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TIVIO ALT CREDITO PADRONIZADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seu(s) Anexo(s) e
Apéndice(s), os termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste Regulamento
e/ou em seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s), no singular ou no plural, terdo os significados a
eles atribuidos abaixo. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definicdes
contidas neste Artigo 1.1 aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural e o masculino
incluira o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substitui¢des, consolidacdes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a
disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposicdes conforme
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens, anexos ou
apéndices aplicam-se a itens, anexos e apéndices deste Regulamento; (e) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Codigo de Processo
Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

“Acordo Operacional” significa o instrumento particular celebrado entre a
Administradora e a Gestora para disciplinar a prestacao de
servicos por estes ao Fundo e a Classe.

“Administradora” significa a BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério
CVM n° 4.620, de 19 de dezembro de 1997, com sede no
municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Republica do Chile, n® 330, Torre Oeste, 14° Andar,
CEP 20.031-170, inscrita no CNPJ sob o n® 02.201.501/0001-
61.

“"ANBIMA" significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.
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"Anexo”

“"Anexo Normativo II"

“Apéndices”

"Assembleia Especial”

"Assembleia Geral”

"Ativos Financeiros”

"

"Auditor Independente

”B”

“BACEN"

"CCBC”

"Codigo ANBIMA”

"Classe(s)”

significa qualquer anexo integrante a este Regulamento, o
qual descrevera as caracteristicas de cada Classe, e cujos
Apéndices descreverdo as caracteristicas de cada Subclasse,
se houver.

significa o anexo normativo Il da Resolugdo CVM 175/22.

significam os apéndices integrantes dos respectivos Anexos,
0s quais descreverdo as caracteristicas especificas de cada
Subclasse, e cujos Suplementos descreverdo as condicoes
especificas das séries de cada Subclasse, se houver.

significa a assembleia especial de Cotistas de uma Classe ou
Subclasse, para a qual serdo convocados apenas os Cotistas
da respectiva Classe ou Subclasse e cuja competéncia estara
restrita as deliberacGes e matérias de interesse exclusivo da
respectiva Classe ou Subclasse, conforme o caso.

significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo
convocados todos os Cotistas.

significa os ativos financeiros de liquidez elegiveis para
investimento por cada Classe, conforme previsto no
respectivo Anexo.

significa a sociedade que prestara os servicos de auditoria
das demonstracbes contabeis nos termos deste
Regulamento, devidamente autorizada pela CVM para
exercer tal atividade.

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

significa o Banco Central do Brasil.

significa a Camara de Comércio Brasil-Canada.

significa o Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros, da ANBIMA.

significa(m) a(s) classe(s) de Cotas do Fundo, regida(s) e
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Cadigo Civil

"Codigo de Processo

Civil”

"Cotas”

"Cotista”

"Custodiante”

HCVM "

"Data de Subscricao
Inicial”

"Demanda”

“Dia Util"

disciplinada(s) pelo Regulamento e por seu(s) respectivo(s)
Anexo(s), sendo que a Administradora devera constituir um
patrimonio segregado para cada classe de Cotas.

significa o Conselho Monetéario Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

significa a Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015.

significa, em conjunto, as cotas de emissao do Fundo, de
qualquer Classe ou Subclasse (conforme aplicavel).

significa o titular de Cotas.

significaa BNY MELLON BANCO S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para prestar servicos de
custédia de valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 12.605, de 26 de setembro de 2012,
com sede no municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile n°® 330 - Torre Oeste,
14° andar - parte, CEP 20031-170, inscrita no CNPJ sob o
n°® 42.272.526/0001-70.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa a data da 12 (primeira) subscricdo e integralizacdo
de Cotas do Fundo.

quaisquer reivindicagdes, responsabilidades, julgamentos,
despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros,
quaisquer valores relativos a decisdes judiciais, acordos,
multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer
possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou
administrativo), relacionados ao Fundo e/ou suas Classes.

significa qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou
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“Direitos Creditorios”

“"Documentos
Comprobatérios”

7] F Cu

“Fundo”

"Gestora”

“Patriménio Liquido do

Fundo”

“Patriménio Liquido da
Classe”

"Prazo de Duracao do
Fundo”

"Prestador(es) de
Servico(s) Essencial(is)”

]

Regras CCBC"

“Regras e
Procedimentos

feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

significa os direitos creditorios elegiveis para investimento
por cada Classe, conforme previsto no respectivo Anexo.

significa a documentacdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios, conforme previsto em cada Anexo.

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

significa o TIVIO ALT CREDITO PADRONIZADO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

significa a TIVIO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos
do Ato Declaratério CVM n° 5.805, de 19 de janeiro de 2000,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.300, 7° andar, Vila
Olimpia, CEP 04538-132, no CNPJ
n°® 03.384.738/0001-98.

inscrita sob o

tem o significado atribuido no Artigo 6.2.

tem o significado atribuido no Artigo 6.2.

tem o significado atribuido no Artigo 2.1.

significa a Administradora e a Gestora, em conjunto ou
indistintamente, conforme aplicavel.

significa as regras de arbitragem da CCBC.
Regras e Procedimentos de Administracdao e Gestdao de

Recursos de Terceiros, da ANBIMA.
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ANBIMA"

“Regulamento”

"Resolucdo CMN
2.907/01"

"Resolucao CVM 30/21"

"Resolucdo CVM
175/22"

“SELIC"

"Subclasse(s)”

"Taxa de
Administracao”

"Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de
Custddia”

“Taxa Maxima de
Distribuicao”

"Termo de Adesao”

“Tribunal Arbitral”

significa o presente regulamento, incluindo sua Parte Geral,
Anexos, Apéndices e Suplementos, conforme aplicavel.

significa a resolugdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro
de 2001.

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

significa a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022.

significa o Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia.

significa cada uma das eventuais subclasses de qualquer
Classe, que serdo definidas de acordo com seu respectivo
Apéndice, se houver.

significa a taxa a que a Administradora tera direito pela
prestacao de seus servicos de administracao, calculada na
forma descrita em cada Apéndice, se houver.

significa a taxa a que a Gestora tera direito pela prestagao
de seus servicos de gestao da carteira da Classe, calculada
na forma descrita em cada Apéndice, se houver.

significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela
prestacdo de seus servicos de custédia dos Ativos
Financeiros e Direitos Creditérios integrantes da carteira da
Classe, calculada na forma descrita em cada Anexo ou
Apéndice, conforme aplicavel.

significa a taxa maxima de distribuicdo, conforme prevista
na Resolu¢do CVM 175/22.

tem o significado atribuido no Artigo 10.1.5.

significa o Tribunal Arbitral, cuja composicao e
funcionamento estdo descritos no Capitulo XI deste
Regulamento
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CAPITULO Il - DENOMINAGAO, FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURACAO
E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

2.1. Denominacao, Forma de Constituicdo e Prazo de Duracdo. O Fundo foi
constituido com prazo de duragdo indeterminado, com inicio na Data de Subscricdo
Inicial ("Prazo de Duracao do Fundo”), sendo disciplinado pela Resolu¢cao CMN 2.907/01,
pela Resolucdo CVM 175/22, em especial seu Anexo Normativo Il, e demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis, e regido pelo presente Regulamento.

2.2. Politica de Investimento. A Politica de Investimento aplicavel a cada Classe
é prevista e disciplinada em seu respectivo Anexo.

2.3. Classe(s) de Cotas. O Fundo podera ter 1 (uma) ou mais Classes, sendo
preservada a possibilidade de constituicdo de Subclasse(s) no ambito de cada Classe, na
forma do §3°, do Artigo 5°, da Resolucao CVM 175/22, e observado o disposto no Artigo
140, §2° da referida resolucdo. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicoes
de emissdo, subscricdo, integralizagdo, remuneracdao, amortizacdo e resgate das
Subclasses de cada Classe serdo descritos no seu respectivo Anexo e em seu(s)
Apéndice(s), os quais passardo a integrar o presente Regulamento.

2.3.1. Mediante ato conjunto da Administradora e da Gestora e a realizacao das
adaptacOes necessarias ao presente Regulamento, poderdo ser criadas novas Classes,
nos termos da Resolucao CVM 175/22.

2.3.2. Patrimonio Segregado. A Administradora deverd, no momento de

constituicdo de uma ou mais Classes, constituir um patriménio segregado para cada
Classe, de forma que os Cotistas ndo respondam por obrigacdes de Classes cujas Cotas
nao subscreverem, nos termos do inciso Il e do §3° do Artigo 1.368-D do Codigo Civil e
do caput do Artigo 5° da Resolucdo CVM 175/22.

2.3.2.1. Os documentos de subscricao das respectivas Cotas deverdao conter a
descricao da Classe cujas Cotas serao objeto de subscricao e integralizagdo por cada
Cotista, bem como declaracao de que os respectivos investidores estdo cientes de que a
Classe estara sujeita ao regime de patrimonio segregado e podera possuir direitos e
obrigag¢des distintos das demais Classes, nos termos deste Regulamento e do respectivo
Anexo.

2.33. Em caso de divergéncia entre as condi¢des estipuladas no Regulamento,
devera ser sempre considerada a previsdo mais especifica, de modo que o Anexo
prevalecera sobre a parte geral e os Apéndices prevalecerdao sobre a parte geral e o
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Anexo, conforme aplicavel.

2.4. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano,
encerrando-se em 31 de janeiro de cada ano, observado o disposto na regulamentacdo
vigente.

CAPITULO Il - ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO
3.1. Administracdo do Fundo. O Fundo sera administrado pela Administradora.
3.1.1. Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitaces

estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacéao.

3.1.2. Obrigacées da Administradora. As obrigagdes e atribuicbes da
Administradora sdao aquelas dispostas na Resolugao CVM 175/22, em particular nos
Artigos 82, 83, 104 e 106 da parte geral da Resolucao CVM 175/22 e nos Artigos 30 e 31
do Anexo Normativo I, dentre as quais incluem-se as seguintes, de maneira nao
exaustiva:

(i) calcular e divulgar o valor das Cotas, do patrimdnio liquido de cada Classe e do
Patrimonio Liquido do Fundo, diariamente, considerando Dia Util;

(i) providenciar o registro do Regulamento e eventuais alteracdes por meio de
sistema eletronico disponibilizado pela CVMV;

(iii) observar as vedag¢des estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial,
nos Artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22;

(iv) observar as disposicdes do Cddigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;

(V) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida
pelos Cotistas, nos termos da legislacao aplicavel; e

(vi) processar a subscricao e integralizacao de Cotas.

3.2. Gestao do Fundo. Os servicos de gestdao da(s) carteira(s) da(s) Classe(s)
serdo realizados pela Gestora.
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3.2.1. Poderes da Gestora. A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas
neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdao do Fundo,
cabendo-lhe, ainda tomar todas as decisGes de investimento, observado o disposto na
regulamentacdo vigente, no Regulamento e em cada Anexo, bem como para exercer os
direitos inerentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros de titularidade das

Classes, sem prejuizo dos direitos e das obrigacdes de terceiros contratados para a
prestacao de servigos ao Fundo.

3.2.2. Obrigacbes da Gestora. As obriga¢des da Gestora sao aquelas dispostas
na Resolugdo CVM 175/22, em particular nos Artigos 84, 85, 87, 88, 86, 89, 90, 94, 105 e
106 da parte geral da Resolucao CVM 175/22 e nos Artigos 32 a 36 do Anexo Normativo
I, sem prejuizo do disposto no Acordo Operacional.

32.3. Verificacdo dos Documentos Comprobatérios pela Gestora. A verificacao
dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios sera realizada pela Gestora,
ou por empresa por ela contratada nos termos do Anexo Normativo I, podendo ser
realizada de forma individualizada ou por amostragem. A forma de verificacdo dos
Documentos Comprobatérios pela Gestora devera ser determinada de acordo com as
caracteristicas especificas dos Direitos Creditorios a serem adquiridos por cada Classe e
estara prevista em cada Anexo.

3.23.1. A Gestora ndo é responsavel pela autenticidade dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios, tampouco pela existéncia dos Direitos
Creditdrios adquiridos, exceto com relacdo aos direitos e titulos representativos de
credito previstos na alinea “a” do inciso Xl do Artigo 2° do Anexo Normativo Il, com
relagdo aos quais a Gestora ou entidade por ela contratada deve verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro.

3.3.  Vedacoes Aplicaveis a Administradora e a Gestora. Aplicam-se a Administradora
e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacao, as vedagdes previstas no Artigo 101
da parte geral e Secdo V do Capitulo VIIl do Anexo Normativo I, observado o disposto
na regulamentagao vigente.

34. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. A
Administradora e a Gestora devem diligenciar para que os prestadores de servigos por
elas contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da documentacdo
relativa aos Direitos Creditorios.

3.5. Taxa de Administracdo. A Taxa de Administracdo cobrada no ambito de cada
10
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Classe é disciplinada e prevista em cada Anexo.

3.6. Taxade Gestdo. A Taxa de Gestdo cobrada no ambito de cada Classe (e, conforme
aplicavel, das respectivas Subclasses) € disciplinada e prevista em cada Anexo.

3.7. Taxas Adicionais. Taxas adicionais, incluindo, sem limitagdo, taxas de ingresso,
performance, maxima de custddia, maxima de distribuigcdo de Cotas ou de saida, poderédo
ser eventualmente cobradas dos Cotistas da(s) Classe(s), caso conste previsao expressa
no Anexo de cada Classe e/ou no Apéndice de cada Subclasse, conforme aplicavel.

CAPITULO IV - CONTRATAGCAO DE PRESTADORES DE SERVICO

4.1. Contratacdao de Prestadores de Servico pela Administradora. A
Administradora podera, desde que a Gestora seja previamente consultada e manifeste a
sua concordancia, contratar em nome do Fundo e com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, (i) os servicos mencionados no Artigo 83 da parte geral da Resolu¢do CVM
175/22 e no Artigo 30 do Anexo Normativo lI; e (ii) outros servi¢os, observado o disposto
no Artigo 83, §3°, | e Il da parte geral da Resolucao CVM 175/22.

41.1. A Administradora possui regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que Ihe permitem diligenciar o cumprimento, pelos prestadores
de servigos contratados, de suas obrigagdes descritas neste Regulamento, no Anexo e
nos respectivos contratos. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para
consulta no site da Administradora:
https://servicosfinanceiros.onymellon.com/AppPages/investimentfunds/funds.aspx .

41.2. A Administradora devera diligenciar para que os prestadores de servico
por ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacao, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacao
relativa aos Direitos Creditérios.

4.2, Contratacdo de Prestadores de Servico pela Gestora. A Gestora podera
contratar, em nome do Fundo e com terceiros devidamente habilitados e autorizados,
(i) os servicos mencionados no Artigo 85 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22 e no
Artigo 32 do Anexo Normativo ll; e (ii) outros servigos, observado o disposto no Artigo
85, 84°, | e Il da parte geral da Resolugcao CVM 175/22.

42.1. A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pela
respectiva Classe, inclusive entidade registradora, o Custodiante ou consultor
especializado, se houver, devendo constar do contrato de prestacao de servigos as regras
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https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/AppPages/investimentfunds/funds.aspx

e procedimentos aplicaveis a verificagdo de tais Documentos Comprobatérios.

422. Caso a Gestora contrate terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos
Direitos Creditorios, a Gestora devera fiscalizar sua atuacdao no tocante a observancia as
regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo, conforme previsto no respectivo
contrato de prestacao de servicos.

423. A Gestora podera contratar, em seu nome, outros servicos em beneficio
da(s) Classe(s) que nao estejam listados no Artigo 4.2 acima, desde que respeitado o seu
dever de fiscalizar a atividade do terceiro contratado relacionadas ao Fundo, caso o
prestador de servico contratado nao seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da
CVM.

424, A Gestora possui regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que Ihe permitem diligenciar o cumprimento, pelos prestadores
de servigos contratados, de suas obrigagdes descritas neste Regulamento, nos Anexos e
nos respectivos contratos. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para
consulta no site da Gestora (https://www.tivio.com/documentos/)).

43. Registro de Direitos Creditérios. Nos termos do Anexo Normativo Il, caso
a respectiva Classe adquira Direitos Creditorios que nao sejam passiveis de registro em
entidade registradora, a Administradora devera contratar o Custodiante para realizacdo

do servigo de custddia para a carteira de ativos da Classe em questao.

43.1. No caso de contratacdo de entidade registradora para realizagdo do
registro dos Direitos Creditérios de determinada Classe ou para verificacdo dos
Documentos Comprobatérios de tais Direitos Creditérios, conforme o caso, a
remuneracao devida a entidade registradora sera estipulada por meio de instrumento
especifico e sera suportada pelo patrimonio da Classe em questao.

432. O registro em entidade registradora sera dispensado na hipétese em que
o Direito Creditorio a ser adquirido esteja registrado em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN.

44. Custddia e Controladoria do Fundo. Os servicos de custodia qualificada e
controladoria dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros serdo exercidos pelo
Custodiante, pelos quais fara jus a remuneracao disposta no Anexo de cada Classe.

4.5. Atribuicdes do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e
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https://www.tivio.com/documentos/

obrigagdes definidos na legislacdo aplicavel e neste Regulamento, o Custodiante,
diretamente ou por meio de seus representantes, sera responsavel pela prestacao das
atividades previstas nos Artigos 36 ao 39 do Anexo Normativo II.

4.6. Agente de Cobranca. A Gestora podera contratar, em nome da(s) Classe(s),
Agentes de Cobranca para prestar os servicos de cobranca dos Direitos Creditorios
inadimplidos, em nome de cada Classe, mediante a adocdao de procedimentos
extrajudiciais e judiciais, de acordo com o disposto no presente Regulamento e nos
respectivos contratos de cobranca celebrados.

46.1. Observadas as disposicoes deste Regulamento e dos contratos de
cobranca celebrados, os Agentes de Cobranga eventualmente contratados pela(s)
Classe(s), terdo amplos poderes para, em nome da respectiva Classe, direta ou
indiretamente, cobrar e receber Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, observados
0s termos previstos nos respectivos contratos de cobranca.

46.2. A remunera¢do dos Agentes de Cobranca eventualmente contratados
pela Gestora, em nome da respectiva Classe, sera especificada nos respectivos contratos
de cobranca. A remuneracao dos Agentes de Cobrancga podera constituir um encargo da
respectiva Classe, conforme previsto em cada Anexo.

47. Responsabilidade dos Prestadores de Servico. Nos termos do Artigo
1.368-D do Cdédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de monitoramento e
acompanhamento da Administradora e da Gestora, cada prestador de servico do Fundo
€ 0 Unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou

descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo e a(s) Classe(s), e respondem
exclusivamente perante o Fundo, a(s) Classe(s), o Cotista, terceiros e as autoridades por
danos diretos que delas decorram, ndao sendo a Administradora, a Gestora e os demais
prestadores de servico do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servico
do Fundo e da respectiva Classe.

4.7.1. A Administradora e os demais prestadores de servicos contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas
respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios
atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢oes
regulamentares aplicaveis.

4.7.2. Nos termos do Artigo 1.368-E do Cddigo Civil, a Administradora, a Gestora

e os demais prestadores de servico do Fundo e/ou da(s) Classe(s) nao respondem pelas

obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela respectiva Classe, mas
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respondem pelos prejuizos que causarem ao Fundo e/ou a(s) Classe(s) quando
procederem com dolo ou ma-fé.

4.7.3. Os servicos de administracdo e de gestdo sdo prestados ao Fundo e a(s)
Classes em regime de melhores esfor¢cos e como obrigacdo de meio. A Administradora
e a Gestora ndo garantem o resultado ou o desempenho dos investimentos dos Cotistas
na(s) Classe(s).

CAPITULO V - SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA
E DO CUSTODIANTE

5.1. A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas seguintes
hipoteses: (i) descredenciamento, por decisdao da CVM, para o exercicio de suas
respectivas atividades e servicos prestados ao Fundo; (ii) renlncia por parte da
Administradora e/ou da Gestora, sendo que no caso da Administradora mediante aviso
prévio aos Cotistas de no minimo 60 (sessenta) dias, por meio de correio eletrénico; ou
(i) destituicdo, por deliberacao da Assembleia Geral ou Assembleia Especial, conforme
aplicavel, hipoteses nas quais a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, conforme
aplicavel, devera nomear instituicdo administradora habilitada para substitui-la. No caso
de descredenciamento ou renuncia, deverdao ser observados os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento, na Resolucago CVM 175/22 e na regulamentacdo
vigente.

5.1.1. No caso de decretacdo de Regime de Administracdao Especial Temporaria
— RAET, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, também deve ser
convocada Assembleia Geral ou Assembleia Especial, conforme aplicavel, no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados de sua decretacdo, para: (i) nomeacdo de representante dos
Cotistas; e (ii) deliberacdo acerca da (a) substituicdo da Administradora ou (b) liquidacao
antecipada do Fundo.

5.2. No caso de renuncia ou de deliberacdo pela sua substituicdo, a
Administradora e/ou a Gestora devera(d@o) permanecer no exercicio de suas fun¢des até
sua efetiva substituicdo, nos termos da Resolucao CVM 175/22, observadas, ainda, as
consequéncias la previstas em caso de descumprimento.

5.3. Sem prejuizo da responsabilidade da Administradora e/ou da Gestora
prevista neste Capitulo, a Administradora e/ou a Gestora deverdo, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, atender as obrigacdes previstas na Resolucao CVM 175/22.

54. A Administradora e/ou Gestora deverao cooperar, durante o periodo de
transicao, para que a instituicao administradora e/ou instituicdo gestora substituta possa
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cumprir os deveres e obrigagdes atribuidos a Administradora e/ou a Gestora, sem
interrupgdo na prestacdo dos servicos, observadas as disposi¢des deste Regulamento e
da regulamentagdo aplicavel.

5.5. Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, a Gestora, ao
Custodiante e ao Agente de Cobranca, se houver, sobre substituicdo e renlincia da
prestacao de servigos ao Fundo, observado o disposto a seguir.

5.5.1. Sem prejuizo do disposto acima, os Anexos poderdo estabelecer
consequéncias distintas para a destituicdo da Gestora nas hipdteses de configuracao ou
nao de um evento de justa causa (conforme definido no respectivo Anexo).

5.6. Renuncia da Gestora. A renuncia, pela Gestora, das fungdes assumidas
perante o Fundo, nos termos deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio
de notificacdo a Administradora.

5.6.1. Na hipotese de renuncia pela Gestora, a Administradora devera
(a) imediatamente, divulgar fato relevante, na forma deste Regulamento; (b) da data do
recebimento da notificacdo de renuncia até a data de realizacdo da Assembleia Geral de
que trata a alinea (c) a seguir, consultar e buscar obter propostas de prestadores de
servicos credenciados perante a CVM para a prestacao dos servicos de gestdo de carteira
de fundos de investimento, com capacidade técnica para assumir as fun¢des de gestdo
da Carteira, em substituicao a Gestora; e (c) no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data do recebimento da notificagdo de rendncia, convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre a substituicdo da Gestora, devendo a referida Assembleia Geral ocorrer
em prazo nao superior a 15 (quinze) dias contados da respectiva convocacao.

5.6.2. A renuncia pela Gestora, quando motivada, podera ensejar pagamento de
multas, nos termos previstos em cada Anexo.

CAPITULO VI - CLASSE(S), EMISSAO, INTEGRALIZACAO E PATRIMONIO LiQUIDO
DO FUNDO

6.1. Cotas do Fundo. As Cotas de cada Classe correspondem a fragdes ideais
do patrimonio da respectiva Classe, observadas as regras de calculo do valor unitario
previstas em cada Anexo, se aplicavel. O Anexo de cada Classe dispde sobre as regras
para resgate das Cotas.

6.1.1. Forma. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em contas de
depdsitos em nome dos Cotistas junto ao Escriturador.
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6.1.2. Taxas e Despesas Aplicaveis a(s) Classe(s) de Cotas. Cada Classe estara
sujeita as taxas e despesas aplicaveis a respectiva Classe, observado que eventuais
Subclasses das Cotas de cada Classe podem fazer jus a direitos politicos e econdémicos
diferentes (incluindo eventuais valores de taxa de administragdo, gestdo e performance),
conforme estabelecido nos Anexos e no(s) Apéndice(s), se aplicavel.

6.2. Patrimbnio Liquido do Fundo. O patriménio liquido do Fundo
corresponde a soma da totalidade dos patrimonios liquidos das suas Classes, conforme
aplicavel ("Patriménio Liquido do Fundo”). O patriménio liquido de cada Classe sera
correspondente ao valor dos recursos em caixa da respectiva Classe, acrescido do valor
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da sua carteira, deduzidas
as exigibilidades e as provisdes da Classe em questdo (“Patriménio Liquido da Classe”).
Na apuracdo do valor do Patriménio Liquido do Fundo, serdo observadas as normas e
procedimentos constantes da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, bem como o
disposto neste Regulamento. O somatério do valor das Cotas sera necessariamente
equivalente ao valor do Patriménio Liquido do Fundo.

CAPITULO VII - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

7.1. O Fundo tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente,
conforme previstos nos termos do Artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22:

i) Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO e/ou da
CLASSE.

ii) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de
relatorios e informagdes periddicas previstas na legislagdo em vigor.

iii) Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO e/ou da CLASSE, inclusive
comunicagoes aos Cotistas.

iv) Honorarios e despesas do Auditor Independente.
V) Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos.
Vi) Despesas com a manutengado de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de

garantia ou de acordo com devedor.

vii) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO e/ou da CLASSE, em juizo ou fora dele,
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inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o caso.

viii) Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro
e nao decorrente diretamente de dolo ou ma-fé dos prestadores dos servicos no
exercicio de suas respectivas funcdes.

ix) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira.

X) Despesas com a realizacao de Assembleia de Cotistas.

Xi) Despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacao, cisdo, transformacao ou

liquidacdo do FUNDO e/ou da CLASSE.
Xii) Despesas com liquidagao, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira.

xiii)  Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
ativos.

xiv)  Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o ADMINISTRADOR e a instituicdo que detém
os direitos sobre o indice.

XV) Taxa de Administracao e Taxa de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao
pagamento de prestadores de servicos contratados.

xvi)  Montantes devidos a classes investidoras na hipdtese de acordo de remuneracao
com base na (e limitados a) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de
Performance, observado o disposto na regulamentacao vigente.

xvii)  Taxa Maxima de Distribuicdo da Classe.
xviii)  Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.
xix)  despesas relacionadas ao servi¢o de formagdo de mercado.

XX) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,
desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugao; e

xxi) ~ Contratacao da agéncia de classificacdo de risco de crédito.
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7.2. Quaisquer despesas do Fundo que ndo constituam encargos (excluidos
encargos de cada Classe, conforme disciplinados em cada Anexo), nos termos da
Resolugdo CVM 175/22, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver
contratado.

7.3. Os encargos do Fundo comuns as Classes deverdo ser rateados conforme
a proporcao de cada Classe no Patrimonio Liquido do Fundo.

74.  Eventuais contingéncias que recaiam sobre o Fundo, deverao ser rateadas entre
as Classes conforme a proporgao de cada Classe no Patrimonio Liquido do Fundo, exceto
se deliberado de maneira diversa pela Assembleia Geral de Cotistas, mediante quérum
de, no minimo, maioria de votos dos presentes.

7.5. Durante o periodo de 12 (doze) meses contados da data de inicio da Classe e/ou
no momento em que o patrimoénio liquido da CLASSE atingir, pela primeira vez, a quantia
de R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais), o que ocorrer primeiro, a GESTORA pagara,
em nome da Classe, as seguintes despesas:

a) Despesas relativas a cobranca de taxa de fiscalizagdo CVM e ANBIMA;

b) Despesas bancarias, inclusive de abertura e manutencao de contas B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcao - Segmento Cetip UTVM (“B3"), SELIC e CBLC;

c) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdao e publicacdo de
relatorios e informacgdes periddicas previstas na Resolugao;

d) Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO e/ou da CLASSE, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

e) Honorarios e despesas do Auditor Independente;

f) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO e/ou da CLASSE, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenacao imputada, se for o caso; e

g) Taxa Maxima de Custddia.

Paragrafo Unico - O reembolso pela GESTORA das despesas mencionadas acima,
devera ser realizado até o dia 10° (décimo) dia util do més subsequente ao pagamento
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das referidas despesas pela Classe.
CAPITULO VIII - ASSEMBLEIA GERAL

8.1. A Assembleia Geral é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns
a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucdo CVM 175,
observado que as matérias especificas de cada Classe ou Subclasse serdo deliberadas em
sede de Assembleia Especial, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos
na regulamentacao vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais
da Assembleia Geral.

8.2. Sem prejuizo do quanto previsto na regulamentacao aplicavel, é de
competéncia privativa da Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de
deliberacao, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

- Quérum Minimo de
Matéria »
Aprovacao

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 60 Maioria das Cotas presentes
(sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracdes contabeis a CVM, as contas do
Fundo (em beneficio da(s) Classe(s)) e deliberar

sobre as demonstracdes contabeis, nos termos do
Artigo 71 da parte geral da Resolugao CVM 175.

(ii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicao Maioria das Cotas presentes
da Gestora;
(iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicao Maioria das Cotas presentes

do Administrador;

(iv) deliberar sobre a fusdo, a incorporagdo, a Maioria das Cotas presentes
cisdo (total ou parcial), a transformacdo ou a

liquidacao do Fundo;

(v) deliberar sobre a alteracdo da parte geral do Maioria das Cotas presentes
Regulamento;

(vi) deliberar sobre o plano de resolucdo de Maioria das Cotas presentes
Patrimonio Liquido negativo, nos termos do Artigo

122 da Resolucao CVM 175;

(vii) deliberar sobre a alteracdo do quérum de Maioria das Cotas presentes
instalacao e deliberacdo da Assembleia Geral de

Cotistas.

8.3. Este Regulamento (incluindo seus Anexos e Apéndices) podera ser
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alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas sempre
que tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagcdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM;
(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servigos da Classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; (iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de
servicos; e/ou (iv) for decorrente da correcao de erro formal, seja tal erro grosseiro, de
digitagdo ou aritmético.

8.4. Quando as demonstra¢des contabeis objeto de aprovagdo em Assembleia
Geral nos termos do item (i) do Artigo 8.2 acima nao contiverem opinidao modificada,
referidas demonstracdes contabeis poderdo ser consideradas automaticamente
aprovadas, caso a Assembleia Geral correspondente ndo seja instalada em virtude do
nao comparecimento de Cotistas.

8.5. A convocacdo de cada Assembleia Geral devera ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora e da
Gestora e, caso esteja em andamento qualquer distribuicdo de Cotas ofertadas
publicamente, dos respectivos distribuidores na rede mundial de computadores.

8.5.1. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias, contando-se tal prazo da data do correio eletronico aos
Cotistas.

8.5.2. Nao se realizando a Assembleia Geral em primeira convocacao, sera

novamente providenciado o envio de correio eletronico a cada Cotista, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de realizacao de referida Assembleia Geral.

8.5.3. Para efeito do disposto no Artigo 8.5.2 acima, admite-se que a segunda
convocagao da Assembleia Geral seja realizada em conjunto com o envio de correio
eletronico da primeira convocagao.

8.54. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a sempre de
forma eletrénica ou mediante processo de consulta formal, sendo que, quando houver
necessidade de efetuar-se presencialmente, os correios eletronicos enderecados aos
Cotistas indicarao, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser
fora da localidade da sede da Administradora, sem prejuizo da possibilidade de
realizacdo de Assembleia Especial por meio eletronico.
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8.5.5. Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral pode
reunir-se, a qualquer tempo, por convoca¢do da Administradora, da Gestora, do
Custodiante (conforme aplicavel) ou de Cotistas detentores de Cotas que representem,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulacdo, observado que a
convocacgao devera ser sempre realizada pela Administradora.

8.6. A instalagdo da Assembleia Geral, em 12 (primeira) ou 22 (segunda)
convocagao, ocorrera com a presenga de qualquer nimero de Cotistas.

8.7. Poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas da Classe inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes
legais ou procuradores.

8.8. As deliberagbes da Assembleia Geral poderao, ainda, ser tomadas por
meio de processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido.

8.8.1. O processo de consulta sera formalizado pelo envio de carta com aviso
de recebimento ou de correio eletrénico pela Administradora, o qual devera conter todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

8.8.2. O Cotista tera, no minimo, 15 (quinze) dias para se manifestar no ambito
da consulta formal seja por meio fisico ou eletronico. A auséncia de resposta por parte
do Cotista sera considerada como abstencao.

8.8.3. A aprovagdo de matérias por meio do processo de consulta formal
obedecera aos mesmos quoéruns de aprovagado previstos neste Anexo, sendo certo que a
cada Cota cabera 1 (um) voto, sem prejuizo do disposto neste Regulamento.

8.9. Realizacdo da Assembleia Geral. A Assembleia Geral pode ser realizada
desde que devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocacgao:

(i) de modo exclusivamente eletronico, caso em que os Cotistas somente poderao
participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou

(i) de modo parcialmente eletrénico, caso em que os Cotistas poderdo participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia, por meio de comunicagdo escrita ou
sistema eletronico.

89.1. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletrénico sera
considerada como ocorrida na sede da Administradora.
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8.9.2. Na hipotese acima, a Administradora devera tomar as providéncias
necessarias para assegurar a participagao dos Cotistas e a autenticidade e a seguranca
na transmissao de informagdes, particularmente do voto dos Cotistas, que devera ser
proferido por meio de assinatura eletronica legalmente reconhecida.

8.9.3. E permitido aos Cotistas votar na Assembleia Geral por meio de
comunicagdo escrita, fisica ou eletrdnica, em relacdo a cada um dos itens constantes da
ordem do dia, acompanhados das devidas justificativas (quando aplicavel), caso a
referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocagdo da respectiva
Assembleia Especial. A manifestacdo de voto dos Cotistas devera ser recebida pela
Administradora até antes do inicio da Assembleia Geral.

8.94. A entrega do voto, por meio de comunicacdo escrita, devera ser realizada
na sede da Administradora, sob protocolo, ou por meio de carta ou correio eletrénico,
com aviso de recebimento.

8.10. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacdo, por meio de publicagdo de
anuncio no meio utilizado para a divulgacao de informac¢des do Fundo e/ou da Classe
pela Administradora ou por meio de carta ou correio eletronico enderecado a cada
Cotista.

CAPITULO IX - INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

9.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagdes obrigatorias e periddicas constantes da Resolucao
CVM 175/22 e do Anexo Normativo Il, conforme aplicavel ao Fundo e a(s) Classe(s), sem
prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente
no presente capitulo.

9.1.1. Todas as publicaces mencionadas neste Regulamento serao realizadas
(a) no site da Administradora; (b) no site do Gestor; e/ou (c) enviadas por correio
eletrénico, sendo que qualquer mudanga nos meios de comunicagdo acima sera
previamente comunicada ao Cotista, mediante correio eletronico.

9.2. A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado,
sem prejuizo do atendimento das determinagOes estabelecidas na regulamentacdo em
vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo Artigo 27, V,
do Anexo Normativo Il da Resolu¢ao CVM 175/22.

9.3. A Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
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ato ou fato relevante relativo ao Fundo e/ou a(s) Classe(s), de modo a garantir, a todos
os Cotistas, acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisGes quanto a sua permanéncia no Fundo e/ou na(s) Classe(s), observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes que venham a ter conhecimento.

94. A Administradora devera enviar informe mensal a CVM, com base no
ultimo Dia Util do més, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site
da CVM, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendario
civil.

CAPITULO X- PUBLICACOES E COMUNICAGCOES

10.1. Todas as publicacdes mencionadas neste Regulamento serao realizadas
(i) no site da Administradora
(https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/AppPages/investimentfunds/funds.aspx);

e/ou (ii) no site da Gestora (https://www.tivio.com); e/ou (iii) por correio eletronico,

sendo que qualquer mudanca sera comunicada aos Cotistas previamente, por meio de
correio eletrénico.

10.2. Desde que permitido pela regulamentacao em vigor, as comunicagdes
entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os agentes de cobranca (se houver) e
os Cotistas serdo realizadas, preferencialmente, por correio eletronico ou outra forma de
comunicagao eletronica admitida como valida pelas partes.

10.3. Para uma total compreensao das caracteristicas, dos objetivos e dos riscos
relacionados ao Fundo e a(s) Classe(s), € recomendada a leitura deste Regulamento e
dos demais materiais relacionados ao Fundo e a(s) Classe(s), os quais estdo disponiveis
nos sites da Administradora
(https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/AppPages/investimentfunds/funds.aspx)e

da CVM (www.cvm.gov.br).

104. Para obtencdao de outras informacdes acerca do Fundo e/ou da(s)
Classe(s), esclarecimento de duvidas ou reclamagdes, os Cotistas poderdo entrar em
contato com a Administradora, por meio do e-mail sac@bnymellon.com.br ou pelo
telefone +55 (21) 3219-2600.

CAPITULO XI - SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

11.1. O Fundo, a Administradora, a Gestora, os demais prestadores de servi¢os
e os Cotistas obrigam-se a submeter a arbitragem toda e qualquer Controvérsia baseada
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em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituigdo,
operacao, gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas
amigavelmente pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelos demais prestadores
de servicos e/ou pelos Cotistas, conforme o caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias
corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da notificacdo de tal
Controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado mediante o consentimento de todas
as partes aplicaveis.

11.2. O Tribunal Arbitral tera sede na Cidade do Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo.
A arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo com
as Regras CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o
processo arbitral deverd ser conduzido em portugués. Caso as Regras CCBC sejam
silentes em qualquer aspecto procedimental, estas serdo suplementadas pelas
disposi¢des da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996. Uma vez iniciada a arbitragem
os arbitros deverdo decidir qualquer Controvérsia ou demanda de acordo com as leis do
Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo
vedado aos arbitros decidir por equidade.

11.3. O Tribunal Arbitral serd composto por trés arbitros, dos quais um sera
nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados
pelas partes deverdo indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara como
presidente do Tribunal Arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2
(dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicagéo
do terceiro nos termos das Regras da CCBC, as nomeacdes faltantes serdo feitas pela
CCBC.

114. Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser
definitivo e vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa,
podendo tal laudo ser levado a qualquer tribunal competente para determinar a sua
execucao.

11.5. Nao obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito
de recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de
protecdo de direitos previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer
procedimento neste sentido ndo sera considerado como ato de renuncia a arbitragem
como o Unico meio de solugao de conflitos escolhido pelas partes; (ii) executar qualquer
decisdo do Tribunal Arbitral, inclusive, mas ndo exclusivamente, o laudo arbitral, e
(iii) pleitear eventualmente a nulidade de referido laudo arbitral, conforme previsto em
lei. Na hipotese de as partes recorrem ao poder judiciario, o foro da Comarca de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo sera o competente para conhecer de qualquer procedimento
judicial.
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11.6. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do
curso da arbitragem, de acordo com as Regras CCBC. Na sentencga arbitral, o Tribunal
Arbitral devera determinar se as despesas incorridas pelas partes envolvidas nos
procedimentos de arbitragem, instalados em conformidade com os itens 11.1 e 11.3
acima, deverdo ser pagas pela parte vencida, conforme proporcdo determinada na
sentenca arbitral.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A DO TIVIO ALT CREDITO PADRONIZADO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | — DEFINICOES
1.1.  Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste Anexo
estejam no singular ou no plural, quando ndo definidos em outras se¢des deste Anexo,

terdo os respectivos significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a sequir:

“Alocagdo Minima” tem seu significado atribuido no Artigo 3.5 deste Anexo.

“Ativos Financeiros” significam, nos termos do Artigo 2°, Il do Anexo Normativo
II, (i) os titulos pubicos federais; (ii) os ativos financeiros de

renda fixa de emissdao ou coobrigagdo de instituicbes
financeiras; (iii) as operagdes compromissadas lastreadas
nos ativos referidos nos incisos (i) e (ii) acima; (iv) as cotas
de emissao de classe de fundos de investimento que invista
exclusivamente nos ativos referidos nos itens (i) a (iii) acima,
incluindo fundos que sejam administrados e/ou geridos
pela Administradora e/ou pela Gestora; e (v) outros ativos,
desde que permitidos nos termos da regulamentacdo

aplicavel.

“Carteira” tem o significado atribuido no Artigo 2.2 deste Anexo.

“Classe” ou “Classe A" significa a Classe A do Tivio Alt Credito Padronizado Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade
Limitada.

“Conta da Classe” significa a conta, de titularidade do Fundo, aberta em

beneficio exclusivo da Classe junto a uma Instituicdo
Autorizada, observado que, a partir da entrada em vigor da
integralidade do Artigo 5° da Resolugao CVM 175/22, caso
o Fundo crie diferentes Classes, a conta devera ser alterada
para titularidade e em beneficio exclusivo da Classe.

“Critérios de significam os Critérios de Elegibilidade aos quais os Direitos
Elegibilidade” Creditorios deverdo atender para que possam ser

adquiridos pela Classe, conforme descritos no Artigo 4.1
deste Anexo.

PUBLICO



"Data de Inicio da
Classe”

“Direitos Creditdrios”

"Disponibilidades”

"Eventos de
Liguidacao”

“Eventos de Liquidez”

7]

Fiagro-FIDCs"
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tem o significado atribuido no Artigo 2.1 deste Anexo.

significa os direitos creditérios adquiridos ou a serem
adquiridos pela Classe, incluindo: (i) cotas de FIDCs e
Fiagro-FIDCs, em qualquer dos casos incluindo cotas de
subclasses sénior, mezanino e subordinada junior; (ii)
direitos e titulos representativos de créditos, incluindo, sem
limitacdo, cédulas de crédito bancario, cédulas de crédito
imobiliario, cédulas de produto rural, cédulas de produto
rural financeiras, duplicatas, notas promissérias, dentre
outros; (iii) valores mobiliarios representativos de crédito,
incluindo, sem limitacdo, debéntures, debéntures
conversiveis em acdes ou debéntures de participacdes nos
lucros (incluindo aquelas objeto de oferta publica), notas
comerciais; (iv) certificados de recebiveis e outros valores
mobilidrios representativos de operacdes de securitizagao,
incluindo, sem limitacdo, certificados de recebiveis,
certificados de recebiveis do agronegécio, certificados de
recebiveis imobiliarios; e (v) outros direitos creditorios,
desde que permitidos nos termos da regulamentacao
aplicavel.

significa recursos em caixa ou Ativos Financeiros de liquidez
diaria.

significa os eventos que ensejam a liquidacdo antecipada da
Classe, conforme definidos e dispostos no Artigo 14.1 deste
Anexo, com a consequente realizacdo de Assembleia
Especial para deliberar acerca dos procedimentos que serdo
adotados visando a preservar os direitos e interesses do
Cotista.

tem o significado atribuido no Artigo 11.2 deste Anexo.
significa os fundos de investimento voltados para a
agroindustria que apliguem seus recursos em direitos

creditorios.

significa os fundos de investimento em direitos creditérios,
disciplinados pelo Anexo Normativo Il.




“Fundos Investidores” tem o significado atribuido no Artigo 2.4 deste Anexo.

“Instrumentos de tem o significado atribuido no Artigo 4.2 deste Anexo.
Aquisicao”

“Investidores Tem o significado atribuido no Artigo 2.4 deste Anexo.
Qualificados”

"IGP-M" o indice Geral de Precos — Mercado, conforme calculado e

divulgado pela Fundagédo Getulio Vargas.

"IPCA" O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
conforme calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

n

“Patrimbnio Liquido tem o significado atribuido no Artigo 9.1 deste Anexo.

“Politica de significa a politica de investimento da Classe, conforme
Investimento” definida no Capitulo Il deste Anexo.
“Taxa DI" significa a taxa média diaria dos DI - Depositos

Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na
forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, conforme informacao disponivel em
sua pagina na rede mundial de computadores
https://www.b3.com.br/pt br.

12. Os cabecalhos e titulos deste Anexo servem apenas para conveniéncia e
referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretacdo dos
respectivos Capitulos, itens e subitens.

13.  Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste Anexo,
estejam no singular ou no plural, quando nao expressamente definidos no Artigo 1.1
acima ou em outras se¢Oes deste Anexo, terdo os respectivos significados a eles
atribuidos no Regulamento.

CAPITULO Il - FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE
DURACAO, COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE
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2.1.  Forma de Constituicdo, Responsabilidade e Prazo de Duracdo. A presente Classe
foi constituida sob a forma de condominio de natureza especial aberto, de modo que as
Cotas poderdo ser resgatadas a qualquer tempo, com prazo de duragdo indeterminado,
gue tem inicio na data de primeira integralizacdo de Cotas da Classe (“Data de Inicio da
Classe” e "Prazo de Duracdo da Classe”, respectivamente), sendo disciplinada pela
Resolugdo CMN 2.907/01, pelo Anexo Normativo Il e demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, e regida pelo Regulamento, pelo presente Anexo e seus
respectivos Apéndices, conforme aplicavel.

2.2.  Objetivo. A Classe tem por objetivo proporcionar rendimentos aos seus Cotistas
por meio da aquisi¢do, preponderantemente, de Direitos Creditérios que atendam a
Politica de Investimento e as regras de composicao e diversificacdo da carteira da Classe
("Carteira”), conforme descrita no presente Anexo. Para fins de esclarecimento, a Classe
ndo poderd investir Direito Creditérios definidos como “direitos creditorios ndo-
padronizados” nos termos do inciso Xlll do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolucéo
CVM 175/22, tampouco em FIDCs ou Fiagro-FIDCs que invista em Direito Creditorios
definidos como “direitos creditérios ndo-padronizados”.

2.3. Composicdo do Patrimdnio da Classe. O patrimdnio da Classe sera formado,
inicialmente, por uma Unica Classe e sem subclasse. As caracteristicas e os direitos, assim
como as condi¢des de aplicacdo, remuneracado, amortizacao e resgate das Cotas seguem
descritos no Capitulo XI deste Anexo.

24. Publico-Alvo. A Classe é destinada exclusivamente a fundos de investimento
geridos pela Gestora e/ou suas partes relacionadas (“Fundos Investidores”) que possam
investir em fundos destinados a investidores qualificados, nos termos do Artigo 12, da
Resolugdo CVM 30/21 (“Investidores Qualificados”).

24.1. Antes de tomar a decisdo de investimento na Classe, os investidores devem
(i) conhecer, aceitar e assumir os riscos aos quais a Classe esta sujeita; (ii) verificar a
adequacdo da Classe aos seus objetivos de investimento; e (iii) analisar todas as
informacBes disponiveis neste Anexo, no Regulamento e nos demais materiais
relacionados a Classe e ao Fundo.

2.5. Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade dos Cotistas estara limitada
ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil, na forma
regulamentada pela Resolu¢ao CVM 175/22, observado o disposto neste Regulamento.

2.6.  Constituicdo de Subclasses. Por meio de deliberacdo conjunta da Administradora
e da Gestora, poderao ser constituidas Subclasses de Cotas para a Classe no ambito de
novas emissoes de Cotas. As Subclasses eventualmente emitidas poderdo estar sujeitas
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a direitos politicos e econémicos distintos daqueles das Cotas da Classe, incluindo, sem
limitacdo, poderdo se subordinar para fins de resgate e amortizacdo (Subclasses
subordinada mezanino e junior), valores devidos a titulo de Taxa de Administracao e Taxa
de Gestao, prazos de resgate e indice de remuneracao (incluindo via emissao de séries),
dentre outros.

2.7.  Classificacdo ANBIMA. Para fins do disposto no Cédigo ANBIMA, a Classe é
classificada como uma classe de fundo de investimento em direitos creditérios do tipo

“Outros”, com foco de atuacao “Multicarteira Outros”.

CAPITULO IlI- POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1.  Objetivo da Classe. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas, no longo prazo, por meio da aplicagdo de seu Patrimdnio
Liquido na aquisicao de: (i) Direitos Creditérios, que atendam aos respectivos Critérios
de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo IV deste Anexo; e, em carater complementar,

(ii) Ativos Financeiros, observados os indices de composicao e diversificacdo da Carteira,
conforme estabelecidos neste Anexo.

3.2.  Direitos e Obrigacdes Vinculados aos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditorios
serdo adquiridos pela Classe, com todos os respectivos direitos, preferéncias, garantias,
prerrogativas, acoes e acessorios, nos termos da legislagado civil aplicavel.

3.3.  Pagamento do Preco de Aquisicdo. A cada aquisicdo de Direitos Creditorios, a

Classe pagara (i) ao respectivo cedente, caso aplicavel, o correspondente preco de
aquisicao, sendo este pagamento feito conforme o respectivo Instrumento de Aquisicao;
ou (ii) ao emissor o preco de subscri¢cao, conforme descrito no Instrumento de Aquisicao.

34. Forma de Aquisicao dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditérios poderao ser
adquiridos por meio de (i) cessdo de crédito, por meio de celebragdo de contrato de
cessdo, escritura publica ou outro meio admitido para transferéncia secundaria do

referido crédito (incluindo, sem limitacdo, a aquisi¢do via negociacdo em mercados
organizados); e (ii) aquisicdo primaria, por meio da celebracdo de documentos de
subscricdo ou outros documentos que substanciem a aquisicdo da propriedade do
crédito (incluindo, sem limitacao, escritura de emissdao e documentos de subscricao de
debéntures, cartulas de notas promissorias, dentre outros).

3.5. Alocacdo Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades
da Classe, a Classe devera ter alocado, parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento)
de seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios, nos termos do Artigo 44 do Anexo
Normativo Il, bem como para fins da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e da
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Resolu¢do CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Alocacdo Minima").

3.5.1. Serao considerados como documentos que evidenciam o lastro de cada Direito
Creditdrio todos os documentos necessarios para protesto, cobranca e execucao judicial
dos Direitos Creditorios, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis
("Documentos Comprobatdrios”).

3.6.  Ativos Financeiros. Observada a Alocagdo Minima, a parcela do Patriménio
Liquido que nao estiver alocada em Direitos Creditorios podera ser mantida em moeda
corrente nacional ou aplicada em Ativos Financeiros.

3.7. Operacbes Envolvendo Prestadores de Servico. Desde que observadas as
disposicoes do Artigo 30, §5° e Artigo 42, §1°, do Anexo Normativo I, a Classe podera
aplicar até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditorios
originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, consultoria especializada e/ou
por suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, desde que: (i) a Gestora, a entidade registradora e o Custodiante dos
direitos creditorios ndo sejam partes relacionadas entre si; e (ii) a entidade registradora
e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao originador ou cedente.

3.7.1. A C(Classe podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, suas respectivas partes relacionadas, fundos de
investimento (ou suas respectivas classes), clubes de investimento e carteiras de valores
mobiliarios administrados ou geridos pela Gestora, pela Administradora ou por partes
relacionadas a qualquer uma delas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, até o limite de 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido.

3.7.2. Fica desde ja estabelecido que a atuacao da Gestora na prospeccdo, negociagao
e estruturacao de potenciais oportunidades de investimento que venham a ser investidas
pela Classe ndo se confunde com a originacdo de direitos creditérios para fins do
disposto acima. Em linha com a regulamentacao aplicavel da CVM, a Gestora repassara
a Classe eventuais beneficios e vantagens recebidos por conta dessa atuacao.

3.73. A Classe podera adquirir Ativos Financeiros de emissdao ou que envolvam
coobrigacdo ou retengdo de risco por parte da Gestora, da Administradora, do
Custodiante ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, no percentual maximo de 33% (trinta e trés
por cento) do Patrimonio Liquido.

3.74. A Classe podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento (ou suas
respectivas classes), clubes de investimento e carteiras de valores mobilidrios
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administrados ou geridos pela Gestora, pela Administradora ou por partes relacionadas
a qualquer uma delas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, atuem na condicao de contraparte.

3.7.5. Caso inexista contraparte central, a Classe ndo podera realizar opera¢des com
derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou suas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

3.8. E vedado & Classe realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque
ou posicao anterior do mesmo ativo.

39. Limite de Concentracdo por Devedor. A Classe poderd aplicar recursos em
Direitos Creditérios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo
devedor no limite de até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido.

3.9.1. Adicionalmente, o limite de concentracdo acima sera flexibilizado nas hipoteses
previstas no §3° do artigo 45 do anexo normativo Il da Resolucdo CVM 175/22, hipoteses
em que nao havera limite de concentracdo maximo por referido devedor.

3.10. A Classe podera investir em Direitos Creditorios nos quais outros fundos de
investimento geridos pela Gestora também invistam. Observada a Politica de
Investimento da Classe descrita neste Anexo, a participagdo da Classe nos Direitos
Creditorios podera ser maior ou menor, inclusive em relagdo a outros fundos de
investimento geridos pela Gestora. A Gestora atuara, em qualquer hipétese, de boa-fé,
cumprindo os seus deveres fiduciarios relacionados ao Cotista da Classe e aos cotistas
dos outros fundos de investimento sob sua gestdo, de forma que todos os investimentos
estejam alocados de maneira razoavel e em conformidade com todos os termos
acordados aplicaveis.

3.11. Alienacdo de Direitos Creditorios para Cedentes e suas Partes Relacionadas. Nos
termos do Artigo 21, VIl do Anexo Normativo I, a alienacdo de Direitos Creditorios de
titularidade da Classe aos respectivos cedentes e suas partes relacionadas sera permitida
exclusivamente nos termos de cada instrumento de aquisicdo do referido Direito
Creditério (ou documento equivalente, conforme aplicavel), que estabelecera as regras,
os procedimentos e os limites para a efetivacdo de tais cessoes.

3.12. Operacdes em Mercado de Derivativos. A Classe podera realizar operagdes em
mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial, ou
desde que nao resulte em exposi¢do a risco de capital, conforme definida no Artigo 3°
da parte geral da Resolucago CVM 175/22, troca de indexador a que os Direitos
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Creditérios e/ou Ativos Financeiros estdo indexados e o indice referencial de cada
Subclasse, se houver, podendo ser realizadas tanto em mercados administrados por
bolsas de mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso, desde que
devidamente registradas em sistemas de registro e liquidacdo financeiras de ativos
autorizados pelo BACEN.

3.13. Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. As limitacdes da Politica
de Investimento e as regras de diversificagdo e concentragao da Carteira previstas neste
Capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no Patriménio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior.

3.13.1. Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composi¢do da Carteira. A composi¢do

da Carteira ndo apresentara requisitos de diversificacdo além dos previstos neste Anexo.

3.14. Discricionaridade da Gestora. Desde que respeitadas a Politica de Investimento e
as regras de diversificagdo e concentracdo da Carteira previstas neste Anexo e a
regulamentacdo vigente, a Gestora tera plena discricionariedade na selecdo e na

diversificacdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe.

3.15. Custddia dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos
em conta de depdsito diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no

SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo
BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servigos pelo
BACEN ou pela CVM.

3.15.1. Caso o Direito Creditorio esteja registrado em entidade registradora, em mercado
organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central
autorizado pela CVM ou pelo BACEN, fica dispensado o registro de que trata o Artigo
3.15 acima.

3.16. Auséncia de Garantias. As aplicacbes na Classe ndao contam com garantia da

Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos agentes de cobranca (se houver), de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC.

3.16.1. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo respondem pelo pagamento
dos Direitos Creditorios, pela solvéncia dos devedores e/ou coobrigados dos Direitos
Creditérios ou pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade ou pela correta
formalizacdo dos Direitos Creditorios.

3.16.2. Os Direitos Creditérios poderdo ser adquiridos com ou sem coobrigagdo dos
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respectivos cedentes, conforme o caso, observado o disposto no fator de risco descrito
no Artigo 17.3, deste Anexo.

3.16.3. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica
a Politica de Investimento, assim como as regras de composicao e diversificacdo da
Carteira prevista no presente Anexo, os investimentos da Classe estao, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que a
Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo, a Classe e o
Cotista. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo XVII deste Anexo.

3.17. Politica de Voto. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO, QUE DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO
DE VOTO EM NOME DA CLASSE. TAL POLITICA ORIENTARA AS DECISOES DA
GESTORA NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE DETENTORES DE ATIVOS FINANCEIROS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. A politica de exercicio
de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no seu site
(https://www.tivio.com/documentos/).

CAPITULO IV- CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1.  Critérios de Elegibilidade. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios
que atendam, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade:

(i) deverao ser enquadrados na politica de investimento prevista neste Anexo;

(ii) sejam representados em moeda corrente nacional; e

(iii) os Direitos Creditorios deverdo ser representados pelos Documentos
Comprobatérios.

4.1.1. O enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora até a respectiva data de
aquisicao.

4.1.2. Observados os termos e as condi¢cbes deste Anexo e do Regulamento, a
verificagdo pela Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada

como definitiva.

42.  Aaquisicao dos Direitos Creditorios sera formalizada por meio de (i) instrumento
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escrito, particular ou publico, celebrado pela Gestora, na qualidade de representante da
Classe para tal fim, e pelo respectivo cedente ou devedor (conforme o caso), o qual
contera, no minimo, a identificacdo de cada Direito Creditério e o prego de aquisicao a
ser pago (“Instrumento de Aquisi¢do”); ou (ii) extrato de posicao escritural ou outro
registro admitido pela entidade administradora de mercados organizados na hipotese
de negociacao dos Direitos Creditdrios nesses mercados.

4.3. Durante o processo de analise e selecdo dos Direitos Creditérios, a Gestora sera
responsavel por realizar procedimentos de andlise e diligéncia dos Direitos Creditorios,
conforme seus padrdes e procedimentos internos regularmente praticados, diretamente
ou por meio de terceiros especializados eventualmente por ela contratados.

44. Nao existem outras caracteristicas dos Direitos Creditérios (incluindo valores,
prazos ou outras condi¢des) que sejam determinantes para a analise e a sele¢do dos
Direitos Creditérios que poderao ser adquiridos pela Classe.

4.4.1. Nao ha condicbes de cessdo aplicaveis aos Direitos Creditorios.

45. Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade. Na hipdtese de os Direitos
Creditorios deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade acima
descritos apOs a sua respectiva aquisicdo pela Classe, ndo havera obrigagdo da sua
alienacdo pela Classe, bem como ndo dara ao Cotista, direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora e o Custodiante, salvo na existéncia de comprovado dolo das
partes.

CAPITULO V- ADMINISTRAGCAO E GESTAO DA CLASSE

5.1. A administracdo e a gestao da Carteira serao realizadas pela Administradora e
pela Gestora, respectivamente, cujas atribuicdes, poderes e restricdes estao descritos na
regulamentacao em vigor, neste Anexo e no Regulamento, em particular no seu Capitulo
V.

5.2. A Administradora e a Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste
Anexo, no Regulamento e nas demais disposicOes legais e regulamentares vigentes, tém
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao e gestao
da Classe e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios adquiridos e aos
Ativos Financeiros que integrem a Carteira.

5.3.  Utilizacdo dos ativos em garantia. A gestdo da carteira de ativos da Classe pela
Gestora alcanca a utilizacdo de ativos da Classe para a outorga de fianca, aval, aceite,
coobrigagao ou qualquer outra forma de retencdo de risco em nome da Classe, nos
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termos do Artigo 86, §1° da parte geral da Resolucao CVM 175/22.

54. Taxa de Administracdo. A CLASSE esta sujeita a taxa global minima abaixo
descrita, observando as seguintes condicdes:

l. Durante o periodo de 12 (doze) meses contados da data de inicio da
Classe e/ou até o momento em que o Patriménio Liquido da Classe atingir, pela primeira
vez, o montante de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), o que ocorrer primeiro,
nao sera devida Taxa de Administracao;

Il. Apos o periodo de 12 (doze) meses contados da data de inicio da Classe
e/ou a partir do momento que o Patrimonio Liquido da Classe atingir, pela primeira vez,
o montante de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), o que ocorrer primeiro, sera
devida Taxa de Administracdo correspondente a 0,11% (onze centésimos por cento) ao
ano sobre o valor do Patrimonio Liquido da Classe, observado o valor minimo mensal de
R$4.000,00 (quatro mil reais), atualizado anualmente pela variacao positiva do IPCA, ou
outro indice que venha a substitui-lo.

[. A incidéncia da cobranca da Taxa de Administracdo descrita no item Il
acima, independera de qualquer aprovacao pelos Cotistas em sede de Assembleia Geral
ou Especial.

54.1. A Taxa de Administracdo seré4 calculada e provisionada todo Dia Util a base de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patrimonio
Liquido, verificado no Dia Util anterior & realizacdo do referido célculo, e paga até o
50 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos.

542. A Taxa de Administracdao acima inclui as taxas de administracdo, gestdao e de
distribuicdo das cotas. Os pagamentos serdo efetuados diretamente pela propria CLASSE,
bem como os valores correspondentes aos demais servigos e encargos serao debitados
de acordo com o disposto neste Anexo e no Regulamento.

54.3. Fica estabelecida a taxa global maxima de 0,21% (vinte e um centésimos por
cento), observado o valor minimo mensal de R$4.000,00 (quatro mil reais), conforme
disposto no item 5.4. Il acima, a qual compreende a taxa de administragdo global minima
e a taxa de administracdo maxima das classes nas quais a CLASSE invista.

544. Serao desconsideradas, para fins de calculo da taxa global maxima da CLASSE, as
taxas cobradas: (i) pelas classes de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacao em mercado organizado; ou (ii) pelas classes investidas, quando geridas por
partes nao relacionadas a GESTORA.
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54.5. A Taxa de Administracao nao inclui as demais despesas e os encargos do Fundo
e/ou da Classe, os quais serdo debitados diretamente do patrimdnio do Fundo e/ou da
Classe pela Administradora.

546. O acesso a efetiva divisdo da taxa global entre os prestadores de servicos
essenciais e dos distribuidores pode ser feito por meio do Sumario de Remuneragao de
Prestadores de Servicos da CLASSE, disponivel através do seguinte enderego eletrénico:
https://tivio.com/documentos/. A partir _de 31/03/2026, para consultar as taxas

segregadas dos prestadores de servico, acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas

no endereco www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

54.7. Adicionalmente, a Classe pagara ao Custodiante, pela prestagdo dos servigos de
custddia, a Taxa Maxima de Custodia equivalente ao valor mensal de 0,035% (trinta e
cinco milésimos) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe, observado o
valor minimo mensal R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais). Em qualquer caso, tais
valores serdo corrigidos pro rata temporis de forma automatica pela variacao positiva do
IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.5.  Taxa de Performance. A Classe ndo possui taxa de performance.

5.6.  Taxas Adicionais. A Classe ndo cobrara valores a titulo de taxa de ingresso ou de

saida dos Cotistas. Sem prejuizo, na hipotese de emissdes de Cotas de novas Subclasses,
taxas adicionais, tais como, mas ndo limitando a, taxas de ingresso, performance, maxima
de distribuicdo de Cotas ou de saida, poderao ser eventualmente cobradas dos Cotistas
da referida Subclasse(s), caso conste previsdo expressa Apéndice de cada Subclasse,
conforme aplicavel.

CAPITULO VI- CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVICO

6.1.  Custddia da Classe. Os servicos de custédia qualificada dos Direitos Creditérios e

demais Ativos Financeiros da Classe serao exercidos pelo Custodiante, conforme previsto
no Artigo 4.5 do Regulamento, devendo diligenciar para que sejam mantidos, as suas
expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente e os 6rgdos
reguladores.

6.2.  Verificacdo do Lastro pelo Custodiante. Em consonancia com o Artigo 36, §4° do
Anexo Normativo Il e as disposicdes deste Regulamento, a Gestora contratara o
Custodiante para realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, devendo constar
no contrato de prestacdo de servi¢o de custodia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificacao do lastro, nos termos deste Anexo.
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6.2.1. Ao contratar o Custodiante, a Gestora devera fiscalizar a atuacdo do Custodiante,
com relacdo a sua atuagdo, no tocante a observancia as regras e procedimentos
aplicaveis a verificagdo do lastro.

6.22. Uma vez que os Documentos Comprobatérios serdo verificados de forma
individualizada e integral, fica o Custodiante dispensado da verificacdo em periodicidade
trimestral, ressalvado o disposto no Artigo 6.2.3 abaixo.

6.2.3. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente,
o Custodiante devera verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditorios que ingressaram na Carteira no periodo a titulo de substituicdo,
assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

6.3.  Guarda dos Documentos Comprobatérios. Sem prejuizo dos demais deveres e
obrigagdes definidos na Resolucdgo CVM 175/22, no Regulamento e neste Anexo, a
Administradora contratara o Custodiante para prestar o servico de guarda dos
Documentos Comprobatorios, diretamente ou por meio de seus representantes,
conforme os termos e condi¢des estabelecidos no Capitulo IV do Regulamento.

64. Liquidacédo Fisica ou Eletronica e Financeira dos Direitos Creditorios. Sem prejuizo
dos demais deveres e obrigagdes definidos na Resolucao CVM 175/22, no Regulamento
e neste Anexo, a Administradora contratara o Custodiante para prestar o servico de
liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelos

respectivos Documentos de Aquisicao e Documentos Comprobatorios, e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe.

6.4.1. Cobranca dos Direitos Creditérios adquiridos. A Administradora contratara o
Custodiante para prestar o servico de cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios
adquiridos.

6.4.2. Agéncia Classificadora de Risco. As Cotas ndo serdo objeto de classificacdo de
risco por Agéncia Classificadora de Risco. O Cotista, no momento da subscri¢do das
Cotas, assinara o Termo de Adesdo a este Regulamento, declarando ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operacgao, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das Cotas subscritas.

CAPITULO VII- PROCESSO DE ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

7.1. Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
poderdo ser variados e de naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta
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contida no presente Anexo a descricdo dos processos de originacdo ou da politica de
concessao de crédito adotada por cada cedente quando da originacao dos Direitos
Creditdrios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou
politica. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste
Artigo 7.1 por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesado ao Fundo.

CAPITULO VIII- PROCEDIMENTOS DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
ADQUIRIDOS

8.1.  Os Direitos Creditorios serdo pagos, observados as disposi¢des legais aplicaveis
na conta da Classe.

8.1.1. A cobranca dos Direitos Creditorios sera realizada pela Gestora diretamente ou
por Agentes de Cobranca contratados pela Gestora.

8.1.2. O processo de cobranca apds o vencimento dos Direitos Creditérios pela Classe
compreenderd, conforme o caso, (a) a cobranga judicial, por meio do acompanhamento
ou da atuacdo direta nas acdes judiciais relativas aos Direitos Creditérios; e/ou (b) a
cobranca extrajudicial, por meio do acompanhamento do cronograma de pagamento
pela contraparte.

8.1.3. A selecdo e a contratacdo de escritérios de advocacia pela Classe serdo
previamente aprovadas pela Gestora.

82. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios, a Classe poderd adotar
diferentes estratégias de cobranca, além das previstas no Artigo 8.1 acima, para a
cobranca dos Direitos Creditorios, inclusive daqueles que, por qualquer motivo, venham
a ser inadimplidos. Dessa forma, nao é possivel prever, de forma exaustiva, a descricdo
detalhada do processo de cobranga dos Direitos Creditérios, o qual podera ser analisado,
caso a caso, pela Classe, de acordo com a situacdo processual e as especificidades de
cada Direito Creditério. O Cotista devera atestar que estd ciente e concorda com o
disposto neste Artigo, por meio da assinatura de declaracao, por escrito, quando do seu
ingresso na Classe.

8.3.  Todos os custos incorridos pela Classe, relacionados com medidas extrajudiciais
ou judiciais necessarias para preservacao de seus direitos e prerrogativas, ou com a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade, tais como aqueles relacionados a cartérios, registro de documentos, taxas e
emolumentos, cépias, bem como o reembolso de despesas de transporte de pessoas e
documentos, viagens, estadias, telefonemas, dentre outros eventualmente necessarios,
serdo de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do Patriménio Liquido, e,
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consequentemente, dos Cotistas, ndo estando o Administrador, a Gestora, o Custodiante
ou o Agente de Cobranca, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo
pagamento dessas despesas. Quaisquer dos valores referidos acima eventualmente
pagos pelo Administrador, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Agente de Cobranca
serao cobrados em bases mensais contra a emissdao de nota de reembolso de despesas
detalhada, enviada a Classe.

8.3.1. Caso as despesas mencionadas no caput excedam o limite do Patrimonio Liquido,
devera ser convocada Assembleia Especial especialmente para deliberar acerca das
medidas a serem tomadas, observados os procedimentos previstos neste Anexo,
incluindo, conforme o caso, a realizacdo de aportes adicionais pelos Cotistas.

8.3.2. Na hipotese de necessidade de aporte adicional de recursos, fica, desde ja,
estabelecido que nenhuma medida extrajudicial ou judicial sera iniciada ou mantida pela
Classe, antes (a) do recebimento integral do adiantamento da parcela que exceder o
limite do Patriménio Liquido, por meio da subscricdo e da integralizagdo, em moeda
corrente nacional, pelos Cotistas, de novas Cotas; e (b) da assungao, pelos Cotistas, do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que a Classe venha a ser condenada.

84. O Administrador, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca nao serao
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe ou por qualquer dos
Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe ou
pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de seus
direitos e prerrogativas.

CAPITULO IX- PATRIMONIO LiQUIDO E CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

9.1.  Patrimdnio Liquido. O patrimonio liquido da Classe equivale ao valor dos recursos
em caixa, acrescido do valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira, deduzidas as exigibilidades e as provisdes da Classe (“"Patriménio Liquido”).

9.1.1. As Cotas terdo seu valor calculado e divulgado, todo Dia Util, pela Administradora
nos termos descritos no Capitulo XII do presente Anexo e nas disposicoes
regulamentares pertinentes.

9.1.2. Para fins de esclarecimento, quaisquer referéncias a “Patrimdnio Liquido” neste
Anexo serao sempre interpretadas como referéncias ao Patrimoénio Liquido desta Classe;
e referéncias a “Patrimonio Liquido do Fundo” ao patriménio liquido de todo o Fundo,
conforme definido na parte geral deste Regulamento.
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9.1.3. Critério de Avaliacdo dos Ativos Integrantes da Carteira. Os Direitos Creditérios,
Ativos Financeiros e derivativos que compdem a Carteira terdo seus valores calculados
todo Dia Util conforme a metodologia de avaliacio descrita no manual da
Administradora ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos
websites
(https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/AppPages/investimentfunds/funds.aspx).

9.2.  AsprovisOes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros
serao calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentagdo vigente e a
metodologia descrita no manual de provisao para perdas da Administradora, também
disponivel em seu site
(https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/AppPages/investimentfunds/funds.aspx).

9.3. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo e desde que respeitados os
procedimentos previstos no Regulamento, neste Anexo e na regulamentacao vigente, a
Gestora pode alienar os Direitos Creditorios por valores substancialmente diferentes
daqueles marcados na Carteira. Nessa hipdtese, a Gestora deve negociar o preco de
alienacéo dos Direitos Creditérios com os potenciais compradores, levando sempre em
consideracdo o melhor interesse da Classe e do Cotista, as condicbes de mercado e os
demais aspectos que julgue relevantes para determinar o valor justo dos Direitos
Creditorios negociados.

CAPITULO X- DA APLICAGCAO, NEGOCIAGAO E PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE

10.1. Cotas da Classe. As Cotas da Classe correspondem a fragdes ideais de seu
patrimonio.

10.1.1. Valor Unitério. As Cotas terdo valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (um mil
reais), na Data de Inicio da Classe.

10.1.2. Todas as Cotas da Classe conferirdo os mesmos direitos e obrigagdes, inclusive
direitos de voto, conforme descritos neste Anexo.

10.1.3. Forma. As Cotas serao escriturais e nominativas e mantidas pela Administradora
em conta de depositos em nome dos Cotistas junto ao Escriturador. A qualidade de
Cotista do Fundo caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em nome do Cotista
junto ao Escriturador.

10.1.4. Aplicacdo em Cotas. Na emissao de cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor
da cota em vigor no 1° dia util subsequente a efetiva disponibilidade dos recursos
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confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR.

10.1.4.1. As Cotas serao integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio de
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta da Classe, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo, sendo vedada a integralizagdo de
Cotas mediante a entrega de Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros.

10.1.4.2. Nao ha limite de aquisicdo de cotas da Classe por um mesmo investidor.

10.1.5. Termo de Adesao. Todo Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar, por escrito,
estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda
assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adesdo e ciéncia de risco, nos
termos do Artigo 29 da Resolucdo CVM 175/22, declarando (a) ter recebido uma copia
do Regulamento e Anexo e entendido o seu teor, especialmente os dispositivos
referentes a Politica de Investimento da Classe; (b) ser Investidor Qualificado; e (c) estar
ciente dos riscos envolvidos no investimento na Classe, inclusive da possibilidade de
perda total do patrimdnio investido, tendo em vista as caracteristicas dos Direitos
Creditorios ("Termo _de Adesdo”). No mesmo ato, o investidor deverd, ainda, indicar
representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela
Administradora ou pelo Custodiante, nos termos deste Anexo, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteragdo de seus
dados cadastrais.

10.2. Os investimentos nas cotas da Classe serao considerados como tendo sido
concluidos somente ap0s os recursos estarem disponiveis na conta corrente da Classe.
Tais recursos deverao estar disponiveis até as 15h30 da data do respectivo investimento
(horario de Brasilia), que sera, necessariamente, um Dia Util.

10.3. Depdsito e Negociacdo das Cotas. As Cotas poderdo ser depositadas em
ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, a critério da Gestora,
observado que as Cotas nao poderao ser transferidas ou negociadas pelos Cotistas no
mercado secundario.

104. Sem prejuizo da observancia da legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis, é
facultado a Gestora, suspender, a qualquer momento, novas aplica¢des na Classe, desde
que tal suspensdo se aplique indistintamente aos novos investidores e aos Cotistas
atuais. A suspensao do recebimento de novas aplicacbes, em um dia, ndo impede a
reabertura posterior da Classe para aplica¢des.
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10.5. Transferéncia de Cotas. As Cotas ndo poderdo ser objeto de cessdo ou
transferéncia, exceto dos casos de: (i) decisao judicial ou arbitral; (ii) operagdo de cessao
fiduciaria; (iii) execu¢do de garantia; (iv) sucessdao universal; ou (v) dissolucao de
sociedade conjugal ou unido estavel, por via judicial ou por escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens.

CAPITULO XI - DA AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

11.1. Amortizacdo Extraordinaria. A Gestora podera, a seu exclusivo critério,
determinar a realizacdo de amortizagdo das Cotas, desde que realizada de forma
equanime e simultanea a todos os Cotistas.

11.2.  Quaisquer quantias que forem recebidas pela Classe decorrentes (a) da
integralizacdo das Cotas e (b) da alienacdo ou do pagamento dos Direitos Creditorios
e/ou dos Ativos Financeiros que integrarem a Carteira (em conjunto e indistintamente,
“"Eventos de Liquidez") serdo incorporadas ao Patrimdnio Liquido e, obedecida a ordem
de alocacdo de recursos prevista no Capitulo XV, (1) reinvestidas nos Direitos
Creditorios; (2) utilizadas na composicdo ou manutenc¢do de reservas para pagamento
de encargos da Classe; e/ou (3) destinadas a Amortizagdo Extraordinaria das Cotas.

11.3. No caso de Amortizacdo Extraordinaria de Cotas a Gestora devera observar a
manutencdo do limite da carteira representada por Direitos Creditérios no percentual de,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento), bem como tomar todas as medidas
necessarias para que o referido limite ndo represente percentual abaixo de 50%
(cinquenta por cento), com a finalidade de mitigar a perda da classificagao tributaria do
Fundo.

114. Os Cotistas poderdo requerer o resgate de suas Cotas a qualquer tempo, por
meio de solicitagdo escrita ao Administrador, conforme procedimentos previstos a
seguir.

11.5. A solicitacdo de resgate das Cotas sera irrevogavel e irretratavel. Uma vez
solicitado, o Cotista ndo podera cancelar ou adiar o resgate de suas Cotas.

11.6. A solicitacao de resgate das Cotas sera considerada recebida na data em que for
realizada pelo investidor, desde que recebida até as 15:30h (quinze horas e trinta
minutos) de um Dia Util. Caso a solicitacdo de resgate das Cotas ndo seja realizada em
um Dia Util ou seja recebida ap6s recebida apés as 15:30h (quinze horas e trinta minutos)
de um Dia Util, a mesma serad considerada recebida, e o prazo para pagamento do
resgate das Cotas sera contado, no Dia Util imediatamente subsequente.
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11.7. Nao héa prazo de caréncia para a solicitacdo de resgate de Cotas.

11.8. Considera-se:

“Data do Pedido de Resgate”: ¢ a data em que o cotista solicita o resgate de parte ou
da totalidade das cotas de sua propriedade.

“Data de Conversao de Cotas para Fins de Resgate”: é a data em que sera apurado o
valor da cota para efeito do pagamento do resgate e que corresponde a Data do Pedido
de Resgate, ou o primeiro dia Util subsequente, caso a referida data ndo seja DIA UTIL.
“Data de Pagamento do Resgate”: ¢ a data do efetivo pagamento, pela CLASSE, do
valor liquido devido ao cotista que efetuou o pedido de resgate, que sera realizado nos
seguintes termos:

a) Caso o pedido de resgate corresponda a até 90% (noventa por cento) do valor
detido pelo cotista, calculado com base na ultima posicdo disponivel, o
pagamento ocorrera no mesmo dia util da Data de Conversdo de Cotas para Fins
de Resgate;

b) Caso o pedido de resgate corresponda a mais de 90% (noventa por cento) do
valor detido pelo cotista, calculado com base na ultima posicao disponivel, 90%
(noventa por cento) do valor detido pelo cotista sera pago no mesmo dia util da
Data de Conversao de Cotas para Fins de Resgate, sendo o restante pago no 1°
(primeiro) dia util subsequente a referida data.

11.9. Caso venha a ser necessario, a Gestora devera interromper a aquisicdao de novos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, e passar a segregar recursos em montante
suficiente para permitir o resgate das Cotas.

11.10. Nao ha valor minimo de resgate ou saldo minimo de permanéncia na Classe por
Cotista.

11.11. As Cotas serdo resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso
as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED)
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo
estejam depositadas na B3.

11.12. Exclusivamente nas hipoteses de (a) ocorréncia de um Evento de Liquidagao,
desde que a Assembleia Especial ndo delibere a interrupcao da liquidacédo, e (b) a
Assembleia Especial deliberar a liquidacao da Classe, ainda que ndo ocorra um Evento
de Liquidagao, se a Classe nao possuir recursos em moeda corrente nacional para efetuar
o pagamento do resgate integral das Cotas, as Cotas em circulagdo poderdo ser
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resgatadas mediante a dagdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira, observado o procedimento que for
aprovado pela Assembleia Especial e desde que a transferéncia de tais ativos seja
admitida pela legislagdo e pela regulamentagdo em vigor.

11.13. Nao sera admitida a solicitacdo do resgate de Cotas, desde a data do envio da
convocacao para a Assembleia Especial que tenha como assunto a liquidagao da Classe,
até a ocorréncia da Assembleia Especial que delibere definitivamente sobre o tema.

11.14. Na hipotese de a Assembleia Especial referida acima decidir pela ndo liquidagéo
da Classe, os Cotistas dissidentes terdo a faculdade de solicitar o resgate de suas Cotas.
Nessa hipdtese, o resgate sera pago, respeitada a ordem de alocacdo de recursos da
Classe, em 2 (dois) dias a contar da Data de Conversao de Cotas para Fins de Resgate.

11.15. Deverdao ser deduzidos dos valores a serem pagos aos Cotistas quaisquer
despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe, inclusive a Taxa de Administragdo, bem
como os montantes eventualmente necessarios para a composi¢cdo ou manutencdo de
reservas necessarias para pagamento de encargos da Classe.

11.16. Observado o que dispdem a legislacao e a regulamentacdo aplicaveis, em casos
excepcionais de iliquidez dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a
liquidez existente, ou que possam implicar a alteracdo do tratamento tributario da Classe
ou dos Cotistas, o Administrador, a Gestora ou ambos, poderdo declarar o fechamento
da Classe para a realizagdo de resgates.

11.17. Todos os pedidos de resgate pendentes de conversdo, quando do fechamento
da Classe, deverao ser cancelados.

11.18. Caso a Classe permaneca fechada para resgates por periodo superior a 5 (cinco)
Dias Uteis, a Administradora deverad convocar, no prazo maximo de 1 (um) dia, a
Assembleia Especial, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre as
seguintes alternativas, nos termos do artigo 44 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22,
as quais poderdo ser adotadas de forma isolada ou conjunta: (a) a reabertura ou a
manutencao do fechamento da Classe para resgates; (b) a cisdo do Fundo ou da Classe;
(c) a liquidagdo da Classe; (d) o resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamento dos
ativos integrantes da carteira da Classe manifestada em assembleia ou fora dela.

11.19. Alternativamente a convocacao da Assembleia Especial de que trata o item 11.17
acima, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, realizar a cisdo da Classe, de forma
desproporcional ao seus ativos e proporcional em relacdo ao passivo, a fim de cindir do
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Patrimdnio Liquido os ativos excepcionalmente iliquidos e incorpora-los em uma nova
classe do Fundo fechada ou classe fechada do Fundo ja existente.

11.20. Como consequéncia do procedimento previsto no Artigo 11.19 acima, os Cotistas
receberdo cotas da nova Classe fechada do Fundo que incorporar os ativos cindidos nos
termos acima, na proporcao de sua participagdo na Classe antes da ciséo.

11.21. A cisdo prevista no Artigo 11.19 acima nao resultara em aumento dos encargos
do Fundo ou da Classe.

11.22. A Classe deverd permanecer fechada para aplicacdes, enquanto perdurar o
periodo de suspensao de resgates.

11.23. O fechamento da Classe para resgates devera ser imediatamente comunicado
pela Gestora a CVM.

CAPITULO XlI- VALORAGAO DAS COTAS E ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

12.1.  As Cotas serdo calculadas todo Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo. O
calculo das Cotas ocorreré a partir do Dia Util seguinte & respectiva Data de Inicio da
Classe. Para fins do presente Anexo, o valor da Cota sera o do fechamento do Dia Util
imediatamente anterior (‘Cota de Fechamento”).

12.2.  As Cotas terdo o seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido pelo nimero total de Cotas
em circulacao.

12.3. A partir da Data de Inicio da Classe, sempre preservada a manutencao de sua boa
ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora e a Gestora obrigam-se,
respeitado o escopo de atuacdo de cada instituicdo, por meio dos competentes débitos
e créditos realizados na Conta da Classe, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe na seguinte ordem:

(i) pagamento das despesas e encargos da Classe, devidos nos termos do presente
Anexo e da legislacao aplicavel;

(ii) pagamento das Cotas cujo resgate tenha sido solicitado, observados os termos e as
condicoes deste Anexo; e

(i) aquisicao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, conforme disposto no presente
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Anexo.

124. Exclusivamente na hipotese de liquidagdo da Classe, os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe serao alocados na seguinte ordem:

(i) pagamento das despesas e dos encargos da Classe, devidos nos termos do presente
Anexo e da legislacao aplicavel; e

(ii) pagamento das Cotas, observados os termos e as condi¢des deste Anexo.
CAPITULO XllI- PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

13.1.  Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, deve,
imediatamente, (i) fechar a Classe para o resgate de Cotas; (ii) ndo realizar novas
subscricdes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo a
Gestora; (iv) divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 64 da Resolugao CVM 175/22;
(v) cancelar os pedidos de resgate pendente de conversao, nos termos do Artigo 64 da
Resolucao CVM 175/22.

13.1.1. Apds tomadas as medidas previstas no Artigo 13.1 acima, a Administradora
devera, em até 20 (vinte) dias:

(i) elaborar um plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo, em conjunto
com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que
resultaram no Patrim6nio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucao
para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode
contemplar as possibilidades previstas no §4°, do Artigo 122, da Resolucao CVM 175/22,
assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da
Classe, exclusivamente para cobrir o Patrimdnio Liquido negativo; e

(i) convocar Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolugdao do
Patrimonio Liquido negativo de que trata o item (i), em até 2 (dois) Dias Uteis apos
concluida a elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

13.1.2. Apds a adocao das medidas previstas no Artigo 13.1 acima, caso a Administradora
e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adogdo das
medidas referidas no Artigo 13.1.1 acima sera facultativa a Administradora e a Gestora,
em conjunto.
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13.1.2.1. Especificamente com relacdo a Assembleia Especial referida no item (ii) do
Artigo 13.1.1:

() caso anteriormente a convocacdo da referida Assembleia Especial, a
Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora
e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos
neste Artigo 13.1 e seus derivados, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o Patrimonio Liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido
negativo;

(i) caso posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial e anteriormente a
sua realizacdo, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para que a Gestora
apresente aos Cotistas o Patrimonio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que

resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item (iii)
abaixo;

(iii) na ocorréncia da Assembleia Especial, em caso de ndo aprovagdo do plano de
resolucdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patrimdnio Liquido negativo, mediante aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes
das Cotas, hipotese que fica afastada proibicdo de realizacdo de novas subscricbes de
Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora; (c) liquidar a Classe, desde
gue nao remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu Patriménio Liquido; ou (d)
determinar que a Administradora entre com pedido de declaracéo judicial de insolvéncia
da Classe;

(iv) a Gestora deve comparecer a Assembleia Especial, na qualidade de responsavel
pela gestdo da Carteira, observado que a sua auséncia ndo impde a Administradora
qualquer dbice quanto a sua realizacao;

(v) € permitida, ainda, a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que
prevista na ata da convocacao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presente;

(vi) caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
ndo deliberem em favor de qualquer das possibilidades previstas no item (iii) acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe.
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13.2. A CVM podera solicitar a declaracao judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situacdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.

13.3.  Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia,
a Administradora devera divulgar fato relevante, sendo certo que qualquer pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidagdo da Classe.

13.4. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia, a Administradora
devera divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento
da Classe e do Fundo na CVM. Caso a Administradora ndao efetue o cancelamento de
modo tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente devera efetuar o
cancelamento dos referidos registros, informando tais cancelamentos a Administradora
e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

134.1. O cancelamento dos registros da Classe e/ou do Fundo ndo mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes dos
cancelamentos.

13.4.2. A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas fun¢des pela Administradora
e/ou pela Gestora na Classe com Patrimonio Liquido negativo ndo podera ser
interpretada, em nenhuma hipotese, como assuncao de responsabilidade, pela Gestora
nem pela Administradora, das obrigacdes ou dividas contraidas pela respectiva Classe.

CAPITULO XIV- LIQUIDAGAO DA CLASSE

14.1. Eventos de Liquidacdo. Caracterizam eventos que ensejam a liquidacao
antecipada da Classe ("Eventos de Liquida¢édo”):

() rendncia ou destituicdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, sem
que a Assembleia Especial tenha aprovado o seu substituto nos termos estabelecidos
neste Anexo;

(i) caso o Fundo mantenha Patrimoénio Liquido médio inferior a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), por 3 (trés) meses consecutivos ou eventual prorrogacao solicitada pela
Administradora a CVM, por no maximo igual periodo; e

(iii) determinacao da CVM, observada a Resolucao CVM 175/22 e o Anexo Normativo

14.2.  Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora devera
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convocar imediatamente a Assembleia Especial para deliberar sobre a interrupcao da
liquidacao antecipada da Classe.

14.3. Na Assembleia Especial mencionada no Artigo 14.2 acima, os Cotistas poderao
optar por nao liquidar antecipadamente a Classe.

14.3.1. Caso a Assembleia Especial mencionada no Artigo 14.2 acima delibere pela
interrupcao da liquidagdo antecipada da Classe, sem prejuizo da adogdo de medidas
adicionais pela Classe aprovadas pela Assembleia Especial, a providéncia prevista no
Artigo 14.2 (i), se aplicavel, devera ser cessada.

144. Se a Assembleia Especial prevista no Artigo 14.2 acima (i) nado for instalada por
falta de quérum; ou (ii) ndo aprovar a interrupcao da liquidacao antecipada da Classe, a
Administradora devera iniciar os procedimentos de liquidacdo da Classe.

14.5. Caso a Assembleia Especial confirme a liquidacdo da Classe, as Cotas em
circulacdo deverao ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

() a Classe (a) nao adquirira novos Direitos Creditérios; e (b) deverd, por intermédio
da Gestora, alienar ou resgatar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes
da Carteira, adotando as medidas prudenciais necessarias para que a alienacdo ou o
resgate dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade
esperada, nao sendo aplicavel o disposto no Artigo acima; e

(i) apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos da Classe,
todas as Disponibilidades da Classe e os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
e aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverdao ser destinados para o
pagamento do resgate das Cotas em circulagdo, de forma pro rata e proporcional ao
valor da Cotas.

14.6. Caso, em até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacado, a totalidade das Cotas ainda nao tenha sido resgatada, as Cotas em
circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

14.6.1. A Assembleia Especial que confirmar a liquidacao da Classe devera deliberar
sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe.

14.6.2. Na hipotese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
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Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os
Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos titulares das Cotas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada em
funcdo do valor total das Cotas em circulagédo, tendo-se como referéncia para defini¢do
do valor das Cotas a data em que foi decidida a liquidacao da Classe.

14.6.3. Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relacao
as responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizada a liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

14.6.4. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam
um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Codigo Civil; e (b) informando a proporcao de
Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a
constituicdo do condominio de trata o item anterior.

14.6.5. Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio
referido acima, no prazo de 10 (dias) contados da notificagdo do Administrador, essa
funcao sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas em circulagao.

146.6. O Custodiante fara a guarda dos Documentos Comprobatérios e dos
documentos relativos aos Ativos Financeiros, pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias
contados da notificagdo da Administradora mencionada no Artigo 14.6.4 acima, dentro
do qual o administrador do condominio indicara ao Custodiante a data, a hora e o local
para que seja feita a entrega da referida documentagdo. Expirado esse prazo, o
Custodiante podera promover a consigna¢dao dos Documentos Comprobatorios e dos
documentos relativos aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Codigo Civil.

14.7. Apods o resgate integral das Cotas, a Administradora devera tomar todas as
medidas necessarias para o encerramento da Classe e do Fundo (caso a Classe seja a
Unica classe do Fundo) perante as autoridades competentes. Apds o encerramento da
Classe e do Fundo, conforme aplicavel, a Gestora estara desobrigada em relagédo a
quaisquer responsabilidades estabelecidas no Regulamento, neste Anexo ou no Acordo
Operacional.

14.8. Para fins deste Anexo e do Regulamento, caso a Classe seja a Unica classe do
Fundo, a liquidagdo da Classe implicara na liquidacdo do Fundo, devendo a
Administradora e a Gestora tomarem todas as medidas cabiveis, nos termos da
Resolugdo CVM 175/22, do Regulamento e deste Anexo.




CAPITULO XV- DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE

15.1. Observado o disposto na regulamentacao vigente, constituem encargos da
Classe:

i) taxa de performance;

ii) taxa maxima de custddia;

iii) registro de direitos creditorios;

iv) agente de cobranca; e

v) despesas extraordinarias a titulo de reembolso a Administradora e a Gestora na
prospec¢ao e/ou acompanhamento dos Direitos Creditorios e defesa dos interesses dos
Cotistas, incluindo, mas nado se limitando a despesas com viagens, hospedagem e
alimentacao, desde que, em qualquer caso, acompanhada dos respectivos comprovantes
("Encargos da Classe”).

15.1.1. As despesas nado previstas neste Regulamento, tampouco no Artigo 117 da
Resolugdo CVM 175/22 e no Artigo 53 do Anexo Normativo Il, como encargos da Classe
devem correr por conta do Prestador de Servigos Essenciais que a tiver contratado.

CAPITULO XVI- ASSEMBLEIA ESPECIAL

16.1. Competéncia. O Fundo tera Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos deste
Anexo. E da competéncia privativa da Assembleia Especial, observados os respectivos
quoruns de deliberagao, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Quérum Minimo de
Aprovacao

(i) deliberar sobre a fusdo, a incorporacdo, a cisdo

(total ou parcial), a transformacdo ou a liquidacdo da Maioria das Cotas presentes
Classe;

(ii) deliberar sobre a alteracdo deste Anexo A; Maioria das Cotas presentes
(iii) deliberar sobre o plano de resolugdo de

Patrimonio Liquido negativo, nos termos do Artigo 122 Maioria das Cotas presentes
da Resolucao CVM 175;

(iv) deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe;

(v) deliberar sobre o aumento da Taxa de
Administracdo da Taxa de Gestdao, Taxa Maxima de
Custddia, da Taxa de Performance e/ou da Taxa Maxima
de Distribuicdo, e/ou criagdo de outras taxas com a
finalidade de remunerar prestadores de servicos da
Classe;

Maioria das Cotas presentes

Maioria das Cotas presentes
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CAPITULO XVII- FATORES DE RISCO

17.1. A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos riscos,
dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar perdas até o
montante das operagdes contratadas e nao liquidadas. Ndo ha garantia completa de
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, nao podendo a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, ou qualquer de suas coligadas, em hipotese
alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacao ou perda
de valor dos ativos integrantes da Carteira, pela inexisténcia de um mercado secundario
para os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do pagamento de remuneragao, amortizagdo
ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo. O investidor, antes de adquirir Cotas,
deve ler cuidadosamente este Capitulo, responsabilizando-se pelo seu investimento na
Classe.

17.2. Riscos de Mercado

(1) Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. O Fundo, a Classe, os Direitos

Creditorios e os Ativos Financeiros estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas
politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdo
cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de
juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacao sobre eventuais atos futuros
do Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o
pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira.

(ii) Flutuacdo de Precos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira estdo sujeitos a oscilacdes e
podem flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez
e alteracdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas,

tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores ou contrapartes, bem como em razdo de alteragdes
na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros seja avaliada por valores inferiores aos de sua aquisicdo ou contabilizacao
inicial.
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17.3. Riscos de Crédito

(i) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe
para efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Portanto, os Cotistas
somente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, se os
resultados e o valor total da Carteira assim permitirem. Apds o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe poderd ndo dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(i) Auséncia de Garantias. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC. O Fundo, a Classe a Administradora,
a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da Carteira,
a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(iii) Fatores Macroecondmicos. Como a Classe aplica os seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditérios, a Classe depende da solvéncia dos
respectivos devedores e/ou coobrigados para realizar a amortizagdo e o resgate das
Cotas. A solvéncia dos emissores ou contrapartes pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos
indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditérios, afetando negativamente
os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

(iv) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditorios. Decorre da capacidade dos
respectivos devedores e/ou coobrigados dos Direitos Creditérios de honrarem seus
compromissos pontual e integralmente. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento
dos Direitos Creditorios detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do nao
cumprimento, pelos respectivos devedores e/ou coobrigados da Classe de suas
obrigacdes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procedera ao
resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios
sejam pagos pelos devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os
respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o resgate
das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel. Nessas hipoteses, nao sera devido pela
Classe, pela Administradora, pela Gestora, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.
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Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de
recuperacao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos devedores
e/ou coobrigados da Classe, a Classe podera ndo receber os pagamentos dos Direitos
Creditdrios que compdem sua Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados
da Classe.

(v) Possibilidade de Inexisténcia de Coobrigacdo. Os Direitos Creditérios podem ser
adquiridos com ou sem coobrigagdo. Dessa forma, na hipotese de eventual atraso ou
inadimpléncia, total ou parcial, ou eventual mora dos devedores no pagamento dos
Direitos Creditérios, o Fundo e a Classe poderdo sofrer prejuizos.

(vi) Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela
do Patrimédnio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros poderdo vir a nao ser honrados pelos respectivos
emissores ou contrapartes, de modo que a Classe teria que suportar tais prejuizos,
afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

(vii) Patrimonio Liguido Negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao ha
garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para o Fundo, a Classe e o
Cotista. As estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a
Classe apresente Patriménio Liquido negativo. E possivel, portanto, que a Classe ndo
possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes. Tendo em vista que a
responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da
possibilidade de o Patrimonio Liquido se tornar negativo, a Administradora e a Gestora
deverao adotar as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o disposto
nos artigos 122 a 125 da parte geral da Resolucdgo CVM n° 175/22. A adogao de tais
medidas ndo necessariamente eliminard o risco de insolvéncia da Classe, podendo
ocorrer a liquidacao da Classe ou se tornar necessario que a Administradora entre com
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

(viii)  Custos Necessarios a Cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros.
Os custos incorridos com os procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira ou a
defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe e, consequentemente, do Cotista. Caso a Classe ndo possua
recursos disponiveis suficientes para a propositura ou o prosseguimento desses
procedimentos e os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos na Classe, nos
termos deste Regulamento, a Administradora, a Gestora e o Custodiante, bem como os
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seus respectivos representantes, ndo serdo responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia
da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento) de tais procedimentos.

(ix) Auséncia _de Responsabilidade dos Cotistas diante _do Patriménio Liquido
Negativo. A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do Artigo 1.368-D do Cédigo Civil e na forma regulamentada pela Resolugdo
CVM 175/22. Nesse sentido, diante da hipotese de Patrimdnio Liquido negativo, a
Administradora devera adotar as medidas previstas no Capitulo Xlll deste Anexo,
observado o capitulo Xlll da Resolugao CVM 175/22. Todavia, a adocao das referidas
medidas ndo isentara o risco de solvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidagdo da
Classe ou ocasionar a necessidade de a Administradora entrar com pedido de declaragao
judicial de insolvéncia da Classe.

(x) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e

imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados
em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes,
epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 — pode ocasionar a
desaceleracao da economia, a diminui¢cdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo,
a reducgdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera
haver (i) a deterioracdo econémica dos devedores e/ou coobrigados da Classe, afetando
negativamente os resultados do Fundo e/ou da Classe; e/ou (ii) a diminui¢ao da liquidez
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, bem como das
Cotas, provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

174. Especificos dos Direitos Creditérios

(i) Risco de Inadimpléncia. O adimplemento das obrigagdes previstas nos Direitos

Creditorios esta sujeito a capacidade de seus emissores, devedores e/ou coobrigados de
honrar os respectivos compromissos de pagamento, inclusive de juros e principal e,
ainda, ao sucesso das estratégias judiciais e extrajudiciais de cobranca implementadas
pela Gestora. AlteracSes nas condices financeiras dos emissores, devedores e/ou
coobrigados dos Direitos Creditérios e/ou na percepc¢ao que os investidores tém sobre
tais condigdes, o insucesso das estratégias de cobranca, assim como alteracdes nas
condi¢des econdmicas, setoriais e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez de tais
ativos.

(i) Risco de execucdo das garantias. As estratégias de investimento e/ou

recuperacao, conforme o caso, dos Direitos Creditorios poderdo envolver a execugdo ou
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cobranga judicial dos titulos representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na
execucdo de tais titulos poderdo impactar negativamente na estratégia da Classe e no
investimento dos Cotistas. Ainda, ha o risco de o juizo responsavel pela avaliacdo da
execucdo da garantia entenda que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e a
manutencdo das atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro
garantidor. Ainda, na hipdtese de faléncia do garantidor, a Classe, a depender da
modalidade de garantia, ficara impedida de excutir a garantia e alienar o bem objeto da
garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de credores previsto em legislagao
falimentar. Nesta situacao, a Classe ficara impedida, total ou parcialmente, ainda que de
forma temporaria, de obter recursos a partir da alienagdo do bem objeto da garantia, em
prazo, preco e condi¢des desejados, que muitas vezes é o mecanismo planejado pela
Gestora para atingir a liquidez pretendida na aquisicdo do ativo. Esse fator pode
prejudicar o pagamento do resgate das cotas da Classe, nos valores e prazos estimados
e, consequentemente, o desempenho da Classe e o rendimento das Cotas.

(iii) Risco de cobranca de taxas de juros contratadas. O Poder Judiciario brasileiro tem
proferido decisdes no sentido de que, quando ha cessdo de crédito por instituicoes

financeiras para fundos de investimento em direitos creditérios — que serdo,
indiretamente, objeto de investimento pela Classe —, os juros por eles cobrados estariam
sujeitos ao Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933, conforme alterado ("Lei da Usura”),
a qual veda a estipulacdo de juros superiores ao dobro da taxa legal em contratos
celebrados por instituicbes nao financeiras. Nestas decisdes, afirma-se que aplicar-se-ia
o artigo 591 do Cédigo Civil, que veda a cobranca de juros acima da taxa legal definida
em seu artigo 406. A legislacdo atualmente em vigor ndo define expressamente qual a
“taxa legal" a que se referem a Lei da Usura e o Codigo Civil, podendo ela ser o percentual
de 12% (doze por cento) ao ano, ou a SELIC, que é a taxa em vigor para a mora do
pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional. Assim, a cobranca de juros
remuneratorios incidentes sobre os ativos investidos direta ou indiretamente pela Classe,
acima da "taxa legal", poderia ser questionada com base no argumento de que os fundos
de investimento nao sao instituicdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional,
conforme decisdes judiciais recentes. Caso se entenda que a cobranca de ativos pela
Classe esta, de fato, sujeita as disposi¢cdes da Lei da Usura e do artigo 591 do Cdédigo
Civil, a expectativa do valor de cobranca do ativo e, consequentemente, a rentabilidade
da Classe, seriam substancialmente reduzidas, com impacto sobre o retorno do
investimento pelos Cotistas.

(iv) Risco de decisbes em assembleias de credores serem contrarias aos interesses da
Classe. E possivel que a Classe venha a adquirir ativos cuja classificacdo, em um cenério
de insolvéncia, ndo a habilite a exercer, plenamente, conforme o caso, seus direitos, seja
porque sua posicao € minoritaria no ambito da classe a que pertenga, ou porque a
prioridade de seu crédito é inferior a de outros habilitados no ambito do procedimento




PUBLICO

de insolvéncia. Na primeira situacdo, ainda que vote contrariamente a eventual
deliberagdo, ou se abstenha, a Classe sera vinculada a decisdo dos credores que sejam
titulares da maioria votante, com possiveis mudangas nos ativos em razao de decisdes
vinculantes aos participantes de determinada classe ou grupo de credores, inclusive
liberagdo ou reducdo de garantias, reperfilamento de créditos e repactuacao de
cronograma ou condicdes de pagamento, conforme previstos em plano de recuperacao
judicial ou extrajudicial aprovado pelos credores e homologado pelo juizo. Na segunda,
a prioridade atribuida por lei a determinados créditos pode fazer com que a Classe veja
o horizonte de recuperacao de seu investimento estender-se ou ficar impossibilitado,
total ou parcialmente, dada a auséncia de bens suficientes a satisfacdo da totalidade dos
credores, mesmo os que preferem a Classe no respectivo recebimento. Tais situacdes
poderdo ter impactos negativos relevantes para a Classe e sua rentabilidade, bem como
para os Cotistas.

(V) Risco de exposicdo a investimento em participacdes societarias (equity). A Classe
podera realizar investimentos em titulos conversiveis em participagdes societarias e/ou

em Direitos Creditorios garantidos por participacdes societarias. Os pagamentos
relacionados aos ativos de emissao de tais pessoas que estejam em situacdo de, por
exemplo, (i) iminente estresse financeiro, dificuldade de obtencdo de crédito e/ou
liquidez reduzida; e/ou (ii) ser ré em ag¢des judiciais e/ou processos administrativos de
qualquer natureza (inclusive fiscais e trabalhistas); e/ou (iii) estar em processo de
recuperacao judicial, faléncia, liquidacdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil,
intervencdo ou outros eventos similares, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracao, podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva pessoa e outros fatores. Nao ha garantias de: (i) bom
desempenho; (ii) solvéncia; (iii) continuidade de suas atividades; (iv) liquidez para a
alienacao de referidos ativos; e (v) valor esperado na alienacao de referidos ativos. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
Classe.

Adicionalmente, ndo obstante a personalidade juridica atribuida a sociedades investidas
e a separagao patrimonial dela derivada, podem ocorrer situacdes em que a Classe seja
demandada, inclusive no ambito de demandas de natureza ambiental, trabalhista e
previdenciaria, a desembolsar recursos para satisfazer obriga¢des da propria sociedade
investida ou de terceiros, muitas vezes sem nexo de causalidade ou mesmo que a Lei n°
13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, também conhecida como a Lei
da Liberdade Econdmica, tenha: (i) reforcado tal separacdo patrimonial e imposto
requisitos adicionais para a desconsideracao da personalidade juridica; e (ii) permitido a
limitacdo de responsabilidade de cotistas em fundos de investimento, conforme vier a
ser regulamentada pela CVM. Nestes casos, ha risco, inclusive, de que o patrimonio
liquido Classe torne-se negativo, resultando na obrigacdo dos cotistas de
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desembolsarem recursos para fazer frente a tais demandas, ndo obstante a permissao
para limitagdo de responsabilidade dos Cotistas, acima mencionada.

17.5. Risco de Liguidez

(i) Fundo Aberto e Impactos de Liquidez. A Classe podera estar sujeita a periodos
de dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou
inexistentes demanda e negociabilidade dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe. Neste caso, a Classe pode nao estar apta a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido no Regulamento e na regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos a
resgates de Cotas da Classe, quando solicitados pelos Cotistas. Este cenario pode se dar
em funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios sdo
negociados, grande volume de solicitagdes de resgates ou de outras condigdes atipicas
de mercado. Nessas hipoteses, a Administradora podera, inclusive, determinar o
fechamento da Classe para novas aplicacdes ou para resgates, obedecidas as disposi¢cdes
legais vigentes.

(i) Mercado Secundario para Negociacdo dos Direitos Creditorios. Nao existe, no
Brasil, mercado secundario ativo e liquido para a negociacdo de parte dos Direitos

Creditorios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos
Creditorios pela Classe, podera ndo haver compradores ou o preco de negociagdo
podera causar perda patrimonial a Classe. Estes fatores podem prejudicar o pagamento
de resgate e/ou amortiza¢es ao Cotista, nos valores e nos prazos previstos neste Anexo
da Classe, podendo, assim, causar perdas ao patrimonio do Fundo e ao Cotista.

(iii) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimoénio Liquido nao
aplicada nos Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario

ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos ao Cotista.

(iv) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacédo da Classe. Ocorrendo a sua
liquidacdo, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas na
hipétese de, por exemplo, o pagamento oriundo dos Direitos Creditérios ou Ativos

Financeiros ainda nao ser exigivel. Em todas as situagdes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

(V) Liguidacao Antecipada. As Cotas serdo resgatadas de acordo com o estabelecido
neste Anexo. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidagdo antecipada da
Classe, conforme indicados neste Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem
suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos
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esperados. Nessas hipéteses, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma rentabilidade, conforme o caso.

17.6. Risco Proveniente do Uso de Derivativos. A Classe podera realizar operagdes em
mercados de derivativos com o objetivo de proteger posicOes detidas a vista, até o limite
dessas. A Classe esta sujeita ao risco de distorcdo de preco entre o derivativo e o seu
ativo objeto, o que podera ocasionar o aumento da volatilidade da Classe, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operag¢des, ndo produzir os efeitos pretendidos
e provocar perdas ao Cotista. Ademais, as posi¢des da Classe podera nao representar um
hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe.

17.7. Riscos Operacionais

(i) Falhas Operacionais. A aquisicao, o monitoramento, a cobranca, a liquidagao e a
baixa dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros dependem da atuagdo conjunta e
coordenada da Administradora, da Gestora e do Custodiante. A Classe podera sofrer
perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Anexo venham
a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servigos contratados.

(i) Troca de Informagbes. Dada a complexidade operacional prépria das operagoes
da Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre a Classe e terceiros
ocorrerdao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a aquisicao, o
monitoramento, a cobranca, a liquidagdo e a baixa dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente,
prejudicando o desempenho da Carteira e, consequentemente, o Cotista.

(iii) Guarda da Documentagdo. O Custodiante, sem prejuizo da sua responsabilidade,
podera contratar terceiros para realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios
relativos aos Direitos Creditérios. A terceirizacdo desse servigo podera dificultar a
verificacdo da performance dos Direitos Creditorios, inclusive, caso venha a ser necessaria
no ambito das ac¢Ses judiciais relativas aos Direitos Creditorios.

(iv) Falhas de Cobranca. A cobranga dos Direitos Creditorios depende da atuacao
diligente de terceiros, como a Administradora, a Gestora e do Custodiante. Qualquer
falha no procedimento de cobranca dos Direitos Creditorios podera acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos devedores e/ou coobrigados,
consequentemente, em perdas para a Classe e o Cotista.

(v) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do Fundo e
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da Classe depende da atuacao conjunta e coordenada de uma série de prestadores de
servigos, tais como a Administradora, a Gestora e o Custodiante. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcao, nos servicos prestados
por esses prestadores de servicos, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo e da Classe. Isso podera levar
a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidagao.

(vi) Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores
de servicos contratados pela Classe ou pelo Fundo seja substituido, podera haver um
aumento dos custos do Fundo e da Classe com a contratacdo de um novo prestador de
servicos, afetando a rentabilidade do Fundo e da Classe.

(vii)  Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificacdo dos Critérios de
Elegibilidade nao constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos
Creditorios. Os recursos para o pagamento do resgate das Cotas provirdo exclusivamente
da Carteira, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

17.8. Riscos de Descontinuidade

(i) Liguidacao da Classe — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que
podem ensejar a liquidacao antecipada da Classe, conforme previsto no presente Anexo.
Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo nao

conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada,
até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagdo antecipada da Classe, podera
nao haver recursos imediatos suficientes para o pagamento aos Cotistas (por exemplo,
em razao de o pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento do resgate das Cotas ficaria
condicionado (a) ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira; ou (b) a venda dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perdas aos Cotistas.

(i) Dacao em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagdo antecipada da Classe,
caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das Cotas, a Administradora
podera realizar a dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, observado o procedimento que for aprovado pela Assembleia
Especial. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros recebidos.

179. Risco de Originacdo. A Classe podera ndo dispor de Direitos Creditérios
suficientes ou em condigOes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a Politica de
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Investimento, as regras de composicdo e diversificagdo da Carteira e aos Critérios de
Elegibilidade previstos neste Anexo. Nesse caso, a Classe podera enfrentar dificuldades
para observar a Alocacdao Minima.

17.10. Risco de Fungibilidade Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo recebidos em Conta da Classe. Na
hipotese de intervengdo ou liquidagdo judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira
na qual seja mantida a Conta da Classe, os recursos provenientes dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e nao vir ser
recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio da Classe.

17.11. Riscos de Concentracdo

(i) Risco de Concentracdo em devedores. O risco da aplicacao na Classe tem relacao
direta com a concentracao da sua carteira em Direitos Creditérios de um mesmo devedor

ou em cotas de um mesmo Fundo Alvo. Quanto maior for a concentracdo, maior sera a
chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

(ii) Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido a Classe, durante os
primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento)
do Patrimonio Liquido aplicado em Ativos Financeiros. Apds esse periodo, o investimento
em Ativos Financeiros devera representar montante inferior a 33% (trinta e trés por

cento) do Patrimonio Liquido. Em qualquer hipotese, se os emissores ou contrapartes
dos Ativos Financeiros ndao honrarem com seus compromissos, ha a chance de a Classe
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.

17.12. Riscos de Governanca

() Classe Unica de Cotas. As Cotas sdo emitidas em classe Unica, ndo sendo admitido
qualquer tipo de prioridade no resgate. Desse modo, o patriménio da Classe ndo conta

com estrutura de subordinagdo ou qualquer outro mecanismo de segregacao de risco
entre as Cotas.

(i) Risco Relacionado a Discricionariedade na Gestdo da Carteira. A Gestora tera
discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, desde que seja respeitada a Politica de Investimento prevista neste
Regulamento. N&do é possivel assegurar que quando da aquisicdo de determinado ativo

existam operagdes semelhantes no mercado com base nas quais a Gestora possa
determinar o preco de aquisicdo, podendo a Gestora utilizar-se do critério que julgar
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mais adequado ao caso em questdo, de modo que o preco de aquisi¢do dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros a serem adquiridos pela Classe podera ser definido a
exclusivo critério da Gestora, observado o previsto neste Regulamento.

17.13. Outros Riscos

(i) Conflito_de Interesses na Aquisicdo de Direitos Creditorios de emissdo ou
coobrigacao dos Prestadores de Servi¢os Essenciais e suas partes relacionadas. Nos
termos da regulamentacdo aplicavel a Classe pode aplicar seus recursos em Direitos
Creditérios originados ou cedidos pela Gestora, e pelas suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto. Tais
aquisicdes podem configurar transa¢des conflitadas e ndo estar alinhadas com os
melhores interesses da Classe e/ou dos Cotistas, podendo, ainda, prejudicar os

resultados da Classe e impactar negativamente os Cotistas.

(ii) Alteracdao _do Regulamento. O presente Regulamento, em consequéncia de

normas legais ou regulamentares ou de determinacdao da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteragdes poderdo afetar o
modo de operacao da Classe de forma contraria ao interesse dos Cotistas.

(iii) Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros

integrantes da Carteira serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de
marcacao a mercado (mark-to-market), poderao causar variagdes nos valores dos Ativos
Financeiros, resultando na reducao do valor das Cotas.

(iv) Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica.
A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditorios passiveis de

aquisicao pela Classe podera dificultar a definicao do perfil de risco da Carteira, afetando
a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento. As Cotas nao possuem
classificacdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores podem
dificultar a avaliacao, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado
pelas Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.

(v) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Direitos Creditérios. A Classe podera
adquirir Direitos Creditorios e outros ativos em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida
classificagdo de risco por agéncia classificadora em funcionamento no Brasil. A auséncia
de classificagcdo de risco dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da carteira

da Classe podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos. Os Cotistas deverdo ler atentamente este Regulamento e deverao estar
cientes, ao investir na Classe, dos riscos envolvidos nesse investimento, inclusive da
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possibilidade de perda total do capital investido.

(vi) Politica de Administracdo dos Riscos. O investimento da Classe apresenta riscos
para o investidor. Ainda que a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminagdo da possiblidade de perdas para a Classe e para
os Cotistas.

(vii)  Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas sera calculado todo
Dia Util, conforme o disposto neste Anexo. A remuneracao alvo das Cotas ndo representa
nem deve ser considerada promessa ou garantia de remuneracao aos Cotistas. Portanto,
os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira
assim permitirem. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios, ndo
constituam patrimonio suficiente para a valorizacao das Cotas dos Cotistas poderao ser
inferior a meta de rentabilidade prevista. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relacdo a qualquer fundo de investimento, ou a propria Classe, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

(viii)  Auséncia de Descricdo da Politica de Concessdo de Crédito. Tendo em vista a
natureza dos Direitos Creditorios, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no
presente Anexo, a descricdo detalhada do processo de originacdo e da politica de
concessao de crédito adotada quando da selecao dos Direitos Creditorios, tampouco os
fatores de risco especificos associados a tal processo ou politica. Os Direitos Creditérios
integrantes da Carteira poderao ser originados ou cedidos com base em processos ou
politicas que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios ou outros riscos, dificultando
ou, mesmo, inviabilizando a cobranca de parte ou da totalidade dos Direitos Creditorios.

(ix) Auséncia de Descricdo Exaustiva do Processo de Cobranca Exaustivo
Preestabelecido. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios, a Classe podera
adotar diferentes estratégias de cobranca para os Direitos Creditorios e, portanto, ndo €
possivel prever, de forma exaustiva, o processo de cobranga dos Direitos Creditérios, o
qual devera ser analisado, caso a caso, de acordo com a situacdo processual e as
especificidades de cada Direito Creditério. Nao é possivel assegurar que os
procedimentos de cobranga adotados pela Classe garantirdo o recebimento integral dos
Direitos Creditorios.

(x) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser
exercidos sobre todos os ativos integrantes da Carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas pelo Cotista. Portanto, os Cotistas ndo
terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos Creditérios ou os Ativos
Financeiros.
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(xi) Coinvestimentos. A Classe podera realizar investimentos em Direitos Creditorios
nos quais outros fundos de investimento geridos pela Gestora também invistam.
Observada a Politica de Investimento da Classe descrita no presente Anexo, a
participacdo da Classe nos Direitos Creditérios podera ser maior ou menor, inclusive em
relacdo a outros fundos de investimento geridos pela Gestora. Em qualquer hipotese,
podera vir a ser verificada situagdo de potencial conflito de interesses na atuagdo da
Gestora na gestdo da Classe e de outros fundos de investimento.

(xii)  Identificacdo e Disponibilidade de Oportunidades de Investimento. O sucesso da
Classe depende da identificacdo e da disponibilidade de oportunidades de investimento
adequadas. A disponibilidade de oportunidades de investimento estara sujeita as
condicoes de mercado e a outros fatores fora do controle da Classe e da Gestora. Nao
ha garantia de que a Classe conseguira identificar oportunidades de investimento
suficientes e atrativas para atingir seus objetivos de investimento, nem que havera
oportunidades prontas para investimento.

(xiii)  Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricbes de natureza
legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da originacdo e da cessao
dos Direitos Creditorios, o comportamento dos Direitos Creditorios e os fluxos de caixa
a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes, o fluxo de pagamento dos Direitos
Creditorios podera ser interrompido, comprometendo a continuidade da Classe e o
horizonte de investimento do Cotista.

(xiv)  Descaracterizacdo do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo. A Gestora envidara
seus melhores esforcos para adquirir Direitos Creditérios que sejam compativeis com a
classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins
tributarios, nos termos da legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis. Todavia, ndo ha
garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como de
longo prazo para fins tributarios.

(xv) Demais Riscos. A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos
bens e direitos, mudancas impostas aos bens e direitos integrantes da carteira da Classe
e alteracdo na politica monetaria.

CAPITULO XVIII- DISPOSICOES GERAIS
18.1. Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio eletrbnico como uma

forma de comunicacdo valida entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os
demais prestadores de servigos e o Cotista.
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18.2. As demonstragcdes contdbeis anuais da Classe estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

183. A C(lasse tem escrituracdo contabil prépria segregada da relativa a
Administradora.

184. Os rendimentos das aplicagdes na Classe ficardo sujeitos a retencdo na fonte do
IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) na data da distribuicdo de rendimentos por
ocasido das amortizagdes e/ou do resgate das Cotas, ndo estando a Classe sujeita a
tributagcdo periddica no Ultimo dia dos meses de maio e novembro. Em eventual
desenquadramento tributario, conforme legislacdo vigente, os rendimentos estardo
sujeitos a tributacdo as aliquotas regressivas de 22,5% a 15% e incidéncia periddica.

18.5. A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel no site da CVM, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento
do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes contabeis da Classe.

18.6. Todas as obrigacdes previstas neste Anexo, inclusive obrigagdes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja um Dia Util serdo cumpridas no
1° (primeiro) Dia Util subsequente, ndo havendo direito a qualquer acréscimo por parte
do Cotista.




