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Outros Prestadores de Servigo

I. Contratagdo pela Administradora. A Administradora pode contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:
(i) tesouraria, controle e processamento de ativos;

(ii) custddia;
(iii) auditoria independente; e
(iv) assessoria legal.

I.1. O Fundo fica dispensado da contratagdo dos servicos de custddia, uma vez que a sua classe Unica de Cotas investe
exclusivamente em agbes de emissdao de companhias fechada, nos termos do art. 25, § 19, |, do Anexo Normativo IV
da Resolugdo CVM 175.

Il. Contratacao pela Gestora. A Gestora pode contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, os seguintes servigos:
(i) intermedia¢do de operagdes para a carteira de ativos;

(i) distribuicdo de Cotas;

(iii) consultoria de investimentos;

(iv) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(v) formador de mercado; e

(vi) cogestao da carteira de ativos

I.L1. A Administradora ou a Gestora podem prestar diretamente os servicos de intermediagao de operagdes para a
carteira de ativos e de distribuicdo de Cotas, observada a regulamentacao aplicavel a tais atividades.
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lll. Prestadores de Servico Adicionais. A Administradora ou a Gestora poderdo contratar outros servicos em
beneficio da classe de Cotas, que ndo estejam listados nos itens “I” e “II” acima, observado que, caso o prestador de
servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado em favor do
Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso,
deverado fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

IV. Dispensa de Escrituragdo. O Fundo fica dispensado da contratacdo dos servicos de escrituracdo de cotas, uma
vez que este Regulamento veda a transferéncia ou negocia¢do das Cotas em mercado organizado, sendo a sua
propriedade presumida pelo registro do Cotista no livro de “Registro de Cotas Nominativas” ou da conta de depdsito
das Cotas aberta em nome do respectivo Cotista, mantidos sob o controle da Administradora, nos termos do art. 18
do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175.

Deveres e Obrigagdes da Administradora

I. Obrigag¢0es. Incluem-se dentre as obrigacdes da Administradora, sem prejuizo das competéncias do Comité de
Investimento, quando existente, nos termos dispostos neste Regulamento:
(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de Cotistas e dos membros do comité de investimento, se aplicavel;
b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e das deliberacées do comité de investimento, se
aplicavel;
c) o livro ou lista de presenca de Cotistas e dos membros do comité de investimento, se aplicavel;
d) os pareceres do Auditor Independente; e
e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do Fundo e da classe de Cotas;
(ii) pagar multas cominatdrias as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

(iii) elaborar e divulgar as informac&es periddicas e eventuais da classe de cotas;

(iv) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacgdes cadastrais do Fundo e da
classe de Cotas;

(v) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento
de reclamacdes, conforme definido neste Regulamento;

(vi) monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada, se houver;

(vii) observar e cumprir as disposi¢des constantes deste Regulamento, bem como a legislagao brasileira vigente,
incluindo, mas ndo se limitando a, a Resolugdao CVM 175 e demais normas editadas pela CVM;

(viii)  cumprir as deliberages dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas;

(ix) receber dividendos, bonifica¢cdes e qualquer rendimento ou quaisquer valores atribuidos ao Fundo e/ou a
classe de Cotas e transferi-los aos Cotistas;

(x) manter em arquivo, sempre que os Cotistas assim solicitarem, os relatérios dos Auditores Independentes
sobre as demonstragdes contabeis;

(xi) manter em arquivo e disponibilizar, sempre que os Cotistas assim solicitarem, os registros contabeis e as
demonstragBes contdbeis referentes as operagdes realizadas pelo Fundo e/ou a classe de Cotas, bem como
ao seu patrimonio;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

manter em arquivo, sempre que os Cotistas assim solicitarem, cépia da documentacao relativa as operacdes
do Fundo e/ou da classe de Cotas, apds a entrega desta pela Gestora e/ou pelo prestador de servicos
responsavel;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as atividades
do Fundo e/ou da classe de Cotas, conforme a indicagdo dos Cotistas;

coordenar e participar, sempre que os Cotistas assim solicitarem, da Assembleia de Cotistas, bem como
cumprir suas deliberagdes;

divulgar:

a) o fato de que possui investimentos em entidades controladas, coligadas ou em empreendimentos
controlados em conjunto e que elabora exclusivamente demonstragdes contdbeis individuais;

b) as informacdes requeridas nas normas contabeis que tratam da divulgacdo de participa¢gdes em outras
entidades e de demonstragdes separadas, aplicaveis as entidades de investimento;

c) os métodos, premissas e estimativas relevantes aplicados para determinar o valor justo das entidades
investidas, incluindo se a determinacdo do valor justo é suportada por evidéncias de mercado ou baseada
em outros fatores, por falta de dados comparaveis, devendo, neste caso, divulga-los;

d) se a avaliacdo do valor justo das investidas foi realizada pela Gestora ou por avaliador independente, caso
em que deve divulgar sua identificacdo, qualificacdo profissional, experiéncia na avaliacdo do ativo em
guestdo e a data do laudo de avaliacdo utilizado; e

reforcar ao Auditor Independente contratado a necessidade de observancia aos critérios contabeis para a
avaliacdo dos ativos e passivos do Fundo e/ou da classe de Cotas, incluindo, mas ndo se limitando a, o que
dispbem o art. 2°,§ 29,0 art. 12 e o art. 18, I, “e” e “f*, IV, V, Vl e VII, todos da Instrucdao CVM 579.

Il. Obrigacdes Adicionais. Caso ndo seja contratado custodiante em atenc¢do a dispensa estabelecida por meio das
disposi¢cOes regulatdrias aplicaveis e deste Regulamento, a Administradora tera a seguintes obriga¢des adicionais:

(i)

(i)

(i)

receber, verificar e fazer a guarda da documentagao que evidencia e comprova a existéncia do lastro dos
ativos;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagdo
comprobatdria dos ativos; e

cobrar e receber, em nome da classe de Cotas, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos ativos
custodiados.

Deveres e Obriga¢Ges do Gestor

Incluem-se dentre as obrigacGes do Gestor, sem prejuizo das competéncias do Comité de Investimento, quando
existente, nos termos dispostos neste Regulamento:

(i)

(i)

praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagdo, podendo
tomar decisGes de investimento e desinvestimento de forma discricionaria, com o propdsito de obter
retorno por meio de aprecia¢ao do capital investido;

exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela classe de Cotas, realizando todas as acdes
necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da classe de Cotas e a deliberacédo
do Comité de Investimento, se aplicavel;
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(iii) fornecer aos Cotistas, sempre que solicitado, atualizacdes periddicas dos estudos e andlises que permitam
o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificagdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

(iv) firmar acordos de acionistas em sociedades investidas, observada a politica de investimento da classe de
Cotas;

(v) negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a classe de Cotas para essa
finalidade;

(vi) manter efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das sociedades investidas, bem
como assegurar as praticas de governanca cabiveis, nos termos dispostos neste Regulamento e na Resolucdo

CVM 175;

(vii)  informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servigo por ele
contratado;

(viii providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos distribuidores, as suas
expensas;

(ix) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacgao relativa as

operacoes da classe de Cotas;

(x) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracdo e, se for o caso, de
exposicao ao risco de capital;

(xi) propor e realizar, dentro do prazo estabelecido na estratégia, o desinvestimento, de forma a maximizar o
retorno para os Cotistas;

(xii) substancialmente, mensurar e avaliar o desempenho de seus investimentos, para fins de modelo de gestao,
com base no valor justo;

(xiii)  observar e cumprir as disposicdes constantes deste Regulamento, bem como a legislacdo brasileira vigente,
incluindo, mas nao se limitando a, a Resolugdo CVM 175 e as demais normas da CVM; e

(xiv)  cumprir as deliberacGes dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

Operagoes Vedadas

Sem prejuizo das demais vedagdes estabelecidas na regulamentacdo aplicavel, é vedada a realizagdo de operacées,
pelo Fundo e/ou pela sua classe de Cotas, nas quais (a) Prestador de Servico Essencial ou (b) fundos de investimento
ou carteira de valores mobiliarios geridos por Prestador de Servico Essencial figurem na condicdo de contraparte do
Fundo e/ou de sua classe de Cotas, salvo nas seguintes hipdteses:

(i) caso haja aprovacdo da operacao em questao por Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas;

(ii) caso o Prestador de Servico Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classes de cotas
investidas ou na condicdo de contraparte do Fundo e/ou de sua classe de Cotas com a finalidade exclusiva de realizar
a gestdo de caixa e liquidez do Fundo e/ou de sua classe de Cotas; ou

(iii) caso o Prestador de Servico Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classe de cotas
investida e desde que a classe de Cotas do Fundo invista, no minimo, 95% em uma Unica classe de cotas.
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Responsabilidade dos Prestadores de Servigo

A responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais serd limitada a sua respectiva esfera de atuagao, perante
o Fundo e entre si, sem qualquer estabelecimento de solidariedade entre os prestadores.

Remuneragdo dos Prestadores de Servigo

I. Os pagamentos das remunera¢des devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no item
“Encargos do Fundo” deste Regulamento e nas regras de remuneracao previstas no Anexo | deste Regulamento,
relativamente a classe de Cotas.

Il. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Distribuicdo serdo calculadas de acordo com o
disposto no Anexo | deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

lll. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneracao dos
prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham as cotas de sua
emissdo admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora,
os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos.
Os demais fundos terdo suas Taxas de Administra¢do e Taxa de Gestdo incorporadas nas taxas maximas da classe de
Cotas indicadas no Anexo | deste Regulamento.

IV. A Taxa Mdxima de Distribuicdo, conforme prevista no art. 117, XVIIl, da parte geral da Resolu¢do CVM 175, a qual
compde os encargos do Fundo, nos termos da secao “Encargos do Fundo” abaixo, e consta discriminada no Anexo |
deste Regulamento, refere-se a taxa de distribuicdo paga aos prestadores de servico de distribuicdo de cotas por
conta e ordem e possui incidéncia recorréncia sobre a participacdo dos Cotistas de responsabilidade do respectivo
prestador de servico no patrimonio liquido da classe Unica de Cotas. A Taxa Mdaxima de Distribuicdo serd descontada
da Taxa de Gestao, no limite da Taxa Maxima de Distribuicdo prevista no Anexo | deste Regulamento, e ndo devera
ser superior a Taxa de Gestdo,

Encargos do Fundo

I. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de
sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagado vigente:

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicagdo de relatérios e informagdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo com
devedor;

(vii) honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razado de defesa
dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgdo imputada, se
for o caso;
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(viii gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidacdo do Fundo ou da
classe de Cotas, sem limitacdo de valor, observado que serdo passiveis de reembolso a Administradora e/ou a
Gestora, conforme aplicavel, eventuais despesas que tenham sido por eles incorridas com a constituicdo do Fundo
nos 12 meses anteriores ao registro do Fundo junto a CVM, desde que devidamente comprovadas;

(xii)  despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagGes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;
(xiv)  despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas;

(xv)  royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com o contrato
estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

(xvi) taxas de administragdo e de gestdo;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolu¢cdo CVM 175;

(xviii) taxa maxima de distribuigao;
(xix)  despesas relacionadas ao servigo de formacgdo de mercado, se houver;

(xx) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo com
as hipodteses previstas na regulamentagdo aplicavel;

(xxi)  despesas decorrentes da contratagdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito;

(xxii) taxa de performance, se houver;

(xxiii) prémios de seguro;

(xxiv) despesas inerentes a realizagdo de reunides de comités ou conselhos, sem limitacdo de valor e

(xxv) despesas decorrentes da contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de
consultoria especializada, sem limita¢do de valor.

Il. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operag¢des do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

Ill. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico Essencial
que a tiver contratado, inclusive a eventual remunerag¢do dos membros do conselho ou comité do Fundo, quando
constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.
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ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,
comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

(i) as demonstracdes contdbeis apresentadas pela Administradora, observado o disposto neste Regulamento;
(ii) a substituicdo de Prestador de Servigo Essencial;

(iii) a emissdo de novas Cotas, hipdtese na qual deve definir se os Cotistas possuirdo direito de preferéncia na
subscricdo de novas Cotas, salvo nas hipdteses de emissao de novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado,
conforme previsto neste Regulamento;

(iv) a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacgao ou a liquida¢do do Fundo ou de sua classe
de Cotas;

(v) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugdo CVM 175;
(vi) o plano de resolugdo de patrimonio liquido negativo;

(vii) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas;

(viii) aamortizacdo de Cotas;

(ix) o requerimento de informacgbes por parte de Cotistas, observado o disposto no § 12 do art. 26 do Anexo
Normativo IV da Resolu¢do CVM 175;

(x) a aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a classe de Cotas e seu
administrador ou gestor e entre a classe de Cotas e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de
10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

(xi) 0 pagamento de encargos nao previstos no item “Encargos do Fundo” deste Regulamento, no art. 117 da
Resolugdo CVM 175 e no art. 28 do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175;

(xii)  aaprovacgdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de Cotas, nos termos
do art. 20, §62, do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175; e

aprovacdo de operagdes, pelo Fundo e/ou pela sua classe de Cotas, nas quais Prestador de Servico Essencial ou
fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por Prestador de Servigo Essencial figurem na
condig¢do de contraparte do Fundo e/ou de sua classe de Cotas, salvo nas hipdteses descritas nos itens “(i)” e “(ii)”
da se¢do “Prestadores de Servico — Operag¢des Vedadas” acima.

I. Anualmente, os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deverdo deliberar sobre as demonstracGes
contéabeis do Fundo e/ou da classe de Cotas, no prazo previsto nas regras especificas da categoria do Fundo.

Il. Convocagao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 dias de antecedéncia da data de
sua realizacdo, e a convocagao podera ser efetuada por meio fisico ou eletronico, a critério da Administradora.

Il.1. As Assembleias de Cotistas que versem sobre a aprovacdo de demonstragdes financeiras deverdo ser realizadas
no minimo 15 dias apds referidas demonstracGes contabeis relativas ao exercicio encerrado, acompanhada do
parecer do Auditor Independente estarem disponiveis para todos os Cotistas da classe de Cotas e/ou do Fundo,
conforme aplicavel.

11.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.
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11.3. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% do total de
Cotas emitidas pelo Fundo podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para que os Cotistas
deliberem sobre ordem do dia do interesse do Fundo, da classe de Cotas ou da comunhao de cotistas.

11.4. O pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigido a Administradora, que deve, no prazo
maximo de 30 dias contado do recebimento, convocar Assembleia de Cotistas.

I.5. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se os
Cotistas, no ambito da Assembleia de Cotistas assim convocada, deliberarem em sentido contrario.

lll. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletronico, por meio
parcialmente eletronico ou por meio de consulta formal, conforme orientagées constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberagées: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de Cotistas ou,
no caso de realizacdo de consulta formal, nos termos deste Regulamento, com o recebimento de qualquer numero
de respostas.

IV.1. As delibera¢des da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista
cabe uma quantidade de votos representativa da sua participacdo financeira no Fundo, observada a regulacao
aplicavel ao tema.

IV.2. As deliberagdes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (ii), (iii), (iv), (v) (x), (xi) e (xii) do
item | (Competéncia Privativa) acima dependem da aprovagao de cotistas que representem metade, no minimo, das
cotas subscritas.

IV.3. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que os votos sejam
recebidos pela Administradora antes do inicio da Assembleia de Cotistas, para fins de cdmputo.

IV.4. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar,
por meio eletrénico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da regulamentagao
em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
na data da convocacéo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servigo, essencial ou nado; (ii) os sécios,
diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e (v) o
Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

V.2. Avedacdo prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da classe
ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do
Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia de Cotistas
ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora.

V.3. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizas as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data
da convocacdo da Assembleia Geral ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.
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Tributagdo Aplicavel

A tributacdo aplicdvel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislacao tributdria brasileira. Poderd haver
tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislagao em vigor.

l. Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a tributacao pelo Imposto
de Renda.

l. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. Para propiciar tributacao favoravel aos Cotistas, a Administradora envidara melhores esfor¢os para que o Fundo
possua carteira de investimento composta por, pelo menos, 67% de seu patrimonio liquido em acdes, debéntures
conversiveis em acbes ou bdnus de subscricdo. Ndo sendo observada essa composicdo minima de carteira, o
investimento serd tratado, para fins fiscais, como operacdo de renda fixa.

Il. O Imposto de Renda e o IOF aplicdveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos ao
regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipdtese da ocorréncia dos eventos nela
previstos

lll. Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as iseng¢des, imunidades ou
tributacdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacdo tributaria.

InformagBes Complementares

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderdo solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamacgdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: [=] / tel.: [=], ou por meio de envio de e-mail a
Administradora por meio do seguinte endereco: [=].

Il. Foro para solugdo de conflitos
Fica eleito o Foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais
privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes relativas ao Fundo e/ou a classe de Cotas, ou a questées
decorrentes deste Regulamento.

lll. Politicas do Gestor
lll.1. O Fundo exercerd seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

l1l.2. O rateio de ordens entre o Fundo e outros veiculos de investimento geridos pela Gestora sera realizado em
observancia as regras constantes da politica de rateio de ordens da Gestora, disponibilizada em seu site.

IV. Comunicagdes e Prestagao de Informagdes aos Cotistas

IV.1. A Administradora disponibilizard os documentos e as informacgdes referentes ao Fundo e a classe de Cotas a
todos os Cotistas, preferencialmente, por meio eletrénico, por meio do website da Administradora:
https://americape.com.br/.

IV.2. O extrato de aplicagBes financeiras serd disponibilizado mensalmente aos Cotistas por meio de correio
eletronico, conforme endereco informado por meio de suas respectivas fichas cadastrais.
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IV.3. Caso a Administradora envie correspondéncia por meio fisico aos Cotistas, os custos decorrentes de tal envio
serdo suportados pelo Fundo e/ou pela classe de Cotas.

IV.4. Demais informacdes sobre o Fundo e/ou a classe de Cotas podem ser consultadas por meio de acesso ao
Formulario de Informag¢des Complementares do Fundo, disponivel em Comissdo de Valores Mobilidrios - Sistema
Web.

IV.5. Os Cotistas poderdo obter, na sede da Administradora, os resultados do Fundo e/ou da classe de Cotas em
exercicios anteriores, bem como outras informacges referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracGes
contabeis, relatérios da Administradora e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou
elaborados por forca de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

Anexos

O Anexo | deste Regulamento constituird parte integrante e insepardvel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposicoes desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo |, deverdo prevalecer as
disposicGes do Anexo | deste Regulamento.

Anexo |
Classe Unica de Cotas do Aurum Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidor Profissional Fechado Indeterminado
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
llimitada Unica Duragdo de 12 meses, encerrando

no ultimo Dia Util do més de margo

Politica de Investimento

I. Objetivo e Ativos Alvo: A Classe tem por objetivo obter ganhos de capital, mediante a valorizacdo de suas Cotas, por
meio da aplicagdo, preponderantemente, nos titulos e valores mobilidrios indicados na tabela abaixo, em estrita
observancia aos respectivos limites de concentragdo individuais e conjuntos ali estabelecidos (conjuntamente, os
“Ativos Alvo”):

Limites sobre o Patrimonio Liquido

Ativos Minimo Maximo
AcgOes, bbnus de subscricdo, debéntures, simples, notas
comerciais e outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutdveis em ac¢des de emissdo de companhias, abertas ou
fechadas
Titulos, contratos e valores mobilidrios representativos de crédito 90% 100%

ou participacdao em sociedades limitadas

Cotas de outros fundos de investimento em participagdes

Cotas de fundos de investimento financeiro em a¢ées — mercado
de acesso
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Adiantamento para futuro aumento de capital 90%

Debéntures e outros titulos de divida ndo conversiveis 0% 33%

I.1. Para fins de verificagdo do enquadramento dos limites previstos acima, devem ser somados aos ativos previstos
no art. 52 do Anexo Normativo IV da Res. CVM 175 os valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo e/ou da Classe, desde que limitados a 5% do capital
subscrito;
(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento: (1) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos

recursos e o Ultimo dia Gtil do 22 més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento

dos recursos em ativos previstos no art. 52 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175; (2) no periodo entre a
data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em
gue ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos previstos no art. 52 do Anexo Normativo IV da Resolucdo
CVM 175; ou (3) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos ativos previstos no art. 52 do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de
projetos de infraestrutura junto a institui¢cdes financeiras.

1.2. As sociedades andnimas de capital fechado que sejam emissoras dos titulos e valores mobilidrios adquiridos
pela Classe devem seguir praticas de governanca especificas, conforme descritas e especificadas na Resolugao CVM
175, observadas eventuais excec¢des previstas no referido normativo.

I.3. A Classe podera investir nos Ativos Alvo por meio de realizacdo de adiantamento para futuro aumento de
capital (AFAC), nos casos permitidos pela regulamentagdo aplicavel, até o limite de [=]% do capital subscrito pelos
Cotistas.

“« IM

1.4. Para fins de cumprimento do disposto no item “I” acima, os Ativos Alvo deverdo representar, no minimo, 90% do
patrimonio liquido da Classe durante todo o Prazo de Duragdo, salvo durante o Prazo para Aplicagdo dos Recursos
apos cada integralizagdo de Cotas, conforme estabelecido neste Regulamento.

Il. Vedagdes. A Classe deve observar as vedagdes de investimento e respectivas exce¢des previstas no art. 27 do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

lll. Dispensas Normativas. A Classe faz jus as dispensas normativas de que tratam o:

(i) art. 14, inciso Il, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, ao investir em sociedades que
apresentem receita bruta anual nos termos do art. 14, inciso |, do referido Anexo Normativo IV, e desde que cumpra
integralmente os demais dispositivos aplicaveis as classes do tipo “Capital Semente”, observado o disposto na
Resolugao CVM 175; e

(ii) art. 15, inciso Il, do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175, ao investir em sociedades que
apresentem receita bruta anual nos termos do disposto no art. 15, inciso |, do referido Anexo Normativo IV, e desde
gue cumpra integralmente os demais dispositivos aplicveis as classes do tipo “Empresas Emergentes”, observado o
disposto na Resolucao CVM 175.

IV Investimento no Exterior. A Classe podera investir em ativos sediados no exterior, assim caracterizados de acordo
com o disposto na Resolugdo CVM 175, até o limite correspondente a 33% de seu patrimdnio liquido, desde que tais
ativos possuam a mesma natureza econémica dos Ativos Alvo.
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V. Consolidagdo de Aplica¢des Financeiras. A Classe que investir em outras classes de cotas de emissdo de fundos de|
investimento devem consolidar as aplicacGes de referidas classes investidas, inclusive para fins de apurac¢do dos
limites estabelecidos neste capitulo e na regulamentacdo aplicavel, exceto quando se tratar de aplicacGes em classes
de cotas de emissdo de fundos de investimento feridos por terceiros ndo ligados a Administradora ou a Gestora.

VI. Derivativos. A Classe ndo podera realizar operacGes com derivativos, exceto quando (i) forem realizadas
exclusivamente para fins de protec¢do patrimonial da Classe, sem alavancagem; ou (ii) envolverem op¢des de compra
e venda de a¢Ges de emissdo das sociedades que integrem a carteira de ativos da Classe com o propdsito de (ii.a)
ajustar o preco de aquisicdo das agBes, com o consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de ag¢bes
investidas, ou (ii.b) alienar essas a¢Ges no futuro, como parte da estratégia de desinvestimento.

VII. Gestao dos Recursos. Ressalvadas as matérias de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou de outra
forma atribuidas a outros prestadores de servico, nos termos deste Regulamento e das disposi¢cdes regulatérias
aplicaveis, caberdo a Gestora, no exercicio de sua atividade profissional de gestdo, as decisdes sobre os investimentos
e desinvestimentos a serem realizados pela Classe em Ativos Alvo e demais ativos elegiveis a composicdo de sua
carteira, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir e acompanhar tais ativos, em nome da Classe, em
observancia a Politica de Investimentos estabelecida por meio deste Regulamento.

VIII. A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, oferecer a quaisquer pessoas eventuais oportunidades de
coinvestimento em ativos que integrem a carteira da Classe, incluindo, sem limitacdo, os Cotistas, os demais
prestadores de servico, pessoas fisicas ou juridicas que detenham Cotas de forma indireta ou veiculos administrados
pela Administradora e/ou geridos pela préprio Gestora, por meio de (i) participacdo em outros veiculos de
investimento indicados pela Gestora e/ou (ii) investimentos nos préprios ativos que integram a carteira da Classe.

VIII.1. A Gestora definird, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, o valor dos coinvestimentos acima descritos,
bem como as regras a eles aplicaveis, [observado que o coinvestimento somente podera ser concretizado mediante
aprovacao dos Cotistas atuais da Classe reunidos em Assembleia de Cotistas.

IX. Fomento. Caso obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento, a Classe esta autorizada a contrair
empréstimos ou financiamentos diretamente dos organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a
30% dos ativos da respectiva carteira.

A Administradora fard jus a uma remuneracdo mensal de | O Gestor fara jus a uma remuneragdo mensal de RS

R$ 10.000,00 (dez mil reais), atualizada anualmente pelo | 10.000,00 (dez mil reais)., atualizada anualmente pelo
IPCA. IPCA

Nao Aplicavél
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A Assessoria Juridica fara jus a uma remunera¢do mensal
de RS 20.000,00 (vinte mil reais), atualizada anualmente
pelo IPCA.

Taxa Maxima de Distribuicao

A Taxa de Distribuicdo fard jus a uma remuneracao de
0,03% sobre o valor de cada oferta publica ou privada do
Fundo, observado o valor minimo de RS$ 2.500,00 por
evento

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Distribuicdo serdo calculadas linearmente e
provisionadas a base de 1/252 e serdo pagas por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 52 Dia Util
do més subsequente.

Il. A Classe ndo possui taxa de performance, ingresso ou saida.

lll. Caso a Gestora participe da avaliacdo de investimentos da Classe a valor justo, a Taxa de Performance somente
podera ser recebida quando da distribuicdo de rendimentos aos Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

IV. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢Ges Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item B deste anexo, e os valores minimos serdo atualizados anualmente
pela variagdo positiva do IPCA verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizacao.

V. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢do de
Encargos das CondicBes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento.

C. Regras de Movimentagao

I. Transferéncia de Cotas: As Cotas podem ser transferidas mediante termo de cessao e transferéncia devidamente
assinado pelo cedente e cessionario, sendo vedada a negociagao em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado.

Il. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pela Administradora ou pelo(s)
distribuidor(es) contratado(s), da adequagio do investidor a condi¢do de investidor [profissional/qualificado], bem
como do atendimento das demais formalidades estabelecidas neste Regulamento e na regulamentagao vigente.

D. Aplicagao, Amortizagao e Resgate

I. Integralizagao das Cotas: Os Cotistas que subscreverem Cotas celebrardo boletins de subscrigdo e compromissos
de investimento dos quais constardo, dentre outros, os termos e condigdes especificos para a integralizagdo das
Cotas subscritas.

I.1. Os boletins de subscri¢do e/ou compromissos de investimento poder&o prever que as Cotas serdo integralizadas
em atendimento a chamadas de capital a serem realizadas pela Administradora, mediante orienta¢do da Gestora,
com, no minimo, 5 Dias Uteis de antecedéncia da data limite para depésito, mediante o envio de correspondéncia
dirigida aos Cotistas, por meio de carta ou correio eletrénico, aos enderecos de contato informados pelos Cotistas
junto a Administradora quando da subscri¢cdo de suas respectivas Cotas. Assim, as Cotas deverao ser integralizadas
durante o Prazo de Duragdo, nos prazos previstos no boletim de subscricdo e/ou compromissos de investimento ou
na medida em que ocorrerem as chamadas de capital acima mencionadas, se aplicavel.
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1.2. O Cotista que ndao cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar Cotas na forma e condicdes
previstas neste Regulamento, no boletim de subscricio e/ou no compromisso de investimento das Cotas, sem
prejuizo das suspensodes de direitos previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicdvel, ficara de pleno
direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento (i) de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis,
entre a data em que tal pagamento deveria ter sido realizado e a data em que for efetivamente realizado, e (ii) de
uma multa equivalente 2% sobre o valor do débito corrigido.

1.3. O prazo maximo para as aplicacdes dos recursos oriundos de cada integralizagdo de Cotas é o 102 Dia Util do 62
més subsequente a data de cada integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cotistas, observada a regulamentacdo
aplicavel quanto as hipdteses de extrapolacdo do referido prazo e/ou de desenquadramento da carteira (“Prazo
para Aplicacao dos Recursos”).

1.4. Na hipdtese de os recursos oriundos de cada integralizagdo de Cotas ndao serem devidamente aplicados dentro
do Prazo para Aplicagdo dos Recursos, (i) os Cotistas poderdo deliberar a prorrogacdo do referido prazo, mediante
decisdo tomada em Assembleia de Cotistas, ou (ii) os recursos integralizados deverao ser restituidos aos respectivos
Cotistas, dentro de [5] Dias Uteis a contar do término do Prazo para Aplicacdo dos Recursos, sem o acréscimo de
gualquer rendimento, atualizacdo ou incremento, a qualquer titulo.

Il. Resgate das Cotas: O resgate de Cotas serd admitido apenas nas seguintes hipdteses: (i) quando do término do
Prazo de Duragéo; (ii) quando da amortizacdo integral das respectivas Cotas; ou (iii) quando da liquida¢do do Fundo
em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidacdo antecipada, nos termos da regulamentacao vigente.
I.1. Para pagamento do resgate, serd utilizada o valor da Cota de fechamento do ultimo Dia Util do Prazo de Duragdo
do Fundo.

Ill. Forma de Aplicagdo: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderao ser realizados
por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela Administradora, sempre
em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagdo previstas neste Regulamento.

IV. Contrata¢ao de Empréstimos: A Gestora estd autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor
do empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento
previamente assumido pela Classe para garantir a continuidade de suas operagoes.

V. Liquidagao compulséria: A liquidagdo compulsdria: (i) deve ser realizada de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobranga, pela Classe, de taxa de saida, se
existente. A Administradora poderd realizar a liquidacdo compulséria das cotas, com a consequente liquidacdo
antecipada da Classe e do Fundo, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, patriménio liquido diario inferior a RS
1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 dias consecutivos a contar do inicio de suas atividades.

VI. Regras para Utilizagdo de Bens e Direitos na Integralizagdo, Amortizacdo e Resgate de Cotas: E admitida a
utilizacdo de bens e direitos na integralizagdo do valor das Cotas, inclusive créditos e valores mobilidrios, observadas
as regras previstas no art. 20, §§42 ao 62, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, e desde que sejam
aprovados pela Gestora, considerando estarem em linha com os termos da politica de investimento e serem
passiveis de compor a carteira da Classe, tendo em vista a politica de investimento.

VI.1. E admitida a dagdo em pagamento dos bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na amortizacdo
das Cotas ou no pagamento pelo resgate das Cotas decorrente da liquidacdo da Classe, a critério da Administradora,
conforme orientacdo da Gestora.

VI.2. Por ocasido da dagao em pagamento de bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na amortizacao
e/ou no resgate das Cotas, devera ser convocada Assembleia de Cotistas para que os Cotistas deliberem sobre os
critérios detalhados e especificos para utilizacdo deste procedimento.
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VII. Regras para Utilizagdo de Ativos Financeiros na Integralizagdo e Resgate de Cotas: E admitida a utilizacdo de
ativos financeiros na integralizacdo do valor das Cotas e no pagamento do resgate de Cotas, observados a legislacao
aplicavel e os seguintes critérios: (i) os ativos financeiros utilizados pelo Cotista na integralizacdo das Cotas devem
ser previamente aprovados pela Gestora e compativeis com a politica de investimento da Classe; (ii) a integralizacdo
das Cotas deve ser realizada por meio da alienagdo, pelo Cotista, dos ativos financeiros a Classe, em valor
correspondente ao integralizado, calculado pelo preco de mercado na data da integralizacdo; e (iii) o resgate das
Cotas deve ser realizado mediante o recebimento, pelo Cotista, de ativos financeiros integrantes da carteira de
titularidade da Classe, em valor correspondente ao resgatado, pelo preco de mercado na data da conversao das
Cotas.

VIIl. Amortizacdo e Distribuicdo de Rendimentos: As distribuicGes de rendimentos aos Cotistas da Classe serdo
feitas sob a forma de: (i) amortiza¢do de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas por
cada Cotista; e (ii) resgate de Cotas, quando da amortizacdo integral das Cotas e/ou liquidagdo do Fundo, inclusive
em virtude do término do Prazo de Duracdo.

VIIl.1. Mediante aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, a Classe realizard amortizacdes de Cotas
para distribuir aos Cotistas da Classe os seguintes valores (“Distribuicées”), caso as disponibilidades da Classe
permitam a época da respectiva Distribuicdo, apds deduzidos das despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe, e
sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas pela Classe:

(i) rendimentos e quaisquer valores recebidos pela Classe relativamente aos Ativos Alvo adquiridos, subscritos
ou atribuidos a Classe;

(ii) rendimentos recebidos pela Classe relativamente aos demais ativos integrantes da carteira da Classe;
(iii) outras receitas de qualquer natureza da Classe; e

(iv) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do Prazo
de Duragao.

VIII.2. N3o serdo realizadas quaisquer Distribuigdes aos Cotistas que estejam inadimplentes com as respectivas
obrigacdes de integralizagao, total ou parcial, das Cotas por eles subscritas, podendo as Distribuicdes a que fizer
jus serem utilizadas para compensacdo dos débitos existentes para com o Fundo e/ou a Classe, conforme o caso
(inclusive para integralizar Cotas em seu nome, realizar o pagamento de juros, multa e encargos moratorios,
sempre de forma proporcional), até o limite de seus débitos. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com
suas obrigacdes apds a suspensado de seus direitos, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo e/ou da Classe, a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

IX. Periodos de Investimento e Desinvestimento: A Classe poderad realizar investimentos nos Ativos Alvo durante o
prazo de 10 (dez) anos contados da data da primeira integralizacdo de Cotas de emissdo da Classe, podendo o
referido prazo de investimento ser (i) prorrogado por até 10 (dez) anos, mediante determinag¢do da Gestora, ou (ii)
antecipado, a exclusivo critério da Gestora (“Periodo de Investimento”).

IX.1. A Gestora também podera realizar a alienagdo de ativos da Classe dentro do Periodo de Investimento,
consideradas as oportunidades de mercado. Nesse caso, os recursos decorrentes poderdo, a critério da Gestora, ser
reinvestidos na aquisi¢cao de novos Ativos Alvo ou distribuidos aos Cotistas, nesse Ultimo caso, mediante aprovacgao
em sede de Assembleia de Cotistas.

IX.2. No primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento até o término do Prazo de Duragdo
(“Periodo_de Desinvestimento”), a Gestora iniciard o processo de desinvestimento da Classe, durante o qual
promovera estudos, andlises e estratégias de desinvestimento que, conforme a sua conveniéncia e oportunidade, e
sempre no melhor interesse da Classe, busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel sobre o seu
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investimento nas Cotas, sendo que os recursos provenientes da alienacao dos investimentos deverao ser utilizados
para o pagamento de despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe e/ou amortizacdo das Cotas para realizar
Distribuicdes, nessa ordem.

IX.3. A Classe ndo realizara novos investimentos em Ativos Alvo durante o Periodo de Desinvestimento, ressalvado
o disposto neste Regulamento ou conforme determinagao dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

IX.4. A Administradora, mediante orientacdo da Gestora, podera realizar chamadas de capital (i) durante o Periodo
de Investimento, a qualquer tempo, ou (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, somente se ainda houver capital
subscrito e ndo integralizado e até o limite do capital subscrito, exclusivamente para o pagamento de despesas e
encargos da Classe.

X. Novas Emissoes de Cotas: Caso a Gestora entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da Politica
de Investimento da Classe, poderdo ser realizadas, durante o Periodo de Investimento, novas emissdes de Cotas
pela Classe, sem a necessidade de aprovacao pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, desde que limitadas
ao montante maximo de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Capital Autorizado”). Nessa hipdtese, cabera
a Gestora decidir as condi¢Ges da emissao, incluindo o preco de emissdo das novas Cotas e se cabera aos Cotistas
da Classe, ou ndo, direito de preferéncia na subscricao.

X.1. Sem prejuizo do disposto acima, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo durante o Periodo de Investimento,
deliberar sobre novas emissées de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, por meio de Assembleia de
Cotistas convocada para esse fim. Nesse caso, o preco de emissdo de novas Cotas também devera ser deliberado
pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia de Cotistas

XI. Possibilidade de Participagdo de Prestadores de Servigo: N3do Serd admitida a aquisicdo de Cotas pela
Administradora, pela Gestora, pelas instituicdes contratadas para atuar na distribuicdo das Cotas e/ou pelas
respectivas partes relacionadas.

E. Equipe-Chave da Gestora

I. A Gestora possui um conjunto de profissionais que estardo responsaveis pela gestdo da carteira da Classe e pelo
acompanhamento de suas atividades, nos termos dispostos neste Regulamento (“Equipe-Chave”). A Equipe-Chave
sera composta por profissionais, devidamente qualificados e dedicados a gestdo da Classe, que possuam extensa
experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como publicos, e conhecimento de diversos segmentos da
economia brasileira, inclusive no ramo de asset management, bem como de fusdes, aquisi¢Ges, aberturas de capital
e outras transagoes societdrias.

Il. Os membros da Equipe-Chave terdo o seguinte perfil: formagdo académica superior nas dreas de economia,
finangas, administracdo ou direito, com experiéncia na atividade de gestdo de recursos de terceiros.

F. Responsabilidade dos Cotistas

A Classe ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas subscritas. Os investidores poderao ser
chamados a cobrirem eventual patrimonio liquido negativo da Classe, nos termos das disposi¢des legais e
regulatdrias vigentes. O investimento na Classe somente serd admitido mediante assinatura, pelo investidor, de
“Termo de Ciéncia e Assungdo de Responsabilidade llimitada” a ser enviado por ocasido da subscri¢ao das Cotas.

G. Comité de Investimento

l. Instituicao e Competéncias. O Fundo, a critério dos Cotistas, observado o paragrafo Unico do art. 4° da Instrugdo
CVM 579, podera instituir um Comité de Investimento, cujos membros terdo as seguintes fungdes:

(i) selecionar e orientar a aprovacdo dos investimentos, reinvestimentos, desinvestimentos e/ou realizacdo de
adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) por parte do Fundo nos Ativos Alvos, negociando os
respectivos termos com seus acionistas;
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(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

analisar, preparar, negociar e aprovar os documentos relativos a contratacdo dos investimentos,
reinvestimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo;

coordenar os servicos de assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do
Fundo nos Ativos Alvo e nos demais ativos investidos pelo Fundo;

avaliar se a operacdo de investimento necessita ser submetida a andlise prévia do CADE e, caso positivo,
instruir a Gestora a tomar todas as providéncias necessdrias neste sentido;

indicar os representantes do Fundo que compordao o conselho de administracdo e outros 6rgdos das
sociedades investidas, conforme aplicdvel, bem como fixar as diretrizes gerais que deverao ser observadas
por tais representantes e indicar os representantes do Fundo em assembleias gerais de acionistas ou
reunides de sdcios das referidas sociedades, conforme aplicavel;

proteger os interesses do Fundo junto aos Ativos Alvo e manter acompanhamento continuo sobre o
desempenho dos investimentos do Fundo;

aprovar os estudos e analises de investimento sobre os ativos que ndo se enquadrem em titulos publicos ou
compromissados de tais titulos, a serem fornecidos pela Gestora aos Cotistas que assim requererem, para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo os registros apropriados
com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

acompanhar, por meio das reuniées do Comité de Investimento, as atividades de representacdo do Fundo
junto aos Ativos Alvo;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das sociedades investidas, nos
termos do disposto neste Regulamento e nas disposicdes regulatérias aplicaveis;

cumprir as delibera¢gdes dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, bem como cumprir e fazer
cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento;

escolher, em comum acordo com a Administradora, a empresa especializada para mensuragao do valor justo
dos Ativos Alvo e/ou dos ativos emitidos pelos Ativos Alvo e elaboragdo de respectivo laudo de avaliagdo;

validar o laudo de avalia¢do do valor justo dos Ativos Alvo produzido por empresa especializada;

[deliberar sobre a realizagdo de amortizacdo de Cotas e chamadas de capital para novos
investimentos];

deliberar previamente sobre a compra e venda de ativos integrantes da carteira do Fundo em valor superior
a R$ 100.000,00; e

deliberar sobre todos os demais itens ndo previstos neste Regulamento e que possam impactar
substancialmente o curso normal dos negdcios do Fundo.
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I. Composigdo e Indicagao de Membros. O Comité de Investimento, quando instituido, sera composto por
até 3 membros, pessoas fisicas e/ou juridicas, residentes ou sediadas no Brasil ou no exterior, indicados
em conjunto pelos Cotistas, sendo obrigatdria a participacdo da Gestora e/ou da Administradora para
presidir as reunides.

I.1. A indica¢do dos membros do Comité de Investimento sera feita mediante comunicagao dos Cotistas a
Administradora e a Gestora.

Il. Os membros do Comité de Investimento e/ou seus representantes deverdo atender, no minimo, as
seguintes qualifica¢oes:

(i) possuir comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a estruturagao
ou administracdo de patrimonio;

(ii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité de
Investimento;

(iii) assinar termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessdrias para preencher os requisitos
descritos neste Regulamento; e

(iv) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situacdo de conflito
de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que se absterd ndo apenas de
deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

11.2. Sera aceita a participacdo, no Comité de Investimento, de pessoa fisica ou juridica que participe de
comité de investimento (ou 6rgdo andlogo) de outro veiculo cujo objeto seja total ou parcialmente
coincidente com o do Fundo, desde que tal pessoa se comprometa, cumulativamente, a (1) manter
confidenciais as informagbes de que tiver conhecimento em virtude de sua participagdo no Comité de
Investimento e (2) informar, por escrito, aos demais integrantes do Comité de Investimento, qualquer
situacdo ou potencial situacdo de conflito de interesses com o Fundo, imediatamente apds tomar
conhecimento de tal situacdo ou potencial situacao.

lll. Mandato. Os membros do Comité de Investimento terdo mandato por prazo equivalente a 2 anos.

IV. Destituicdo. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de membro do Comité de
Investimento ou de grave descumprimento das disposi¢cGes deste Regulamento a ele aplicaveis, tal membro podera
ser destituido de suas fungdes por decisdo dos demais membros do Comité de Investimento ou pela Administradora,
devendo ser tal destituicdo imediatamente comunicada ao Cotistas, que deverdo indicar seu substituto

V. Substituicdo. Os membros do Comité de Investimento poderdo ser substituidos a qualquer momento pelos
Cotistas, por intermédio de comunicac¢do formal, por escrito, a Administradora, dando ciéncia do fato e indicando o
substituto e suas respectivas qualificagdes.

VI. Remunerag¢ao. Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer remuneracdo pelo exercicio de
suas fungoes.

VII. Confidencialidade. Os membros do Comité de Investimento deverdo manter as informacdes constantes de
materiais para andlise de investimento pelo Fundo, sejam potenciais ou realizados, que venham a ser a eles
disponibilizados pela Administradora e/ou pela Gestora, sob absoluto sigilo e confidencialidade, comprometendo-
se, para tanto, a firmar termo de confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer dessas informagdes, salvo
se:
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(i) com o consentimento prévio da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral; ou

(ii) por ordem judicial ou administrativa expressa, inclusive da CVM, sendo que, nessa hipotese, a
Administradora devera ser informada, por escrito, sobre tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informacao.

VII.1. A obrigacao de confidencialidade prevista acima aplica-se a Administradora e a Gestora, no que couber.

VIII. Reunides e Consulta Formal. As reunides do Comité de Investimento serdo realizadas em local estabelecido de
comum acordo dentre seus membros, podendo o Gestor participar por videoconferéncia, e deverao ocorrer sempre
que houver necessidade, ndo havendo, contudo, uma periodicidade minima para sua realizagdo.
VIII.L1. O Comité de Investimento se reunird mediante convocacdo da Administradora e/ou da Gestora, com
antecedéncia minima de 15 dias corridos, podendo tal prazo ser reduzido mediante anuéncia expressa de todos os
membros do Comité de Investimento, se aplicavel.
VIIL.2. Independentemente de tais formalidades de convocagdo, serad considerada regular a reunidao do Comité de
Investimento a que comparecerem todos seus membros.

VIIL.3. A convocagdo sera realizada mediante correspondéncia escrita encaminhada aos membros do Comité de
Investimento e a Gestora, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagdo cuja comprovacado
de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com
aviso de recebimento ou correio eletronico (e-mail).
VIIL4. As reunides do Comité de Investimento: (1) serdo validamente instaladas somente com a presenca da maioria
de seus membros e com a presenca da Gestora e/ou da Administradora; (2) poderdo ser acompanhadas por
quaisquer pessoas indicadas pela Gestora e/ou pela Administradora; e (3) poderio ser realizadas com a participa¢do
de um ou mais de seus membros por meio de teleconferéncia, sendo que, nesses casos, os votos proferidos por tais
membros serdo computados pela Gestor e/ou pela Administradora, devendo tais membros enviarem seu voto, por
meio fisico ou digital, devidamente assinado, o qual ndo podera ser diferente do proferido via teleconferéncia, sob
pena de ser invalidado, podendo a Gestor exigir que a via original também I|he seja entregue.
VIIL5. O Comité de Investimento, a seu exclusivo critério, podera estabelecer que certas decisdes sejam tomadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos seus membros, desde que da consulta
constem todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto e desde que os membros do
Comité de Investimento manifestem seu consentimento por escrito, de forma unanime.

IX. Quérum das Deliberagbes. Cada membro do Comité de Investimento terd direito a um voto nas suas
deliberagGes, sendo que as deliberacbes do Comité de Investimento serdo aprovadas pelo voto afirmativo da
maioria dos membros que tenham participado da respectiva reunido ou encaminhado seu voto por escrito.
IX.1. Caso haja membros que se encontrem conflitados em relagdo a votacdo de dada matéria, os votos dos referidos
membros ndo serdo computados para fins de verificaggo do quérum de deliberagdo.
IX.2. A obrigacdo de se declarar conflitado é do préprio membro do Comité de Investimento que se encontrar nessa
situacdo, sendo facultado aos demais membros, nas hipdteses de divergéncia, deliberar acerca da existéncia ou ndo
de conflito.
IX.3. Os membros do Comité de Investimento devem informar a Administradora, e esta aos Cotistas, qualquer
situagdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situa¢do de conflito de interesses com o Fundo.

X. Formalizagdo. Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas por todos
os membros a elas presentes, exceto por aqueles que tenham encaminhado voto escrito.

H. Patriménio Liquido Negativo da Classe

I. Eventos de Verificacdo do Patrimonio Liquido Negativo. A Administradora verificara se o patriménio liquido da
Classe esta negativo nos seguintes eventos: [(i) chamadas de margem de garantias por operacdes de derivativos e
empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores e/ou balcio; (ii) exercicios de op¢des de compra e de venda
caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha
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em carteira; e (iv) outros eventos que a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no
patriménio liquido da Classe.

Il. Efeitos do PatrimoOnio Liquido Negativo. Identificada que a Classe conta com patrimbnio negativo, a
Administradora devera:

(i) proceder, de forma imediata, exclusivamente em relacdo a Classe, com: a
suspensado de subscricdo e amortizacao de Cotas, a comunica¢do da existéncia de patriménio negativo ao Gestor e
a divulgacdo de fato relevante; e

(ii) em até 20 dias, proceder com: a elaboragao de plano de resolugdo do patrimonio
liguido negativo, em conjunto com a Gestora, e a convocacao de Assembleia de Cotistas para que os Cotistas
deliberem sobre tal plano, em até 2 dias Uteis apds a conclusdo de sua elabora¢do, encaminhando-o junto a
respectiva convocagdo.

Il.1. Caso o plano de resolugdo do patriménio liquido negativo ndo seja aprovado, sera facultado aos cotistas
deliberar sobre: (1) o aporte adicional de recursos; (2) a cisdo, fusdo ou incorporacao da Classe a outro fundo de
investimento que tenha apresentado proposta analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais; (3) a liquidagdo
da Classe; ou (4) que a Administradora formule pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

11.2. O pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe impede a Administradora de renunciar a administracao
fiduciaria do Fundo, mas ndo sua destituicdo por forca de deliberacdao dos Cotistas reunidos em Assembleia de
Cotistas.

Ill. Insolvéncia. Caso a Classe ndo possua patrimonio suficiente para responder por suas dividas e a Administradora
ingresse com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe e do Fundo, aplicar-se-do as regras de
insolvéncia previstas nos artigos 955 a 965 do Cédigo Civil.

I. Liquidacdo e Encerramento

I. Liquidagao Antecipada. O Fundo e a Classe serdo antecipadamente liquidadas ou incorporada a outro fundo de
investimento ou classe de cotas pela Administradora nas seguintes situagdes:

(i) caso, apds 90 dias do inicio de atividades, a Classe mantenha, a qualquer tempo, patrimonio liquido diario
inferior a RS 1.000.000,00 pelo periodo de 90 dias consecutivos;

(ii) cessac¢do ou renuncia, pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos de administracdo e de gestao previsto neste Regulamento, sem que tenha havido a
sua substituicdo por outra instituicdo; ou

(iii) por deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

Il. Encerramento. Apds pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas titularidades, por meio de
amortizacdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe
e do Fundo por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 dias, da ata da Assembleia de Cotistas por meio
da qual tenha sido deliberada a liquidagdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora.

J. Prorrogacdo do Prazo de Duracao

I. O fundo possui prazo de duragao indeterminado.

K. Fatores de Risco do Fundo e da Classe

I. Risco de Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos valores
mobilidrios ou dos ativos financeiros ou pelas contrapartes das opera¢ées do Fundo e da Classe, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operag¢des contratadas e nao
liqguidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagdao do risco de crédito dos emissores podem acarretar oscilagdes no
preco de negociacdo dos ativos que compdem a carteira da Classe.

Il. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental:
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O Fundo e a Classe poderao estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdao da moeda e de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem a carteira da Classe e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao
acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortiza¢cdes. Ndo obstante, o Fundo desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo
governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancgas em
suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econ6mica e
monetdria tém envolvido, no passado recente, alteragGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de
medidas que possam resultar na flutuacao da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condicGes financeiras, os
resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na
economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

I1l. Risco de Mercado

Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. A queda nos
precos dos ativos integrantes da carteira da Classe pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que
ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

IV. Riscos relacionados as Companhias Alvo e aos Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Alvo

Os investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente
com o esperado pelo Cotista. A carteira de investimentos estara concentrada em valores mobilidrios de emissao de
sociedades investidas. Embora a Classe tenha sempre participagao no processo decisério das respectivas sociedades,
ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das sociedades, (ii) solvéncia das sociedades e (iii)
continuidade das atividades das sociedades. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira de investimentos e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos
valores mobilidrios de emissdo das sociedades investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracdo/bonificacdo, podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional
da respectiva sociedade ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo, a Classe e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

V. Risco sobre a Propriedade dos Ativos Alvo

Apesar de a carteira da Classe ser constituida, predominantemente, por Ativos Alvo, a propriedade das Cotas nado
confere aos cotistas a propriedade direta sobre tais ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os
valores mobilidrios e outros ativos da carteira de modo ndo individualizado, no limite deste Regulamento e da
legislacdo em vigor, proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém no Fundo.

VI. Riscos Relacionados aos Setores de Atuac¢ao das Sociedades Investidas

O objetivo do Fundo é realizar investimentos em sociedades sujeitas a riscos caracteristicos e individuais dos
distintos segmentos em que atuam, os quais ndao sao necessariamente relacionados entre si e podem, direta ou
indiretamente, influenciar negativamente o valor das Cotas.

VII. Riscos Relacionados a Distribuicdo de Dividendos Diretamente aos Cotistas
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Os recursos gerados pelo Fundo e pela Classe serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e
outras remuneragdes que sejam atribuidas aos valores mobiliarios integrantes de sua carteira, bem como pela
alienacao de referidos valores mobiliarios. Portanto, a capacidade do Fundo e da Classe de amortizar Cotas esta
condicionada ao recebimento, pelo Fundo e pela Classe, dos recursos acima citados.

VIII. Risco Operacional das Sociedades Investidas

Em virtude da participagao em sociedades investidas, todos os riscos operacionais de tais sociedades poderao
resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais ao Fundo e a Classe, impactando negativamente sua
rentabilidade. Além disso, o Fundo e a Classe influenciardo na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
sociedades investidas.

IX. Risco de Investimento em Sociedades Investidas Constituidas e em Funcionamento

A Classe podera investir em sociedades investidas plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma,
existe a possibilidade de tais sociedades: (a) estarem inadimplentes em relagdo ao pagamento de tributos federais,
estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo obrigagées relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico
(FGTS); (c) possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros. Dessa forma, dependendo da
complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo, a Classe e, consequentemente os Cotistas, poderao
ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima.

X. Risco de Diluigao

A Classe poderd ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada, que trata das sociedades por a¢des, em quaisquer aumentos de capital que venham a
ser realizados pelas sociedades investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das
sociedades investidas no futuro, a Classe poderad ter sua participagdo no capital das sociedades investidas diluida.

XI. Risco de Concentracao da Carteira da Classe

A carteira da Classe poderd estar concentrada nos valores mobilidrios de emissdao de uma Unica sociedade investida.
Quanto maior a concentracdo das aplicacbes da Classe nas sociedades investidas, maior serd a vulnerabilidade do
Fundo e da Classe em relagdo ao risco de tal emissora.

XIl. Risco de Patrimdnio Negativo/Responsabilidade Limitada

Eventuais perdas patrimoniais do Fundo estdo limitadas ao valor do capital comprometido por Cotista, uma vez
gue, nos termos permitidos pela legislagdo e pelas respectivas disposicdes regulatdrias em vigor, a
responsabilidade de cada Cotista é limitada ao valor das Cotas por ele detidas.

Sem prejuizo do disposto acima, caso se verifique um patrimonio liquido negativo do Fundo, incluindo, sem
limitagdo, nos casos em que investimentos realizados em Ativos Alvo tenham perdido seu valor, os credores do
Fundo e da Classe, os Cotistas e/ou a prépria CVM poderdo requerer judicialmente a decretagdo da insolvéncia do
Fundo, nos termos do Cédigo Civil e da legislagdo e regulamentagdo aplicavel.

XIll. Risco relacionado as Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobiliarios

O Fundo e a Classe poderao, ainda, incorrer em risco de crédito na liquidagao das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

XIV. Riscos de Liquidez dos Ativos Alvo

As aplicagdes da Classe nos Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagées usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida. Caso o
Fundo precise vender os Ativos Alvo, poderd ndao haver comprador ou o preco de negociagao obtido podera ser
bastante reduzido, causando perda de patriménio do Fundo e da Classe e, consequentemente, do capital, parcial ou
total, investido pelos Cotistas.

XV. Risco de Liquidez Reduzida das Cotas

O volume inicial de aplicagdes no Fundo e na Classe e a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro
de negociagdes envolvendo cotas de emissdo de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio
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fechado fazem prever que as Cotas ndo apresentardo liquidez satisfatéria. Tendo em vista a natureza de fundo
fechado, nao serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tao somente nas
hipdteses previstas neste Regulamento.

XVI. Risco de Amortizacdao em Ativos Alvo

As Cotas poderdo ser amortizadas, proporcionalmente, mediante entrega de valores mobilidrios e/ou outros ativos
aos Cotistas, de acordo com as disposicdes previstas neste Regulamento. Nesse caso, os Cotistas poderao encontrar
dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizacao.

XVII. Resgate por Meio da Dagao Em Pagamento dos Ativos Alvo

Este Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragdo ou em caso de liquidagdo antecipada, o Fundo e/ou
a Classe poderao efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda existam na carteira
da Classe. Nesse caso, os Cotistas poderdo receber Ativos Alvo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas
respectivas proporg¢des de participacdo na Classe, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los.

XVIII. Risco Relacionado ao Desempenho Passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo e/ou da Classe que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos
em que a Administradora tenha de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros e ndo hd qualquer garantia de que
resultados similares serdo alcangados pelo Fundo, pela Classe e/ou pelos Ativos Alvo. Ainda, ndo ha qualquer
garantia de que a Classe encontrard investimentos compativeis com sua politica de investimento, de forma a cumprir
com seu objetivo. Considerando, também, o Prazo de Duragdo do Fundo, que podera ser prorrogado, mediante
deliberacdo dos Cotistas em sede de Assembleia Geral, os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo,
sem limitacdo, variacdo nas taxas de juros e indices de inflacdo e variacdo cambial.

IXX. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no
préprio Fundo e/ou na prépria Classe ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo
dos recursos do Fundo em sociedades investidas, caso estas apresentem riscos relacionados a capacidade de
geracdo de receitas e pagamento de suas respectivas obrigagdes ndo permite que seja determinado qualquer
parametro de rentabilidade seguro para o Fundo e para a Classe. Ademais, as aplicagdes realizadas no Fundo e na
Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio liquido do Fundo e
da Classe e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

XX. Riscos de Alteragdo da Legislagdo Aplicavel ao Fundo, a Classe e/ou aos Cotistas

A legislagao aplicdvel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitacdo, as leis tributdrias e regulamentagdes especificas do mercado de fundos de investimento, estd sujeita a
alteragOes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretagao de
novas leis poderao impactar os resultados do Fundo e da Classe.

XXI. Risco de Nao Realizagdao de Investimento pela Classe

Os investimentos da Classe sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento em Ativos Alvo pode ndo
ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe
estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da politica de investimento,
o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo da nado realiza¢do de tais investimentos.

XXII. Inexisténcia de Garantia de Eliminagao de Riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo e na Classe sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo, a Classe e a
sua respectiva carteira estao sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo e
na Classe. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo, para a Classe
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e para os Cotistas. O Fundo e a Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC para reducdo ou eliminacao
dos riscos aos quais o Fundo, a Classe, e consequentemente, os Cotistas estao sujeitos. Em condicOes adversas de
mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. Ademais, as eventuais
perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

XXIIl. Risco Ambiental

A Classe estd sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao
meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo ou sociedades por elas investidas, inclusive e sem limitacdo:
proibicGes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo
das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento
da fauna e da flora; falhas no plano de execu¢do ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou
medidas podem causar prejuizos a Classe. Adicionalmente, as atividades do setor de mineragdo podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacado federal impGe responsabilidade objetiva aquele que
direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados
ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente ou o pagamento de
indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou levar as Sociedades Alvo ou sociedades por eles investidas a
retardar ou redirecionar planos de investimento em outras dreas, o que podera ter um efeito adverso sobre a Classe.
Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias ambientais das Sociedades Alvo ou sociedades
por elas investidas podem ndo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre a Classe.

XXIV. Risco Geoldgico

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias
geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encaregam ou inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha
subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execugdo das obras civis referentes as
companhias investidas, o que pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

XXV. Risco Arqueolégico

O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as andlises
de subsolo referentes aos projetos das companhias investidas, que podem impedir ou atrasar a execugao da obra
ou, até, exigir alteragdes nos projetos das companhias investidas, afetando negativamente as atividades do Fundo.
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