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PARTE GERAL

1.1. O Fundo denominado PRIORITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado de natureza
especial e registrado na categoria fundo de investimentos em direitos creditérios — FIDC, é
regulado pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2022 (“Cédigo Civil”), pela parte geral e pelo
Anexo Normativo Il da Resolugdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, da Comissao de
Valores Mobiliarios (“Resolucdo n® 175” e “CVM”), e por este Regulamento, conforme vigentes

nesta data.

Quadro Resumo

Classificagdo Anbima

Para fins de classificacdo perante a Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“Anbima”), o
Fundo classifica-se como Fundo Tipo IV (Outros), com atributo
foco de atuacdo em Recuperacdo (Non Performing Loans),
nos termos da Diretriz Anbima de Classificagdo do FIDC n° 08,
integrante das Diretrizes do Coddigo de Administracdo de
Recursos de Terceiros da Anbima.

Classes de cotas

O Fundo sera composto por uma classe unica de cotas (“Classe
Unica”) e ndo tera subclasses no momento de sua constituicéo,
podendo ser emitidas subclasses em momento futuro e mediante
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do art.
59, § 3°, da Resolugao n° 175.

Prazo de duracéo

O Fundo tera prazo de duragdo de 5 (cinco) anos, prorrogaveis
por até 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada a critério exclusivo
do Gestor. O Fundo podera, no entanto, ser encerrado a qualquer
tempo mediante deliberacdo unanime da Assembleia Geral de
Cotistas nesse sentido.

Exercicio social

O exercicio social do Fundo sera encerrado em 30 de novembro
de cada ano.

Administradora

O Fundo sera administrado pela SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério n° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 1355 — 5° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a qualquer titulo
(“Administradora”)
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O Fundo ter4d sua Carteira de Ativos gerida pela BURITI
INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS LTDA., empresa
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério n° 20.002, de 26 de julho de 2022, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rua Pedroso
Alvarenga, n° 1.254, Cj. 41, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°
44.696.473/0001-40, ou sua sucessora a qualquer titulo
(“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, as “Prestadoras
de Servicos Essenciais”)

Gestora

Todo e qualquer litigio envolvendo o Fundo, os Cotistas, as
Prestadoras de Servigos Essenciais e outros prestadores de
servicos contratados pelo Fundo que ndo puderem ser
Foro solucionados por composicao extrajudicial realizada diretamente
entre as partes envolvidas, devera ser solucionado
exclusivamente e em definitivo pelo foro central civel da comarca
de S&o Paulo/SP.

SECAO | - Prestadoras de Servigos Essenciais

A. Da Administradora

1.2. A Administradora, observadas as limitacGes legais e as previstas na regulamentacéo
aplicavel e neste Regulamento, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

1.3. Sera responsabilidade exclusiva e privativa da Administradora contratar, em nome do
Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servicos: (a)
auditoria independente anual; (b) a depender da natureza do titulo, registro dos Direitos
Creditorios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, observado que
a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada a Gestora ou a Consultora
Especializada; (c) custddia de valores mobiliarios, se for o caso; (d) guarda da documentagéo
que constitui o lastro dos Direitos Creditorios, a qual pode se dar por meio fisico ou eletrdnico;
(e) liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo;
e (f) outros servicos em beneficio da Classe Unica que n&o se confundam com os servicos
contratados pela Gestora, desde que tais contratacdes sejam previamente aprovadas em
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo primeiro: a Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servicos
por ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacao relativa
aos Direitos Creditorios.
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Pardgrafo segundo: caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera
de atuacdo da CVM, a Administradora devera fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.

Paragrafo terceiro: com relacdo aos ativos da Carteira de Ativos do Fundo passiveis de
registro em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, os servigos de
Custddia de ativos descritos na alinea “c” do caput deste Artigo ndo contardo com a guarda
dos ativos pelo Custodiante para tais ativos que ja se encontrarem registrados, uma vez que
a guarda de tais ativos ja sejam realizadas por tais registradoras.

1.4. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além das demais previstas neste
Regulamento e na legislagéo vigente:

a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de atas das Assembleias Gerais; (iii) 0
livro ou lista de presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do auditor independente;
e (V) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo;

b) solicitar, se for o caso, a admisséo a negociacao das cotas de classe fechada em
mercado organizado;

c) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao
aplicavel,

d) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe Unica;

e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive as Prestadoras de Servicos Essenciais, bem
como as demais informacdes cadastrais do Fundo e suas classes de cotas;

f) manter servigo de atendimento ao Cotista, responséavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamagbes, conforme definido neste
Regulamento;

g) monitorar as hipoteses de liquidagéo antecipada, se houver;
h) observar as disposi¢cdes constantes neste Regulamento; e

i)  cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas.
B. Da Gestora

1.5. A Gestora, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacéo aplicavel
e neste Regulamento, tem poderes para praticar 0s atos necessarios a gestao da Carteira de
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Ativos, na sua respectiva esfera de atuacao.

1.6. Sera responsabilidade exclusiva e privativa da Gestora contratar, em nome do Fundo,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servicos: (a) intermediacdo
de operacbes para a Carteira de Ativos; (b) distribuicAo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito,
conforme exigéncias da legislacdo e regulamentacédo vigentes; (e) formador de mercado de
classe fechada; (f) cogestao da Carteira de Ativos; (g) consultoria especializada; e (h) agente
de cobranca.

Paragrafo unico: a Gestora e a Administradora podem prestar 0s servi¢cos de que tratam as
alineas “a” e “b” deste Artigo, observada a regulamentacéo aplicavel as atividades.

1.7. Compete a Gestora negociar os ativos da Carteira de Ativos, bem como firmar, quando
for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagéo de ativos, qualquer
que seja a sua natureza, representando o Fundo, e se for o caso a Classe Unica, para essa
finalidade.

Paragrafo Unico: a Gestora deve encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do Fundo.

1.8. A Gestora é responsavel pela observancia dos limites de composi¢ao e concentracdo
de Carteira de Ativos e de concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecidos na
legislacdo e neste Regulamento.

1.9. Compete a Gestora exercer os direitos politicos decorrentes de ativos detidos pelo
Fundo realizando todas as acdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na
politica de voto.

1.10. Incluem-se entre as obrigacbes da Gestora, além das demais previstas neste
Regulamento e na legislagéo vigente:

a) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servigo por ele contratado;

b) providenciar a elaboracdo do material de divulgacéo da classe para utilizacdo
pelos distribuidores, as suas expensas;

c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacgdes da Classe Unica;

d) manter a Carteira de Ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentracao e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital,

e) observar as disposicfes constantes deste Regulamento; e

f) cumprir as deliberacfes da Assembleia Geral de Cotistas.
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C. Disposicées comuns

) Deveres e responsabilidade

1.11. As Prestadoras de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacéo,
estdo obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

a) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o Fundo
e para a Classe Unica, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem
ativo e probo costuma dispensar a administragdo de seus proprios negocios,
atuando com lealdade em relagéo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e da
Classe Unica, evitando praticas que possam ferir a relag&o fiduciaria com eles
mantida, e respondendo por quaisquer infragbes ou irregularidades que
venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuicdes;

b) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes
do patrimdnio e das atividades da Classe Unica, ressalvado o que dispuser a
politica relativa ao exercicio de direito de voto;

c) empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e
adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

Paragrafo Gnico: as Prestadoras de Servicos Essenciais devem transferir & Classe Unica
gualguer beneficio ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condigéo,
exceto aquelas decorrentes estritamente das remuneracdes previstas neste Regulamento.

1.12. As Prestadoras de Servicos Essenciais respondem perante a CVM, nas suas
respectivas esferas de atuacdo, por seus préprios atos e omissfes contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentacgéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel.

1.13. As Prestadoras de Servicos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas
respectivas esferas de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrérias a este Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca
judicial transitada em julgado.

1.14. Paragrafo unico: As Prestadoras de Servicos Essenciais e os Prestadores de
Servicos Nao Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o Fundo, a Classe Unica e/ou os Cotistas venham a sofrer em
virtude da realizacdo de suas operacbes em observancia a este Regulamento e a
regulamentacdo aplicavel (sobre a politica de responsabilidade dos Cotistas, ver o Quadro
Resumo da Classe Unico do Anexo | deste Regulamento).
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1.15. Na&o h& solidariedade entre as Prestadoras de Servigos Essenciais do Fundo, incluindo
os Prestadores de Servicos Ndo Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de
servicos ndo altera o regime de responsabilidade das Prestadoras de Servicos Essenciais e
demais prestadores de servico perante o FUNDO, a Classe Unica, os Cotistas ou a CVM.

1.16. Osinvestimentos no Fundo ndo sdo garantidos pela Administradora, pela Gestora, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“EGC”).

1.17. As disposicdes deste Item “D” se aplicam também aos Prestadores de Servicos Nao
Essenciais, de modo que a Administradora e a Gestora devem garantir que os deveres e as
responsabilidades de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo constem de
forma clara e expressa em seus respectivos contratos de prestacéo de servicos.

(i) Vedacbes

1.18. E vedado as Prestadoras de Servigos Essenciais, em suas respectivas esferas de
atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relacdo a qualquer classe:

a) receber deposito em conta corrente, sendo certo que esta vedacdo ndo se
aplica ao Agente de Cobranca do Fundo quando este tiver procuragdo
especifica para receber pagamentos relativos aos Direitos Creditérios em nome
do Fundo, obrigando-se a repassar 0s pagamentos ao Fundo e a prestar contas
nos prazos estabelecidos neste Regulamento;

b) contrair ou efetuar empréstimos;

c) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagédo a
prazo de cotas subscritas;

d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

e) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

f) praticar qualquer ato de liberalidade, conforme previsto na legislacéo.

1.19. E vedado a Gestora e ao Consultor Especializado o recebimento de qualquer
remuneracédo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique
sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do Consultor Especializado, sugestéo
de investimento.

1.20. E vedado o repasse de informac&o relevante ainda n&o divulgada a que se tenha tido
acesso em razdo de cargo ou posicdo que ocupe ou em razdo de relagdo comercial,
profissional ou de confianca.

1.21. E vedado a Gestora aplicar os recursos do Fundo em desacordo com a Politica de
Investimentos prevista neste Regulamento.
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(iif)  Substituicéo
1.22. As Prestadoras de Servigcos Essenciais devem ser substituidas nas hipéteses de:

a) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui 0 servico
prestado ao Fundo, por decisdo da CVM;

b) rendncia; ou
C) destituicdo, por deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas.

1.23. Nas hip6teses de descredenciamento ou renuncia de qualquer Prestadora de Servigos
Essenciais, fica a Administradora obrigada a convocar imediatamente Assembleia Geral de
Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias. Caso a
Administradora n&o realize a convocacao no prazo indicado, sera facultada a convocagéo da
Assembleia Geral de Cotistas por Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos
5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo primeiro: no caso de renuncia ou descredenciamento, a Prestadora de Servigos
Essenciais deve permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que
deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da renlncia.

Paragrafo segundo: caso a Prestadora de Servicos Essenciais que renunciou ndo seja
substituida dentro do prazo referido no paragrafo primeiro acima, o Fundo deve ser liquidado,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacéo
e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo terceiro: no caso de descredenciamento de Prestadora de Servigos Essenciais, o
Comité de Investidores podera nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso,
para atual por ndo mais que 180 (cento e oitenta) dias, inclusive para viabilizar a convocacgéo
de Assembleia Geral de Cotistas de que trata o caput.

Pardgrafo quarto: a Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela destituicdo de
Prestadora de Servigos Essenciais devera deliberar, no ato seguinte mas ainda na mesma
reunido, a eleicdo de sua substituta. Caso a Assembleia Geral de Cotistas n&o delibere sobre
a substituicdo na mesma reunido, aplicar-se-a o disposto no Parégrafo terceiro acima.

Paragrafo quinto: caso a Prestadora de Servicos Essenciais que foi descredenciada ou
destituida n&o seja substituida pela Assembleia Geral de Cotistas no prazo de 180 (cento e
oitenta) dias, o Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de
suas fungdes até a concluséo da liquidagéo e a Administradora até o cancelamento do registro
do Fundo na CVM.

Paragrafo sexto: no caso de alteracdo de Prestadora de Servigos Essenciais, a substituida
deve encaminhar a substituta copia de toda a documentacao referida no art. 130 da Resolucao
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n® 175, em até 15 (quinze) dias corridos contados da efetivacdo da alteracdo, sob pena de
responsabilizagéo pelas perdas e danos sofridos pelo Fundo em decorréncia de atraso ou
insuficiéncia.

SECAO Il - Dos Prestadores de Servigos Ndo Essenciais

A. Do Custodiante

1.24. Caso a classe aplique recursos em Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de
registro em entidade registradora, a Administradora deve contratar, sob as suas expensas, 0
servico de custodia para a Carteira de Ativos ou exercer ela mesma esta atribuicao.

1.25. Os servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditorios e dos Ativos de Liquidez,
bem como a guarda fisica dos documentos originais que comprovem a titularidade dos Direitos
Creditorios, serdo prestados pelo Custodiante.

1.26. Séao atribuicbes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel:

a) realizar a liquidacao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios; e

b) realizar a guarda da documentacéo relativa ao lastro dos Direitos Creditérios.

1.27. Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios serdo comunicados por escrito pelo Custodiante a Administradora e a Gestora em
até 5 (cinco) dias Uteis da sua verificagcdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

1.28. A Remuneracgéo do Custodiante sera livremente pactuada entre a Administradora e o
Custodiante e sera paga diretamente pela Administradora com os recursos obtidos com a
Taxa de Administracdo, sendo vedadas cobrancas adicionais do Fundo relativas a
contratagcdo do Custodiante, salvo se cobrancas adicionais forem aprovadas pela Assembleia
Geral de Cotistas.

B. Da Consultora Especializada

1.29. Considerando que a Politica de Investimentos do Fundo, em relacdo ao Cedente,
compreende a aquisi¢do de Direitos Creditorios pulverizados, o Fundo contratara os servigos
de consultoria especializada para realizar as atividades de originacdo e aquisicdo dos Direitos
Creditorios que irdo compor a Carteira de Ativos do Fundo.

1.30. As atividades de consultoria especializada serdo desempenhadas pela SIMETRIO
CAPITAL INTERMEDIACAO E CONSULTORIA LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
41.549.307/0001-23, pessoa nado sujeita a registro, autorizacdo ou fiscalizacéo pela CVM, com
sede no Municipio de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
1485, conjunto 11, Jardim Paulistano, CEP 01452-002 (“Consultora Especializada”).

11
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C. Do Agente de Cobranca

1.31. Considerando que a Politica de Investimentos do Fundo, em relacéo a modalidade de
ativo, compreende a aquisicdo de Direitos Creditorios constituidos e/ou cobrados em
processos judiciais complexos e movidos contra devedores contumazes e/ou insolventes, o
Fundo podera contar com os servi¢os de agente de cobrancga para: (a) assessorar a Gestora
em relacdo a andlise juridica dos Direitos Creditérios originados pela Consultora
Especializada; e (b) realizar as atividades de cobranca e recebimento dos Direitos Creditérios
que irdo compor a Carteira de Ativos do Fundo. (“Agente de Cobranca”).

1.32. O Agente de Cobranca sera necessariamente sociedade de advogados regularmente
inscrita na Ordem dos Advogados do Brasil (“OAB”).

Paragrafo primeiro: o Agente de Cobranca e/ou seus socios e associados poderao ser Parte
Relacionada (conforme definigdo do Pronunciamento Técnico CPC 05 - R1) a Gestora e ao
Consultor Especializado sem que sua contratacdo seja considerada quebra de qualquer dever
da Gestora ou dos demais prestadores de servigos do Fundo.

1.33. O Agente de Cobranca sera contratado diretamente pela Gestora, em nome do Fundo,
mediante a celebracdo de contrato de prestacdo de servicos que preveja, ao menos, (i) as
obrigacfes imputadas ao Agente de Cobranca,; (ii) a remuneragédo do Agente de Cobranca; e
(iii) os deveres de diligéncia aplicaveis ao Agente de Cobranca, conforme disposicdes deste
Regulamento (“Contrato de Cobrancga”). O Contrato de Cobranca n&o precisara passar pela
aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, desde que ndo modifique as obrigacbes, a
remuneracdo e os deveres cabiveis ao Agente de Cobranga, conforme previstos neste
Regulamento.
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ANEXO | — DESCRITIVO DA CLASSE UNICA

1.1. As principais caracteristicas da Classe Unica de Cotas do Fundo estdo descritas

abaixo:

Quadro Resumo da Classe Unica

Publico-alvo

Investidores profissionais.

Responsabilidade

A responsabilidade de cada Cotista subscritor da Classe Unica
é ilimitada.

Regime

Fechado.

Subclasses

Nao ha subclasses.

Prazo de duracéo

O prazo de duracédo da Classe Unica € o mesmo previsto para
o Fundo e esta sujeito as mesmas regras de reducdo e
extensdo, aplicaveis automaticamente em caso de reducgédo ou
extensdo do prazo de duracdo do Fundo.

Investimentos

Categoria Investimento em direitos creditérios ndo-padronizados.
A Classe Unica tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a
valorizacao de suas Cotas, por meio da aplicagdo dos recursos
Politica de do Fundo preponderantemente na aquisicdo de direitos

creditorios ndo-padronizados que atendam as Condi¢gfes de
Cessao e aos Critérios de Elegibilidade listados na Politica de
Investimentos (detalhada na Secdao Il deste Anexo I).

Emisséo e distribuicéo

O valor de cada emissao de Cotas, volume de Cotas, bem como
o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que

de Cotas aprova a emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual
existéncia de direito de preferéncia dos Cotistas.
Inicialmente, as Cotas ndo serdo registradas para negociacao
em mercados organizados. As Cotas poderdo ser livremente
Negociag&o negociadas e transferidas a terceiros.

A Politica de Negociacao de Cotas € detalhada na Secéao VI
deste Anexo .

indice de subordinacéo

N&o hé indice de subordinacao.
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SECAO | - Emiss&o, Subscricio e Integralizagdo das Cotas

A. Emissao de Cotas

0] Primeira Emissdo de Cotas

1.2. A primeira emissdo de Cotas da Classe Unica sera realizada de acordo com preco e
demais condi¢des estabelecidas na oferta publica de primeira distribuicdo primaria de cotas,
0s quais serao definidos pela Administradora (“Primeira Emisséo” e “Oferta de Distribuicdo
Primaria”).

1.3. Cada Cota relativa a Primeira Emisséo sera subscrita pelo valor de R$ 10.000,00 (dez
mil reais) (“Preco de Subscricdo”). As Cotas deverao ser integralizadas conforme chamadas
de capital a serem realizadas pelo Administrador, em moeda corrente nacional, pelo Preco de
Subscrigdo devidamente corrigido pelo IPCA/IBGE, desde a data da primeira integralizagédo
Cotas da Classe, observado o disposto nos documentos no Boletim de Subscricdo e no
Compromisso de Investimento celebrados entre o Administrador e o subscritor.

B. Subscricdo de Cotas

1.4. Quando do ingresso do Cotista no Fundo, o agente que tiver realizado a distribuicédo
das Cotas devera disponibilizar a verséo vigente do Regulamento, o que inclui o Anexo |.

1.5. No ato de subscricdo de Cotas, cada Cotista, além de atestar as informacdes
estabelecidas pelo art. 29 da Resolugéo n® 175: (a) assinaré o boletim de subscrigdo contendo
seu nome e qualificacdo, o nimero de Cotas subscritas e o preco de emissao, bem como o
seu compromisso de integralizar as Cotas entdo subscritas de acordo com as solicitacbes
feitas pela Administradora, sendo uma via entregue ao Cotista no mesmo ato; e (b) declarara,
por meio de termo de adesdo ao Regulamento, (i) ter recebido copia do Regulamento e
entendido o seu teor, especialmente os dispositivos referentes a Politica de Investimento bem
como (ii) estar ciente dos riscos envolvidos no investimento realizado, inclusive de perda total
de seu capital investido na Classe Unica, tendo em vista as caracteristicas dos Direitos
Creditorios.

C. Integralizacdo de Cotas

1.6. Aintegralizagcdo das Cotas serd efetuada em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis na conta corrente indicada pela Administradora, e podera ser
realizada em mais de 1 (uma) chamada de capital, conforme indicado na Oferta de
Distribuicdo Primaria e no Anexo IV — Regras de Chamada de Capital (“Chamadas de

Capital”).

1.7. O patrimdnio liquido inicial do Fundo sera igual & soma dos valores aportados pelos
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Cotistas no Fundo a titulo de integralizacdo das Cotas subscritas na Oferta de Subscricdo
Primaria (“Patriménio Liquido Inicial’). A titulo de esclarecimento, em caso de serem
realizadas diversas Chamadas de Capital relacionadas a Oferta de Subscricdo Primaria, o

Patrimdnio Liquido Inicial sera equivalente a soma dos valores integralizados em cada
Chamada de Capital, conforme elas de fato ocorram.

1.7.1 O valor unitario das Cotas sera calculado no fechamento cada Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacao ou resgate, observados os critérios definidos no do
Regulamento.

SECAO Il - Distribuicdo das Cotas

A. Agente responsavel

1.8. A distribuicdo de Cotas deve ser realizada por instituicbes habilitadas a atuar como
integrantes do sistema de distribuicdo, ressalvadas as dispensas previstas em
regulamentacdes especificas.

Paragrafo primeiro: a distribuicdo referida no caput pode ser realizada exclusivamente por
meios eletrénicos e obedecera ao rito estabelecido pela Resolucdo CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022 (“Resolucéo n°® 160”), inclusive no que se refere ao tipo de registro aplicavel e
aos documentos e informag@es obrigatérias, de acordo com o tipo de registro.

Paradgrafo segundo: a remuneracdo do agente responsavel pela coordenagdo e do(s)
agente(s) responsavel(is) pela distribuicdo de Cotas devera ser paga pelo Fundo e, se for o
caso, mediante o repasse de um percentual do valor subscrito pelos Cotistas da Classe Unica.

B. Atuacdo da Gestora na Distribuicao

1.9. A Gestora € obrigada a: (a) fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacao
da Classe Unica exigido pela regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informac¢des contidas no referido material;
e (b) informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe Unica,
especialmente se decorrente da mudanca do Regulamento, hipétese em que a Gestora deve
imediatamente enviar o material de divulgacao atualizado aos distribuidores contratados para
gue o substituam.

C. Procedimento em caso de insucesso da Distribuicao

1.10. Caso o nimero minimo de cotas da Classe Unica ndo seja subscrito no prazo de
distribuicdo, de acordo com o respectivo suplemento da Classe Unica, se aplicavel, os valores
integralizados devem ser imediatamente restituidos aos subscritores, acrescidos
proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicacdes dos valores, liquidos de
encargos e tributos.
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D. Classificacdo de risco das Cotas

1.11. As Cotas da Classe Unica ndo serdo objeto de classificacdo por Agéncia
Classificadora de Risco (conforme definicdo adotada pela Resolucdo n° 175), uma vez que a
Classe Unica n&o sera destinada ao publico em geral.

SECAO Il - Politica de Investimentos

1.12. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
por meio da aplicacdo dos recursos do Fundo preponderantemente (i) na aquisicdo de direitos
creditorios ndo-padronizados que atendam as Condi¢cdes de Cessao e aos Critérios de
Elegibilidade listados no Item A (“Direitos Creditérios”); e (ii) cotas de emissao de FIDCs.

1.13. Sao considerados Direitos Creditorios, para fins deste Regulamento, os direitos
creditorios decorrentes de: (i) obrigacdes financeiras oriundas de contratos de naturezas
diversas, desde que inadimplidos; e/ou (ii) titulos executivos judiciais e/ou extrajudiciais, em
qualquer dos casos, em que os Devedores tenham deixado de cumprir, parcial ou
integralmente, com as obrigagfes financeiras ali previstas, tornando-se inadimplentes.
Paragrafo primeiro: na definicdo do item “ii” da clausula 1.13 acima, estdo incluidos os
direitos creditorios contra empresarios ou sociedades empresarias que tenha tido seu pedido
de recuperagéo judicial deferido e/ou sua faléncia decretada por sentenca judicial transitada
em julgado.

1.14. A efetiva alocacédo dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditorios que
atendam as Condicdes de Cesséo e aos Critérios de Elegibilidade sera objeto de deliberacéo
pelo Comité de Investimentos que, salvo quando expressamente indicado neste Regulamento
ou no Regimento Interno do Comité de Investimentos, decidira por maioria absoluta de
membros.

1.15. O Fundo podera alocar a totalidade de seus recursos na aquisicdo de Direitos
Credit6rios originados ou cedidos pela Administradora, Gestora, pelo Consultor Especializado
e Agente de Cobranca e suas partes relacionadas (“Operacdes com Partes Relacionadas”).
A aquisicdo de Direitos Creditorios cedidos pela Administradora, Gestora, pelo Consultor
Especializado ou Agente de Cobranca e suas partes relacionadas dependera de aprovacao
unanime pelo Comité de Investimentos.

1.16. A parcela do Patriménio Liquido Inicial do Fundo n&o investida em Direitos Creditorios
ou cotas de outros FIDC devera ser aplicada em uma ou mais classes dentre os seguintes
ativos financeiros de liquidez, nos termos da Resolucdo n°® 175: (a) titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagéo de instituicdes financeiras; (c)
operacgdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens “a” e “b”; e (d) cotas de
classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens “a” a “c” (“Ativos de
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Liguidez” e, em conjunto com os Direitos Creditérios, a “Carteira de Ativos”).

1.17. O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios de um mesmo Devedor ou de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade no limite de até 10% (dez por cento) de seu
Patriménio Liquido Inicial (“Limite por Emissor”). Mediante proposta apresentada pela Gestora
que justifigue os potenciais beneficios ao Fundo da medida excepcional, o0 Comité de
Investimentos podera, por decisdo unanime de seus membros, autorizar o aumento do Limite
por Emissor até o limite de 20% (vinte por cento).

A. Condicdes de Cessao e Critérios de Elegibilidade

1.18. Os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo deverao atender aos seguintes critérios
(“Condicdes de Cessaon”):

a) ser objeto de decisao, sentenca, edital, reserva de crédito ou qualquer outro
expediente processual transitado em julgado que ateste a sua existéncia e
oponibilidade perante o Devedor;

b) ser de titularidade da entidade que cedera os Direitos Creditérios ao Fundo,
salvo na hipétese de a cessdo a terceiro ndo ter sido informada ao juizo
competente;

c) ser objeto de aquisi¢cdo pelo Fundo por preco néo superior a 40% (quarenta por

cento) de seu valor atualizado na data de cessdo ao Fundo, considerando-se
os critérios de atualizacado que correspondam aqueles indicados no instrumento
constitutivo do Direito Creditério, na sentenca que constitui ou liquida o Direito
Creditério ou outro critério que melhor se adeque ao Direito Creditério,
conforme opinido justificada do Agente de Cobranca do Fundo;

d) ter sua expectativa de recebimento enquadrada no prazo regular do Fundo,
conforme avaliacdo realizada em conjunto pela Gestora e pelo Agente de
Cobranca de Fundo.

Paragrafo Unico: até 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido Inicial do Fundo podera
ser investido na aquisi¢cao de Direitos Creditorios por pre¢o superior ao limite estabelecido no
item “c” do caput, desde que os seguintes requisitos sejam preenchidos de forma cumulativa:
(a) parecer validado pelo Gestor indique que a Taxa Interna de Retorno (TIR) prevista do
investimento no Direito Creditério seja superior a 40% (quarenta por cento); e (b) a aquisicao
e 0 novo percentual maximo do preco a ser aplicado sobre o valor do Direito Creditério sejam

aprovados por decisdo unanime pelo Comité de Investimentos.
1.19. Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo: (a) Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade; e (b) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios,

preferéncias, prerrogativas e eventuais 6nus relacionados aos Direitos Creditérios.

1.20. O preenchimento das Condi¢cdes de Cessao pelos Direitos Creditorios objeto de
proposta de aquisicdo pelo Fundo devera ser indicado em parecer elaborado em conjunto
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pela Gestora e pelo Agente de Cobranca do Fundo e que contenha os documentos
necessarios para sua analise e compreensdo (“Parecer de Cessao”). O Comité de
Investimentos deliberard por maioria absoluta de votos sobre a aprovacao ou ndo da proposta
de aquisi¢do dos Direitos Creditorios, nos termos indicados no Parecer de Cesséo.

Paragrafo Unico: membros do Comité de Investimentos que eventualmente tiverem seus
votos vencidos poderdo manifestar sua discordancia, a qual sera anotada em ata, desde que
motivada.

1.21. Observados os termos do presente Regulamento, a verificagdo pela Gestora e pelo
Comité de Investimentos do atendimento dos Direitos Creditorios as Condigdes de Cesséo
seré considerada como definitiva.

1.22. Os Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir deverdo se adequar aos
seguintes critérios, considerados na data da sua cessdo ao Fundo (“Critérios de

Elegibilidade”):

a) a ata de aprovacao do Comité de Investimentos, devidamente assinada por quantos
membros sejam necessarios para a aprovagdo do investimento, acompanhada do
parecer elaborado pela Gestora e pelo Agente de Cobranca do Fundo;

b) a utilizacdo de modelo de documentos de cesséo previamente aprovados pela Gestora
do Fundo e pelo Comité de Investimentos;

C) a assinatura valida do cessionario realizada mediante reconhecimento de firma em
Tabelionato de Notas, certificado digital emitido por autoridade certificadora de chaves
subordinada ao ICP-Brasil ou solugdo de assinatura digital fornecida pelo Governo
Federal.

1.23. Observados os termos do presente Regulamento, a verificacdo pela Gestora, ou
terceiro subcontratado, do atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade

sera considerada como definitiva.

B. Processos de Originacdo e Selecdo dos Direitos Creditérios

1.24. Considerando a natureza dos Direitos Creditérios, ndo é possivel fixar o processo
detalhado de originagdo adotada em sua selecdo, nem os fatores de risco especificos
associados a esse processo. Cada Cotista deve atestar que esta ciente e concorda com o
disposto neste Artigo, assinando uma declaracéo por escrito ao ingressar no Fundo.

1.25. O Consultor Especializado fornecera suporte e assisténcia a Gestora em sua atividade
de selecdo dos Direitos Creditorios que poderéo ser adquiridos pelo Fundo. O Agente de
Cobranca fornecera suporte e assisténcia a Gestora em sua atividade de analise dos Direitos
Creditdrios, incluindo a recomendacao de aquisi¢do de Direitos Creditdrios a Gestora.

1.26. Durante o processo de andlise e aprovacdo dos Direitos Creditérios, a Gestora sera
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responsavel por realizar procedimentos de diligéncia dos Direitos Creditérios, conforme seus
padrdes e procedimentos internos regularmente praticados, diretamente com o auxilio do
Agente de Cobranca ou por meio de terceiros especializados contratados por ela. A Gestora
atuara de forma diligente, elaborando o Parecer de Cessdo com o apoio do Agente de
Cobranca, para verificar a correta formalizagcéo e titularidade dos Direitos Creditérios pelos
cedentes, especialmente a cadeia de titularidade de cada Direito Creditdrio até o respectivo
cedente, se aplicavel, disponibilizando os documentos e informag¢des que possam ser
solicitados pela Administradora.

1.27. A aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo sera formalizada através da
celebracao do respectivo instrumento de cessao.

C. Processos de Cobranca dos Direitos Creditérios

1.28. Os Direitos Creditérios serdo objeto de cobranca a ser realizada pelo Agente de
Cobranca ou por escritorios de advocacia que venham a ser eventualmente contratados pelo
Fundo, conforme previsto no Regulamento.

1.29. O processo regular de cobranga dos Direitos Creditorios pelo Fundo, com a assisténcia
do Agente de Cobranca ou de eventuais escritorios de advocacia contratados, incluira o
acompanhamento ou a atuagdo direta nos processos judiciais relativos aos Direitos
Creditorios, até o recebimento efetivo e integral dos valores relacionados aos Direitos
Creditorios pelo Fundo.

1.30. Os Direitos Creditorios serao recebidos, observando as disposicdes legais aplicaveis
e 0s procedimentos estabelecidos pelo juizo competente, preferencialmente na conta de
titularidade do Fundo. Quando, a critério do Agente de Cobranca, o recebimento pelo Agente
de Cobranca ou pelo Assessor Legal do Fundo puder gerar beneficios ao Fundo, sera aplicado
o procedimento descrito no paragrafo primeiro do Artigo 1.42 do Anexo | deste Regulamento.

1.31. A Gestora podera, inclusive a partir de recomendac¢des do Agente de Cobranca: (a)
alienar, ceder, permutar ou, de qualquer outra forma, transferir os Direitos Creditorios
integrantes da Carteira de Ativos; e (b) autorizar a celebracdo de acordos judiciais ou
extrajudiciais, em nome do Fundo, relacionados aos Direitos Creditorios. A pratica dos atos
indicados neste Artigo sera objeto de deliberacédo pelo Comité de Investimentos, respeitados
eventuais quoéruns especiais definidos neste Regulamento ou no Regimento Interno do Comité
de Investimentos.

1.32. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios, o Fundo podera adotar diferentes
estratégias de cobranca para os Direitos Creditérios e, portanto, ndo é possivel prever, de
forma exaustiva, o processo de cobranca dos Direitos Creditérios, o qual devera ser analisado,
caso a caso, de acordo com a situagdo processual e as especificidades de cada Direito
Creditério. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste
Artigo, por meio da assinatura de declaracéo, por escrito, quando do seu ingresso no Fundo.

D. Periodo de Investimento
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1.33. A Classe Unica tera prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias, contados a partir da
primeira integralizacdo de Cotas, para alocar o capital integralizado nos Direitos Creditérios,
nos termos desta Secao (“Periodo de Investimento”).

1.34. Sem prejuizo do Periodo de Investimentos, a Gestora empreendera seus melhores
esforcos para garantir que a Carteira de Ativos do Fundo se enquadre as disposi¢des do art.
19 daLein®14.754, de 12 de dezembro de 2023, no prazo estabelecido no paragrafo segundo
do mesmo artigo, e ndo seja desenquadrada durante o prazo de duragdo do Fundo,
observadas as regras de desenquadramento previstas no art. 21 da lei.

SECAO IV - Encargos da Classe Unica

A. Encargos Operacionais

1.35. A Classe Unica tera os seguintes encargos que Ihe podero ser debitados diretamente,
nos termos da Resolucdo n° 175 (“Encargos Operacionais”):

a)

b)

f)

9)

h)

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes da Classe Unica;

despesas com impressao, expedi¢do e publicagédo de relatorios, formulérios e
informac@es periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao
pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse da Classe Unica, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

honorérios e despesas do auditor independente, caso o0 Fundo esteja sujeito a
auditoria independente;

emolumentos e comissfes pagas por operacdes da Carteira de Ativos;

honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa
dos interesses da Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores
de Servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;
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)
)

K)

p)

a)

despesas com a realizacao de Assembleias Gerais de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagéo, cisao, transformacéo
ou liquidag&o da Classe Unica;

despesas com liquidagéo, registro e custodia de operagbes com ativos da
Carteira de Ativos;

as despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e admisséo das Cotas
a negociacdo em mercado organizado;

despesas com registro de Direitos Creditérios, na hipdtese de o registro ser
necessario e ndo ser realizado diretamente pela Administradora;

despesas com relacdo a contratagédo de agéncias de classificacdo de risco, se
for o caso;

contribuicdo anual devida as centrais depositarias ou a entidade do mercado
de balcdo organizado em que a Classe tenha suas Cotas registradas para
custédia eletrbnica, se for o caso;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, quando aplicavel; e

gualquer outra despesa imprescindivel a operacdo do Fundo, de acordo com
analise de imprescindibilidade realizada pela Administradora e sujeita a revisao
pela Assembleia Geral de Cotistas.

1.36. Os Encargos Operacionais ndo compreendem as remuneragdes devidas pela Classe
de Cotas as Prestadoras de Servicos Essenciais, ao Agente de Cobranca e a Consultora
Especializada, que serdo devidas diretamente pelo Fundo de acordo com as regras
estabelecidas no item B abaixo.

1.37. Os Encargos Operacionais, excetuados os decorrentes de condenacdes judiciais ou
arbitrais e contratacdo de assessoria juridica para defesa do Fundo em processos judiciais ou
arbitrais, serao limitados anualmente a 0,5% (cinco décimos por cento) do Patriménio Liquido
Inicial do Fundo, a serem monitorados e controlados pela Gestora

B. Remuneracdo das Prestadoras de Servicos Essenciais

(i) Remuneragdo da Administradora

1.38. A Administradora prestara ao Fundo os servicos de administracao fiduciaria, custodia,
controladoria e tesouraria, escrituracdo e processamento de ativos e de passivos, fazendo jus
a uma remuneracédo Unica — que engloba todos os servigos prestados — no valor equivalente
a 0,25% (vinte e cinco centésimos percentuais) ao ano calculado sobre o Patrimdnio Liquido
Inicial do Fundo (“Taxa de Administracao”).
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Paragrafo Unico: a Taxa de Administracdo devera observar 0s seguintes valores minimos
mensais fixos: (a) R$ 13.000,00 (treze mil reais) entre 0 1° e 0 6° més de funcionamento do
Fundo; (b) R$ 15.000,00 (quinze mil reais) entre o 7° e 0 12° més de funcionamento do Fundo;
e (c) R$ 18.000,00 (dezoito mil reais) a partir 13° més de funcionamento do Fundo
(“Remuneracdo Minima Mensal de Administracdo”). A Remuneracdo Minima Mensal de
Administracdo sera corrigida anualmente pela variacdo positiva do IPCA, contados a partir da
data de inicio do funcionamento do Fundo ou do inicio da prestacao de servico, conforme o
caso.

(i) Remuneracédo da Gestora

1.39. A Gestora prestara ao Fundo os servigos de gestdo de carteira, fazendo jus a uma
taxa Unica de que engloba a remuneracdo por todos 0s servigos prestados no valor
equivalente a 0,15% (quinze centésimos percentuais) ao ano calculado sobre o Patriménio
Liquido Inicial do Fundo (“Taxa de Gestdo”).

Paragrafo Unico: a Taxa de Gestdo devera observar o valor minimo mensal fixo de R$
8.000,00 (oito mil reais) (“Remuneracdo Minima Mensal de Gestdo”). A Remuneragao Minima
Mensal de Gestédo sera corrigida anualmente pela variagdo positiva do pelo IPCA, a cada
intervalo de 12 (doze) meses contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo

ou do inicio da prestacéo de servico, conforme o caso.

1.40. A Gestora fara jus, ainda, a remuneracao de performance equivalente a 35% (trinta e
cinco por cento) de todos os valores a serem pagos aos Cotistas apds a Devolugéo de Capital
Atualizado pelo Benchmark (“Taxa de Performance”).

Paragrafo primeiro: a “Devolucdo de Capital Atualizado pelo Benchmark” corresponde ao
pagamento, pelo Fundo, ao conjunto de Cotistas da Classe Unica, seja a titulo de distribuicdo
de resultado ou amortizacdo de Cotas, do valor total de integralizacdo das Cotas atualizado
pela Taxa DI acrescida de 5% (cinco por cento) ao ano, acumulada desde a data de liquidagéo
de cada tranche de integralizacdo por meio de chamada de capital.

1.41. Embora a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestéo sejam expressas em percentual
anual fixo do Patriménio Liquido Inicial do Fundo, considerando uma base de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias Uteis, seu pagamento as Prestadoras de Servicos Essenciais seré
realizado de forma mensal, até o quinto dia util utilizando como base o més anterior., e
proporcional a quantidade de dias Uteis do més de referéncia.

C. Remuneracdo da Consultora Especializada e do Agente de Cobranca

) Remuneracdo da Consultora Especializada

1.42. A Consultora Especializada, se contratada, fard jus a uma taxa Unica de que engloba
a remuneracao por todos os servicos prestados no valor equivalente a 2,0% (dois por cento)
ao ano calculado sobre o Patrimdnio Liquido Inicial do Fundo (“Taxa de Consultoria®).
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Paragrafo unico: embora a Taxa de Consultoria seja expressa em percentual anual fixo do
Patrimonio Liquido Inicial do Fundo, considerando uma base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, seu pagamento a Administradora seré realizado de forma mensal, até o quinto
dia atil utilizando como base o més anterior

(i) Remuneracéo do Agente de Cobranca

1.43. O Agente de Cobranca, se contratado, fara jus a uma remuneracéao equivalente a 9,4%
(nove inteiros e quatro décimos por cento) calculado sobre o valor bruto devido ao Fundo em
decorréncia do recebimento dos Direitos Creditérios que irdo compor a Carteira de Ativos,
desde que vencidos e ndo pagos, sendo excetuados ainda quaisquer recebimentos em
decorréncia da aquisi¢cao de cotas de outros FIDCs (“Taxa de Cobranca”).

Paragrafo primeiro: o Agente de Cobranca podera receber os valores correspondentes aos
Direitos Creditdrios em conta de sua titularidade e realizar o repasse ao Fundo, ja descontada
a Taxa de Cobranga, em prazo inferior a 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento. Até o
altimo dia util de cada més, o Agente de Cobranca se obriga a enviar & Administradora e a
Gestora uma prestacdo de contas, acompanhada do extrato de todas as contas correntes
abertas em seu nome.

Paragrafo segundo: a Taxa de Cobranca sera devida ao Agente de Cobranca diretamente
pelo Fundo, ou seja, ndo sera descontada da Taxa de Gestéo.

Paragrafo terceiro: o Agente de Cobranca devera declarar, por escrito, que a Taxa de
Cobranca acordada é compativel com as regras da OAB, de modo que nenhum valor adicional

podera ser cobrado do Fundo em momento futuro.

D. Provisdo para as Despesas Totais

1.44. O Fundo devera manter provisdo para o pagamento dos Encargos Operacionais, Taxa
de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Consultoria (“Despesas Totais”) em valor
correspondente a, no minimo, 1 (um) ano de Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo
somado a, no minimo, 6 (seis) meses de Taxa de Consultoria, limitado ao prazo de duragéo
do Fundo (“Provisdo de Despesas Totais”).

Paragrafo primeiro: o Fundo devera manter a Provisdo de Despesas Totais investida em
Ativos de Liquidez selecionados pela Gestora e realizar a liquidacdo dos investimentos
conforme necessério.

Paragrafo segundo: caso a Provisao de Despesas Totais seja reduzida para valor inferior ao
valor minimo exigido pelo caput, todos os recebimentos relativos a recuperagédo da Carteira
do Fundo deverdo ser primariamente direcionados para a recomposicdo da Provisdo de
Despesas Totais.
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SECAOQ V - Evolucéo do Patriménio Liquido e Marcac&o das Cotas

1.45. O patrimdnio liquido da Classe Unica correspondera a soma algébrica do caixa
disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos de Liquidez de titularidade da Classe
Unica e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades relativas as Despesas
Totais, nos termos deste Regulamento (“Patrimdnio Liguido”).

1.46. As Cotas do Fundo deverdo ter seu valor em determinada data-base marcado de
acordo com o Patrim6nio Liquido do Fundo na mesma data-base (“Marcacdo de Cotas”). Para
fins de Marcacéo de Cotas, os Direitos Creditérios da Carteira de Ativos serao marcados pelo
valor de aquisicao (“Avaliacdo dos Direitos Creditérios”).

1.47. Paréagrafo primeiro: a Marcagéo de Cotas e a Avaliagédo dos Direitos Creditorios serdo
realizados em periodicidade definida no manual de precificacdo de ativos disponivel no site
do administrador.

1.48. O valor unitario de cada uma das Cotas na data de referéncia serd equivalente a
divisdo entre o Patriménio Liquido da Classe Unica e a quantidade de Cotas emitidas pela
Classe Unica.

SECAO VI - Transferéncia de Cotas

1.49. As Cotas da Classe Unica n&o sero inicialmente registradas para negociacdo em
mercados organizados. A Administradora, mediante aprovacdo da Gestora, podera
futuramente registrar as Cotas para negociacado nos mercados organizados.

Paragrafo unico: sem prejuizo do disposto no caput, as Cotas poderao ser registradas para
custddia eletrdnica através do Mdédulo de Fundos Fechados da B3 e para integralizacéo
primaria no Médulo de Distribuigdo de Ativos, ambos administrados e operacionalizados pela
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

1.50. Os Cotistas poderdo negociar e transferir as Cotas de sua titularidade a terceiros,
desde que respeitados os seguintes critérios: (a) o cessionario das Cotas seja investidor
profissional; (b) o cessionario das Cotas pratique todos os atos indicados na regulamentacéo
pertinente e neste Regulamento relativo a posicdo de Cotista do Fundo; e (c) o cessionario
seja aprovado de acordo com a politica de Know Your Client (“KYC”) da Administradora.

SECAO VIl - Amortizacéo e Resgate de Cotas

1.51. Observadas as disposicoes deste Regulamento e mediante a verificacdo de que a
Provisdo de Despesas Totais esta completamente composta, a Gestora podera determinar a
distribuicdo de ganhos e rendimentos derivados da Carteira de Ativos da Classe Unica aos
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Cotistas.

Paragrafo primeiro: a distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe Unica aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante a amortizagdo de Cotas.

Paragrafo segundo: o Fundo podera realizar a amortizacdo de Cotas mediante a verificacdo
de que a Provisdo de Despesas Totais estd completamente composta, inclusive durante o
Periodo de Investimento.

1.52. Os recursos mantidos pelo Fundo deveréo ser transferidos aos Cotistas, quando de
sua amortizagdo, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo Custodiante, nas
respectivas datas de amortizagéo, conforme o caso.

Paragrafo primeiro: o Administrador efetuara o pagamento das amortiza¢des e resgates por
meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN").

Paragrafo segundo: os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, nas
hipGteses previstas neste Regulamento, em ativos integrantes na carteira de investimentos
da respectiva classe.

Paragrafo terceiro: caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas nao seja um
dia util, a Administradora efetuard o pagamento no dia util imediatamente subsequente, sem
qualquer acréscimo aos valores devidos.

1.53. Admite-se a amortizagdo de Cotas em Direitos Creditorios e Ativos de Liquidez, ao
invés de moeda corrente nacional, exclusivamente:

a) por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do art. 44, § 3°,
inciso 1V, da parte geral da Resolucédo n° 175;

b) por deliberacédo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidacéo
da Classe Unica; ou

c) pelo exercicio do Direito de Dissidéncia, conforme previsto no presente
Regulamento e na legislacéo vigente.

1.54. Por se tratar de classe fechada, ndo serdo permitidos resgates de Cotas.
SECAO VIl - indice de Subordinac&o e Verificacdo de Lastro

1.55. O Fundo ndo ter4 indice de subordinacéo.

1.56. A Gestora sera responsavel por, no momento da aquisicdo dos Direitos Creditorios,
analisar os documentos que comprovem seu lastro, por meio de sua coleta em fontes publicas,
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quando essas fontes bastarem para a andlise, ou requerimento ao Cedente, quando
informagdes adicionais forem suficientes.

Paragrafo primeiro: a verificagdo do lastro do Direito Creditorio realizado pela Gestora no
momento de sua aquisi¢do devera considerar, ao menos: (a) a existéncia do Direito Creditorio,
comprovada pelo titulo original que o constitui ou atesta; (b) a titularidade do Direito Creditorio,
considerando-se o0 beneficiario indicado no titulo original que o constitui ou atesta e os
documentos que comprovem a sua cessao até o Cedente, incluida a analise de mérito em
relacdo ao preenchimento dos requisitos de existéncia e validade pelos documentos da
cessdo; e (c) o valor atualizado do Direito Creditério, considerando-se eventuais
recebimentos, totais ou parciais, e as atualizagdes de calculo mais recentes de acordo com o
titulo original que o constitui e os padrdes adotados pelo juizo ou tribunal em que eventuais
processos judiciais acerca dos Direitos Creditérios sdo julgados.

Paragrafo segundo: a Gestora podera contar com o auxilio do Agente de Cobranca e/ou de
assessores juridicos especialmente contratados para a auxiliar na verificacdo de lastro dos
Direitos Creditérios no momento de sua analise.

1.57. A Gestora, ou o terceiro subcontratado, sera corresponsavel por realizar a verificagdo
da documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios, conforme informacdes
minimas e documentos previstos no Artigo acima. Além disso, a Gestora, ou 0 terceiro
subcontrato, podendo esse terceiro ser a Administradora, sera responsavel por realizar a
verificagdo da documentacdo que evidencie a transferéncia dos Direitos Creditérios dos
Cedentes para o Fundo.

Paragrafo unico: a verificacdo da documentagéo que evidencie a transferéncia dos Direitos
Creditorios dos Cedentes para o Fundo devera ser realizada mediante a analise minima: (a)
de correspondéncia entre o conjunto de documentos assinados pelo Cedente e pelo Fundo e
as minutas previamente aprovadas pelos assessores juridicos do Fundo; (b) dos instrumentos
gue garantem os poderes de todos os signatarios dos documentos, tais como estatutos,
contratos sociais e procuracdes; (c) do comprovante de pagamento, que sempre devera ser
arquivado em conjunto com os demais documentos listados nesta Secéo; e (d) da validade
juridica das assinaturas realizadas pelas partes, de acordo com padrdes praticados e aceitos,
incluindo-se a assinatura eletrénica por meio de certificado digital vinculado ao ICP-Brasil e
assinatura eletrénica por meio da plataforma Gov.br.

SECAO IX — Ordem de Alocagéo

1.58. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo e até a liquidag&o do
Fundo, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
na conta de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes do recebimento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo na seguinte ordem:

a) pagamento dos Encargos Operacionais, de acordo com a melhor ordem
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necessaria a manutencao das atividades do Fundo;

b) pagamento das remuneracdes devidas as Prestadoras de Servigos Essenciais,
a Consultora Especializada e ao Agente de Cobrancga;

c) recomposicdo da Provisdo de Despesas Totais, nos termos deste
Regulamento;

d) pagamento de amortiza¢cBes de Cotas; e

e) aquisicao de Ativos de Liquidez.
SECAO X - Divulgacéo de Informacgdes e Canal com Cotistas

1.59. As informacgdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do
Fundo, da Administradora ou da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas
disponiveis para os cotistas.

1.60. A Administradora € obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do Fundo, da Classe Unica ou aos ativos integrantes da Carteira de Ativos,
assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servicos informar imediatamente & Administradora sobre os fatos relevantes

de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo primeiro: considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos Cotistas de adquirir, resgatar, alienar ou
manter cotas.

Paragrafo segundo: qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
fundo, da classe ou aos ativos da carteira deve ser:

a) comunicado a todos os Cotistas da Classe Unica;

b) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso;

c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores;

d) mantido nas péaginas das Prestadoras de Servicos Essenciais e, a0 menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede
mundial de computadores.

1.61. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora

e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pora em risco interesse
legitimo do fundo, da classe de cotas ou dos cotistas.
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1.62. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipotese de
a informacdao escapar ao controle ou se a informacao puder gerar oscilagédo atipica na cotacao,
preco ou quantidade negociada de Cotas.

1.63. A Administradora e a Gestora deverdo manter canal de comunicac¢ao direto com 0s
Cotistas, por meio dos e-mails atendimento@singulare.com.br (destinado a Administradora)
e gestao@buritiinvestimentos.com.br (destinado a Gestora).

Secdo Xl — Assembleia Geral de Cotistas

A. Competéncia

1.64. Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento, sera de
competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo como um todo, conforme
aplicavel, deliberar sobre as seguintes matérias:

a) apos o encerramento do respectivo exercicio social do Fundo, deliberar sobre
as demonstragdes financeiras anuais;

b) a alteracdo do Regulamento, ressalvadas as alteragbes que, de acordo com
previséo legal, poderédo ser realizadas de oficio pela Administradora;

C) a substituicdo das Prestadoras de Servi¢cos Essenciais;

d) alteracdo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Consultoria,
Taxa de Performance e Taxa de Recuperacao;

e) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformagéo ou a
liquidac&o do fundo ou da classe de cotas;

f) a emissdo de novas Cotas, na Classe Unica, hipétese na qual deve definir se
os Cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas; e

Q) a substituicdo do membro independente do Comité de Investimentos e qualquer
alteracdo nos poderes de indicacdo de membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo primeiro: a Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a matéria indicada
na alinea “a” do caput somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias corridos apos
estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio
encerrado.

Paragrafo segundo: as demonstracdes financeiras cujo relatério de auditoria ndo contiver

opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento de Cotistas
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suficientes para a formacéo de quérum.

B. Convocacao e Instalacao

1.65. A convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista
e disponibilizada nas paginas da Administradora e da Gestora e, caso a distribuicdo de cotas
esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo primeiro: a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deverd enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas.

Paragrafo segundo: sera admitida a realizacdo das Assembleias Gerais de Cotistas, assim
como a participagdo dos Cotistas exclusivamente por meio de sistema eletrénico de
videoconferéncia, devendo constar da convocagdo as regras e 0s procedimentos para
viabilizar a participacéo dos Cotistas e a votagao a distancia.

Paragrafo terceiro: as informacgfes requeridas na convocacao, conforme dispostas no
paragrafo segundo deste Artigo, poderdo ser divulgadas de forma resumida, com indicagéo
dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informagdo completa deve estar
disponivel a todos os investidores.

Paragrafo quarto: a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagé&o.

Paragrafo quinto: da convocacgao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo sexto: o aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de
computadores em que o cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo sétimo: a presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacéo.

1.66. As Prestadoras de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de cotistas
gue detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, por meio de solicitagdo encaminhada & Administradora, Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe Unica ou da
comunhéo de Cotistas.

Paragrafo primeiro: pedido de convocacgéo pela Gestora, Custodiante ou por Cotistas deve
ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do

recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo segundo: a convocacao e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas devem
ser custeadas pelo Fundo, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrério.
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1.67. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualguer nimero de
cotistas.

C. Deliberacdes

1.68. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas, observados 0s quoéruns especiais
previstos neste Regulamento, serdo tomadas por maioria simples de votos, ou seja, mediante

votos de Cotas que representem o maior nimero inteiro superior & metade das Cotas
presentes na Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo primeiro: serdo tomadas por maioria absoluta de votos as deliberagfes indicadas
nos itens “b”, “e” e “f" do Artigo 1.64 deste Anexo I, ou seja, mediante votos de Cotas que
representem o maior numero inteiro superior a metade das Cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo segundo: serdo tomadas por unanimidade entre os presentes na Assembleia
Geral de Cotistas (e ndo unanimidade entre o total de Cotas emitidas pelo Fundo) as
deliberagdes indicadas nos itens “c” e “d” do Artigo 1.63 acima.

1.69. Na Assembleia Geral de Cotistas, a cada cotista cabe uma quantidade de votos
representativa de sua participaco na Classe Unica.

1.70. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas poderédo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido formal.

Paragrafo Unico: na hip6tese a que se refere o Artigo acima, 0 processo se dara
exclusivamente por meio eletrdnico, e sera concedido aos cotistas 0 prazo minimo de 10 (dez)
dias para manifestacdo, contado da consulta formal.

1.71. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Gnico: o procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do
mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela Administradora com antecedéncia
a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

1.72. Na&o podem votar nas assembleias de cotistas: (a) o prestador de servi¢o, essencial
ou nao; (b) os sécios, diretores e empregados do prestador de servico, salvo se também forem
Cotistas do Fundo; (c) partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e
empregados, salvo se também forem Cotistas do Fundo; e (d) o Cotista, na hipotese de
deliberacéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

Paragrafo primeiro: ndo se aplica a vedacao prevista no caput quando houver aguiescéncia

expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, que pode ser manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista,
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seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

Paragrafo segundo: Este Regulamento adota deliberadamente a teoria material acerca do
conflito de interesses, em detrimento da formal, de modo que qualquer potencial conflito de
interesses entre o Cotista e Fundo deve ser declarado pelo Cotista, mas nao obstara o seu
direito de votar na Assembleia Geral de Cotistas. Eventuais partes legitimas poderao,
contudo, contestar o voto do Cotista que declarou o potencial conflito de interesses e poderéao,
se comprovada a materialidade do conflito e o prejuizo objetivo ao Fundo, buscar a anulacdo
judicial do voto em conflito de interesses.

1.73. O resumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser disponibilizado aos
Cotistas da respectiva classe de cotas no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de
realizacdo da assembleia.

SECAO XII — Comité de Investimentos

1.74. O Fundo contara com um comité de investimentos composto por 5 (cinco) membros,
sendo: (i) 4 (quatro) membros indicados pela Consultora Especializada; e (ii) 1 (um) membro
indicado pela Gestora (“Comité de Investimentos”).

Paragrafo Unico: 1 (um) dos membros indicados pela Consultora Especializada devera,
concomitantemente: (a) ser bacharel em Direito; (b) ter amplo conhecimento sobre o regime
de brasileiro de recuperacéo judicial e faléncias; (c) atuar como advogado em processos
relacionados com recuperacgéo judicial e faléncias; (d) ndo ser Parte Relacionada (conforme
definicdo do Pronunciamento Técnico CPC 05 - R1) com as Prestadoras de Servicos
Essenciais ou com as Prestadoras de Servicos Nao Essenciais; e (e) caso receba
remuneracgédo pela posi¢do que ocupar no Comité, tal remuneragéo devera ser exclusivamente
vinculada ao sucesso do Fundo e ser descontada da Taxa de Performance.

1.75. O Comité de Investimentos terda as competéncias indicadas na Secao Il deste Anexo
| e suas decisdes serdo tomadas pelos quéruns previstos neste Regulamento.

Paragrafo primeiro: o Comité de Investimentos podera editar regulamento interno que
preveja regras de instalacao e funcionamento, além de outras que versem sobre as matérias
de sua competéncia (“Regimento Interno do Comité de Investimentos”). O Regimento Interno
do Comité de Investimentos devera observar e resguardar as matérias que séo de
competéncia exclusiva da Assembleia Geral de Credores.

Paragrafo segundo: o Regimento Interno do Comité de Investimentos, caso editado, devera
ser disponibilizado a Administradora que sera responsavel por disponibilizar uma cépia a
todos os Cotistas.

SECAO XIll - Liquidac&o do Fundo
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1.76. A hip6tese de liquidacdo da classe de cotas por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, a Administradora devera promover a divisdo de seu patrimdnio entre os cotistas, ha
proporgdo de suas cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo primeiro: a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar no minimo sobre:

a) o plano de liquidacéo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, em
conjunto; e
b) o tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢cdes dos cotistas que néo

puderam ser contatados quando da convocacao da assembleia.

Paragrafo segundo: do plano de liquidacao deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de
pagamentos.

Paragrafo terceiro: o auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da
movimentacdo do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas
demonstragdes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagédo, manifestando-se sobre as
movimentac¢des ocorridas no periodo.

Paradgrafo quarto: devera constar das notas explicativas as demonstragfes contébeis,
andlise quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condicdes
equitativas e de acordo com a regulamentacao pertinente, bem como quanto a existéncia ou
nao de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

Paragrafo quinto: caso a Carteira de Ativos possua Direito Creditério a receber, é admitida,
durante o prazo previsto no caput deste Artigo, a critério da Gestora:

a) a transferéncia dos Direitos Creditérios aos Cotistas, observada a participacéo
de cada Cotista na Classe Unica; ou

b) a negociacédo dos Direitos Creditérios pelo valor de mercado.

Paragrafo sexto: a Administradora deve enviar cépia da ata da assembleia e do plano de
liguidacéo de que trata o 8 2° & CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias Uteis contado da
realizacdo da assembleia.

1.77. No ambito da liquidag&o da classe de cotas, a Administradora deve:

a) suspender novas subscri¢cdes de cotas, salvo se deliberado em contrario pela
unanimidade dos cotistas presentes a assembleia que deliberar pela liquidacao
da classe de cotas;

b) fornecer informacgBes relevantes sobre a liquidacdo a todos os cotistas
pertencentes a classe em liquidacéo, de maneira simultanea e tao logo tenha
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ciéncia das informacdes, devendo providenciar atualizacBes conforme as
circunstancias se modifiguem;

c) verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um
tratamento isonémico na distribuicdo dos resultados da liquidac&o aos cotistas,
ainda que os resultados nao sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que
a cada distribuicao de resultados sejam contemplados diferentes cotistas; e

d) planejar os procedimentos necesséarios para executar a liquidacdo da classe
com prazo de duracdo determinado, dentro de um periodo adequado a data
prevista para o encerramento da classe.

1.78. No ambito da liquidacéo da classe de cotas, e desde que de modo aderente ao plano
de liquidagéo, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

a) prazos de cotizacdo e conversdo de cotas e a data do pagamento do resgate
ou amortizacéo de cotas;

b) compatibilidade da carteira de ativos com os prazos de cotizacéo e conversao
de cotas e a data do pagamento do resgate ou amortizagdo de cotas; e

by

c) limites relacionados a composicdo e diversificacdo da carteira de ativos,
conforme estabelecidos nas regras especificas para cada categoria de fundo.

Paragrafo Unico: a Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos
regulatérios no ambito da liquidagdo, a partir de pedido prévio e fundamentado dos
Prestadores de Servigos Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto
do pedido de dispensa e apresentadas as razbes que desaconselham ou impossibilitam o
cumprimento da norma no caso concreto.

1.79. Caso os cotistas reunidos em assembleia deliberem pela n&o liquidag&o da classe de
cotas em funcdo de ocorréncia de hipétese prevista neste Regulamento, é assegurada a
amortizagao ou o resgate total das cotas aos cotistas dissidentes que o solicitarem (“Direito
de Dissidéncia”).

SECAO XIV — Encerramento

1.80. Apo6s pagamento aos cotistas do valor total de suas cotas, por meio de amortizacao
ou resgate, a Administradora devera efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da
classe, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da
Assembleia Geral de Cotistas que tenha deliberado a liquidacéo, se for o caso, e do termo de
encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizagéo total de
cotas.

33



REGULAMENTO DO PRIORITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

singulare

ANEXO Il - TERMOS DEFINIDOS

Para fins do disposto neste Regulamento, as expressfes iniciadas em letra maitscula
neste Regulamento e em seus anexos terdo os significados a elas atribuidos neste
Anexo Il, exceto se de outra forma expressamente indicado. As expressdes a seguir
serdo aplicaveis tanto a forma no singular quanto no plural.

“Administradora”

“Agéncia Classificadora
de Risco”

“Agente de Cobranca”

“Anbima”

“Assembleia Geral de
Cotistas”

“Assessor Legal”

“Ativos de Liquidez”

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracédo de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 1.498, de
28 de agosto de 1990, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355 —
5% andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.285.390/0001-40, ou sua
sucessora a qualquer titulo;

Pessoa juridica registrada ou reconhecida pela CVM que
exerce profissionalmente a atividade de classificagéo de risco
de crédito no ambito do mercado de valores mobiliarios,
conforme definicdo adotada pela Resolugdo CVM n° 175;

Sociedade de advogados regularmente inscrita na OAB que
possua procuracdo especifica para (a) assessorar a Gestora
em relacéo a andlise juridica dos Direitos Creditorios originados
pela Consultora Especializada; e (b) realizar as atividades de
cobranca e recebimento dos Direitos Creditérios que iréo
compor a Carteira de Ativos do Fundo;

a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo realizada
anualmente;

Escritério de advocacia ou advogado contratado pelo Fundo
para sua representacdo em processos judiciais relacionados
com a cobranga dos Direitos Creditérios. O Assessor Legal sera
contratado a critério da Gestora caso a representacao judicial
pelo Agente de Cobranca, que ocorrerd via de regra, ndo seja o
mais indicado para a recuperacdo dos Direitos Credit6rios
especificos.

Os (a) titulos publicos federais; (b) ativos financeiros de renda
fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras; (c)
operacdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos
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“Avaliacdo dos Direitos
Creditorios”

‘BACEN”

“Carteira de Ativos”

“Chamadas de Capital”

“Classe Unica”

Cadigo Civil”

“Condicoes de Cessao”

“Consultora
Especializada”

“Contrato de Cobranca’”

“Contrato de Consultoria”

“Comité de Investidores”

itens “a” e “b”; e (d) cotas de classes que invistam

exclusivamente nos ativos referidos nos itens “a” a “c”;

O valor dos Direitos Creditérios disponiveis na Carteira de
Ativos sera marcado pelo valor de aquisi¢cdo, para fins de
Marcacéo de Cotas;

Banco Central do Brasil;
Os Ativos de Liquidez e os Direitos Creditérios, em conjunto;

Chamadas de capital, conforme indicado na Oferta de
Distribuicdo Primaria e no Anexo IV — Regras de Chamada de
Capital deste Regulamento;

Classe Unica de cotas;
Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2022;

Requisitos que devem ser atendidos pelos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo, quais sejam aqueles definidos na
Clausula 1.17 da Secéo lll do Anexo | deste Regulamento;

SIMETRIO CAPITAL INTERMEDIACAO E CONSULTORIA
LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 41.549.307/0001-23,
pessoa ndo sujeita a registro, autorizagdo ou fiscalizagéo pela
CVM, com sede no Municipio de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1485, conjunto 11,
Jardim Paulistano, CEP 01452-002;

O contrato de prestacdo de servigos celebrado entre o Agente
de Cobranca e a Gestora, em nome do Fundo, que preveja, ao
menos, (i) as obrigagbes imputadas ao Agente de Cobranca; (ii)
a remuneracao do Agente de Cobranca; e (iii) os deveres de
diligéncia aplicaveis ao Agente de Cobranca, conforme
disposicdes deste Regulamento;

O contrato de prestacdo de servicos celebrado entre a Gestora
e a Consultoria Especializada que preveja, ao menos, (i) as
obrigacbes imputadas a Consultora Especializada; (i) a
remuneragdo da Consultora Especializada; e (iii) os deveres de
diligéncia aplicaveis a Consultora Especializada, conforme
disposicdes deste Regulamento;

Comité de investimento do Fundo, que deve ser composto por
5 (cinco) membros, sendo: (i) 4 (quatro) membros indicados
pela Consultora Especializada; e (i) 1 (um) membro indicado
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“Cotista”

“Critérios de
Eleqgibilidade”

“Custodiante”

“CVM!!

“Despesas Totais”

“Devolucao de Capital
Atualizado pelo
Benchmark”

“Direitos Creditorios”

“Direito de Dissidéncia”

pela Gestora;
Cada um dos titulares das cotas do Fundo;

Os seguintes critérios: (a) a ata de aprovacdo do Comité de
Investimentos, devidamente assinada por quantos membros
sejam necessarios para a aprovacdo do investimento,
acompanhada do parecer elaborado pela Gestora e pelo
Agente de Cobranca do Fundo; (b) a utilizacdo de modelo de
documentos de cessao previamente aprovados pela Gestora do
Fundo e pelo Comité de Investimentos; (c) a assinatura valida
do cessionéario realizada mediante reconhecimento de firma em
Tabelionato de Notas, certificado digital emitido por autoridade
certificadora de chaves subordinada ao ICP-Brasil ou solugéo
de assinatura digital fornecida pelo Governo Federal;

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituic&o financeira autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracédo de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio n° 1.498, de
28 de agosto de 1990, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355 —
5° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.285.390/0001-40, ou sua
sucessora a qualquer titulo;

A Comissao de Valores Mobiliarios;

Encargos Operacionais, Taxa de Administragdo, Taxa de
Gestao e Taxa de Consultoria, em conjunto;

Definido no paragrafo primeiro do artigo 1.40;

Direitos creditérios decorrentes de: (i) obrigacdes financeiras
oriundas de contratos de naturezas diversas, desde que
inadimplidos; e/ou (i) titulos executivos judiciais e/ou
extrajudiciais, em qualquer dos casos, em que os Devedores
tenham deixado de cumprir, parcial ou integralmente, com as
obrigacg0@es financeiras ali previstas, tornando-se inadimplentes.
Na definicdo do item “ii” acima, estdo incluidos os direitos
creditorios contra empresarios ou sociedades empresarias que
tenha tido seu pedido de recuperacdao judicial deferido e/ou sua

faléncia decretada por sentenca judicial transitada em julgado;

Direito dos cotistas dissidentes de amortizac&o ou resgate total
das suas cotas;
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“Encargos Operacionais”

“FGC”

“Fundo”

“Gestora”

“KYC”

“Limite por Emissor”

“Marcacao de Cotas”

“OAB”

“Oferta de Distribuicdo
Primaria”

“Operacoes com Partes
Relacionadas”

“Parecer de Cessao”

“Patrimonio Liguido
Inicial”

“Patrimobnio Liguido”

Encargos da Classe Unica, nos termos da Resolucdo n° 175,
descritos no Item A da Secéo IV do Anexo | deste Regulamento;

Fundo Garantidor de Crédito;
Priority Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

BURITI INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS LTDA,,
empresa autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério n° 20.002, de 26 de julho de 2022, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua Pedroso
Alvarenga, n° 1.254, Cj. 41, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o
n° 44.696.473/0001-40, ou sua sucessora a qualquer titulo;

Politica de Know Your Client;
10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido Inicial do Fundo;

O valor das Cotas do Fundo em determinada data-base
marcado de acordo com o Patrimdnio Liquido do Fundo na
mesma data-base;

Ordem dos Advogados do Brasil;
A oferta publica de primeira distribuicao priméria de cotas;

A aquisicao de Direitos Creditérios, pelo Fundo, originados ou
cedidos pela Administradora, Gestora, pelo Consultor
Especializado e Agente de Cobranca e suas partes
relacionadas;

Parecer elaborado pela Gestora e pelo Agente de Cobranca do
Fundo, em conjunto, e que contenha o0s documentos
necessarios para a analise e compreensao das Condi¢des de
Cessao pelos Direitos Creditérios objeto de proposta de
aquisicao pelo Fundo;

Soma dos valores aportados pelos Cotistas no Fundo a titulo de
integralizagdo das Cotas subscritas na Oferta de Subscrigdo
Priméria;

O patriménio liquido da Classe Unica que correspondera a
soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos
Creditorios e Ativos de Liquidez de titularidade da Classe Unica
e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
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“Periodo de
Investimento”

“Preco de Subscricdo”

“Prestadoras de Servico
Essenciais”

“Prestadores de Servico
Nao Essenciais”

“Primeira Emissao”

“Provisdo de Despesas
Totais”

“Regimento Interno do
Comité de
Investimentos”

“‘Requlamento”

“Remuneracdo Minima
Mensal de

Administracao”

“Remuneracdo Minima
Mensal de Gestdo”

“Resolucdo n° 160"

“Resolucdo n® 175

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Cobranca”

relativas as Despesas Totais, nos termos deste Regulamento;

O prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias, contados a partir
da primeira integralizag&o de Cotas, para a Classe Unica alocar
o capital integralizado nos Direitos Creditérios, nos termos da
Secéo Il do Anexo | deste Regulamento;

Preco de subscricdo de cada Cota relativa a Primeira Emisséo
que equivale ao valor de R$10.000,00 (dez mil reais);

A Administradora e a Gestora, em conjunto;

O Custodiante, a Consultora Especializada e o Agente de
Cobrancga, em conjunto;

A primeira emisséo de cotas da Classe Unica;

Provisdo para o pagamento das Despesas Totais em valor
correspondente a, no minimo, 1 (um) ano de Taxa de
Consultoria, limitado ao prazo de duracéao do Fundo;

O regulamento interno, editado pelo Comité de Investimentos,
gue preveja as suas regras de instalacao e funcionamento, além
de outras que versem sobre as matérias de sua competéncia;

O Regulamento do Fundo;

Remuneragdo minima da Administradora que devera observar
0S seguintes valores minimos mensais fixos: (a) R$ 13.000,00
(treze mil reais) entre o 1° e 0 6° més de funcionamento do
Fundo; (b) R$ 15.000,00 (quinze mil reais) entre o 7° e 0 12°
més de funcionamento do Fundo; e (c) R$ 18.000,00 (dezoito
mil reais) a partir 13° més de funcionamento do Fundo;

Remuneragdo minima da Gestora no valor mensal fixo de R$
8.000,00 (oito mil reais);

Resolugcdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022;

Resolugcéo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, da Comissao
de Valores Mobiliarios;

Remuneragdo Unica da Administradora no valor equivalente a

0,25% (vinte e cinco centésimos percentuais) ao ano calculado
sobre o Patriménio Liquido Inicial do Fundo;

Remuneracdo do Agente de Cobranca equivalente a 9,4%

38



REGULAMENTO DO PRIORITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

6 singulare

“Taxa de Consultoria”

“Taxa de Gestao”

“Taxa de Performance”

(nove inteiros e quatro décimos por cento) calculado sobre o
valor bruto devido ao Fundo em decorréncia do recebimento de
cada Direito Creditério que ira compor a Carteira de Ativos;

Remuneragdo Unica da Consultoria Especializada no valor
equivalente a 2,0% (dois por cento) ao ano calculado sobre o
Patrimdnio Liquido Inicial do Fundo;

Taxa Unica de que engloba a remuneragdo por todos os
servicos prestados no valor equivalente a 0,25% (vinte e cinco
centésimos percentuais) ao ano calculado sobre o Patriménio
Liquido Inicial do Fundo;

Remuneragdo de performance devida a Consultoria
Especializada equivalente a 35% (trinta e cinco por cento) de
todos os valores a serem pagos aos Cotistas apos a Devolugéo
de Capital Atualizado pelo Benchmark;
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ANEXO Ill = FATORES DE RISCO

A aquisicdo dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros submete a Classe Unica aos
seguintes riscos (em conjunto, os “Fatores de Risco”):

1. RISCOS RELACIONADOS COM OS ATIVOS FINANCEIROS.

A. Risco de mercado dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a
oscilacdes nos seus precos em funcéo da reacao dos mercados frente a noticias econémicas
e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas
a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos Ativos Financeiros poderéao
ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrées de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico
nacional e internacional. A avaliagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacao de
titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacdes estabelecidas na
regulamentacdo em vigor. Os referidos critérios de avaliagdo de ativos, tal como o de
marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variacdes nos valores dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou reduc¢&o no valor de suas Cotas.

B. Risco de crédito dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteracdes nas condi¢gbes financeiras dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percep¢do que os investidores tém sobre tais
condigbes, bem como alteracbes nas condigbes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepcdo da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderédo também trazer impactos
nos prec¢os e na liquidez dos Ativos Financeiros. O Fundo podera incorrer em risco de crédito
dos emissores dos Ativos Financeiros e quando da liquidagc&o das operacgdes realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as
operacdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipétese de falta
de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos
Financeiros ou das contrapartes nas operacgfes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0S seus
créditos.

2. RISCOS RELACIONADOS COM OS DIREITOS CREDITORIOS.

A. Riscos da fase de prospeccdo dos Direitos Creditérios. Embora a Consultora
Especializada do Fundo ja tenha selecionado direitos creditorios possiveis de aquisi¢cao pelo
Fundo, ha o risco de perecimento desses direitos creditérios por meio da alteracdo de suas
condi¢Bes entre o inicio do Fundo e a aquisi¢ao dos direitos creditorios, o que pode ocasionar
uma diminuicdo na quantidade de direitos creditérios ja selecionados e atrasar o periodo de
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investimento do Fundo ou obrigar o Gestor do Fundo a adquirir direitos creditérios em
condi¢cdes menos favoraveis as condi¢cdes estimadas no momento de inicio do Fundo. Sao
consequéncias que podem decorrer da dificuldade em prospectar direitos creditérios: a
aquisicdo de direitos creditérios por precos superiores aos inicialmente previstos pelos
prestadores de servicos do Fundo, a reducédo da possibilidade de escolha do Fundo que
contribuiria para a selecéo de direitos creditérios melhores em relacéo a outros que também
se enquadram em todas as condi¢des estabelecidas no Regulamento e o atraso na aquisicdo
dos direitos creditorios. Além disso, o indice de conversdo de credores é estimado pela
Consultora Especializada do Fundo de acordo com sua experiéncia anterior em projetos
semelhantes, mas ndo h& garantia que tal estimativa se aplique aos direitos creditérios a
serem adquiridos pelo Fundo, de modo que com o mesmo esforgo de aquisigdo previsto e
sem qualquer excluséo de oportunidades ja mapeadas, é possivel que a aquisi¢do ocorra de
forma mais lenta do que o inicialmente previsto, 0 que pode ocasionar uma extensdo dos
investimentos para além do periodo de investimentos do Fundo.

B. Riscos de andlise dos Direitos Creditérios. A analise dos direitos creditorios pelo
Fundo é realizada com diversas etapas de reviséo, sendo que algumas etapas séao individuais
e outras colegiadas. Mesmo assim, a andlise é realizada por pessoas que estao sujeitas a
erro humano, de modo que é possivel que eventuais erros de analise impactem na
recuperacao dos direitos creditérios em momento posterior a sua aquisicao.

C. Riscos de aquisicdo dos Direitos Creditérios. Para a aquisicdo dos direitos
creditorios o Fundo coleta e trata dados pessoais e dados pessoais sensiveis de credores.
Por mais que o Fundo entenda que o tratamento de dados que realiza esteja de acordo com
os padrdes estabelecidos pela legislacdo nacional e considerando sobretudo a ainda recente
experiéncia brasileira com o tema e a consequente inexperiéncia da autoridade reguladora, é
possivel que o Fundo seja acionado administrativamente ou judicialmente por credores que
busquem a reparacao por eventuais danos supostamente sofridos em razdo do tratamento de
seus dados pessoais ou dados pessoais sensiveis pelo Fundo. A simples defesa do Fundo
nos processos, independentemente de qualquer condenacdo, gerard despesas com
honoréarios advocaticios contratuais e eventuais condenacdes poderdo, além de gerar multas
ao Fundo, obrigar o Fundo a adaptar seu modelo de negdcios a fim de evitar sang¢des futuras,
0 que podera atrasar a aquisicao de direitos creditérios pelo Fundo para além do periodo de
investimentos previsto.

D. Risco de inadimplemento dos Direitos Creditérios. O Fundo adquirira direitos
creditorios ja vencidos e inadimplidos, em todo ou em parte, pelos devedores, ou seja, 0 risco
de inadimplemento dos direitos creditérios ja esta materializado no momento de sua aquisi¢ao
pelo Fundo e € o principal fator que contribui para os descontos elevados praticados pelo
Fundo sobre o valor atualizado dos direitos creditorios.

E. Risco de recuperacdo dos Direitos Creditorios. A andlise dos direitos creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo levara em consideragéo, sobretudo: (a) a existéncia de ativos
avaliados em valores suficientes para o pagamento dos direitos creditérios, sejam tais ativos
de propriedade dos devedores principais ou de terceiros que possam, na visao do Fundo, ser
afetados por incidente de desconsideracéo de personalidade juridica, a¢éo pauliana, denuncia
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de fraude contra credores ou outros instrumentos processuais aptos a afetar o patriménio de
terceiros em caso de dolo para a ocultacdo patrimonial; e (b) a ordem de preferéncia dos
direitos creditérios a serem adquiridos face aos outros débitos dos devedores principais ou
débitos que potencialmente possam ser imputados aos devedores principais. Em relagédo ao
item “a” acima, os seguintes riscos sdo identificados: (a.i) a avaliagédo realizada pelo Fundo
nao estar de acordo com os padrdes de mercado, de modo que os ativos dos devedores sejam
superavaliados e, quando de sua liquidacdo, os valores arrecadados ndo sejam suficientes
para o pagamento integral dos direitos creditérios do Fundo; (a.ii) as condicdes de mercado
poderdo se alterar entre a aquisicdo dos direitos creditérios pelo Fundo e a afetiva alienacéo
dos ativos, de modo que a avaliagdo dos ativos realizada pelo Fundo, por mais que correta
na época em que foi realizada, se torne superestimada no momento da efetiva liquidacao
desses ativos; (a.iii) os ativos identificados podem perecer ou sofrer algum tipo de avaria entre
a sua avaliagéo e a efetiva liquidacdo, podendo a perda de valor ser total ou parcial, de modo
gue sua liguidag&o néo seja suficiente para a quitacao dos direitos creditorios adquiridos pelo
Fundo. Em relagéo ao item “b” acima, os seguintes riscos séo identificados: (b.i) a geracao de
novos passivos contra o devedor que se tornem prioritdrios em relagdo aos passivos
adquiridos pelo Fundo; (b.i) o deferimento de incidentes de desconsideracdo da
personalidade juridica contra o devedor, de modo que seu passivo aumente; (b.iii) o
surgimento de terceiros com direitos sobre os ativos que ndo estavam disponiveis ao Fundo
no momento da aquisicdo dos direitos creditérios, como promessas particulares de compra e
venda e documentos e outros contratos particulares anteriores a aquisicdo dos direitos
creditorios pelo Fundo; (b.iv) a alteracao da prioridade dos direitos creditérios adquiridos pelo
Fundo em razéo de sua aquisicdo pelo Fundo; e (b.v) a unificacao de varios direitos creditorios
adquiridos pelo Fundo contra um mesmo devedor em um Unico direito creditério e, no caso
de processos de faléncia, o pagamento do conjunto de direitos creditérios limitado ao valor de
150 (cento e cinquenta) salarios minimos ou outro valor previsto em lei.

F. Riscos deinvalidade ou ineficacia da cesséo de Direitos Creditorios. A cesséo de
crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa.
Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios integrantes da carteira
serem alcangados por obrigacdes assumidas pelo Cedente e/ou por pelo devedor, 0s recursos
decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos
de outras dividas por obrigac6es do Cedente e/ou do devedor, inclusive em decorréncia de
pedidos de intervencéo, recuperacao judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidagcado
extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou do devedor, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser
propostos ou requeridos pedidos de recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de
procedimentos de natureza similar contra os devedores ou, quando houver coobrigagéo, os
Cedentes.

G. Riscos relacionados aos Cedentes ou Emissores de Direitos Creditorios. O
mercado para negociacdo dos Direitos Creditérios é de natureza informal e, desse modo,
podera ndo ser evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham sido cedidos para diversas
pessoas, ou caso outras fraudes tenham sido cometidas, tais como fraude a divida ativa,

by

fraude a execucdo, fraude contra credores, ou quaisquer outras fraudes, de qualquer

42



REGULAMENTO DO PRIORITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
/—'\ -
6 singulare
—

natureza. Também poderad ndo ser evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham sido
objeto de quaisquer garantias, 6nus, penhor, opcao, direito de preferéncia ou qualquer outra
obrigacdo legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem como quaisquer
reclamagodes de qualquer natureza, que tenham 0s mesmos efeitos materiais que os descritos
acima. Desse modo, a titularidade do Fundo quanto aos Direitos Creditérios podera ndo ser
reconhecida ou ndo ser valida, e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos
Direitos Creditorios podera ndo ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo
titular dos Direitos Creditérios, deverd ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio.
Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que nenhum terceiro ir4 contestar a cessao dos
Direitos Creditérios ao Fundo, baseado na invalidade ou fraude na cadeia da cesséo
decorrente de acdes ou omissdes do Cedente, Emissor ou do reclamante, como cessionario
anterior, ou devido a existéncia de qualquer dos 6nus acima mencionados, decorrente de
acoes ou omissdes do Cedente, Emissor ou do reclamante.

H. Riscos de Medidas Legislativas relacionadas aos Direitos Creditorios. E possivel
que a Lein®11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Lei de Recuperacdo e Faléncia”) seja alterada
e que tal alteracdo afete negativamente a aquisicdo ou a recuperacao dos direitos creditorios
pelo Fundo.

l. Riscos de Medidas Judiciais pendentes envolvendo os Direitos Creditorios. E
possivel que medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou terceiros, atrasem o
pagamento ou afetem a validade, existéncia ou montante dos Direitos Creditérios. Dentre tais
medidas pode citar-se, por exemplo, contestacdes sobre laudos de avaliacdo de ativos ou
sobre o lance minimo previsto no edital do leildo, diversos recursos protelatérios que visem
atrasar a liquidacéo de ativos, incidentes processuais que suspendam o processo principal,
tais como incidentes de desconsideracdo de personalidade juridica, habilitagcdes de crédito,
embargos de terceiros, entre outros. Caso a decisdo que deu origem ao Direito de Crédito
seja revertida em decorréncia do provimento de uma dessas medidas, as quantias devidas
relativas aos Direitos Creditérios poderdo ter que ser restituidas, caso ja tenham sido
levantadas ou ter o seu levantamento suspenso temporariamente.

J. Riscos relacionados a atualizagcdo dos valores dos Direitos Creditorios. Existem
incertezas juridicas acerca dos critérios de atualizacdo e a incidéncia de juros de mora em
relacdo a direitos creditérios contra empresas em recuperagdo judicial e contra massas
falidas. Na recuperacéo judicial, o plano aprovado pela assembleia geral de credores podera
prever os mais diversos indices de atualizacdo monetéria, incluindo-se indices que né&o
correspondem a real desvalorizacdo da moeda, como a Taxa Referencial (TR), e podera ou
nao prever a incidéncia de juros até o efetivo pagamento. Na faléncia, o art. 99, inciso Il, da
Lei de Recuperacéo e Faléncia prevé que a atualizacdo dos direitos creditorios ocorrera até a
data da decretacao da faléncia ou do pedido de recuperacao judicial e o art. 83, inciso 1X, da
Lei de Recuperacédo e Faléncia prevé que os juros vencidos apés a decretacdo da faléncia
serdo considerados créditos subordinados e pagos em conjunto com o0s créditos
quirografarios de modo que, a rigor, os direitos creditorios inscritos na faléncia ndo estardo
sujeitos a atualizacdo monetaria ou juros em decorréncia do atraso do pagamento. Desse
modo, a Unica seguranca em relacédo ao lucro na operacao de aquisicéo e recuperacdo dos
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Direitos Creditorios € o desagio oferecido no momento da aquisi¢cao, sendo que o retorno real
é sensivel ao tempo de recuperacdo dos créditos e diminui a cada més.

K. Riscos fiscais decorrentes da aquisicdo dos Direitos Creditorios e de sua
realizac&o pela estrutura do Fundo. A Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, regulada
pela Resolucdo CMN n° 5.111/2023, estabelece uma série de regras para que os fundos de
investimento ndo estejam sujeitos ao regime de tributacdo periddica dos resultados gerados
por sua carteira, 0 que demandara um esforco de enquadramento pelo Fundo, sendo o
principal risco de desenquadramento o previsto no art. 19 que determina que os fundos de
investimento em direitos creditorios deverdo possuir carteira composta de, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) de direitos creditérios sob pena de estarem sujeitos ao regime de
tributacdo periddica. Além disso, o Projeto de Lei Complementar n® 68/2024 (“Reforma
Tributéria”) foi aprovado pela Camara dos Deputados com alteragbes significativas na
tributacdo de direitos creditorios detidos por fundos de investimento em direitos creditérios
que realizam a liquidacdo antecipada de recebiveis de arranjos de pagamento, os quais
passardo a estar sujeitos a incidéncia do IBS e da CBS em contrapartida a néo tributagéo do
cotista. A principio, as alteragcbes propostas pela Reforma Tributaria ndo afetariam o regime
de tributacdo do Fundo, mas é possivel que sejam realizadas novas alteragdes pelo Senado
que afetem o Fundo.

L. Riscos relacionados ao recebimento de valores. Os Direitos Creditérios sao
adquiridos de terceiros que ja tinham, por si ou por seus procuradores, informado outras
contas bancarias para recebimento dos valores ao respectivo juizo, administrador judicial ou
aos devedores. Por mais que o Fundo informe os dados bancérios corretor logo apés a
aquisicao dos Direitos Creditorios, existe o risco de 0 pagamento ser realizado para o Cedente
ou para o seu advogado, o0 que gerara complicacdes adicionais ao recebimento e aumentar o
prazo de recebimento dos Direitos Creditorios objeto da confuséo.

M. Risco relacionado a substituicdo do Cedente. Existe o risco de o0 juiz ndo aceitar a
incluséo do Fundo no polo ativo da agdo e/ou como beneficiario do Direito de Crédito adquirido
pelo Fundo, o que podera ensejar a necessidade de interposicao de recursos e em eventual
demora maior para efetuar os levantamentos dos valores pagos. Vale mencionar que o art.
83, 8 5° da Lei de Recuperacéao e Faléncias autoriza expressamente a cesséao de créditos de
qualquer natureza sem que sua prioridade seja alterada, contudo, tal dispositivo é questionado
por determinados administradores judiciais e, até 0 momento, existe jurisprudéncia favoravel
a manutencédo da cesséo.

3. RISCOS DO FUNDO

A. Riscos de Liquidez. Fundos de investimento que adquirem direitos creditérios nao-
padronizados, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro.
Por conta dessa caracteristica e do fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio
fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento,
e que as Cotas do Fundo nao seréo, a principio, levadas a registro no mercado secundario, a
Unica forma que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo é por meio da
alienacdo de suas Cotas a terceiros por meio de negocia¢des individuais ou deliberacdo de
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liquidacdo antecipada do Fundo pela Assembleia Geral. Neste caso, podera ndao haver
recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas,
que podera ser pago com os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros detidos em carteira,
conforme procedimentos descritos neste Regulamento. O investimento do Fundo em Direitos
Creditorios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liguidez para tais Direitos Creditorios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditorios,
podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditorios
podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimbnio do Fundo. A politica de
gestdo de caixa do Fundo € baseada em projecdes de necessidade futura de recursos
disponiveis, levando em conta uma quantidade significativa de fatores, incluindo, entre outros,
resultados operacionais futuros, valor de mercado dos ativos, custos de transagéo, capital
comprometido ainda nado integralizado etc. Ndo obstante o empenho da Gestora e do
Administrador na manutencao de recursos disponiveis no caixa do Fundo para fazer face ao
pagamento de suas despesas e encargos, eventos que néo estao sob o controle da Gestora
e do Administrador podem ocorrer e exercerem impacto significativo na gestédo do caixa do
Fundo. Caso o Fundo ndo possua recursos em montante suficiente para pagamento de suas
obrigacbes, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar, em sede de Assembleia Geral de
Cotistas, sobre uma nova emisséo de Cotas e, consequentemente, realizar aportes adicionais,
sujeito, no entanto a limitacao de responsabilidade prevista no Regulamento. Nesta hipétese,
caso ndo seja aprovada a emissdo de novas Cotas ou, ainda que aprovada, o volume de
recursos aportado seja insuficiente para a manutencéo regular do Fundo, os Cotistas devem
estar cientes do risco de inadimpléncia, por parte do Fundo, de suas obrigacdes, tais como,
despesas relacionadas ao exercicio de voto, pelo Fundo, dos ativos integrantes de sua
Carteira, taxas de administracdo e custddia, honorarios de advogados, avaliadores,
consultores, auditores etc. A situacdo de inadimpléncia do Fundo pode afetar diretamente as
suas atividades, prejudicando a contratacdo de servicos essenciais ao seu regular
funcionamento, bem como sujeita o0 Fundo a medidas judiciais que podem ser tomadas pelos
credores para satisfacdo dos seus creditos, incluindo ressarcimento de prejuizos decorrentes
de lucros cessantes, respondendo todo o Patriménio Liquido do Fundo pelo pagamento das
dividas.

B. Risco de Patrimdnio Negativo. Os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo, em casos de perdas patrimoniais, sujeitos, no entanto ao regime de
responsabilidade previsto no Regulamento.

C. Riscos de Descontinuidade. o Regulamento estabelece algumas hipéteses em que
a Assembleia Geral podera optar pela liquidacédo antecipada do Fundo, situacées nas quais o
resgate das Cotas poderd ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditorios, valores a
receber e/ou Ativos Financeiros. Nesses casos, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
(a) para vender os Direitos Creditorios, os valores a receber e/ou Ativos Financeiros recebidos
guando do vencimento antecipado do Fundo ou (b) cobrar os valores devidos pelos Devedores
dos Direitos Creditérios e dos valores a receber. Dependendo do Ativo Financeiro que o Fundo
adquirir, os Cotistas poderdo ter suas perspectivas originais de investimento reduzidas e,
assim nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao
proporcionada até entdo, pelo Fundo.
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D. Risco sobre a falta de regulamentacao especifica da CVM sobre a limitagao de
responsabilidade do cotista. Nos termos do inciso | do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil, a
responsabilidade do Cotista € limitada ao valor das Cotas por ele detida. Na medida em que
o Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigac6es do
Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores
do Fundo, (ii) por deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, ou (iii) pela CVM. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o
regime de insolvéncia dos fundos sdo inovacdes legais recentes que ainda nao foram
regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisao judicial. Caso o Fundo seja colocado
em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotista seja questionada em
juizo, decisbes desfavoraveis podem afetar o Fundo e os Cotista de forma adversa e material.

E. Outros Riscos. (a) a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade
direta sobre os Direitos Creditérios. Os direitos dos Cotistas sédo exercidos sobre todos os
ativos da carteira de modo néao individualizado; (b) o Fundo podera sofrer perdas em razao da
aplicacdo de seus recursos em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, havendo a
possibilidade de perda total do capital investido pelos Cotistas e a ocorréncia de patrimdnio
negativo do Fundo, observado o disposto neste Regulamento, na legislacdo e regulamentagéo
aplicaveis; (c) a Administradora, e a Gestora mantém mecanismos e sistemas de segregacgao
das suas atividades relacionadas, nos termos da regulamentacdo em vigor. Caso existam
falhas no controle e monitoramento da segregacao de suas atividades com a Administradora
e a Gestora, existe o risco do Fundo realizar operacbes que sejam objeto de conflito de
interesses entre a Administradora e a Gestora e/ou terceiros e o Fundo, as quais podem
inclusive acarretar em perdas para o Fundo e para os Cotistas; (d) as aplicacbes realizadas
no Fundo ndo contam com garantia dos Cedentes ou Emissores, conforme o caso, da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo.
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