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REGULAMENTO DO BERRINI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

O BERRINI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, regido pelo presente Regulamento e disciplinado pela
Resolugdo CMN 2.907, pela Resolucao CVM 175, pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do Cédigo
Civil e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra maiuscula
tém o significado a eles atribuidos no Complemento | ao presente Regulamento. Além disso,
(i) sempre que for adequado para o contexto, as definicbes contidas neste Regulamento
aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino, o
neutro e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem
todas as suas alteragdes, substituicbes, consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo
se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢des legais serao
interpretadas como referéncias as disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a itens, complementos ou apéndices aplicam-se a itens e anexos deste
Regulamento; (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; (vi) as referéncias ao Fundo alcangam a sua Classe
Unica; (vii) todas as referéncias a Classe alcancam o Fundo ja que este possui Classe Unica; e
(viii) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no
Artigo 224 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, isto €, excluindo-se o dia do comeco e
incluindo-se o do vencimento.

1. OBJETIVO

1.1. O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisi¢ao de Direitos Creditérios que atendam
a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo, conforme
descritas no presente Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO, PUBLICO-ALVO, CLASSE UNICA E RESPONSABILIDADE
LIMITADA

2.1. O Fundo é constituido em uma Unica Classe, de condominio fechado, nos termos do
artigo 5° do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas, ordinariamente, ao término do prazo de resgate definido no
respectivo Apéndice ou em caso de liquidagao antecipada da Classe.

2.2. Apds 90 (noventa) dias da Data de Inicio, caso o Fundo mantenha, a qualquer tempo,
Patrimonio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo
de 90 (noventa) dias consecutivos, estes devem ser imediatamente liquidados pela
Administradora.

2.3. AClasse é destinada a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade, no longo
prazo, compativel com a politica de investimento, composicao e diversificacdo da
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2.4.

2.5.

3.1.

4.1.

carteira do Fundo, e aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

Para fins do disposto no Anexo Complementar V das Regras e Procedimentos, o Fundo
é classificado como “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”, tipo "FIDC
Outros”, com foco de atuacao em “"Multicarteiras Outros”.

Os Cotistas terdo sua responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito, nos termos
do artigo 18 da Resolucao CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso | do Codigo Civil.

PRAZO DE DURACAO

O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio. O Fundo tera prazo de duragado
indeterminado.

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Administradora

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

(i)
(i)
(iii)
(iv)

O Fundo é administrado pela GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio CVM n° 6.819, expedido em
17 de maio de 2002, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, 228, sala 913, CEP: 22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob n°
27.652.684/0001-62.

A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento
e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo, na sua respectiva
esfera de atuacao.

Sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

prestar os seguintes servicos ao Fundo: (a) tesouraria, controle e
processamento de ativos; e (b) escrituracao das Cotas;

contratar o Auditor Independente;

prestar os servicos de Custodiante, conforme descritos no item 6.1;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(a) o registro dos Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias Geral;
(c) o livro de presenca de Cotistas;

(d) os demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo, incluindo os
pareceres do Auditor Independente; e
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio da
Classe.

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacdes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacdao realizada entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, conforme aplicavel, e respectivas
partes relacionadas, de um lado e a Classe, de outro;

encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN — SCR carteira
com dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagéo de
crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial
de computadores;

obter autorizacao especifica dos devedores, passivel de comprovacao, para
fins de consulta as informacdes constantes do SCR;

observar obrigagdes e as vedacOes estabelecidas na Resolugdo CVM 175,
especialmente com relacdo ao disposto em seus artigos 101 e 103 e nos
artigos 41 a 43 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175;

nos termos do artigo 122, 1, “a” da Resolugao CVM 175, preparar em conjunto
com a Gestora um plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, quando
aplicavel, e, apds aprovacao pela Assembleia Geral, executa-lo;

comunicar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco
das Cotas, se aplicavel, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado de sua
ciéncia do fato;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrdnico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto
no suplemento “G" da Resolucado CVM 175, observando o prazo de 15
(quinze) dias apos o encerramento do més a que se referirem as informacdes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacgoes, evidenciando o requerido no artigo 27, v do Anexo Normativo |l
da Resolucao CVM 175;

custear as despesas de propaganda da Classe;

calcular, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas e
Encargos;

calcular, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com
relacdo a Alocacao Minima;

no caso de (a) qualquer instituicdo na qual o Fundo mantenha conta deixe de
se enquadrar como uma Instituicdo Autorizada; ou (b) liquidacao, dissolugéao,
intervengdo, decretacdo de faléncia ou decretacdo de Regime de
Administracao Especial Temporaria (RAET) da entidade na qual o Fundo
mantenha conta, requerer, as expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

de recursos provenientes dos Direitos Creditorios adquiridos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo para outra conta de titularidade
do Fundo;

adotar as medidas previstas neste Regulamento caso tome conhecimento de
Eventos de Insolvéncia, seja por meio de notificacdo dos Cotistas, de qualquer
terceiro interessado ou por meio de informac¢des de mercado;

apurar os valores a serem alocados nos termos do Capitulo 14 deste
Regulamento;

monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de
Liquidagao Antecipada;

enviar ou colocar a disposicdo da agencia classificadora de risco, caso
contratada e dos Cotistas, na sede da Administradora ou em sua pagina na
internet, na respectiva Data de Envio do Relatério de Monitoramento, o
Relatério de Monitoramento abrangendo informacgdes sobre os parametros
abaixo descritos, referentes aos dados levantados na ultima Data de
Referéncia:

(a) informacdes requeridas no artigo 27, inciso Il do Anexo Normativo Il
da Resolucao CVM 175;

(b) Alocacao Minima;
(©) Reserva de Despesas e Encargos;
(d) Patriménio Liquido;
(e) Valor das Disponibilidades;
) rentabilidade das Cotas na periodicidade conforme abaixo:
a. mensal (MTD);
b. anual (YTD);
c. ultimos 30 (trinta) dias;
d. dltimos 90 (noventa) dias;
e. Ultimos 180 (cento e oitenta) dias;
f.  dltimos 360 (trezentos e sessenta) dias;
g. Ultimos 720 (setecentos e vinte) dias;

informar a 12 Data de Integralizacdo de Cotas, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

zelar para que os prestadores de servicos contratados pela Administradora
tenham normas e procedimentos adequados, por escrito e verificaveis, que
permitam o efetivo controle sobre a movimentagdo da documentacao relativa
aos Direitos Creditorios, nos termos do artigo 30, §1° do Anexo Normativo I
da Resolucao CVM 175;

observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolugcdgo CVM
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4.2.

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

4.1.4.

Gestora

4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

4.2.4.

175;

observar e fazer com que sejam cumpridas, as disposi¢cdes constantes deste
Regulamento;

realizar, por conta e em nome do Fundo, o pagamento da taxa de fiscalizagao,
conforme aplicavel, nos termos do artigo 5°, Il, “b", da Lei n°® 7.490, de 20 de
dezembro de 1989, conforme alterada, e do artigo 27, I, "a”, da Resolugdo
CVM 160. Caso a Administradora ou a Gestora venham a realizar o pagamento
com recursos proprios, por motivos operacionais, podera reembolsar-se do
valor das referidas taxas junto ao Fundo;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, cujas informac¢des encontam-
se no seguinte endereco eletronico: www.bancogenial.com.vg;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacgdo aplicavel; e

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral.

A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que
nao estejam listados nos incisos do artigo 83 da Resolugdo CVM 175,
observado que, nesse caso: (a) a contratacdo ndo ocorre em nome do
Fundo, salvo previsdo neste Regulamento ou aprovacdao em Assembleia
Geral, e (b) caso o prestador de servigo contratado ndao seja um participante
de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se
encontre dentro da esfera de atuacdo de tal autarquia, a Administradora deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

O Fundo é gerido pela GENIAL GESTAO LTDA. sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n°® 3400, conj 91 parte, Itaim Bibi, CEP: 04.538-132 e inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 22.119.959/0001-83, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratorio n° 14.519, de 30 de setembro de 2015.

A Gestora tera plena discricionariedade no exercicio das suas funcdes.

A Gestora presta ao Fundo os servicos de gestdo profissional dos Direitos
Creditérios adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo. A Gestora, observadas as limitagdes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a
gestdo da carteira de ativos da Classe, na sua respectiva esfera de atuacao.

Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentagdo em vigor e
pelo presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes
atividades:
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()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados os seguintes servigos:

(a) intermediacao de operagdes para a carteira do Fundo;
(b) distribuicao de Cotas;

(c) classificacdo de risco das Cotas;

(d) formador de mercado da Classe; e

(e) agente de cobranca.

estruturar o Fundo e sua respectiva Classe, observados os termos do artigo 33,
§1° do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175;

atuar em consonancia com as normas técnicas e administrativas adequadas as
operag¢des nos mercados financeiro e de capitais, observados os principios de
boa técnica de investimentos, analisando e selecionando os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros para aquisi¢do pelo Fundo, em estrita
observancia a politica de investimento, composicdo e diversificagdo da
carteira do Fundo;

observar as disposi¢des da regulamentacao aplicavel com relagdo ao exercicio
profissional de gestdo de carteiras de valores mobiliarios;

observancia dos limites de composicdao e concentracdo de carteira e de
concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecidos no artigo 89 da
Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento, observado que (a) a Gestora nao
estad sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de
concentragao e diversificacao de carteira e concentragdo de risco quando o
descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de
fatos alheios a sua vontade, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas
no Patrimdnio Liquido ou nas condi¢des gerais do mercado de valores
mobiliarios; (b) caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15
(quinze) Dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo a Gestora deve
encaminhar a CVM suas explicacdes para o desenquadramento, e (c) a Gestora
deve informar a CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido;

verificar o enquadramento dos Direitos Creditorios a politica de investimento,
compreendendo, a validagao, na respectiva data de aquisi¢cao dos Direitos
Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade, nos termos deste
Regulamento, e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificagao,
de forma individualizada;

na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios adquiridos, por
qualquer motivo, diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da
carteira de Direitos Creditorios adquiridos ndo seja alterada, nos termos da
politica de investimentos deste Regulamento;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a (a) aquisi¢do dos
Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, observada a
politica de investimentos prevista neste Regulamento, e desde que existam
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

recursos disponiveis para essa aquisicdo, e (b) aquisicdo dos Ativos
Financeiros, devendo encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em
nome da Classe;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos
com relacdo aos parametros abaixo, bem como colocar a disposicao dos
Cotistas, nos termos previstos neste Regulamento, tais indicadores:

(a) Alocacdo Minima;
(b) Reserva de Despesas e Encargos; e
(c) Valor das Disponibilidades.

monitorar a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagdo aos
Direitos Creditorios inadimplidos, diligenciando para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca;

exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe, realizando
todas as acdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica
de voto da Classe;

informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servico por ela contratado;

providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas, conforme aplicavel;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacgéo relativa as operagdes da Classe;

elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo as
informacdes requeridas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo Il da Resolucdo
CVM 175;

verificar os Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditérios,
ou subcontratar terceiro para realizar tal verificacao sob sua responsabilidade,
observados os parametros contidos neste Regulamento;

nos termos do artigo 122, I, “a” da Resolugao CVM 175, preparar em conjunto
com a Administradora um plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo,
quando aplicavel, e, apds aprovacgao pela Assembleia Geral, executa-lo;

assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente
subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de
eventuais notificagdes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das
atividades desenvolvidas pela Gestora;

observar as vedacOes estabelecidas na Resolu¢do CVM 175, especialmente
com relacdo ao disposto em seus artigos 101 a 103 e nos artigos 41 a 43 do
Anexo Normativo Il da Resolucdao CVM 175;
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5.1.

5.2

(xx) observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolucdo CVM
175;

(xxi)  observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

(xxii) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral;

(xxiii) validar o preco de aquisicao;

(xxiv) acompanhar os fluxos de conciliagdo do recebimento dos Direitos Creditérios;

(xxv) auxiliar a Administradora na elaboracdo do Relatério de Monitoramento
em relagdo a informagdes de sua responsabilidade;

(xxvi) acompanhar as atividades desempenhadas pelos Agentes de Cobranga; e
(xxvii) atender aos requisitos previstos nas Regras e Procedimentos Anbima.

4.2.5. A Gestora, ou terceiro por ela subcontratado, nos termos do item 4.2.4(xvi),
efetuara a verificacao do lastro dos Direitos Creditorios Adquiridos de forma
integral e individualizada.

(i) As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificagdo de lastro, serdo
informadas a Administradora. Nao obstante tal verificacdo, a Gestora, ou
terceiro por ela subcontratado, ndo é responsavel pela veracidade dos
Documentos Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos Creditorios
Adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacdo caso
venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

4.2.6. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo
estejam listados nos incisos do artigo 85 da Resolugdo CVM 175, observado
que, nesse caso: (a) a contratacdo nao ocorre em nome do Fundo, salvo
previsao neste Regulamento ou mediante aprovagdo em Assembleia Geral, e
(b) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo de tal autarquia, a Gestora deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Nos termos do artigo 1.368-D, inciso Il, do Cédigo Civil e do artigo 81 da Resolucao
CVM 175, a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante o Fundo, os Cotistas, terceiros, a CVM e demais autoridades, nas
suas respectivas esferas de atuacdo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na Resolucdo CVM 175 e
neste Regulamento.

A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como parametros as
obrigacbes previstas Resolugdo CVM 175 e em regulamentacdes especificas, assim
como aquelas previstas no Regulamento e, conforme aplicavel, no respectivo contrato
de prestacao de servicos.
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5.3.

6.1.

A contratacao de terceiros pela Administradora e pela Gestora deve contar com prévia
e criteriosa analise e selecdo do contratado, devendo estes, ainda, figurarem no
contrato como interveniente anuente.

CUSTODIANTE

Nos termos do artigo 38 e 39 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a
Administradora, na fungdo de Custodiante, é responsavel pelas seguintes atividades:

()
(i)

(iii)

(iv)

(v)

6.1.1.

()

(i)

(iii)

(iv)

realizar a custédia qualificada dos Ativos Financeiros;

verificar trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos direitos creditérios da carteira do Fundo, a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios que foram
substituidos ou vencidos e ndo pagos no mesmo periodo;

realizar a liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios
adquiridos, orientando o pagamento na Conta do Fundo;

cobrar e receber, em nome da Classe, os pagamentos, o resgate dos Ativos
Financeiros ou qualquer outro rendimento a eles relacionados, depositando
os valores recebidos diretamente na Conta do Fundo; e

realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo
relacionada aos Ativos Financeiros.

No exercicio de suas fun¢des, o Custodiante esta autorizado, por conta e
ordem do Fundo, a:

conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e
contas de depdsito especificas (@) no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia — SELIC; (b) na B3; ou (c) em instituicdes ou entidades, autorizadas a
prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita
observancia aos termos e as condi¢des deste Regulamento;

liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instru¢des
da Administradora ou da Gestora, conforme o caso;

efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instru¢cbes da
Administradora, o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo
necessarios a manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e
operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto;
e

acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora ou da
Gestora, sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que ndo estejam
diretamente vinculadas as operagdes do Fundo.

Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante
nao podem ser, em relagcdo a Classe Unica, ao cedente, a Gestora, eventual
consultoria especializada ou partes a elas relacionadas.
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7.1.

8.

AGENTES DE COBRANCA

Nos termos do artigo 32 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, a Gestora
pode contratar Agentes de Cobranca para realizar a cobranca dos Direitos Creditérios
inadimplidos, em nome do Fundo, de acordo com as premissas e responsabilidades
definidas nos respectivos Contratos de Cobranca e com a politica de cobranca,
mediante a adogdo de procedimentos judiciais e extrajudiciais.

REMUNERAGCAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE E DOS

DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

8.1.

8.2.

O Fundo pagara, pelos servicos de administracdo, controladoria e escrituracdo do
Fundo, uma Taxa de Administracao equivalente aos percentuais indicados na tabela a
seguir, os quais serdo aplicados seguindo a forma de cascata sobre o Patriménio
Liquido do Fundo subtraido do valor investido pela Classe em cotas dos fundos SOL
AGORA GREEN ESG FIDC IS SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob n°® 47.640.584/0001-23, IS SOL AGORA GREEN Il ESG
FIDC SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ son
n° 53.164.652/0001-28 e SOL AGORA GREEN Il ESG FIDC IS SEGMENTO FINANCEIRO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob n° 58510.255/0001-84,
observado o valor minimo mensal de (i) R$10.000,00 (dez mil reais) até o dia
22/02/2026 (inclusive); e (i) R$ 13.000,00 (treze mil reais) a partir de 23/02/2026,
corrigido a cada periodo de 12 (doze) meses, contados da Data de Inicio, pela variagdo
positiva do IPCA, a ser calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente.

Patrimonio Liquido % sobre cada faixa do
Patrimonio Liquido

De R$ 0,00 a R$ 500.000.000,00 0,12% a.a

De R$ 500.000.000,01 a R$ 1.000.000.000,00 0,10% a.a

Acima de R$ 1.000.000.000,01 0,085% a.a

8.1.1. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administracdo acima fixada.

8.1.2. A Administradora pode reduzir unilateralmente taxa que lhe compete, sem
que seja requerida deliberacdo de Assembleia Geral para que seja promovida
alteracao do Regulamento.

Os tributos (ISS, PIS, COFINS e demais tributos aplicaveis, se houver) incidentes sobre
todas as remuneracdes descritas neste Capitulo 8 ndo serdo acrescidos as referidas
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8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

9.1.

9.2.

remuneracdes, ficando a responsabilidade de tais tributos a cargo de cada uma das
partes.

Nao serdao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

O Fundo apurara e pagard uma Taxa de Gestdo como remuneragdo a Gestora pelos
servicos de gestdo fiduciaria, equivalente a R$ 4.000,00 (quatro mil reais) por més,
corrigida a cada periodo de 12 (doze) meses, contados da Data de Inicio, pela variagdo
positiva do IPCA.

8.4.1. A Taxa de Gestdo prevista neste Capitulo 8 serad apurada diariamente, a razao
de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), com base no valor
do Patriménio Liquido verificado no Dia Util anterior a realizacdo do referido
calculo, sendo as parcelas devidas no 5° (quinto) Dia Util de cada més.

8.4.2. Osvalores acima nao incluem os demais encargos previstos no Capitulo 19, a
serem debitados do Fundo pela Gestora.

8.43. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que
o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestéo
acima fixada.

8.4.4. A Gestora pode reduzir unilateralmente taxa que lhe compete, sem que seja
requerida deliberacdo de Assembleia Geral para que seja promovida alteracao
do Regulamento.

O Fundo apurara e pagara uma Taxa de Custédia como remuneracao ao Custodiante,
equivalente a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano, calculado e apropriado sobre
o Patrimdnio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais)
por més, corrigido a cada periodo de 12 (doze) meses, contados da Data de Inicio, pela
variacdo positiva do IPCA, a ser calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), e paga mensalmente até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente.

Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como Taxa Maxima de
Distribuicdo, taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

A Administradora e a Gestora devem ser substituidas nas hipdteses de:
(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado
ao Fundo, por decisdo da CVM,; (ii) renuncia; ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da
Assembleia Geral.

O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe impede a Administradora de
renunciar a administragdo fiduciaria do Fundo, mas nao sua destituicdo por forca de
deliberacdo da Assembleia Geral.
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9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

9.7.

10.

10.1.

Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora obrigada a
convocar imediatamente a Assembleia Geral para eleger um substituto, a se realizar no
prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacao da Assembleia Geral por
Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
Patrimdnio Liquido.

No caso de renuncia, a Administradora ou a Gestora devera permanecer no exercicio
de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da rendncia. Caso a Administradora ou a
Gestora ndo seja substituida em referido prazo, o Fundo deve ser liquidado, devendo
a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusédo da liquidagdo e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

No caso de descredenciamento da Administradora ou da Gestora, a Superintendéncia
da CVM competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o
caso, inclusive para viabilizar a convocacao de Assembleia Geral mencionada no item
9.3. Caso a Administradora ou a Gestora nao seja substituida pela Assembleia Geral, o
Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes
até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do
Fundo na CVM.

No caso de alteracdo da Administradora ou da Gestora, a entidade substituida deve,
sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) encaminhar ao substituto copia
de toda a documentagdo referida no artigo 130 da Resolucdo CVM 175, em até 15
(quinze) dias contados da efetivagdo da alteracdo; e (ii) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdao ou gestdao do Fundo que razoavelmente lhe
venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la, ficando a Administradora
ou a Gestora, no entanto, responsavel pelos atos praticados em nome do Fundo
durante sua administragao ou gestdo, conforme aplicavel.

Nas hipoteses de substituicdo da Administradora ou da Gestora e de liquidagdo da
Classe ou do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
institui¢oes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Administradora ou da Gestora.

FATORES DE RISCO

A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar
perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Ndo ha garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas,
nao podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a entidade registradora, os
Agentes de Cobranca ou os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
em hipdtese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer
depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditérios adquiridos e Ativos
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Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste
Regulamento. O potencial Investidor Autorizado, antes de adquirir as Cotas, deve ler
cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente este Capitulo 10,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no Fundo.

10.1.1. Todo Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar, por escrito, estar ciente
dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia, por meio
da assinatura de termo de ades&o e de ciéncia de risco.

10.1.2. Os fatores de risco indicados abaixo foram alocados em ordem de relevancia.
A alocacdo dos fatores de risco nesse sentido ndo acarreta diminuicao da
importancia de nenhum fator de risco previsto neste Regulamento. A
materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas
ao Fundo e aos Cotistas.

10.2. Riscos de mercado

Risco de Maior Materialidade

(a)

(b)

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. Consistem nos riscos relacionados
a fatores macroeconomicos os efeitos da politica econémica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado, inclusive em razdo de
pandemias, ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou
regulatoria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. O
Fundo, seus ativos, os cedentes e os devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros,
controle de salarios e pregos, desvalorizacao cambial, controle de capitais e limitacdes
no comércio exterior. O negocio, a condi¢do financeira e os resultados dos cedentes,
os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, bem como o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (i)
flutuacOes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacao; (iii) alteracdes nas taxas de
juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econOmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional.

Flutuacao de precos dos ativos. Os Ativos Financeiros da carteira do Fundo poderao
flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e
alteracOes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de altera¢des
na regulamentacao sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do
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Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizagdo inicial, e,
consequentemente, pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes
para pagamento das amortizacOes estabelecidas para as Cotas. Nao ha garantia de que
a queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo nao se
estendera por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos de Média Materialidade

(@)

(d)

10.3.

Risco do Setor de Energia Solar. Os Fundos Investidos podem investir direta ou
indiretamente em operagdes de financiamento de Projetos de Geracao Energia Elétrica.
O setor de energia é regulado, e alteragdes em tais regulamentacdes, incluindo aquelas
expedidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica, poderdao impactar de forma
negativa e relevante o setor de energia.

Cobranga Extrajudicial e Judicial — No caso de os devedores e ou emissores nao
cumprirem suas obrigagdes de pagamento dos Direitos Creditorios cedidos, podera
ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante,
contudo, que referida cobrancga atingira os resultados almejados, recuperando para a
Classe o total dos Direitos Creditorios cedidos que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e aos
Cotistas. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios cedidos e a salvaguarda dos direitos,
das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos cotistas. A Administradora e a
Gestora ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pela Classe ou pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, pelo Fundo
ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo de
seus direitos e prerrogativas.

Riscos de crédito

Riscos de Maior Materialidade

(e)

Auséncia de garantias. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do cedente, dos Agentes de Cobranga, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, os Agentes de Cobranca e o
Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto. O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo uma promessa ou garantia minima de
rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pela
Gestora, pelos Agentes de Cobranga, pelo distribuidor lider de qualquer oferta de
Cotas, pelo FGC ou por qualquer outra parte.

Risco de Média Materialidade
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9

Risco de concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo manter até 33%

(trinta e trés por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteragdes no
cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou
na percepcdo do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos
significativos aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para o
Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicao de
pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros acarretara perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e
os custos administrativos e de recuperagdo de créditos do Fundo poderdo fazer com
que o Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Risco de falhas na formalizacdo dos Direitos Creditérios. Os Documentos

Comprobatorios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua
elaboragdo e erros materiais, ou mesmo nao serem suficientes para serem
caracterizados como titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo de
execucao.

Risco de Menor Materialidade

(h)

Direitos Creditérios elegiveis. A politica de investimento do Fundo descrita neste

Regulamento estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicacao
em Direitos Creditérios. Na hipdtese de, por qualquer motivo, ndo existirem Direitos
Creditorios que satisfacam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e a politica
de investimento, composicao e diversificagdo da carteira do Fundo descrita neste
Regulamento, podera haver um desenquadramento do Fundo com relacdo a seus
limites de Alocacao Minima e consequentemente a liquidacao antecipada do Fundo,
nos termos deste Regulamento.

10.4. Risco de liquidez

Risco de Maior Materialidade

(i)

()

Falta de liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo nao
aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagdo e/ou
de resgate das Cotas, caso o Fundo precise vender referidos ativos.

Classe fechada e mercado secundario. A Classe é constituida sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do
prazo de resgate definido no respectivo Apéndice ou em caso de liquidacao antecipada
da Classe. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou
do cedente em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou
ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco de Média Materialidade
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(k)

Liguidacdo antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido

neste Regulamento e em seus respectivos Apéndices. No entanto, ha eventos que
podem ensejar o inicio da liquidacdo antecipada da Classe, conforme indicados no
Capitulo 18. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas
hipoteses, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade,
conforme o caso.

Riscos de Menor Materialidade

0

10.5.

Patriménio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,

sujeitos a flutuacOes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢es
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagao, sendo que ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Nos termos do artigo 18 da Resolugcdo CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso
|, do Cddigo Civil, os Cotistas terdo sua responsabilidade limitada ao valor por eles
subscrito. Na ocorréncia de Patriménio Liquido negativo, deverao ser adotados os
procedimentos previstos no Capitulo 22.

Risco de descontinuidade

Risco de Alta Materialidade

(m)

Liguidacdo da Classe. A Classe podera ser liquidada na ocorréncia de determinados

eventos, por deliberacao da Assembleia Geral ou em caso de determinagdao da CVM,
nos termos do presente Regulamento e da regulamentacdo aplicavel. Ocorrendo a
liquidacdo da Classe, poderd ndo haver recursos suficientes para pagamento aos
Cotistas. Neste caso, os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios e
em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Além disso, em caso de
liquidacao antecipada da Classe, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora, pelos Agentes de Cobranca, pelo cedente ou pelo
Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

Risco de Média Materialidade

(n)

Monitoramento dos Eventos de Insolvéncia pela Administradora. A Administradora
devera monitorar a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia. Falhas da Administradora na
identificacdo de Eventos de Insolvéncia podem fazer com que um Evento de Liquidacao
Antecipada néao seja identificado, e, ainda, gerar atrasos na identificacdo de Evento de
Aceleracdo de Vencimento.

10.6. Riscos operacionais

Risco de Alta Materialidade

(0)

Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo. Eventual
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interrupgao da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até
mesmo, a sua liquidagdo antecipada.

Risco de Média Materialidade

10.7.

Risco decorrente da precificagdo dos ativos

Risco de Média Materialidade

(9]

10.8.

Precificacao dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos
pela regulamentacao em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagédo a
mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdao causar variagdes nos
valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugéo do
valor das Cotas.

Outros

Risco de Maior Materialidade

)]

(s)

(t)

(u)

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo expd&e
o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas
para os Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo
adotados pela Administradora podem ndo ser suficientes para evitar perdas para o
Fundo e para os Cotistas. Em condi¢cbes adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.

Falha na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na verificagdo dos Critérios
de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditorios
em desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas ao Fundo e
consequentemente aos seus Cotistas.

Risco de derivativos. O Fundo podera contratar operagdes de derivativos com o
objetivo de proteger posicOes detidas a vista, até o limite dessas. Tais operacdes de
derivativos, por sua propria natureza, acrescentam riscos a carteira do Fundo e poderao
afetar negativamente a rentabilidade do Fundo. A Administradora, a Gestora e o
Custodiante ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos
ou prejuizos sofridos pelos Cotistas em razdo da utilizagdo de operagdes de derivativos
em conformidade com o disposto neste Regulamento.

Dacdo em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidacao do Fundo, as Cotas poderao
ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar ou cobrar as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros
recebidos.

Auséncia de Classificacao de Risco das Cotas. As Cotas podem nao possuir classificagao
de risco emitida por agéncia classificadora de risco. Esse fator pode dificultar a
avaliacao, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado por tais
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(V)

(w)

Cotas e com a capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das respectivas
Cotas.

Risco de alteracdo da forma de retencdo de imposto de renda. Serdo envidados
esforcos para manter a composicdo da carteira do Fundo nos termos da Lei
n° 14.754/23, que prevé tratamento tributario especifico para o FIDC que aloque, no
minimo, 67% de seu patrimonio liquido em direitos creditdrios, e que sejam
classificados como entidade de investimentos, ambos conceitos previstos na Resolucao
CMN n° 5.111/23. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario sera
sempre aplicavel ao Fundo, e o eventual desenquadramento tributario da carteira pode
trazer prejuizo aos Cotistas, de modo que, os rendimentos dos fundos de investimento
em direitos creditorios estardo sujeitos a retencdo do Imposto sobre a Renda Retido
na Fonte — IRRF de forma periddica (“come-cotas”) no ultimo Dia Util dos meses de
maio e novembro. Nessa hipotese, o IRRF sera devido (i) as aliquotas de 15% ou 20%,
a depender da classificagdo do fundo como de longo ou curto prazo, respectivamente;
e (ii), posteriormente, nas distribuicbes do Fundo (e.g., amortizacao, resgate ou ou
distribuicdo de rendimentos), o IRRF sera devido ao percentual complementar
necessario para totalizar a aliquota regressiva de 22.5%-15%, a depender do prazo do
investimento, e ndo mais a aliquota flat de 15%.

Alteracbes das Regras Tributéarias: Alteragdes nas regras tributarias e/ou na sua
interpretacdo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente
sobre o investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracdes
incluem, mas nao se limitam a (i) eventual extincdo de tratamentos fiscais
diferenciados, na forma da legislagdo vigente; (ii) possiveis modificagdes na aliquota
e/ou na base de calculo dos tributos existentes; (iii) criacao de tributos; bem como
(iv) mudancas na interpretacdo e/ou aplicagdo das regras tributarias por parte dos
tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos de medidas de alteracao
fiscal ndo podem ser quantificados antecipadamente; no entanto, poderao sujeitar o
Fundo e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como
garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas
permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive
no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Recomenda-se, assim, o acompanhamento
de discussoes legislativas e eventuais impactos no investimento no Fundo.

Risco de Média Materialidade

()

2

Nao obrigatoriedade de manutencdo dos Critérios de Elegibilidade. Ndo é possivel
assegurar que os Critérios de Elegibilidade serdo atendidos apds a aquisicao dos
Direitos Creditorios. Na hipdtese de, ap0s (i) a verificagdo e validagdo dos Critérios de
Elegibilidade pela Gestora e (ii) a aquisicdo de Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo, tais Direitos Creditérios adquiridos deixem, por qualquer motivo, de atender
aos Critérios de Elegibilidade, conforme o caso, o Fundo podera ter em sua carteira
Direitos Creditérios adquiridos que ndo atendam aos Critérios de Elegibilidade
correspondentes.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util,
conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos Apéndices. Tais
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critérios nao representam, nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Risco de Menor Materialidade

2

(aa)

(bb)

11.

11.1.

Majoracao de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer um dos prestadores
de servicos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servi¢o prestado pelo novo
prestador de servico, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao
custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade
do Fundo.

Risco decorrente da pandemia da COVID-19 e demais doencas. O surto de doencas
transmissiveis em todo o mundo, tais como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola,
a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio
ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, ou qualquer outra doenca
gue venha a surgir, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e
resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a
confianca do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisigao
ou manutencdo de Cotas. Tais surtos de doencas também podem resultar em
quarentena de empregados do cedente ou na incapacidade de acessar suas
instalagdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais.
Tais eventos que impactem negativamente a originagdo de novos Direitos Creditorios
podem prejudicar a continuidade do Fundo. No que diz respeito aos devedores, o
efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencas
transmissiveis pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia,
é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios adquiridos,
podendo gerar perdas ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.

Outros riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exogenos ao controle da Administradora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo se
limitando a criagdo de novas restricbes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditorios e da transferéncia
desses, alteragdo na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo,
0s quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
Informacdes Gerais

11.1.1.  E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacio de suas Cotas por
meio da aplicagdo dos seus recursos na aquisicdo dos Direitos Creditérios. Em
carater complementar, a valorizagdo das Cotas sera buscada mediante a
aplicacdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no
presente Capitulo 11.

11.1.2. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica
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11.1.3.

11.1.4.

11.1.5.

0
(ii)
(iii)

(iv)
11.1.6.

11.1.7.

11.1.8.

de investimento, diversificagdo e composi¢do da carteira do Fundo abaixo
estabelecida, observadas, ainda, as condi¢bes previstas na legislagdo
pertinente.

O Fundo adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, conforme verificados pela Gestora, de acordo com item 11.3.1,
sendo permitida, nos termos deste Regulamento e do artigo 21, inciso VI, do
Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, a revolvéncia dos Direitos
Creditorios, desde que respeitado o disposto neste Regulamento. A aquisicao
de Direitos Creditorios pelo Fundo devera observar a ordem de alocagdo
prevista no Capitulo 14.

Caso a Classe ndo consiga atender a Alocagdo Minima em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da Data de Inicio, a Gestora, por conta e ordem do
Fundo, podera solicitar a CVM a prorrogagdo do prazo, apresentando os
motivos que justifiquem tal prorrogagdo. Caso a CVM nao aceite o pedido da
Administradora ou caso, ap6s o prazo adicional conferido pela CVM, a Classe
ainda ndo consiga enquadrar a Alocacdo Minima, a Classe em questdo e o
Fundo deverdo ser liquidados antecipadamente, devendo a Administradora,
por conta e ordem do Fundo e observadas as disposicOes aplicaveis deste
Regulamento, resgatar a totalidade das Cotas.

A parcela do Patrimonio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera
ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos
Financeiros:

Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos
publicos federais, desde que sejam com qualquer Instituicdo Autorizada;

certificados de deposito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades
sejam vinculadas a Taxa DI pds-fixada, emitidos por Instituicao Autorizada; e

cotas dos fundos de investimento em renda fixa.

O Fundo ndo podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora,
seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condigdo de
contraparte.

O Fundo ndo podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou
coobrigacao da Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou de suas
respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto.

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em
conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao e de Custédia —
SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados
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11.1.9.

11.1.10.

11.1.11.

()

(i)

11.1.12.

11.1.13.

pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses
servigos pelo BACEN ou pela CVM.

A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O
PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. A politica
de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
http://www.bancogenial.com/fiduciary.

A responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

Nao obstante a diligéncia da Administradora em colocar em pratica a politica
de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo prevista
no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuagao, e, ainda que a Administradora mantenha sistemas de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta
dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme
indicados no Capitulo 10.

As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Agentes de Cobranga, dos
cedentes, da entidade registradora, de quaisquer terceiros e prestadores de
servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Agentes de Cobranca, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum nado respondem pelo
pagamento dos direitos creditorios adquiridos, pela solvéncia dos devedores
ou pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizagdo dos direitos
creditorios adquiridos.

O Fundo podera realizar operagcdes em mercados de derivativos
exclusivamente para fins de protecdo das exposicbes detidas pelo
descasamento de ativo e passivo respeitando sua Politica de Hedge,
observado o disposto na legislagdo aplicavel. Parte dos valores a ser recebido
pelo Fundo, oriundos dos Direitos Creditérios recebidos, poderdo ser
utilizados para cobrir eventual prejuizo financeiro decorrente das operagdes
previstas nos itens acima.

As limitacGes da politica de investimento, diversificagdo e composi¢do da
carteira do Fundo previstas neste Capitulo 11 serdo observadas diariamente
pela Administradora, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
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11.2.

11.3.

12.

12.1.

12.2.

11.1.14.

imediatamente anterior.

O Fundo podera alienar a terceiros Direitos Creditérios integrantes da sua
carteira desde que com aprovagao prévia da Assembleia Geral.

Direitos Creditdrios

11.2.1.

11.2.2.

11.2.3.

11.2.4.

11.2.5.

11.2.6.

Os Direitos Creditérios poderdo ser individualmente representados por (i)
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, inclusive aquelas que
sejam cotas subordinadas, nos termos do Anexo Normativo II; (ii) CCBs ou (iii)
certificados de recebiveis imobiliario.

O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimoénio Liquido
em cotas de um Unico Fundo Investido, incluindo, mas nao se limitando,
fundos administrados ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora.

Os Direitos Creditérios deverdo (i) ser representados pelos Documentos
Comprobatorios; e (ii) estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou
gravames quando de sua aquisi¢ao pelo Fundo.

O Fundo adquirira os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e todos e quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e
acessorios pertinentes, em carater definitivo e sem qualquer direito de
regresso e/ou coobrigagao do cedente.

Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditorios de naturezas
diversas nao é possivel apresentar a politicas de concessdo, originagao e
cobranga dos correspondentes créditos..

A Gestora, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para o
monitoramento e cobranca dos Direitos Creditérios, os quais poderao ser
partes relacionadas ou integrar o grupo da Administradora ou dos demais
prestadores de servicos da Classe, observado o disposto neste Regulamento
e na regulamentacdo aplicavel.

Critérios de Elegibilidade

11.3.1.

11.3.2.

COTAS

Critérios de Elegibilidade: Os Direitos Creditorios devem estar livres e
desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza,
sendo este o Unico Critério de Elegibilidade a ser verificado pela Gestora.

Observados os termos e as condi¢cdes do presente Regulamento, sera
considerada como definitiva a verificagdo pela Gestora, do atendimento aos
Critérios de Elegibilidade.

A Classe possui uma Unica subclasse de Cotas.

Caracteristicas Gerais

12.2.1.

As Cotas correspondem a fragOes ideais do patrimonio da Classe.
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12.3.

12.4.

12.2.2.

12.2.3.

12.2.4.

12.2.5.

12.2.6.

As Cotas serdao resgatadas quando do pagamento da Ultima parcela de
amortizagdo, ou ainda em virtude da liquidagao do Fundo, de acordo com as
condigdes previstas neste Regulamento.

Todas as Cotas, terdo igual prioridade para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como direitos de
voto.

As Cotas sdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos
respectivos titulares junto a Administradora. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto a
Administradora. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido
pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e
adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas
informagdes prestadas pela B3, quando as Cotas estiverem eletronicamente
custodiadas na B3.

Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

Os Cotistas, em qualquer tempo, terdo direito de preferéncia na subscricdo de
novas Cotas que venham a ser emitidas pela Classe.

Colocacdo ou Distribuigdo Publica de Cotas

12.3.1.

As Cotas poderdo ser objeto de colocagao privada ou distribuicao publica, nos
termos dos normativos em vigor editados pela CVM a época, bem como o
regime estabelecido no respectivo Apéndice, conforme aplicavel.

Subscricao e Integralizagdo de Cotas

12.4.1.

()

12.4.2.

As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde
a 12 Data de Integralizagao de Cotas até o dia da efetiva integralizacdo, sendo
certo que o prego de subscricdo podera contemplar agio ou desagio sobre
tais valores, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores,
conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de
preco de acordo com a regulamentagdo em vigor.

Para fins do disposto no item 12.4.1, (i) caso os recursos sejam entregues pelo
investidor até as 15h00 (quinze horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor
no Dia Util; e (ii) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apds as
15h00 (quinze horas), os recursos serao devolvidos ao investidor para nova
transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante
chamada de capital, a ser realizada pela Administradora ou nas datas e na
forma especificada no respectivo boletim de subscricgo ou Compromisso de
Investimento, conforme o caso, pelo valor definido nos termos do item 12.4.1,
(i) em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (b) de TED, ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada do

Pagina 25 de 49



12.4.3.

12.4.4.

12.4.5.

12.4.6.

Fundo indicada pela Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacao; ou, ainda, (ii) em Direitos Creditoérios.

Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serao
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscricdo e integralizacdo por um mesmo Investidor Autorizado
de todas as Cotas emitidas. Ndo havera, portanto, critérios de dispersao das
Cotas.

Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo e/ou Compromisso de Investimento, se aplicavel, bem como o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento,
declarando, além de sua condicdo de Investidor Autorizado, ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na aplicagdo no Fundo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo
de risco, conforme o caso. No ato de subscricao, o investidor devera, ainda,
indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a
serem enviadas pela Administradora ou pela Gestora, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada
Cotista informar a Administradora a alteracao de seus dados cadastrais.

Os termos e condi¢des de integralizacdo de Cotas serdo definidas nos
respectivos boletins e subscricdo e, conforme caso, nos Compromissos de
Investimento.

12.5. Registro para Negociagao

13.

13.1.

12.5.1.

12.5.2.

12.5.3.

12.5.4.

As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA — Médulo de Distribuicao de Ativos (“MDA"), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente
por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do
FUNDOS21 - Modulo de Fundos ("FUNDQOS21"), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio
da B3, a critério da Administradora.

Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociagdo das
Cotas no mercado secundario assegurar a condicdo de Investidor Autorizado
do adquirente das Cotas.

Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderdo ser
negociadas ou transferidas a terceiros.

PAGAMENTO DE AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

Os pagamentos das amortizagdes das Cotas serdo realizados a qualquer tempo, a
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13.2.

13.3.

13.4.

14.

14.1.

15.

exclusivo critério da Gestora, de acordo com o disposto neste Regulamento, em
especial neste Capitulo 13. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente
das estipuladas neste Capitulo 13 devera ser objeto de Assembleia Geral.

Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no Capitulo 14, o caixa do Fundo
decorrente do recebimento de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros podera ser
reinvestido ou distribuido aos Cotistas, a critério da Gestora, como amortizacao das
Cotas.

Os pagamentos das amortizacdes das Cotas serao realizados em moeda corrente
nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de TED,
crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

O previsto neste Capitulo 13 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao de pagamento de amortizagdes das Cotas. Portanto, as Cotas
somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
na Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do
recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira da Classe,
conforme a ordem de alocacdo especificada abaixo:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

(i) pagamentos dos valores devidos nos termos das operacdes de derivativos
celebradas pelo Fundo;

(iii) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos da Classe;

(iv) aquisicdo de Direitos Creditérios, a critério da Gestora, observadas as
previsdes estabelecidas neste Regulamento;

(v) aquisicao de Ativos Financeiros; e
(vi) pagamento de amortizagdo ou resgate das Cotas.

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO

LIQUIDO E DAS COTAS

15.1.

15.2.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe terdao seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificacao de
ativos do Custodiante, disponivel na pagina da Administradora na internet.

15.1.1. As provisGes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos
Creditorios serao calculadas pela Administradora, de acordo com a
regulamentacdo vigente.

Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor definido
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15.3.

15.4.

16.

16.1.

0]

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

conforme provisdes e perdas a eles relativos, a ser determinado pela Administradora.

O Patrimonio Liquido, a ser determinado pela Administradora, equivale ao Valor das
Disponibilidades acrescido do valor da carteira do Fundo, deduzidas as exigibilidades e
provisdes do Fundo.

As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de acordo com o disposto na Instrucéo
CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, e as demais disposi¢des regulamentares

pertinentes.
ASSEMBLEIA GERAL
Competéncia da Assembleia

16.1.1.

Além das demais competéncias previstas na regulamentagdo vigente e neste

Regulamento, as seguintes matérias sdo de competéncia privativa da
Assembleia Geral, devendo os quéruns de aprovagao seguir o disposto na

tabela abaixo:

Matéria

tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e
deliberar sobre as suas demonstracées financeiras;

alterar o presente Regulamento, exceto com relagao as
matérias tratadas de forma especifica em outras alineas
deste item;

alteragdo de qualquer item que afete a politica de
investimento, composicdo e diversificacdo da carteira;

alteracdo de qualquer item que altere os Critérios de
Elegibilidade;

alteracdo de qualquer item que crie ou altere os Eventos
de Avaliacdo ou os Eventos de Liquidacao;

alteracdo de qualquer item que crie ou aumente o rol de
despesas e os encargos do Fundo;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou da
Gestora, observadas as condi¢des deste Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, observadas
as condi¢des deste Regulamento;

deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas;

deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracéo, da
Taxa de Gestdo e/ou da Taxa Méaxima de Distribuicao,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducao;

Quoérum Geral de Aprovacao de

Matérias
Primeira Segunda
Convocacao Convocacao

maioria de Cotas
emitidas

maioria de Cotas
emitidas

maioria de Cotas
emitidas

maioria de Cotas
emitidas

maioria de Cotas
emitidas

maioria de Cotas
emitidas

maioria de Cotas
emitidas

maioria de Cotas
emitidas

maioria de Cotas
emitidas

maioria de Cotas
emitidas

maioria de
Cotas presentes

maioria de
Cotas presentes

maioria de
Cotas presentes

maioria de
Cotas presentes

maioria de
Cotas presentes

maioria de
Cotas presentes

maioria de
Cotas presentes

maioria de
Cotas presentes

maioria de
Cotas presentes

maioria de
Cotas presentes
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

deliberar sobre a incorporacao, a fusao, a cisdo do Fundo;

deliberar sobre o requerimento da insolvéncia do Fundo;

deliberar sobre procedimentos a serem adotados no
resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento de
Direitos Creditérios;

deliberar sobre a modificagdo do prazo de duragdo do
Fundo, da Classe ou a criacao de novas Classes;

deliberar sobre a emissdo de novas Cotas;

deliberar sobre a alteragdo da Politica de Hedge; e

deliberar sobre o plano de resolucdo de Patrimonio
Liquido negativo, nos termos do artigo 122 da Resolugado

maioria das
Cotas emitidas

maioria de Cotas
emitidas

maioria de Cotas
emitidas

maioria de Cotas
emitidas

maioria de Cotas
emitidas

maioria de Cotas
emitidas

maioria de Cotas
emitidas

maioria de
Cotas presentes

maioria de
Cotas presentes

maioria de
Cotas presentes

maioria de
Cotas presentes

maioria de
Cotas presentes

maioria de
Cotas presentes

maioria de
Cotas presentes

CVM 175.

16.1.2.

A Assembleia Geral que deliberar sobre a matéria prevista no subitem (i) do
item 16.1 somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds
estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao
exercicio encerrado, contendo parecer do Auditor Independente, observado
que tal prazo pode ser dispensado na Assembleia Geral em que
comparecerem todos os Cotistas. As demonstragdes contabeis cujo relatorio
do Auditor Independente ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral nédo seja
instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

O presente Regulamento podera ser alterado pela Administradora e pela
Gestora, conjuntamente, independentemente de Assembleia Geral, sempre
que tal alteracao (a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
ou adequagdo as exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de
determinacao da CVM; (b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais do cedente, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos
demais prestadores de servicos do Fundo, incluindo, sem limitagdo, mudanga
de razao social, endereco, site ou telefone; e (c) envolver a reducdo da taxa

As alteracdes referidas nos itens 16.1.3 (@) e (b) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data
em que forem implementadas. A alteracdo referida no item 17.1.3 (c) acima
devera ser comunicada imediatamente por meio de envio de correspondéncia
eletrénica, sem prejuizo das outras formas de comunicagdo previstas neste

16.1.3.

devida aos prestadores de servico.
16.1.4.

Regulamento, aos Cotistas.
16.1.5.

As demonstracSes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos
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cotistas.

16.2. Convocacao da Assembleia

16.2.1.

16.2.2.

16.2.3.

16.2.4.

16.2.5.

16.2.6.

16.2.7.

16.2.8.

16.2.9.

A convocacao da Assembleia Geral far-se-a mediante as divulgacdes exigidas
na legislacdio e na regulamentacdo aplicaveis, devendo constar da
convocagao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia Geral e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas.

A convocacao da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, caso alguma
distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

Caso seja admitida a participagdo do Cotista por meio de sistema eletronico, a
convocagdo deve conter informacdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participagdo e votacdo a distancia, incluindo
as informacOes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema,
assim como se a Assembleia Geral sera realizada exclusivamente de modo
eletrénico.

As informagdes requeridas na convocacao podem ser divulgadas de forma
resumida, com indicacao dos enderecos na rede mundial de computadores
onde a informagdo completa deve estar disponivel a todos os Cotistas.

O aviso de convocacao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

A convocagdo da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicagdo do
primeiro andncio, do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio
eletrénico com comprovacao de recebimento aos Cotistas. O aviso de
convocagao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que
o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciacdo da Assembleia Geral.

Nao se realizando a Assembleia Geral em primeira convocacao, sera publicado
anuncio de segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de
carta com aviso de recebimento ou correio eletronico a cada Cotista, sem
prejuizo dos demais meios exigidos pela regulamentacao aplicavel, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de realizacdo de referida
Assembleia Geral.

Para efeito do disposto no item 16.2.7, admite-se que a segunda convocacdo
da Assembleia Geral seja realizada em conjunto com a publicacdo do anuncio,
o envio da carta ou de correio eletrénico da primeira convocacao.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede
da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de se efetuar em
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16.3.

16.2.10.

16.2.11.

16.2.12.

16.2.13.

16.2.14.

16.2.15.

16.2.16.

16.2.17.

16.2.18.

outro lugar, os anuncios, correios eletronicos ou as cartas de convocacao
enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em
nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

A Assembleia Geral pode ser realizada: (@) de modo exclusivamente eletronico,
caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicagdo
escrita ou sistema eletrénico; ou (b) de modo parcialmente eletrénico, caso os
Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia
por meio de comunicacao escrita ou sistema eletronico.

A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

No caso de utilizacdo de modo eletronico, a Administradora deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdao de
informacdes, particularmente os votos devem ser proferidos por meio de
assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo
do Cotista.

Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral.

Independentemente das formalidades previstas neste item 17.2, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os
Cotistas.

As deliberacdes da Assembleia Geral podem ser adotadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas. Caso adotada a
consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez)
dias para manifestacao, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15
(quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode
reunir-se, a qualquer tempo, por convocagao da Administradora, da Gestora
ou de Cotistas detentores de Cotas que representem no minimo 5% (cinco por
cento) do total das Cotas em circulagcdo, observado que nestes casos, a
convocagao devera ser realizada por intermédio da Administradora.

O pedido de convocagao pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia Geral.

A convocagéao e a realizacao da Assembleia Geral devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em
contrario.

Quoérum de Instalacao e Deliberacao

16.3.1.

Na Assembleia Geral, a ser instalada (a) em primeira convocacao, com a
presenca de Cotistas que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por
cento) das Cotas; e (b) em segunda convocacdo, com a presenca de, pelo
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17.

17.1.

16.3.2.

16.3.3.

16.3.4.

16.3.5.

16.3.6.

16.3.7.

menos, 1 (um) Cotista, as delibera¢bes serdao tomadas observado o disposto
nos itens a seguir.

Na Assembleia Geral, como regra geral, sem prejuizo do disposto no item
16.1, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes em primeira e em segunda convocacgdes.

A cada Cota é conferido um voto, observado que o Cotista que se encontre
em situacdo que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de
conflito de interesse, de qualquer natureza, com relacdo a matéria a ser
deliberada, devera informar referida situagdo a Administradora, a qual
informard essa mesma situacdo aos demais Cotistas, conforme o caso, e
abster-se de participar das discussdes na Assembleia Geral, sendo certo que
o voto do referido Cotista ndo sera computado para fins de verificacdo do
quorum da deliberacdo previsto neste Regulamento relativo a aludida
matéria.

Nao podem votar nas Assembleias Gerais: (a) qualquer prestador de servico do
Fundo, essencial ou nao, (b) os socios, diretores e empregados do prestador
de servico do Fundo; (c) partes relacionadas ao prestador de servico, seus
sécios, diretores e empregados; (d) o cotista que tenha interesse conflitante
com a Classe no que se refere a matéria em votagao; e (e) o cotista, na hipdtese
de deliberacao relativa a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade.

A vedacao prevista no item 16.3.4 ndo se aplica quando: (a) os Unicos cotistas
forem, no momento de seu ingresso na Classe, conforme o caso, as pessoas
mencionadas no item 16.3.4; ou (b) houver aquiescéncia expressa da maioria
dos demais Cotistas, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria
Assembleia Geral ou constar de permissdao previamente concedida pelos
Cotistas, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

Somente podem votar na Assembleia Geral, os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos. O procurador
deve possuir mandato com poderes especificos para a representacao do
Cotista em Assembleia Geral, devendo entregar um exemplar do instrumento
do mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela Administradora.

O resumo das decisdes da Assembleia Geral deve ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apos a data da sua realizagao.

EVENTOS DE AVALIAGAO

Sao Eventos de Avaliacao:

()

nao divulgagado, pela Administradora, do Relatorio de Monitoramento, desde
que no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva Data de Envio
do Relatério de Monitoramento o envio do referido relatério nao seja sanado
pela Administradora;
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17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

(i) descumprimento da Politica de Hedge pela Gestora ndo sanada no prazo de
2 (dois) Dias Uteis ou alteracdo da Politica de Hedge sem aprovacdo em
Assembleia Geral; e

(iii) caso haja o desenquadramento da Alocacao Minima por periodo superior a
180 (cento e oitenta) dias.

17.1.1. Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacao
previstos no item acima.

Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, qualquer
Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo para a
Administradora por meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de
Avaliacao e detalhando as informagdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos,
a Administradora devera avaliar as informacdes contidas na notificagdo expressa para
confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliacao.

A Administradora, apds verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um
Evento de Avaliagdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, conforme
previsto no item 17.4;

(i) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios, exceto
no caso da ocorréncia dos eventos descritos no inciso (i) do item 17.1, que
ensejarao a interrupgao apenas caso a Assembleia Geral mencionada no item
17.4 determine a ocorréncia de Evento de Liquidagdo Antecipada; e

(iii) suspender imediatamente a realizacao de qualquer amortiza¢do de Cotas.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora devera convocar
Assembleia Geral, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento
das atividades do Fundo em razdo do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a
Assembleia Geral deliberar (i) que o evento nao constitui um Evento de Liquidagao
Antecipada, sendo que nesse caso a Assembleia Geral podera deliberar pela adocao
de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo
em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo e preservar os interesses
dos Cotistas, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral
constitui um Evento de Liquidacao Antecipada, convocando-se nova Assembleia Geral,
e aplicando-se as disposi¢des pertinentes do Capitulo 18.

Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral
prevista nos itens 17.3(i) e 17.4, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberara
normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacao do Fundo.

Caso seja deliberado em Assembleia Geral que o Evento de Avaliagao ndo constitui um
Evento de Liquidagdo Antecipada, ainda que com a adogado de medidas adicionais pelo
Fundo, inclusive por meio de alteracdes a este Regulamento, de forma a minimizar
potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de
Avaliacdo, as providéncias tomadas conforme os itens 17.3(ii) e 17.3(iii) deverdo ser
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18.

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

interrompidas.

EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E LIQUIDAGAO DO FUNDO

Sado Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

()

(i)

(iii)

18.1.1.

caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliagdo
configura um Evento de Liquidacao Antecipada;

nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos previstos na
Resolugcdo CVM 175;

caso, na hipétese de destituicao, descredenciamento (conforme aplicavel) ou
rentncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, em 120 (cento
e vinte) dias contados da realizacdo da Assembleia Geral para a deliberagdo
sobre a sua substituicdo, ndo seja definido um substituto para o referido
prestador de servico, observados os procedimentos descritos nos Capitulo 9,
ou, nos prazos estabelecidos no Capitulo 9, o substituto escolhido ndo assuma
efetivamente as funcdes da Administradora, da Gestora ou Custodiante,
conforme o caso.

Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora,
qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidagao
Antecipada para a Administradora por meio de notificagdo expressa
discriminando tal Evento de Liquidacdo Antecipada e detalhando as
informagbes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a
Administradora devera avaliar as informagdes contidas na notificacdo
expressa para confirmar a ocorréncia do Liquidacao Antecipada.

A Administradora deverd, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada,
simultaneamente:

()

(i)
(iii)

(iv)

dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para
definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

suspender imediatamente o pagamento das amortizagoes;

suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e a
realizacdo de qualquer repasse de recursos para o cedente e/ou titulares de
Cotas, enquanto houver Cotas em circulagao; e

apo6s a realizacdo da Assembleia Geral referida no item 18.2(i), se nao for
revertida a liquidacdo do Fundo, iniciar os procedimentos de liquidacao do
Fundo.

Na hipotese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de que trata o item 18.2(i) por falta
de quérum, em primeira ou segunda convocagao, ou caso os Cotistas nao deliberem
pela interrupcdo da liquidacdo do Fundo, a Administradora deverd iniciar os
procedimentos de liquidacao do Fundo.

No caso de decisdo assemblear pela interrupcao dos procedimentos de liquidacao
antecipada do Fundo, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas pelo seu valor
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18.5.

19.

19.1.

atualizado, detidas pelos Cotistas dissidentes, sendo certo que (i) os Cotistas
dissidentes deverao manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia Geral
em questao, e (ii) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas
terdo o direito de alterar, ainda na prépria Assembleia Geral, seu(s) voto(s) formulado(s)
na Assembleia Geral em questao.

18.4.1.

Na ocorréncia da hipotese mencionada no item 18.4, caso as Disponibilidades
somadas ao valor dos Direitos Creditérios adquiridos a serem recebidos pelo
Fundo no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia Geral
em questdo sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de
titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacao do Fundo.

No curso dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, as Cotas em circulagdo deverao
ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

()

(i)

18.5.1.

18.5.2.

a Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacdo desses Ativos
Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada;

apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do
Fundo, todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao
ser alocados conforme previsto no Capitulo 13, até a amortizagdo integral e o
efetivo resgate das Cotas.

As Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de TED, crédito na conta
corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para
resgate integral das Cotas em até 60 (sessenta) dias contados do inicio dos
procedimentos de liquidagdo do Fundo, ou outro prazo inferior conforme
deliberado pela Assembleia Geral, a Administradora poderd proceder ao
resgate das Cotas por meio da dacao em pagamento de Direitos Creditorios
adquiridos, exceto caso decidido de outro modo pela Assembleia Geral que
deliberou a liquidacao do Fundo.

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe poderdo ser debitadas
pela Administradora e apropriadas diretamente ao Patrimonio Liquido:

()

(i)

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigac¢des do Fundo;

despesas com impressao, registro de documento, expedicao e publicacao de
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(iv)
(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)
(xiv)
(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

-
N

(xx

relatérios, formularios e informacgdes periddicas, previstas no presente
Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des da carteira de ativos;

despesas com manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de
garantia ou de acordo com os devedores;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,
caso o Fundo venha a ser vencido;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira do Fundo
nao coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira do Fundo;

quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, ao registro ou a liquidagdo do
Fundo, ou a realizacdo de Assembleia Geral;

despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisao, transformagao
ou liquidacao da Classe;

despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos da
carteira;

despesas com a distribuicao primaria de Cotas;

despesas com admissdo das cotas a negociagdo em mercado organizado;
Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

Taxa Méaxima de Distribuicao;

despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado, conforme
aplicavel;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
que autorizado neste Regulamento e na Resolugao CVM 175;

contratagdo de agéncia classificadora de risco, se necessario e mediante
aprovacao da Assembleia Geral;

Taxa de Custddia;

despesas com o registro dos Direitos Creditorios em entidade registradora, se
necessario e mediante aprovagao da Assembleia Geral;

despesas com registro e guarda de documentos; e

despesas com a contratacdo dos Agentes de Cobranga, se necessario e
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20.

20.1.

20.2.

21.

21.1.

21.2.

21.3.

mediante aprovacao da Assembleia Geral.

19.1.1. Quaisquer despesas nado previstas no item 19.1 como encargos devem correr
por conta da Administradora ou da Gestora, conforme aplicavel.

RESERVAS DO FUNDO

Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no Capitulo 14, a Administradora
deverd manter uma Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, desde a 12 Data de
Integralizagdo de Cotas até a liquidacdo do Fundo, equivalente ao valor estimado
necessario para o pagamento referente aos 3 (trés) meses subsequentes de despesas
ordinarias identificadas como encargos do Fundo, nos termos do Capitulo 19,
incluindo-se, sem limitacao, a Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao, e estimado
com base na média simples das despesas ordinarias incorridas nos ultimos 12 (doze)
meses, se disponivel.

20.1.1. Os procedimentos descritos neste Capitulo 20 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para
a constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.

Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos serdao mantidos em Disponibilidades.
CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

Caso o Patrimdnio Liquido seja negativo ou o Fundo nao possua recursos disponiveis,
em moeda corrente nacional, suficientes para a adocdo e manutengdo, direta ou
indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em Assembleia
Geral, deverdo aprovar ou ndao o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissao,
subscricao e integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas, nas
proporcdes dos valores de suas Cotas, no Dia Util anterior & realizacdo da referida
Assembleia Geral, para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencao dos
procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo 21 serdo de inteira responsabilidade
da Classe e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
cedente, ou os Agentes de Cobranga, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos
neste capitulo.

A realizacao de despesas ou a assungao de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo,
nos termos deste Capitulo 21, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos
na Assembleia Geral prevista no item 21.1. Caso a realizacdo das referidas despesas ou
a assuncao de obrigagdes seja aprovada na forma deste Capitulo 21, os Cotistas
deverdo definir na referida Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de
integralizagdo das Cotas, as quais deverao ser integralizadas em moeda corrente
nacional, nos termos definidos na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer
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21.4.

21.5.

21.6.

22.

22.1.

forma de compensacao.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo e/ou dos
Cotistas sera iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a
que se refere este Capitulo 21 e da assuncao, pelos Cotistas, do compromisso de prover
0S recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha
a ser eventualmente condenado.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o cedente, os Agentes de Cobranca, bem
como seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sao responsaveis por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas,
caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma deste
Capitulo 21.

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo 21,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes
de tributos ou de contribui¢cdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba os
recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios
para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas
de pagamento, sem qualquer desconto ou deducao, sendo expressamente vedada
qualquer forma de compensagao.

PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo, a
Administradora deve:
(i) imediatamente, em relagdo a Classe com Patrimédnio liquido negativo:

(a) nao realizar amortizacao de Cotas;

(b) nao realizar novas subscri¢des de Cotas;

() comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora; e

(d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM

175.
(i) em até 20 (vinte) dias:
(@) elaborar um plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, em

conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (i) analise das
causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido
negativo; (ii) balancete; e (iii) proposta de resolucao para o Patriménio
Liquido negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode
contemplar as possibilidades previstas no item 22.5, assim como a
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22.2.

22.3.

22.4.

22.5.

22.6.

22.7.

possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente
para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; e

(b) convocar Assembleia Geral para deliberar acerca do plano de
resolucao do Patrimdnio Liquido negativo de que trata o item acima,
em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaboracdo do plano,
encaminhando o plano junto a convocagéo.

Caso, apds a adogdo das medidas previstas no subitem (i) do item 22.1, a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe,
a adocao das medidas referidas subitem (ii) do item 22.1 se torna facultativa.

Caso, anteriormente a convocagdo da Assembleia Geral de que trata subitem (ii)(b) do
item 22.1, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar
negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os
procedimentos previstos neste Capitulo 22, devendo a Administradora divulgar novo
fato relevante, no qual devem constar o Patrimoénio Liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido
negativo.

Caso, posteriormente a convocagao da Assembleia Geral de que trata subitem (ii)(b) do
item 22.1, e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifique que o
Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Geral deve ser realizada
para que a Gestora apresente aos Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas
e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto no item 22.5.

Na Assembleia Geral de que trata subitem (ii)(b) do item 22.1, em caso de nao
aprovacao do plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o Patrimdnio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios
ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da
Classe, hipotese que afasta a proibicdo disposta no artigo 122, i, "b", da
Resolucao CVM 175;

(i) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

(iii) liquidar a Classe que estiver com Patrimonio Liquido negativo, desde que ndo
remanescam obrigagdes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracéo judicial de
insolvéncia da Classe.

Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista item, a Administradora deve
ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

A CVM pode pedir a declaracao judicial de insolvéncia da Classe quando identificar
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22.8.

22.9.

22.10.

23.

23.1.

23.2.

23.3.

situacdo na qual seu Patrimbnio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.

Téo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da
Classe, a Administradora deve (i) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da
Resolugdo CVM 175 e (ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da
Classe na CVM.

Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no item 22.8de modo tempestivo,
a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

O cancelamento do registro da Classe nao mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

A Administradora ou a Gestora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugdo
CVM 175, bem como divulga-las na pagina do Fundo, da Administradora ou da
Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas,
sem prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento,
notadamente no presente Capitulo 23.

A Administradora é responsavel por encaminhar aos Cotistas e a CVM as informagdes
requeridas no artigo 27 do Anexo Normativo Il, da Resolucao CVM 175.

A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim
que dela tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servicos informar imediatamente a Administradora sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

23.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel
no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar
ou manter Cotas.

23.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo,
da Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

(i) comunicado a todos os Cotistas;

(i) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
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24,

24.1.

24.2.

24.3.

25.

25.1.

(iv) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, a0 menos enquanto
a distribuicao estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computadores.

23.3.3. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes:

(i) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos
Cotistas;

(iii) contratagdo de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;

(iii) mudanca na classificacdo de risco atribuida as Cotas;

(iv) alteragdo de Administradora ou Gestora;

(v) fusdo, incorporagao, cisdo ou transformacao da Classe;

(vi) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de
Cotas;

(vii) cancelamento da admissdo das cotas a negociagdo em mercado organizado;
e

(viii) emissao de Cotas pelo Fundo.

A divulgacao do ato ou fato relevante devera observar o disposto na regulamentacao
aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado a todos os Cotistas por correio
eletrénico, com aviso de recebimento, nos enderecos informados pelos referidos
Cotistas a Administradora.

PUBLICACOES

As informacdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do
Fundo, da Administradora ou da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar
de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como
mantidas disponiveis para os Cotistas.

Considera-se o correio eletronico como forma de comunicacdo vélida entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o cedente, os Agentes de Cobranga e os
Cotistas.

Desde que permitido pela regulamentacdao em vigor, todas as comunicagdes aos
Cotistas deverao ser feitas pela Administradora, preferencialmente, por meio de correio
eletronico ou outra forma de comunicacao eletronica admitida como valida pelas
partes.

DISPOSICOES FINAIS

Considera-se o correio eletrénico como forma de correspondéncia valida nas
comunicagdes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o cedente, os Agentes
de Cobranca e os Cotistas.
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25.2.

25.3.

26.

26.1.

26.2.

26.3.

26.4.

25.1.1. Todos os comunicados, as publicagbes e as convocacdes enviados aos
Cotistas pela Administradora deverao ser também encaminhados por meio de
carta ou correio eletronico com aviso de recebimento.

As demonstragdes financeiras anuais da Classe e do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

25.2.1. AClasse e o Fundo terdo escrituragdo contabil prépria segregada da relativa a
Administradora.

25.2.2. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31
de dezembro de cada ano.

Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagdes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no
primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer
acréscimo.

FORO

Todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou dele derivado, inclusive
quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia, cumprimento deste
Regulamento, ou a sua interpretacdo ou implementacao, envolvendo os Fundos
Investidos, a Administradora, a Gestora e/ou demais prestadores de servi¢cos do Fundo,
inclusive seus sucessores a qualquer titulo, respeitada a inexisténcia de solidariedade
pelos servicos prestados por cada uma das partes retro mencionadas, sera
obrigatoriamente solucionado por meio de arbitragem a ser administrada pelo CCBC,
de acordo com as regras de arbitragem do CCBC, vigentes na data na qual o pedido
de arbitragem for apresentado e a Lei Brasileira de Arbitragem.

O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, dos quais um sera nomeado
pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). O terceiro arbitro, que atuard como
presidente do tribunal arbitral, sera escolhido em conjunto pelos arbitros nomeados
pelas partes. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros
indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicagdo do terceiro
nos termos do regulamento do CCBC, as nomeacdes faltantes serdo feitas pelo CCBC.
O procedimento arbitral devera ser conduzido de maneira sigilosa. A sede da
arbitragem sera a Cidade de Sado Paulo, Estado de S&o Paulo, local onde seréa proferida
a sentenca arbitral. O idioma oficial do procedimento arbitral sera a lingua portuguesa.
A arbitragem sera processada e julgada de acordo com o direito brasileiro, sendo
vedado o julgamento por equidade.

Os honorarios dos advogados, dos arbitros e demais despesas e custos da arbitragem
serao suportados por uma das partes, ou por ambas, conforme determinar o tribunal
arbitral na sentenca arbitral.

Caso duas ou mais disputas surjam com relacao ao presente Regulamento, sua resolucdo
podera ocorrer por meio de um Unico procedimento arbitral. Antes da constituicdo do
tribunal arbitral, cabera a Camara de Arbitragem consolidar as referidas disputas em
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26.5.

26.6.

um unico procedimento arbitral, de acordo com o regulamento do CCBC e a Lei
Brasileira de Arbitragem. Depois da constituicao do tribunal arbitral, a fim de facilitar a
resolucdo de disputas relacionadas, o tribunal arbitral podera, a pedido de uma das
partes, consolidar o procedimento arbitral com qualquer outro procedimento arbitral
pendente que envolva a resolucao de disputas oriundas deste Regulamento. O tribunal
arbitral consolidara os procedimentos desde que (i) os procedimentos envolvam as
mesmas partes; (ii) existam questdes de fato e/ou de direito comuns entre eles; e (iii) a
consolidacao nessas circunstancias nao resulte em prejuizos decorrentes de atrasos
injustificados para a solucdo de disputas. A competéncia para determinar a
consolidacao dos procedimentos e conduzir o procedimento consolidado sera do
primeiro tribunal arbitral constituido. A decisdo de consolidacao sera final e vinculante
sobre todas as partes envolvidas nas disputas e procedimentos arbitrais objeto da
ordem de consolidacao.

As Partes poderao pleitear medidas cautelares e de urgéncia ao Poder Judiciario antes
da constituicdo do tribunal arbitral. A partir de sua constituicdo, medidas cautelares ou
de urgéncia deverao ser pleiteadas diretamente ao tribunal arbitral, podendo o tribunal
arbitral manter, revogar ou modificar tais medidas anteriormente requeridas ao Poder
Judiciario.

Para medidas cautelares e de urgéncia fica eleita exclusivamente a comarca de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo. A acdo de execucao da sentenca arbitral devera ser
proposta na comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. O requerimento de qualquer
medida judicial ndo sera considerado uma rendncia aos direitos previstos neste
Capitulo 26 ou a arbitragem como o Unico método de solucdo de controvérsias entre
as Partes, nos termos do item 26.2.
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Este complemento é parte do Regulamento do Berrini Fundo de Investimento em Direitos

COMPLEMENTO | - DEFINIGOES

Creditdrios Responsabilidade Limitada.

Termo Definido

“12 Data de
Integralizacao”

“Administradora”

“Afiliada”

“Agentes de
Cobranca”

“Alocagao Minima”

"ANBIMA”"

“Anexo Normativo II”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

“Auditor
Independente”

113311
"BACEN"
MCCBSH

Definicao

significa a data da primeira integralizacdo de Cotas.

significa a GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 6.819,
expedido em 17 de maio de 2002, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, sala 913, CEP: 22250-040, inscrita
no CNPJ/MF sob n°® 27.652.684/0001-62, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

significa, em relacdo a qualquer Pessoa, qualquer outra Pessoa que
Controle essa Pessoa ou esteja sob Controle comum com tal Pessoa.

significa os agentes de cobranga contratados pela Gestora, para realizar
a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do
Contrato de Cobranca.

significa a partir de 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio,
o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimdnio
Liquido da Classe a ser mantido em Direitos Creditorios.

significa a Associacado Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

significa o anexo Il integrante da Resolu¢do CVM 175 que dispde sobre
as regras especificas para os fundos de investimento em direitos
creditérios.

significa a assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria
realizada nos termos previstos no Capitulo 16.

significa os ativos que poderao ser adquiridos pelo Fundo com a parcela
do Patrimoénio Liquido que néo estiver alocada em Direitos Creditorios,
conforme previstos no item 11.1.5.

significa a empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo,
escolhida a critério da Administradora dentre uma das seguintes
empresas de auditoria independente: (i) PriceWaterhouse Coopers
Auditores Independentes; (ii) KPMG Auditores Independentes S.S.; (iii)
Deloitte Brasil Auditores Independentes Ltda,; (iv) Ernst&Young
Auditores Independentes S.S.; (v) BDO RCS Auditores Independentes
Sociedade Simples; ou (vi) Grant Thornton Auditores Independentes
Ltda.

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
significa o Banco Central do Brasil.

Significam as cédulas de crédito bancario emitidas ou a serem emitidas
eletronicamente por pessoas fiscias ou juridicas, em favor de uma
Instituicdo Financeira Parceira, nos termos da Lei n°® 10.931.
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“CCBC" Significa o Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio
Brasil-Canada

“Classe” significa a classe Unica de Cotas do Fundo.

“CMN" significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/MF" significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Cédigo Civil" significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Coligada” significa, em relacdo a qualquer Pessoa, qualquer outra Pessoa da qual

a Pessoa seja titular de 20% (vinte por cento) ou mais dos votos
conferidos pelo capital da Pessoa investida, sem controla-la.

“Compromisso de Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento

Investimento” para SubscricGo e Integralizacdo de Cotas e Outras Avengas do Berrini
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade
Limitada" que poderdo ser assinados por cada investidor no ato da
subscricdo das Cotas, que regulardo os termos e condi¢bes para a
integralizacdo de Cotas.

"

“Conta do Fundo significa a conta corrente de titularidade do Fundo, mantida junto a
Administradora ou uma Instituicdo Autorizada, que serd movimentada
exclusivamente mediante instru¢cdes do Custodiante, observado que,
nao podera ser mantido em tal conta, apos 2 (dois) Dias Uteis contados
da 12 Data de Integralizagdo de Cotas, valor superior aR$100.000,00 (cem

mil reais) ao final de cada Dia Util.

“Contratos de significa os instrumentos particulares de contrato de prestacdo de

Cobranga” servicos a serem celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, e
os Agentes de Cobranga, que regula a prestacao de servigos de cobranga
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, de acordo com os procedimentos
de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme alterado
de tempos em tempos.

“Controle” significa em relagdo a qualquer Pessoa, (i) a posse, direta ou indireta, do
poder para conduzir ou determinar a conducdo da administragdo ou das
politicas de uma pessoa juridica ou fundo de investimento, por meio da
titularidade de a¢des e/ou cotas com direito a voto, por contrato ou de
outro modo, ou (ii) a titularidade de acbes e/ou cotas que assegurem, de
modo permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes das
assembleias gerais ou outros 6rgaos de governanca da pessoa juridica
ou fundo de investimento em questdo. Os termos “Controladora”,
“Controlada”, "Controlar’ e suas variagdes terdo os significados

correspondentes.
“Cotas” significa as Cotas da Classe.
“Cotistas” significa os titulares de Cotas e que fardo jus ao recebimento de

qualquer valor devido nos termos desse Regulamento que sejam
Cotistas ao final do dia Util imediatamente anterior a respectiva data do

pagamento.
“Critérios de significa os critérios para selecdo dos Direitos Creditorios a serem
Elegibilidade” adquiridos pelo Fundo, que serdo verificados pela Gestora, nos termos
do item 11.3.1.
“Custodiante” significa a Administradora, podendo contratar terceiro, devidamente
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“Data de Envio do
Relatério de
Monitoramento”

“Data de Inicio”

“Data de Referéncia”

“Data de Resgate”

"Dia Util"

“Direitos Creditoérios”

“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatoérios”

"Eventos de
Avaliacao”

“"Eventos de
Insolvéncia”

habilitado e autorizado para prestacdo de servicos, incluido parte
relacionada, atuando na qualidade de custodiante, conforme
detalhamento do Capitulo 6.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa todo 1° (primeiro) Dia Util posterior a cada Data de Referéncia
de cada més.

significa a data da primeira integralizagdo de Cotas.

significa o Gltimo Dia Util de cada més, a contar do més da 12 data de
integralizacdo das Cotas.

significa a data de resgate das Cotas, conforme previsdo no respectivo
Apéndice, se houver, ou a data em que as Cotas sejam integralmente
amortizadas, o que ocorrer primeiro.

significa cada dia Util, para fins de opera¢des praticadas no mercado
financeiro brasileiro, conforme especificados na Resolugdo do CMN n°
4.880, de 23 de dezembro de 2020, conforme aditada de tempos em
tempos. Caso qualquer data em que venha a ocorrer qualquer evento
relativo a pagamentos, ou cuja definicio envolva Dias Uteis, nos termos
deste Regulamento, ndo seja Dia Util, conforme definicdo deste item,
considerar-se-4 como a data devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

significam: (i) as cotas dos Fundos Investidos e eventuais cotas de outros
FIDCs; (ii) os certificados de recebiveis imobiliarios; e (iii) as CCBs.

significa, em conjunto, em relagdo a Classe: (i) recursos em caixa;
(ii) depdsitos bancarios a vista em Instituicdo Autorizada; e (iii) demais
Ativos Financeiros.

significa os documentos comprobatoérios dos Direitos Creditorios,
incluindo, mas nao se limitando a (i) documentos de subscricdo,
aquisicdo ou aporte das cotas dos Fundos Investidos e/ou dos
certificados de recebiveis imobiliarios; (ii) extrato da posicdo de cotista
emitido pelo custodiante do Fundo Investido e/ou do investimento nos
certificados de recebiveis imobilarios; e (iii) as cédulas de crédito
bancario e seus respectivos termos de endosso e eventuais garantias.

significa os eventos definidos no item 17.1, cuja ocorréncia enseja a
imediata convocagdo de Assembleia Geral para deliberar se tal evento
deve ser considerado como um Evento de Liquidacdo Antecipada.

significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, em relacao

a Gestora, a Administradora e/ou ao Custodiante, conforme aplicaveis:

(i) a decretacdo de faléncia;

(i) a decretacdo de regime especial de administracdo temporaria
(RAET) ou intervencao pelo BACEN;

(iii) a decretacdo de liquidagdo extrajudicial;

(ivy a extincdo, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou a
decretacdo de faléncia; e

(v) pedido de recuperacao judicial, independente de deferimento
pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe
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“Eventos de
Liquidacdo
Antecipada”

“FIDC"

“Fundos Investidos”’

“Fundo”

“Gestora”

“Instituicao
Autorizada”

“Instituicao Financeira
Parceira”

“Investidores
Autorizados”

“IPCA"
“Lei Brasileira de

Arbitragem”

“Patriménio Liquido”

“Pessoa” ou "Pessoas”

de credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperagdo extrajudicial, formulado pela Gestora, pela
Administradora e/ou pelo Custodiante, conforme o caso,
independentemente de ter sido requerida homologacao judicial
do referido plano.

significa os eventos definidos no item 18.1, cuja ocorréncia enseja a
interrupcdo da aquisicdo de Direitos Creditorios, bem como a imediata
notificagdo dos Cotistas e convocacdo de Assembleia Geral para
deliberar sobre os procedimentos para a liquidacdo antecipada do
Fundo.

significa os fundos de investimentos em direitos creditérios, constituidos
nos termos do Anexo Normativo Il.

significa os FIDCs que efetivamente recebam investimentos pelo Fundo.

significa o BERRINI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n®
57.437.905/0001-40.

significa a GENIAL GESTAO LTDA., sociedade com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3400, conj 91 parte, Itaim Bibi, CEP: 04.538-132 e inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 22.119.959/0001-83, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n° 14,519, de 5 de setembro
de 2015.

significa as institui¢des financeiras que possuam classificagdo de risco de
crédito de longo prazo de no minimo AA- em escala nacional, sendo
certo que a instituicdo que eventualmente venha a deixar de estar
enquadrada no critério de rating minimo, devera ser substituida por
outra devidamente enquadrada no prazo maximo de 30 (trinta) dias do
respectivo desenquadramento.

significa (i) a BMP SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A, instituicdo
financeira autorizada pelo BACEN, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
34.337.707/0001-00, com sede no Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n° 1765, 1° andar, conjunto 11, Bairro da Bela
Vista, CEP 01311-200; ou (ii) outras instituicbes financeiras que venham
a ofertar Direitos Creditérios ao Fundo.

significa os investidores autorizados a adquirir as Cotas, nos termos da
legislacdo aplicavel, que deverdo se enquadrar no conceito de
investidores profissionais, conforme o artigo 11 da Resolugdo CVM n°
30, de 11 de maio de 2021.

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

significa a Lei Federal n® 9.307, de 23 de setembro de 1996.

significa o patriménio liquido do Fundo, que serd correspondente a
diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos do Fundo, correspondente
a soma dos Direitos Creditérios adquiridos e Ativos Financeiros, e (ii) as
exigibilidades e provisées do Fundo.

significa qualquer pessoa fisica ou pessoa juridica, sociedade, associacao,
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“Politica de Hedge"

“Prazo de Duracao”

“Projeto de Geracao
de Energia Elétrica”

“Regras e
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“Regulamento”
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Monitoramento”
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e Encargos”
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“Taxa de
Administracao”

“Taxa de Gestao”
“Taxa DI"

“Taxa Maxima de
Distribuicdo”
“"Valor das
Disponibilidades”

fundo de investimento, empresa, joint venture, trust, autoridade ou outra
entidade agindo em qualquer capacidade.

significa a politica de contratagdo de operacdes de derivativos para
protecdo da carteira do Fundo ser adotada pela Gestora, que esta prevista
no acordo operacional celebrado entre a Gestora e a Administradora.

significa o prazo de duracdo da Classe.

significa todo e qualquer projeto de microgera¢do e minigeracdo
distribuida, nos termos da Lei n° 14.300, de 06 de janeiro de 2022, que
envolve a aquisicdo de equipamentos, bem como servicos de
engenharia, instalacdo ou homologacdo necessarios ou correlatos a
operagao dos equipamentos, se e quando aplicaveis, e demais obras ou
acessorios.

Significam as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros da Associacdao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, conforme alterados.

significa o presente regulamento do Fundo, conforme aditado ou
alterado de tempos em tempos.

significa o relatério contendo as informagdes previstas no item 4.1.3(xx).

significa a reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora para o pagamento de despesas e encargos do Fundo,
nos termos previstos no item 20.1.

significa a Resolugcdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,
conforme alterada.

significa a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
em vigor.

significa a Resolugcdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada.

significa a Resolugdo CVM n°® 5.111, de 21 de dezembro de 2023,
conforme alterada.

significa a taxa devida nos termos previstos no item 8.1.

significa a remuneracao devida a Gestora, nos termos do item 8.4.

significa a taxa média referencial dos depositos interfinanceiros (CDI
Extragrupo) apurada pela B3 e divulgada no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet ou em qualquer outra pagina na
internet ou publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis.

significa a taxa maxima que pode ser cobrada do Fundo por prestadores
de servicos de distribuicao de Cotas, nos termos do item 8.6.

o valor agregado das Disponibilidades, apds deduzidas (i) eventuais
provisdes aplicaveis a tais ativos e (ii) os montantes alocados para as
reservas do Fundo descritas no Capitulo 20.1.1.

* * *
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APENDICE A - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS DA CLASSE

Este apéndice é parte do Regulamento do Berrini Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Responsabilidade Limitada.

SUPLEMENTO DE COTAS DA CLASSE

Montante das R$[e] ([®] reais), na 12 Data de Integralizacdo das Cotas.

Cotas:

Quantidade de [®] ([e])

Cotas:

Montante Minimo [N&o sera / Serd] admitida distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a oferta
da Oferta: somente serd efetivada se forem colocadas, no minimo: [s] ([*])Cotas,

Publico Alvo:
Forma e Regime de
Distribuicao:

Data de Emissao:
Forma de
Integralizacao:
Prazo para
Distribuicao:

Data de Resgate:

correspondente a R$[*] ([*]), na 12 Data de Integralizagdo de tais Cotas

[o].

Colocagdo privada ou oferta publica, nos termos da Resolucdo CVM 160 — Rito
[Automatico / Ordinario] - [Melhores Esforcos / Garantia Firme] de colocacao.

A 12 Data de Integralizacdo das Cotas.

[o].
[o].

[e] ou em data posterior, conforme deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral.
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