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RENDA FIXA
CNPJ n°® 57.952.464/0001-15

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 BOCAINA INCENTIVADAS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (“FUNDO”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada (Codigo Civil), pela Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada, e pela parte geral e 0 Anexo Normativo | da Resolugdo n°® 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM”, “Lei n°
12.431” e “Resolugao 175”), tera como principais caracteristicas:

Classe Unica.

Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicao financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob o n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira,
de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006
(“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo Essencial”).

Bocaina Capital Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade e Estado
de Sao Paulo, na Rua Fradique Coutinho, n° 30, conjunto 55, inscrita no CNPJ
sob o n° 38.347.420/0001-11, autorizado a prestagdo dos servigos de
administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato
Declaratorio n® 18.422, de 09 de fevereiro de 2021 (“GESTOR” ou “Prestador
de Servico Essencial’).

EuQuerolnvestir Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.600, 10° andar, sala 01, Edificio Faria Lima Square, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o nimero 32.288.914/0001-96,
devidamente autorizada pela CVM para a prestacdo dos servicos de
administragcdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratorio CVM n° 17.213, de 25 junho de 2019 (“COGESTOR” e, quando
referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR e GESTOR, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Ultimo dia util do més de junho de cada ano.

Cotas de Classe Unica de Investimento de
Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Anexo |

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informagbes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e
regime de insolvéncia; (iii) aplicagdo e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagcdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragao; (vi) politica
de investimento e composigéo e diversificagdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacio, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagédo vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel.
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211 Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacgao aplicavel,
cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que
inclui, mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos
seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragao
das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos
em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

1.1 N&o obstante as atribuigbes previstas neste regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe ao
GESTOR e ao COGESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO,
0 que inclui mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos
seguintes servigos: (a) intermediagdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de
cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia de classificagao de
risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

21.2 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO néo se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais
serdo responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuicbes e a
responsabilidade pela prestagdo deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas
continuarao a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
regulamento ou a regulamentagdo aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou arbitral
transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos
ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da
realizacdo de suas operacgdes.

2.3 N&o ha solidariedade entre os prestadores de servigos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nio altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo
perante os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

24 Os investimentos no FUNDO nao sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo
COGESTOR, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo
175, incluindo, mas sem se limitar a Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de
Performance (se houver), e quaisquer despesas que n&o constituam encargos correm por conta
do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41 A assembleia geral de cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de
cotas do FUNDO, na forma prevista na Resolugao 175 e alteragdes posteriores.

411 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizagao da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

41.2 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer numero de cotistas.

41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.
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4.2

4.3

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso
de convocagao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

41.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao na Classe.

416 O quérum para aprovacdo € de maioria simples dos votos dos presentes,
independentemente da matéria.

41.7 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer cotistas.

As deliberacbes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo
de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagédo da consulta formal é de
maioria simples, independentemente da matéria.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 - TRIBUTAGAO

5.1

5.2

5.3

5.4

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagéo e regulamentagédo em vigor e tem
por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e
ao FUNDO, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagédo especificas, na forma da
legislagdo e regulamentagédo em vigor.

Ha excegbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagéo a tributagcéo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

O GESTOR e o COGESTOR buscarao manter a composicao da carteira do FUNDO adequada a
regra tributaria vigente, procurando assim, evitar modificagbes que impliquem em alteragdo do
tratamento tributario do FUNDO e dos cotistas.

O disposto neste Capitulo ndo tem o propésito de ser uma analise completa e exaustiva de todos
os aspectos tributarios envolvidos no investimento no FUNDO ou na classe de cotas.

Operagoes da
carteira:

De acordo com a legislagédo vigente, as operagdes da carteira do FUNDO
séo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estédo sujeitas ao Imposto
sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota
zero, ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures de que trata
o art. 2° da Lei n°® 14.801/24, sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por
cento).

Tributagcao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Nos termos do art. 3°, caput, da Lei n° 12.431, para fins tributarios as carteiras das eventuais classes
de cotas deverao ser compostas de, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do valor de referéncia
da classe em Ativos de Infraestrutura previstos no art. 2° da Lei 12.431. Para fins desse calculo, o valor
de referéncia corresponde ao menor valor entre o patrimonio liquido da classe e a média do patriménio
liguido da classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragéo (art. 3°, § 1°-B, da Lei
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n®12.431/11) (“Valor de Referéncia da Classe”). Caso estes requisitos sejam cumpridos, se submetera
a tributagéo a seguir.

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidagao e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

0] Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizac&o de cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de amortizagao
e o custo de aquisi¢ao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Integralizacéo de cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenca positiva
entre o valor de alienagéo e o custo de integralizagao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento.

Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Aos cotistas residentes no exterior € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungao
de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo que néo tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento) (“‘Jurisdi¢ao de Tributacédo Favorecida”).

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidagao e o custo de aquisi¢cdo das cotas, sendo tributado conforme segue:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente na
fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos
com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), de acordo com
as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagao
de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagéo de
181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagéo de 361 (trezentos e sessenta e
um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de
aplicagao superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
amortizagao e o custo de aquisigao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:
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0] Cotistas Nao Residentes em Jurisdigéo de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte a aliquota 0% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributagcdo Favorecida: IR exclusivamente na
fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos
com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com
as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagao
de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacao de
181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e
um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de
aplicacao superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo FUNDO de qualquer das condigbes dispostas no art. 3° da Lei n® 12.431 implicara
na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidagao
ou transformacao do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil, poderao ser submetidos a tributagdo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fungéo do
prazo de suas aplica¢des, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento)
para aplicacdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias,
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze
por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Il. IOF:

Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fungéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicagdo nido ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto incide a
aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao
IOF/TVM: rendimento da aplicacdo em funcdo do prazo de acordo com tabela
regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a
96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro)
dia util subsequente ao da aplicacéo e chega a zero para resgates a partir
do 30° (trigésimo) dia da data da aplicagdo. Ressalta-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio, para remessas e
IOF-Cambio: ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicagdes
no mercado internacional, nos limites e condigdes fixados pela CVM, estao
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF-Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).
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CAPITULO 6 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informacdes de envio obrigatério previstas
na regulamentagao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* % %
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CLASSE UNICA DE COTAS DO BOCAINA INCENTIVADAS FUNDO INCENTIVADO DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO|

CLASSE UNICA DE COTAS DO BOCAINA INCENTIVADAS FUNDO INCENTIVADO DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estéo descritas abaixo:

As cotas do FUNDO sio de classe Unica.

Aberto.

Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade
“infraestrutura”, nos termos da Lei n® 12.431 e do Art. 59 da Resolugao
175.

Renda Fixa.

O objetivo da classe é obter a valorizagao de suas cotas por meio do
investimento preponderante em Ativos de Infraestrutura, definidos no
CAPITULO 6 deste Anexo.

O objetivo da Classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipotese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais
quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes
de sua carteira.

Investidores em geral, destinado a receber aplicagbes
especificamente do BOCAINA INCENTIVADAS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA  FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em cotas de
fundo incentivado de investimento em infraestrutura, constituido sob a
forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n°
57.553.569/0001-00.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob o n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratorio n° 7.204, de 25 de abril de 2003
(“CUSTODIANTE").

ADMINISTRADOR.

As cotas ndo poderao ser admitidas a negociagdo em bolsa de valores
ou entidade de balcdo organizado.

As cotas ndo podem ser objeto de cessado ou transferéncia, salvo
pelas hipéteses previstas na Resolugéo 175 e alteragdes posteriores.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio
liquido pelo numero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do
dia.
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CLASSE UNICA DE COTAS DO BOCAINA INCENTIVADAS FUNDO INCENTIVADO DE

INVESTIMENTO EM

INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO

RESPONSABILIDADE LIMITADA

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas ndo possui cota,
nao recebe aplicagbes e nem realiza resgates e amortizagbes, sendo
certo que estas datas nao serdo consideradas dias Uteis para fins de
contagem de prazo de conversao de cotas e pagamento de resgates.
Nos feriados estaduais € municipais a classe de cotas possui cota,
recebe aplicagbes e realiza resgates e amortizagdes.

Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia
Util’ qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Anexo | nao sejam Dia
Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

A Classe de cotas incorporara ao seu patrimdnio liquido os juros sobre
capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos
que integrem a sua carteira.

Para a integralizagao e resgate, serao utilizados débito e crédito em
conta corrente ou qualquer outro sistema de liquidagdo que venha a
ser criado ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, legalmente reconhecido e admitido pelo ADMINISTRADOR.

O GESTOR e o COGESTOR, em relacao a esta classe de cotas,
adota politica de exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina
na rede mundial de computadores.

2. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1. A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2. Os seguintes eventos obrigarao o ADMINISTRADOR a verificar se o patrimdnio liquido da Classe

esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragéao judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela

data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperacgao judicial, ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacao do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido.

2.3. Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patrimonio liquido da Classe esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de
insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugéo 175.

2.4. Serao aplicaveis as disposi¢des da Resolugédo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipotese de patrimdnio liquido negativo da classe de cotas.

3. DA EMISSAO, APLICAGAO E RESGATE DE COTAS

3.1. Os termos e condigdes para aplicagdo e resgate observardo o disposto abaixo e na
regulamentagao aplicavel:
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D+0

As cotas da classe podem ser resgatadas a qualquer tempo com
rendimento.

Conversao: D+0 Util a partir da solicitacdo (“Data da Conversio”), sem
a cobranca de taxas e/ou despesas.

Pagamento: D+1 Util da Data da Convers3o.

Os valores minimos e maximos de aplicagdo e os valores minimos de
resgate e de manutengdo de saldo das aplicagbes na classe,
obedecerdo as regras estabelecidas na Lamina de Informagdes
Basicas.

3.2. A Classe podera realizar resgates compulsorios de cotas, desde que as condigbes sejam
definidas e aprovadas em assembleia geral de cotistas. O referido resgate ocorrera de forma
equanime, simultanea e proporcional entre todos os cotistas e ndo tera incidéncia de cobranca
de taxa de saida.

3.3. Caso, apos o atendimento da solicitagdo de resgate na Data da Conversao, a quantidade residual
de cotas resultar em montante inferior ao valor minimo de manutengao na classe, as cotas serao
automaticamente resgatadas em sua totalidade.

3.4. A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagao
antecipada da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos
cotistas, observado que caso a liquidagdo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR
devera promover a divisdo do patriménio da classe entre os cotistas desta classe de cotas, na
proporgao de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizagéo da
referida assembleia.

3.5. O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR podem, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento da
Classe de cotas para a realizagao de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos
excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira da Classe de cotas, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteragdo do tratamento tributario do FUNDO ou dos cotistas, aplicando-se, em tal
situagao, o disposto na regulamentagao aplicavel.

3.6. Alternativamente a convocacdo de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre
determinadas possibilidades, em caso de fechamento da classe de cotas para a realizagdo de
resgates, nos termos da regulamentagao aplicavel, o GESTOR podera, a seu critério, e sob sua
responsabilidade, cindir do patriménio da Classe de cotas os ativos excepcionalmente iliquidos,
para sua utilizagdo na integralizagdo de cotas de uma nova classe fechada ou de uma nova
subclasse fechada ja existente, observadas as disposi¢des da regulamentagao aplicavel.

4. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1. A assembleia especial de cotistas da Classe é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe, na forma da Resolucao 175 e alteragbes posteriores.

4.1.1. A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagao
da assembileia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2. A instalagdo ocorrera com a presenga de qualquer niumero de cotistas.

4.1.3. A presencga da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.
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4.1.4. Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5. A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na classe
de cotas.

41.6. 0 quérum para aprovagcdo €& de maioria simples dos votos dos presentes,
independentemente da matéria.

4.1.7. As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis que n&o contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do n&do comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2. As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta
formal é de maioria simples, independentemente da matéria.

4.3. Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.
5. REMUNERACAO

5.1. As seguintes remuneragdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0os seus
prestadores de servigos (base 252 dias):

TABELA DE REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS:

Taxa de Administragao Taxa de Administracdo: Pela prestacdo dos servicos de
administragdo da Classe, prestados pelo ADMINISTRADOR,
sera devida pela Classe a Taxa de Administracdo equivalente a
0,07% (sete centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patrimonio
liqguido da Classe. Fica desde ja estabelecida que taxa prevista
pode ser acrescida da taxa de administragdo dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento em que o FUNDO invista, atingindo, contudo, no
maximo, o percentual anual de 0,07% (sete centésimos por cento)
ao ano.

Remuneracdo minima mensal: R$ 4.486,00 (quatro mil,
quatrocentos e oitenta e seis reais), podendo ser corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IPCA, a critério do
ADMINISTRADOR ("Minimo Mensal”).

Taxa de Gestao Taxa de Gestdo: 0,00% (zero por cento) ao ano, incidente sobre
o patriménio liquido da Classe, conforme Taxa Maxima de
Administragéo e de Gestao abaixo. A Taxa de Gestao a ser paga
pela Classe, compreendendo a taxa de gestdo devida ao
GESTOR somada a taxa de gestao dos fundos de investimento
que sejam cotistas investidores da Classe, n&o sera superior a
1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento).

TaxaNMéxima de Administracéo e de|j) 1,17% (um inteiro e dezessete centésimos por cento) ao ano,
Gestéo subtraido da taxa de administragdo dos fundos de investimento
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ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em
gue o FUNDO invista.

Taxa Maxima de Custédia paga pela Classe, compreendendo a taxa maxima de custddia

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
patrimbnio liquido da classe. A Taxa Maxima de Custddia a ser

devida ao Custodiante somada a taxa maxima de custddia dos
fundos de investimento que sejam cotistas investidores da
Classe, nao sera superior a 0,03% (trés centésimos por cento).

Taxa de Performance N&o aplicavel.
Taxa de Ingresso N3ao ha.
Taxa Saida N&o ha

5.2. A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestao, se aplicaveis nesta Classe, serdo calculadas

linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo
pagas pela Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestéo e da
Taxa Maxima de Custddia devidos no 5° (quinto) Dia Util do més seguinte ao més em que ocorrer
a Data da 12 Integralizag&o, de forma proporcional ao nimero de dias decorridos no referido més.

5.2.1. O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo acima fixada.

5.2.2. O GESTOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente
pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestdo acima fixada.

5.3. Nos casos de renuncia ou destituicdo do Gestor, este continuara recebendo, até a sua efetiva

substituicdo, a Taxa de Gestéo estipulada neste Regulamento, calculada pro rata temporis até a data
em que exercer suas fungoes.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

6.1.

6.2.

Para atingir seus objetivos, a classe de cotas possuira, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu
patrimonio liquido investido em ativos relacionados diretamente a exposigao de riscos de crédito
privado, ao risco de juros do mercado domeéstico ou risco de indices de prego, excluindo estratégias
gque impliquem em risco de moeda estrangeira ou de renda variavel, observado o disposto neste
Anexo e na regulamentagao aplicavel.

Ademais, o patrimonio liquido desta classe devera ser composto por, no minimo, 85% (oitenta e
cinco por cento) do Valor de Referéncia da Classe em ativos relacionados a captagao de recursos
com vistas em implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de produgao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam aos critérios de elegibilidade
estabelecidos no Art. 2° da Lei n.° 12.431 (“Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura e Ativos
de Infraestrutura, respectivamente”) e aos requisitos estabelecidos neste Anexo.

6.2.1. Durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data da primeira integralizagao de cotas da
classe, o percentual minimo de que trata o caput deste Artigo podera ser mantido em 67%
(sessenta e sete por cento) do Valor de Referéncia da Classe. A classe devera enquadrar-
se ao percentual minimo previsto neste item no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
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contados da respectiva data da primeira integralizagdo de cotas da classe, observado o
disposto nos itens abaixo.

6.2.2. A Classe podera alocar até 15% (quinze por cento) do seu patriménio liquido em Outros
Ativos Financeiros (conforme abaixo definido).

(i) Para os fins do presente Regulamento, “Outros Ativos Financeiros” significam os
seguintes ativos a serem investidos diretamente pela Classe (i) cotas de emissao
de fundos classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta
e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolugdo 175, inclusive
aqueles administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou
pelo COGESTOR, ou entidades a eles relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em
operacgoes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissao do Tesouro Nacional
ou do BACEN, observado ainda que a Assembleia de Cotistas, podera aprovar
novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe, conforme o caso; (iv) cotas
de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos
referidos nos itens (ii) e (iii) acima, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou pelo COGESTOR e/ou sociedades de
seus respectivos grupos econdmicos, observado que tais fundos, observado o
disposto nas respectivas politicas de investimento, podera realizar aplicagdes
diretas e/ou indiretas em produtos financeiros estruturados e ativos de crédito
privado; (v) ativos financeiros caracterizados como crédito privado, nos termos da
regulamentagdo vigente, com risco e liquidez condizente com a politica de
investimento da Classe; e/ou (vi) outros ativos permitidos pela Resolugdo 175,
desde que adquiridos pela Classe para gestédo de caixa e liquidez.

(i) Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no item 6.2.1.
acima, a Classe podera alocar mais de 15% (quinze por cento) do seu patriménio
liquido da Classe em Outros Ativos Financeiros, conforme descritos no item 6.2.2.1
acima, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12
integralizagao de Cotas, no maximo, 100% (cem por cento) do patriménio liquido da
Classe pode ser aplicado em Outros Ativos Financeiros; e (b) entre 180 (cento e
oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da data da 12 integralizagdo de Cotas, no
maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido da Classe pode ser
aplicado em Outros Ativos Financeiros. Adicionalmente, exclusivamente apds
transcorrido o periodo de 2 (dois) anos contados da data da 12 integralizagdo de
Cotas, a Classe devera observar o limite maximo de 20% (vinte por cento) do
patrimédnio liquido da Classe para aplicagdes em Ativos de Infraestrutura de emissao
de um unico emissor.

6.2.3. A Classe podera deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, sem
que referido descumprimento cause impacto ao tratamento tributario favoravel aplicavel ao
cotista e a classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites ndo sejam
descumpridos (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii)
em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

6.2.4. Na hipétese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, conforme
supracitado, em um mesmo ano-calendario (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos
que venham a ser distribuidos ao cotista a partir do dia util imediatamente posterior a data
do referido descumprimento serdo tributados na forma no capitulo de tributagdo da parte
geral deste Regulamento.

6.2.5. Apds um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens
acima venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pela classe, podera ser
readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia util do ano-calendario imediatamente subsequente,
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tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e a classe, conforme descrito no capitulo
de tributacdo da parte geral deste Regulamento.

6.2.6. A Classe estara sujeita (i) com relagdo aos investimentos em Ativos de Infraestrutura, aos
limites de concentragao ou diversificagdo por emissor, modalidade e/ou mecanismo de
colocacgao publica dos ativos previstos na Resolugdo 175; e (ii) com relagdo aos demais
ativos financeiros, aos limites de concentragdo ou diversificagdo por emissor, modalidade
e/ou mecanismo de colocagao publica dos ativos.

Os investimentos da Classe nos Ativos de Infraestrutura e demais ativos financeiros seréao
realizados pelo GESTOR, sempre em estrita observancia aos termos e condigoes
estabelecidos neste Anexo, por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores ou
mercado de balc&o, ou por meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN e/ou pela CVM.

6.2.7.

6.2.8. Os recursos utilizados pela Classe para a realizagdao de investimentos em Ativos de
Infraestrutura e demais ativos financeiros serao aportados pelo cotista, mediante subscrigdo

e integralizacdo das Cotas, nos termos deste Regulamento.

6.2.9. A parcela do patriménio liquido da Classe nao aplicada nos Ativos de Infraestrutura pode ser
aplicada em Outros Ativos Financeiros, de acordo com o previsto neste Capitulo 6.

6.2.10. Na formagao, manutengédo e desinvestimento da carteira da Classe serao
observados os limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos:

(i) até que os investimentos da classe nos Ativos de Infraestrutura sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da
integralizacao de cotas seréo aplicados nos demais ativos financeiros;

(ii) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe serdo incorporados ao
patriménio liquido da classe e poderao ser: (a) utilizados para pagamento de
despesas e encargos da classe, conforme previstos neste Regulamento; (b)
distribuidos aos cotistas por meio da amortizacdo de cotas, observados os
procedimentos previstos neste Regulamento; e/ou (c) reinvestidos na forma
estabelecida no presente Regulamento; e

(iii) os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Ativos de
Infraestrutura serdo realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse da
classe e do cotista.

6.3. A Classe de cotas obedecera, ainda, os seguintes limites em relagdo aos emissores e recursos
excedentes de seu patriménio liquido:

PERCENTUAL PERCENTUAL

INDIVIDUAL (em

CONJUNTO (em

EMISSOR ~ NP = A
relagdo ao patriménio | relagdo ao patriménio
liguido da Classe) liguido da Classe)
a) Ativos de Infraestrutura conforme Art. 2° da < ~Ao < Mo
Lei n°® 12 431 Até 20% Até 20%
b) Instituicdo Financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, exceto aquelas Até 20% Até 20%
listadas nesta tabela
c) Emissor companhia abe’rt.a assemelhada, nos Até 10% Até 10%
termos de norma especifica
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FUNDO INCENTIVADO DE

CREDITO PRIVADO

d)

Sociedade de proposito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia
securitizadora registrada na categoria S2

Até 10%

Até 10%

Pessoas naturais

Vedado

Valores mobiliarios representativo de divida
de emissdo de companhia n&o registrada na
CVM

Até 5%

Até 5%

Fundos de Investimento

Sem Limites

Sem Limites

Unido Federal

Sem Limites

Sem Limites

Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e
do COGESTOR e companhias integrantes de
seu grupo econdmico

Até 20%

Acbes de emissdo do GESTOR ou do
COGESTOR e de companhias integrantes de
seu grupo econémico

Vedado

Até 20%

Cotas de fundos de investimento
administrados pelo GESTOR, COGESTOR
ou partes relacionadas

Até 100%

Até 100%

ATIVO

PERCENTUAL

INDIVIDUAL

PERCENTUAL EM
CONJUNTO

Contratos derivativos, exceto se
referenciados nos ativos listados abaixo

Até 100%

Até 100%

Titulos publicos federais e operagdes
compromissadas lastreadas nestes titulos

Até 100%

Até 100%

Ouro financeiro, desde que negociado em
mercado organizado

Titulos de emissdo ou coobrigagdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e operagdes
compromissadas lastreadas nesses titulos

Notas promissorias, debéntures, notas
comerciais e certificados de depdsito de
valores mobiliarios, desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

Até 100%

Até 100%

Bbnus e recibos de subscricdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos
valores mobiliarios referidos acima

Até 100%

Até 100%

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da
Resolucdo 175 (fundos de investimento
financeiros - FIF) destinadas ao publico em
geral

Até 100%

Até 100%

Cotas de fundos de investimento em indices
—ETF

Vedado

Vedado

BDR - Acgdes, BDR-Divida Corporativa e
BDR-ETF

Vedado

Vedado
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j) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma uUnica
emissao de valores mobiliarios, desde que
essa aplicacdo em especifico constitua a
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias
abertas e objeto de oferta publica

Vedado Vedado

k) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da
Resolugdo 175 (fundos de investimento Até 20%
financeiros - FIF) destinados exclusivamente
a investidores qualificados

) Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios — FIDC, desde que
classe unica ou subclasse sénior

m) Valores mobiliarios representativo de divida
de emiss&o de companhia néo registrada na
CVM

n) Cotas de fundos de investimento imobiliarios
- Fll

o) Certificados de recebiveis, desde que classe
Unica ou subclasse sénior

p) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da
Resolugdo 175 (fundos de investimento
financeiros - FIF) e  destinados
exclusivamente a investidores profissionais,
administrados pelo ADMINISTRADOR

q) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos
admita a aplicagdo em direitos creditorios
nao-padronizados, conforme definidos na
Resolucdo 175 Até 5%

r) Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos creditérios néo-
padronizados, conforme definidos na
Resolucao 175

Até 20%

Vedado

Até 20%
Até 20%

Até 5%

s) Cotas de fundos de investimento em

participagdes — FIP Vedado Vedado

t) Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais cujas politicas de
investimento admitam aquisicao de direitos
creditérios — FIAGRO

u) Cotas de fundos de investimento nas cadeias Vedado Vedado
produtivas agroindustriais — FIAGRO

v) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisi¢édo de direitos Vedado
creditérios ndo-padronizados

Vedado

w) Titulos e contratos de investimento coletivo

x) Criptoativos

y) Valores mobiliarios emitidos por meio de Vedado Vedado
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de
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escrituragdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM
z) CBIO e créditos de carbono

aa) .Outro“s ”atlvo“s”fmancelros nao previstos nos Vedado Vedado
itens “k” ao “y

6.4. A classe de cotas respeitara ainda os seguintes limites:

a) OPERACOES EM MERCADO DE
DERIVATIVOS

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS
COMO CREDITO PRIVADO

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS

ATE 100%

PODERA MAIS DE 50%

NO EXTERIOR VEDADO
d) OPERACOES QUE GEREM SIM
ALAVANCAGEM AO FUNDO
e) MARGEM ATE 20%
f) Emprestar ativos financeiros Até 20%
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 20%

6.5. Aclasse de cotas poder4, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo
ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

7. FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

7.1. A carteira da Classe de cotas esta sujeita as flutuagcoes de pregos e/ou cotagdes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagdes inerentes
aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

7.2. Os fatores de risco ora descritos levam em consideracao a carteira da Classe de cotas, bem como
a carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito
adiante.

7.3. O GESTOR, 0 COGESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de
exposicao da classe de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito
adiante.

7.3.1. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela classe de cotas.

7.4. Dentre os fatores de risco a que a Classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

Risco de Mercado, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco Relacionado a Fatores
Macroeconémicos e a Politica Governamental, Risco Requlatério e Judicial, Risco de
Concentracdo, Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados, Dependéncia
do GESTOR, Risco de Liquidez, Risco de Mercado Externo, Risco Proveniente do Uso de
Derivativos, Risco Proveniente da Alavancagem da Classe, Risco de Patrimdnio Negativo,
Risco de Investimento em cotas de fundos estruturados, Risco de Disponibilidade dos

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 10 de 21



btgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO BOCAINA INCENTIVADAS FUNDO INCENTIVADO DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Ativos de Infraestrutura, Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura, Risco de
Rebaixamento de Rating, Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios.

7.41. Adicionalmente, a Classe esta sujeita aos seguintes fatores de riscos:

(i) Cumprimento de leis e regulamentos Socioambientais: Os Ativos de
Infraestrutura podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais,
estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e operag¢ao dos projetos
dependem de autorizagdes e licengas que podem acarretar em atrasos, incorrer em
custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente
a atuagao de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de
vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura nao
cumpram com tais regulamentagdes, inclusive de natureza trabalhista, tais
emissores poderdo estar sujeitos a sangdes administrativas, civeis e criminais (tais
como multas e indenizagbes) ou perder os direitos para operar referido projeto.
Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos
impactos e danos ao meio ambiente. A legislagéo federal imp&e responsabilidade
objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagao ambiental. Portanto,
o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros
afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperag¢ao do meio
ambiente ou o0 pagamento de indenizagao a terceiros afetados podera ter um efeito
adverso sobre o FUNDO.

(ii) Riscos Socioambiental: Os Ativos de Infraestrutura da carteira de investimentos
podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e
municipais, bem como expostos a materializagdo de riscos socioambientais que
nao sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operagédo dos
projetos dependem de autorizagBes e licengcas que podem acarretar atrasos,
representar em custos significativos sua obteng¢ao, assim como proibir ou restringir
severamente a atuagdo de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis
do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos de
Infraestrutura ndo cumpram com tais regulamentagdes, tais emissores poderéo
estar sujeitos a sangbes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizagdes), perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar
obras ou operagao devido a eventos ambientais, climaticos ou relacionamento com
comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar
mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricbes pode afetar
adversamente os negocios do FUNDO e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe
a possibilidade de as leis de protegéo socioambiental serem alteradas apds o inicio
do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou
necessidades de modificagdo no projeto.

(iii) Aumento de Restricbes Socioambientais: As leis e regulamentos
socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de
restricbes pode afetar adversamente os negdécios do FUNDO e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegédo socioambiental serem
alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera
trazer atrasos e/ou necessidades de modificagao no projeto.

(iv) Exposicao a Disputas, Conflitos e/ou Controvérsias: Os Ativos de Infraestrutura
podem ser alvos de controvérsias, um evento Unico ou situagédo continua em que
as operagdes e/ou produtos da empresa supostamente tém um impacto negativo
ambiental, social e/ou de governanga. Adicionalmente, estdo expostos a
materializagdo de riscos socioambientais decorrentes de disputas e/ou conflitos
com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e paralisagéao
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das obras ou operagdo, podendo repercutir negativamente na reputagdo do
emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, os emissores dos Ativos de Infraestrutura, o desempenho do
FUNDO, a rentabilidade dos Cotistas e o pre¢o de negociagéo das Cotas.

(v) Exposicao a Eventos Climaticos Adversos: Os investimentos do FUNDO podem
depender de recursos naturais durante a fase de obra e operagéo, estando sujeitos
a condigdes meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar paralizagcdes das
atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser
vulneraveis a eventos climaticos adversos gerando danos na infraestrutura do ativo,
e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.

(vi) Riscos Setoriais: O FUNDO investira preponderantemente em debéntures
incentivadas e em outros Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do artigo 2°
da Lei n° 12.431, para fins de captagcao de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o FUNDO é exposto
estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuagdo dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos
de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do
artigo 2° do Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados
“prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producéao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, (a) objeto de
processo de concessao, permissao, arrendamento, autorizagéo ou parceria publico-
privada, nos termos do disposto na Lei n°® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e
que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da
Republica — PPI, de que trata a Lei n® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o
programa que venha a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios ambientais ou
sociais relevantes; ou (c) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e
realizados por concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria ou
sociedade de propodsito especifico. Os projetos de investimento devem visar a
implantagcdo, a ampliacdo, a manutencdo, a recuperacdo, a adequacao ou a
modernizagao, entre outros, dos setores de (a) logistica e transporte; (b) mobilidade
urbana; (c) energia; (d) telecomunicagdes; (e) radiodifusao; (f) saneamento basico;
e (g) irrigagdo. Os projetos de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacéo sdo aqueles com o propdsito de introduzir processos,
produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as
diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagdo e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem
longo periodo de maturagéo. Além disso, ha o risco de uma mudanga ndo esperada
na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os
cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento
dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados
pelo FUNDO pode n&o ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente
estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos
préprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos
Ativos de Infraestrutura. Sendo assim, é possivel que os emissores €, conforme o
caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos de Infraestrutura ou, no
caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios, que
os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigagdes relativas aos
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respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos resultados
do FUNDO.

(vii) Riscos Operacionais: A subscrigdo ou a aquisigdo, conforme o caso, a cobranga
e a liquidagdo dos ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos
dependem da atuagdo conjunta e coordenada dos prestadores de servigo do
FUNDO. O FUNDO podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos
descritos no Regulamento ou nos respectivos contratos celebrados entre o FUNDO
e esses prestadores de servico, incluindo em relagdo a trocas de informacdes,
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servigo contratados.

(viii) Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos de
Infraestrutura ou aos Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos de
Infraestrutura: O Fundo somente procedera ao pagamento da amortizagdo ou do
resgate das cotas, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos de
Infraestrutura forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso,
garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos de
Infraestrutura ndo puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra,
inclusive, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditorios, em
razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que
compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais
e judiciais para recuperagao dos valores referentes aos Ativos de Infraestrutura ou,
conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que
tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento
dos Ativos de Infraestrutura, podera haver perdas patrimoniais para o FUNDO.
Ademais, eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores e, conforme
0 caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de
Infraestrutura lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condi¢des
econbmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez
dos Ativos de Infraestrutura, podendo o FUNDO encontrar dificuldades para alienar
os Ativos de Infraestrutura no mercado secundario. Mudangas na percepgao da
qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de
Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos
creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o
seu lastro, mesmo que nao fundamentadas, também poderao afetar o preco dos
Ativos de Infraestrutura, comprometendo a sua liquidez. No caso das debéntures
incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o
pagamento de prémio com base na variagdo da receita ou do lucro de seus
emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem receita ou
lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos de Infraestrutura podera ser
adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos
emissores, a liquidagdo dos Ativos de Infraestrutura por ele emitidos podera
sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que
eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada. Adicionalmente, o FUNDO
podera investir em Ativos de Infraestrutura emitidos por emissores em fase pré-
operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma
positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operagdo, o que podera reduzir
significativamente a capacidade desses emissores de honrar com 0s compromissos
de pagamento dos Ativos de Infraestrutura, resultando em perdas significativas para
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o FUNDO. E possivel, portanto, que o0 FUNDO n&o receba rendimentos suficientes
para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

(ix) Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura: O FUNDO alocara parcela
predominante do seu patriménio liquido em as debéntures incentivadas e em outros
Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, para fins
de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgédo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento
e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série
de riscos, incluindo falha na conclusao do projeto, obtengéo de resultados abaixo
do esperado, longo prazo de maturagéo do investimento, dificuldade de identificar
riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais
riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa
e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos de Infraestrutura, sobre o
desempenho do FUNDO, a rentabilidade dos Cotistas e o prego de negociagéo das
Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos préoprios, que
podem também impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos.
Sendo assim, é possivel que nao se verifique, parcial ou integralmente, o retorno
do investimento realizado pelo FUNDO ou que os emissores de tais ativos nao
sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obriga¢des, o que, em ambos os
casos, podera causar um efeito adverso nos resultados do FUNDO e nos
rendimentos atribuidos aos Cotistas.

(x) Risco de Perda do Beneficio Tributario: O ndo atendimento pelo FUNDO de
qualquer das condigdes dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua
liquidagdo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento ou
fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 3°,
paragrafo terceiro, da Lei n° 12.431. Nesta hipdtese, aplicar-se-d0 as regras
tributarias previstas no Artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei n® 12.431. Adicionalmente,
eventos de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos de
Infraestrutura, podem acarretar o descumprimento dos critérios de concentragéo
previstos na regulamentagdo aplicavel para composicdo da carteira de
investimentos do FUNDO e, consequentemente, podera haver dificuldades na
identificagéo, pelo Gestor, de Ativos de Infraestrutura que estejam de acordo com
a politica de investimento do FUNDO. Ainda, o ato do Poder Executivo federal que
caracterizar projeto de infraestrutura desenvolvido por emissor de Ativos de
Infraestrutura como um projeto prioritario para fins da Lei 12.431 e de seu decreto
regulamentador pode vir a ser declarado nulo ou anulado, o que podera acarretar o
desenquadramento do FUNDO para fins do beneficio tributario previsto na Lei n°
12.431. Nao cabera qualquer responsabilidade do GESTOR, COGESTOR e/ou
ADMINISTRADOR pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no capitulo
5 deste Regulamento.

(xi) Alteracdo do Regime Tributario: Eventuais alteracdes na legislagéo tributaria
eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda,
modificagdes na interpretagéo da legislagao tributaria por parte dos tribunais e/ou
das autoridades fiscais, notadamente com relagdo a Lei n°® 12.431, poderao afetar
negativamente (a) os resultados do FUNDO, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou
(b) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da
amortizagéo, do resgate ou da alienagao das suas Cotas. Nao é possivel garantir
que o disposto na Lei n® 12.431 e/ou outros normativos aplicaveis ao FUNDO nao
sera alterado, questionado, extinto ou substituido por disposigbes mais restritivas,
0 que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto
na Lein®12.431.
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(xii) Desenguadramento do FUNDO: O FUNDO deve investir parcela preponderante
dos seus recursos na subscri¢gdo das cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 3°, §1°,
da Lei n° 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da primeira integralizagdo de cotas, o FUNDO devera
alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em
cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no
artigo 3° da Lei n°® 12.431, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por
cento) do seu patriménio liquido em Ativos de Infraestrutura. Nos termos do artigo
3° da Lei n° 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado,
se forem respeitadas as condicbes la estabelecidas, notadamente a alocacgao
minima. O nao atendimento pelo FUNDO de qualquer das condi¢des dispostas no
artigo 3° da Lei n° 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario
diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidagéo ou a transformagao do
FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento
em cota de fundo de investimento, no que couber.

(xiii) Risco relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura: O FUNDO podera ndo
dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em condigbes aceitaveis,
a critério do GESTOR, que atendam, no momento da aquisigdo, a politica de
investimento do FUNDO, de modo que o FUNDO podera enfrentar dificuldades para
empregar suas disponibilidades de caixa para aquisi¢gdo de Ativos de Infraestrutura.
A auséncia de Ativos de Infraestrutura para aquisigéo pelo FUNDO podera impactar
o enquadramento do FUNDO a suas politicas de investimento, ensejando a
necessidade de liquidagcdo do FUNDO, ou, ainda, sua transformagdo em outra
modalidade de fundo de investimento, impactando o enquadramento do FUNDO e
com consequente alteragdo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

(xiv) Liquidacdo do FUNDO - Indisponibilidade de Recursos: Existem eventos que
podem ensejar a liquidagdo do FUNDO, conforme previsto no Regulamento. Assim,
ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada, até entdo, pelo FUNDO. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do
FUNDO, podera nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos
Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes da carteira
do FUNDO ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagéo e/ou
do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) a amortizagdo ou ao resgate das
cotas do FUNDO e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO; ou (b) a venda das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos
Cotistas.

(xv) Dacdo em Pagamento dos Ativos: Ocorrendo a liquidagao do FUNDO, caso nao
haja recursos suficientes para o resgate integral das suas Cotas, o
ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia de cotistas para deliberar sobre,
entre outras opgodes, a dagdo em pagamento dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os
Ativos de Infraestrutura e os demais ativos financeiros recebidos.

(xvi) Observancia da Alocacado Minima: N&o ha garantia de que o FUNDO conseguira
encontrar Ativos de Infraestrutura suficientes para aquisicdo e manutencdo do
enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de investimento prevista
no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da alocagdo minima, podera ser
realizada a amortizagao de Cotas, conforme descrito no Regulamento. Nessa
hipétese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que,
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caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos,
poderdo sofrer perdas patrimoniais. O desenquadramento da alocagdo minima
também podera levar a liquidagao do FUNDO, nos termos do Regulamento.

(xvii) Discricionariedade do GESTOR e COGESTOR: Desde que respeitada a politica
de investimento prevista no Regulamento, 0 GESTOR e o COGESTOR terdo plena
discricionariedade na selecéo e na diversificacado dos Ativos de Infraestrutura, ndo
tendo o GESTOR e/lou o COGESTOR qualquer compromisso formal de
investimento ou concentragdo em Ativos de Infraestrutura (a) destinados a um setor
de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase
operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos de Infraestrutura que
sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por
um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. O prego de aquisi¢gdo dos Ativos de Infraestrutura podera ser definido a
exclusivo critério do GESTOR e do COGESTOR.

(xviii) Troca de Informacgdes: N&o ha garantia de que as trocas de informagdes entre o
FUNDO e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar,
a liquidacdo e a baixa das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros,
inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente,
prejudicando o desempenho da carteira do FUNDO e, consequentemente, os
Cotistas.

(xix) Falhas Operacionais: A aquisi¢cao e a liquidagao dos Ativos de Infraestrutura e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO dependem da atuagéo
conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR e
do COGESTOR. O FUNDO podera sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no Acordo Operacional
celebrado entre o FUNDO, o GESTOR e o COGESTOR venham a sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituigdo de qualquer
dos prestadores de servigos contratados.

(xx) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos: O funcionamento do
FUNDO depende da atuagéo conjunta e coordenada de uma série de prestadores
de servigos, tais como o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, o GESTOR € o
COGESTOR. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual
interrupgdo, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de
sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do
FUNDO.

(xxi) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos: Caso qualquer dos
prestadores de servigos contratados pelo FUNDO seja substituido, podera haver
um aumento dos custos do FUNDO com a contratagdo de um novo prestador de
servicos, afetando a rentabilidade do FUNDO.

(xxii) Questionamento da Validade e da Eficacia dos Ativos de Infraestrutura: O
FUNDO alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Ativos de
Infraestrutura, no mercado primario ou secundario. A validade da emisséo, da
subscricdo ou da aquisigdo dos Ativos de Infraestrutura pelo FUNDO podera ser
questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagao
judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou
alienantes.

(xxiii) Intervencédo ou Liguidacdo da Instituicao Financeira da Conta do FUNDO: Os
recursos provenientes dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO serdo recebidos na conta do FUNDO. Na
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hipétese de intervengdo ou liquidagado judicial ou extrajudicial da instituicdo
financeira na qual seja mantida a conta do FUNDO, os recursos provenientes dos
Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta
poderao ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o
patriménio do FUNDO.

(xxiv) Pré-Pagamento dos Ativos de Infraestrutura: Certos emissores dos Ativos de
Infraestrutura integrantes da carteira do FUNDO poderéo, voluntariamente ou néo,
pagar as respectivas obrigacbes de forma antecipada. Caso tais pagamentos
antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos do FUNDO
seria frustrada. Ademais, os Ativos de Infraestrutura estao sujeitos a determinados
eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de
qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o FUNDO também seria
afetado. Em qualquer hipotese, a rentabilidade inicialmente esperada para o
FUNDO e, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada negativamente.

(xxv) Concentracao das Cotas: Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas
0 que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagao
em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participagao expressiva no patriménio do FUNDO. Tal fato
podera fragilizar a posi¢cdo dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas
deliberagdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em
funcdo de seus interesses proprios e em detrimento do FUNDO e dos Cotistas
“minoritarios”.

(xxvi) Emissdo de Novas Cotas: O FUNDO podera, a qualquer tempo, observado o
disposto no Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipétese de realizagdo de uma
nova emissdo, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participagdes no
FUNDO diluidas. Ademais, a rentabilidade do FUNDO podera ser afetada durante
o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissdo n&o estiverem
investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de
recursos podera ser alterado em razao da subscricdo de novas Cotas dos fundos
investidos pelo FUNDO.

(xxvii) Quérum_Qualificado: O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a
assembleia de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos
Cotistas. Tais quéruns poderao acarretar limitagbes as atividades do FUNDO em
decorréncia da impossibilidade de aprovagao de certas matérias na assembleia de
Cotistas.

(xxviii)Aprovacao de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples: Nos termos
do Regulamento, a assembleia de Cotistas sera instalada com a presencga de, pelo
menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias previstas no
Regulamento, as deliberacbes na assembleia de Cotistas serdo tomadas pela
maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do
quanto essa maioria represente das Cotas em circulacdo. E possivel, portanto, que
certas matérias sejam aprovadas na assembleia por Cotistas que representem uma
minoria das Cotas em circulagéo.

(xxix) Risco Regulatério: A legislacdo e regulamentagao aplicaveis aos fundos de
investimento em geral, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem
limitac&o, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas
pelo Banco Central e pela CVM, estéo sujeitas a alteragbes. Ainda, poderao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores nos mercados,
bem como moratdrias e alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos
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poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigcbes
para distribuicdo de rendimentos.

(xxx) Precificacdo dos Ativos: Os Ativos de Infraestrutura e os demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO serdo avaliados de acordo com os
critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcagdo a mercado (mark-to-market),
poderao causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em
reducédo do valor das Cotas.

(xxxi) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A eventual rentabilidade alvo das
Cotas prevista é apenas uma meta perseguida pelo FUNDO, ndo havendo qualquer
asseguragao ou garantia de que sera atingida. Referida rentabilidade alvo nao
constitui, portanto, garantia minima de remuneragdo aos Cotistas, pelo
ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE, pelo GESTOR, pelo COGESTOR, por
quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo FUNDO
Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO nao
constituam patrimonio suficiente para a remuneragéo das Cotas, de acordo com a
rentabilidade alvo estabelecida, a valorizacdo das Cotas titularidade dos Cotistas
sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do
investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas sera igual ou, mesmo, semelhante
a rentabilidade alvo estabelecida. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relacdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio FUNDO, néo
representam garantia de rentabilidade futura.

(xxxii) Nao Realizacdo dos Investimentos: Nao ha garantia de que os investimentos
pretendidos pelo FUNDO estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfagcao da politica de investimento prevista neste
Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, em nao
realizagdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo FUNDO
poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno
inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

(xxxiii)Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria: Eventuais restricbes de natureza
legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da
subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura pelo FUNDO, da
constituicdo ou do funcionamento do FUNDO, o comportamento dos referidos
ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigdes, tanto
o fluxo de originagédo dos Ativos de Infraestrutura como o fluxo de pagamento dos
referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do
FUNDO e o horizonte de investimento dos Cotistas.

(xxxiv)Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas: A legislacao
aplicavel ao FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo FUNDO,
incluindo, sem limitacao, leis tributarias, esta sujeita a alteragdes. Tais alteragcdes
podem ocorrer, inclusive, em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de
fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos
da crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19. A
publicagdo de novas leis, incluindo a Resolugdgo CVM 175, e/ou uma nova
interpretagédo das leis vigentes poderao impactar negativamente os resultados do
FUNDO. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
orgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragbes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira adversa,
o valor das Cotas, bem como as condi¢cdes para a distribuicdo de rendimentos e o
resgate das Cotas.
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(xxxv) Questionamento da estrutura do FUNDO: O FUNDO se enquadra no §1° e no
caput do artigo 3° da Lei n°® 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da
Lein®12.431, o FUNDO devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento)
do seu patriménio liquido nos Ativos de Infraestrutura. Além do risco de alteragao
das normas aplicaveis ao FUNDO, caso o atendimento das disposi¢des do artigo
3° da Lei n° 12.431, pelo FUNDO e/ou pelos fundos investidos, venha a ser
questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagcao ou a transformacao,
em outra modalidade de fundo de investimento, do FUNDO e o tratamento tributario
do FUNDO e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

(xxxvi)Tributacdo da Distribuicio de Rendimentos: Observado o fator de risco
“Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais variagcbes nos valores das Cotas do
FUNDO e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO poderao
resultar em redugao do valor das Cotas. Nos termos deste Regulamento, o FUNDO
podera, a critério do GESTOR, destinar diretamente aos Cotistas uma parcela ou a
totalidade de seus rendimentos efetivamente recebidos pelo FUNDO, desde que
ainda ndo incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a
distribuicdo de rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma
redugdo. Quando da distribuigdo de rendimentos, independentemente do valor das
Cotas, os rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na
forma da secgéo “Tributagédo”, no Capitulo 5 do Regulamento. Dessa forma, cada
Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente a
secao “Tributagdo”, deste Regulamento, inclusive com eventual auxilio de
consultores externos, sobre a tributagdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal
tributacdo em sua analise de investimento.

(xxxvii) Impossibilidade de Previsdao dos Processos de Emissao e/ou de
Alienacao dos Ativos de Infraestrutura: Nao é possivel prever os processos de
emissao e/ou alienagdo dos Ativos de Infraestrutura que o FUNDO podera
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais
processos. Dessa forma, os Ativos de Infraestrutura que vierem a ser subscritos ou
adquiridos pelo FUNDO poderéo ser emitidos ou alienados com base em processos
que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou
formalizagéo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos de Infraestrutura, afetando
negativamente os resultados do FUNDO.

(xxxviii) Estudo de Viabilidade: O GESTOR e o COGESTOR seréo responsaveis pela
elaboragao do Estudo de Viabilidade de emissées do FUNDO, o qual sera embasado
em dados e levantamentos de fontes diversas, incluindo os proprios GESTOR e o
COGESTOR, bem como em opinides e proje¢cdes do GESTOR e o COGESTOR. Tais
informagbes podem né&o retratar fielmente a realidade do mercado no qual o FUNDO
atua. O fato de o Estudo de Viabilidade n&o ser elaborado por um terceiro independente
pode ensejar uma situagdo de conflito de interesses, na qual a opinido do GESTOR e
do COGESTOR pode nao ser imparcial.

(xxxix)Eventual Conflito de Interesses: O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
COGESTOR e os integrantes dos seus respectivos grupos econémicos atuam e
prestam uma série de outros servigos no mercado de capitais local, incluindo a
administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento e a distribuicdo de
valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos de Infraestrutura e outros
valores mobiliarios de emissdo das companhias emissoras de Ativos de
Infraestrutura e/ou de suas partes relacionadas. O FUNDO podera realizar
operagbes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo COGESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econdmicos atuem na condi¢do de contraparte. O FUNDO
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podera (i) subscrever ou adquirir Ativos de Infraestrutura cujos emissores sejam (I)
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR, pelo COGESTOR ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos; ou (ll) companhias investidas por fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo
COGESTOR ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos; e (ii)
realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo COGESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econémicos atuem na condigdo de contraparte, incluindo a
aquisicdo de Ativos de Infraestrutura de titularidade de outros fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR,
pelo COGESTOR ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos. Em
qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses,
resultando em prejuizos ao FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas.

(xI) Falhas em seus sistemas de informacgéo: Ciberataques e falhas na seguranga e
privacidade podem afetar as operagdes do ADMINISTRADOR, do GESTOR e/ou
do COGESTOR e causar prejuizos financeiros, afetando de forma adversa os
resultados de operagdes e os resultados do FUNDO. A atividade do
ADMINISTRADOR, do GESTOR e/ou do COGESTOR envolve a coleta,
armazenamento e processamento de dados pessoais, incluindo os de natureza
sensivel, de clientes e funcionarios, investimentos do FUNDO e investidores. Sua
tecnologia e infraestrutura de informagéo podem ser vulneraveis a invasao ou falhas
na seguranca. Terceiros podem acessar dados pessoais ou exclusivos de seus
clientes e/ou funcionarios, bem como dos investidores e investimentos do FUNDO,
que sdo armazenados em ou acessiveis por seus sistemas. As medidas de
segurancga adotadas também podem ser violadas como resultado de erro humano,
atos ilegais, erros ou vulnerabilidades do sistema, ou outras irregularidades.
Qualquer violagao real ou percebida pode interromper nossas operagdes, resultar
na indisponibilidade de sistemas ou servigos, divulgacdo inadequada de dados,
prejudicar materialmente nossa reputagao, resultar em exposic¢ao legal e financeira
significativa, levar a perda da confianga de clientes e investidores, resultando em
efeito adverso e impactar os resultados do FUNDO. Ainda, vulnerabilidades reais
ou percebidas ou violagdes de dados podem dar origem a ag¢des judiciais contra o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou o COGESTOR por terceiros que se sintam
prejudicados, o que também pode afetar materialmente sua respectiva reputagéo e
resultados, bem como os resultados do FUNDO.

(xli) Risco de decisdes judiciais desfavoraveis: O FUNDO podera ser réu em agoes,
nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o FUNDO venha
a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou
administrativos propostos contra o FUNDO venham a ser julgados improcedentes,
ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam
suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a
subscri¢éo e integralizacado de novas cotas pelos Cotistas do FUNDO.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para os
cotistas. Nao ha garantia de que os cotistas receberédo qualquer distribuicdo da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por
investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

7.5. O inteiro teor dos fatores de riscos descritos no item 7.4.1 acima e a métrica completa adotada
pelo GESTOR, pelo COGESTOR e pelo ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser
consultados no link: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.
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7.5.1. Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto,
poderao ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servicos
Essenciais. O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no
link descrito acima serdo devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato
relevante.

7.6. Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e pelo COGESTOR, de plena
diligéncia e da boa pratica de administracado e gestdo de fundos de investimento e da estrita
observancia da politica de investimento definida neste Anexo |, das regras legais e
regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar
perdas ao seu patrimbnio e, consequentemente, ao cotista.

7.7. O GESTOR e 0 COGESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera,
respeitadas as limitagdes deste regulamento e da legislagédo, definir livremente o grau de
concentragao da carteira de aplicagéo da classe de cotas. Nao obstante a diligéncia do GESTOR
em selecionar as melhores opgdes de investimento, os investimentos da classe de cotas estao,
por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que
podem gerar depreciagao dos ativos financeiros da carteira da classe de cotas, ndo atribuivel a
atuacao do GESTOR e do COGESTOR.
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