@g pactual
Regulamento

BOCAINA INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 BOCAINA INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDO”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada (Codigo Civil), pela Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada, e pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolucdo n°® 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada, da Comissado de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM”,
“Lei n® 12.431” e “Resolugao 175”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicao financeira,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
ADMINISTRADOR inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.695, de 20 de marc¢o de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de
Servigo Essencial”).

Bocaina Capital Gestora de Recursos Ltda., sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Fradique Coutinho,
n® 30, conjunto 55, inscrita no CNPJ sob o n° 38.347.420/0001-11,
GESTOR devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n° 18.422, de 09 de fevereiro de 2021
(“GESTOR” ou “Prestador de Servigo Essencial”).

EuQuerolnvestir Gestao de Recursos Ltda., sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.600, 10° andar, sala 01, Edificio Faria Lima Square, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o nimero 32.288.914/0001-
COGESTOR 96, devidamente autorizada pela CVM para a prestacdo dos servigos de
administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do
Ato Declaratério CVM n° 17.213, de 25 junho de 2019 (“COGESTOR” e,
quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR e GESTOR,
os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento do oo ,
Exercicio Social Ultimo dia util do més de junho de cada ano.

1.2  Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o numero
de classes aqui previsto, e seus respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada
subclasse de cotas (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral’, “Anexos” e
“Apéndices”), conforme a tabela a seguir:

Denominagao da Classe Anexo
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Cotas de Classe Unica de Investimento de

Responsabilidade Limitada (“Classe”) Anexo |

1.3 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros
requisitos e informacgdes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos
cotistas e regime de insolvéncia; (iii) aplicagado e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas
e demais procedimentos aplicaveis as manifestacbes de vontade dos cotistas; (v)
remuneragao; (vi) politica de investimento e composicao e diversificagdo da carteira; e (vii)
fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, observadas as
atribuigdes especificas indicadas no Capitulo 4 do Anexo |, por seus préprios atos e omissoes
contrarios a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacgéo aplicavel.

211 N&o obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentacéo
aplicavel, cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragao do
FUNDO, o que inclui, mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de
classe de cotas, dos seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos
ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e,
eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

21.2 Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentagao
aplicavel, cabe ao GESTOR e ao COGESTOR praticar os atos necessarios a gestao
da carteira de ativos do FUNDO, observadas as atribuicbes especificas de cada um
deles, previstas no Capitulo 4 do Anexo I, o que inclui mas néo se limita a contratacao,
em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a) intermediagao
de operagbes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao da carteira de ativos;
e, eventualmente, (g) outros servigcos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigco contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais nao
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO
nao se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servicos
Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacado de tal servico. As atribuicbes
e a responsabilidade pela prestacado deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus
cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora
contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a
este regulamento ou a regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou
arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude
da realizacio de suas operagdes.

2.3 N&o ha solidariedade entre os prestadores de servigos do FUNDO, incluindo os Prestadores
de Servigos Essenciais, e a contratagao de outros prestadores de servigos néo altera o regime
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de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo
perante os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO n&o sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo
COGESTOR, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo FUNDO Garantidor de Crédito —
FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugao 175, incluindo, mas sem se limitar a Taxa de Administragdo, Taxa de Gestao, Taxa
de Performance (se houver), despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas e a
Remuneragao Extraordinaria, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por
conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41

4.2

4.3

A assembleia geral de cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns as
classes de cotas do FUNDO, na forma prevista na Resolugao 175 e alteragdes posteriores,
observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serao
deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e
informacbes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas
disposi¢des procedimentais da assembleia geral de cotistas.

411 A convocacgao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizagdo da assembleia, exclusivamente por meio eletronico.

41.2 Ainstalacido ocorrera com a presenga de qualquer numero de cotistas.
41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacgao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

415 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na
Classe.

41.6 O quodrum para aprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, salvo quérum
especifico previsto neste Regulamento.

41.7 As deliberacbes relativas exclusivamente as demonstracbes contabeis que nao
contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do n&o
comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no
prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagao da
consulta formal € de maioria simples, salvo quérum especifico previsto neste Regulamento.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéao 175.

CAPITULO 5 - TRIBUTAGAO

51 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao e regulamentagdo em vigor
e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas e ao FUNDO, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislagao e regulamentagcao em vigor.
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5.2  Ha excegbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relagao a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

5.3 O GESTOR e o COGESTOR buscarao manter a composi¢cao da carteira do FUNDO
adequada a regra tributaria vigente, procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em
alteracao do tratamento tributario do FUNDO e dos cotistas.

5.4 O disposto neste Capitulo ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de
todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento no FUNDO ou na classe de cotas.

De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira do FUNDO
sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto
sobre Operagbes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a

Operacoes da | aliquota zero, ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures

carteira: de que trata o art. 2° da Lei n° 14.801/24 (disposicbes sobre as
“Debéntures de infraestrutura”), sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez
por cento).

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

. Imposto de Renda na Fonte (“IRRF”):
Nos termos do art. 3°, §1°, da Lei n® 12.431, para fins tributarios as carteiras das classes de cotas
deverao deter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos seus recursos alocados em cotas
dos fundos de investimento previstos no art. 3° da Lei 12.431. Caso estes requisitos sejam
cumpridos, se submetera a tributagéo a seguir.

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidacao das cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidacao e o custo de aquisigao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Amortizacdo de cotas: o rendimento € constituido pela diferenga positiva entre o valor de
amortizacao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Integralizacdo de cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenca
positiva entre o valor de alienagéo e o custo de integralizagéo das cotas, sendo tributado conforme
a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
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(ii) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Aos cotistas residentes no exterior € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdigao de Tributagcao Favorecida”).

Resgate/liquidacao das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor
de resgate/liquidagao e o custo de aquisi¢cao das cotas, sendo tributado conforme segue:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR
exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicédo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), de
acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicacao de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagéo
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv)
15% (quinze por cento) para prazo de aplicacao superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de
amortizacao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR
exclusivamente na fonte a aliquota 0% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicacao de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicagao de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagéo
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv)
15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo FUNDO de qualquer das condigdes dispostas no art. 3° da Lei n°® 12.431
implicara na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo
acarretar a liquidacdo ou transformagdo do FUNDO em outra modalidade de fundo de
investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes
no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IRRF na fonte a aliquotas regressivas em
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funcao do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181
até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720
dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Il. IOF:

IOF/TVM:

Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacédo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto
incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate,
limitado ao rendimento da aplicagao em funcao do prazo de acordo com
tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF
limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates
no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicacao e chega a zero para
resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacdo. Ressalta-
se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento).

IOF-Cambio:

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estao
sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operagbes de cambio, para
remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as
suas aplicagdbes no mercado internacional, nos limites e condicbes
fixados pela CVM, estédo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento).
Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

CAPITULO 6 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informacgdes de envio obrigatério
previstas na regulamentacao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos

meios abaixo:
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO DO BOCAINA INCENTIVADAS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do FUNDO sao de classe unica.

A Classe é constituida por 2 (duas) subclasses de cotas distintas,
quais sejam: (i) a subclasse A, cujas caracteristicas encontram-se
devidamente descritas no Apéndice A (“Subclasse A”); e (ii) a
Subclasse B, cujas caracteristicas encontram-se descritas no
Apéndice B (“Subclasse B”).

Subclasse(s)

Adicionalmente, a exclusivo critério do GESTOR, poderédo ser
constituidas subclasses, que poderao ser diferenciadas por seu (i)
publico-alvo; (ii) condi¢cdes de emissao, distribuicao, amortizacéo e
procedimento aplicavel a liquidagao; (iii) remuneragdes devidas
aos prestadores de servigos (tais como, taxa de administragao,
gestao, de distribuicdo, global, ingresso e saida).

Os procedimentos e informagdes abaixo se aplicam de forma geral
a todas as Subclasses. As regras especificas sobre emisséao,
distribuicdo, amortizacdo e procedimento aplicavel a liquidacao

_ devem ser consultadas neste Anexo | e no respectivo Apéndice da
SCICRUUEUEEEEERLIC R Subclasse correspondente.

As disposicbes acerca da distribuicdo de proventos serao
aplicaveis a cada Subclasse de cotas e, portanto, definidas em seu
respectivo apéndice ao Regulamento.

Tipo de Condominio Fechado.

Indeterminado, observada a hipdtese de liquidagdo ao final do
Prazo de Duragio Prazo de Migragdo, nos termos da secao “Negociagéo e
Transferéncia” deste Capitulo 1.

. Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade
Categoria “infraestrutura”, nos termos da Lei n° 12.431 e do Art. 59 da
Resolucao 175.

Tipo Classe de Investimento em Fundos de Investimento Renda Fixa.
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O objetivo da Classe ¢ obter a valorizagdo de suas cotas por meio
do investimento preponderante em (a) cotas de emisséo de classes
de fundos de investimento financeiro tipificados como fundos
incentivados em infraestrutura que se enquadrem no artigo 3°,
caput, da Lei n° 12.431 e regulados pela Resolugao 175, incluindo,
mas nao se limitando a, aqueles que sejam administrados pelo
ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR e/ou pelo
COGESTOR (“Fl-Infra”, “Classes de Fl-Infra” ¢ “Cotas de FI-
Infra”, respectivamente); e (b) em Outros Ativos Financeiros
(conforme abaixo definido) necessarios a gestdo de liquidez da
Classe, sem o compromisso de concentragdo em nenhuma classe
especifica.

Objetivo

O objetivo da Classe de cotas ndo representa, sob qualquer

hipotese, garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos

Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como
fundos de investimento, desde que isentos de recolhimentos de
imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por
cento), quando da amortizagado de cotas, nos termos do Artigo 2,
paragrafo segundo, da Lei niumero 12.431 e/ou da legislacdo

. especifica aplicavel ao cotista classificados como investidores em
Publico-Alvo geral.

A politica de investimentos sera estruturada em conformidade com
as restricoes estabelecidas pela Resolugdo 175 para o respectivo
perfil do investidor. O publico-alvo podera ser diferenciado nas
Subclasses por outras caracteristicas, conforme definido em seu
respectivo apéndice ao Regulamento.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45 e credenciado como
custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de
abril de 2003 (“CUSTODIANTE").

Custodia e Tesouraria

Controladoria ADMINISTRADOR.
Escrituragao

O valor de cada emissao de cotas, volume e valor unitario da cota,
Emissao e Regime de bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no
Distribuicao de Cotas instrumento que aprova a emisséo de cotas, que dispora acerca da
eventual existéncia de direito de preferéncia dos cotistas.

Sim, de até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais),
independentemente de aprovacdo de assembleia especial de
cotistas, conforme determinacdo do GESTOR de acordo com os
. : termos e condigdes abaixo descritos. As novas emissées que n&o
Capital Autorizado estejam no dmbito do Capital Autorizado, deverdo ser aprovadas
em assembleia especial de cotistas.

Quando da emissao de novas cotas de quaisquer Subclasses pela
Classe, o valor de cada nova cota devera ser fixado conforme
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recomendacdo do GESTOR, tendo-se como base: (i) o valor de
mercado, ou uma média do valor de mercado em relacdo a
determinado periodo, das Cotas ja emitidas; ou (ii) o valor
patrimonial, ou uma média do valor patrimonial em relagdo a um
determinado periodo, das Cotas ja emitidas; ou (iii) critério a ser
fixado conforme recomendacao do GESTOR, conforme definido no
ato de aprovacgao da Oferta, ndo cabendo aos Cotistas da Classe
qualquer direito ou questionamento em razao do critério que venha
a ser adotado. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite
do Capital Autorizado, cabera ao GESTOR e ao
ADMINISTRADOR, a escolha do critério de fixacao do valor de
emissdo das novas cotas dentre as alternativas anteriores.

No ambito das emissdes realizadas até o limite do Capital
Autorizado nao havera direito de preferéncia dos cotistas na
subscricao de quaisquer novas cotas.

As Cotas da Classe poderao ser depositadas (i) para distribuigao
no mercado primario, por meio do Sistema de Distribuicdo de
Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagao no mercado
secundario por meio do mercado de bolsa, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3, observado, conforme aplicaveis,
as restricdes a negociagao previstas na Resolugdo CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdao CVM 160”).

Depois de as cotas estarem integralizadas, os titulares das cotas
poderdo negocia-las no mercado secundario, observados o prazo
e as condig¢oes previstos neste Anexo.

Negociacgio e Adicionalmente ao previsto no item acima, as Cotas poderao ser
Transferéncia negociadas e transferidas privadamente, observadas as condi¢des
descritas neste Anexo e na legislagéo aplicavel, mediante termo de
cessao e transferéncia.

Dentro do periodo de 5 (cinco) anos contados da data de
encerramento da primeira emissao de cotas da Classe (“Prazo
para Migragao”), o ADMINISTRADOR: (i) mediante orientagéo do
GESTOR e do COGESTOR, em comum acordo, fica autorizado a
depositar as cotas da Classe para negociagdo em mercado
organizado de bolsa de valores, independentemente de prévia
autorizagao da assembleia especial de cotistas; ou (ii) incorporar a
Classe ao patrimdnio do Bocaina Infra — Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado, fundo de investimento inscrito no
CNPJ sob o n° 41.771.670/0001-99 (“BODB11”), de acordo com
prévia aprovagao de assembleia de cotistas da Classe e de prévia
aprovagao de assembleia de cotistas do BODB11. A alteragéo do
Regulamento para refletir o previsto no item (i) deste paragrafo,
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inclusive para fins de atendimento de eventuais exigéncias da B3,
podera ser realizada mediante ato unico do ADMINISTRADOR.

Caso néao ocorra qualquer um dos eventos previstos nos itens (i) e
(i) do paragrafo acima, até o final do Prazo para Migracdo, a
Classe devera obrigatoriamente iniciar o processo de liquidagao,
mediante o desinvestimento dos ativos integrantes de sua carteira
para amortizagdo e resgate da totalidade das cotas, sendo certo
que o desinvestimento dos ativos integrantes da carteira da Classe
devera ocorrer no prazo maximo de até 2 (dois) anos a contar da
data final do Prazo de Migracdo, observado os procedimentos
descritos neste Anexo.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

Calculo do Valor da Cota O valor da cota do dia € resultante da diviséo do valor do patrimonio
liquido pelo numero de cotas, apurados, ambos, no encerramento
do dia.

Em feriados de ambito nacional, a Classe e/ou Subclasse de cotas,
conforme aplicavel, ndo possuem cota, nao recebem aplicacdes e
nem realizam resgates e amortizacbes, sendo certo que estas
datas ndo serdo consideradas dias uteis para fins de contagem de
prazo de conversao de cotas e pagamento de resgates. Nos
feriados estaduais e municipais a Classe e/ou Subclasse de cotas,
conforme aplicavel, possuem cota, recebem aplicacdes e realizam
Feriados resgates e amortizagdes.

Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um
“Dia Util” qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em
que venham a ocorrer eventos nos termos deste Anexo | ndo sejam
Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.
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A Classe de cotas incorporara ao seu patriménio liquido os
Rendimentos, conforme abaixo definido, advindos das Cotas de Fl-
Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade da Classe.

A Classe podera, ainda, a exclusivo critério do GESTOR, destinar
aos Cotistas, por meio da amortizagdo de suas Cotas ou
distribuicdo de rendimentos, uma parcela ou a totalidade dos
rendimentos efetivamente recebidos pela Classe (considerando o
acumulo da totalidade dos Rendimentos ja recebidos pela Classe
desde a constituicao da Classe), advindos das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros de titularidade da Classe, incluindo,
sem limitagdo, os recursos recebidos pela Classe a titulo de
distribuicdo de rendimentos, juros remuneratérios, corregédo
monetaria e/ou ganhos de capital decorrentes da alienagdo de
ativos (“Rendimentos”), observados os prazos e procedimentos
dos mercados regulamentados em que as Cotas encontrem-se
S depositadas (“Distribuicdo de Rendimentos”). A Distribuicdo de
RIS QIIE DG R II  Rendimentos, nos termos previstos neste paragrafo, ocorrera apds
0 pagamento das despesas e dos encargos da Classe e
Subclasses.

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas
nos termos deste Anexo | aqueles que sejam Cotistas (i) na
respectiva data de anuncio do pagamento, enquanto as Cotas nao
estiverem listadas no ambiente de negociacao da B3; ou (ii) na
respectiva data de fechamento do referido pregédo, caso as Cotas
sejam admitidas para negociagdo na B3, nos termos desse
Regulamento, observado o disposto no paragrafo abaixo.

Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos
encargos da Classe, conforme previstos neste Anexo | e na
regulamentacao aplicavel, os Rendimentos recebidos pela Classe
serdo imediatamente incorporados ao patriménio da Classe e
alocados nos termos do item 3.14 abaixo.

As cotas serao integralizadas, em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b)
de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN”), exclusivamente na conta da Classe, servindo o
comprovante de depodsito ou transferéncia como recibo de
Utilizag3o de Ativos quitagdo. N&ao sera permitida a integralizagdo das cotas com a
Financeiros na entrega de Cotas de Fl-Infra ou de Outros Ativos Financeiros.

QUCCIEIEEIECAUER B O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagao
Amortizagao Extraordinaria (conforme abaixo definido) e do resgate das cotas
sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado
da Cota na respectiva data, por meio (a) da B3, caso as cotas
estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletrénica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depésito ou
transferéncia como recibo de quitagao.
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O GESTOR e 0 COGESTOR, em relagao a esta Classe, adotam
Ao [T N LR [T R A M politica de exercicio de direito de voto, disponiveis em suas
paginas na rede mundial de computadores.

A Classe tera encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente,
nos termos da Resolugcdo 175, e quaisquer despesas que nao
constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

As despesas descritas na Resolugao 175 e aplicaveis a Classe,
poderao ser incorridas tanto pela Classe quanto individualmente
Encargos e Rateip d? ; por cada Subclasse. Dessa forma, qualquer Subclasse podera
DEECEE AR EYMERIN orcar isoladamente com tais despesas, que serdo debitadas
da Classe diretamente do patriménio da Subclasse correspondente. No caso
de despesas atribuidas a Classe como um todo, elas serao
rateadas proporcionalmente entre as Subclasses e descontadas
de seus respectivos patriménios. Da mesma forma, eventuais
contingéncias incorridas pela Classe seguirdo esse critério de
rateio ou serdo atribuidas a uma Subclasse especifica. Por fim,
despesas e contingéncias referentes a Subclasses seréo
exclusivamente alocadas a(s) Subclasse(s) correspondente(s).

CAPITULO 2 —- RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da
Classe esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de Classe de cotas do FUNDO;

(ii) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos
pelo FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido,
naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperacao extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenagao do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio
liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patrimbnio liquido da Classe esta negativo, ou
tenha ciéncia de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao
judicial de insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na
Resolucéo 175.

24  Serao aplicaveis as disposicoes da Resolugao 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patriménio liquido negativo da classe
de cotas.

CAPITULO 3 - EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAGAO DA CLASSE

Emissédo de Cotas
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3.1

3.2

3.3

As cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe, observado que a Classe é
dividida em 2 (duas) subclasses de cotas, quais sejam a Subclasse A e a Subclasse B, as
quais conferirdo os mesmos direitos e obrigagdes, inclusive direitos de voto, excetuado o
pagamento de encargos e despesas atribuiveis as Subclasses, conforme descritos neste
Anexo | e nos respectivos Apéndices. Todas as cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo de
Rendimentos, na amortizacao e no resgate de Cotas. O patriménio liquido contabil da Classe
é constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor dos titulos e valores mobiliarios
da carteira da Classe e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades da Classe
(“Patriménio Liquido da Classe”).

As cotas da Classe serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas
junto ao ADMINISTRADOR ou junto ao mercado organizado em que sejam depositadas,
conforme o caso. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdésito
em seu nome junto ao ADMINISTRADOR.

Apds a Data da 12 Integralizagéo, as cotas da Classe terdo seu valor unitario apurado na
forma do Capitulo 1 acima deste Anexo I.

Distribuicdo de Cotas

3.4

3.5

3.6

3.7

A distribuicdo de cotas da Classe e/ou Subclasses, conforme aplicavel, deve observar a
regulamentacao especifica sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

Nao é admitida nova distribuicido de cotas da Classe e/ou Subclasses, conforme aplicavel,
antes de encerrada a distribuicao anterior de cotas da Classe.

O valor de cada emissdo de cotas e as condi¢des de integralizacdo seguirao o disposto no
documento de aceitacao da oferta de cotas da Classe e/ou Subclasses, conforme aplicavel,
a ser assinado pelo cotista, conforme termos da regulamentacdo da CVM e deste Anexo |.

As cotas da Classe e/ou Subclasses, conforme aplicavel, poderdo ser depositadas (i) para
distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no
mercado secundario por meio do mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas
custodiadas eletronicamente por meio da B3.

3.71 A colocacao de cotas da Classe e/ou Subclasses, conforme aplicavel, objeto de ofertas
da Classe ou Subclasses para investidores que ndo possuam contas operacionais de
liquidacdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera
ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo distribuidor da oferta sob o procedimento
de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o
distribuidor e o ADMINISTRADOR. Neste caso, o escriturador das cotas sera
responsavel pela custédia das cotas que n&o estiverem custodiadas eletronicamente
na B3, observados os procedimentos operacionais aplicaveis.

3.7.2 Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagdo das cotas no mercado
secundario assegurar a observancia de quaisquer restricdes aplicaveis a negociagéo
das cotas no mercado secundario.

3.7.3 Os cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas cotas,
observado que o ADMINISTRADOR podera exigir dos cotistas o recurso ou a
comprovagao de pagamento do tributo quando se tratar de cotas emitidas no regime
escritural.

Subscricao e Integralizacdo de Cotas
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3.8

3.9

3.10

3.1

3.12

3.13

As cotas da Classe e/ou Subclasses, conforme aplicavel, serdo integralizadas a vista, no ato
da subscricdo, conforme orientagdo do GESTOR e do COGESTOR, em comum acordo,
observado o estabelecido na deliberagdo do ADMINISTRADOR ou da assembleia especial
de cotistas que aprovar a respectiva emissao.

3.8.1 Aintegralizacao de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (a) por meio dos
procedimentos aplicaveis da B3; ou (b) por meio de crédito dos respectivos valores em
recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade da Classe e/ou Subclasses,
conforme aplicavel, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

E admitida a subscrigdo por um mesmo cotista de todas as cotas emitidas pela Classe e/ou
Subclasses, conforme aplicavel. Nao havera, portanto, critérios de dispersdo das cotas da
Classe e/ou Subclasses, conforme aplicavel.

As cotas da Classe e/ou Subclasses, conforme aplicavel, serdo integralizadas, em moeda
corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta da Classe e/ou Subclasse, conforme
aplicavel, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo. Nao
sera permitida a integralizagdo das cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de Outros
Ativos Financeiros.

Ao integralizar as cotas de emissao da Classe e/ou Subclasse, conforme aplicavel, nos termos
previstos na legislagdo e regulamentacdo aplicaveis os investidores poderdo pagar,
adicionalmente ao preco de integralizagdo das cotas, uma taxa de distribui¢gdo primaria, por
cota efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de
distribuicdo primaria das cotas da Classe e/ou Subclasse, conforme aplicavel, (“Taxa de
Distribuicdo Primaria”), se assim for deliberado no ato unico da Classe ou na assembleia
especial de Cotistas, que aprovar a respectiva emissio de cotas da Classe.

Para o calculo do niumero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do
valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranga
da Taxa de Distribuigdo Primaria, a qual ndo integra o prego de integralizagdo das Cotas.

Nao ha valores minimos ou maximos de aplicagado ou de manutencéo para permanéncia dos
cotistas na Classe e/ou Subclasses, conforme aplicavel.

Amortizacado de Cotas

3.14

3.15

A Classe e/ou Subclasses, conforme aplicavel, incorporardo ao seu patriménio liquido: (i)
quaisquer recursos por ele recebidos que ndo sejam considerados Rendimentos (conforme
abaixo definidos); e (ii) os Rendimentos recebidos em cada Més-Calendario néo distribuidos
até a Data de Pagamento (inclusive) subsequente ao encerramento do referido Més-
Calendario. Adicionalmente, a distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe e/ou
Subclasses, conforme aplicavel, aos cotistas podera ocorrer a critério do GESTOR e sera feita
exclusivamente, observado o disposto neste Anexo |, mediante a distribuicdo de rendimentos,
amortizagao de suas cotas da Classe, e/ou, ao final do Prazo de Duragéao, o resgate das cotas
da Classe.

A amortizagdo de cotas da Classe e/ou Subclasses, conforme aplicavel, devera alcangar,
proporcional e indistintamente, todas as cotas da Classe e/ou Subclasses, conforme aplicavel,
em circulagao. Para fins de clareza, cada amortizagao implica na redug¢ao do valor da cota na
propor¢do da diminuicdo do patriménio liquido da Classe e/ou Subclasses, conforme
aplicavel, sem alterar a quantidade de cotas em circulagao.
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3.16 Desde que mediante solicitacdo do GESTOR e do COGESTOR, em comum acordo, a Classe
e/ou Subclasses, conforme aplicavel, poderdo realizar a amortizacdo extraordinaria
compulséria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade
(“Amortizagcao Extraordinaria”).

3.16.1 A Amortizagdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo,
necessario para o reenquadramento da alocagdo minima prevista na clausula 7. 1
abaixo (conforme abaixo definido), em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de
comunicacao pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas nesse sentido.

3.16.2 A Amortizacdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas
as cotas da Classe e/ou Subclasses, conforme aplicavel, em circulagdo. Para fins de
clareza, a Amortizacao Extraordinaria implicara na redugdo do valor da cota na
proporcao da diminuicao do patriménio liquido da Classe e/ou Subclasses, conforme
aplicavel, sem alterar a quantidade de cotas da Classe e/ou Subclasses, conforme
aplicavel, em circulagao.

Resgate de Cotas e Liquidacdo da Classe e Subclasses

3.17 Nao havera resgate de cotas a nao ser pelo (a) término do prazo de duragdo ou amortizagao
total da Classe e/ou Subclasses, conforme aplicavel, ou (b) quando da liquidacao da Classe
e/ou Subclasses, conforme aplicavel, em eventos distintos daqueles que ensejarem sua
liquidagdo antecipada, nos termos da regulamentagao vigente. Para pagamento do resgate,
sera utilizada a cota de fechamento do ultimo Dia Util do prazo de duracdo da Classe e/ou
Subclasses, conforme aplicavel.

3.18 Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo, patriménio
liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa)
dias consecutivos, a Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo
de investimento ou classe de Cotas pelo ADMINISTRADOR.

3.19 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagao
antecipada da Classe, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos
cotistas, observado que caso a liquidagdo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR
devera promover a divisao do patriménio da Classe entre os cotistas, na propor¢cao de suas
cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia especial de cotistas, a qual deliberara
sobre (i) o plano de liquidagéo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no qual
deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores
devidos aos cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos cotistas
que nao puderam ser contatados quando da convocagao da assembleia especial de cotistas.

CAPITULO 4 — DA PRESTAGAO DE SERVIGOS

Administracdo

41 A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagdes estabelecidas
neste regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o
ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao da
Classe, observadas as competéncias inerentes ao GESTOR e ao COGESTOR.

Gestéao

42 O GESTOR e o COGESTOR, e observadas as disposi¢des previstas na regulamentacao e
autorregulacao aplicaveis, as limitagbes legais e as previstas na regulamentagao aplicavel,
tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos da Classe, na
sua respectiva esfera de atuacao previstas nos itens 4.3 e 4.4 abaixo.
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43

4.4

Compete exclusivamente ao GESTOR, observadas as disposi¢cdes previstas no acordo
operacional do FUNDO (“Acordo Operacional”), praticar todos os atos necessarios a gestao
da carteira das Cotas de Fl-Infra da Classe, incluindo negociar as Cotas de Fl-Infra da carteira
da Classe, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo & negociagcdo das Cotas de Fl-Infra da Classe, qualquer que seja a sua natureza,
representando a classe para essa finalidade.

Compete exclusivamente ao COGESTOR, observadas as disposi¢cdes previstas no Acordo
Operacional, praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira dos Outros Ativos
Financeiros da Classe, incluindo negociar os Outros Ativos Financeiros da carteira da Classe,
bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a
negociacao dos Outros Ativos Financeiros, qualquer que seja a sua natureza, representando
a Classe para essa finalidade.

CAPiTl}LO 5 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

5.1

5.2

A assembleia especial de cotistas da Classe é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe, na forma da Resolucdo 175 e alteragdes posteriores.

51.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizagdo da assembleia, exclusivamente por meio eletronico.

51.2 Ainstalagdo ocorrera com a presenca de qualquer numero de cotistas.
51.3 A presencga da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacéo.

5.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacgao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

5.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacado na
classe de cotas.

51.6 O qudérum para aprovacdo € de maioria simples dos votos dos presentes, salvo
quoruns especificos previstos no item 5.2 abaixo.

51.7 As deliberagbes relativas, exclusivamente, as demonstracbes contabeis que néo
contiverem opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do n&o
comparecimento de quaisquer cotistas.

Os seguintes quéruns especificos deverao ser observados pela assembleia especial de
cotistas ao deliberar as matérias abaixo:

Deliberagoes sobre Quoérum de Aprovagao
(i) destituicao ou substituicao do | 50% +1 das Cotas subscritas presentes na
ADMINISTRADOR ou do | Assembleia, desde que as cotas presentes
CUSTODIANTE; representem, no minimo, 30% das cotas
subscritas.

(ii) destituicdo ou substituicdo do GESTOR | 65% (sessenta e cinco por cento) do total das

ou do COGESTOR, conforme o caso, | cotas subscritas.
sem Justa Causa;
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(i) destituicao ou substituicao do GESTOR
ou do COGESTOR, conforme o caso,
com Justa Causa;

50% + 1 do total das cotas subscritas presentes
na Assembleia.

(iv)escolha do substituto do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR
e/ou do COGESTOR em caso de
rendncia (seja Renuncia Motivada ou
Renuncia imotivada);

Maioria simples das cotas subscritas presentes
na Assembleia.

(v)a emissdo de novas cotas, na Classe,
acima do Capital Autorizado;

Maioria simples das cotas subscritas presentes
na Assembleia.

(vi)a fusdo, a incorporagdo, a ciséo, total ou
parcial, a transformacao ou a liquidacao
do FUNDO ou da Classe;

Maioria simples das cotas subscritas presentes
na Assembleia.

(vi) a alteracdo deste Regulamento,
ressalvado o disposto no art. 52 da
Resolugéo 175;

(i) Maioria das cotas subscritas presentes na
Assembleia; ou (ii) o quérum especifico para a
matéria objeto da deliberacao, o que for maior.

(viii) o aumento da Taxa de Administragao,
da Taxa de Gestdo, da Remuneracao
Extraordinaria, da Taxa de Performance
e da Taxa de Custdodia Maxima;

50% + 1 do total das cotas subscritas.

(ix)a alteracéo da politica de investimento da
Classe;

Maioria simples das cotas subscritas presentes
na Assembleia.

(x) a alteragdo do Prazo de Duragao da
Classe;

Maioria simples das cotas subscritas presentes
na Assembleia.

(xi)a alteracao das caracteristicas das cotas
da Classe em circulagao;

Maioria das cotas subscritas presentes na
Assembleia, desde que as cotas presentes
representem, no minimo, 35% das cotas
subscritas.

(xii) alterar os quéruns de deliberacao das
assembleias especiais de cotistas,
conforme previstos neste Regulamento;

(i) Maioria das cotas subscritas presentes na
Assembleia, desde que as cotas presentes
representem, no minimo, 35% das cotas
subscritas; ou (i) mesmo quérum para
deliberagao atualmente previsto para a matéria
objeto de alteragéo, o que for maior.

(xiii) amortizagdo e/ou o resgate de cotas,
nas hipoteses n&o previstas neste
Regulamento;

2/3 do total das cotas subscritas.

(xiv) o plano de resolugédo de patrimbnio
liquido negativo da Classe; e

Maioria simples das cotas subscritas presentes
na Assembleia.

(xv) o pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe.

Maioria simples das cotas subscritas presentes
na Assembleia.

5.3  As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no
prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagido da
consulta formal é de maioria simples, salvo quérum especifico previsto neste Regulamento.
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5.4 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 6 — SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

6.1 O ADMINISTRADOR podera ser substituido nas seguintes hipéteses: (i) descredenciamento
para o exercicio da atividade de administracao de carteira de valores mobiliarios, por decisdo
da CVM,; (ii) renancia; (iii) destituicdo por deliberacdo da assembleia geral de cotistas da
Classe regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera
ser eleito o substituto.

6.2 O GESTOR e/ou o COGESTOR poderao ser substituidos nas seguintes hipéteses: (i)
descredenciamento para o exercicio da atividade de gestdo de recursos de terceiros, por
decisdo final irrecorrivel da CVM; (ii) renuncia; (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa
(conforme abaixo definido); ou (iv) Renuncia Motivada (conforme abaixo definido), por
deliberagao da assembleia geral de cotistas da Classe regularmente convocada e instalada
nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

6.21 Para os fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa, em relacédo ao GESTOR e/ou
ao COGESTOR, conforme o respectivo caso, (i) a pratica ou constatacdo de atos ou
situacoes, por parte do GESTOR e/ou do COGESTOR, conforme aplicavel, com ma-
fé, dolo, culpa grave, negligéncia, desvio de conduta, fraude ou violagao substancial
de suas obrigagdes nos termos deste Regulamento, do Acordo Operacional ou da
legislacdo e regulamentacao aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisao
arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar
nao tenha sido obtida, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido
comprovadamente sanado pelo GESTOR e/ou pelo COGESTOR, conforme aplicavel,
no prazo de 20 (vinte) dias uteis, a contar da data do recebimento de notificacdo a
respeito do descumprimento; (ii) o cometimento de crime de fraude ou crime contra o
sistema financeiro, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou
administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido
obtida; (iii) descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira de
valores mobiliarios; (iv) a ocorréncia de decretagao de faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial do GESTOR e/ou do COGESTOR, conforme aplicavel, ou, ainda,
propositura pelo GESTOR e/ou pelo COGESTOR, conforme aplicavel, de medida
antecipatdria referente a tais procedimentos, pedido de conciliagdo e mediacio, nos
termos previstos no artigo 20-B, §1° da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (“Lei 11.101”), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a
antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da
recuperacgao judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei 11.101.

6.22 Nao serao considerados como Justa Causa para destituicdo do GESTOR e/ou do
COGESTOR os eventos de caso fortuito ou forga maior, conforme previsto por lei.

6.2.3 Para os fins deste Regulamento, eventual renincia do GESTOR e/ou do COGESTOR,
conforme aplicavel, sera considerada como “Renuncia Motivada” caso os cotistas da
Classe, reunidos em assembleia de cotistas da Classe e sem concordancia do
GESTOR e/ou do COGESTOR, conforme aplicavel, promovam qualquer alteragéo
neste Regulamento que altere as condigdes de servico do GESTOR e/ou do
COGESTOR, conforme o respectivo caso, especificamente a aprovagao de matérias
em sede de assembleia de cotistas ou de alteragdo no Regulamento, que (i) inviabilize
o cumprimento ou altere substancialmente a politica de investimento da Classe
descrita no Regulamento inicial do FUNDO, (ii) restrinja a efetivagdo e o
acompanhamento, por parte do GESTOR e/ou do COGESTOR, conforme o respectivo
caso, dos investimentos a serem realizados ou ja realizados pela Classe em conjunto
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6.3

6.4

6.5

6.6

com fundos de investimento coinvestidores, geridos pelo GESTOR e/ou pelo
COGESTOR, conforme o respectivo caso, e/ou suas respectivas afiliadas, (iii) altere
as competéncias e/ou poderes do GESTOR e/ou do COGESTOR, conforme o caso,
estabelecidos no Regulamento inicial do FUNDO, (iv) aprove a instalagdo de comités
e/ou conselhos do FUNDO que restrinjam as competéncias e/ou poderes do GESTOR
e/ou do COGESTOR, conforme o caso, ou (v) altere os valores ou metodologias de
calculo da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, da Taxa de Performance e/ou
da Remuneracdo Extraordinaria, conforme descritas no Regulamento inicial do
FUNDO, o GESTOR e/ou o COGESTOR, conforme o caso, poderao renunciar de
forma motivada a prestacao de servigos de gestdo do FUNDO.

A destituicao do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do COGESTOR, seja com ou sem Justa
Causa, nao implicara na destituicio dos demais prestadores de servicos do FUNDO, e
tampouco impactara a remuneragao devida aos demais prestadores de servicos.

Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento (i) do ADMINISTRADOR, ou (ii) do
GESTOR e do COGESTOR, em conjunto, ficara o ADMINISTRADOR obrigado a convocar
imediatamente a assembleia geral de cotistas para eleger o seu substituto ou o substituto do
GESTOR e do COGESTOR a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo
também facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das cotas da
Classe subscritas, nos casos de renuncia, ou a CVM, na hipotese de descredenciamento, ou
a qualquer Cotista nos termos previstos na regulamentagido em vigor, a convocagao da
respectiva assembleia geral de cotistas.

Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento exclusivo do GESTOR ou exclusivo do
COGESTOR, individualmente, o GESTOR ou o COGESTOR, conforme o caso, que
permanecer exercendo as atividades de gestdo da carteira da Classe, podera assumir
exclusivamente as fungdes de gestdo da carteira da Classe, nao sendo necessaria, neste
caso, a convocacado de Assembleia Geral para deliberar sobre a eleicdo do respectivo
substituto.

Caso o0 GESTOR ou o COGESTOR, conforme o caso, decidam por nao realizar a gestao
exclusiva da carteira da Classe (nos termos do item 6.5 acima), ficara o ADMINISTRADOR
obrigado a convocar imediatamente a assembleia geral de cotistas para eleger o respectivo
substituto do GESTOR e do COGESTOR, conforme o caso, a se realizar no prazo maximo de
até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5% (cinco
por cento) das cotas da Classe subscritas, nos casos de renuncia, ou a CVM, na hipotese de
descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos termos previstos na regulamentagao em vigor,
a convocacgao da respectiva assembleia geral de cotistas.

6.6.1 No caso de renuncia ou destituicao, o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o
COGESTOR, conforme o caso, devera permanecer no exercicio de suas fungoes até
a sua efetiva substituicdo, substituicAo esta que devera ocorrer em periodo nao
superior a 180 (cento e oitenta) dias. Em se tratando de rendncia, os Cotistas e a CVM
deverdao ser comunicados, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo
COGESTOR, conforme o caso, da decisdo de renuncia com antecedéncia minima de
30 (trinta) dias.

6.6.2 No caso de descredenciamento do ADMINISTRADOR, a CVM devera indicar
administrador temporario até a eleicdo da nova administracao pelos Cotistas.

6.6.3 Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, o ADMINISTRADOR
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de
Administracao, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungoes.
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6.6.4

6.6.5

6.6.6

6.6.7

Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, o
GESTOR continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a parcela da Taxa de
Gestao que lhe é devida, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas
fungdes, nos termos do Acordo Operacional, conforme o caso, e deste Regulamento.

Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, o
COGESTOR continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a parcela da Taxa
de Gestao, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas funcdes, nos
termos do Acordo Operacional, conforme o caso, e deste Regulamento.

Na hipétese de destituicao do GESTOR sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada, o
GESTOR fara jus ao recebimento da Remuneracédo Extraordinaria que Ihe é devida
(conforme abaixo definida).

Na hipotese de destituicdo do COGESTOR sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada,
0 COGESTOR fara jus ao recebimento da Remuneracado Extraordinaria que lhe é
devida (conforme abaixo definida).

CAPITULO 7 - REMUNERAGAO

71 Os critérios e 0 método de cobrancga para a Taxa de Performance, assim como seu respectivo
valor, devem ser consultados no Apéndice da Subclasse correspondente.

7.2  As seguintes remuneracgoes serao devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores
de servigos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administracao Taxa de Administracdo: Pela prestacdo dos servicos de

administracado da Classe, prestados pelo ADMINISTRADOR,
sera devida pela Classe a Taxa de Administragao equivalente
ao valor fixo de R$ 3.113,00 (trés mil, cento e treze reais),
podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano,
pelo IPCA, a critério do ADMINISTRADOR, pago
mensalmente, podendo ser acrescida da taxa de
administracdo dos fundos de investimento ou fundos de
investimento em cotas de fundo de investimento em que a
Classe invista.

A Taxa de Administracdo a ser paga pela Classe,
compreendendo a taxa de administracdo devida aos
prestadores de servicos diretos da Classe somada a taxa de
administragdo dos fundos de investimento diretamente
investidos pela Classe, ndo sera superior a (i) 0,07% (sete
centésimos por cento) ao ano, somado ao (ii) valor de R$
3.113,00 (trés mil, cento e treze reais), podendo ser corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IPCA, a critério do
ADMINISTRADOR.

Caso as cotas encontrem-se registradas em central
depositaria da B3 para negociacao em mercado de bolsa ou
de balcao, sera acrescentada a Taxa de Administracao o valor
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mensal equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao
ano, incidente sobre o patriménio liquido da Classe, com valor
minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), podendo ser
corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IPCA, a
crittrio do ADMINISTRADOR (“Remuneragao de
Escrituragao”).

Taxa de Gestao Taxa de Gestdo: 1,10% (um inteiro e dez centésimos por

cento) ao ano, incidente sobre o patrimdnio liquido da Classe,
podendo ser acrescida da taxa de gestdo dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento em que a Classe invista, conforme Taxa Maxima
de Administracao e de Gestao abaixo.

A Taxa de Gestao a ser paga pela Classe, compreendendo a
taxa de gestdo devida aos prestadores de servigos diretos da
Classe somada a taxa de gestao dos fundos de investimento
diretamente investidos pela Classe, nao sera superior a 1,10%
(um inteiro e dez centésimos por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Administragao e (i) 1,17% (um inteiro e dezessete centésimos por cento) ao
de Gestao ano, somado ao (ii) valor de R$ 3.113,00 (trés mil, cento e treze

reais), podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de cada
ano, pelo IPCA, a critério do ADMINISTRADOR, observado o
disposto no item 7.3 abaixo.

Taxa Maxima de Custédia 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o

patriménio liquido da Classe.

Taxa Maxima de Distribuicao Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada,

a taxa e despesas com a distribuicao de Cotas da Classe sao
descritas nos documentos da Oferta de cada emisséo,
conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso N3o ha.
Taxa Saida N3o ha
7.3 A Taxa de Administracdo e a Taxa Maxima de Custddia, conforme o caso, refletem a

7.4

remuneragao integral dos prestadores de servico da Classe responsaveis pelos servigos de
custddia, tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros e escrituracao da
emissao e do resgate de cotas da Classe. A Taxa de Gestéo reflete a remuneragéo do
GESTOR e do COGESTOR responsaveis pelos servigos de gestao da carteira da Classe,
observada ainda a Taxa de Performance prevista nos Apéndice da Subclasse
correspondente.

Em atengao ao disposto na Resolugédo 175, a taxa maxima de administragao e gestdo indicada
no quadro acima considera as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de
cotas investidas pela Classe, enquanto as taxas minimas de administragao e gestéo indicadas
ndo consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas
investidas pela Classe.

741 As aplicagbes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento
nao serao consideradas para o cOmputo do disposto no item 7.3 acima: (i) fundos de

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com



@g pactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO DO BOCAINA INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

7.5

7.6

7.7

investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercado organizado; e (ii)
fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas do GESTOR ou do
COGESTOR.

Na hipétese de (i) destituicido do GESTOR e/ ou do COGESTOR, conforme o respectivo caso,
sem Justa Causa; ou (ii) Renuncia Motivada pelo GESTOR e/ ou pelo COGESTOR, conforme
o respectivo caso, nos termos deste Anexo |, além do pagamento da Taxa de Gestao devida
ao GESTOR e/ ou ao COGESTOR, conforme o caso, até a data de destituicdo e/ou
substituicdo e da Taxa de Performance relativa aos rendimentos da Classe e ou Subclasse,
conforme aplicavel, até a data da destituicdo e/ou substituicio do GESTOR e/ ou do
COGESTOR, conforme o caso, (conforme previsto no item 7.5.3 abaixo), o GESTOR e/ ou do
COGESTOR, conforme o caso, fara jus a uma remuneragao complementar, equivalente a 6
(seis) meses do valor original da Taxa de Gestao devida ao GESTOR e/ ou do COGESTOR,
conforme o caso, calculada com base no Patriménio Liquido da Classe, apurada no més
subsequente ao do envio da notificacdo pelo ADMINISTRADOR informando sobre a
destituicdo e/ou substituicdo do GESTOR e/ ou do COGESTOR, conforme o caso
(“Remuneragao Extraordinaria®). A Remuneragéo Extraordinaria sera devida na data da
deliberagao acerca da destituicido sem Justa Causa, e paga com recursos disponiveis da
Classe. Caso a Classe e/ou Subclasse, conforme aplicavel, nao tenha recursos em caixa
suficientes, a Remuneracdo Extraordinaria sera abatida da taxa de performance e/ou da
parcela da taxa de administracdo ou da taxa de gestdo que venha a ser atribuida ao novo
gestor que venha a ser indicado em substituicao ao GESTOR e/ou 0 COGESTOR, conforme
0 caso. Nesse caso, a Classe devera pagar o valor da Taxa de Gestdo mensalmente ao
GESTOR e/ou o0 COGESTOR, conforme o caso, em detrimento do novo gestor, sendo que
esse ultimo nao pode renunciar e/ou diminuir o valor da Taxa de Gestao. Desse modo, a
Remuneragdo Extraordinaria ndo implicard: (a) reducdo da remuneragcédo do
ADMINISTRADOR e demais prestadores de servigo do FUNDO, exceto pela remuneracao do
novo gestor; tampouco (b) em aumento dos encargos do FUNDO considerando o montante
maximo da Taxa de Administragao e da Taxa de Gestdo previsto neste Regulamento, com
excegao da utilizagao do caixa do FUNDO para o pagamento da Remuneragéo Extraordinaria.

7.51 Nao sera devida a Remuneracao Extraordinaria, tampouco qualquer taxa, multa ou
indenizacdo ao GESTOR e/ou ao COGESTOR no caso de destituicao por Justa Causa.

Em caso de (i) destituicdo do GESTOR e/ou do COGESTOR, conforme o caso, sem Justa
Causa, (ii) Renuncia Motivada do GESTOR e/ou do COGESTOR, conforme o caso, ou (iii)
deliberagao de fusao, cisdao ou incorporacao da Classe por vontade exclusiva dos Cotistas,
sem anuéncia do GESTOR e/ou do COGESTOR, conforme o respectivo caso, o GESTOR
e/ou o COGESTOR, conforme o caso, farao jus ao recebimento da parcela que lhes couber
da Taxa de Performance prevista no Apéndice da Subclasse correspondente apurada na data
da sua efetiva substituigao.

A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao e a Taxa Maxima de Custédia serao calculadas
linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serao
pagas pela Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administragao, da Taxa de Gestao e
da Taxa Maxima de Custddia devidos no 5° (quinto) Dia Util do més seguinte ao més em que
ocorrer a Data da 12 Integralizacao.

771 O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragéo sejam
pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao
acima fixada.
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772 O GESTOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigcos contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestao acima
fixada.

CAPITULO 8 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

8.1

8.2

A Classe de investimento em cotas aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de
seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas nao se limitando a Cotas de Fl-Infra
geridos pelo GESTOR ou pelo COGESTOR, podendo aplicar a totalidade de seu patrimdnio
liquido em ativos financeiros de um mesmo emissor, observado o disposto neste Anexo | e na
regulamentacéo aplicavel.

Ademais, o patriménio liquido dos fundos investidos por esta Classe devera ser composto por,
no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia dos Fl-Infra em ativos
relacionados a captacao de recursos com vistas em implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura, ou de producao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal, que atendam aos critérios de elegibilidade estabelecidos no Art. 2° da Lei n.° 12.431
(“Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura” e “Ativos de Infraestrutura”, respectivamente”)
€ aos requisitos estabelecidos neste Anexo |. O Valor de Referéncia dos Fl-Infra corresponde
ao menor valor entre o patrimdnio liquido dos Fl-Infra e a média do patriménio liquido dos Fl-
Infra nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuracao (art. 3°, § 1°-B, da Lei n°
12.431/11) (“Valor de Referéncia dos Fl-Infra”), observados os prazos de enquadramento
ao regime tributario previstos na Lei n® 12.431/11 e demais regulamentagdes aplicaveis.

8.21 Os fundos investidos por esta Classe poderdo, durante os 2 (dois) primeiros anos
contados da data da primeira integralizagdo de cotas, manter o percentual minimo de
que trata o caput deste Artigo em 67% (sessenta e sete por cento) do Valor de
Referéncia dos Fl-Infra. A classe investida devera enquadrar-se ao percentual minimo
previsto neste item no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da
respectiva data da primeira integralizagdo de cotas da Classe, observado o disposto
nos itens abaixo.

8.22 A Classe podera alocar até 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Outros
Ativos Financeiros (conforme abaixo definido).

8.2.2.1. Para os fins do presente Regulamento, “Outros Ativos Financeiros” significam
0s seguintes ativos a serem investidos diretamente pela Classe (i) cotas de
emissdo de fundos classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que
invistam direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolucao
175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR e/ou pelo COGESTOR, ou entidades a eles relacionadas; (ii) titulos
publicos federais, em operagdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de
emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN, observado ainda que a Assembleia
de Cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela
Classe, conforme o caso; (iv) cotas de classes de fundos de investimento que
invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens (ii) e (iii) acima, incluindo
fundos administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR
elou pelo COGESTOR e/ou sociedades de seus respectivos grupos
econbmicos, observado que tais fundos, observado o disposto nas respectivas
politicas de investimento, podera realizar aplicagdes diretas e/ou indiretas em
produtos financeiros estruturados e ativos de crédito privado; (v) ativos
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8.23

8.24

8.2.5

8.2.6

8.2.7

8.2.8

8.2.9

BTG Pactual

financeiros caracterizados como crédito privado, nos termos da regulamentagao
vigente, com risco e liquidez condizente com a politica de investimento da
Classe; elou (vi) outros ativos permitidos pela Resolugdo 175, desde que
adquiridos pela Classe para gestéo de caixa e liquidez.

Os fundos investidos pela Classe poderao deixar de cumprir com o Limite Minimo de
Ativos de Infraestrutura, sem que referido descumprimento cause impacto ao
tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e a Classe, desde que, em um
mesmo ano-calendario, os referidos limites ndo sejam descumpridos (i) por periodo
superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés)
ocasides distintas.

Na hipotese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura,
conforme supracitado, em um mesmo ano-calendario (i) por periodo superior a 90
(noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de 3 (trés) ocasides
distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao cotista a partir do dia util
imediatamente posterior a data do referido descumprimento serao tributados na forma
no capitulo de tributagcéo da parte geral deste Regulamento.

Apds um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens
acima venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pelos fundos investidos
pela Classe, podera ser readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia util do ano-calendario
imediatamente subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e a
classe, conforme descrito no capitulo de tributacdo da parte geral deste Regulamento.

Os fundos investidos pela Classe estarao sujeitos (i) com relagdo aos investimentos
em Ativos de Infraestrutura, aos limites de concentragao ou diversificagdo por emissor,
modalidade e/ou mecanismo de colocacao publica dos ativos previstos na Resolucao
175; e (ii) com relagdo aos demais ativos financeiros, aos limites de concentragéo ou
diversificagdo por emissor, modalidade e/ou mecanismo de colocagao publica dos
ativos.

Os investimentos da Classe nas Cotas de Fl-Infra e Outros Ativos Financeiros serao
realizados pelo GESTOR e pelo COGESTOR, sempre em estrita observancia aos
termos e condi¢bes estabelecidos neste Anexo | e no Acordo Operacional, por meio
de negociacdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcéo, ou por meio de
sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e/ou pela CVM.

Os recursos utilizados pela Classe para a realizagéo de investimentos em Cotas de Fl-
Infra e Outros Ativos Financeiros serdo aportados pelo cotista, mediante subscricdo e
integralizagdo das Cotas, nos termos deste Regulamento.

Na formagdo, manutengao e desinvestimento da carteira da Classe seréo observados
os limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos:

(i) até que os investimentos da Classe nas Cotas de Fl-Infra sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da
integralizacdo de cotas da Classe serdao aplicados nos Outros Ativos
Financeiros;

(ii) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe ser&o incorporados ao
patriménio liquido da Classe e poderao ser: (a) utilizados para pagamento de
despesas e encargos da Classe, conforme previstos neste Regulamento; (b)
distribuidos aos cotistas por meio da amortizagdo de Cotas, observados os
procedimentos previstos neste Regulamento; e/ou (c) reinvestidos na forma
estabelecida no presente Regulamento; e
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(i)  os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Cotas de
Fl-Infra serdo realizados a critério do GESTOR e COGESTOR e no melhor
interesse da Classe e do cotista.

8.3 Nao obstante os limites abaixo, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
patrimonio liquido da Classe de investimento em cotas podera ser aplicada nos Outros Ativos
Financeiros elencados pela Resolugdo CVM 175, observados os limites regulamentares de
concentragao por emissor € modalidade de ativo financeiro nela dispostos.

8.4 A politica de investimento e limites para composicao e diversificacdo da carteira da Classe de
investimento obedecera, ainda, os seguintes limites em relacdo aos emissores € recursos
excedentes de seu patriménio liquido:

841 Limites de Concentracio Maxima'

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL CONJUNTO
EMISSOR (em relagao ao (em relacdo ao
patriménio liquido da | patrimonio liquido da
Classe) classe da Classe)
a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
b) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR, do
COGEST.OR, . do ADMINISTRADOR e Até 20%
companhias integrantes de seu grupo
econdmico
c) Agdes de emissdo do GESTOR ou do
COGESTOR e de companhias integrantes de )
A - Vedado Até 20%
seu grupo econdmico, contanto que integrem
indice IBOVESPA
d) Acdes de emissdao do GESTOR ou do
COGESTOR e de companhias integrantes de Vedado
seu grupo econdémico
e) Cotas de fundos de investimento administrados
pelo GESTOR ou partes relacionadas Ate 100% Ate 100%
ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Cotas de fundos de investimento financeiro - .
. . Sem Limites Sem Limites
destinados ao publico em geral

" Observado o disposto no item 8.2.1. deste Anexo | do Regulamento.
20bservado o disposto no item 8.2.1. deste Anexo | do Regulamento.
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b) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores Até 20%
qualificados

c) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores
profissionais, administrados pelo
ADMINISTRADOR

Até 5%

d) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios — FIDC, desde que classe Unica Até 20%

. Até 20%
ou subclasse sénior.

e) Cotas de fundos de investimento imobiliario

EIl Vedado
f) Cotas de fundos de investimento em direitos

creditérios cuja politica de investimentos

dmit licaca direit ditori

admita a aplicagdo em direitos creditorios Até 5%

nao-padronizados, conforme definidos na
Resolucédo 175, desde que classe unica ou
subclasse sénior.

g) Cotas de fundos de investimento em
participacbes — FIP, classificados como Vedado Vedado
“‘entidade de investimento”

h) Cotas de fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais cujas

politicas de investimento admitam aquisicao Ate 15%
de direitos creditérios — FIAGRO
i) Cota§ de fundgs de mvelstlmen.to_ nas Até 15%
cadeias produtivas agroindustriais — Vedado
FIAGRO
j) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de Até 5%
direitos creditérios nao-padronizados
k) Cotas de fundos de investimento em indices . -
Sem Limites Sem Limites

-ETF

8.5 E vedado direta ou indiretamente a aplicacdo pela Classe nos ativos listados abaixo:

8.51 Ativos Financeiros Vedados

PERCENTUAL PERCENTUAL EM

ATIVO INDIVIDUAL CONJUNTO

a) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma
Unica emissao de valores mobiliarios,
desde que essa aplicagcdo em especifico Vedado Vedado
constitua a politica de investimento da
classe e os ativos tenham sido emitidas
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por companhias abertas e objeto de oferta

publica

b) Tltulgs e contratos de investimento Vedado Vedado
coletivo

c) Criptoativos Vedado Vedado

d) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrébnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituragdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

e) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado
8.6 A Classe de cotas e classe investida respeitardo cumulativamente ainda os seguintes limites:
Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira
PERCENTUAL (em relagao ao
patriménio liquido da classe de cotas)
OU LIMITAGAO
a) OPERAGOES EM MERCADO DE , o
DERIVATIVOS Até 100%
b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS . o
COMO CREDITO PRIVADO PODERA MAIS DE 507%
c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO
VEDAD
EXTERIOR 0
d) OPERAGOES QUE GEREM ALAVANCAGEM SIM
AO FUNDO
e) MARGEM ATE 20%
f)  Emprestar ativos financeiros Até 100%
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 100%
8.7 A Classe podera, a critério do GESTOR e do COGESTOR, contratar quaisquer operagoes

onde figurem como contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
COGESTOR ou as suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias
sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de
investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo COGESTOR, ou
pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO 9 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

9.1

9.2

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagbes de pregos e/ou cotagbes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagdes inerentes aos seus
ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideragao a carteira da Classe, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito
adiante, sem prejuizo de eventuais riscos que venham a ser previstos nos documentos de
ofertas de Cotas da Classe.
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9.3

9.4

O GESTOR, o COGESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel
de exposicao da Classe aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

9.31  Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se
encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitacao:

941 Risco de Mercado, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco Relacionado a
Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental, Risco Regqulatério e
Judicial, Risco de Concentracdo, Risco Decorrente de Investimento em Fundos
Estruturados, Dependéncia do GESTOR, Risco Proveniente do Uso de
Derivativos, Risco Proveniente da Alavancagem da Classe, Risco de
Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura, Riscos Relacionados aos Projetos
de Infraestrutura, Risco de Rebaixamento de Rating, Risco de
Desenquadramento para Fins Tributarios.

9.4.2 Adicionalmente, a Classe esta sujeita aos seguintes fatores de riscos:

(i) Cumprimento de leis e regulamentos Socioambientais: Os Ativos de
Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis
e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste
sentido, o desenvolvimento e operagao dos projetos dependem de autorizagdes
e licengas que podem acarretar em atrasos, incorrer em custos significativos
para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a atuacao de
determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista
ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura nao
cumpram com tais regulamentagdes, inclusive de natureza trabalhista, tais
emissores poderao estar sujeitos a sangdes administrativas, civeis e criminais
(tais como multas e indenizagdes) ou perder os direitos para operar referido
projeto. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacao federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar
degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos
causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa.
O pagamento de indeniza¢des ambientais substanciais ou despesas relevantes
incorridas para custear a recuperagdo do meio ambiente ou o pagamento de
indenizagéao a terceiros afetados podera ter um efeito adverso sobre o FUNDO.

(ii) Riscos Socioambiental: Os Ativos de Infraestrutura da carteira de
investimentos podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais
federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializagao de riscos
socioambientais que ndo sejam de natureza legal. Neste sentido, o
desenvolvimento e operagao dos projetos dependem de autorizagdes e licengas
que podem acarretar atrasos, representar em custos significativos sua
obtencdo, assim como proibir ou restringir severamente a atuagdo de
determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista
ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura nao
cumpram com tais regulamentacdes, tais emissores poderdo estar sujeitos a
sangbes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes),
perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou
operagao devido a eventos ambientais, climaticos ou relacionamento com
comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais podem se
tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

adversamente os negécios do FUNDO e a sua rentabilidade. Adicionalmente,
existe a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas
apos o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer
atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto.

Aumento de Restricoes Socioambientais: As leis e regulamentos
socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento
de restricbes pode afetar adversamente os negdécios do FUNDO e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao
socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de
modificag&o no projeto.

Exposicdo a Disputas, Conflitos e/ou Controvérsias: Os Ativos de
Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de
controvérsias, um evento Unico ou situacido continua em que as operagdes e/ou
produtos da empresa supostamente tém um impacto negativo ambiental, social
e/ou de governanca. Adicionalmente, estdo expostos a materializagédo de riscos
socioambientais decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades
entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e paralisagao das obras ou
operagao, podendo repercutir negativamente na reputagcdo do emissor. Tais
riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os
emissores dos Ativos de Infraestrutura, o desempenho do FUNDO, a
rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociagao das Cotas.

Exposicao a Eventos Climaticos Adversos: Os investimentos do FUNDO
podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operacao,
estando sujeitos a condicdes meteoroldgicas desfavoraveis que podem
acarretar paralizacbes das atividades, impactando o fluxo de caixa.
Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos climaticos adversos
gerando danos na infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos
adicionais em reparo da estrutura.

Riscos Setoriais: O FUNDO alocara parcela predominante do seu patriménio
liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirao
preponderantemente em debéntures incentivadas e em outros Ativos de
Infraestrutura emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de
captacao de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura  ou de produgcdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o FUNDO ¢é
exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura
integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos de Infraestrutura
que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que compdéem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do
Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, (a) objeto de processo de
concessao, permissao, arrendamento, autorizagao ou parceria publico-privada,
nos termos do disposto na Lei n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que
integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da
Republica — PPI, de que trata a Lei n® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou
o programa que venha a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios ambientais
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ou sociais relevantes; ou (c) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e
realizados por concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria ou
sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento devem visar a
implantagao, a ampliacdo, a manutengao, a recuperag¢ao, a adequagao ou a
modernizagao, entre outros, dos setores de (a) logistica e transporte; (b)
mobilidade urbana; (c) energia; (d) telecomunicagdes; (e) radiodifusdo; (f)
saneamento basico; e (g) irrigacdo. Os projetos de producao econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sd&o aqueles com o
propdsito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme
0s principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia,
tecnologia e inovagdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os
investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagéo. Além disso, ha
o risco de uma mudanca nao esperada na legislagao aplicavel, ou na
perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos,
trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados
como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e,
indiretamente, pelo FUNDO pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de
producdo econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao
possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento
ou o valor de mercado dos Ativos de Infraestrutura. Sendo assim, é possivel
que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura
nao sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obriga¢des relacionadas
aos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam
lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores nao
consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditorios,
causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO.

Riscos Operacionais: A subscricdo ou a aquisicdo, conforme o caso, a
cobranga e a liquidagdo dos ativos financeiros integrantes da carteira de
investimentos dependem da atuac&o conjunta e coordenada dos prestadores
de servico do FUNDO. O FUNDO podera sofrer perdas patrimoniais caso os
procedimentos descritos no Regulamento ou nos respectivos contratos
celebrados entre o FUNDO e esses prestadores de servico, incluindo em
relagdo a trocas de informagdes, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores
de servico contratados.

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos de
Infraestrutura ou aos Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos de
Infraestrutura: Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizagéo
ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao FUNDO, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos Ativos de Infraestrutura forem pagos pelos
respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou,
conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura nao puderem honrar
com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos de
Infraestrutura lastreados em direitos creditérios, em razao da inadimpléncia dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdéem o seu lastro,
podera ser necessaria a adogao de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperacgao dos valores referentes aos Ativos de Infraestrutura ou, conforme o
caso, aos seus respectivos lastros. Nado ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda
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que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no
pagamento dos Ativos de Infraestrutura, podera haver perdas patrimoniais para
os Fl-Infra e, por consequéncia, para o FUNDO. Ademais, eventos que afetem
as condigdes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro, bem como alteragées nas condigcbes econdmicas, legais
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderao
trazer impactos significativos em termos de precgo e liquidez dos Ativos de
Infraestrutura, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos
de Infraestrutura no mercado secundario. Mudancgas na percepc¢ao da qualidade
de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de
Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem
o seu lastro, mesmo que nao fundamentadas, também poderao afetar o preco
dos Ativos de Infraestrutura, comprometendo a sua liquidez. No caso das
debéntures incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissédo poderao
prever o pagamento de prémio com base na variagdo da receita ou do lucro de
seus emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores nao apresentarem
receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos de Infraestrutura podera
ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos
emissores, a liquidagao dos Ativos de Infraestrutura por ele emitidos podera
sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos
qgue eventualmente possuam classificacao mais privilegiada, nos termos da Lei
n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada. Adicionalmente, os FI-
Infra poderao investir em Ativos de Infraestrutura emitidos por emissores em
fase pré-operacional. Assim, existe o0 risco de tais emissores néo
desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de nao entrarem em
operagao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses
emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos de
Infraestrutura, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e,
consequentemente, para o FUNDO. E possivel, portanto, que o FUNDO n3o
receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura: O FUNDO alocara
parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos
termos dispostos pelo artigo 3° da Lei n°® 12.431, com investimentos voltados,
principalmente, para as debéntures incentivadas e em outros Ativos de
Infraestrutura emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de
captacao de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgcdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacado, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de
infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusdo do
projeto, obtengao de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagao
do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes
associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um
efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, sobre os emissores dos Ativos de Infraestrutura, sobre o
desempenho do FUNDO, a rentabilidade dos Cotistas e o prego de negociagao
das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos
préprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da carteira de
investimentos. Sendo assim, € possivel que nado se verifique, parcial ou
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integralmente, o retorno do investimento realizado pelo FUNDO ou que os
emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas
obrigacbes, o que, em ambos os casos, podera causar um efeito adverso nos
resultados do FUNDO e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Risco de Perda do Beneficio Tributario: O ndo atendimento pelo FUNDO de
qualquer das condigbes dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua
liquidacao ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento ou
fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo
3°, paragrafo terceiro, da Lei n°® 12.431. Nesta hipotese, aplicar-se-do as regras
tributarias previstas no Artigo 3° paragrafo sexto, da Lei n° 12.431.
Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizagao extraordinaria dos
Ativos de Infraestrutura, podem acarretar o descumprimento dos critérios de
concentracao previstos na regulamentagdo aplicavel para composi¢cao da
carteira de investimentos do FUNDO e, consequentemente, podera haver
dificuldades na identificacdo, pelo GESTOR, de Ativos de Infraestrutura que
estejam de acordo com a politica de investimento do FUNDO. Ainda, o ato do
Poder Executivo federal que caracterizar projeto de infraestrutura desenvolvido
por emissor de Ativos de Infraestrutura como um projeto prioritario para fins da
Lei 12.431 e de seu decreto regulamentador pode vir a ser declarado nulo ou
anulado, o que podera acarretar o desenquadramento do FUNDO para fins do
beneficio tributario previsto na Lei n° 12.431. Nao cabera qualquer
responsabilidade do GESTOR, COGESTOR e/ou ADMINISTRADOR pela
perda do tratamento tributario favoravel previsto no capitulo 5 deste
Regulamento.

Alteracdo do Regime Tributario: Eventuais alteragcbes na legislagao tributaria
eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos ftributos, ou,
ainda, modificagdes na interpretagdo da legislagdo tributaria por parte dos
tribunais e/ou das autoridades fiscais, notadamente com relacdo a Lei n°
12.431, poderao afetar negativamente (a) os resultados do FUNDO, causando
prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos eventualmente
auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacao, do resgate ou da alienagao
das suas Cotas. Nao é possivel garantir que o disposto na Lei n°® 12.431 e/ou
outros normativos aplicaveis ao FUNDO néo sera alterado, questionado, extinto
ou substituido por disposicbes mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°® 12.431.

Desenquadramento _do FUNDO: O FUNDO deve investir parcela
preponderante dos seus recursos na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos
termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde
que, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira
integralizacéo de Cotas, o FUNDO devera alocar, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por
sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n°® 12.431,
deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio
liqguido em Ativos de Infraestrutura. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431, os
Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas
as condi¢cdes la estabelecidas, notadamente a alocagdo minima. O nao
atendimento pelo FUNDO de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da
Lei n° 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario
diferenciado |a previsto, podendo levar, ainda, a liquidagcido ou a transformacao
do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de
investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.
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Risco relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura: Os Fl-Infra
investidos pelo FUNDO poderdo ndo dispor de ofertas de Ativos de
Infraestrutura suficientes ou em condigbes aceitaveis, a critério do GESTOR,
que atendam, no momento da aquisi¢ao, a politica de investimento dos Fl-Infra,
de modo que os Fl-Infra poderdo enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisi¢ao de Ativos de Infraestrutura. A auséncia
de Ativos de Infraestrutura para aquisicdo pelos Fl-Infra podera impactar o
enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento, ensejando a
necessidade de liquidagao do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformacédo em outra
modalidade de fundo de investimento, impactando o enquadramento do
FUNDO e com consequente alteracdo do tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas.

Liquidacdao do FUNDO — Indisponibilidade de Recursos: Existem eventos
que podem ensejar a liquidacdo do FUNDO, conforme previsto no
Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que
os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragao proporcionada, até entdo, pelo FUNDO. Ademais,
ocorrendo a liquidacdo do FUNDO, podera nao haver recursos imediatos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO ainda nao ser
exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas
ficaria condicionado (a) a amortizagao ou ao resgate das cotas de Fl-Infra e ao
vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO;
ou (b) a venda das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros,
sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Dacao em Pagamento dos Ativos: Ocorrendo a liquidagao do FUNDO, caso
ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das suas Cotas, o
ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre,
entre outras opgdes, a dagcdo em pagamento das cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou, ainda, dos Ativos de
Infraestrutura detidos pelos Fl-Infra e entregues ao FUNDO em caso de
liquidagcado antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para negociar e/ou cobrar as cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros,
incluindo os Ativos de Infraestrutura, conforme o caso, recebidos.

Observancia_da Alocacdo Minima: Nao ha garantia de que o FUNDO
conseguira encontrar Cotas dos fundos investidos suficientes ou em condi¢cbes
aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a politica de investimento
prevista no Regulamento, ou de que os fundos investidos conseguirdo encontrar
Ativos de Infraestrutura suficientes para aquisicdo e manutengdo do
enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de investimento
prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da alocagao
minima, podera ser realizada a amortizacdo de Cotas, conforme descrito no
Regulamento. Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida
antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas
patrimoniais. O desenquadramento da alocagdo minima também podera levar
a liquidagdo do FUNDO, nos termos do Regulamento.

Discricionariedade do GESTOR e COGESTOR: Desde que respeitada a
politica de investimento prevista no Regulamento, 0o GESTOR e 0o COGESTOR
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terao plena discricionariedade na selecao e na diversificacdo das cotas de FlI-
Infra a serem subscritas pelo FUNDO, ndo tendo o GESTOR e/ou o
COGESTOR qualquer compromisso formal de investimento ou concentragéo
em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos de
Infraestrutura (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de
emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no
caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios,
cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O prego de subscrigdo das
Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR e do
COGESTOR. Além disso, o GESTOR tera discricionariedade para exercer o
direito de voto do FUNDO nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da
politica de exercicio de direito de voto adotada pelo GESTOR e desde que
respeitado o disposto neste Regulamento.

Troca de Informacgdes: Nao ha garantia de que as trocas de informacgbes entre
o FUNDO e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se
materializar, a liquidacdo e a baixa das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada
adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do FUNDO e,
consequentemente, os Cotistas.

Falhas Operacionais: A subscricdo ou aquisicdo, conforme o caso, e a
liquidacado das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO dependem da atuagdo conjunta e coordenada do
ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR e do COGESTOR. O
FUNDO podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais
descritos no Regulamento ou no Acordo Operacional celebrado entre o FUNDO,
0 GESTOR e o COGESTOR venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores
de servicos contratados.

Falhas ou Interrupcido dos Prestadores de Servicos: O funcionamento do
FUNDO depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de
prestadores de servicos, tais como o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, o
GESTOR e o COGESTOR. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia,
bem como eventual interrup¢ao, nos servigcos prestados por esses prestadores,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do FUNDO.

Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos: Caso qualquer dos
prestadores de servigos contratados pelo FUNDO seja substituido, podera
haver um aumento dos custos do FUNDO com a contratagdo de um novo
prestador de servigos, afetando a rentabilidade do FUNDO.

Questionamento da Validade e da Eficacia dos Ativos de Infraestrutura: O
FUNDO alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em cotas de
Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos de
Infraestrutura, no mercado primario ou secundario. A validade da emissao, da
subscri¢do ou da aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra podera
ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou
recuperacgao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores,
devedores ou alienantes.
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Intervencao ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do FUNDO:
Os recursos provenientes das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO serao recebidos na conta do FUNDO. Na
hipétese de intervencdo ou liquidagao judicial ou extrajudicial da instituicao
financeira na qual seja mantida a conta do FUNDO, os recursos provenientes
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta
poderdo ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria
negativamente o patriménio do FUNDO.

Pré-Pagamento dos Ativos de Infraestrutura: Certos emissores dos Ativos
de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderao, voluntariamente
ou nao, pagar as respectivas obrigagdes de forma antecipada. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos
rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO seria frustrada.
Ademais, os Ativos de Infraestrutura estao sujeitos a determinados eventos de
vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer
desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o FUNDO também seria afetado.
Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para o FUNDO e,
consequentemente, para as Cotas podera ser impactada negativamente.

Concentracido das Cotas: Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de
Cotas o que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a
situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participacio expressiva no patriménio do FUNDO. Tal
fato podera fragilizar a posi¢do dos demais Cotistas em razdo da possibilidade
de certas deliberacdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em fungao de seus interesses proprios e em detrimento do FUNDO
e dos Cotistas “minoritarios”.

Emissao de Novas Cotas: O FUNDO podera, a qualquer tempo, observado o
disposto no Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipotese de realizagdo de
uma nova emissao, os Cotistas poderao ter as suas respectivas participagoes
no FUNDO diluidas. Ademais, a rentabilidade do FUNDO podera ser afetada
durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao nao
estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para
recebimento de recursos podera ser alterado em razao da subscricdo de novas
Cotas dos fundos investidos pelo FUNDO.

(xxvii) Quérum Qualificado: O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a

assembleia de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos
Cotistas. Tais quéruns poderado acarretar limitagbes as atividades do FUNDO
em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na
assembleia de Cotistas.

(xxviii) Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples: Nos

termos do Regulamento, a assembleia de Cotistas sera instalada com a
presencga de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias
previstas no Regulamento, as deliberagbes na assembleia de Cotistas serédo
tomadas pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
independentemente do quanto essa maioria represente das Cotas em
circulagdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na
assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das Cotas em
circulacéao.
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(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

Caracterizacao de Justa Causa: Nos termos deste Regulamento, até que haja
reconhecimento em decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o
efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida, ndo sera
caracterizada justa causa na hipétese de: (i) pratica ou constatacao de atos ou
situacdes, por parte do GESTOR e/ou do COGESTOR, conforme aplicavel, com
ma-fé, dolo, culpa grave, negligéncia, desvio de conduta, fraude ou violagédo
substancial de suas obrigagbes nos termos deste Regulamento, do Acordo
Operacional ou da legislacao e regulamentacao aplicaveis da CVM, exceto nos
casos em que tal descumprimento tenha sido comprovadamente sanado pelo
GESTOR e/ou pelo COGESTOR, conforme aplicavel, no prazo de 20 (vinte)
dias uteis, a contar da data do recebimento de notificacdo a respeito do
descumprimento; (ii) o cometimento de crime de fraude ou crime contra o
sistema financeiro, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou
administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar nao tenha
sido obtida. Enquanto nao for caracterizada a justa causa, as delibera¢des da
assembleia de Cotistas relativas (i) a substituicio do GESTOR e/ou do
COGESTOR; e (ii) a definicdo da orientacao de voto a ser proferido pelo
GESTOR e/ou COGESTOR, em nome do FUNDO, nas assembleias de cotistas
dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR e/ou
COGESTOR na prestagao dos servigos de gestao das carteiras dos referidos
Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no Capitulo 5 do
Regulamento. Dessa forma, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em
reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo do GESTOR e/ou do
COGESTOR.

Antecipagdo da Taxa de Performance. Nos termos deste Regulamento, o
GESTOR e/ou COGESTOR farao jus ao recebimento antecipado da parcela da
taxa de performance apurada na data da sua efetiva substituicdo em caso de (i)
destituicdo do GESTOR e/ou do COGESTOR, conforme o caso, sem Justa
Causa, (ii) Renuncia Motivada do GESTOR e/ou do COGESTOR, conforme o
caso, ou (iii) deliberagao de fusao, cisdo ou incorporag¢ao da Classe por vontade
exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do GESTOR e/ou do COGESTOR,
conforme o respectivo caso. Tal circunstancia podera acarretar um impacto
adverso na avaliagao e na negociagao das Cotas, podendo acarretar perdas aos
Cotistas.

Risco Requlatério: A legislagéo e regulamentagao aplicaveis aos fundos de
investimento em geral, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo,
sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e
normas promulgadas pelo Banco Central e pela CVM, estdo sujeitas a
alteracbes. Ainda, poderdao ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e
alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicao
de rendimentos.

Precificacao dos Ativos: As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO ser&o avaliados de acordo com os critérios e
os procedimentos estabelecidos pela regulamentagcdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderao
causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em redugao
do valor das Cotas.
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(xxxiii) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A eventual rentabilidade alvo das
Cotas prevista € apenas uma meta perseguida pelo FUNDO, ndo havendo
qualquer asseguracao ou garantia de que sera atingida. Referida rentabilidade
alvo nao constitui, portanto, garantia minima de remuneracgao aos Cotistas, pelo
ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE, pelo GESTOR, pelo COGESTOR,
por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo
FUNDO Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO nao constituam patriménio suficiente para a remuneracido das Cotas,
de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida, a valorizacdo das Cotas
titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia
de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas sera igual
ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento, ou ao proprio FUNDO, nao representam garantia de rentabilidade
futura.

(xxxiv) Nao Realizacao dos Investimentos: Ndo ha garantia de que os investimentos
pretendidos pelo FUNDO estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfacao da politica de investimento prevista
neste Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo,
em nao realizagdo desses investimentos. Nesse caso, 0s recursos captados
pelo FUNDO poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade,
resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente
pretendida.

(xxxv) Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria: Eventuais restricdbes de
natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da
emissao, da subscricdo ou da aquisicao dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-
Infra, da constituicao ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissao das Cotas
de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem
gerados. Na ocorréncia de tais restri¢cdes, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos
de Infraestrutura e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos
referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do
FUNDO e o horizonte de investimento dos Cotistas.

(xxxvi) Alteracdao da Legislacdo Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas: A
legislagao aplicavel ao FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados
pelo FUNDO, incluindo, sem limitagao, leis tributarias, esta sujeita a alteragdes.
Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitorio ou permanente,
em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da
pandemia da COVID-19. A publicagao de novas leis, incluindo a Resolugao da
CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022, que entrou em vigor no ano de 2023,
e/ou uma nova interpretagao das leis vigentes poderao impactar negativamente
os resultados do FUNDO. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e o6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratérias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos
poderdao impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as
condigbes para a distribuicao de rendimentos e o resgate das Cotas.

(xxxvii) Questionamento da estrutura do FUNDO e dos fundos investidos
pelo FUNDO: O FUNDO e os fundos investidos pelo FUNDO se enquadram no
§1° e no caput do artigo 3° da Lei n° 12.431. Observados os prazos previstos
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no artigo 3° da Lei n° 12.431, (a) o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas Investidos; (b)
cada FIC Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patrimdnio liquido em cotas de fundos investidos, conforme o caso; e (c)
cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patrimdnio liquido nos Ativos de Infraestrutura. Além do risco de alteragdo das
normas aplicaveis ao FUNDO e aos fundos investidos, caso o atendimento das
disposi¢cdes do artigo 3° da Lei n°® 12.431, pelo FUNDO e/ou pelos fundos
investidos, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a
liquidacao ou a transformacéo, em outra modalidade de fundo de investimento,
do FUNDO e/ou dos fundos investidos e o tratamento tributario do FUNDO e,
consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

(xxxviii) Tributacao da Distribuicdo de Rendimentos: Observado o fator de risco

“Precificacao dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO
poderao resultar em reducdo do valor das Cotas. Nos termos deste
Regulamento, o FUNDO podera, a critério do GESTOR, destinar diretamente
aos Cotistas uma parcela ou a totalidade de seus rendimentos efetivamente
recebidos pelo FUNDO, desde que ainda nao incorporados ao seu patrimonio.
E possivel, portanto, que ocorra a distribuigdo de rendimentos, ainda que o valor
das Cotas tenha sofrido uma redugao. Quando da distribuicdo de rendimentos,
independentemente do valor das Cotas, os rendimentos destinados diretamente
aos Cotistas serao tributados na forma da sec¢ao “Tributagao”, no Capitulo 5 do
Regulamento. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua prépria
natureza, analisar detalhadamente a secao “Tributacdo”, deste Regulamento,
inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributagcdo que
Ihe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua analise de investimento.

(xxxix) Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissédo e/ou de Alienacido

(x1)

(xli)

dos Ativos de Infraestrutura: Nao é possivel prever os processos de emissao

e/ou alienacao dos Ativos de Infraestrutura que os Fl-Infra poderédo subscrever
ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais
processos. Dessa forma, os Ativos de Infraestrutura que vierem a ser subscritos
ou adquiridos pelos Fl-Infra poderédo ser emitidos ou alienados com base em
processos que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao
ou formalizagao, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de
parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos de Infraestrutura,
afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do
FUNDO.

Estudo de Viabilidade: O GESTOR e o COGESTOR serao responsaveis pela

elaboracdo do Estudo de Viabilidade de emissbes do FUNDO, o qual sera
embasado em dados e levantamentos de fontes diversas, incluindo os préprios
GESTOR e 0 COGESTOR, bem como em opinides e proje¢cdes do GESTOR e
o COGESTOR. Tais informagdes podem nao retratar fielmente a realidade do
mercado no qual o FUNDO atua. O fato de o Estudo de Viabilidade ndo ser
elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma situagao de conflito
de interesses, na qual a opinido do GESTOR e do COGESTOR pode nao ser
imparcial.

Eventual Conflito de Interesses: O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o

COGESTOR e os integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam
e prestam uma série de outros servigcos no mercado de capitais local, incluindo
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(xlii)

(xliii)

a administracao e a gestao de outros fundos de investimento e a distribuicao de
valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos de Infraestrutura e outros
valores mobiliarios de emissdo das companhias emissoras de Ativos de
Infraestrutura e/ou de suas partes relacionadas. O FUNDO podera realizar
operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo COGESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos grupos econdmicos atuem na condicdo de contraparte.
Ademais, observado o disposto neste Regulamento, o FUNDO aplicara, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas
dos fundos investidos. Os fundos investidos, por sua vez, (1) poderédo ser
geridos pelo GESTOR e/ou pelo COGESTOR; (2) podem ser administrados
pelo ADMINISTRADOR; e (3) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos de
Infraestrutura cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo COGESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; ou (lI) companhias
investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo COGESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos
de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR, pelo COGESTOR ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos atuem na condi¢cido de contraparte, incluindo a aquisigao de Ativos
de Infraestrutura de titularidade de outros fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo COGESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econémicos. Em qualquer caso,
podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em
prejuizos ao FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas.

Falhas em seus_ sistemas de informacao: Ciberataques e falhas na
seguranga e privacidade podem afetar as operagdes do ADMINISTRADOR, do
GESTOR e/ou do COGESTOR e causar prejuizos financeiros, afetando de
forma adversa os resultados de operacdes e os resultados do FUNDO. A
atividade do ADMINISTRADOR, do GESTOR e/ou do COGESTOR envolve a
coleta, armazenamento e processamento de dados pessoais, incluindo os de
natureza sensivel, de clientes e funcionarios, investimentos do FUNDO e
investidores. Sua tecnologia e infraestrutura de informagdo podem ser
vulneraveis a invasao ou falhas na seguranca. Terceiros podem acessar dados
pessoais ou exclusivos de seus clientes e/ou funcionarios, bem como dos
investidores e investimentos do FUNDO, que sao armazenados em ou
acessiveis por seus sistemas. As medidas de seguranca adotadas também
podem ser violadas como resultado de erro humano, atos ilegais, erros ou
vulnerabilidades do sistema, ou outras irregularidades. Qualquer violagao real
ou percebida pode interromper nossas operacdes, resultar na indisponibilidade
de sistemas ou servigos, divulgacdo inadequada de dados, prejudicar
materialmente nossa reputagdo, resultar em exposicdo legal e financeira
significativa, levar a perda da confianga de clientes e investidores, resultando
em efeito adverso e impactar os resultados do FUNDO. Ainda, vulnerabilidades
reais ou percebidas ou violagdes de dados podem dar origem a a¢des judiciais
contra o ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou o COGESTOR por terceiros que
se sintam prejudicados, o que também pode afetar materialmente sua
respectiva reputacao e resultados, bem como os resultados do FUNDO.

Risco de decisdes judiciais desfavoraveis: O FUNDO podera ser réu em
acdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia de que o
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FUNDO venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos
judiciais ou administrativos propostos contra o FUNDO venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais
reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos
seja feito mediante a subscricdo e integralizagdo de novas Cotas pelos
Cotistas do FUNDO.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a Classe seja capaz de gerar retornos para os cotistas. Nao

ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da Classe. Consequentemente,
investimentos na Classe somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a
possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

9.5

9.6

9.7

O inteiro teor dos fatores de riscos descritos no item 9.4.1. acima e a métrica completa adotada
pelo GESTOR, pelo COGESTOR e pelo ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem
ser consultados no link: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria.

9.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderéao sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto,
poderdo ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de
Servicos Essenciais. O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor
constante no link descrito acima serdo devidamente informadas aos cotistas através
do envio de fato relevante.

Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e pelo COGESTOR, de
plena diligéncia e da boa pratica de administracao e gestdo de fundos de investimento e da
estrita observancia da politica de investimento definida neste Anexo I, das regras legais e
regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderao ocasionar
perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao cotista.

O GESTOR e o COGESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas,
podera, respeitadas as limitagdes deste regulamento e da legislagao, definir livremente o grau
de concentragao da carteira de aplicagcao da Classe. Nao obstante a diligéncia do GESTOR
e do COGESTOR em selecionar as melhores opgbes de investimento, os investimentos da
Classe estao, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a riscos de
crédito, que podem gerar depreciagdo dos ativos financeiros da carteira da Classe, nédo
atribuivel a atuagcdo do GESTOR e do COGESTOR.

* * %
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Cddigo CVM n°

CARACTERISTICAS GERAIS DA SUBCLASSE A

Nome da Subclasse: Categoria: Fundo de Investimento Financeiro.

SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DE
INVESTIMENTO DO BOCAINA INCENTIVADAS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Classe de Cotas Atrelada:

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO DO BOCAINA
INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS |INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Publico-Alvo da Subclasse:

Investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral,
bem como fundos de investimento, desde que
B ) isentos de recolhimentos de imposto de renda na
Prazo de Durac&o: Indeterminado. fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento),
quando da amortizagdo de cotas, nos termos do
Artigo 2, paragrafo segundo, da Lei numero 12.431
elou da legislagdo especifica aplicavel ao cotista
classificados como investidores em geral.

REMUNERAGAO

Os critérios e o método de cobranga para: (i) Taxa de Administracao; (ii) Taxa de Gestéao; (iii) Taxa Maxima
de Custddia; e (iv) Taxa Maxima de Distribuicdo, assim como seus respectivos valores, devem ser
consultados no Anexo | ao Regulamento.

A seguinte remuneracdo serd devida pela subclasse de cotas para remunerar os seus prestadores de
servigos (base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

Valor: 20% (vinte por cento) do que exceder o Benchmark.

Benchmark: IPCA + 6,00% indice de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”) acrescido de seis por cento ao ano (“Benchmark”).

Taxa de Performance Periodicidade: Semestral

As demais caracteristicas da Taxa de Performance estdo descritas
conforme abaixo.
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1. A Subclasse remunera o GESTOR e o COGESTOR, por meio do pagamento de taxa de
performance equivalente a 20% (vinte por cento) sobre que vier a exceder a variagdo acumulada
do Benchmark em cada Data de Apuracao, incluindo na base do calculo os valores recebidos pelos
cotistas a titulo de amortizacdo ou de Rendimentos, ja deduzidos todos os demais Encargos do
FUNDO, calculada segundo o “método do ativo”, previsto no artigo 29, inciso |, do Anexo Normativo
| da Resolugao 175 (“Taxa de Performance”). A Taxa de Performance sera calculada da seguinte
forma:

Valor da Performance = 20% (vinte por cento) * {[Resultadon,.i] — [PL Base * (1+Taxa de
Correcdo,™")J}

Onde:

Taxa de Correg¢idox™" = Variagdo do IPCA do més x (conforme definido abaixo) ao més m-1
(conforme definido abaixo), acrescido de 6% a.a., no periodo de apuragdo. Esta taxa nao
representa e nem deve ser considerada, a qualguer momento e sob qualquer hipétese, como
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade ou de isenc¢ao de riscos para os cotistas;

PL Base = Valor da integralizacdo de cotas da Classe, ja deduzidas as despesas da oferta no
caso do primeiro periodo de apuracdo da Taxa de Performance de cada emissao de cotas, ou
patriménio liquido contabil utilizado na apuracéo da ultima Taxa de Performance efetuada, para os
periodos de apuragao subsequentes.

Resultado: conforme féormula abaixo:
Resultadon,.1 = [(PL Contabilnm.1) + (Distribuicées Corrigidasm-1)]

Onde:

m—1
Distribuicdes Corrigidas,,_q : Z Rendimento; * (1 + Taxa de Corregdol™ 1)

i=x

PL Contabil m-1 = patrimdnio liquido contabil mensal da classe de m-1 (més anterior ao da provisao
da Taxa de Performance);

Rendimento n.1 = rendimento efetivamente distribuido do més i (até m-1 conforme definido na
férmula acima);

m-1 = més anterior ao da apuragao da Taxa de Performance.
i = Més de apuragao do rendimento distribuido (até m-1 conforme definido na férmula acima);

X = més de integralizagao de cotas de uma emissao da classe, ou, més de pagamento da ultima
Taxa de Performance devida.

Para o primeiro periodo de provisionamento da Taxa de Performance o PL Contabil m-1 sera o
valor da integralizagado de cotas da classe, ja deduzidas as despesas da oferta.
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2. A Taxa de Performance sera apurada e provisionada diariamente, todo Dia Util (“Data de
Apuragao”), e sera paga ao GESTOR e ao COGESTOR, semestralmente, até o 10° (décimo) Dia
Util do més subsequente ao encerramento de cada semestre, desde que haja saldo disponivel na
Subclasse.

3. Para os fins do calculo de atualizacdo do PL base e distribuicbes de rendimentos: (a) cada
contribuicdo dos cotistas, a titulo de integralizagdo de cotas da Subclasse, sera considerada
realizada ao final do més-calendario no qual a integralizagao foi efetuada; e (b) cada distribuicao
de resultados/amortizacao sera considerada realizada ao final do més-calendario de sua
competéncia, sendo que o valor a ser considerado para fins de calculo de Performance é o
rendimento efetivamente distribuido ex-performance.

4. E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da cota da Subclasse for inferior
ao seu valor por ocasido da ultima cobranca efetuada. Nesses termos, caso o valor da cota da
Subclasse, em determinada data de apuracéo, for inferior ao seu valor por ocasido da ultima
apuracao da Taxa de Performance com resultado superior a zero, o valor da Taxa de Performance
em referida data de apuracéo sera considerado como zero.

5. Caso sejam realizadas novas emissdes de cotas posteriormente a primeira emissao: (i) a Taxa
de Performance sera calculada separadamente para as tranches correspondentes a cada
liuidacdo da nova emissao de Cotas, respeitando o item (a) da clausula 3 deste mesmo artigo; e
(i) a Taxa de Performance em cada data de apuracao sera o eventual resultado positivo entre a
soma dos valores apurados para cada tranche; e (iii) apds a cobranga da Taxa de Performance
em determinado periodo, o PL Base de todas as possiveis tranches serdo atualizados para o
patriménio liquido contabil utilizado na ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada.

6. A Taxa de Performance sera cobrada apds a deducéao de todas as despesas da Classe, inclusive
da Taxa de Administracao, podendo incluir na base do calculo os valores recebidos pelos cotistas
a titulo de amortizacado ou de rendimentos.

7. Caso o valor da cota da Subclasse seja inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranga
efetuada ou o valor da cota inicial da Subclasse, conforme o caso (“benchmark negativo”), a Taxa
de Performance sera (i) calculada sobre a diferenga entre o valor da cota da Subclasse antes de
descontada a proviséo para o pagamento da Taxa de Performance e o valor da cota da Subclasse
atualizada; e (ii) limitada a diferenga entre o valor da cota da Subclasse antes de descontada a
provisao para pagamento da Taxa de Performance e a cota da Subclasse atualizada. No caso
deste item, 0 GESTOR e 0o COGESTOR estao autorizados a nao apropriar a Taxa de Performance
e prorrogar sua cobranga por quantos periodo de apuragao seguintes entender necessario, sendo
que a proxima cobranca da Taxa de Performance sera realizada apenas quando o valor da cota
da Subclasse atualizada superar o seu valor na ultima cobranca efetuada.

8. O GESTOR e 0 COGESTOR poderao, a seu exclusivo critério, de comum acordo, solicitar que
a Taxa de Performance apurada em determinado periodo seja paga de forma parcelada ao longo
do periodo seguinte, e ndo obrigatoriamente no prazo descrito no item 2 acima, mantendo-se
inalterada a data de apuragao da Taxa de Performance.

9. Também incidirdo sobre a Subclasse a taxa de performance e de qualquer outra natureza
cobradas pelos fundos investidos, sendo certo que tais taxas nao incidirdo sobre a Subclasse
diretamente, mas serdo redutores do valor da cota da Subclasse dos fundos investidos e,
consequentemente, da cota da Subclasse para fins do calculo da Taxa de Performance.
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EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A LIQUIDAGAO

DA SUBCLASSE

Os critérios de (i) Emissdo de Cotas da Subclasse A; (ii) Distribuicdo de Cotas da Subclasse A; (iii)
Subscricdo e Integralizagdo de Cotas da Subclasse A; (iv) Amortizagcdo de Cotas da Subclasse A; e (v)
Resgate de Cotas da Subclasse A e Liquidacdo da Subclasse, seguirdo os mesmos critérios e condigbes
previstos nos Anexo I.

VALORES MINIMOS E MAXIMOS PARA APLICACAO OU MANUTENGAO

N&o ha valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutengéo para permanéncia dos cotistas na
subclasse.

DISTRIBUIGAO DE PROVENTOS

A Subclasse de Cotas da Subclasse A incorporara ao seu patriménio liquido os Rendimentos, conforme
abaixo definido, advindos das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade da Subclasse.

A Subclasse podera, ainda, a exclusivo critério do GESTOR, destinar aos Cotistas, por meio da amortizagao
de suas Cotas da Subclasse A ou distribuigdo de rendimentos, uma parcela ou a totalidade dos rendimentos
efetivamente recebidos pela subclasse (considerando o acumulo da totalidade dos Rendimentos ja
recebidos pela subclasse desde a constituicdo da subclasse), advindos das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros de titularidade da subclasse, incluindo, sem limitacdo, os recursos recebidos pela
subclasse a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros remuneratérios, correcdo monetaria e/ou ganhos de
capital decorrentes da alienagao de ativos (“Rendimentos”), observados os prazos e procedimentos dos
mercados regulamentados em que as Cotas da Subclasse A encontrem-se depositadas (“Distribuigao de
Rendimentos”). A Distribuicdo de Rendimentos, nos termos previstos neste paragrafo, ocorrera apds o
pagamento das despesas e dos encargos da Classe e Subclasse.

Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos deste Apéndice | aqueles que
sejam cotistas (i) na respectiva data de anuncio do pagamento, enquanto as Cotas da Subclasse A nao
estiverem listadas no ambiente de negociagcao da B3; ou (ii) na respectiva data de fechamento do referido
pregdo, caso as Cotas da Subclasse A sejam admitidas para negociacdo na B3, nos termos desse
Regulamento, observado o disposto no paragrafo abaixo.

Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos da Subclasse, conforme previstos
neste Apéndice | e na regulamentacdo aplicavel, os Rendimentos recebidos pela subclasse serdo
imediatamente incorporados ao patriménio da subclasse alocados nos termos do item 3.14 do Anexo |.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DA SUBCLASSE A
A Subclasse tera encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo 175, e

quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que
a tiver contratado.
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CARACTERISTICAS GERAIS DA SUBCLASSE B

Nome da Subclasse: Categoria: Fundo de Investimento Financeiro.

SUBCLASSE B DA CLASSE UNICA DE
INVESTIMENTO DO BOCAINA INCENTIVADAS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Classe de Cotas Atrelada:

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO DO BOCAINA
INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Publico-Alvo da Subclasse:

Investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral,
bem como fundos de investimento, desde que
B _ isentos de recolhimentos de imposto de renda na
Prazo de Duracéo: Indeterminado. fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento),
quando da amortizagdo de cotas, nos termos do
Artigo 2, paragrafo segundo, da Lei nimero 12.431
elou da legislacdo especifica aplicavel ao cotista
classificados como investidores em geral.

REMUNERAGAO

Os critérios e o método de cobranga para: (i) Taxa de Administracao; (ii) Taxa de Gestéao; (iii) Taxa Maxima
de Custddia; (iv) e Taxa Maxima de Distribuicdo, assim como seus respectivos valores, devem ser
consultados no Anexo | ao Regulamento.

A seguinte remuneracdo serd devida pela subclasse de cotas para remunerar os seus prestadores de
servicos (base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

Valor: 20% (vinte por cento) do que exceder o Benchmark.

Benchmark: IPCA + 6,00% indice de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”) acrescido de seis por cento ao ano (“Benchmark”).

Taxa de Performance Periodicidade: Semestral

As demais caracteristicas da Taxa de Performance estdo descritas
conforme abaixo.

1. A Subclasse remunera o0 GESTOR e o COGESTOR, por meio do pagamento de taxa de
performance equivalente a 20% (vinte por cento) sobre que vier a exceder a variagdo acumulada
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do Benchmark em cada Data de Apuracgao, incluindo na base do calculo os valores recebidos pelos
cotistas a titulo de amortizacdo ou de Rendimentos, ja deduzidos todos os demais Encargos do
FUNDO, calculada segundo o “método do ativo”, previsto no artigo 29, inciso |, do Anexo Normativo
| da Resolucdo 175 (“Taxa de Performance”). A Taxa de Performance sera calculada da seguinte
forma:

Valor da Performance = 20% (vinte por cento) * {[Resultadon.i] — [PL Base * (1+Taxa de
Correcdo,™")J}

Onde:

Taxa de Correg¢idox™" = Variagdo do IPCA do més x (conforme definido abaixo) ao més m-1
(conforme definido abaixo), acrescido de 6% a.a., no periodo de apuragdo. Esta taxa nao
representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade ou de isengao de riscos para os cotistas;

PL Base = Valor da integralizacdo de cotas da Classe, ja deduzidas as despesas da oferta no
caso do primeiro periodo de apuracdo da Taxa de Performance de cada emissao de cotas, ou
patriménio liquido contabil utilizado na apuracéo da ultima Taxa de Performance efetuada, para os
periodos de apuragao subsequentes.

Resultado: conforme formula abaixo:
Resultadon,.1 = [(PL Contabilnm.1) + (Distribuicées Corrigidasm-1)]

Onde:

m—1
Distribuicdes Corrigidas,,_q : Z Rendimento; * (1 + Taxa de Corregdol™ 1)

i=x

PL Contabil .1 = patriménio liquido contabil mensal da classe de m-1 (més anterior ao da provisao
da Taxa de Performance);

Rendimento m.1 = rendimento efetivamente distribuido do més i (até m-1 conforme definido na
férmula acima);

m-1 = més anterior ao da apuracao da Taxa de Performance.
i = Més de apuragao do rendimento distribuido (até m-1 conforme definido na formula acima);

X = més de integralizagdo de cotas de uma emissdo da classe, ou, més de pagamento da ultima
Taxa de Performance devida.

Para o primeiro periodo de provisionamento da Taxa de Performance o PL Contabil m-1 sera o
valor da integralizagao de cotas da classe, ja deduzidas as despesas da oferta.

2. A Taxa de Performance sera apurada e provisionada diariamente, todo Dia Util (‘Data de
Apuracao”), e sera paga ao GESTOR e ao COGESTOR, semestralmente, até o 10° (décimo) Dia
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Util do més subsequente ao encerramento de cada semestre, desde que haja saldo disponivel na
Subclasse.

3. Para os fins do calculo de atualizacdo do PL base e distribuicbes de rendimentos: (a) cada
contribuicdo dos cotistas, a titulo de integralizagdo de cotas da Subclasse, sera considerada
realizada ao final do més-calendario no qual a integralizacao foi efetuada; e (b) cada distribui¢ao
de resultados/amortizacido sera considerada realizada ao final do més-calendario de sua
competéncia, sendo que o valor a ser considerado para fins de calculo de Performance é o
rendimento efetivamente distribuido ex-performance.

4. E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da cota da Subclasse for inferior
ao seu valor por ocasido da ultima cobranca efetuada. Nesses termos, caso o valor da cota da
Subclasse, em determinada data de apuracéo, for inferior ao seu valor por ocasido da ultima
apuracao da Taxa de Performance com resultado superior a zero, o valor da Taxa de Performance
em referida data de apuracéo sera considerado como zero.

5. Caso sejam realizadas novas emissdes de cotas posteriormente a primeira emissao: (i) a Taxa
de Performance sera calculada separadamente para as tranches correspondentes a cada
liuidacdo da nova emissao de Cotas, respeitando o item (a) da clausula 3 deste mesmo artigo; e
(i) a Taxa de Performance em cada data de apuragao sera o eventual resultado positivo entre a
soma dos valores apurados para cada tranche; e (iii) apds a cobranga da Taxa de Performance
em determinado periodo, o PL Base de todas as possiveis tranches serdo atualizados para o
patriménio liquido contabil utilizado na ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada.

6. A Taxa de Performance sera cobrada apds a deducéao de todas as despesas da Classe, inclusive
da Taxa de Administracdo, podendo incluir na base do calculo os valores recebidos pelos cotistas
a titulo de amortizacédo ou de rendimentos.

7. Caso o valor da cota da Subclasse seja inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranga
efetuada ou o valor da cota inicial da Subclasse, conforme o caso (“benchmark negativo”), a Taxa
de Performance sera (i) calculada sobre a diferenga entre o valor da cota da Subclasse antes de
descontada a provisédo para o pagamento da Taxa de Performance e o valor da cota da Subclasse
atualizada; e (ii) limitada a diferenga entre o valor da cota da Subclasse antes de descontada a
provisao para pagamento da Taxa de Performance e a cota da Subclasse atualizada. No caso
deste item, 0 GESTOR e 0o COGESTOR estao autorizados a nao apropriar a Taxa de Performance
e prorrogar sua cobrancga por quantos periodo de apuragéo seguintes entender necessario, sendo
que a proxima cobranca da Taxa de Performance sera realizada apenas quando o valor da cota
da Subclasse atualizada superar o seu valor na ultima cobranca efetuada.

8. O GESTOR e 0 COGESTOR poderao, a seu exclusivo critério, de comum acordo, solicitar que
a Taxa de Performance apurada em determinado periodo seja paga de forma parcelada ao longo
do periodo seguinte, e ndo obrigatoriamente no prazo descrito no item 2 acima, mantendo-se
inalterada a data de apuragéo da Taxa de Performance.

9. Também incidirdo sobre a Subclasse a taxa de performance e de qualquer outra natureza
cobradas pelos fundos investidos, sendo certo que tais taxas nao incidirdo sobre a Subclasse
diretamente, mas serdo redutores do valor da cota da Subclasse dos fundos investidos e,
consequentemente, da cota da Subclasse para fins do calculo da Taxa de Performance.
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EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A LIQUIDAGAO

DA SUBCLASSE

Os critérios de (i) Emisséo de Cotas; (ii) Distribuicdo de Cotas; (iii) Subscri¢édo e Integralizagao de Cotas; (iv)
Amortizagdo de Cotas; e (v) Resgate de Cotas e Liquidagéo da subclasse, seguirdo os mesmos critérios e
condicbes previstos nos Anexo |.

VALORES MiINIMOS E MAXIMOS PARA APLICAGAO OU MANUTENGAO

Nao ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutencao para permanéncia dos cotistas na
subclasse.

DISTRIBUICAO DE PROVENTOS

A Subclasse de cotas incorporara ao seu patriménio liquido os Rendimentos, conforme abaixo definido,
advindos das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade da Subclasse.

A Subclasse podera, ainda, a exclusivo critério do GESTOR, destinar aos Cotistas, por meio da amortizagédo
de suas Cotas da Subclasse B ou distribuicdo de rendimentos, uma parcela ou a totalidade dos rendimentos
efetivamente recebidos pela Subclasse (considerando o acumulo da totalidade dos Rendimentos ja
recebidos pela subclasse desde a constituigdo da subclasse), advindos das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros de titularidade da Subclasse, incluindo, sem limitagdo, os recursos recebidos pela
subclasse a titulo de distribui¢do de rendimentos, juros remuneratérios, corregdo monetaria e/ou ganhos de
capital decorrentes da alienacao de ativos (“Rendimentos”), observados os prazos e procedimentos dos
mercados regulamentados em que as Cotas da Subclasse B encontrem-se depositadas (“Distribui¢cao de
Rendimentos”). A Distribuicdo de Rendimentos, nos termos previstos neste paragrafo, ocorrera apds o
pagamento das despesas e dos encargos da Classe e Subclasse.

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos deste Apéndice | aqueles que
sejam cotistas (i) na respectiva data de anuncio do pagamento, enquanto as Cotas da Subclasse B nao
estiverem listadas no ambiente de negociacdo da B3; ou (ii) na respectiva data de fechamento do referido
pregdo, caso as Cotas da Subclasse B sejam admitidas para negociagdao na B3, nos termos desse
Regulamento, observado o disposto no paragrafo abaixo.

Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos da subclasse, conforme previstos neste
Apéndice | e na regulamentacéo aplicavel, os Rendimentos recebidos pela subclasse serdo imediatamente
incorporados ao patriménio da subclasse alocados nos termos do item 3.14 do Anexo |.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DA SUBCLASSE

A Subclasse tera encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo 175, e
quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que
a tiver contratado.
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