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PARTE GERAL

DO FUNDO

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TERRAMAGNA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, é um fundo de investimento em direitos creditérios, constituido sob a forma de
condominio especial fechado, com prazo de duragdo indeterminado, regido pelo presente
Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolugcdo CMN 2.907, pela Resolugdo CVM 175 (conforme
definidas no art. 22 deste Regulamento) e pelas demais disposicGes legais e regulamentares que

Ihe forem aplicdveis.

Nos termos do art. 34 e incisos, da "Secdo Il - Classificacdo" constante no "Capitulo VII -
Classificacdo das Classes dos FIDC" do Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da
Associagdo Brasileira da Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, o Fundo de

Investimento em Direitos Creditérios se classifica como “Multicarteira - Outros”.

O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 01 (um) ano, com término em agosto de cada ano.

DAS DEFINICOES

Sem prejuizo de definicGes especificas previstas nos Anexos descritivos das respectivas Classes,
os termos e expressées previstos neste Regulamento, indicados em letra maiuscula, no singular

ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional: E o acordo operacional celebrado entre a

ADMINISTRADORA e a GESTORA;

ADMINISTRADORA: é a BANVOX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira devidamente
autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela

CVM para o exercicio profissional de administracdo de
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ANBIMA:

Anexo(s) Descritivo(s):

Anexo Il da Res. 175 CVM:

Apéndices:

Apensos:

carteiras de valores mobilidarios e fundos de
investimentos, nos termos do Ato Declaratério CVM n?@
13.690, de 30 de abril de 2014, inscrita no CNPJ sob o n?
02.671.743/0001-19, com sede na cidade S3o Paulo,
Estado S3o Paulo, a Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 3.477,
82 andar, Torre B, Itaim Bibi, cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, CEP: 04547-000, autorizada a prestar os
servicos de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério n2 13.690, de 30

de maio de 2014;

€ a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais;

significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO
essenciais a constituicdo de Classes de Cotas, que regem
o funcionamento de cada Classe de modo a

complementar ao disciplinado pelo Regulamento;

E o Anexo Il da Res. 175 CVM que, em complemento &
Parte Geral da Res. 175 CVM dispBe sobre a constituicdo
e funcionamento dos Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios e dos Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios

— FICFIDC.

partes do(s) Anexo(s) que disciplinam as caracteristicas

especificas de cada Subclasse de Cotas;

Partes do(s) Apéndice(s) que preveem os modelos de

suplementos das Subclasses;
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Assembleia Geral de Cotistas:

Assembleia Especial de Cotistas:
Ativos Financeiros ou Ativos:

Auditor Independente:

B3
BACEN:

Classe:

CMN:

Conta da Classe:

significa a assembleia, ordinaria e/ou extraordindria, na

qual sdo convocados todos os cotistas do FUNDO;

significa a assembleia para a qual sdo convocados
somente os cotistas de determinada Classe ou Subclasse

de Cotas;

Sdo os bens, ativos, direitos e investimentos, distintos dos
Direitos Creditérios que comp&em o Patrimonio Liquido

do FUNDO.

é a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo
das demonstracgdes financeiras do FUNDO e das contas
de cada Classe do FUNDO e da analise de sua situagdo e

da atuacdo da ADMINISTRADORA e da GESTORA,;

€ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

o Banco Central do Brasil;

significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO, que
podem contar com direitos e obrigacdes distintos,
devendo a ADMINISTRADORA constituir um patrimdnio

segregado para cada classe de Cotas;

€ o Conselho Monetario Nacional;

a conta corrente ou conta de pagamento de titularidade

de cada Classe do FUNDO;
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Conta de Cobranga:
Cotas:

Cota de Fechamento:
Cotista:

CUSTODIANTE:
CVM:

Despesas:

Devedores:

Dia Util:

a conta corrente ou conta de pagamento de titularidade

de cada Classe do FUNDO;

todas as Cotas emitidas pela Classe, independentemente

de Classe, Subclasse ou Série;

é a Cota obtida a partir do patrimoénio apurado depois do

encerramento dos mercados em que a Classe atue.

o investidor que venha adquirir Cotas de emissao do

FUNDO;

é a ADMINISTRADORA, ou quem vier a lhe suceder;

€ a Comissdo de Valores Mobilidrios;

é o conjunto de despesas descritas no item 9.1. da Parte

Geral e no item 18.1 do Anexo | do Regulamento;

S3o os emissores/devedores e/ou garantidores dos
direitos creditérios e/ou Ativos que compdem a carteira

do FUNDO e dos fundos investidos pelo FUNDO.

todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que ndo
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional, na
cidade de Sdo Paulo/SP e no qual ndo tenha expediente

na B3;
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Documentos Comprobatdrios:

Escriturador:

Empresa de Auditoria:

Encargos do FUNDO:

Eventos de Liquida¢do do Fundo:

FUNDO:

GESTORA:

sao os documentos que comprovam a existéncia e
definem as caracteristicas dos Direitos Creditérios,

conforme o caso.

é a ADMINISTRADORA, responsavel pelos servigos de

escrituracdo de Cotas do FUNDO.

é a instituicdo credenciada na CVM, contratada pela
ADMINISTRADORA para a revisdo das demonstragdes

financeiras e das contas do FUNDO.

despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente da Classe de Cotas, ndo estando inclusas nas

taxas destinadas aos prestadores de servicos essenciais;

as situacdes descritas no capitulo “DA LIQUIDAGAO DO
FUNDO” da Parte Geral;

o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
TERRAMAGNA - RESPONSABILIDADE LIMITADA;

a M ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade com sede na
cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Av. Av.
Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, 82 andar, Torre B, Itaim
Bibi, cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP:
04547-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
02.622.448/0001-72, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do

Ato Declaratério n2 9.234, de 27 de marco de 2007;

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477 — 82 andar - Torre B

[taim Bibi — Sdo Paulo — SP — Brasil —04538-133

Fone: + 55 (11) 2197-4563 www.banvox.com.br



http://www.banvox.com.br/

Banvex

IPCA

Instrucao CVM 489:
Investidor Profissional:

Lei 14.754

Manual de Provisionamento:

Oferta Automatica:

Oferta Ordinaria:

Parte Geral

Partes Relacionadas:

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado trimestralmente pelo Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica (“IBGE”)

a Instrucdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas

alteragGes posteriores;

sdo os investidores profissionais, conforme definido na

Resolucdo CVM 30;

E a Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

¢ o manual de provisionamento sobre os direitos
creditérios da ADMINISTRADORA registrado junto a
ANBIMA;

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro automatico de distribuicdo, nos

termos da Resolucdo CVM 160;

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro ordindrio de distribuicdo, nos

termos da Resolugdo CVM 160;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDQ, que

contém as regras comuns a todas as Classes de Cotas;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras

contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;
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Patriménio Liquido:

Politica de Voto

Prestador de Servigo Essencial:

Resolugdo CMN 2.907

Resolugao CVM 30:

Resolugdao CVM 160:

Resolugdo CVM 175:

Subclasse:

Taxa de Administragdo:

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades e

provisdes de cada Classe;

E a politica de direito de voto adotada pelo Gestor, em
Assembleias Gerais dos emissores dos Direitos
Creditérios e, conforme o caso, de outros ativos ou

valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO.

significa a ADMINISTRADORA e a GESTORA;

Significa a Resolugdo CMN n2 2.907, de 29 de novembro
de 2001, emitida pela CVM, conforme alterada ou

gualquer outro normativa que venha a substitui-la;

Significa a Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021,
emitida pela CVM, conforme alterada ou qualquer outro

normativa que venha a substitui-la;

Significa a Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que

venha a substitui-la;

Significa a Resolu¢cdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa

gue venha a substitui-la;

Significa a subclasse Unica da Classe Unica do Fundo;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servigos por ela

contratados;
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Taxa de Gestdo:

Taxa Dl:

Tipo ANBIMA do FUNDO:

taxa cobrada do FUNDQ para remunerar a GESTORA e os

prestadores dos servicos por ela contratados;

significa a variacdo das taxas médias dos DI over extra
grupo — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.b3.com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na

forma percentual ao ano;

é a classificacdo do FUNDO perante a ANBIMA, a qual
busca agrupar fundos de investimento com as mesmas
caracteristicas, identificando suas estratégias e fatores
de risco, para facilitar a comparacao de performance
entre os produtos. Sua estrutura foi construida com o
objetivo de facilitar o processo de decisdo de
investimento e contribuir para aumentar a transparéncia

do mercado;

DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, mediante a aplicacdo

dos recursos do FUNDO na aquisi¢ao de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios

(“FIDC”), Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros (denominados em conjunto, “Ativos”) de

acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo da carteira estabelecidos nos Anexos

deste Regulamento e demais disposicBes legais e regulamentares que forem aplicaveis ao

FUNDO.

O FUNDO contara com uma Unica classe de Cotas, classe esta que terd uma Unica Subclasse de

cotas.
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4. DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1. As atividades de administracdo, controladoria, escrituracdo e distribuicdo de Cotas do FUNDO

serdo exercidas pela ADMINISTRADORA.

a) Incluem-se entre as obrigacGes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras

obrigacGes legais e regulamentares previstas na Resolu¢do CVM 175:

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) olivro de atas das assembleias gerais;

c) olivroou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operacées e ao patrimoénio do

FUNDO;

Il. solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das Cotas de classe fechada

em mercado organizado;

[l pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na

regulamentacdo aplicavel;

V. elaborar e divulgar as informacées periddicas e eventuais da Classe de
Cotas;
V. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigcos

contratados pelo FUNDOQ, inclusive os prestadores de servicos essenciais,
bem como as demais informacdes cadastrais do FUNDO e suas Classes de

Cotas;
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VI.

VII.

VI

XI.

Xl

XM,

manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento

de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

monitorar as hipoteses de liquidagdo antecipada, se houver;

observar as disposicdes constantes do Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia

Especial de Cotistas;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacdes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE, entidade registradora (se

houver) e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do
Brasil — SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de

computadores;

contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos:
tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituragdo de cotas,
auditoria independente, registro de direitos creditérios em entidade
registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, custddia de direitos
creditorios, custodia de valores mobilidrios, guarda da documentagdo que
constitui o lastro dos direitos creditérios, e liquidacdo fisica ou eletrbnica e

financeira dos direitos creditérios;
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XIV.

XV.

XVI.

possuir regras e procedimentos adequados, que devem ser disponibilizados
no prospecto do FUNDO, Classe(s) e/ou Subclasse(s) (se houver) e na rede
mundial de computadores da ADMINISTRADORA, que |he permitam
verificar o cumprimento, pela GESTORA e pelo CUSTODIANTE, de suas

obrigac®es previstas neste Regulamento;

divulgar aos Cotistas eventual(is) rebaixamento(s) da classificacdo de risco
do FUNDO, Classe(s) e/ou Subclasse(s), no prazo maximo de 3 (trés) Dias

Uteis do recebimento de tal informac3o pela GESTORA;

calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes de
Cotas e Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre o

pedido de resgate e seu pagamento, conforme previsto neste Regulamento.

O documento referido no item Xll acima deve ser encaminhado mensalmente, em até

10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

A ADMINISTRADORA, observadas as limita¢des legais e da Resolugdo CVM 175 e deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do

FUNDO.

A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a GESTORA

sobre qualquer alteragdo no presente Regulamento.

A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimenta¢do da documentagao

relativa as Cotas do FIDC.

As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA e, independem de

prévia autorizacdo dos Cotistas.
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Incluem-se entre as obrigacGes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes legais

VI.

e regulamentares previstas na regulamentacdo vigente, inclusive, na Resolucdo

CVM 175 e no acordo operacional celebrado entre a GESTORA e ADMINISTRADORA, e

eventuais documentos aplicaveis:

estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢des previstas no Anexo Il da

Resolucdo CVM 175;

executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar as Cotas

de FIDC para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

verificar o enquadramento das Cotas de FIDC a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validacdo das Cotas de FIDC quanto aos
Critérios se Elegibilidade e CondicGes de Cessdao e a observancia aos
requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma individualizada ou por
amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de

verificacdo;

avaliar a aderéncia do risco de performance das Cotas do FIDC, se houver, a

politica de investimento;

decidir pela aquisicdo e cessdo de Cotas de FIDC e Ativos;

quando e se aplicdvel, registrar as Cotas de FIDC na entidade registradora

da Classe (se houver) ou entrega-las ao CUSTODIANTE, conforme o caso;

na hipdtese de ocorrer substituicdo de Cotas do FIDC, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Cotas de

FIDC ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao

recebimento e a cobranca das Cotas de FIDC e dos Ativos integrantes da
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VII.

VI

XI.

XII.

carteira do FUNDOQ, celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de
alienacdo, de transferéncia, de desconstituicdo, de substituicdo ou de
liberacdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos

referidos ativos;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a aquisicdo de

Ativos e Cotas de FIDC pela Classe de Cotas do FIDC;

controlar o Alocacdo Minima de Investimento para fins de enquadramento

Tributério do Fundo;

controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira do

FUNDO;

monitorar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira

relacionados a gestdo da carteira de Cotas do FIDC, conforme o caso;

contratar, conforme o caso e se necessario, em nome de cada Classe do
FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos: a) intermediacdo de
operacdes para a carteira de ativos; b) distribuicdo de Cotas; c) consultoria
de investimentos; d) agente de cobranca dos direitos creditérios
inadimplidos; e) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco
de crédito; f) formador de mercado de classe fechada; e g) cogestdo da

carteira de ativos;

monitorar:

as Subordina¢Ges Minimas, se houver;

a adimpléncia da carteira de cada Classe e diligenciar para que sejam
adotados os procedimentos de cobranca de acordo com a Politica de

Cobranca do FUNDO, conforme aplicavel; e
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XIll.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

a taxa de retorno das Cotas do FIDC, considerando, no minimo, pagamentos,

pré-pagamentos e inadimpléncia, conforme aplicavel.

informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo

em prestador de servico por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para

utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

providenciar trimestralmente a atualizacdo do relatério elaborado por

agéncia de classificacdo de risco de crédito, caso aplicavel;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operacdes de aquisicdo e transferéncia de Cotas

de FIDC e Ativos de cada Classe de Cotas;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e

concentracdo e, se for o caso, de exposi¢cdo ao risco de capital;

observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento;

cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe exigido
pela regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes contidas no referido

material;

informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe,

especialmente se decorrente da mudanca do Regulamento, hipdtese em
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XXII.

XXM,

XXIV.

XXV.

que a GESTORA deve imediatamente enviar o material de divulgagao

atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam;

caso o prestador de servico contratado pela Classe, representada pela
GESTORA, ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servico prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da
CVM, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado

relacionadas ao FUNDO;

encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a
sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da

Classe de Cotas;

comunicar a ADMINISTRADORA o eventual(is) rebaixamento(s) da
classificacdo de risco do FUNDO, Classe(s) e/ou Subclasse(s), no

prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis do recebimento de tal informac3o;

elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds

o encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item abaixo.

Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a GESTORA podera

subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

na verificacdo e validacdo dos Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo previstos

em cada Anexo;

guando e se aplicavel, no registro de Cotas de FIDC nas entidades registradoras, se e

guando aplicavel; e

na verificacdo do lastro de que trata o item 4.2.a)VIll da Parte Geral.
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Caso contrate prestador de servicos para as atividades indicadas no item 4.3
acima, a GESTORA deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia das

regras e procedimentos aplicaveis.

A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais
referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus titulares direito de
voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este item ficara

disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores.

Sem prejuizo de outras disposicdes previstas na Resolugdgo CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar os seguintes

atos em nome do FUNDO, em relacdo a qualquer Classe:

a) aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que
ndo representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em
favor da ADMINISTRADORA, GESTORA ou terceiros que representem o FUNDO como
titular da garantia, que devem diligenciar para segregda-las adequadamente dos seus

proprios patrimonios;

b) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacgdes

praticadas pelo FUNDO;

c) utilizar ativos de sua propria emissdao ou coobrigacdo como garantia das operagdes

praticadas pelo FUNDO;

d) efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,

ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste;

e) adquirir Cotas do proprio FUNDO;
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f) receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou

seja Conta Vinculada;

g) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso V,

e 122, inciso ll, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolucdo CVM 175;

h) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de

Cotas subscritas;

i) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

i) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

k) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doacBes que o FUNDO estiver

autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 22 do art.

118 da Parte Geral da Resolugdo CVYM 175.

A vedacdo de que trata o item a) acima é inaplicavel no &mbito de emissées
de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da
comunhdo de investidores, que sdo representados por um agente de

garantia.

Il. A vedacgdo de que trata o item 4.5.6. acima também se aplica para todos os

demais prestadores de servico do FUNDO.

4.6. E vedado a GESTORA o recebimento de qualquer remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou

indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo.

4.7. E vedado o repasse de informac3o relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso em
razao de cargo ou posi¢dao que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razdo de relagao

comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do FUNDO.
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4.8. O GESTOR convertera, em beneficio do FUNDO, qualquer ganho de capital ou rendimento.
5. DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
5.1. Adicionalmente aos servicos indicados no item 4.1 acima, a ADMINISTRADORA também realizara

as atividades de custddia, controladoria e escrituracdo de Cotas.

VI.

A ADMINISTRADORA é responsavel pelas seguintes atividades:

realizar a custddia da carteira de Cotas de FIDC e Ativos Financeiros do

FUNDO;

realizar a liquidacdo fisica ou eletrdnica e financeira de Cotas do FIDC;

cobrar e receber, em nome de cada Classe, pagamentos, resgates de titulos

ou qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando

os valores recebidos diretamente em conta de titularidade da respectiva

Classe ou, se for o caso, em Conta Vinculada;

realizar a guarda da documentacdo relativa as Cotas do FIDC;

acatar somente as ordens emitidas pela GESTORA e/ou por seus

representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados; e

executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as

operacdes das Classes de Cotas.

Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pela ADMINISTRADORA ndo

podem ser, em relacdo as Classes de Cotas, a GESTORA ou partes a eles relacionadas.

6. DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO
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A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e os demais prestadores de servico do FUNDO
ou das Classes responsabilizam-se, perante o FUNDO, perante as Classes e entre si, cada qual e
individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuicdes previstas neste Regulamento
e na regulamentacdo aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do
descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores ou prepostos, de
suas respectivas obrigacdes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas obrigacdes
decorrentes de normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de comprovado
dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar
com as perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposicao legal

ou decisdo expedida por autoridade judicial ou administrativa competente.

Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servico sera

aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

DA SUBSTITUIGCAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a
divulgacdo de informagBes do FUNDO ou por meio de comunicacdo enderecada aos Cotistas,
poderdo renunciar, respectivamente, a administracdo e gestdo do FUNDO, desde que a
ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicacdo, sendo
facultada a convocacdo da assembleia a cotistas que detenham Cotas representativas de ao

menos 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, nos termos da Resolugdo CVM 175.

a) No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no
exercicio de suas funcGes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo

maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

b) Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA néo seja(m) substituida(s) dentro do prazo
referido no item a) acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do capitulo “13. DA

LIQUIDACAO DO FUNDO” da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, devendo a GESTORA
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permanecer no exercicio de suas fung¢Bes até a conclusdo da liquidagdo e a

ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.
c) Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma determinada

Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal classe deve ser
cindida do FUNDO.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:

a) as demonstracBes contabeis;

b) a substituicao da ADMINISTRADORA e da GESTORA,;

c) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do
FUNDO;

d) a alteracdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item | abaixo.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de

cotistas, sempre que tal alteracédo:

a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais
ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas do FUNDO
sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos

termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM,;

b) for necessdria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de
prestadores de servicos da classe, tais como alteracdo na razdo social,

endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou
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c) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.

As alteragGes referidas nos itens “a” e “b” acima devem ser comunicadas aos Cotistas,

no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.

A alteracdo referida no item c acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias corridos, salvo determinagdo
da CVM em contrario, para proceder as altera¢des determinadas pela CVM, contado do

recebimento das referidas exigéncias.

Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracGes contabeis a CVM, contendo relatdorio do auditor independente,
observados os prazos maximos para encaminhamento da referida informacao periodica

a CVM, conforme definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
apo6s estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio

encerrado, contendo parecer do auditor independente.

As demonstragGes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia

Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes de Cotas

deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve ser

encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA, GESTORA e, caso
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a distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de

computadores.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que

dependam de deliberacdo da assembleia.

Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletronico, a
convocacdo deve conter informacBes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participagdo e votac¢do a distancia, incluindo as informagdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a assembleia serd

realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

As informacdes requeridas na convocacdo, conforme dispostas no item b) acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede
mundial de computadores onde a informacdo completa deve estar disponivel a todos

os investidores.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, no minimo, da data de sua

realizacdo.

Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd
realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem

prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletrénica.

O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que
o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a

apreciacdo da assembleia.

A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.
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h) Os Prestadores de Servicos Essenciais, o CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de Cotistas
gue detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da

comunhdo de Cotistas.

i) Ndo se realizando a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, serd publicado novo
anuncio de segunda convocac¢do ou novamente providenciado o envio da convocacdo
nos termos do item 8.3 acima, salvo se a convocacdo original previa a realizacdo da

segunda convocacdo em seguida a primeira.

i) Para efeito do disposto no item 8.3.9 acima, admite-se que a segunda convocagdo da
Assembleia Geral ou da Assembleia Especial seja providenciada juntamente com a

primeira convocagao.

O pedido de convocagao pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por Cotistas deve ser dirigida a
ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,

convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas.

a) A convocacdo e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial
de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim

convocada deliberar em contrario.

A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com a presenca de

qualquer nimero de Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser realizada:

a) de modo exclusivamente eletrdnico, caso os cotistas somente possam participar e votar

por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico; ou
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b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema

eletrdnico.

A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada

como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

c) No caso de utilizacdo de modo eletronico, a ADMINISTRADORA deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacdes, particularmente
os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios

eficazes para assegurar a identificacdo do Cotista.

d) Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrdnica, desde que

recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.7. Deliberag®es da Assembleia Geral de Cotistas, observada a exce¢do de que trata os itens 8.3.7 e

8.7.1 sdo tomadas por maioria de votos dos presentes.

a) As deliberacGes relativas as matérias indicadas nos itens 8.1.2 e 8.1.3 acima serdo
tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas integralizadas e, em segunda

convocacao, pela maioria das Cotas integralizadas presentes na assembleia.

8.8. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Geral de Cotistas,
cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no FUNDO, Classe

ou Subclasse, conforme o caso.

8.9. Na Classe restrita que possua Subclasses, o Regulamento pode dispor livremente sobre a forma
de célculo da quantidade de votos atribuida as diferentes Subclasses, desde que a participagao

de Cotistas da mesma Subclasse seja equitativa.

8.10. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas podem

ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.
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a) Na hipdtese prevista no item 8.10 acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de
10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado

da consulta por meio fisico.

Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas ou Especial os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos, hd menos de 01 (um) ano.

a) As deliberagBGes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de
interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou Subclasse de Cotas, conforme o

caso.
b) O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a

mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

Ndo podem votar nas assembleias de cotistas:

a) o prestador de servico, essencial ou ndo;

b) os socios, diretores e empregados do prestador de servico;

c) Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e empregados;

d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que se

refere a matéria em votacgdo;

e) nao exercer cargo em cedentes do FIDC; e
f) o Cotista, na hipodtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

Ndo se aplica a vedacdo prevista no item 8.12. acima quando:
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a) 0s Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDQ, na
Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas no item

8.12;

b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO,
da mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na prépria assembleia ou constar de permissdo previamente
concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela

ADMINISTRADORA,;
c) o prestador de servicos da Classe que seja titular de cotas da Subclasse.

Il. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata o item
dd) acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de

voto.

O resumo das decisGes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas da
respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da
assembleia, nas paginas da ADMINISTRADORA, GESTORA e, caso a distribuicdo de Cotas esteja

em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas, que lhe
podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras despesas

previstas em regulamentacdo aplicavel:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;
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b)

despesas com o registro de documentos comuns a todas as Classes, impressao,
expedicdo e publicacdo de relatdrios e informacdes periddicas previstas na Resolucao

CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagBes aos

Cotistas;

honordrios e despesas do auditor independente;

emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de

garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenacdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo
se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigcos no exercicio

de suas respectivas funcdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou

liquidacdo da Classe;

despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;
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m) Taxas de Administracdo e Gestdo;

n) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com
base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99
da Parte Geral da Resolucdo CVM 175;

0) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

p) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas,

desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolucdo CVM 175;

q) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;
r) despesas com propaganda do FUNDQO; e,
s) despesas com prestadores de servicos.

Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que

sejam comuns as Classes, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Il Os Encargos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as Classes estdo
discriminados em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela

ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.

Na medida em que o FUNDO possui uma unica Classe de Cotas, quaisquer contingéncias que

recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe Unica de Cotas.

Quaisquer outras ndo previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do Prestador de

Servico Essencial que a tiver contratado.
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9.4, Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, poderdo ser pagas
diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado que o somatdrio dessas
parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo,

conforme o caso.

10. DAS INFORMAGCOES
10.1. A ADMINISTRADORA é responsavel por:

a) calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimonio Liquido das Classes e Subclasses,
conforme previsto no capitulo “DOS CRITERIOS DE VALORACAO DAS COTAS, DA
AVALIACAO DOS ATIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE” deste Regulamento;

b) disponibilizar aos cotistas das Classes destinadas ao publico em geral, mensalmente,

extrato de conta contendo:

nome do FUNDO e, se for o caso, da Classe a que se referirem as
informacdes, e os numeros de seus registros no CNPJ;
Il. nome, endereco e numero de registro do administrador no CNPJ;

1. nome do cotista;

V. saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo;
V. data de emissdo do extrato da conta; e
VI. o telefone, o correio eletrénico e o endereco para correspondéncia do

servico de atendimento aos cotistas referido no inciso VI do art. 104 da parte

geral Resolucdo CVM 175;

c) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugdo
CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que

se referirem as informacdes;
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d)

encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das aplicacdes das Classes
de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme formuldrio disponivel no
referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més

a que se referirem as informacdes; e

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apés o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes,

evidenciando:

os resultados da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios
realizado pelo CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il
da Resolucdo CVM 175, explicitando, dentre o universo analisado, a
guantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura

encontrados;

guando e se aplicavel, os resultados do registro de Cotas de FIDC no que se
refere a origem, existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a

guantidade e a relevancia dos créditos que ndo foram aceitos para registro;

o eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranca ou propositura de
processo administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a Classe de Cotas,

bem como a indicagdo do percentual do patriménio envolvido e em risco;

informagdes contidas no relatorio trimestral da GESTORA a que se refere o

§ 32 do artigo 27 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

A ADMINISTRADORA esta dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o item 10.1.b) acima

para os Cotistas que expressamente concordarem em ndo receber o documento.

Ainformacdo de que trata o item 10.1.e)lll acima:
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a) pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas acdes
judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

b) pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua
divulgacdo possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de

direitos creditérios.

DA DIVULGAGAO DE INFORMACOES

As informacgdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para

acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicdo da carteira, a mesma
informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as
hipdteses de divulgacdo de informacgdes aos prestadores de servicos, necessarias para a execugao
de suas atividades, bem como aos drgdos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades
de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e

estatutarias por eles formuladas.

A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDOQ, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar
imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham a ter

conhecimento.

a) Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor

das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

b) Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da

Classe ou aos ativos da carteira deve ser:
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VI.

VII.

comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as

Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso;

divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos

enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede

mundial de computadores.

Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes:

alteragdo no tratamento tributario conferido ao FUNDQ, a Classe ou aos

Cotistas;

contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse

Servico;

contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no

Regulamento;

mudanga na classificagdo de risco atribuida a Classe ou Subclasse de Cotas;

alteracdo de prestador de servigo essencial;

fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacdo da Classe de Cotas;

alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de

Cotas;
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VIIL. cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

e

IX. emissdo de Cotas de Classe fechada.

Ressalvado o disposto no item a) abaixo, os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar
de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem que sua

revelacdo pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

a) A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipdtese
de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, preco

ou quantidade negociada de Cotas.

DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

O FUNDO e suas Classes devem ter escrituracdo contabil proprias, devendo as suas contas e
demonstracBes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstracdes

contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem ser
levantadas as demonstracGes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes de Cotas, todas

relativas ao mesmo periodo findo.

A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracGes contabeis devem observar as regras especificas

editadas pela CVM.

As demonstracdes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam

o exercicio dessa atividade.

a) A auditoria das demonstra¢des contabeis ndo é obrigatdria para fundos e Classes em

atividade ha menos de 90 (noventa) dias.
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13. DA LIQUIDAGAO DO FUNDO
13.1. O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
a) por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;
b) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das Classes, a

liquidacdo de todas as respectivas Classes.

14. DO FORO

14.1. Fica eleito o foro da comarca de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a
gualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer a¢des judiciais

relativas ao FUNDO ou a quest8es decorrentes da aplicagdo deste Regulamento e seus Anexos.

14.2. O presente Regulamento é assinado pelos representantes dos Prestadores de Servicos Essenciais
por meio da utilizagdo de certificado digital, devidamente expedido e autenticado por autoridade

certificadora, nos termos do art. 10, §12 da Medida Proviséria 2.2002/01.

S&o Paulo, 16 de setembro de 2024.

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TERRA MAGNA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
A Classe Unica de Cotas do FUNDO ¢ exclusiva, destinada a Investidores Profissionais vinculados
por interesse Unico e indissocidvel de carater societdrio, nos termos do art. 11 da Resolu¢cdo CVM

30 e do art. 115 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

A responsabilidade dos Cotistas é limitada.

DO REGIME DA CLASSE

2.1. Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.

DO PRAZO DE DURACAO

O prazo de duracdo desta Classe é indeterminado.

DAS DEFINICOES

Os termos e expressées previstos neste Anexo, indicados em letra mailscula, no singular ou no
plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem em relacdo as

definicdes previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agéncia de Classificagdo de Risco:  a agéncia classificadora de risco das Cotas, quando e se

aplicavel;

Ativos Financeiros: sdo os ativos listados no item 5.10 deste Anexo;
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Cédigo ANBIMA:

Coordenador Lider:

Cotas de FIDC:
Critérios de Elegibilidade:

Data de Apuragdo:
Data de Aquisi¢cdo:
Documentos da Classe:

Efeito Vagdo:

Entidade de Investimento:

o Codigo de Regulacdo e Melhores Praticas para

Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA;

a instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de titulos e valores mobilidrios que seja
responsavel pela distribuicdo publica das Cotas na

qualidade de intermediario lider;

as cotas de quaisquer séries ou subclasses emitidas por

FIDC, que serdo adquiridas pela Classe;

sdo os critérios que devem ser atendidos pelas Cotas do

FIDC, cuja validacdo é feita pela GESTORA;

é todo o Ultimo Dia Util de cada més calendario;

é cada data de aquisicdo de Cotas de FIDC pela Classe;

Em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, este
Anexo, Apéndices, Apensos e seus respectivos
aditamentos, o Acordo Operacional, o(s) boletim(ns) de
subscricdo de Cotas de FIDC ou qualquer outro

documento necessario para a aquisicdo de Cotas do FIDC;

é a mensuracdo sobre todo o fluxo de caixa esperado de
um mesmo Devedor, conforme artigo 13 da Instrugdo

CVM 489;

Nos termos da Lei e Resolugcdo CMN 5.111 e Lei 14.754,
sdo classificados como entidades de investimento os
fundos de investimento no pais que tenham estrutura de

gestdo profissional, representada por agentes ou
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prestadores de servicos com poderes para tomar
decisBes de investimento e desinvestimento de forma
discriciondria, com o propdsito de obter retorno por meio
de apreciacdo do capital investido, renda ou ambos.

Sdo classificados como entidades de investimento os
fundos de investimento no pais que, cumulativamente:

| - captem recursos de um ou mais investidores para
investir em um ou mais ativos;

Il - sejam geridos, discricionariamente, por agentes ou
prestadores de servicos profissionais, devidamente
habilitados e autorizados para o exercicio dessa
atividade, quando exigido pela legislacdo; e

Il - definam nos seus regulamentos e nos demais
documentos constitutivos, quando houver, estratégias a
serem utilizadas para geracdo de retorno ao investidor,
consistindo em uma ou mais das seguintes estratégias:
a) investimento e desinvestimento dos ativos que
compdem a carteira do fundo, observada a estratégia, as
condicGes de mercado e, quando aplicavel, o prazo nela
estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os
cotistas;

b) investimento e manutencdo, no todo ou em parte, dos
ativos que compBem a carteira do fundo de acordo com
sua politica de investimentos até a liquidacdo de tais
ativos, por meio de seu pagamento ou de qualquer forma
de negociacdo de tais ativos ou até a liquidagdo do fundo,
objetivando retorno na forma de apreciagdo do capital,
renda ou ambos;

c) investimento e manutencdo dos ativos que compdem
a carteira do fundo, sem prazo definido para liquidacdo
ou desinvestimento, buscando a apreciacdo do capital

investido e a realizacdo de retorno por meio de resgate
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ou de amortizagdo de cotas ou de mecanismos que
assegurem a negociacdo de cotas no mercado

secundario.

Eventos de Avaliagcdo da Classe: as situacGes descritas no capitulo “DOS EVENTOS DE
AVALIACAO DA CLASSE” do Anexo |;

Eventos de Liquidacdo da Classe: as situacBes descritas no capitulo “DA LIQUIDAGCAO DA
CLASSE” do Anexo [;

FIDC: Significa os Fundos de Investimento em Direitos
Creditodrios, regulamentados pelo Anexo Normativo Il da

Resolugdo CVM 175;

Reserva de Caixa: é a definicdo prevista no item 9.1 deste Anexo;

Resolugao CMN 5.111: E a Resolugio CMN N2 5.111, de 21 de dezembro de
2023;

Revolvéncia: significa a aquisicdo de novas Cotas de FIDC com a

utilizacdo de recursos financeiros originados na carteira

da Classe;

Registradora: significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a

atividade de registro de Cotas do FIDC;

DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Visando atingir o objetivo proposto, a Classe Unica do FUNDO alocard seus recursos na aquisicdo
de Notas Comerciais (NC); Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA); Letra de Crédito Imobilidrio

(LCI); Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA); Certificado de Recebiveis Imobilidrios (CRI);
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e Cotas de outros Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, observados os limites e as

restricdes previstas na legislacdo vigente, no Regulamento e neste Anexo.

A presente Classe do FUNDO deverd alocar, em até 180 (cento) dias contados da primeira data
de integralizacdo das suas Cotas, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimoénio
Liquido em Direitos Creditérios, que atendam aos Critérios de Elegibilidade previstos neste

Anexo.

5.2.1.Se mantido o enquadramento da Aloca¢cdo Minima Tributaria e da Entidade de
Investimento, a qual a GESTORA de forma discricionaria busca perseguir, os cotistas
passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo
Periddica, conforme definicdo disposta na Lei 14.754, e suas alteracBes, com a
producdo de efeitos completos a partir de 12 de janeiro de 2024 (“Inicio dos
Efeitos”). Isso significa que, o FUNDO e a Classe estardo sujeitos ao imposto de
renda retido na fonte (“IRRF”) nos termos da legislacdo vigente, na distribuicdo de

rendimentos, amortizacdo ou resgate de cotas.

5.2.2.Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima Tributaria e as condi¢Bes para
classificacdo como Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem
observadas pela GESTORA, de acordo com as normas do Conselho Monetdrio
Nacional e Comissdo de Valores Mobilidrios, ndo serd possivel assegurar a aplicacdo

do Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica

5.2.3.Aplicam-se ao FUNDO e a Classe a regra de desenquadramento previstas na Lei

14.754.

5.2.4.0s dispostos nos itens anteriores ndo se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de

tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

5.2.5.0s ativos recebidos pelo FUNDO e/ou pela Classe em decorréncia de
procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperacao dos seus

direitos creditérios, por forca de expropriacdo de ativos, excussdo de garantias,
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dacdo em pagamento, conversao, adjudicacdo ou arrematacdo de bem penhorado
ou transacdo, nos termos do art. 840 e seguintes da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro
de 2002 (Codigo Civil), serdo considerados direitos creditérios, na definicdo a
Resolucdo CMN 5.111, enquanto compuserem a carteira do FUNDO e/ou da Classe,

desde que a GESTORA apresente plano de liquida¢do dos ativos recuperados.

A Classe poderd adquirir Cotas de FIDC mediante subscricdo no mercado primario, ou aquisicdo
no mercado secunddrio, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste

Regulamento

A Classe poderd investir qualquer percentual do seu Patrimoénio Liquido em Cotas de FIDC
administrados e/ou geridos e/ou custodiados pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA e/ou
pelo CUSTODIANTE, seus controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas

e suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Desde que a presente Classe ndo se encontre em um Evento de Avaliacdo ou Evento de

Liquidacdo da Classe, haverd Revolvéncia de Cotas de FIDC para a Classe.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE ou partes a eles relacionadas ndo respondem

pelo pagamento das amortizacBes/resgates das Cotas de FIDC adquiridas pela Classe.

A Classe somente poderd alienar as Cotas de FIDC integrantes da sua carteira mediante prévia e
expressa aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas e nos termos permitidos pela

regulamentacdo vigente.

A parcela do Patriménio Liquido desta Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios

Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros:

a) moeda corrente nacional;

b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
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c) operacdes compromissadas, desde que tais operacGes tenham como lastro titulos de emissdo

do Tesouro Nacional;

d) cotas de classes de cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos

referidos nas alineas (b) e (c).

5.8.1. Observado o disposto no item 5.2 acima, ndo ha limite de concentracdo para os

investimentos realizados nos Ativos Financeiros mencionados no item 5.8 acima.

A Classe ndo podera realizar operacdes em que a ADMINISTRADORA e a GESTORA atuem como
contraparte da Classe, mas poderd realizar operacbes em que o CUSTODIANTE atue como

contraparte da Classe.
E vedado a esta Classe:

a) realizar operac®es com derivativos, inclusive para fins de hedge;

b) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variacdo
cambial;

c) aplicar recursos diretamente no exterior;

d) realizar operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢ao anterior
do mesmo ativo;

e) realizar operacGes com warrants; e

f) adquirir subclasse de cotas da Subclasse.

As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas
de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou

entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.
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5.12. Os percentuais de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe indicados neste Capitulo
serdo observados diariamente, com base no Patrimdnio Liquido da Classe do Dia Util

imediatamente anterior.

5.13. Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.
6. DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
6.1. Todo e qualquer direitos creditério a ser adquirida pela Classe devera atender cumulativamente,

na Data de Aquisicdo, aos seguintes Critérios de Elegibilidade que deverdo ser verificados pela

GESTORA, previamente a cada aquisi¢do pela Classe:

a) os Direitos Creditérios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente

nacional;

b) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditorios deverd permitir o seu
registro contdbil e a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos

operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante; e

c) o respectivo Devedor ndo poderd ser o Administrador, o Gestor, o Custodiante, ou
qualquer de suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras

contdbeis que tratam desse assunto.

7. DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO DAS COTAS DE FIDC DA POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO

7.1. A Classe aplicard seus recursos exclusivamente em Cotas de FIDC e em Ativos Financeiros,
conforme disposto no Capitulo 5 acima. Por esta razdo, a Classe ndo possui politica de concessao
de créditos, uma vez que sua politica de investimento ndo prevé o investimento e aquisi¢do direta

de direitos creditérios conforme definidos na Resolucdo CVM 175, exceto as Cotas de FIDC.
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8. DA POLITICA DE COBRANGA DAS COTAS DE FIDC

8.1. A Classe aplicard seus recursos preponderantemente em Cotas de FIDC e em Ativos Financeiros,

conforme disposto no Capitulo 5 acima. Por esta razdo, a Classe ndo possui politica de cobranca

de créditos.
9. DA RESERVA DE CAIXA
9.1. A GESTORA deverd constituir uma Reserva de Caixa para o pagamento de despesas e encargos

de responsabilidade da Classe, representada por Ativos Financeiros, equivalente a, no minimo, (i)
RS 72.000,00 (setenta e dois mil reais) ou (ii) a0 montante correspondente aos encargos e
despesas da Classe devidos em um periodo de 06 (seis) meses, dos dois o maior. A Reserva de

Caixa deverd ser apurada pela GESTORA em todo Ultimo Dia Util de cada més.

9.1.1.0s recursos integrantes da Reserva de Caixa serdo aplicados pela GESTORA em

Ativos Financeiros.

10. DA VERIFICAGAO DE LASTRO

10.1. A verificacdo da Alocagdo Minima de Investimento Tributario prevista na Parte Geral acima sera
efetuada pela GESTORA previamente a aquisicdo pela Classe, efetuara a verificacdo integral da

existéncia das Cotas de FIDC que serdo adquirias pela Classe.

10.2. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagao do lastro de que trata o item 10.1
acima, inclusive o CUSTODIANTE, desde que o agente contratado ndo seja sua Parte Relacionada,
devendo constar do contrato de prestacdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a

verificacdo.

10.3. Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificacdo do lastro, a GESTORA deve

fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.
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Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado das Cotas de FIDC da carteira, o que for
maior, o CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade das Cotas de FIDC
gue ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como as Cotas de FIDC

inadimplentes no mesmo periodo.

10.4.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informacdes oriundas da Registradora,
observado que deve verificar se tais informacdes sdo consistentes e adequadas a

verificacdo.

DAS TAXAS

Taxa de Administracdo e Custodia:

Em contraprestacdo aos servicos de administracdo fiducidria, controladoria e escrituracdo das
Cotas, a ADMINISTRADORA fard jus ao recebimento da Taxa de Administracdo, correspondente a
0,08% (oito centésimos por cento) ao ano, calculada e apropriada sobre o patrimonio liquido
didrio da Classe Unica, e paga mensalmente com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta

e dois) Dias Uteis (“Taxa de Administrac3o”).

A Taxa de Administracdo observard uma remuneracdo minima mensal no valor de R$6.400,00
(seis mil e quatrocentos reais), a contar da Data da 12 Integralizacdo, sendo devidamente
reajustada anualmente, a partir da Data da 12 Integralizacdo, de acordo com a variacdo positiva

do IPCA.

11.2.1. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao sejam
pagas pela Classe diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome
da Classe, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da

referida taxa.

A Taxa de Administracdo serad calculada e provisionada por Dia Util e paga mensalmente a

ADMINISTRADORA até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.
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Em contraprestagdo aos servigos de custddia, a ADMINISTRADORA, fard jus ao recebimento da
Taxa de Custddia, correspondente a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano, calculada e
apropriada sobre o patriménio liquido didrio da Classe Unica, e paga mensalmente com base em

um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa de Custédia”).

A Taxa de Custddia observard uma remuneracdo minima mensal no valor de R$1.600,00 (mil e
seiscentos reais), a contar da Data da 12 Integralizacdo, sendo devidamente reajustada

anualmente, a partir da Data da 12 Integralizacdo, de acordo com a variacdo positiva do IPCA.

11.5.1. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Custddia sejam
pagas pela Classe diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em
nome da Classe, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da referida taxa.

11.5.2.

A Taxa de Custddia serd calculada e provisionada por Dia Util e paga mensalmente a

ADMINISTRADORA até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Taxa de Gestdo:

Em contraprestacao aos servicos de gestdo da carteira, a GESTOR fard jus ao recebimento da Taxa
de Gestdo, correspondente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, calculada e apropriada
sobre o patriménio liquido didrio da Classe Unica, e paga mensalmente com base em um ano de

252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa de Gestdo”).

A Taxa de Gestdo observard uma remuneragdo minima mensal no valor de R$4.000,00 (quatro
mil reais), a contar da Data da 12 Integralizacdo, sendo devidamente reajustada anualmente, a

partir da Data da 12 Integralizacdo, de acordo com a variacdo positiva do IPCA.

A Taxa de Gestdo serd calculada e provisionada por Dia Util e paga mensalmente a

ADMINISTRADORA até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Ndo poderdo ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como taxas de

performance, de ingresso e/ou saida.
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12.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE COMUNICAGAO DA

ADMINISTRADORA, DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DE VONTADE DOS

COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

12.1.

presente Classe:

As matérias abaixo serdo de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da

Convocacgao Quérum para matérias
sujeitas a aprovacao
Matéria Primeira Segunda
especifica de uma subclasse
Convocagao Convocagao
de cotas
Deliberar sobre a elevacdo da Taxa de | Maioria das cotas | Maioria das cotas | Maioria das cotas em

Administracdo e da Taxa de Gestdo,
inclusive na hipdtese de restabelecimento

de taxa que tenha sido objeto de reducao.

integralizadas e em

circulacdo.

integralizadas e que
estejam presentes

na assembleia.

circulacdo e que estejam

presentes na assembleia.

Deliberar sobre a fusdo, a incorporagdo, a | Maioria das cotas | Maioria das cotas | Ndo aplicavel.
cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou | integralizadas e em | integralizadas e que
a liquidacdo da Classe. circulacdo. estejam presentes
na assembleia.
Deliberar sobre a alteragdo da Politica de | Maioria das cotas integralizadas e que | Ndo aplicavel.

Investimento da Classe.

estejam presentes na assembleia.
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Deliberar pela alteragdo dos Critérios de | Maioria das cotas integralizadas e que | Ndo aplicdvel.

Elegibilidade de que trata o item 6.1 deste | estejam presentes na assembleia.

Anexo.

Resolver se, na ocorréncia de quaisquer | Maioria das cotas integralizadas e em | Maioria das cotas
dos Eventos de Liquidagdo da Classe, tais | circulacdo. integralizadas e que
Eventos de Liquidacdo deve acarretar na estejam  presentes  na
liquidacdo antecipada da Classe assembleia.

Deliberar, anualmente, sobre as | Deliberagdo serda tomada em Unica | Ndo aplicavel.

demonstracdes contdbeis da Classe.

convocacdo mediante maioria das cotas
integralizadas que estejam presentes na

assembleia.

Deliberar pela aprovacao dos
procedimentos a serem adotados para o
resgate das Cotas mediante dacdo em

pagamento em Cotas do FIDC

Deliberacdo sera tomada em Unica

convocagdo mediante maioria das cotas
integralizadas que estejam presentes na

assembleia.

Ndo aplicavel.

Deliberar sobre a eventual necessidade de

Deliberagdo serd tomada em Unica

Deliberagdo serd tomada

aportes adicionais pelos Cotistas de | convocagdo mediante maioria das cotas da | exclusivamente pelos
recursos na Classe; Subclasse de integralizadas que estejam | Cotistas.
presentes na assembleia.
Deliberar sobre a alteracdo dos quéruns de | Deliberagdo serda tomada em Unica | Ndo aplicdvel.
instalacdo e deliberacdo dos 6érgdos | convocacdo mediante maioria das cotas
colegiados da Classe; integralizadas que estejam presentes na
assembleia.
Deliberar sobre a alteracdo deste Anexo. Deliberacdo serd tomada em Unica | Ndo aplicavel.

convocacdo mediante maioria das cotas
integralizadas que estejam presentes na

assembleia.

Deliberar pela resolucdo se, na ocorréncia
de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo da

Classe, tais Eventos de Avaliacdo da Classe

Maioria das cotas | Maioria das cotas

integralizadas e em | integralizadas e que

circulacdo.

Quando se tratar do Evento
de Avaliagdo previsto no

inciso VIII do item 16.1.

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477 — 82 andar - Torre B

[taim Bibi — Sdo Paulo — SP — Brasil —04538-133

Fone: + 55 (11) 2197-4563 www.banvox.com.br



http://www.banvox.com.br/

Banvex

devem ser considerados como um Evento

de Liquidagdo da Classe.

estejam presentes

na assembleia.

abaixo, serd tomada em
primeira convocacdo pela

maioria das cotas da

Subclasse emitidas e

integralizadas, e, em

segunda convocacdo, pela

maioria das cotas da

Subclasse presentes.

Qudérum para instalagdo da assembleia

A Assembleia Geral
Especial e/ou
Assembleia  Geral
Ordinaria, que deve
ser instalada com a
presenca de pelo
menos 1 (um)
cotista ou

representante legal.

A Assembleia Geral
Especial e/ou
Assembleia  Geral
Ordinaria, que deve
ser instalada com a

presenca de pelo

menos 1  (um)
cotista ou
representante

legal.

Na&o aplicavel.

12.2.

Demais deliberacGes que eventualmente ndo estejam previstas no item 13.1 acima e ndo tenham

um quorum especifico estabelecido em lei ou de outra forma disposta neste Regulamento e

Anexo, serdo tomadas em uma Unica deliberacdo pela maioria das Cotas integralizadas que

estejam presentes na assembleia, correspondendo a cada Cota um voto.

12.2.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as

demonstragdes contabeis desta Classe, no prazo previsto de até 60 (sessenta) dias

apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério

do auditor independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da

referida informacdo periddica a CVM, conforme definidos no Anexo Il da Resolugdo

CVM 175.
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12.2.2. A Assembleia Especial de Cotistas que for deliberar pela aprovacdo das
demonstragdes contdbeis da classe somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstraces contabeis

relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente

12.3 A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode dispensar o prazo

estabelecido no item 13.1.
12.4 As demonstracgdes contdbeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo seja

instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

12.5 Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas no capitulo

“DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS” da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicacdo da Administradora

12.6 Todas as informagdes ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo exijam
“encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” estdo
acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA
https://www.banvox.com.br Ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletrénico para os

Cotistas.

Procedimentos Aplicdveis As Manifestacdes de Vontade dos Cotistas

nou nou

12.7 Nas hipdteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo”
ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacdes de vontade serdo realizadas por meio
eletrénico, mediante envio de correio eletrénico para a ADMINISTRADORA no seguinte endereco

juridicodtvm@banvox.com.br.

12.7.1 Toda manifestacdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,

observados os prazo e condic¢des previstos na Resolucdao CVM 175.
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13. DOS CRITERIOS DE VALORAGCAO DAS COTAS, DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO
LIQUIDO DA CLASSE

13.1 A Subclasse serd valorada pelo CUSTODIANTE todo Dia Util, com base na divisdo do valor do
Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas, descontados os valores das despesas provisionadas e

apuradas com base de fechamento dos mercados em que a Classe atua.

13.2 As Cotas de FIDC serdo registradas em cada Dia Util por seus respectivos valores diarios, conforme

divulgado pela respectiva instituicdo administradora de cada FIDC.

13.3 Os Ativos Financeiros serdo calculados pela ADMINISTRADORA e terdo seu valor calculado todo
Dia Util a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual
de marcacdo a mercado da ADMINISTRADORA, cujo teor estd disponivel na sede da
ADMINISTRADORA.

13.4 A ADMINISTRADORA constituird provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa referente as Cotas
de FIDC e aos Ativos Financeiros, mensalmente. As perdas e provisGes relacionadas as Cotas de
FIDC serdo suportadas Unica e exclusivamente pela Classe e serdo reconhecidas no resultado do
periodo, conforme as regras e procedimentos do Manual de Provisionamento da
ADMINISTRADORA., cujo teor estd disponivel no website da ADMINISTRADORA

(https://www.banvox.com.br)

13.5 Para efeito da determinac¢do do valor da carteira da Classe, devem ser observadas as normas e os

procedimentos previstos na legislacdo e regulamentagdo em vigor.

14. DOS FATORES DE RISCO

14.1 As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por sua proépria
natureza, estdo sujeitos a flutuagcdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das
contrapartes das operagOes contratadas pela Classe, assim como a riscos de outras naturezas,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das opera¢®es contratadas e ndo liquidadas.

Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
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de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo, a Classe e para os Cotistas, ndo

podendo os Cedentes, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, em hipdtese alguma,

ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos

ativos integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado secunddrio para as

Cotas de FIDC e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos

incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste

Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco

abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe.

| - Riscos de Mercado

(ii)

Flutuacéo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos da Classe
poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da
liquidez e alteracBes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo
de alteracdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a
carteira da Classe. Essa oscilacdo dos precos poderd fazer com que parte ou a
totalidade daqueles ativos que integram a carteira da Classe seja avaliada por valores
inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patrimdnio

da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Alteracdo da Politica Econémica - A Classe, as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros
estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais e limitagBes no comércio exterior, entre outras. As Cotas de FIDC e os Ativos
Financeiros podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracées na
inflacdo; (iii) alteracGes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou

os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a
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estabilidade econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade
no mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente o Patrimonio
Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. As Cotas de FIDC e Ativos Financeiros
estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente
a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variages do
valor das Cotas de FIDC e Ativos Financeiros poderao ocorrer também em funcdo de
alteracBes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de precos das Cotas de FIDC e Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou
politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilacGes acima referidas podem

impactar negativamente o Patrimonio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Il - Riscos de Crédito

Risco de crédito das Cotas dos FIDCs e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe. As Cotas dos FIDCs, bem como os Ativos Financeiros que compdem a
carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
respectivos compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos
que afetem as condicdes financeiras dos emissores de tais titulos, bem como
alteracBes nas condi¢cBes econémicas, legais e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos dos referidos emissores. Mudancgas na percepc¢do da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo
trazer impactos nos precos dos titulos e valores mobilidrios, comprometendo

também sua liquidez.

Risco decorrente da precificacdo das Cotas do FIDC. As Cotas de FIDCcintegrantes da
carteira da Classe serdo avaliadas de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme disposto no Regulamentos do FIDC

e na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios poderao causar variacées no valor
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(iii)

da carteira da Classe, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

Amortizagdo e resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos da Classe
para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das Cotas s&o (i) o pagamento
das amortizacdes e resgates das Cotas de FIDC de propriedade da Classe e (ii) a
liquidacdo dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de
quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial,
das Cotas, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra ndo
serd devido aos Cotistas pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo a
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e a GESTORA, qualguer multa ou penalidade, de

gualquer natureza.

Amortizagdo e resgate condicionado das Cotas de FIDC. As Unicas fontes de recursos
do FIDC para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate de suas cotas sdo
liquidacgdo: (i) dos direitos creditdrios pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos
financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial
ou judicial, dos referidos ativos, o FIDC ndo dispora de quaisquer outras verbas para
efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das cotas, o que poderd
acarretar prejuizo aos cotistas do FIDC, incluindo a Classe. Ademais, o FIDC esta
exposto a determinados riscos inerentes aos direitos creditérios e ativos financeiros
e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de suas
administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade,
especialmente os direitos creditérios, devido a inexisténcia de um mercado
secunddrio ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das Cotas de FIDC a
liquidagdo dos direitos creditérios e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito
acima, a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE estdo impossibilitados de
assegurar que as amortizaces e/ou resgates das Cotas de FIDC e, por consequéncia,

das Cotas, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta
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(ii)

(iii)

hipdtese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA, a
GESTORA e o CUSTODIANTE, qualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Originagdo — N&o obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE e da GESTORA na prestacdo de seus servicos e na esfera de suas
respectivas responsabilidades, a Classe podera ter dificuldade em adquirir Cotas de
FIDC em montante suficiente para atender os limites previstos em sua Politica de

Investimento.

Riscos de Liquidez

Classe Fechada e Mercado Secunddrio — A Classe sera constituida sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas sé poderdo ser resgatadas mediante a
amortizacdo integral de seu valor ou na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe
ou do Fundo, conforme o caso. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida
alienar suas Cotas, terd que fazé-lo no mercado secunddrio. Atualmente, o mercado
secunddrio de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause

perda de patrimoénio ao Cotista.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
da Classe e do FIDC sdo negociados e/ou outras condicdes atipicas de mercado. Caso
isso ocorra, a Classe e o FIDC estardo sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situacdo em que a Classe e o FIDC poderdo ndo estar

aptos a efetuar pagamentos relativos as amortiza¢des e resgates de suas Cotas.

Liquidez relativa aos direitos creditdrios de propriedade do FIDC. O investimento do
FIDC em direitos creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicaces usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que ndo existe, no
Brasil, mercado secundario com liquidez para tais direitos creditérios. Caso o FIDC

precise vender os direitos creditérios detidos em carteira, poderd ndo haver mercado
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(iv)

IV -

comprador e/ou o preco de alienagdo de tais direitos creditorios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda patrimonial para o FIDC e, por consequéncia, para a

Classe.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo da Classe — A Classe podera ser
liquidado antecipadamente conforme o disposto neste Regulamento. Ocorrendo a
liquidagdo, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
hipdtese de, por exemplo, o pagamento das Cotas de FIDC ainda ndo ser exigivel.
Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e
pagamento das Cotas do FIDC; (ii) a venda das Cotas de FIDC a terceiros, com risco de
desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de Cotas
em Cotas de FIDC e Ativos Financeiros, exclusivamente nas hipoéteses de liquidacdo
antecipada da Classe. Nas trés situac®es, os Cotistas podem sofrer prejuizos

patrimoniais.

Riscos de Concentracdo

Risco de concentracdo em FIDCs. Nos termos previstos neste Regulamento, a Classe
devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimdnio Liquido
em Cotas do FIDC, sendo certo que a Classe poderd aplicar até 100% (cem por cento)
de seu Patrimonio Liquido em cotas emitidas por um unico FIDC. AlteragBes na
condicdo econdmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado do FIDC
podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou
rendimento dos investimentos da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de
forma mais severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior
diversificacdo de seus investimentos em diversos FIDCs. O risco associado as
aplicacBes da Classe é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes.
Neste sentido e na medida em que a Classe adquirird cotas de emissdo de um Unico

FIDC, a vulnerabilidade da Classe em relacdo a concentracdo é maior.

V - Riscos relativos ao FIDC
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(i)

(iii)

Risco de crédito relativo aos direitos creditdrios. Decorre da capacidade dos devedores
dos direitos creditérios adquiridos pela(s) classe(s) dos FIDC em honrar seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso de
instauracdo de pedido de faléncia, recuperacdo judicial, de plano de recuperacgdo
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos
cedentes (coobrigados dos devedores), o FIDC poderd ndo receber os direitos
creditérios que compBem sua carteira, o que poderd afetar adversamente seus

resultados e por consequéncia os resultados da Classe.

Risco de crédito relativo aos ativos financeiros. Decorre da capacidade dos devedores
e/ou emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes do FIDC e/ou da(s) sua(s)
classe(s) em operacGes com tais ativos. Alteragdes no cenario macroecondmico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como altera¢cdes nas
condig¢Bes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepc¢do do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando
perdas para o FIDC, sua(s) classe(s) e para os seus cotistas, incluindo a Classe.
Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do
FIDC e/ou da(s) sua(s) classe(s), acarretara perdas para o FIDC e/ou da(s) sua(s)
classe(s), podendo esses, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos, podendo, por consequéncia impactar negativamente os resultados da

Classe.

Risco Operacional. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, apesar dos contratos de cobranca celebrados
entre os agentes envolvidos nas operagdes do FIDC, podem ocorrer falhas técnicas ou
erros na troca de informacdes entre os sistemas eletrdnicos, o que, por sua vez, pode
vir a dificultar a execucdo da cobranca dos documentos afetados, reduzindo os
resultados do FIDC, proporcionando prejuizo para o FIDC e, consequentemente, para

seus condéminos, dentre os quais, a Classe.
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(iv)

(vii)

Direitos creditdrios com taxas prefixadas. Parte dos direitos creditorios integrantes da
carteira da(s) classe(s) do FIDC pode ser contratada a taxas prefixadas. Na maioria dos
casos, a distribuicdo dos resultados da carteira da(s) classe(s) do FIDC para suas cotas
tem como parametro a Taxa DI. Caso a Taxa Dl se eleve substancialmente, os recursos
da(s) classe(s) do FIDC poderdo ser insuficientes para pagar a meta de rentabilidade
da(s) classe(s) do FIDC, no todo ou em parte aos cotistas da(s) classe(s) do FIDC
(dentre os quais, a Classe), ndo sendo possivel ao FIDC, sua(s) classe(s) e a sua(s)
administradora(s), nos termos da legislagdo em vigor, prometer ou assegurar

rentabilidade a seus cotistas.

Risco de descontinuidade do FIDC. A politica de investimento do FIDC estabelece que
o FIDC deve voltar-se, primordialmente, a aplicacdo em direitos creditérios originados
pelos cedentes. Consequentemente, a continuidade do FIDC pode ser comprometida,
independentemente de qualguer expectativa por parte dos cotistas quanto ao tempo
de duracdo de seus investimentos no FIDC, em funcdo da falta de continuidade das
operacdes regulares dos cedentes e da falta de capacidade destas de originar direitos
creditdrios elegiveis para a(s) classe(s) do FIDC. Tendo em vista que a politica de
investimentos da Classe estabelecida neste Regulamento determina que a Classe
deve voltar-se, principalmente, a aplicacdo em Cotas do FIDC, a Classe podera sofrer

impactos negativos em funcdo da descontinuidade do FIDC.

Performance e riscos relacionados ao cedente. De acordo com a estrutura do FIDC, e
durante o prazo de duragdo da Classe, ocorrerdo diversas cessdes de direitos
creditérios pelos cedentes a(s) classe(s) do FIDC. Nenhuma garantia pode ser dada de
que os cedentes continuardo atuando no ramo de atividade que atualmente
possibilitam os cedentes a originacdo dos direitos creditérios integrantes da carteira
da(s) classe(s) do FIDC. Portanto, o patriménio liquido do FIDC e/ou de sua(s) classe(s)
e, consequentemente, o Patrimonio Liquido da Classe, poderdo ser afetados caso
gualquer dos cedentes venha a interromper as atividades que resultam na originacdo

dos direitos creditorios.

Inadimpléncia dos devedores da(s) classe(s) do FIDC e possivel ndo existéncia de
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(viii)

coobrigagdo ou garantia dos cedentes pela solvéncia dos direitos creditdrios. Parte
dos cedentes de direitos creditdrios a(s) classe(s) do FIDC podera ser responsavel
somente pela obrigacdo e formalizacdo dos direitos creditdrios cedidos a(s) classe(s)
do FIDC, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos clientes. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial,
por parte dos devedores no pagamento dos direitos creditérios, a(s) classe(s) do FIDC
poderd(do) sofrer impactos decorrentes do ndo pagamento dos valores
correspondentes aos referidos direitos creditérios, proporcionando prejuizo para o
FIDC e/ou suas classe(s) e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os

guais, a Classe.

Falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo
da politica de crédito e controles internos adotados pela(s) classe(s) do FIDC podem
afetar negativamente a qualidade dos direitos creditdrios passiveis de aquisicdao

pela(s) classe(s) do FIDC e sua respectiva cobranca, em caso de inadimplemento.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacées
entre os sistemas eletrénicos dos devedores, cedentes, e dos prestadores de servicos
para o FIDC e/ou de sua(s) classe(s) ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos direitos

creditorios poderd ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos pela(s) classe(s) do FIDC com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos
creditérios e dos demais ativos integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias de seus condéminos, sdo de sua inteira e exclusiva
responsabilidade, devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio liquido,
sempre observado o que seja deliberado pelos seus cotistas em Assembleia Geral
e/ou Especial. A Classe, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e
guaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes, direta

ou indiretamente, controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
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(xii)

ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutengdo dos
referidos procedimentos, caso os cotistas dos FIDCs/classe(s) deixem de aportar os

recursos necessarios para tanto.

Risco de pré-pagamento. A(s) classe(s) do FIDC cujas cotas serdo adquiridas pela
Classe poderdo adquirir direitos creditérios que tenham uma alta taxa de pré-
pagamento pelos respectivos devedores. A existéncia de uma alta taxa de pré-
pagamento dos direitos creditérios de titularidade a(s) classe(s) do FIDC pelos seus
respectivos devedores pode implicar no recebimento, pela(s) classe(s) do FIDC, de um
valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia
do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre
a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual
desconto concedido em razdo do pré-pagamento, resultando na reducdo da
rentabilidade das Cotas de FIDC adquiridas pela Classe e, consequentemente, da
rentabilidade da Classe e dos Cotistas. Adicionalmente, o FIDC e/ou a(s) sua(s)
classe(s) pode(m) ser objeto de amortizacdo antecipada das suas cotas e de liquidacdo
antecipada tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliacdo e de
eventos de liquida¢cdo no ambito do FIDC. A liquidacdo antecipada do FIDC e/ou a(s)
sua(s) classe(s) poderd implicar, inclusive, que a Classe receba direitos creditorios em
dacdo em pagamento as Cotas de FIDC investidas. O recebimento pela Classe de
direitos creditérios em dacdo em pagamento das Cotas do FIDC, a amortizacdo
antecipada das Cotas de FIDC adquiridas pela Classe, a liquidacdo antecipada do FIDC
e/ou a(s) sua(s) classe(s) pode gerar perdas financeiras, tendo em vista a ndo
obtencdo do retorno integralmente esperado para o investimento realizado pelos
Cotistas na Classe, bem como dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos
investidores a mesma taxa estabelecida para as Cotas de FIDC originalmente

adquiridas pela Classe.

Risco de Questionamento de Validade e Eficdcia da Cessdo. As Cotas de FIDC e os
Ativos Financeiros a serem adquiridos pela Classe serdo transferidos por meio de
registros escriturais feitos pelas respectivas instituicdes custodiantes dos referidos

ativos, na condicdo de integrantes do sistema financeiro. Deste modo, uma vez que
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(xiii)

(xiv)

(xv)

ndo serao adquiridos direitos creditérios, a Classe ndo estd sujeita ao risco de
questionamento de validade e cessdo dos direitos creditérios. A(s) classe(s) do FIDC
cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo, entretanto, estar sujeitos ao risco
de questionamento de validade e eficdcia da cessdo dos direitos creditérios que
adquirir. A materializacdo do referido risco nos FIDCs poderd prejudicar a
rentabilidade das Cotas de FIDC adquiridas pela Classe e, consequentemente, a

rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Riscos de Fungibilidade. A Classe recebera diretamente na sua conta o pagamento da
amortizacao e resgate das Cotas de FIDC que forem adquiridas. Deste modo, uma vez
gue ndo serdo adquiridos direitos creditorios, a Classe ndo esta sujeita aos riscos
decorrentes da auséncia de segregacdao do fluxo de pagamento dos direitos
creditorios. A(s) classe(s) do FIDC cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderéo,
entretanto, estar sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de segregacado do fluxo
de pagamento dos direitos creditérios que adquirir. A materializacdo do referido risco
no FIDC poderd prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDC adquiridas pela Classe e,

consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Risco de Originacdo. A(s) classe(s) do FIDC cujas cotas serdo adquiridas pela Classe
poderdo adquirir direitos creditdorios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia
de vicios, inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos
direitos creditérios, principalmente com relagdo aos direitos creditérios a performar.
A(s) classe(s) do FIDC também podera(do) ter dificuldade em analisar e selecionar
direitos creditérios em montante suficiente para atender ao cumprimento das metas
de rentabilidade das suas cotas que forem adquiridas pela Classe. A rescisdo ou a
existéncia de vicios com relagdo aos direitos creditérios adquiridos pela(s) classe(s) do
FIDC, bem como a incapacidade do FIDC em analisar e selecionar direitos creditérios
em montante suficiente poderd prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDC

adquiridas pela Classe e, consequentemente, rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Risco do Originador. A(s) classe(s) do FIDC, cujas cotas serdo adquiridas pela Classe

poderdo adquirir direitos creditérios que sejam decorrentes de operacdes realizadas
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(xvi)

nos segmentos comercial, industrial, imobilidrio, financeiro, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos realizadas, dentre outros. Os
devedores e originadores dos direitos creditérios que serdo adquiridos pela(s)
classe(s) do FIDC estdo sujeitos aos riscos que sdo inerentes ao seu segmento de
atuacdo a exemplo da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus custos
operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas
atividades, da concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da
ocorréncia de problemas operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das
responsabilidades decorrentes do descumprimento da legislacdo, principalmente a
ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores politicos e econémicos globais e do
Brasil, dentre outras questdes poderdo afetar aos devedores e originadores dos
direitos creditérios. A materializacdo dos riscos e das questdes descritas no paragrafo
antecedente poderd provocar uma diminuicdo da capacidade de pagamento dos
devedores e originadores dos direitos creditérios, bem como uma diminuicdo dos
diretos creditérios que sdo originados pelos referidos devedores e ofertados a(s)
classe(s) do FIDC pelos respectivos cedentes. Referida diminuicdo de capacidade
poderad resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores e originadores dos
direitos creditérios constantes da carteira da(s) classe(s) do FIDC, bem como em
reducdo da oferta de direitos creditdrios pelos cedentes a(s) classe(s) do FIDC, sendo
que, tais fatores poderdo prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDC adquiridas pela

Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas da(s) classe(s) do FIDC — Caso
a(s) classe(s) do FIDC, cujas cotas serdo adquiridas pela Classe, ndo possua recursos
disponiveis suficientes para a ado¢do e manutengdo dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranga dos direitos creditdrios e dos ativos financeiros
de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
instituicdo administradora de tal FIDC podera exigir um novo aportes de recursos para
assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos.
Desta forma, existe a possibilidade de a Classe ser demandada a efetuar novos

aportes em tal FIDC, o que podera afetar negativamente o patriménio da Classe.
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VI - Qutros Riscos

(iii)

Risco de Intervencéo ou LiquidacGo do CUSTODIANTE — A Classe terd conta corrente
no CUSTODIANTE. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial deste, ha
possibilidade dos recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem
recuperados para a Classe, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder

parte do seu patriménio.

Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento e Anexo, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode
ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes
poderdo afetar o modo de operacdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos

Cotistas.

Risco de Governanga: Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, a proporcdo da
participacdo corrente detida pelos Cotistas na Classe poderd ser alterada e os novos
Cotistas poderdo, mediante deliberacdo em Assembleia Geral e/ou Especial, aprovar

modificacGes no Regulamento.

Risco Sistémico. A Classe pode estar sujeito ao risco sistémico que pode ser definido
como o risco de investimento em titulos que ndo pode ser eliminado pela
diversificacdo dos investimentos. O risco sistémico pode ser entendido também
como uma situacdo do mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de fracasso
de uma instituicdo financeira em acertar suas contas com os demais possa provocar
uma reagdo em cadeia, impedindo que outras na sequéncia, acertem suas contas e
assim por diante. Tal situacdo pode provocar uma crise no sistema financeiro como
um todo, consistindo na possibilidade de quebra em cadeia de instituices

financeiras.

Limitagcdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na Classe expde
o investidor aos riscos a que a Classe estd sujeita, os quais poderdo acarretar perdas

para os Cotistas. Embora a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de
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(vi)

(vii)

(viii)

gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe, ndo ha qualquer garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em
condicGes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter

sua eficiéncia reduzida.

Risco de Desenquadramento Tributdrio da Carteira: A GESTORA envidard seus
melhores esforcos para manter a composicdo da carteira da Classe, adequada ao
tratamento tributdrio aplicavel aos fundos de investimento considerados de “longo
prazo” para fins tributarios, procurando assim, evitar modificacGes que impliquem
em alteracdo do tratamento tributdrio da Classe e dos Cotistas. No entanto, ndo ha
garantia de que este tratamento tributdrio sera sempre aplicavel a Classe devido a
possibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua carteira, em razdo, entre outros
motivos, da adocdo de estratégias de curto prazo pela GESTORA para fins de
cumprimento da politica de investimentos da Classe e/ou protecdo da carteira da
Classe, bem como de alteracdes nos critérios de calculo do prazo médio da carteira
dos fundos de investimentos em direitos creditdrios ou fundos de investimentos em
cotas de fundos de investimentos creditérios pelas autoridades competentes. O

desenquadramento tributario da carteira da Classe pode trazer prejuizo aos Cotistas.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios: Caso (a) o percentual minimo
previsto na Alocacdo Minima Tributaria deixem de satisfazer qualquer uma das
condicBes previstas no 14.754, e suas alteracdes, e neste Regulamento; e/ou (b) o
Fundo ou Classe deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento com base
nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional e/ou Comissdo de Valores
Mobilidrios, ndo é possivel garantir que o Fundo e/ou Classe continuardo a receber o
tratamento tributdrio destinado ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a

Tributagdo Periddica, considerando a hipdtese prevista no capitulo de tributacdo.

Risco de descasamento e a taxa de rentabilidade dos ativos da Classe. A Classe
aplicard suas disponibilidades financeiras primordialmente em Cotas de FIDC e,
também, nos Ativos Financeiros que deverdo compor sua carteira de ativos.

Considerando-se que o valor da Subclasse sera atualizado em conformidade com o
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permitido pela rentabilidade de sua carteira, podera ocorrer o descasamento entre
os valores de atualizagdo: (i) das Cotas de FIDC subscritas ou adquiridas pela Classe e

dos outros Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e (ii) da Subclasse.

(ix) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As rentabilidades alvo adotadas pela Classe
e por algumas classes ou séries de cotas sdo apenas uma meta estabelecida pela
Classe e tém por objetivo funcionar como indicadores de desempenho. As
rentabilidades alvo ndo constituem garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pela ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE, pela GESTORA, pelo
Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos da
Classe, incluindo as Cotas do FIDC, ndo constituam patrimdnio suficiente para a
valorizacdo das Cotas, com base na rentabilidade alvo, a rentabilidade dos Cotistas

serd inferior a meta indicada no respectivo Suplemento.

(x) Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicdveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,

alteracdo na politica monetaria, aplicacGes ou resgates significativos.

A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A Politica de Investimento da Classe, bem
como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no Regulamento e neste Anexo, sdo
determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, no
limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma
de controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, 0s quais tracam os parametros de
atuacdo da Classe acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante a avaliagdo das condi¢c®es dos
mercados financeiro e de capitais e a andlise criteriosa dos diversos setores da economia
brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe e o cumprimento da Politica de Investimento da
Classe, descrita neste Anexo, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de

compliance completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza
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modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢ao a
risco. A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade
de perdas pelos Cotistas. As aplicacdes efetuadas pela Classe de que trata este Regulamento
apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham
sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade de

perdas para a Classe e para seus investidores.

As aplicacGes realizadas na Classe ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA,
do CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo

Garantidor de Créditos — FGC.

DOS EVENTOS DE AVALIAGAO DA CLASSE

Na hipotese de ocorréncia das situacGes a seguir descritas, caberd a ADMINISTRADORA convocar
uma Assembleia Especial de Cotistas da Classe para que esta delibere sobre a continuidade da

Classe ou a constituicdo de um Evento de Liquidacdo da Classe:

| — Inobservancia pela ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE, pela GESTORA de seus deveres e
obrigacGes previstos neste Regulamento e Anexo, nas leis e demais normativos nos termos da
legislacdo vigente (incluindo, sem limitacGes, as instrugcdes da CVM), bem como suas atribuices
especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada
pela GESTORA ou pelos Cotistas, desde que, se notificada pela GESTORA ou pelos Cotistas para
sanar ou justificar o descumprimento, a ADMINISTRADORA ou o CUSTODIANTE, conforme o caso,

ndo o sane no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

| - Aquisicao, pela Classe, de Cotas de FIDC que estejam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Anexo no momento de sua aquisi¢do, desde que ndo sanado no

prazo de 30 (trinta) dias corridos a contar da aquisicao da respectiva Cota de FIDC;

IV - Rentincia da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou do CUSTODIANTE a qualquer tempo e por

qualquer motivo, sem que haja (i) a indicacdo de um substituto em Assembleia Geral no prazo de
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120 (cento e vinte) dias; ou (ii) a efetiva substituicdo destes prestadores de servico no prazo de

60 (sessenta) dias apods transcorrido o prazo indicado no item (i) desta clausula;

V - Caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos encargos da

Classe nas respectivas datas de vencimento;

VI - Ndo observancia do prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da data da primeira
integralizacdo ou do prazo adicional concedido pela CVM para alocacdo dos recursos da Classe
na aquisicdo de Cotas de FIDC em montante que corresponda a, no minimo, 67% (sessenta e sete

por cento) do Patrimonio Liquido da Classe, nos termos do disposto na clausula 5.2 deste Anexo;

VIl - Nas hipdteses de se verificar quaisquer eventos de liquidagdo do FIDC investido;

Na ocorréncia de qualguer Evento de Avaliacdo da Classe, a ADMINISTRADORA serd responsavel
por reportar aos Cotistas sobre tal ocorréncia, no momento em que tomar conhecimento do fato
diretamente, pela GESTORA e/ou pelo CUSTODIANTE, ou por meio de qualquer parte interessada,
conforme o caso, devendo convocar no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, uma Assembleia Especial de
Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento
de Avaliacdo Classe, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade
das atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo da Classe que deu causa a Assembleia
Especial de Cotistas constitui um Evento de Liquidacdo da Classe, hipétese em que deverdo ser
adotados os procedimentos previstos no Capitulo 17 abaixo e, se for o caso, que medidas devem

ser adotadas para preservar os direitos dos Cotistas.

15.2.1. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliagdo da Classe, , os
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de
amortizacdo e resgate das Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até que
decisdo final proferida em Assembleia Especial de Cotistas convocada para este fim,
nos termos do item 16.2 acima, autorize a retomada dos procedimentos de aquisicdo
de novas Cotas do FIDC, a amortizacdo e o resgate das Cotas, exceto para os casos
em que a operacdo de aquisicdo de novas Cotas de FIDC ja tenha iniciado e a

interrupcdo comprovadamente gere dano a Classe.
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16. DA LIQUIDAGAO DA CLASSE

16.1. Sem prejuizo do disposto neste Anexo, sdo considerados Eventos de Liquidagdo da Classe:

por deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas;

caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliacdo da

Classe constitui um Evento de Liquidacdo da Classe;

por determinacdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;

Apds 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe,

manutenc¢do do Patriménio Liquido didrio da Classe inferior a RS 1.000.000,00 (um

milhdo de reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

16.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA deverd dar inicio aos

procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

16.2.1.

16.2.2.

16.2.3.

Nas hipdteses previstas na cldusula 17.1 acima, a Classe interromperd imediatamente a
aquisicdo de Cotas de FIDC e a ADMINISTRADORA deverd convocar, no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, uma
Assembleia Especial, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que
serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, observando o

direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item 17.2.2 abaixo.

Se a decisdo da Assembleia Especial for a de ndo liquidacdo da Classe, fica desde ja
assegurado o resgate do(s) Cotista(s) dissidente(s) que o solicitarem, pelo valor destas
e de acordo com a disponibilidade de recursos em 120 (cento e vinte) dias contados da

data da Assembleia Especial.

Caso a Classe ndo detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para

efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, a GESTORA tomard providéncias

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477 — 82 andar - Torre B

[taim Bibi — Sdo Paulo — SP — Brasil —04538-133

Fone: + 55 (11) 2197-4563 www.banvox.com.br



http://www.banvox.com.br/

16.3.

Banvex

16.2.4.

16.2.5.

para resgatar as Cotas de FIDC e obter propostas e identificar o melhor preco para os
Ativos Financeiros em carteira no mercado e as apresentara para a apreciacao dos
Cotistas na Assembleia Especial a que refere a cldusula 17.2.1. Nesta hipdtese, os
Cotistas deverdo deliberar (i) pela alienagdo nos termos das propostas apresentadas
pela GESTORA ou (ii) pela possibilidade do resgate dessas Cotas em Cotas de FIDC e/ou

Ativos Financeiros, nos termos e condi¢cdes constantes da legislacdo em vigor.

Caso a deliberacdo tomada na Assembleia Especial referida na cldusula 17.2.1 acima
seja o resgate de Cotas em moeda corrente nacional, serdo observados os seguintes

procedimentos:

(a) a GESTORA (i) liquidard todos os investimentos e aplicacdes detidas pela Classe, e

(i) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das Cotas

do FIDC, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida neste Anexo, a
ADMINISTRADORA debitarad a Conta da Classe e procederd ao resgate antecipado das

Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Caso a deliberacdo tomada na Assembleia Especial referida na cldusula 17.2.1 acima
seja o resgate de Cotas mediante a entrega das Cotas de FIDC e/ou dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, tal Assembleia Especial
deverd deliberar sobre os procedimentos de entrega das Cotas de FIDC e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como pagamento apelo resgate das Cotas,

observada a regulamentacdo aplicavel.

Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos

de dacdo em pagamento das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de

resgate das Cotas, as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos

Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista serd

calculada de acordo com a proporc¢do de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das

Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a
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ADMINISTRADORA estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste

Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

A ADMINISTRADORA deverd notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um administrador para
o referido condominio de Cotas de FIDC e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo
Civil Brasileiro, (ii) informando a proporc¢do de Cotas de FIDC e Ativos Financeiros a que cada
Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA

perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos
paragrafos acima, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas

em circulacdo.

A liquidacdo da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as disposicGes deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas, e; ii) que cada Cota de
determinada Subclasse sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma

Subclasse.

DA ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas até a liquidacdo da Classe, sempre preservada
a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a ADMINISTRADORA obriga-se,
por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas de titularidade da Classe, a alocar
os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da

carteira da Classe, na seguinte ordem:

(a) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos

termos do Regulamento, deste Anexo e da regulamentacdo aplicavel;
(b) na constituicdo ou recomposicao da Reserva de Caixa;
(c) no pagamento do preco de aquisicdo/integralizacdo das Cotas do FIDC;
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(d) na amortizacdo de cotas da Subclasse em circulagdo, observados os termos e as

condicGes deste Regulamento; e
(e) se aplicavel, aquisicdo de Ativos Financeiros.

17.2. Exclusivamente na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo

alocados na seguinte ordem:

(a) no pagamento do preco de aquisicdo/integralizacdo das Cotas de FIDC cuja
aquisicdo/subscricdo ja tenha ocorrido previamente a data de decretacdo da liquidacdo

antecipada;

(b) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos

termos do Regulamento, deste Anexo e da regulamentacdo aplicavel;

(c) naamortizacdo e resgate de cotas da Subclasse, observados os termos e as condi¢des

deste Regulamento.

18. DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

18.1. Adicionalmente aos encargos previstos no DOS ENCARGOS DO FUNDO da Parte Geral do
Regulamento, constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que |he podem ser debitadas

diretamente:

18.1.1. despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira da

Classe;

18.1.2. despesa com controladoria e escrituragdo;
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18.1.3. despesa com distribuicdo primaria de Cotas;

18.1.4. despesas relacionadas a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
18.1.5. Taxas de Administracdo e de Gestao;

18.1.6. taxa maxima de custddia;

18.1.7. despesas relacionadas a contratagdo de prestadores de servigos.
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APENDICE DA SUBCLASSE UNICA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
TERRAMAGNA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N2 57.191.922/0001-40

DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DASUBCLASSE

As cotas da Subclasse serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus

titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

As cotas da Subclasse possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes

direitos e obrigacdes aos seus titulares:

1.2.1. conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais/Especiais, sendo que a cada Cota corresponderd 1

(um) voto;

1.2.2. seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo ou resgate, observados os critérios

definidos neste Regulamento;

1.2.3. os direitos dos titulares da Subclasse contra o Patrimdnio Liquido da Classe, nos termos
deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,

prioridade ou subordinacdo entre os titulares de cotas da Subclasse; e
1.2.4. ndo possuem indice de referéncia definido.

As demais caracteristicas e particularidades da Subclasse estdo previstas em seus respectivos

Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte integrante deste Apéndice.

Novas emissdes poderdo ser realizadas a critério da GESTORA, mediante solicitacdo por escrito

para a ADMINISTRADORA.
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A Subclasse de Cotas, quando emitidas, poderdo ser objeto de classificacdo de risco a ser realizada

pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

Aintegralizacdo de Subclasse de Cotas pode ser efetuada (i) por meio de transferéncia eletrénica
disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN ou (ii) com Cotas de FIDC que

se enquadrem na politica de investimento da Classe.

Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo, ndo serdo

deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

Na integralizacdo da Subclasse de Cotas deve ser utilizado o valor das cotas da Subclasse em vigor
no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente

na conta da Classe.

As cotas da Subclasse terdo seu valor unitdrio de emissado definido nos respectivos Suplementos.

Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o respectivo
termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscricdo, o investidor
deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem
enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Caberd a cada

Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracdo de seus dados cadastrais.

Ndo haverd direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Subclasse de Cotas de

eventuais novas emissoes.

As cotas da Subclasse deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na
regulamentacdo aplicavel. O saldo ndo colocado poderd ser cancelado, nos termos do disposto

na regulamentacdo vigente.

As cotas da Subclasse serdo integralizadas a vista, de acordo com o previsto nos respectivos

boletins de subscricdo.
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As cotas da Subclasse objeto de oferta privada ndo poderdo ser depositadas para negociacdo no

mercado secundario.

As cotas da Subclasse poderdo ser depositadas: (i) para distribuicdo no Mddulo de Distribuicdo
de Ativos — MDA; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do Fundos 21 — Mdédulo
de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3. De acordo com as normas
aplicdveis na data deste Regulamento, sendo as cotas distribuidas por meio de registro

automatico de distribuicdo destinada a Investidores Profissionais.

Se a oferta for privada, precisa constar no Suplemento /regulamento: As Cotas ofertadas de
forma privada serdo registradas em nome do titular no CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3 S. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3, para liquidacdo
financeira dos eventos de pagamento por meio da B3. Sendo vedada a negociacdo das cotas no

ambiente da B3.

Caberd a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a

condicdo de Investidor Profissional do adquirente das cotas da Subclasse.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos

decorrentes da negocia¢do ou transferéncia de suas respectivas cotas da Subclasse

DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS SUBCLASSE
As cotas da Subclasse poderdo ser amortizadas, a critério da GESTORA, desde seja considerada
pro forma a amortizacdo das cotas da Subclasse, a Reserva de Caixa prevista neste Regulamento

ndo fique desenquadrada.

Ndo serd realizada a amortizacdo da Subclasse caso tenha ocorrido e esteja em curso qualquer
Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo, e/ou caso esteja em curso a liquidagdo antecipada

do FUNDO ou da Classe.
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Para fins de amortizagdo das cotas da Subclasse deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data do pagamento da amortiza¢do. Caso haja
atraso na divulgacdo da Cota, o pagamento serd realizado pelo valor da ultima Cota divulgada,

com posterior ajuste de preco, ou postergado, a critério do Cotista.

Para fins de resgate das cotas da Subclasse ser utilizado o valor da Cota em vigor no dia do efetivo

pagamento do resgate.

Admite-se o resgate e a amortizagdo da Subclasse em Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros.

Ndo havera resgate da Subclasse, a ndo ser pela liquidacdo antecipada da Classe ou do FUNDO,

observados os procedimentos definidos no Anexo.

Ndo serdo efetuados amortizaces, resgates e aplicacdes em feriados nacionais, feriados nas
Cidades de Sdo Paulo, devendo tais amortizacdes, resgates e aplicacdes serem efetivados no

primeiro Dia Util subsequente.

(O restante da pdgina foi propositalmente deixado em branco.)
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APENSO | DO APENDICE SUBCLASSE UNICA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS TERRAMAGNA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DA SUBCLASSE UNICA
SUPLEMENTO DA SUBCLASSE UNICA DE COTAS

O presente documento constitui o suplemento n2 [@] (“Suplemento”) referente a [®] emissdo da

“

Subclasse (“[=] 2 Emissdo da Subclasse”) emitida nos termos do regulamento do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TERRAMAGNA — RESPONSABILIDADE LIMITADA,

inscrito no CNP/MF sob n2 57.191.922/0001-40.

1. Da Emissao das Cotas: [Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento,

[...] cotas da [=]2 Emissdo da Subclasse no valor unitdrio de RS 1.000,00 (mil reais) cada, na data
da 12 (primeira) integralizacdo de cotas da Subclasse de Cotas (Data de Integralizacdo Inicial”),
totalizando até RS]...]] ou [Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento, cotas

da Subclasse de Cotas da [=]2 Emiss3o da Subclasse , totalizando RS [-]].

2. Do Prazo de Duracdo e Caréncia: As cotas [=]2 Emissdo da Subclasse terdo prazo de

duracdo indeterminado e serdo resgatadas apenas na data de liquidag¢do da Classe ou do FUNDO.

3. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: Na subscricdo das cotas da [=]2 Emissdo da

Subclasse em data diversa da Data de Integralizacdo Inicial Emissdo serd utilizado o valor da cota
de mesma emissdo em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo

investidor a Classe, calculado conforme o disposto no Regulamento e no presente Suplemento.

4, Do indice de Referéncia: As cotas da [=] 2 Emissdo da Subclasse ndo possui indice de

referéncia.

5. Do valor da Cota: O valor de integralizacdo, amortizacdo e resgate de cada cota da [=]2

Emissdo da Subclasse, serd calculado pelo CUSTODIANTE em todo Dia Util de acordo com o

disposto no Regulamento do Fundo.
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6. Da Amortizacdo das Cotas: observada a ordem de alocacdo de recursos previstas no

Regulamento, desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e a Classe conte com recursos
suficientes, serd promovida a amortizacdo de cotas da [=]2 Emissdo da Subclasse em regime de
caixa, em moeda corrente nacional, a critério da GESTORA, observado o disposto presentes no

Regulamento.

7. Do Resgate das Cotas: As cotas [=]2 Emissdo da Subclasse serdo resgatadas ao término do

prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada da Classe ou do

FUNDO.

8. Da Distribuicdo das Cotas: As cotas da [=]2 Emissdo da Subclasse serdo objeto de, de

[Colocagdo Privada/Oferta Automatica)/[Oferta Ordindria] nos termos da Resolucdo CVM 160. [As
Cotas ofertadas de forma privada serdo registradas em nome do titular no CETIP21 - Titulos e
Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3 S. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3,
para liquidacdo financeira dos eventos de pagamento por meio da B3. Sendo vedada a negociacdo

das cotas no ambiente da B3.]

9. Publico — Alvo: A oferta é destinada a Investidor Profissional], conforme definicdo na

Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021.

10. Classificacdo de Risco: [A presente oferta contard com o relatério de avaliacdo (rating),

sendo que o referido relatério emitido pela [nome da agéncia] serd atualizado e divulgado em
sua pagina na rede mundial de computadores de forma anual.] OU [A presente oferta ndo contara
com a emissdo do relatério de avaliacdo (rating) emitida por uma Agéncia de Classificagdo de

Risco.]

11. Coordenador Lider: [e]

12. Custos da distribuicdo: [.]

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo

significado que lhes foi atribuido no Regulamento e no Anexo.
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O presente Suplemento constituird parte integrante do Regulamento e do Anexo e por ele serd
regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento e do Anexo em caso de qualquer

conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes deste Suplemento.

Sdo Paulo, [=] de [=] de [=].
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