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REGULAMENTO DO
INTER INFRA MASTER Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO INCENTIVADO
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1°. O INTER INFRA MASTER Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA, aqui doravante desighado de forma
abreviada FUNDO, com prazo indeterminado de duracdo, ¢ um Fundo de
Investimento Financeiro constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo
presente Regulamento e pelas disposicbes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

Artigo 2°. O FUNDO possui classe unica de cotas (“CLASSE” ou “Classe de
Cotas”). As caracteristicas da classe estao dispostas no Anexo do Regulamento.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGO ESSENCIAIS

Artigo 3°. A responsabilidade dos prestadores de servicos essenciais do FUNDO
sera limitada a sua esfera de atuagdo, perante o FUNDO e entre si, sem qualquer
estabelecimento de solidariedade entre os prestadores.

Secao | - Administradora Fiduciaria

Artigo 4°. O FUNDO ¢ administrado pela INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 18.945.670/0001-46,
sediada na Av. Barbacena, n°. 1219, 21° andar, Santo Agostinho, CEP: 30190-131,
cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, devidamente credenciada pela
CVM - Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM” ou “Autarquia”) como prestadora de
servigcos de Administracao de Carteiras por meio do Ato Declaratério CVM n°© 13.432,
de 09 de dezembro de 2013, como custodiante de ativos por meio do Ato Declaratério
CVM n® 13.799, expedido em 29 de julho de 2014, e como escriturador de valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n°. n°® 16.125, expedido em 24 de
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janeiro de 2018, doravante abreviadamente designada apenas como
ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1°. AADMINISTRADORA, observadas as limitacoes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a

administracdo do fundo de investimento, na sua respectiva esfera de atuacgéo.

Paragrafo 2°. A ADMINISTRADORA pode contratar, em nome do FUNDO, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

a) tesouraria, controle e processamento de ativos;
b) escrituracao de cotas;

c) auditoriaindependente; e

d) custddia.

Paragrafo 3°.Os servicos de custddia de ativos, escrituragao de valores mobiliarios,
e processamento do passivo serdo prestados pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo 4°. A ADMINISTRADORA podera contratar outros servicos em beneficio da
Classe de Cotas, que nao estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de
servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servico prestado ao FUNDO n&o se encontre dentro da esfera de atuacdo da
Autarquia, a ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao FUNDO.

Paragrafo 5°.Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:

a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

I o registro de cotistas;
Il o livro de atas das assembleias gerais;

I, o livro ou lista de presenca de cotistas;
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V. os pareceres do auditor independente; e
V. os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do
FUNDO.

solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das cotas de classe fechada
em mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagio vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da classe de cotas;
manter atualizada junto a8 CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servigcos essenciais,
bem como as demais informagodes cadastrais do FUNDO e da Classe de cotas;
manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido no
regulamento;

nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

monitorar as hipdteses de liquidagao antecipada, se houver;

observar as disposi¢gdes constantes do regulamento; e

cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas.

Paragrafo 6°.A Taxa devida a ADMINISTRADORA serd prevista no Anexo da classe
correspondente.

Secao Il - Gestora de Recursos

Artigo 5° O FUNDO ¢ gerido pela INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sediada na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena,
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n° 1.219, 21° andar, CEP 30190-131, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 05.585.083/0001-
41, devidamente credenciada pela CVM como prestadora de servicos de
Administracao de Carteiras por meio do Ato Declaratério CVM n® 7.560, de 02 de
janeiro de 2004, doravante abreviadamente desighada GESTORA e, conjuntamente
com a ADMINISTRADORA, Prestadores de Servicos Essenciais.

Paragrafo 1°.A GESTORA, observadas as limitacoes legais e as previstas na
regulamentacao aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da
carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacgao.

Paragrafo 2°. A GESTORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

a) intermediacao de operacdes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificacao de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito;

e) formador de mercado de classe fechada; e

f) cogestao da carteira de ativos.
Paragrafo 3°. A GESTORA podera contratar outros servigcos em beneficio da classe de
cotas, que nao estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de servigo
contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo
prestado ao FUNDO néao se encontre dentro da esfera de atuagcdo da Autarquia, a
GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao

FUNDO.

Paragrafo 4°. A ADMINISTRADORA e a GESTORA podem prestar os servigos de que

tratam os itens “a” e “b” do Paragrafo 2° acima, observada a regulamentacao
aplicavel as referidas atividades.
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Paragrafo 5°. Compete a GESTORA exercer o direito de voto decorrente de ativos
detidos pela classe, realizando todas as acdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto da classe.

Paragrafo 6°. Compete a GESTORA negociar os ativos da carteira, bem como firmar,
quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacgao de
ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a classe de cotas para essa
finalidade.

Paragrafo 7°.Incluem-se entre as obrigacbes da GESTORA:

a) informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao
em prestador de servico por ele contratado;

b) providenciar a elaboracdo do material de divulgacao da classe para utilizagado
pelos distribuidores, as suas expensas;

c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacoes da classe de cotas;

d) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentragao e, se for o caso, de exposi¢cao ao risco de capital;

e) observar as disposi¢cdes constantes do regulamento; e
f) cumprir as deliberagcdes da assembleia de cotistas.

Paragrafo 8°.A Taxa devida a GESTORA sera prevista no Anexo da classe
correspondente.

Secao lll - Da Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

Artigo 6°. Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas
hipdteses de:

a) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico
prestado ao FUNDO, por decisdo da CVM;
b) rendncia; ou
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c) destituicdo, por deliberacdo da assembleia geral de cotistas.

Paragrafo 1°. O pedido de declaracao judicial de insolvéncia da CLASSE e/ou do
FUNDO impede a ADMINISTRADORA de renunciar a administracao fiduciaria do
FUNDO, mas ndo sua destituicdo por forca de deliberagcdo da assembleia de cotistas.

Paragrafo 2°. Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica a
ADMINISTRADORA obrigada a convocar imediatamente assembleia geral de cotistas
para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo
facultada a convocagcdo da assembleia a cotistas que detenham cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo 3°. No caso de renlncia, o Prestador de Servico Essencial deve
permanecer no exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer no prazo maximo de 90 (noventa) dias, contados a partir da renuncia.

Paragrafo 4°. Caso o Prestador de Servico Essencial que renunciou nao seja
substituido dentro do prazo referido no Paragrafo 3° acima, o FUNDO deve ser
liguidado, nos termos do Capitulo XIV da Resolugcdo CVM 175/22, devendo a
GESTORA permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidacao e
a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

Paragrafo 5°. No caso de descredenciamento de Prestador de Servigo Essencial, a
Superintendéncia competente pode nomear administrador ou gestor temporario,
conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo de assembleia de cotistas de
que trata o Paragrafo 2° acima.

Paragrafo 6°. Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi descredenciado ndo seja
substituido pela assembleia geral de cotistas, o FUNDO deve ser liquidado, nos
termos do Capitulo XIV da Resolugdo CVM 175/22, devendo a GESTORA permanecer
no exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidagcdo e a ADMINISTRADORA
até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

Paragrafo 7°. No caso de alteracdo de Prestador de Servico Essencial, a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA substituida deve encaminhar ao substituto cépia
de toda a documentacédo referida no art. 130 da Parte Geral da Resolugdo CVM
175/22, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacao da alteracéao.

CAPITULO 11l -DOS ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE
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Artigo 7°. Constituem encargos que poderdo ser debitados ao FUNDO assim

como de suas classes de cotas, no que couber:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou

autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do FUNDO;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagao
de relatérios e informacgdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175/22.

despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive
comunicacodes aos cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente;

emolumentos e comissdes pagas por operac¢des da carteira de ativos;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao
de garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacgao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcgoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacgao, cisdo, transformacéao
ou liguidacao da classe;
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despesas com liquidacao, registro e custddia de operagcbes com ativos da
carteira;

m) despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as operacoes da carteira de

ativos;
no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:
I distribuicao primaria de cotas; e
Il admissao das cotas a negociacado em mercado organizado.
royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecidos entre a ADMINISTRADORA e

a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

taxas de administracédo e de gestao que deverao ser atribuidas a cada classe
e/ou subclasse de cotas;

montantes devidos a fundos investidores na hipdotese de acordo de
remuneragcdo com base na taxa de administragdo, performance ou gestéao,
observado o disposto no art. 99 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175/22;
taxa maxima de distribuigao;

despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de
cotas, desde que de acordo com as hipdteses previstas nesta Resolucao; e

contratacdo da agéncia de classificacao de risco de crédito.

taxa de performance; e

w) taxa maxima de custddia.
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Paragrafo 1°. Caso o FUNDO conte com diferentes classes de cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam
comuns as classes.

Paragrafo 2°. O Pagamento das Taxas constantes do Anexo de cada Classe serao
pagos até o 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestagao do servico.

Paragrafo 3°.Eventuais taxas fixas constantes nas classes, ou taxa minima mensal
fixa devida a qualquer prestador de servico constante do Regulamento, Anexo ou
Apéndice estardo sujeitas a correcdo anual positiva pelo indice Geral de Pregos —
Mercado (“IGP-M”) outro indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo 4°. Para cOmputo da data base de correcdo constante do Paragrafo 3°
acima sera considerado a data do inicio da Classe ou Subclasse em que a taxa tenha
sido fixada.

Paragrafo 5°. A Taxa de Distribuicao de Oferta Primaria, a qual deve ser dada
publicidade nos documentos da oferta, compdem os custos da Oferta, os quais sdo
necessariamente pagos pelos cotistas ingressantes, nos termos da Resolucdo CVM
n°. 160/22.

Paragrafo 6°. A Taxa Maxima de Distribuicao (Art. 117, XVIll, da Resolugdo CVM n®°.
175/22, Parte Geral), aqualcompdem os encargos do FUNDO e constam no Anexo da
respectiva Classe, se refere a Taxa de Distribuicdo paga aos Distribuidores do FUNDO
por Conta e Ordem, e possui incidéncia recorrente sobre a participagao dos Cotistas
de responsabilidade desse Distribuidor no Patriménio Liquido da Classe do FUNDO,
e sera descontada da Taxa de Gestdo, no limite da Taxa Maxima de Distribuicao
Previsto no Anexo da Classe, que ndo devera ser superior a Taxa de Gestao.

CAPITULO IV - DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 8°. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

a) demonstracoes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA, nos termos
do Paragrafo 1° abaixo;
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b) a substituicdo de Prestador de Servico Essencial do FUNDO, quais sejam, a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA;

c) aemissao de novas cotas, na classe fechada, se houver, hipétese na qual deve
definir se os cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscrigcdo das novas
cotas, sem prejuizo do disposto no Paragrafo 9° abaixo;

d) a fusdo, a incorporagdo, a cisao, total ou parcial, a transformacio ou a
liguidagcdo do FUNDO ou da classe de cotas;

e) aalteracdo do regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo 9° abaixo;

f) o plano de resolugdo de patriménio liquido negativo, nos termos da legislacao
em vigor; e

g) o pedido de declaracéao judicial de insolvéncia da Classe de Cotas.

Paragrafo 1°. Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as
demonstragcdes contabeis da Classe de Cotas, assim como a assembleia geral de
cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO, no prazo de
até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragcdes contdbeis a CVM,
contendo relatério do auditor independente, observados os prazos maximos para
encaminhamento da referida informacgao peridédica a CVM, conforme definidos nas
regras especificas de cada categoria de fundo de investimento.

Paragrafo 2°.Caso o FUNDO possua diferentes classes de cotas e os cotistas de uma
determinada classe deliberem substituir prestador de servigo essencial, tal classe
deve ser cindida do FUNDO.

Paragrafo 3°. A possibilidade ou ndo de futuras emissoes de cotas de classe fechada
e, se for o caso, autorizacdo e eventuais condi¢cdes para a emissao de novas cotas a
fica a critério da GESTORA, inclusive quanto a existéncia ou nao de direito de
preferéncia para os cotistas, ndo necessitam de aprovacdo em assembleia de
cotistas, restando exclusivamente a obrigacdo de publicagcdo de Fato Relevante nos
termos do art. 64, 839, IX da Resolugdo CVM n.® 175/22.

Paragrafo 4° A cisdo serd total quando toda a classe de cotas é cindida do FUNDO e
parcial quando somente uma parcela da classe de cotas é cindida do FUNDO.
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Paragrafo 5°. A alteracao do regulamento no tocante a matéria que seja comum a
todas as classes de cotas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Paragrafo 6°.Na Assembleia especial de cotistas serao convocados somente os
cotistas de determinada classe ou subclasse de cotas. As deliberacdes da
assembleia especial de cotistas devem se ater as matérias de interesse exclusivo da
respectiva classe de cotas ou subclasse de cotas, conforme o caso.

Paragrafo 7°.Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de
assembleia, nos seguintes casos:

a) sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade do
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da
CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as cotas
do FUNDO sejam admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM,;

b) em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais dos prestadores de servigcos
da CLASSE; ou

c) devido areducéao das taxas devidas aos prestadores de servicos do FUNDO.
Paragrafo 8°.As alteracoes referidas nas alineas “a” e “b” do Paragrafo 6° acima
devem ser comunicadas aos cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data
que tiverem sido implementadas.

Paragrafo 9°.A alteracdo referida na alinea “c” do Paragrafo 6° acima deve ser
imediatamente comunicada aos cotistas.

Artigo 10°. A convocacao das assembleias sera feita, no minimo, com 10 (dez) dias
de antecedéncia da data de sua realizacao, e podera ser efetuada por meio fisico ou
eletronico, a critério da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1° As assembleias de cotistas que versem sobre a aprovacido de
demonstracgodes financeiras deverao ser realizadas no minimo 15 (quinze) dias apds

referidas demonstragdes contdbeis relativas ao exercicio encerrado, acompanhadas
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do parecer do auditor estarem disponiveis para todos os cotistas da classe e/ou do
FUNDO, conforme aplicavel.

Paragrafo 2°.Os prestadores de servigos essenciais, o cotista ou grupo de cotistas
que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas pelo
FUNDO, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar
sobre ordem do dia do interesse do FUNDO, da classe ou da comunh&o de cotistas.

Paragrafo 3° O pedido de convocacao pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por
cotistas deve ser dirigido a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de até 30
(trinta) dias contados do recebimento, convocar assembleia de cotistas.

Paragrafo 4° A convocacéao e a realizacao da assembleia devem ser custeadas pelos
reguerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar o contrario.

Artigo 11. E admitida a possibilidade de a ADMINISTRADORA adotar processo de
consulta formal aos cotistas, observados os prazos e quéruns estabelecidos neste
regulamento e no Anexo da CLASSE.

Paragrafo 1°.A assembleia de cotistas se instalacom a presenga de qualquer nimero
de cotistas, ou no caso de consulta formal com o recebimento de qualquer nimero
de respostas.

Paragrafo 2°.As deliberacbes serao tomadas com base na maioria dos votos
recebidos, exceto se existente disposicdo contrdria na respectiva classe de cotas
quando se tratar de assembleia especial.

Artigo 12. A Assembleia de cotistas pode ser realizada:

a) Por meio exclusivamente eletrénico, devendo estar resguardados os meios
para garantir a participagcdo dos cotistas e a autenticidade e seguranca na
transmissao de informacbes, particularmente os votos, que devem ser
proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacdo do cotista; ou

b) Por meio parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagéo escrita ou
sistema eletronico.
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Paragrafo 1°.A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrbnico ¢é
considerada como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 2°.0Os cotistas podem votar por meio de comunicagado escrita ou
eletrbnica, desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da
assembleia ou do prazo final para recebimento dos votos nas consultas formais,
observado o disposto no regulamento.

Artigo 13. Somente poderdo votar nas assembleias, os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacao da assembleia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos com poderes especificos para a
representacdo do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato a ADMINISTRADORA, para sua utilizagao e arquivamento.

Paragrafo 1°. O cotista deve exercer o direito a voto no interesse da Classe de Cotas.
Paragrafo 2°. Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

a) o prestador de servigo, essencial ou nao;

b) os sécios, diretores e empregados do prestador de servicgo;

c) partes relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e
empregados;

d) o cotista que tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no
que se refere a matéria em votacéao; e

e) o cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliacao de bens de
sua propriedade.

Paragrafo 3°. Nao se aplica a vedacao prevista no Paragrafo 2° acima quando:

a) osunicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no fundo, na classe ou
subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos itens “a)” a “e)” do
Paragrafo 2° acima; ou

b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da
mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na
prépria assembleia ou constar de permissao previamente concedida pelo
cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela ADMINISTRADORA.
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Artigo 14. As deliberacoes relativas as demonstracoes contabeis do FUNDO que
nao contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do nao
comparecimento de quaisquer cotistas.

Artigo 15. Salvo se aprovados pela unanimidade dos Cotistas reunidos em
assembleia, as alteracdes de regulamento das classes fechadas, com relacao a
incorporacgao, cisdo, fusdo ou transformacao, sao eficazes apenas a partir do decurso
do prazo para pagamento do reembolso aos cotista dissidente ou que nao participou
da assembleia, que observara os seguintes passos:

l. O cotista tera 10 (dez) dias para solicitar o reembolso, a contar da
comunicacao da decisdo da assembleia; e

. O pagamento do reembolso devera ocorrer em até 10 (dez) dias da
recepcao dacomunicagido encaminhada pelo cotista, adotando para
o valor do reembolso o valor da cota de fechamento do dia da
recepcao da solicitacao do cotista.

Paragrafo Unico. Caso a alteracdo tenha sido deliberada em assembleia especial
de cotistas, pode ser encaminhado somente o anexo descritivo da classe impactada,
para os cotistas da mesma classe.

CAPITULO V - DAS COTAS DAS CLASSES

Secao | - Caracteristicas Gerais

Artigo 16. As cotas de cada CLASSE do FUNDO correspondem a fracdes ideais de
seu patriménio, sdo escriturais e nominativas, mantidas pela ADMINISTRADORA em

conta de depdsito em nome dos cotistas e conferem iguais direitos e obrigacdes a
todos os Cotistas da CLASSE.

Paragrafo 1°.A ADMINISTRADORA acatara pedidos de aplicagcdo de recursos na
CLASSE de cotas do FUNDO e/ou de resgate e/ou amortizagao de suas cotas em Dias
Uteis, independentemente da praca em que os cotistas da CLASSE estiverem
localizados.
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Paragrafo 2°.Nao sdo considerados “Dias Uteis” os sabados, domingos e feriados
nacionais do Brasil, sendo certo que feriados municipais e estaduais serao
considerados Dias Uteis, se houver funcionamento regular dos ambientes da B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcdo e demais mercados em que o FUNDO atue.

Paragrafo 3°.Caso a CLASSE de cotas do FUNDO atue em mercado no exterior,
quando recepcionado pedido de aplicacdo e/ou resgate e/ou amortizagdo de cotas
em data que, embora Dia Util no Brasil, seja feriado nacional nos paises no qual a
CLASSE de Cotas do FUNDO invista ou utilize como veiculo de investimento para
eventuais ativos descritos na politica de investimento, o valor da cota a ser utilizado é
a do 1° (primeiro) Dia Util subsequente a data do pedido, desde que a solicitacdo de
aplicacdo derecursos, resgate e/ou de amortizacdo de cotas seja realizada dentro do
horario estabelecido na respectiva CLASSE.

Paragrafo 4°.Os pedidos de aplicacdo, resgate e/ou amortizagoes realizados fora dos
Dias Uteis, ou apds o horéario de movimentacao estabelecido na respectiva CLASSE
de Cotas do FUNDO, serdo consideradas como recebidas pela ADMINISTRADORA no
1° (primeiro) Dia Util subsequente ao dia do pedido.

Artigo 17. A CLASSE de Cotas do FUNDO podera realizar amortizagoes de cotas
caso haja o desenquadramento em relacdo a Alocacdo Minima e/ou a exclusivo
critério da GESTORA, desde que observada a disponibilidade de caixa, mediante
solicitagao a ADMINISTRADORA (“Amortizacao Extraordinaria).

Paragrafo 1°.A GESTORA devera encaminhar a solicitacdo a ADMINISTRADORA,
com antecedéncia de 5 (cinco) dias Uteis a data da liquidacgéao financeira, contendo no
minimo, mas nédo se limitando, o valor bruto a ser amortizado.

Paragrafo 2°. A base de calculo da amortizagio sera a cota de fechamento do dia util
anterior a data da liquidacéao financeira.

Paragrafo 3°.As amortizagOes ocorrerao sobre o total de rendimentos e principal das
cotas, sem que ocorra reducado do nimero de cotas emitidas, sendo que o valor
estabelecido para amortizacao estara sujeito ao cumprimento das obrigacoes fiscais
previstas na legislacio aplicavel.

Paragrafo 4°.Havendo um unico Cotista no FUNDO as amortizagcbes somente
poderao ser realizadas a cada periodo de 12 (doze) meses.
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Paragrafo 5°.As integralizagcbes e as amortizagoes de cotas do FUNDO podem ser
efetuadas em documento de ordem de crédito, transferéncia eletrénica disponivel, B3
S.A - Brasil, Bolsa e Balcdo, ou qualquer outro instrumento de transferéncia
autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo 6° Amortizagdo Extraordindria devera alcancgar, proporcional e
indistintamente, todas as Cotas do FUNDO em circulacéao.

Secao Il - Classes constituidas como Condominio Fechado

Artigo 18. As cotas de cada uma das CLASSES do FUNDO, quando constituida na
forma de condominio fechado, serdo colocadas junto ao Publico-Alvo por meio de
distribuicdo, nos termos da Resolugcdo CVM 160, de 13 de julho de 2022, conforme
condigbes estabelecidas na respectiva CLASSE de Cotas, no respectivo instrumento
de aprovacao da emissao, e demais documentos da Oferta Publica de Classe de
Cotas de Fundo de Investimento.

Paragrafo 1°. As Cotas de CLASSES do FUNDO, quando constituida na forma de
condominio fechado, poderao ser negociadas no mercado secundario, de forma
privada ou via mercado de balcao organizado, desde que previamente comunicado a
ADMINISTRADORA ¢ autorizado expressamente, em razdo do cumprimento das
regras regulatdrias e de elegibilidade. A negociacao fica condicionada ao Cotista
apresentar a Solicitacao de Transferéncia de Valores Mobilidrios (“STVM”)
devidamente formalizada, bem como o comprovante dos recolhimentos tributarios
devidos na operacéao, se for o caso, sob pena de sua nao efetivagcao. As Cotas poderao
ser depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Médulo
de Distribuicado de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pelo Balcao B3,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcido B3; e (ii) para
negociacao no mercado secundario por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos
(“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as
negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas
custodiadas eletronicamente por meio do Balcao BS.

Paragrafo 2°. A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO esta condicionada
a verificagdo pela ADMINISTRADORA do atendimento das formalidades
estabelecidas neste Regulamento, no competente Anexo e/ou Apéndice e na
Resolucao CVM 175/22, devendo o cedente solicitar e encaminhar a
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ADMINISTRADORA toda documentagao suporte para a transferéncia parcial ou total
das cotas para o cessionario.

Paragrafo 3°.As Cotas de CLASSES do FUNDO, quando constituida na forma de
condominio fechado ndo contardo com resgate de cotas a ndo ser pelo término do
prazo de duracao ou liquidacdo antecipada da CLASSE de Cotas do FUNDO, e/ou por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 4°.Nas CLASSES de Cotas caso do encerramento do FUNDO pelo término
do prazo de duragéao, as cotas serao resgatadas pelo valor apurado no ultimo dia do
prazo de duracao e o respectivo pagamento ocorrerda em até 5 (cinco) dias Uuteis
subsequente ao término do prazo de duracdo do FUNDO. O pagamento podera ser
postergado em caso de questdes operacionais, devidamente comprovados.

Paragrafo 5°.No caso do encerramento da CLASSE fechada do FUNDO pelo término
do prazo de duragéao, as cotas serao resgatadas pelo valor apurado no ultimo dia do
prazo de duracao e o respectivo pagamento ocorrerda em até 5 (cinco) dias Uteis
subsequente ao término do prazo de duracdo do FUNDO. O pagamento podera ser
postergado em caso de questdes operacionais, devidamente comprovados.

Artigo 19 A CLASSE de Cotas do FUNDO, quando constituida na forma de
condominio fechado, podera emitir novas cotas mediante aprovacao por Assembleia
Geral de Cotistas que definira a quantidade maxima e minima, o valor da emissao e
demais caracteristicas, devendo ser considerado o disposto abaixo, quando elegivel.

Paragrafo 1°.Na emissao de novas cotas, para fins de conversdo de cotas, sera
considerado o valor da cota do préprio dia da integralizagdo, observada as regras de
aplicacao, resgate e movimentacao da respectiva CLASSE.

Paragrafo 2°.Na hipdtese da Assembleia Geral de Cotistas deliberar por uma nova
distribuicao de cotas, os recursos recebidos pela CLASSE de Cotas do FUNDO a titulo
de integralizacdo de cotas deverdo ser escriturados separadamente das demais
aplicagcoes do FUNDO, até o encerramento da distribuicdo, periodo em que deverao
estar aplicados em titulos publicos federais, operagcbes compromissadas com lastro
em titulos publicos federais ou em cotas de fundos de investimento classificados.
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Paragrafo 3°.Durante o periodo de distribuicao de cotas da CLASSE do FUNDO, se a
quantidade minima de cotas definida na Assembleia Geral de Cotistas for atingida, as
importancias recebidas podem ser investidas na forma prevista na CLASSE de Cotas.

Paragrafo 4°. A ADMINISTRADORA em conjunto com a GESTORA, caso entenda
pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da politica de investimento da
CLASSE de Cotas do FUNDO, podera realizar novas emissoes de Cotas das CLASSES
do FUNDO, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas,
desde que limitadas ao montante de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)
(“Capital Autorizado”).

Artigo 20 Em qualquer hipétese de emissdo de novas Cotas da CLASSE do
FUNDO, devera ser observado:

(i) o valor de cada nova Cota sera fixado com base no valor contabil das Cotas
representado pela razao entre o valor contabil atualizado do patriménio liquido
da CLASSE de Cotas do FUNDO dividido pelo nimero de Cotas emitidas,
avaliado na data especifica da emisséo das novas Cotas;

(ii) aos Cotistas em dia com suas obrigacdes para com a CLASSE de Cotas do
FUNDO fica assegurado o direito de preferéncia na subscrigdo de novas Cotas,
na proporcao do numero de Cotas que possuirem, observados os prazos e
procedimentos operacionais aplicaveis, cuja data-base dos Cotistas com
direito de preferéncia sera informada na documentacao de cada oferta de
novas Cotas do FUNDO, sendo certo que o exercicio desse direito devera ser
realizado exclusivamente junto ao escriturador;

(iii) na nova emissao de Cotas da CLASSE do FUNDO, os Cotistas poderao ceder
seu direito de preferéncia entre os Cotistas ou, nao havendo interesse entre os
Cotistas, o direito de preferéncia podera ser cedido a terceiros, desde que
assim admitido nos termos da legislagcdo e regulamentacao aplicaveis e de
acordo com os procedimentos aplicaveis pela ADMINISTRADORA, devendo
ser verificado nos documentos de emissdo das novas Cotas a efetiva
possibilidade de cessao de direito de preferéncia; e

(iv) As Cotas objeto da nova emissdo assegurardo a seus titulares direitos
idénticos aos das Cotas existentes.
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CAPITULO VI - DA FORMA DE COMUNICAGAO AOS COTISTAS

Artigo 21. A ADMINISTRADORA disponibilizara os documentos e as informacodes
referentes ao FUNDO e as classes a todos os cotistas preferencialmente por meio
eletrénico, de acordo com a Resolugao CVM 175/22 e alteragcoes posteriores através
do website da ADMINISTRADORA, a saber: https://inter.co/inter-dtvm/.

Artigo 22. O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel
nos canais de autoatendimento https://inter.co/inter-dtvm/.

Artigo 23. Caso a ADMINISTRADORA envie correspondéncia por meio fisico aos
cotistas, os custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.

Paragrafo Unico. Caso o cotista ndo tenha comunicado & ADMINISTRADORA a
atualizagcdo de seu endereco fisico ou eletrbnico, a ADMINISTRADORA fica
exonerada do dever de envio das informagbes e comunicacdes previstas no
Regulamento, em seu Anexo € na Resolugdo CVM n.© 175/22 e alteracdes posteriores
ou, ainda, no regulamento do FUNDO, a partir da primeira correspondéncia que
houver sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

CAPITULO VII - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

Artigo 24. O exercicio social do FUNDO tem duracao de 12 (doze) meses, com a
data de término no ultimo dia de maio de cada ano.

CAPITULO VIII - TRIBUTAGAO

Artigo 25. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao
brasileira em vigor nesta data e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicdvel ao cotista de cada classe e ao FUNDO. O tratamento
tributario aqui descrito pode ser alterado a qualquer tempo, seja por meio da
instituicao de novos tributos, seja por meio da majoracéao de aliquotas vigentes.

Artigo 26. A tributacao aplicavel ao cotista, como regra geral, é a seguinte:
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O Cotista esta sujeito a cobranca do IOF/Titulos a aliquota de 1% (um por
cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacao das cotas da
classe, limitado ao rendimento da operagdo, em funcdo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/07, sendo este
limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagcdes com
prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias;

Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelo cotista incide o Imposto de
Renda na Fonte. Para os rendimentos auferidos a partir de 01 de janeiro de
2005, as aliquotas sao regressivas em razdo da classificacao do FUNDO
como de longo prazo (carteira com prazo médio superior a 365 dias) ou de
curto prazo (carteira com prazo médio igual ou inferior a 365 dias), e apés a
definicdo da classificagcdo do FUNDO segundo este critério, a aliquota
varia, ainda, de acordo com o prazo de permanéncia da aplicacdo do
investidor, prazo considerado a partir da aplicagdo, conforme abaixo
descrito:

(a) Fundo de longo prazo:

(1)22,5% - prazo da aplicagéo de até 180 dias;

(2)20,0% - prazo da aplicagdo de 181 dias até 360 dias;
(3)17,5% — prazo da aplicagao de 361 dias até 720 dias; e
(4)15,0% — prazo da aplicacédo acima de 720 dias.

(b) Fundo de curto prazo:

(1) 22,5% — prazo da aplicacao de até 180 dias; e
(2) 20,0% - prazo da aplicacao de 181 dias até 360 dias.

Paragrafo 1°.No caso de amortizacao de cotas, o imposto deverd incidir sobre o valor
que exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relagcdo a parcela amortizada,
proporcionalmente aos juros amortizados, a aliquota aplicavel com base no prazo
médio da carteira.

Paragrafo 2°.Os cotistas da CLASSE, exceto as classificadas ou enquadradas como
acdes (minimo de 67% aplicado em ativos elencados no §1° do Artigo 56, do Anexo |
da Resolugao CVM 175/22) serdo tributados na modalidade come-cotas no ultimo dia
dos meses de maio e novembro de cada ano, observadas as seguintes aliquotas:
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a) Se classificado como Longo Prazo: 15% (quinze por cento) sobre a variagdo

positiva da cota desde a aplicacao, ou da ultima incidéncia do come-cotas, o
que tiver ocorrido por ultimo; e

b) Se classificado como Curto Prazo: 20% (vinte por cento) sobre a variagado

positiva da cota desde a aplicacao, ou da ultima incidéncia do come-cotas, o
que tiver ocorrido por ultimo; e

Paragrafo 3°.Na alienacao de cotas de classe fechada do FUNDO a terceiros, o
ganho liquido (diferenca positiva entre o pregco de venda e o respectivo custo de
aquisicao) auferido esta sujeito ao imposto de renda, a aliquota de 15%, devendo o
imposto de renda ser apurado pelo prdprio cotista, que observara a seguinte regra:

a) Pessoa Fisica: a tributacdo é definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos no
computo do imposto de renda sobre rendimentos sujeito ao ajuste anual; e

b) Pessoa Juridica: a tributacao serd antecipagao do imposto de renda devido ao
final do ano.

c) Pessoajuridicaisentadeimposto de renda: o imposto de rendaincidente sobre
ganhos liquidos mensais sera considerado definitivo, tal como ocorre com as
pessoas fisicas.

Paragrafo 4°.As classes classificadas como Incentivados em Infraestrutura possuem
tributacdo especifica conforme art. 3° da Lei 12.431/11, que terao a aliquota do
imposto de renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pelo FUNDO, reduzida
a: (i) 0% (zero por cento), quando pagas, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras
no Pais de acordo com as normas e condi¢cdoes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento); (ii) 0% (zero por cento), quando auferidas por
pessoa fisica; e (iii) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta
ou optante pelo Simples Nacional.
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Artigo 27. Os itens do presente Capitulo descrevem a tributacao de cotistas
residentes no Brasil.

Paragrafo Unico. Os cotistas pessoas fisicas ou juridicas ndo residentes sera
aplicada a tributacao da regulamentacao em vigor.

Artigo 28. A tributacao aplicavel a carteira do FUNDO, como regra geral, é a
seguinte:

a) As aplicagOes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a
incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel
sua majoracao a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia;

b) Osrendimentos e ganhos apurados nas operacoes da carteira do FUNDO
sdo isentos de Imposto de Renda; e

c) Na hipotese de o FUNDO realizarinvestimentos no exterior, o FUNDO pode
estar sujeito a incidéncia de outros tributos, adicionalmente aos
mencionados acima.

CAPITULO IX - PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

Artigo 29. Caso seja contatado Patriménio Liquido Negativo de determinada
Classe de Cotas do FUNDO que conte com Responsabilidade Limitada a
ADMINISTRADORA devera:

a) Proceder imediatamente, exclusivamente em relagao a classe de cotas com
patrimbnio negativo com: (i) a suspensado de subscricdo, resgates e
amortizacoes de cotas; (ii) a comunicagio da existéncia de patrimonio liquido
negativo a GESTORA,; (iii) divulgacao de fato relevante esclarecendo sobre a
ocorréncia de Patrimdnio Liquido Negativo; e (iv) o cancelamento dos resgates
e amortiza¢cdes em curso; e

b) Em até 20 dias devera proceder com: (i) a elaboracao de plano de resolucao do
patriménio liquido negativo conjuntamente com a GESTORA (“Plano de
Resolucao”); (ii) e a convocacao de Assembleia Especial de Cotistas da Classe

gue se encontra com Patriménio Liquido Negativo, em até 2 (dois) dias Uteis
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apds a conclusao da elaboracdao do Plano de Resolucdo, encaminhando-o
junto a respectiva convocacao.

Paragrafo 1°.Caso o Plano de Resolugido do patriménio liquido negativo ndo seja
aprovado, sera facultado aos cotistas da Classe que se encontra com Patrimdnio
Liquido Negativo deliberar sobre:

a) aporte adicional de recursos;

b) a cisdo, fusdo ou incorporacao da classe a outra Classe de Cotas de FUNDO
que tenha apresentado proposta analisada pelos Prestadores de Servigcos
Essenciais;

c) aliquidacao da CLASSE; ou

d) que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da classe de cotas.

Paragrafo 2°.0 pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe de Cotas do
FUNDO que apresentou Patrimdnio Liquido Negativo impede a ADMINISTRADORA de
renunciar a sua prestacao de servico de administragao fiduciaria do FUNDO, mas nao
impede sua destituicdo por forca de deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

Artigo 30. Caso seja contatado Patriménio Liquido Negativo de determinada
Classe de Cotas do FUNDO que conte com Responsabilidade Ilimitada a
ADMINISTRADORA solicitard aos cotistas da Classe do FUNDO de Responsabilidade
Ilimitada que que apresentou Patriménio Liquido Negativo que o aporte recursos
adicionais para cobrir o patriménio liquido negativo e demais despesas necessarias
para:

a) Liquidacao da Classe de Cotas do FUNDO; ou

b) Reenquadramento do FUNDO ao Patriménio Liquido Minimo de R$
1.000.000,00 (um milhao de reais).

Paragrafo Unico. Na hipétese de liquidacdo de Classe de Cotas de FUNDO com
Patriménio Liquido Negativo, que nao tenha ocorrido aportes suficientes para
liguidacado de todas as despesas e obrigacdes, os cotistas desta Classe de Cotas
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sucederdo a Classe de Cotas em seus direitos e obrigacdes para todos os fins de
direito.

Artigo 31. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da classe de
cotas, quando identificar situagao na qual seu patriménio liquido negativo represente
risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a
integridade do sistema financeiro.

Artigo 32. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

Paragrafo Unico. Qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia constitui
um evento de avaliacao obrigatério do patrimdnio liquido da classe afetada pela
ADMINISTRADORA.

Artigo 33. Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia de classe
de cotas, a ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

a) divulgar fato relevante; e
b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

Paragrafo Unico. Caso a ADMINISTRADORA nio adote a medida disposta no item
“b” deste artigo de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve
efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento a
ADMINISTRADORA € publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

CAPITULO X - LIQUIDAGAO

Artigo 34. Na hipétese de liquidagcdo da classe de cotas por deliberagcdo da
assembleia de cotistas, a ADMINISTRADORA deve promover a divisdo de seu
patrimbnio entre os cotistas, na proporgcdo de suas cotas, no prazo definido na
Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo 1°. A Assembleia Especial de Cotistas que tiver como ordem do dia
deliberacao sobre a liquidagio da Classe de Cotas devera contar minimamente com

as seguintes informacdes:
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a) plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, em
conjunto, de acordo com os procedimentos previstos no Regulamento e no
Anexo da respectiva Classe de Cotas; e

b) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagbes dos cotistas que nao
puderam ser contatados quando da convocacao da assembleia.

Paragrafo 2°. O plano de liquidacao deve contar com estimativa acerca da forma
de pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de
pagamentos.

Paragrafo 3°. Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida,
durante o prazo estabelecido na Assembleia Especial de Cotistas, a critério da
GESTORA:

a) atransferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participacao de cada
cotista na classe; ou

b) anegociacdo dos proventos pelo valor de mercado.
Artigo 35. No dmbito da liquidacao da classe de cotas, a ADMINISTRADORA deve:

a) suspender novas subscricdes de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de
resgate, salvo se deliberado em contrario pela unanimidade dos cotistas
presentes a Assembleia Especial de Cotistas;

b) fornecer informagodes relevantes sobre a liquidagcdo a todos os cotistas
pertencentes a classe em liquidacao, de maneira simultanea e tao logo tenha
ciéncia das informagobes, devendo providenciar atualizacdes conforme as
circunstancias se modifiquem;

c) verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um
tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidacdo aos
cotistas, ainda que os resultados ndo sejam distribuidos em uma Uunica
ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam contemplados
diferentes cotistas; e

25



slInter

dtvm

d) planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidacao da classe
com prazo de duracéao determinado, dentro de um periodo adequado a data
prevista para o encerramento da classe.

Artigo 36. No ambito da liquidacdo da classe de cotas e desde que de modo
aderente ao plano de liquidacgéo, fica dispensado o cumprimento das regras listadas
a seguir:

a) submissao da carteira de ativos das classes abertas aos testes de estresse e
liquidez;

b) prazos de resgate de cotas, a data de conversdo de cotas e a data do
pagamento do resgate;

c) método de conversao de cotas;

d) vigénciadiferida de alteracdes do regulamento em decorréncia de deliberacao
unanime dos cotistas, nos termos do Paragrafo Unico do art. 50 da Parte Geral
da Resolugdo CVM 175/22;

e) compatibilidade da carteira com os prazos de resgate de cotas, a data de
converséo de cotas e a data do pagamento do resgate; e

f) limites relacionados a composicao e diversificagcdo da carteira de ativos,
conforme estabelecidos nas regras especificas para cada categoria de
FUNDO.

Paragrafo Unico. A Superintendéncia competente pode dispensar outros
requisitos regulatérios no admbito da liquidacado, a partir de pedido prévio e
fundamentado dos prestadores de servigcos essenciais, conjuntamente, em que seja
indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razbées que
desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

CAPITULO XI - VEDACOES

Artigo 36. E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, em suas respectivas
esferas de atuacao, praticar os seguintes atos em nome do FUNDO, em relagcao a

qualquer classe:
26
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a) receber depdsito em conta corrente;

b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113,
incisoV, e 122, inciso ll, alinea “a”, item 3 ambos da Parte Geral da Resolucao
CVM 175/22, ou, ainda, em regra especifica para determinada classe do

FUNDO;

c) vender cotas a prestacido, sem prejuizo da possibilidade de integralizacéo a
prazo de cotas subscritas;

d) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

e) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas; e

f) praticar qualquer ato de liberalidade.

CAPITULO XII - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 37. Demais Informacdes podem ser consultadas no site da CVM e da
ADMINISTRADORA do FUNDO.

Artigo 38. Esclarecimentos aos cotistas serdo prestados por meio da Central de
Atendimento ao Cotista, através do e-mail: admfundos@interdtvm.com.br, ou
através da Ouvidoria no telefone: 0800-940-7772.

Paragrafo Unico. Os cotistas poderdo obter na sede da ADMINISTRADORA os
resultados do FUNDO em exercicios anteriores, bem como outras informagoes
referentes a exercicios anteriores, tais como demonstragdes contabeis, relatérios da
ADMINISTRADORA e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados
ou elaborados por forca de disposi¢coes regulamentares aplicaveis.

Artigo 39. Este Regulamento subordina-se as exigéncias previstas na legislagao

vigente divulgada pela Comissao de Valores Mobilidarios — CVM, em especial, a
Resolucdo CVM n.° 175/22 e alteracdes posteriores (“Resolucdo CVM 175/22”).

27




slinter

dtvm

Artigo 40. Fica eleito o Foro da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
quaisquer acoes relativas ao FUNDO, ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

Belo Horizonte/MG, 19 de setembro de 2024.

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO |
AO REGULAMENTO DO INTER INFRA MASTER Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CLASSE UNICA DE COTAS DO INTER INFRA MASTER Il FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

RESPONSABILIDADE LIMITADA

(“CLASSE”)

Principais Caracteristicas

O objetivo desta CLASSE consiste em aplicar
seus recursos em titulos e operagdes que
tenham como objetivo o enquadramento no
regime tributario estabelecido na Lei n°
12.431, de 24 de junho de 2011.

A CLASSE ¢ tipificada como “Renda Fixa”,
tendo como principal fator de risco a
variagcao dataxa de juros domésticas e/ou de
L. indices de pregos, tendo como objetivo obter
Objetivo da Classe . L .
rentabilidade superior a do Certificado de

Depdsito Interbancario (“CDI”).

Os ativos da CLASSE deverdao obedecer as
limitagbes previstas no Regulamento e na
regulamentacdo em vigor, Resolucdo CVM
175/2022 e posteriores alteragoes,
especialmente os limites por ativo financeiro
e emissor, constante neste Anexo, bem
como o disposto na Lei 12.431/2011.

Publico-alvo Publico geral

Exclusivo (destinado a receber aplicacdes
L. . exclusivamente de investidores que tenham
Restricao de Investimento o . o
entre si vinculos por interesse Unico e

indissociavel)

Responsabilidade do Cotista Limitada
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Forma de Condominio

Fechado

Divulgacao do valor da Cota

Diario

Prazo de Duracao

Indeterminado.

Classe CVM

FI - Infra Renda Fixa

Responsabilidade Limitada

A responsabilidade dos cotistas é limitada ao valor por eles subscrito. Neste caso, a
Administradora devera adotar todas as medidas impostas pela norma vigente.

Movimentacao - Emissdo e Resgate de Cotas

Horario de Movimentagao 15:00 horas
Aplicacao Minima Inicial R$ 0,00
Saldo Minimo R$ 0,00
Valores de Movimentacéo R$ 0,00
Tipo de Cota Fechamento.
Aplicacao - Cotizacao N/A
Aplicagcao - Pagamento N/A
Resgate — Cotizacao N/A
Resgate - Pagamento N/A

Possibilidade ou nao de futuras de
emissoes de novas Cotas

Definido no Regulamento.

Integralizacao e Resgate em Ativos Financeiros

Possibilidade*

‘ Nao

*Caso o condominio seja fechado, ndo sera possivel o resgate em ativos financeiros.

Remuneragcao Maxima dos Prestadores de Servigos

Tipo de Taxa

% da Taxa

Minimo mensal

0,04% a.a. (quatro
centésimos por cento ao ano)

1.000,00 (mil reais)

O Valor % da Taxa de Administragdo podera variar em
Taxa de Administracao funcao de faixas de valores do patriménio liquido e sera
calculada sobre o patriménio liquido da classe de cotas
(base 252 dias), sendo apropriada diariamente, e paga
mensalmente pro rata temporis. O valor minimo mensal,

N
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quando existente sera reajustado anualmente pelo indice

IGP-M, ou outro indice que venha a substitui-lo.

0,00% a.a. (vinte e cinto ~ .
N&o aplicavel

centésimos por cento ao ano)

A Taxa de Gestdo percentual serd calculada sobre o
N patriménio liquido da classe de cotas (base 252 dias),
Taxa de Gestao . o
sendo apropriada diariamente, e paga mensalmente pro
rata temporis. O valor minimo mensal, quando existente

serd reajustado anualmente pelo indice IGP-M, ou outro

indice que venha a substitui-lo.

Regras de Pagamento dos Prestadores de Servigos Essenciais

A soma das taxas a serem pagas a: (i) ADMINISTRADORA,; e (i) GESTORA - nao podera ser
superior a 0,04% a.a. (quatro centésimos por cento ao ano), sendo observada a seguinte regra

de preferéncia de pagamento:

(i) Primeiro sera pago a ADMINISTRADORA a Taxa de Administracao que lhe é devida,
sendo que a sua taxa, em conjunto com a Taxa de Gestdo nao podera superar o
percentual de 0,04% a.a. (quatro centésimos por cento ao ano), calculado pro rata
temporis; e

(ii) Apds o pagamento da ADMINISTRADORA sera paga a Taxa devida a GESTORA, que
nao podera superar em conjunto com a Taxa de Administracdo o percentual de
0,04% a.a. (quatro centésimos por cento ao ano), calculado pro rata temporis;

Regras de Pagamento da Taxa Minima Mensal devida a Administradora Fiduciaria:

(i) Caso a Taxa Minima Mensal devida a ADMINISTRADORA, seja superior a Taxa de
Administracao, o excedente serd descontado da Taxa de Gestao, recebendo a
GESTORA o valor residual, se houver; ou

(i) Na hipdtese da Taxa Minima Mensal devida a Administradora ser superior a soma
da parcela devida a ADMINISTRADORA e a GESTORA calculado sobre o Patriménio
Liquido da CLASSE, o valor faltante sera pago pela GESTORA, devendo a
ADMINISTRADORA emitir Nota Fiscal do valor faltante contra a GESTORA. Sendo
que no més em que tal situacao for observada a GESTORA nao recebera qualquer
valor a titulo de Taxa de Gestao.

Taxa de Performance N/A
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Periodo de Cobranca Taxa

de Performance N/A

Método de cobranca da N/A
Taxa de Performance

Benchmark CDiI

Taxa de Entrada N/A

Taxa de Saida N/A

Taxa Maxima de Custddia

0,034% (trinta e quatro milésimos por cento), anual fixo do
patriménio liquido (base 252 dias), observado o minimo
mensal de R$ 750,00 (setecentos e cinquenta reais).

Taxa Maxima de distribuicao

0% (zero por cento), anual fixo do patriménio liquido (base

252 dias)

Documentos Obrigatérios

Termo de Adeséo e Ciéncia de Riscos Sim
Regulamento Sim
Demonstraciao de Desempenho Sim
Lamina de Informacgo6es Essenciais* Nao

destinada a publico geral.

* Este documento devera ser fornecido aos cotistas quando a Classe do Fundo for aberta

Tipo

Tributacao
Pessoafisica 0%
Pessoa juridica (exceto lucro 15%
simples)
Residente ou domiciliado no 0%

exterior

*Q tratamento tributario sera aplicavel de acordo com a natureza juridica dos cotistas,
conforme indicado no Paragrafo 4° do Artigo 26° da Parte Geral do regulamento do FUNDO.

A GESTORA, na definicao da composicdo da carteira da CLASSE, buscara perseguir o
tratamento tributario de longo prazo segundo classificacdo definida para fundos de
investimento pela regulamentacéo vigente.

Informagdes Adicionais

e |
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Observancia de regras especiais para cotistas

Previdéncia Social:

que sejam classificados como Entidades | Nao
Fechadas de Previdéncia Complementar:
Observancia de regras especiais para cotistas

que sejam como Regimes Proéprios de | Nao

FGC

As aplicacgdes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia da ADMINISTRADORA e/ou da
GESTORA, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda no Fundo Garantidor de Créditos -

Politica de Investimento

A politica de investimento desta CLASSE consiste em maximizar o retorno de capital, partir de
uma gestao ativa de investimentos de longo prazo em: (a) debéntures emitidas, nos termos do
artigo 2° da Lei 12.431/2011, por: (i) concessiondria, permissionaria, autorizataria ou
arrendataria; (ii) sociedade de propdsito especifico; ou (iii) pelo controlador de quer das
sociedades referidas nos itens (i) e (ii), em qualquer hipdtese, desde que constituido sob a
forma de sociedade por agodes; e (b) outros ativos emitidos de acordo com a Lei 12.431/2011,
para a captagao de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacao. Excluem-se estratégias que impliqguem exposicao em renda variavel.

Exposicao em Renda Fixa

Ativo

Limites sobre o Patrimoénio Liquido

Minimo

Maximo

Ativos relacionados diretamente a exposicao de
riscos de crédito privado, ao risco de juros do
mercado doméstico ou risco de indices de
preco, excluindo estratégias que impliguem em
risco de moeda estrangeira ou de renda variavel,
observado o disposto neste Anexo e na
regulamentacgao aplicavel.

80%

Sem limite

Ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas
de direito privado exceto no caso de ativos
financeiros listados no art. 56, § 1°, inciso |, do
Anexo Normativo | da Resolugdo CVYM n° 175.

0%

Sem limite

Exposicao a Ativos Incentivados

5
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O patrimoénio liquido desta CLASSE devera ser composto por, no minimo, 85% (oitenta e cinco
por cento) de ativos relacionados a captacao de recursos com vistas em implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura, ou de produgido econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal, que atendam aos critérios de elegibilidade estabelecidos no Art. 2°
da Lei n.® 12.431 (“Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura” e “Ativos de Infraestrutura” ou
“Ativos Incentivados”, respectivamente) e aos requisitos estabelecidos neste Anexo.

Durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data da primeira integralizacdo de cotas da
classe, o percentual minimo acima informado podera ser mantido em 67% (sessenta e sete
por cento) do patriménio liquido da classe. A classe devera enquadrar-se ao percentual
minimo previsto neste item no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da
respectiva data da primeira integralizacdo de cotas da CLASSE, observado o disposto nos
itens abaixo.

A CLASSE podera deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, sem que
referido descumprimento cause impacto ao tratamento tributario favoravel aplicavel ao
cotista e a CLASSE, desde que, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites ndo sejam
descumpridos (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii)
em mais de 3 (trés) ocasioes distintas.

Na hipotese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, conforme
supracitado, em um mesmo ano-calendario (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasibes distintas, os rendimentos que
venham a ser distribuidos ao cotista a partir do dia util imediatamente posterior a data do
referido descumprimento serao tributados na forma no capitulo de tributagcédo da parte geral
deste Regulamento.

Apdés um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens
acima venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pela CLASSE, podera ser
readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia util do ano-calendario imediatamente subsequente,
tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e a classe, conforme descrito no capitulo
de tributacdo da parte geral deste Regulamento.

A CLASSE estara sujeita (i) com relacao aos investimentos em Ativos de Infraestrutura, aos
limites de concentracao ou diversificacdo por emissor, modalidade e/ou mecanismo de
colocacao publica dos ativos previstos na Resolugao 175; e (ii) com relagcdo aos demais ativos
financeiros, aos limites de concentracao ou diversificagdo por emissor, modalidade e/ou
mecanismo de colocagédo publica dos ativos.

Os investimentos da CLASSE nos Ativos de Infraestrutura e demais ativos financeiros serao
realizados pela GESTORA, sempre em estrita observancia aos termos e condicdes

estabelecidos neste Anexo, por meio de negociacdes realizadas em bolsa de valores ou
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mercado de balcdo, ou por meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN e/ou pela CVM.

Os recursos utilizados pela CLASSE para a realizacdo de investimentos em Ativos de
Infraestrutura e demais ativos financeiros serédo aportados pelo cotista, mediante subscrigcdo
e integralizacao das Cotas, nos termos deste Regulamento.

Na formacédo, manutencdo e desinvestimento da carteira da CLASSE serdo observados os
limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos:

(i) até que os investimentos da CLASSE nos Ativos de Infraestrutura sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na CLASSE em decorréncia da
integralizacao de cotas serdo aplicados nos demais ativos financeiros;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pela CLASSE serdo incorporados ao seu
patriménio liquido e poderao ser: (a) utilizados para pagamento de despesas e
encargos da CLASSE, conforme previstos neste Regulamento; (b) distribuidos aos
cotistas por meio da amortizagao de cotas, observados os procedimentos previstos
neste Anexo e no Regulamento do FUNDO; e/ou (c) reinvestidos na forma
estabelecida no presente Anexo; e

(iii) os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Ativos de
Infraestrutura serdo realizados a critério da GESTORA e no melhor interesse da
CLASSE e dos cotistas.

Limites de Concentragao por Emissor

Limites (sobre o Patriménio
Emissor Liquido)
Minimo Maximo
Ativos financeiros dos emissores que atendem ao
. . 0% 20%
disposto no art. 2°da Lei 12.431/2011.
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
. 0% 15%
Central do Brasil.
Emisséo da GEASTF)RA e de companhias integrantes de 0% 10%
seu grupo econémico.
Companhia aberta ou assemelhada. 0% 10%
Fundo de Investimento, incluido os geridos pela Gestora e
. 0% 10%
suas partes relacionadas.
Sociedade que seja subsididria integral de companhia
. . . 0% 10%
securitizadora registrada na categoria S2.
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Pessoa natural ou pessoa juridica que nao seja
companhia aberta ou instituicdo financeira autorizada a 0% 5%
funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Unido Federal. 0% 100%
Aplicagcdes em BDR-Acdes. Vedado Vedado

Limites de Concentracao por modalidade de Ativo Financeiro

Ativo

Até 2 anos de

funcionamento

Apés 2 anos de
funcionamento

Minimo

Maximo
por
conjunto
de ativos

Minimo

Maximo
por
conjunto
de ativos

Ativos
“A”

Debéntures emitidas por
Sociedades de
SPE,

permissionaria,

Propésito
Especifico - incluindo
concessionaria,

autorizataria ou arrendataria
constituidas na forma de S/A, cuja
captacdo de seus recursos seja
destinada em implementacao de
projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou producéo
econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacgéo,
considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder
Executivo federal, nos termos da

Lein©12.431/2011.

Cotas de fundos classificados
“Fundo

Investimento em Infraestrutura”

como Incentivado de

Certificados recebiveis imobiliarios
— CRI, de classe Unica ou subclasse
sénior cuja captacdo de seus

recursos seja destinada a

implementacdo de projetos de
investimento na area de

infraestrutura, ou producéo

67%

100%

85%

100%
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econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao.

Cotas de FIDC sob a forma de
condominio fechado, de classe
Unica ou subclasse sénior cuja
captacdo de seus recursos seja
destinada a implementagdo de
projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou producao
econdmica intensiva em pesquisa,

desenvolvimento e inovagao.

No que tange as debéntures emitidas por sociedade de propédsito especifico - SPE

constituida sob a forma de sociedade por acdes, o limite deve ser computado

considerando-se a SPE como emissor independente, desde que haja constituicdo de

garantias relativas ao cumprimento das obrigacoes principais e acessodrias e que tais

garantias nao sejam concedidas por sociedades integrantes do seu grupo econdomico,

exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as acées de emissao da SPE de

propriedade de tais sociedades, nos termos do disposto no 84°, do artigo 60° do Anexo

Normativo — | da Resolucao CVM 175/2022.

Até 2 anos de
funcionamento

Apés 2 anos de
funcionamento

. o Maximo . Maximo
Ativo Maximo Maximo
por por
por . por .
. conjunto i conjunto
ativo . ativo .
de ativos de ativos
Cotas de FIF destinados
exclusivamente a investidores 15% 15%
qualificados.
Cotas de FIF destinados
. exclusivamente a investidores 5% 5%
Ativos o .
profissionais. 33% 15%
“B”
Cotas de Fundos de Investimentos
em Direitos Creditérios - FIDC,
destintos dos ativos “A” listados 15% 15%
acima. — exclusivamente em cotas
sénior ou classe Unica.
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Cotas de Fundos de Investimentos
em Direitos Creditérios — FIDC NP -
exclusivamente em cotas sénior ou
classe Unica.

Vedado

Cotas de Fundos de Investimento
Imobiliario - FlI.

Vedado

Certificados de Recebiveis,
destintos dos ativos “A” listados
acima.

20%

Certificados de Recebiveis em lastro
composto por Direitos Creditdrios
Nao Padronizados.

Vedado

Valores mobiliarios representativos
de divida de emissao de companhia
emissora ndo registrada na CVM.

33%

Vedado

Vedado

15%

Vedado

15%

Ativos
“C”

Cotas de Fundo de Investimento em
Participacdes - FIP.

Vedado

Cotas de Fundo de Investimento em
Cadeias Produtivas Agroindustriais —
FIAGRO.

Vedado

FIAGRO com politicas de
investimento em aquisicdo de
direitos creditorio nao
padronizados.

Vedado

Ativos
“D”

Titulos e contratos de investimento
coletivos — CIC-Hoteleiros.

CBIO - Créditos de carbono e
créditos de metano.

Criptoativos.

Valores mobilidrios emitidos por
plataforma eletrénica de
investimentos desde que sejam
objeto de escrituracdo realizados
por escriturador autorizado pela
CVM.

Outros ativos financeiros néao
previstos nos Ativos “A”, “B”, “C” e
“E” neste quadro.

Vedado

Vedado

Vedado

Vedado

10
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Ativos
“E”

Titulos Publicos Federais e
operacgdes compromissadas
lastreadas nestes titulos.

Ouro financeiro negociado em
mercado organizado.

Titulos de emissao e coobrigacao de
instituicdes financeiras autorizadas
pelo BACEN.

Notas promissodrias, debentures,
notas comerciais, opcoes,
certificados de depdsito de valores
mobilidrios, bénus e recebidos de
subscrigcao emitidos por
companhias abertas objeto de
oferta publica, destintos dos ativos
“A” listados acima.

33%

Cotas de Fundo de Investimento
Financeiro - FIF destinados ao
publico em geral.

Ativos fungiveis de uma Uunica
emissao emitidos por Companhias
abertas objeto de oferta publica.

Ativos financeiros no exterior.

Vedado

33%

15%
15%

Vedado

ETF; BDR-Acdes; BDR-Divida
Coorporativa e BDR-ETF.

Vedado

Vedado

Exposicao ao Risco de Capital

Politica de Utilizacdo de Limites sobre o Patriménio Liquido
Derivativos Minimo Maximo
Utilizacdo de Margem Bruta 0% 20%

Derivativos

Protecao da Carteira (Hedge) Sim
Posicionamento Nao
Limite Maximo de Alavancagem Vedado
Limite Posicdo em Derivativos (em % do PL) 100%

Outros Limites

= |
[EN
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As operagbes em mercado de derivativos para protecao da carteira (hedge), nos termos do

item 4.3.1. acima, deverdo (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de
mercadorias e futuros, ou de balcao organizado; e (ii) contar com garantia de liquidacdo por
camaras ou prestadores de servicos de compensacao e de liquidagao autorizados a funcionar
pelo BACEN ou pela CVM. E vedado ao FUNDO, diretamente ou por meio de outros fundos de
investimento, realizar operagdes em mercados de derivativos:

(i) a descoberto; ou
(i) que gerem a possibilidade de perda superior ao valor do patriménio liquido do
FUNDO.

E vedado ao FUNDO:

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;

(iv) efetuar locacao, empréstimo, penhor ou caugao dos ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO, incluindo os Ativos Incentivados;

(v) realizar aplicagcdes pelo FUNDO em cotas de emissao dos Cotistas do FUNDO;

(vi) realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independente do FUNDO possuir estoque ou posi¢ado do
mesmo ativo financeiro; ou

(vii)  operacoes de renda variavel.

Preferéncia de alocacgao dos recursos para cumprimento das obrigac6es da Classe

Diariamente, a partir da data da Primeira Emissao de Cotas e até a liquidacgao integral das
Obrigacdes da CLASSE de Cotas do FUNDO, a ADMINISTRADORA se obriga a utilizar os
recursos disponiveis para atender as exigibilidades do FUNDO e desta classe de cotas,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do FUNDO e desta classe de cotas;

b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do
FUNDO e desta classe de cotas a serem incorridos no més calendario imediatamente
subsequente ao més calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento; e

c) provisionamento de recursos, nas hipdteses de liquidacao e extingao desta classe de
cotas, para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e extingdo desta
Classe de Cotas, e em valores compativeis com o montante destas despesas, se estas
se fizerem necessarias, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades.
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Forma de Comunicacao Valida

A ADMINISTRADORA utilizara como forma de comunicagao valida com os Cotistas o envio de
comunicacgao eletrbnica direcionada para o e-mail cadastrado pelo Cotista quando do seu
cadastro junto a ADMINISTRADORA.

Nas hipdteses em que sejam necessarias manifestacoes por parte dos Cotistas da CLASSE, a
ADMINISTRADORA disponibilizara para o Cotista:

(i) Plataforma virtual de votagéo; ou
(i) Formulario eletrénico para Manifestagao de voto.

Todas as manifestagcbes dos Cotistas desta Classe serdo armazenadas pela
ADMINISTRADORA.

Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizagdo de seu enderego
fisico ou eletrénico, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das informacgobes e
comunicacdes previstas no Regulamento, neste Anexo e nas Resolugbes CVM 175/22 e
184/23. A exoneragao ocorrera a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida
por incorrecdo no enderego declarado (fisico ou digital).

Verificagcao de Patrimoénio Liquido Negativo da Classe
Diariamente a ADMINISTRADORA ao realizar o calculo da cota desta CLASSE, devera verificar
se o resultado do valor da cota € positivo ou negativo.

Caso seja constatado que a Classe de Cotas se encontra com Patriménio Liquido Negativo, a
ADMINISTRADORA devera seguir o procedimento disposto no Capitulo IX do Regulamento do
FUNDO observada a classificagcdo de Responsabilidade dos Cotistas nesta CLASSE.

Pontos Adicionais de Liquidacao

No ambito da liquidacao desta classe de cotas, ficam dispensados o cumprimento das regras
listadas a seguir:

a) elaboracéo e divulgacao das informagdes de que tratam os incisos | e Il do art. 22 do
Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175/22; e

b) envio das informacdes de que trata o art. 24 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM
175/22.
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Liquidacao Antecipada

Ocorrera a liquidagcao antecipada da CLASSE nas seguintes situagoes:

se a CLASSE do FUNDO mantiver Patriménio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milhao de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, € ndo seja incorporado por
outra classe.

cessacdo ou renuncia pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, a qualquer tempo e por

qualquer motivo, da prestacao dos servicos de administragao fiducidaria e gestao de recursos
do FUNDO previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento.

cessacao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos
servigcos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, nos termos do referido contrato.

por deliberagcdo de Assembleia Geral de Cotistas.

Fatores de Risco

Dentre os fatores de risco a que a CLASSE esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

Fatores Macroecondmicos: Como a CLASSE aplica os seus recursos preponderantemente
nos Ativos Incentivados, o mesmo depende da solvéncia dos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu
lastro, para realizar a Distribuicdo de Rendimentos. A solvéncia dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos respectivos direitos
creditorios, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagao das taxas de
juros, aumento da inflagao e baixos indices de crescimento econdémico. Na ocorréncia de um
ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados da CLASSE e provocando perdas patrimoniais ao
Cotista.

Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira: A CLASSE, os Ativos
Incentivados, os Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE, os emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados e, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, os devedores e garantidores dos direitos creditdrios que
compdem o seu lastro, estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econémico, politico
e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para

estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
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desvalorizacao cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragbes nas
taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacao sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o
pagamento e o valor de mercado dos Ativos Incentivados e, por consequéncia, a CLASSE e os
Cotistas.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis: A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econémica, politica ou
financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias
— como a pandemia da COVID-19 - pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a
diminuicdo dos investimentos e a inutilizagcdo ou, mesmo, reducdo da populagado
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, poderd haver (1) o aumento da
inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditdorios que compodem o seu lastro, afetando negativamente os
resultados do FUNDO; e/ou (2) a diminuigao da liquidez dos Ativos Incentivados e dos Outros
Ativos integrantes da carteira da CLASSE, bem como das Cotas da CLASSE, provocando
perdas patrimoniais ao Cotista.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo: Os Ativos
Incentivados e os Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE podem ser contratados a
taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas pode ocorrer
o descasamento entre as taxas de retorno dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos
integrantes da carteira da CLASSE e arentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que a Distribuicao
de Rendimentos decorre do pagamento dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos
integrantes da carteira da CLASSE, os recursos da CLASSE poderdo ser insuficientes para
atingir a rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas terdo a remuneragao de
suas Cotas afetada negativamente. A CLASSE, a ADMINISTRADORA e a GESTORA nao
prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Flutuacao de Precos dos Ativos e das Cotas da CLASSE: Os precos e a rentabilidade dos
Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE, assim como das
Cotas da CLASSE, estao sujeitos a oscilacdes e podem flutuar em razao de diversos fatores de
mercado, tais como variagao da liquidez e alteragcdes nas politicas de crédito, econémica e
fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou
contrapartes, bem como em razdo de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificagado de
referidos Ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade dos
Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE, ou das Cotas da
CLASSE, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizagao inicial.
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RISCO DE CREDITO

Pagamento Condicionado das Cotas: As principais fontes de recursos da CLASSE para
efetuar a Distribuicdo de Rendimentos decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos
Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE. Portanto, os Cotistas somente receberao
recursos, a titulo de Distribuicao de Rendimentos, se os resultados e o valor total da carteira
da CLASSE assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos
ativos, a CLASSE podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas: As aplicacoes realizadas na CLASSE ndo contam com
garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A CLASSE, a
ADMINISTRADORA e a GESTORA nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas da CLASSE. Os recursos para o pagamento
da Distribuicdo de Rendimentos provirdo exclusivamente dos resultados da carteira da
CLASSE, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou dos Devedores
e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados: A CLASSE somente procedera ao
pagamento da Distribuicdo de Rendimentos na medida em que os rendimentos decorrentes
dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e/ou, conforme o caso,
garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo
puderem honrar com seus compromissos perante a CLASSE, inclusive, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser
necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos valores
referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha
garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no
pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para a CLASSE e para
os Cotistas. Ademais, eventos que afetem as condicbes financeiras dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios
que compoem o seu lastro, bem como alteragbes nas condicoes econbmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderio trazerimpactos
significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo a CLASSE
encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudancas
na percepcao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro,
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mesmo que nao fundamentadas, também poderao afetar o preco dos Ativos Incentivados,
comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas
escrituras de emissao poderao prever o pagamento de prémio com base na variacao da receita
ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem
receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente
impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacao dos
Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo
emissor, de determinados créditos que eventualmente possuem classificagcdo mais
privilegiada, nostermos dalLein®11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, a CLASSE
podera investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional.
Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo,
de ndo entrarem em operacgao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses
emissores de honrar com 0os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados,
resultando em perdas significativas para os Cotistas. E possivel, portanto, que a CLASSE n&o
receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

Auséncia de Classificacao de Risco dos Ativos Incentivados: A CLASSE pode adquirir Ativos
Incentivados em relagio aos quais nao tenha sido atribuida classificacao de risco por agéncia
em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacao de risco dos Ativos Incentivados
integrantes da carteira da CLASSE podera dificultar a avaliacdo e o monitoramento do risco de
credito dos referidos ativos.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados: Os Ativos Incentivados podem contar
com garantias reais e/ou fidejussoérias, prestadas pelos respectivos emissores ou por
terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e 0s eventuais
terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou
judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que: (1) o bem dado
em garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o
pagamento das obrigagbes garantidas a CLASSE; (3) a execugao da garantia seja morosa; ou,
ainda, (4) a CLASSE nao consiga executa-la. Nesses casos, o patriménio liquido do FUNDO
sera afetado negativamente e a CLASSE podera nao ter recursos suficientes para efetuar o
pagamento das suas cotas.

Investimento em Ativos de Crédito Privado: A CLASSE investird mais de 50% (cinquenta por
cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de
crédito privado nos termos da Resolugcao CVM 175/2022. A CLASSE esta sujeita ao risco de
perda substancial do seu patrim6nio em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos
Ativos Incentivados integrantes da carteira da CLASSE, inclusive por forgca de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relagao aos
respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados.

17



dtvm

Renegociacao de Contratos e Obrigacoes: Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da
pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiguem as discussbes judiciais e
extrajudiciais e a renegociacao de contratos e obrigagbes, pautadas, inclusive, nas hipdteses
de caso fortuito e/ou forgca maior previstas no Codigo Civil. Tais discussoes, assim como a
renegociacdo de contratos e obrigacdes, poderdo alcancar os setores de atuacdo dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos respectivos devedores e
garantidores ou, mesmo, os proprios termos e condi¢gdes dos Ativos Incentivados ou, no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos direitos creditérios
que compdem o seu lastro, afetando os resultados da CLASSE.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros: A
parcela do patriménio liquido da CLASSE nao aplicada nos Ativos Incentivados pode ser
aplicada em Outros Ativos, de acordo com os limites de concentragao previstos no presente
Regulamento. Os Ativos Financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos
emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que da CLASSE teria que suportar tais
prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas Cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial: Nao ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial
dos valores devidos em relacdo aos Ativos Incentivados e aos Outros Ativos integrantes da
carteira da CLASSE atingira os resultados almejados, implicando perdas patrimoniais a
CLASSE e ao Cotista. Ainda, todos os custos e despesas incorridos pela CLASSE para a
preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobrancga dos Ativos Incentivados e dos Outros
Ativos de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade da CLASSE, até o limite do seu
patriménio liquido. A ADMINISTRADORA e a GESTORA nao serao responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo, sofrido pela CLASSE ou pelo Cotista, em decorréncia da nao propositura (ou
do nado prosseguimento), pela CLASSE e/ou FUNDO, de medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacgao dos seus direitos e prerrogativas.

Risco da Desconsideracao da Responsabilidade Limitada pelo Poder Judiciario: A
legislacao vigente trouxe para a industria de fundos de investimentos a possibilidade de
existéncia de classes de cotas com responsabilidade limitada ao valor das cotas. Como se
trata de um instituto novo para a industria de fundos de investimento, caso haja alguma
disputa judicial, ndo ha como garantir que a responsabilidade limitada do cotista sera
respeitada.

Patrimonio Liquido Negativo: Os investimentos da CLASSE estao, por sua natureza, sujeitos
a flutuacgoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigcbes adversas de
liqguidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao ha garantia de
eliminacao da possibilidade de perdas para a CLASSE e para os Cotistas. As estratégias de
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investimento adotadas pela CLASSE podem resultar em significativas perdas patrimoniais
para o seu COTISTA.

RISCOS DE LIQUIDEZ

Mercado Secundario para Negociacao dos Ativos Incentivados: Nao existe, no Brasil,
mercado secundario ativo e liquido para a negociagao dos Ativos Incentivados. Portanto, caso,
por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Ativos Incentivados pela CLASSE, podera
nao haver compradores ou o preco de negociacao podera ser baixo e causar perda patrimonial
ao FUNDO. Ademais, no caso de Ativos Incentivados ofertados publicamente com esforcos
restritos, nos termos da Resolucdo CVM 160/2022, os mesmos somente poderdo ser
negociados nos mercados regulamentados depois de 90 (noventa) dias contados da data da
respectiva subscricdo ou aquisicao, exclusivamente com Investidores Qualificados, o que
diminui, ainda mais, a liquidez dos referidos ativos.

Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros: A parcela do patriménio liquido da CLASSE
nao aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em Outros Ativos. Os Outros Ativos
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por
eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando
os pagamentos aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario: A CLASSE é constituida sob a forma de condominio
fechado, de modo que as suas Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacao da
CLASSE. Tal caracteristica da CLASSE podera limitar o interesse de outros investidores pelas
Cotas da CLASSE, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

Risco de restricoes a negociacao: as Cotas da CLASSE poderao ser distribuidas mediante
melhores esforgos de distribuigcdo, nos termos da Resolugdo CVM 160/2022, de modo que
somente poderao ser negociadas no mercado secundario depois de decorridos 90 (noventa)
dias de sua subscrigao. Desta forma, caso o investidor precise negocia-las dentro do periodo
de restricdo, estara impossibilitado de fazé-lo. Ainda, determinados Ativos componentes da
carteira da CLASSE, inclusive titulos publicos federais, podem estar sujeitos a restricoes de
negociacao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores,
especialmente o Banco Central do Brasil. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operacgoes, a participacao no volume de negdcios € as oscilagbes maximas de pregos, entre
outras. Em situacdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condigbes de
movimentagao dos ativos da carteira e precificagcdo dos Ativos poderdo ser prejudicadas.

RISCOS OPERACIONAIS

Falhas Operacionais: A subscricdo ou a aquisicdo, conforme o caso, a cobranca e a
liguidagcao dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE
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dependem da atuagdo conjunta e coordenada da ADMINISTRADORA e da GESTORA. A
CLASSE podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos
neste Regulamento ou no contrato de gestao da CLASSE venham a sofrer falhas técnicas ou
sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigos contratado.

Troca de Informagdes: Nao ha garantia de que as trocas de informacgdes entre o FUNDO e
terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranca, a
liguidagcdo e a baixa dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos, inclusive daqueles
eventualmente inadimplidos, serd afetada adversamente, prejudicando o desempenho da
carteira da CLASSE e, consequentemente, o Cotista.

Falhas de Cobranca: A cobranca dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da
carteira da CLASSE depende da atuacdo da GESTORA, entre outros fatores. Qualquer falha na
coordenacao dos procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a cobranca dos
ativos da CLASSE, bem como a execugao de quaisquer garantias eventualmente prestadas,
inclusive por meio de medidas acautelatdrias e de preservacio de direitos, podera acarretar
em menor recebimento dos recursos devidos pelos emissores dos Ativos Incentivados e dos
Outros Ativos, prejudicando o desempenho da carteira da CLASSE e, consequentemente, o
Cotista.

Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servigos: O funcionamento da CLASSE depende
da atuacao conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como a
ADMINISTRADORA e a GESTORA. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como
eventual interrupgao, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua
substituicido, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da CLASSE.

Majoracao de Custos dos Prestadores de Servigcos: Caso qualquer dos prestadores de
servigcos contratados pelo FUNDO e/ou pela CLASSE seja substituido, podera haver um
aumento dos custos do FUNDO e/ou da CLASSE com a contratagcdo de um novo prestador de
servicos, afetando a rentabilidade da CLASSE.

Discricionariedade da GESTORA: Desde que respeitada a politica de investimento prevista
no presente Regulamento, a GESTORA tera plena discricionariedade na selecao e na
diversificagcdo dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos financeiros a serem subscritos ou
adquiridos pela CLASSE, ndo tendo a GESTORA qualquer compromisso formal de
investimento ou concentracdo em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de subscricado ou aquisicao dos

Ativos Incentivados podera ser definido a exclusivo critério da GESTORA. Além disso, a

20



dtvm

GESTORA tera discricionariedade para exercer o direito de voto da CLASSE nas assembleias
gerais dos detentores dos Ativos Incentivados, nos termos da politica de exercicio de direito
de voto adotada pela GESTORA.

RISCOS DE DESCONTINUIDADE

Liquidacao da CLASSE - Indisponibilidade de Recursos: Existem eventos que podem ensejar
a liqguidacao da CLASSE, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando
a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracao proporcionada, até entdo, pela CLASSE. Ademais,
ocorrendo a liquidagcao da CLASSE, podera nao haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira da CLASSE ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagédo e/ou do
resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento, a amortizacdo ou ao resgate dos
Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE; ou (2) a venda dos
Ativos Incentivados e dos Outros Ativos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia
causar perda ao Cotista.

Dacao em Pagamento dos Ativos: Ocorrendo a liquidacdo da CLASSE, caso nao haja
recursos suficientes para o resgate integral das suas Cotas, a ADMINISTRADORA devera
convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opcdes, a dacdo em
pagamento dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE. Os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os Ativos Incentivados e os
Outros Ativos recebidos.

Observancia da Alocacao Minima: Nao ha garantia de que a CLASSE conseguira encontrar
Ativos Incentivados suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério da GESTORA, que
atendam a politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o
desenquadramento da Alocacdo Minima, sera realizada a Amortizagcdo Extraordinaria,
conforme o procedimento descrito no Capitulo V deste Regulamento. Nessa hipdétese, parte
dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de
outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais.
Além de resultar na Amortizacao Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacao Minima
também podera levar a liquidacao da CLASSE, nos termos do presente Regulamento.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

Riscos Setoriais: A CLASSE alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em
Ativos Incentivados, especialmente em Debéntures Incentivadas, emitidos nos termos do
artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
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desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal. Os riscos a que a CLASSE é exposto estio relacionados aqueles dos
diversos setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados integrantes da sua carteira ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditdrios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874,
de 11 de outubro de 2016, sao considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacao, (1) objeto de processo de concessao, permissao, arrendamento, autorizagdo ou
parceria publico-privada, nos termos do disposto naLein®11.079, de 30 de dezembro de 2004,
e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica - PPI,
de que trata a Lei n® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-
lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo
Ministério setorial responsavel e realizados por concessiondria, permissionaria, autorizataria,
arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento devem visar a
implantacao, a ampliagdo, a manutencao, a recuperacao, a adequacao ou a modernizagao,
entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicacgoes; (v) radiodifusao; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagcdo. Os projetos de
producao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao sdo agueles com o
propésito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios,
0s conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacao e de
desenvolvimento industrial. Em projetos de infraestrutura, os investimentos, em geral,
envolvem longo periodo de maturacgao. Além disso, ha o risco de uma mudancga nao esperada
na legislacdo e/ou na regulamentacao aplicavel, da instauragcao de processos fiscalizatdrios
ou punitivos nos termos do contrato celebrado para a exploragcdo dos projetos qualificados
como prioritarios e da legislagdo que podem ensejar a aplicacao de sangoes, penalidades e a
extingdo antecipada da contratagao, ou, ainda, na perspectiva da economia, 0 que pode
alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento
dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pela
CLASSE pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, cada um dos setores de infraestrutura e de producao econémica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovacao possuem fatores de riscos préprios, que também
podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é
possivel que os emissores dos Ativos Incentivados e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes relacionadas
aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditérios, que os devedores e garantidores nao consigam cumprir suas obrigacdes relativas
aos respectivos direitos creditdrios, causando um efeito material adverso nos resultados da
CLASSE.

Desenquadramento do FUNDO: A CLASSE investe parcela preponderante dos seus recursos
na subscricdo ou aquisicado dos Ativos Incentivados, nos termos do artigo 3°, caput, da Lei n°®
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12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispoe que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados
da Data da 12 Integralizagao, a CLASSE devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patriménio liguido em Ativos Incentivados; e (2) apds 2 (dois) anos contados da
Data da 12 Integralizacao, esse percentual devera ser aumentado para 85% (oitenta e cinco
por cento). Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento
tributario diferenciado, se forem respeitadas as condicdes la estabelecidas, notadamente a
Alocacao Minima. O nao atendimento pela CLASSE de qualquer das condigbes dispostas no
artigo 3°da Lein®12.431 implicara a perda, pelo Cotista, do tratamento tributario diferenciado
la previsto, podendo levar, ainda, a liquidacao ou a transformagido da CLASSE em outra
tipificacdo de fundo de investimento.

Alteracao do Regime Tributario: Eventuais alteragcdes na legislacao tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagbes na
interpretacdo da legislagao tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relagéo a Lei n® 12.431, poderao afetar negativamente (1)
os resultados da CLASSE, causando prejuizos ao Cotista; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos
eventualmente auferidos pelos titulares das Cotas do Cotista, quando da amortizagdo, do
resgate ou da alienagao das suas cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n® 12.431 nao sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscricao ou da Aquisicao dos
Ativos Incentivados: A CLASSE subscrevera ou adquirira os Ativos Incentivados, no mercado
primario ou secundario. A validade da emissao, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos
Incentivados podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou
alienantes.

RISCO DE FUNGIBILIDADE

Intervengao ou Liquidagao da Instituicao Financeira da Conta do FUNDO: Os recursos
provenientes dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE
serao recebidos na conta da CLASSE. Na hipdtese de intervencao ou liquidacéao judicial ou
extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta da CLASSE, os recursos
provenientes dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos depositados nessa conta poderédo
ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimbénio da
CLASSE.

RISCOS DE CONCENTRAGAO

23



dtvm

Concentragcao em Emissores: O risco da aplicagcdo na CLASSE tem relacdo direta com a
concentragcao da sua carteira em Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por
emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de a CLASSE sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas. Por “Grupo
Econémico” entende-se, com relagdo a uma pessoa, seus controladores (inclusive
pertencentes ao grupo de controle) e sociedades, direta ou indiretamente, controladas,
coligadas ou sob controle comum da referida pessoa.

Concentragcdo em Outros Ativos: E permitido 8 CLASSE, durante os primeiros 180 (cento e
oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido
aplicado em ativos financeiros que nao sejam os Ativos Incentivados. Apés esse periodo, o
investimento nesses Outros Ativos pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento)
ou 15% (quinze por cento) do patrimdnio liquido da CLASSE, conforme o caso. Em qualquer
hipodtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros nao honrarem com
seus compromissos, ha chance de a CLASSE sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas da CLASSE.

RISCO DE PRE-PAGAMENTO

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados: Certos emissores dos Ativos Incentivados
integrantes da carteira da CLASSE poderdo, voluntariamente ou nédo, pagar as respectivas
obrigacdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa
de recebimento dos rendimentos da CLASSE seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados
estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na
ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para a CLASSE também seria
afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para a CLASSE e,
consequentemente, para as suas Cotas podera ser impactada negativamente.

RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

Operacoes de Derivativos: Consiste no risco de distorgdo de preco entre o derivativo e o seu
ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade da CLASSE, limitar as
possibilidades de retorno adicional nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou
provocar perdas ao Cotista. Mesmo para a CLASSE, que utiliza derivativos exclusivamente
para protecao das posicoes a vista, existe o risco de essas operagcdes ndo representarem um
hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a CLASSE. Em qualquer hipdtese, a CLASSE
podera auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor das suas cotas.

RISCOS DE GOVERNANCA
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Emissdo de Novas Cotas: A CLASSE podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipétese de realizacao de uma nova emisséao, a
rentabilidade da CLASSE podera ser afetada durante o periodo em que o0s recursos
decorrentes da nova emissao nao estiverem investidos nos termos do presente Regulamento
e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da
subscricao ou aquisi¢cao de novos Ativos Incentivados pela CLASSE.

Risco de Governanca Relacionado aos Ativos Incentivados: As deliberacdes nas
assembleias gerais dos detentores dos Ativos Incentivados ocorrerdo de acordo com os
quéruns estabelecidos nas respectivas escrituras de emissao, termos de securitizagao ou
regulamentos, conforme o caso. Caso a CLASSE ndo detenha uma quantidade de Ativos
Incentivados que lhe garanta a maioria dos votos em tais assembleias, a CLASSE sera obrigada
a acatar as decisdes tomadas, ainda que tenha votado contrariamente.

OUTROS RISCOS

Precificacao dos Ativos: Os Ativos Incentivados e os Outros Ativos integrantes da carteira do
FUNDO serao avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagédo a mercado (mark-
to-market), poderado causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em
reducao do valor das Cotas da CLASSE.

Risco de Perdas Patrimoniais: A CLASSE utiliza estratégias, inclusive com derivativos, que
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para o seu Cotista.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A rentabilidade alvo das Cotas prevista neste
Regulamento é um indicador de desempenho adotado pela CLASSE para a valorizagdo das
suas cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pela CLASSE. Referida rentabilidade alvo
nao constitui, portanto, garantia minima de remuneracgao ao Cotista, pela ADMINISTRADORA,
pela GESTORA, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo
Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos
Incentivados e dos Outros Ativos integrantes da carteira da CLASSE nao constituam
patriménio suficiente para a remuneragao das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo
estabelecida no presente Regulamento, a valorizacdo das Cotas de titularidade dos Cotistas
sera inferior 8 meta indicada. Assim, nao ha garantia de que o retorno do investimento
realizado pelos Cotistas nas Cotas da CLASSE sera igual ou, mesmo, semelhante a
rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacao a qualquer fundo de investimento, ou a prépria CLASSE, néao
representam garantia de rentabilidade futura.
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Nao Realizacao dos Investimentos: Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos
pela CLASSE estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfacao da politica de investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em
investimentos menores ou, mesmo, na nao realizacdo desses investimentos. Nesse caso, os
recursos captados pela CLASSE poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade,
resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas da CLASSE inicialmente
pretendida.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos: Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos
sobre todos os Ativos da carteira da CLASSE de modo ndo individualizado, proporcionalmente
a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os Ativos que compdem a carteira da CLASSE.

Eventual Conflito de Interesses: AADMINISTRADORA, a GESTORA e os integrantes dos seus
respectivos Grupo Econdmico atuam e prestam uma série de outros servigcos no mercado de
capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento. A
CLASSE podera: (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam: (i)
fundos de investimento administrados ou geridos pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou
por integrantes de seu Grupo Econdmico; ou (ii) companhias investidas por fundos de
investimento administrados ou geridos pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou por
integrantes de seu Grupo Econdmico; e (b) realizar operacoes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou em que
integrantes de seu Grupo Econdmico atuem na condicao de contraparte, incluindo a aquisicao
de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou
geridos pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou por integrantes de seu Grupo Econémico.
Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em
prejuizos a CLASSE e, consequentemente, aos Cotistas.

Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria: Eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da emisséo, da subscricdo ou da aquisi¢cao
dos Ativos Incentivados pela CLASSE, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de
caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigoes, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos
Incentivados como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido,
comprometendo a continuidade da CLASSE e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Alteracao da Legislagcao Aplicavel a CLASSE e/ou aos Cotistas: A legislacido aplicavel a
CLASSE, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela CLASSE, incluindo, sem limitacéao,
leis tributarias, esta sujeita a alteragoes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater
transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da
pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis
vigentes poderao impactar negativamente os resultados do FUNDO. Ainda, poderao ocorrer
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interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro,
bem como moratérias e alteragcdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao
impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas do FUNDO, bem como as condi¢cdes para a
Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das cotas.

Questionamento da Estrutura do FUNDO: A CLASSE se enquadra no caput do artigo 3° da Lei
n°® 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, a CLASSE devera
aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos
Incentivados. Além dorisco de alteragcdo das normas aplicaveis a CLASSE, caso o atendimento
das disposicdes do artigo 3° da Lei n® 12.431 pela CLASSE venha a ser questionado, por
qualquer motivo, o tratamento tributario da CLASSE e, consequentemente, dos Cotistas
podera vir a ser alterado.

Impossibilidade de Previsdao dos Processos de Emissao e/ou de Alienacao dos Ativos
Incentivados: Nao é possivel prever os processos de emissao e/ou alienagcdo dos Ativos
Incentivados que a CLASSE podera subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco
especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser
subscritos ou adquiridos pela CLASSE poderdao ser emitidos ou alienados com base em
processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizagao,
o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da
CLASSE.

A ADMINISTRADORA néao podera, em hipdtese alguma, ser responsabilizada por qualquer
resultado negativo na rentabilidade da CLASSE e dos Fundos Investidos, depreciagcdo dos
ativos financeiros da carteira da CLASSE e/ou dos Fundos Investidos, descumprimento dos
limites legais estabelecidos nos regulamentos dos fundos investidos (exceto no caso de
Fundos Investidos administrados e geridos pela ADMINISTRADORA), por eventuais prejuizos
em caso de liquidagcdo da CLASSE e/ou dos Fundos Investidos ou resgate de cotas com valor
reduzido, sendo a ADMINISTRADORA responsavel tdo somente por perdas ou prejuizos
resultantes de comprovado erro ou ma-fé de sua parte, respectivamente.
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