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TITULO | - DAS DEFINIGOES

significa a BFL ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ sob
0 n? 14.717.397/0001-41, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
S3do Paulo, na Rua Conceicao De Monte Alegre, n? 107, Cj. 163, Cidade
Mongdes, CEP 04.563-060, devidamente credenciada na CVM como
Administradora de Carteiras, de acordo com o Ato Declaratdrio n2 12.255,
de 02 de abril de 2012. (“ADMINISTRADORA”)

Administradora:

Agéncia _ Classificadora | é cada agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo para a
de Risco classificacdo de risco das Cotas de cada Classe, conforme o caso;

Anexos: Os anexos a este regulamento;

significa a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria,

Assembleia Geral: : )
realizada nos termos do Capitulo XIX;

significam os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos
dos Direitos de Crédito, que compdem o Patrimbnio Liquido,
representados por (i) moeda corrente nacional; (ii) titulos de emissdo do
Ativos Financeiros: Tesouro Nacional; (i) cotas de fundo de investimento de renda fixa ou de

fundo de investimento referenciado a Taxa DI, com liquidez didria; e (iv)
certificados de depdsito bancdrio — CDB, emitidos pelas InstituicBes
Autorizadas;

é a empresa de auditoria independente contratada pela Administradora,

) nos termos deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
Auditor Independente:

encarregada da revisdo das demonstracGes financeiras, das contas do
Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

B3: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcdo;
BACEN: significa o Banco Central do Brasil;
Cartei a carteira de investimentos do Fundo, formada por Ativos Financeiros
arteira:
previstos no Anexo | da RCVM 175;
as taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over
extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
CDI cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no
informativo diario disponivel em sua péagina na internet ( www.b3.com.br
y
a significa a Unica classe descrita no Anexo | (“Anexo descritivo da Classe
asse:

Unica”)
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CNPJ/MF

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda

Contrato de Servicos de
Auditoria Independente:

significa o contrato de prestacdo dos servicos de auditoria independente
das demonstragdes financeiras do Fundo, celebrado entre a Empresa de
Auditoria e o Fundo, representado pela Administradora;

Cotas:

significam as cotas emitidas pelo Fundo em uma ou mais distribuicdes;

Cotas em Circulag3o:

significa a totalidade das Cotas emitidas, excetuadas as Cotas que tenham
sido resgatadas ou canceladas;

Cotistas:

significam os titulares das Cotas;

Custodiante:

significa a RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
inscrita no CNPJ n242.066.258/0001-30, localizada na Avenida Rio Branco
n? 138, sala 402- parte, Centro, Rio de Janeiro- RJ (“RJI”), devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM para a
administracao fiducidria através do Ato Declaratério n? 15.391, datado de
15 de dezembro de 2016;

CVM:

significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data da Primeira
Integralizagdo de Cotas:

significa a data da 12 integralizacdo das Cotas ou, conforme o caso, a data
da 12 integralizacao de Cotas de determinada Classe, em que 0s recursos
sdo efetivamente colocados a disposicdo do Fundo pelos Cotistas.

Data de Amortizagdo

cada data em que houver pagamento de amortizagdo Cotas, conforme o
disposto neste Regulamento;

Data de Verificagdo

Significa o Ultimo dia util de cada més

Diretor Designado:

significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacdo aplicavel, responder civil e criminalmente, pela supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informacdes
relativas ao Fundo;

Encargos do Fundo:

tem o significado que |he é atribuido neste Regulamento;

Eventos de Avaliagdo:

tem o significado que |he é atribuido neste Regulamento;

Eventos de Liquidagdo:

tem o significado que |he é atribuido neste Regulamento;

Fund significa o SINAKTUB FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
undo: %

MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

significa a Lucas Esperanca Napolitano, inscrito no CPF sob o n?
Gestor:

301.665.878-00, certificado pela ANBIMA — Associacdo Brasileira das
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Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais: CGA — Certificacdo de
Gestores Anbima e CGE — Certificacdo de Gestores Anbima para Fundos
Estruturados em 30/11/2022 e devidamente credenciado pela CVM —
Comissdo de Valores Mobiliarios como prestadora de servicos de
Administracdo de Carteiras de Valores Mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério n2 17.931, de 29 de junho de 2020 (“GESTOR”).

IGP-M:

significa o Indice Geral de Precos de Mercado, calculado e divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas.

InstituigBes Autorizadas:

significam, indistintamente, quaisquer das seguintes instituicdes
financeiras: Itad Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A., Banco Bradesco S.A,,
Caixa Econdémica Federal, Banco Santander (Brasil) S.A., HSBC Bank Brasil
S.A.-Banco Mudltiplo, Banco Votorantim S.A., Banco Safra S.A., Banco
Citibank S.A., Banco BTG Pactual S.A., Banco do Estado do Rio Grande do
Su S.A. — Banrisul, Banco Credit Suisse (Brasil) S.A., Banco do Nordeste do
Brasil S.A., Banco J. P. Morgan S.A., Banco BNP Paribas Brasil S.A., Banco

BMG; A. e Banco Societé Genérale Brasil S.A.

Anexo | da Resolugdo
175 da CVM:

€ o Anexo | da Resolucdo 175 da CVM, de 22 de dezembro de 2022,
conforme alterada;

Investidor Profissional:

os investidores considerados profissionais, nos termos da Resolucdo
30/21 da CVM

Investidores os investidores considerados qualificados, nos termos da Resolugdo 30/21
Qualificados da CVM
IPCA: é o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
' Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
significam todas as obriga¢Ges do Fundo previstas neste Regulamento e
ObrigacGes do Fundo: nos demais Documentos da Operacdo, incluindo, mas ndo se limitando, o

pagamento dos Encargos do Fundo, da amortizacdo e resgate das Cotas;

Ofera Publica Registrada

E é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, ndo dispensada ou
isenta de registro, que venha a ser realizada durante o Prazo de Duragdo
do Fundo, nos termos da Resolucdo CVM 160, de forma direta e/ou por
meio do mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, conforme
previstos na regulamentacdo em vigor, as quais, quando ocorrerem,
serdo: (i) destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais; e (ii)
intermediadas por instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios

Patrimonio Liquido:

significa o patrimonio liquido do Fundo
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significa o preco a ser pago pelo Fundo aos Cedentes em decorréncia da

Preco de Aquisicdo aquisicdo dos Direito de Crédito, conforme estabelecido Contrato de
Cessdo.

PDD tem o significado que |he é atribuido no neste Regulamento

Regulamento: significa o regulamento do Fundo;

Resolugdao CVM 30 significa a Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021.

SELIC: significa o Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;

Taxa de Administragdo: | significa a remuneragdo devida a Administradora

significa a taxa média didria dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia,
Taxa DI calculada e divulgada pela B3, no informativo diario disponivel em sua

axa DI:
pagina na internet (www.b3.com.br). A Taxa DI é uma referéncia de taxa

no Brasil;

significa o documento por meio do qual o Cotista adere ao Regulamento
do Fundo e que deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo, nos
termos do Artigo 50 do presente Regulamento; e

Termo de Adesdo ao
Regulamento:

. significam os documentos pelos quais o Fundo adquire os Direitos de
Termos de Cess3o: o .
Crédito, nos termos do Contrato de Cessao.
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REGULAMENTO DO SINAKTUB FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO

O SINAKTUB FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO disciplinado
pelo Anexo | da Resolugdo 175, da Comissdo de Valores Mobilidrios, conforme alterada (“Anexo | da
Resolucdo 175” e “CVM”, respectivamente), e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis
(“Fundo”), sera regido pelo presente regulamento (“Regulamento”).

Sens

CAPITULO | — DOS PRESTADORES DE SERVIGO ESSENCIAIS E OBRIGAGOES

Artigo 1. O Fundo sera administrado pela BFL ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ
sobon?14.717.397/0001-41, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Conceicao
De Monte Alegre, n2 107, Cj. 163, Cidade Monc¢des, CEP 04.563-060, devidamente credenciada na CVM
como Administradora de Carteiras, de acordo com o Ato Declaratoério n? 12.255, de 02 de abril de 2012.
(“ADMINISTRADORA”).

Paragrafo Unico. A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacBes de
acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos no minimo como
aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus préprios negdcios,
praticando todos os seus atos com a estrita observancia da lei e das normas regulamentares aplicaveis,
(ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacéesda Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fiducidrios de
diligéncia e lealdade, de informacédo e depreservacdo dos direitos do Cotista.

Artigo 2. Observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicBes legais
e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos outros ativos
gue integrem a Carteira do Fundo.

Artigo 3. Observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicBes legais
e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos outros ativos
que integrem a Carteira do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Incluem-se entre as obrigacGes da Administradora:
(a) manter atualizados e em perfeita ordem:
(i) adocumentacdo relativa as operacées do Fundo;
(i) o registro do Cotista;
(iii) o livro de atas de assembleias gerais;
(iv) o livro de presenca de Cotistas;

(v) osdemonstrativos trimestrais do Fundo;
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(vi) oregistro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo; e
(vii) os relatérios do Auditor Independente.
(b) receber quaisquer valores do Fundo por meio do Custodiante;

(c) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e seus anexos e dos
relatérios preparados pelo Auditor Independente, bem como cientifica-lo da Taxa de
Administracdo;

(d)divulgar, anualmente além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicGes
gue cologuem Cotas do Fundo, o valor do Patrimdnio Liquido, o valor das Cotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, bem como quaisquer
informacdes exigidas pela regulamentacdo aplicavel ou pelos orgdos reguladores
competentes;

(e) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(f) fornecer anualmente ao Cotista documento contendo informacdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro,
sobre o nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(g) Pagar a multa cominatéria as suas expensas nos termos da legislacdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel,

(h) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informacdes
cadastrais do fundo e suas classes de cotas;

(i) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duividas e
pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido no regulamento;

(j) monitorar as hipoteses de liquidagdo antecipada, se houver;
(k) observar as disposi¢cdes constantes do regulamento;
() cumprir as delibera¢des da assembleia de cotistas; e

(m) manter, separadamente, registros analiticos com informacgdes completas sobre toda e
gualguer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo anterior, e da legislacdo e
regulamentacdo aplicavel, sdo obrigacdes da Administradora:

(a) informar imediatamente ao Cotista:
(i) a substituicdo da Administradora, do Auditor Independente ou do Custodiante;
(i) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou de Liquidacdo;

(b)no caso de pedido ou decretacdo de recuperagdo judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, ou qualquer outra instituicdo
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financeira onde estejam depositados, em conta do fundo ou escrow account, quaisquer
recursos ou Direitos de Crédito da Carteira do Fundo, requerer o imediato direcionamento
do fluxo de recursos provenientes de tais Direitos de Créditopara outra conta de depdsitos,
de titularidade do Fundo.

Paragrafo Terceiro. E vedado a Administradora:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nasoperacGes
praticadas pelo Fundo;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operacdes
praticadas pelo Fundo;

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquertitulo,
ressalvada a hipodtese de aquisicdo de Cotas;

(d) realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento néo
previstos neste Regulamento;

(e) aplicar recursos diretamente no exterior;
(f) adquirir Cotas do Fundo;

(g) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
neste Regulamento;

(h)vender Cotas do Fundo a prestacdo;
(i) prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

(j) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(k) obter ou conceder empréstimos;e

(1) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos integrantes da
Carteira do Fundo.

Paragrafo Quarto. As vedacdes dispostas no Paragrafo 32 acima abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades porelas direta
ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como
0s ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

Paragrafo Quinto. Excetuam-se do disposto no Paragrafo anterior os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,
integrantes da Carteira do Fundo.

Paragrafo Sexto. O Diretor Designado deverd, nos termos da legislacdo aplicavel, elaborar
demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposicdo dos Cotistas, o qual
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serd submetido a auditoria independente anual.

Artigo 4. Como gestoa da Carteira, o Fundo contratou Lucas Esperanga Napolitano, inscrito no CPF
sob 0 n2 301.665.878-00, certificado pela ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais: CGA — Certificacdo de Gestores Anbima e CGE — Certificacdo de Gestores
Anbima para Fundos Estruturados em 30/11/2022 e devidamente credenciado pela CYM — Comissdo
de Valores Mobilidrios como prestadora de servicos de Administracdo de Carteiras de Valores
Mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n2 17.931, de 29 de junho de 2020 (“GESTOR”).

Paragrafo Primeiro. As atribuicGes, competéncias e o ambito de atuacdo do Gestor sdo:

(a) O gestor, observadas as limitacGes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva

esfera de atuacdo;

(b)Contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os

seguintes servigos:
I intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;
[l distribuicdo de cotas;
Il consultoria de investimentos;
IV classificacdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;
V  formador de mercado de classe fechada; e
VI cogestdo da carteira de ativos.

(c) Negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagao de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a classe de cotas para essa finalidade;

(d) Observancia dos limites de composicdo e concentracdo de carteira e de concentragdo em
fatores de risco, conforme estabelecidos nesta Resolucdo e no regulamento;

(e) Realizar em conjunto com a adminsitrador ao controle de liquidez do Fundo;

(f) Informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de

servico por ele contratado;

(g) Providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(h) Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagdo
relativa as operacdes da classe de cotas;

(i) Manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracao e, se for
0 caso, de exposicdo ao risco de capital;

(j) Observar as disposi¢cBes constantes do regulamento;
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(k) Cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;
() monitorar as hipéteses de liquidacdo antecipada, se houver;

(m) manter, separadamente, registros analiticos com informacGes completas sobre toda e
gualqguer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora e o Fundo; e

(n) Estruturar o Fundo, estabelecendo a politica de investimento prevista neste regulamento;
Paragrafo Primeiro. N3o sera de responsabilidade do Gestor o exercicio da administracdo.

Paragrafo Segundo. O Gestor desempenhard diretamente as atividades de gestdo de ativos
integrantes da carteira do Fundo, sendo responsdavel pela selecdo de ativos para sua aquisicdo,
negociacdo de ativos de propriedade do Fundo, bem como o exercicio do direito de voto deles
decorrentes, realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio, observado o disposto na
politica de voto do Gestor, devendo ainda observar o Regulamento e politica de investimento deste.

Artigo 5. O Fundo contratara auditor independente, devidamente registrado na Comissdo de Valores
Mobiliadrios - CVM (“Auditor Independente”).

Artigo 6. Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias divulgado no Periddico, ou por meio
eletronico ou de carta com aviso de recebimento enderecada ao Cotista, a Administradora poderd
renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir
sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos termos da legislacdo e regulamentagdo
aplicaveis.

Artigo 7. No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas fun¢des até sua
efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de
realizacdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua substituicdo ou liquidacdo do Fundo.

Paragrafo Unico. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo,colocar &
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data
da deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo, e sua respectiva administracdo, que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na
administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de
continuidade, com os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

Artigo 8. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do Fundo aplicar-se-do, no
gue couber, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria Administradora.

CAPITULO Il — DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO ESSENCIAIS

Artigo 9. As Taxas de Administracdo, e Gestdo do Fundo serdo somatério das seguintes remuneracoes:

ENCARGO VALOR/FORMA DE REMUNERAGAO
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Pelos servigos prestados ao Fundo de administragdo | valor mensal de RS 14.000,00 (quatorze mil
fiducidria e contabilidade dos ativos, o Fundo pagara | reais).

uma remuneragdo equivalente (“Taxa de
Administracdo”) a:

Pelos servicos prestados ao Fundo de Gestdo de | valor mensal de RS 15.000,00 (quinze mil reais).
Recursos, o Fundo pagara uma remuneragdo mensal
equivalente (“Taxa de Gestdo”)

Pelos servigos prestados ao Fundo de Custéddia, o | O valor fixo mensal de RS 6.000,00
Fundo pagarad uma remuneragao equivalente (“Taxa
de Custddia”) a:

Paragrafo Primeiro. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos Prestadores de Servicos do Fundo contratados, desde que o
somatadrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com publicacGes de editais e
convocacdo de Assembleias Gerais de Cotistas, tampouco as despesas com a contratacdo de auditoria
especializada ou assessoria legal ao Fundo.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada diariamente, tendo como
base o Patrimdnio Liquido do Fundo do dia util imediatamente anterior, com a aplicacdo da fracdo de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dia Util, sendo paga no 52 (quinto) dia Util do més
subsequente a sua apuragdo e provisionamento, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo.

Paragrafo Quarto. Os valores previstos acima serdo atualizado anualmente pela variagdo acumulada do
IGPM a partir inicio do funcionamento do Fundo.

Paragrafo Quinto. N3o serdo cobradas dos Cotistas as taxas de performance, de ingresso e/ou de saida
do Fundo.

CAPITULO 11l - DA CONTRATAGAO DE TERCEIROS

Artigo 10. Os servicos de custddia serdo prestados ao Fundo pela RJI CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro
Avenida Rio Branco n2 138, sala 402 - parte, Centro, Rio de Janeiro - RJ (“RJI”), inscrita no CNPJ/MF sob
0 n2. 42.066.258/0001-30, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM para a
administracdo fiduciaria através do Ato Declaratério n? 15.391, datado de 15 de dezembro de 2016,
responsavel pela prestacdo dos servigos de custddia, controladoria de ativos e escrituracdo do Fundo
(“CUSTODIANTE”).

Artigo 11. Os servicos de auditoria independente serdo prestados por auditor independente
devidamente habilitado e credenciado na CVM (“AUDITOR INDEPENDENTE”).
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Artigo 12. O servico de distribuicdo, agenciamento e colocacdo de cotas serd prestado pela Rl
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro Avenida Rio Branco n? 138, sala 402 - parte, Centro, Rio de Janeiro - RJ, inscrita
no CNPJ/MF sob o n2. 42.066.258/0001-30 que, em nome do FUNDO, também poderd contratar
terceiros devidamente habilitados e autorizados para presta-lo.

CAPITULO IV — DA REMUNERAGAO DOS TERCEIROS CONTRATADOS

Artigo 13. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobrancga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, ndo estando a Administradora,
o Gestor ou o Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo
dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. A Administradora, o Gestor e o Custodiante nado
serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham
sido incorridos pelo Fundo em face dos devedores dos Direitos de Crédito ou de terceiros, os quais
deverdo ser custeados pelo proprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

Artigo 14. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite do valor das
Cotas em circulagdo. A parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos
titulares das Cotas em Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, sera
por eles aportada diretamente ao Fundo por meio da subscricdo e integralizacdo de novas Cotas,
considerando o valor da participacdo de cada titular de Cotas no valor total das Cotas em circulagdo, na
data da respectiva aprovacdo. Os recursos aportados ao Fundo pelos Cotistas serdo reembolsados por
meio do resgate de Cotas, de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Fica estabelecido que, observada a manutenc¢do do regular funcionamento do
Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do
recebimento integral do adiantamento a que se refere o caput deste Artigo; e (ii) da assuncdo, pelos
Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A Administradora e o Custodiante ndo serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos
suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Paragrafo Segundo. As despesas a que se refere o caput deste Artigo incluem, por exemplo, os
honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo venha a ser vencido.

Paragrafo Terceiro. Os valores previstos acima serdo atualizado anualmente pela variacdo acumulada
do IGPM a partir inicio do funcionamento do Fundo.
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CAPITULO V — DA FORMA DE CONSTITUIGAO DO FUNDO

Artigo 15. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e seu prazo de duracdo sera
indeterminado.

Artigo 16. Para efeito daregulamentacdo em vigor, o FUNDO, em fun¢do da composicdo de sua carteira
de investimentos, classifica-se como Multimercado.

Artigo 17. O patrimdnio do Fundo é representado por uma Classe Unica de Cotas. As caracteristicas, os
direitos e as condi¢des de emissdo, distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, remuneragdo, amortizacdo
e resgate das Cotas estdo dispostas no Anexo | deste Regulamento. (“Anexo descritivo de Classe”).

Artigo 18. As Cotas do Fundo serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas junto a Administradora.

Artigo 19. O FUNDO se destina exclusivamente a um grupo restrito de cotistas, considerados como
investidores profissionais, nos termos do art. 11 da Resolucdo 30 da CVM.

Paragrafo Primeiro. O enquadramento dos cotistas no publico alvo descrito no paragrafo anterior serd
verificado, pela ADMINISTRADORA, no ato do ingresso do cotista ao FUNDO, sendo certo que o posterior
desenquadramento ndo implicara a exclusdo do cotista do FUNDO.

Paragrafo Segundo. O FUNDO ndo tera Lamina de Informacdes Essenciais, por destinar-se a
investidores profissionais.

Paragrafo Terceiro. O valor subscrito pelo cotista, nos termos do art. 18 da Resolucdo 175 ndo é
limitada ao valor de sua cota subscrita conforme Termo de Ades&o por ele assinado.

CAPITULO VI — DO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 20. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas, a médio e longo prazo, ganhos
de capital por meio do investimento de seus recursos em fatores de risco diversificados, sem
compromisso de concentracdo em nenhum fator especifico

Paragrafo Primeiro. GESTOR deverd manter os recursos do FUNDO aplicados dentro dos seguintes
limites de concentracdo por modalidade de ativo financeiro, observados ainda os limites de
concentragdo por emissor, em relagdo ao patrimonio liquido do FUNDO, conforme disposto nos quadros
a seguir.

Paragrafo Segundo. Em consideracdo ao publico alvo do FUNDO, ndo havera observancia a limites por
emissor e por modalidade de ativo financeiro, conforme estabelecido nos arts. 44, 45 e 70 do Anexo
Normativo | da Resolucdo 175 da CVM.

(A) |[LIMITES POR MODALIDADES DE ATIVOSFINANCEIROS MINIMO [MAXIMO
Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em

l. cotas de fundos deinvestimento regulados pelo Anexo | da Resolugdo 175/0% 100%
da CVM
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Cotas de fundos de investimento imobilidrio — Fll 0%
Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDC”) e cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos de 0%
investimento em direitos creditérios (“FICFIDC”)
Cotas de fundos de indice admitidos anegociacdo em bolsa de valores OUO%
no mercadode balcdo organizado (“ETF”)
Cotas de fundos de investimento emparticipacdes e cotas de fundos deo%
investimentos em cotas de fundos deinvestimento em participacdes
Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados
e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimentoo%
em direitos creditérios ndo
padronizados
Certificados de recebiveis imobilidrios (“CRI”) 0%
Outros ativos financeiros ndo previstos nositens Il e Ill abaixo 0%
Titulos publicos federais e operacdescompromissadas lastreadas nestes
titulos 0% 100%
Ouro, desde que adquirido ou alienado emnegociacBes realizadas em
) 0% 100%
bolsas demercadorias e futuros
I. Titulos de emissdo ou coobrigacdo deinstituicdo financeira autorizada a
. . 0% 100%
funcionarpelo Banco Central do Brasil
Valores mobilidrios diversos daqueles previstos no item | acima, desde que
registrados na Comissdo de Valores Mobilidrios e objeto de oferta publica0% 100%
de acordo com a regulamentacado aplicavel
AcOes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade de balcdo
organizado; bdnus ou recibos de subscri¢do e certificados de depdsitos de
. ~ o - , - 0% 100%
acGes admitidos a negociacdoem bolsa de valores ou entidade de balcdo
organizado; ou Brazilian Depositary Receipts,classificados como nivel Il e Ill
(B)  [LIMITES DE CONCENTRAGAQO POR EMISSOR MINIMO  [MAXIMOS
l. Unido Federal 0% 100%
. Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil [0% 100%
Ill.  JADMINISTRADORA, GESTOR ou empresas a elas ligadas 0% 100%
IV.  |Companhia aberta, ressalvados os ativos previstos no item VIl abaixo 0% 100%
V. Fundo de investimento, ressalvados os ativos previstos no item VIII abaixo|0% 100%
VI.  |Fundos de investimento sediados noexterior e fundos classificados comoVedado  |Vedado
“Fundos de Divida Externa”
Quando o emissor for pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado
que ndo seja companhia aberta ou instituicdo financeira autorizada a
VILI. ) ) ) 0% 100%
funcionar peloBanco Central do Brasil conforme artigo
102, inciso IV, da Instrucdo CVM n2 555
VIIl. |Acdes admitidas a negociagdo em bolsa devalores ou entidade de balcao[0% 100%
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organizado;b6nus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsitos de
acGes admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou entidade de balcao
organizado;ou Brazilian Depositary Receipts,classificados como nivel Il e Ill;
ou cotas defundos de investimento e cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento regulados pela Instrucdo CVM n2 555,
classificados como “Fundo deAc¢des” e cotas de fundos de indice de a¢es
admitidos a negociagdo em bolsa devalores ou no mercado de balcdg
organizado

Paragrafo Terceiro. O FUNDO pode realizar operagcdes compromissadas, de acordo com a
regulamentacdo do Conselho Monetdrio Nacional, utilizando como objeto os ativos financeiros que
possam integrar a sua carteira, devendo, nos termos da legislacdo aplicavel, ser observados os limites
estabelecidos para os emissores, considerando que ndo ha limites para as operacdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais.

Paragrafo Quarto. O GESTOR é responsavel pela observancia dos limites de composicdo e concentragdo
de carteira e concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecido na Legislacdo vigente e neste
Regulamento, devendo o GESTOR avaliar as operagbes realizadas em nome do fundo para fins de
observancia da carteira de ativos aos limites impostos pela norma aplicavel e pelo Regulamento.

Paragrafo Quinto. O FUNDO pode participar de operacdes de day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas em encerradas em um mesmo dia, com 0 mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha
sido liquidada, total ou parcialmente.

Paragrafo Sexto. O FUNDO ndo poderd realizar operacdes no mercado de derivativos.

Paragrafo Sétimo. As aplica¢des dos recursos do FUNDO em quaisquer ativos financeiros considerados
nos termos da regulamentacdo aplicdvel como de “crédito privado” deverdo observar os limites
dispostos no quadro abaixo, em relagdo ao Patriménio Liquido do FUNDO:

CREDITO PRIVADO
I Limite minimo 51%
. Limite maximo 100%

Paragrafo Oitavo. O GESTOR também deverd observar as seguintes vedacfes para a composicdo da
carteira do FUNDO e realizacdo de operagdes:

VEDACOES

I. [Titulos publicos de emissdo de Estados e Municipios;

AcGes de emissdo da ADMINISTRADORA, do GESTOR e/ou de seus controladores, suas coligadas ou
* |sociedades com eles submetidas a controle comum;

lll.|Cotas de fundos que nele aplicam; e
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IV ]investimento no exterior.

Paragrafo Nono. O FUNDO pode aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTOR ou por seus controladores, suas coligadas
ou sociedades com eles submetidas a controle comum, sem limitacdo.

Paragrafo Décimo. Poderdo atuar como contraparte em operacées realizadas com o FUNDO, direta ou
indiretamente, a ADMINISTRADORA, o GESTOR, suas coligadas ou sociedades com eles submetidas a
controle comum,bem como fundos de investimento e/ou carteiras de titulos e valores mobiliarios por
eles administrados,sem limitacdo.

Paragrafo Décimo primeiro. Os limites de composicdo e concentracdo de carteira, de exposicdo a risco
de capital e de concentracdo em fatores de risco devem ser cumpridos pelo gestor, com base no
patrimonio liquido da classe, cabendo o GESTOR, quando for o caso, diligenciar pelo seu
reenquadramento no melhor interesse dos cotistas.

CAPITULO VIl — DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 21. Constituem encargos do FUNDO, além da taxa de administracdo, as seguintes despesas, que
Ihe podem ser debitadas diretamente:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios e
informacdes periddicas previstas nesta Resolugao;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicacdes aos cotistas;
(d)honorérios e despesas do auditor independente;
(e) emolumentos e comissGes pagas por operacles da carteira de ativos;

(f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou
de acordo com devedor;

(g) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razédo de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso;

(h)gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas funcoes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(j) despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;
(k) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou liquidagdo
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da classe;

() despesas com liquidacdo, registro e custodia de operacdes com ativos da carteira;
I despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacGes da carteira de ativos;

(m) no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:
i. distribuicdo primaria de cotas; e
ii. admissao das cotas a negociacdo em mercado organizado

(n)royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos
sobre o indice;

(o) taxas de administracdo e de gestédo;

(p) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracdo com base
na taxa de administracdo, performance ou gestao

(g)taxa maxima de distribuicdo;
(r) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

(s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que
de acordo com as hipdteses previstas na Resolucdo 175 da CVM; e

(t) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

Paragrafo Segundo. A ADMINISTRADORA podera realizar, em nome do FUNDO, com terceiros
devidamente habilitadose autorizados, os seguinte servigos:

a) Tesouraria, controle e processamento dos ativos
b) Escrituracdo de cotas e;
c) Auditoria Independente.

Paragrafo Terceiro. O GESTOR poderd realizar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente
habilitadose autorizados, os seguinte servigos:

a) intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada; e

f) cogestdo da carteira de ativos.

Paragrafo Quarto. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do
Prestador de Servico que efetuou a contratacdo, devendo ser por ela contratadas.

CAPITULO VIl — DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 22. Diariamente, a partir da Data da 12 Subscricdo de Cotas, conforme definido neste
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Regulamento, até a liquidacdo do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis
para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo, a
serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em
gue for efetuado o respectivo provisionamento; e

(c) aquisicdo pelo Fundo de Direitos de Crédito, em observancia a politica de investimento
descrita neste Regulamento.

Artigo 23. Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista neste Regulamento, a Administradora
devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes aos titulares das Cotas,
em cada pedido de resgate.

Paragrafo Primeiro. Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares
das Cotas, quando do seu resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pela
Administradora.

Paragrafo Segundo. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional.

Paragrafo Terceiro. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas n3o seja um Dia Util, a
Administradora efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.

Paragrafo Quarto. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da Carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, a
Administradora ou o Gestor poderd declarar o fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates,
devendo, nesta hipdtese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na legislagdo em vigor,
levando em conta os principios fiducidrios a ela atribuidos em lei.

Paragrafo Quinto. Ndo serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra penalidade
caso o Fundo ndo conte com os recursos suficientes para efetuar o pagamento integral das Cotas cujo
resgate foi solicitado no caso de iliquidez mencionado no paragrafo quinto acima.

Paragrafo Sexto. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional.

CAPITULO IX - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 24. Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:
(a) as demonstragdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA,;
(b) a substituicdo dos PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS

(c) Emissdo de novas cotas, na classe fechada, hipdtese na qual deve definir se os cotistas
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem prejuizo do disposto
no art. 48,822, VIl da Resolucdo 175 da CVM;

(d) Fuséo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidagdo do fundo
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ou da classe de cotas;
(e) A alteracdo do regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolucdo 175 da CVM

(f) O plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, nos termos do art. 122 da Resolucdo
175 da CVM

(g) O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas.

Artigo 25. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que
(a) tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da
Comissdo de Valores Mobilidrios, de adequacdo a normas legais ou regulamentares; (b) em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do FUNDO; e
(c) sempre que envolver a reducdo da taxa de administracdo.

Paragrafo Unico. A ADMINISTRADORA tem o prazo de 30 (trinta) dias, salvo determinac3o em contrério,
para proceder as alteragdes previstas no caput deste artigo, determinadas pela CVM, bem como a
comunicacdo aos cotistas sobre as alteracdes em questdo, contado do recebimento da correspondéncia
que formular as referidas exigéncias.

Artigo 26. A convocacdao da Assembleia Geral deve ser feita pela ADMINISTRADORA, por
correspondéncia encaminhada a cada cotista, através de carta ou correio eletrénico, contendo,
obrigatoriamente: (a) dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral; (b) a respectiva ordem
do dia, a qual devera conter todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica
de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Geral; e (c) a indicacdo
do local onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada cotista, com, no
minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia.

Paragrafo Segundo. Os PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS, o CUSTODIANTE, ou o cotista ou grupo
de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, poderdo convocar
a qualqguer tempo Assembleia Geral de cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
FUNDO ou dos cotistas.

Paragrafo Terceiro. A convocacdo por iniciativa do GESTOR ou de cotistas serd dirigida a
ADMINISTRADORA, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar
a convocacdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim
convocada deliberar em contrério.

Paragrafo Quarto. A Assembleia Geral se instalard com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

Artigo 27. Anualmente, a Assembleia Geral deverd deliberar sobre as demonstraces contdbeis do
FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias corridos apds o término do exercicio social.

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral a que se refere o “caput” somente pode ser realizada no minimo
15 (quinze) dias corridos apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis auditadas
relativas ao exercicio encerrado.

Artigo 28. As deliberacdes da Assembleia Geral serdo tomadas sempre por aprovacdo de 100% (cem
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por cento) dos cotistas presentes a Assembleia Geral, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Unico. Caso a Assembleia Geral de cotistas venha a deliberar sobre uma das matérias de que
trata o item b do artigo 23 acima, as delibera¢des devem ser tomadas, no minimo, por 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Cotas emitidas pelo FUNDO.

Artigo 29. Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas do FUNDO inscritos no registro de
cotistas na data da convocacao da Assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro. Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica
(e-mail cadastrado), desde que recebida pela ADMINISTRADORA, no servico de atendimento ao cotista,
antes do inicio da Assembleia, obedecidos os requisitos estabelecidos na carta de convocacéo.

Paragrafo Segundo. A entrega do voto, por meio de comunicac¢do escrita, devera ocorrer na sede da
ADMINISTRADORA, sob protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento, na
modalidade “mao-prépria”, disponivel nas agéncias dos correios.

Paragrafo Terceiro. O voto eletrénico, quando aceito, tera suas condi¢des regulamentadas na propria
convocacdo da Assembleia Geral que, eventualmente, estabelecera tal mecanismo de votacao.

Artigo 30. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO:
(a) a ADMINISTRADORA e o GESTOR;
(b) os sécios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA e o GESTOR;
(c) empresas ligadas a ADMINISTRADORA e o GESTOR; e
(d) os prestadores de servicos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios. Esta vedagdo
ndo se aplica na hipdtese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas,

manifestada na propria Assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dard a permissdo de voto.

Paragrafo Unico. Esta vedacdo n3o se aplica na hipdtese de aquiescéncia expressa da maioria dos
demais cotistas, manifestada na propria Assembleia, ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dard a permissdo de voto.

Artigo 31. O resumo das decisGes da Assembleia Geral deverd ser enviado a cada cotista no prazo de
até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o
extrato de conta.

Paragrafo Primeiro. Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos dez dias do més, a comunicacédo
de que trata este artigo podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da
realizacdo da Assembleia.

Paragrafo Segundo. Os cotistas, representando a totalidade das cotas emitidas pelo FUNDO, podem,
em Assembleia Geral, dispensar a ADMINISTRADORA do envio do resumo das decisdes.

Artigo 32. A Assembleia podera ser totalmente eletréncia aso os cotistas somente possam votar e
participar por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico, ou, parcialmente eletrénica caso os
cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo
escrita ou sistema eletrénico.
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CAPITULO X - DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 33. A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar imediatamente, através de correspondéncia aos
cotistas e de comunicado através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores (“Internet”), qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes da carteira do FUNDO.

Paragrafo Unico. Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar, quando aplicavel, ou manter tais
cotas.

Artigo 34. O FUNDO adota a seguinte politica de divulgacdo de informacdes:
(a) informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;
(b) mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem:
i. balancete;
ii. demonstrativo da composicdo e diversificacdo de carteira; e
iii.  perfil mensal,
(c) lll— anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir do encerramento do

exercicio a que se referirem, as demonstracdes contdbeis acompanhadas do parecer do
AUDITOR INDEPENDENTE; e

(d) formulario padronizado com as informacGes basicas do FUNDQ, sempre que houver
alteracdodo Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alterag®es deliberadas em
assembleia.

Paragrafo Primeiro. Caso o FUNDO possua posicdes ou operacdes em curso que possam vir a ser
prejudicadas pela sua divulgacdo, as informag8es sobre a composicdo da carteira poderdo omitir a
identificacdo e quantidade das mesmas, registrando somente o valor e sua percentagem sobre o total
da carteira.

Paragrafo Segundo. As operag®es omitidas com base no paragrafo anterior deverdo ser colocadas a
disposicdo do cotista no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més.

Paragrafo Terceiro. Caso a ADMINISTRADORA divulgue a terceiros informacbes referentes a
composicdo da carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informacdes pela ADMINISTRADORA aos
prestadores de servicos do FUNDO, necessarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos
orgdos reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutdrias por eles formuladas.

Paragrafo Quarto. A ADMINISTRADORA, desde que previamente solicitado pelo cotista, podera
disponibilizar informacdes adicionais sobre o FUNDO, inclusive informacdes dos seus resultados e
outras informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstra¢des contdbeis, relatdrios
da ADMINISTRADORA e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por
forca de disposi¢des regulamentares aplicaveis, as quais deverdo ser colocadas a disposicdo dos demais
cotistas de forma equanime, por meio do servico de atendimento ao cotista.
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Paragrafo Quinto. As informacdes constantes do “caput” deste artigo serdo disponibilizadas na sede da
ADMINISTRADORA e, nos termos da legislacdo aplicdvel, na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, tendo o cotista o direito de acessar, diariamente, as informac&es dos ativos que irdo
compor a carteira do FUNDO.

Paragrafo Sexto. A ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento ao cotista, conforme abaixo:
“OUVIDORIA”—Caso o cotista ndo fique satisfeito com a solucdo apresentada, poderd entrar em contato
no telefone: (11) 2667 2768, e-mail: contato@bfladministradora.com.br , apenas de segunda a sexta
feira, das 9h as 18h, exceto feriados. Endereco: Sede da ADMINISTRADORA, SAC e Ouvidoria atendem
deficientes auditivos e de fala.

CAPITULO XI - DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 35. O FUNDO deve ter escrituracdo contdbil prdpria, devendo suas contas e demonstracdes
contabeis serem segregadas das da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Primeiro. A elaboracdo das demonstragdes contabeis do FUNDO deve observar as normas
especificas da CVM.

Paragrafo Segundo. As demonstraces contabeis do FUNDO devem ser auditadas anualmente pelo
AUDITOR INDEPENDENTE, devidamente registrado na CVM, observadas nas normas que disciplinam o
exercicio dessa atividade.

Artigo 36. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano, cujo exercicio social terminara no
ultimo dia util do més de setembro de cada ano.

CAPITULO XII - DOS FATORES E GESTAO DE RISCOS

Artigo 37. Ndo obstante o emprego pelo GESTOR de plena diligéncia e da boa pratica de administragado
e gestdo do FUNDO, e da estrita observancia da politica de investimento definida neste Regulamento,
das regras legais e regulamentares aplicaveis a sua administracdo e gestdo, o FUNDO estard sujeito aos
riscos inerentes as aplicagdes em fundos de investimento, os quais poderdo ocasionar flutuacdes nos
precos e na rentabilidade dos ativos que compdem a sua carteira, acarretando oscilacdes no valor da
cota, observado sempre o disposto no Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Primeiro. A opcdo pela aplicacdo em fundos de investimento traz consigo alguns riscos
inerentes as aplica¢des financeiras. Mesmo que o FUNDO possua um tipo de risco preponderante, este
poderd sofrer perdas decorrentes de outros riscos. Os principais riscos sao:

(a) Risco Gerais: Ndo ha garantia de que o FUNDO é capaz de gerar retornos positivos para
seus cotistas. A possibilidade de variacdo nos mercados internos e externos de crédito,
acGes, cambio, juros e derivativos que sdo afetados principalmente por condicBes politicas
e econdmicas nacionais e internacionais podera causar oscilagdo do valor da cota no curto
prazo, podendo até acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacdo dos cotistas de aportarem recursos adicionais no FUNDO. Consequentemente,
investimentos no FUNDO somente devem ser realizados por investidores que possam lidar
com a possibilidade de perda total dos recursos investidos.

(b) Risco de Mercado: Os ativos dos fundos de investimento sdo contabilizados a valor de
mercado, que é influenciado por fatores econémicos gerais e especificos como por exemplo
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ciclos econbmicos, alteracdo de legislacdo e de politica econdmica, situacdo econdmico-
financeira dos emissores dos titulos, podendo, dessa forma, causar oscilacdes nos pregos
dos titulos e valores mobilidrios que comp&ema carteira, podendo levar a uma depreciacdo
do valor da cota deste FUNDO;

(c) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: O FUNDO
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da ADMINISTRADORA ou do GESTOR tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordindrios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variaces nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que
poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do FUNDO e
dos Fundos Investidos e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo
acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, o FUNDO
estard sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e aquelas
praticadas pelos governos dos paises em que o FUNDO e os Fundos Investidos realizarem
investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudancgas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflacdo e implementar as politicas econdbmica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condi¢Bes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado
de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢cdes financeiras, 0s
resultados operacionais dos Fundos Investidos e do FUNDO e a consequente distribuicdo
de rendimentos aos Cotistas do FUNDO. Impactos negativos na economia, tais como
recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados dos
Fundos Investidos e do FUNDO. Qualquer deterioragdo na economia dos paises em que o
FUNDO e/ou os Fundos Investidos venham a investir, ou recessdo e o impacto dessa
deterioracdo ou recessdo nos demais paises em que o FUNDO possuir investimentos
(diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance
do FUNDO e dos Fundos Investidos.

(d) Risco de Mercado Externo: O FUNDO podera investir seu patriménio liquido em ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, as performances do FUNDO e
dos Fundos Investidos podem ser afetadas por requisitos legais ou regulatdrios, por
exigéncias tributdrias relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou, ainda, pelo risco
cambial acima indicado. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos,
ganhos de capital ou principal, dos ativos localizados em paises estrangeiros em que
investe, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO. As operacdes
poderdo ser realizadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em
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sistema de registro, de custddia ou de liquidacdo financeira de diferentes paises que,
podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por
autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade
das operacdes cursadas em tais paises e nem, tampouco, sobre a igualdade de condicdes
de acesso aos mercados locais. Além dos riscos ligados as condi¢cdes econémicas nos paises
e jurisdicdes em que os investimentos do FUNDO e dos Fundos Investidos forem realizados,
os investimentos feitos no exterior estdo expostos a riscos certos riscos que podem ser — (i)
instabilidade politica e econdmica, (ii) imprevisibilidade do fluxo de comercio entre os
paises, (iii) possibilidade de acBes de governos estrangeiros como expropriacdo,
nacionalizacdo e confisco, (iv) imposicdo ou modificagdo de controles de cambio, (v)
volatilidade de preco, (vi) imposicdo de impostos sobre investimentos, dividendos, juros e
outros ganhos, (vii) flutuacdo das taxas de cambio, (viii) diferentes leis de faléncia e
alfandega. Apesar do GESTOR levar esses fatores em consideracdo na realizagdo dos
investimentos do FUNDO e dos Fundos Investidos, ndo ha garantia de que o GESTOR
avaliard esses riscos adequadamente. Além disso, o valor dos investimentos do FUNDO e
dos Fundos Investidos em ativos no exterior pode ser significativamente afetado por
mudancas nas taxas de cambio, as quais podem apresentar alta volatilidade. Embora o
GESTOR possa tentar realizar estratégias de protecdo (hedge) contra riscos de variacdo
cambial, ndo ha certeza de que esse hedge serd eficaz ou eficiente em termos de custo,
assim o GESTOR pode decidir por ndo realizar hedge ou por realizad-lo parcialmente.

(e) Risco de Crédito: Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de inadimplemento das
contrapartes em operagdes realizadas com os fundos investidos ou dos emissores de titulos
e valores mobilidrios integrantes da carteira, podendo ocorrer, conforme o caso, perdas
financeiras até o montante dasoperag8es contratadas e ndo liquidadas, assim como o valor
dos rendimentos e/ou do principal dostitulos e valores mobilidrios. O FUNDO estd sujeito a
risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o
ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira,inclusive por forca de intervencao,
liquidagdo, regime de administracdo tempordria, faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do FUNDO;

(f) Risco de Liquidez: Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos
quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira sdo negociados, e/ou outras
condicGes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez
dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacdo em que o Fundo podera ndo estar apto
a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas.

(g) Risco de Concentragdo: A eventual concentragdo de investimentos em determinado(s)
emissor(es), em cotas de um mesmofundo de investimento e em cotas de fundos de
investimento administrados e/ou geridos por umamesma pessoa juridica pode aumentar a
exposicdo da carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente, aumentar a
volatilidade do FUNDO. Este FUNDO poderd estar exposto a significativa concentracdo em
ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

(h) Liquidagdo do Fundo: Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito, e pelo fato de
o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o que impossibilita o
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resgate das Cotas antes do seu término, a Unica forma que o Cotista tem para se retirar do
Fundo é a ocorréncia de casos de liquidacdo do Fundo previstos no Regulamento e
deliberacdo, pela Assembleia Geral, sobre a liquidacdo do Fundo. Ocorrendo qualquer uma
das hipdteses de liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda
corrente nacional para realizar o pagamento ao Cotista, que poderd ser pago mediante
entrega dos Ativos Financeiros detidos em Carteira pelo Fundo.

(i) Resgate conficionado das Cotas: As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o
pagamento do resgate das Cotas é a liquidacdo dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o
Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate das Cotas, o que
poderd acarretar prejuizo ao Cotista. Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos
inerentes aos Ativos Financeiros e aos mercados em que sdao negociados, incluindo a
eventual impossibilidade do Gestor alienar ativos em caso de necessidade. Considerando-
se a sujeicdo do resgate das Cotas a liquidacdo dos dos Ativos Financeiros, conforme
descrito no paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa,
incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

(j) Risco de Concentragdo em Créditos Privados: Em decorréncia do FUNDQ poder realizar
aplicagdes, diretamente ou por meio de fundos de investimento, em ativos financeiros ou
modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito
privado e/ou titulos publicos que ndo da Unido, observado o limite maximo previsto em sua
politica de investimento, o FUNDO estd sujeito a risco de perda substancial de seu
patrimoénio liquido em casode eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, inclusive por
forca de intervencdo, liquidagdo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos financeiros do
FUNDO e/ou dos fundos de investimento.

Paragrafo Segundo. Em virtude dos riscos descritos neste artigo, ndo poderd ser imputada a
ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total, por
eventual depreciacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou por eventuais
prejuizos que o FUNDO e seus cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da responsabilidade da
ADMINISTRADORA e d GESTOR em caso de inobservancia da politica de investimento ou dos limites de
concentragdo previstos neste Regulamento e na legislagdo aplicdvel.

Paragrafo Terceiro. As aplicacdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA
e/ou GESTOR, de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 38. A administracdo de risco tem como objetivo principal a transparéncia e a busca a aderéncia
as politicas de investimento e conformidade a legislacdo vigente. Os riscos que o FUNDO pode incorrer
sdo controlados e avaliados pela drea de gerenciamento de risco, a qual esta totalmente desvinculada
da gestdo. Embora o gerenciamento de riscos utilize as melhores praticas de mercado, isto ndo elimina
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a possibilidade de perda para o FUNDO e para o investidor.
Paragrafo Primeiro. Os PRESTADORES DE SERVICOES ESSENCIAIS se utilizam dos seguintes métodos
para gerenciamento de riscos:
(a) Risco de Mercado: O acompanhamento do risco de mercado, e dos principais fatores de
riscos do FUNDO, é feito diariamente, utilizando-se de ferramentas estatistico-financeiras
e em consonancia com as melhorespraticas de gerenciamento de risco disponiveis no
mercado, compreendendo:
i.Value at Risk, VaR: baseado em modelo estatistico, paramétrico, que indica a maxima
perda possivel para um certo nivel de confianca num horizonte de tempo determinado;
e
ii.Stress Testing: baseado em simulagBes didrias com base em cenarios previamente
definidos, e considerando as posicBes e seus principais fatores de risco.
(b) Risco de Crédito: O acompanhamento do risco de crédito é feito de forma a manter o risco
de inadimplemento dentro de parametro estabelecido para o FUNDO. O controle de risco de
crédito é exercido independente da gestdo do FUNDO.

(c) Risco de Liquidez:o acompanhamento do risco de liquidez é feito através do
monitoramento do impacto de resgates potenciais do FUNDO e da carteira de titulos
publicos e ativos liquidos, em volume adequado para absorver estes resgates potenciais.
lgualmente, serd acompanhado pela ADMINISTRADORA a existéncia ou ndo de patrimoénio
liquido negativo do FUNDO, seguindo o que determinar o art. 122 da Resolu¢do 175 da CVM

(d) Risco de Concentragdo: Todos os limites de exposicdo a classes de ativos, instrumentos
financeiros, emissores, prazos e quaisquer outros parametros relevantes determinados na
politica de investimento ou pelas normas eregulamentag®es aplicdveis ao FUNDO sdo
controlados diariamente e independente da 4rea de gestdo.

Paragrafo Segundo. Os métodos previstos neste artigo, utilizados pelos PRESTADORES DE SERVICO
ESSENCIAIS para gerenciamento dos riscos a que o FUNDO se encontra sujeito, ndo constituem garantia
contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO.

CAPITULO XIIl — DAS DISPOSIGOES GERAIS E FORO

Artigo 39. Todas as disposicdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacdo de
fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa
em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 40. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.

BFL ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA.
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ANEXO | -DESCRITIVO DA CLASSE UNICA

CAPITULO | — DO REGIME DE CONDOMINIO DA CLASSE

Artigo 1. A Classe é constituido sob a forma de condominio fechado e seu prazo de duragdo serd
indeterminado.

Paragrafo Primeiro. A classe é constituido na forma de responsabilidade ilimitada, atestando seus
cotistas a sua ciéncia por meio de Termo de Ciéncia apartado.

Paragrafo Segundo. Considerando o disposto na Cldusula acima e as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patrimonio Liquido
Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de
forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacdes

Paragrafo Terceiro. Para efeito da regulamentacdo em vigor, o FUNDO, em funcdo da composicdo de
sua carteira de investimentos, classifica-se como Multimercado.

CAPITULO Il — PUBLICO ALVO

Artigo 2. O Fundo é destinado a Investidores Profissionais, conforme definido pela regulamentacéo
da CVM em vigor.

Artigo 3. Para que seja aceito como cotista do Fundo, o investidor devera subscrever Cotas com um
valor equivalente a, no minimo, RS 1.000,00 (mil reais).

Artigo 4. Por ser constituido sob a forma de condominio fechado, o Fundo estd dispensado da
elaboracdo e apresentagdo de prospecto, ressalvadas as disposi¢cdes aplicaveis as Ofertas Publicas
Registradas, nos termos da Resolucdo CVM n2 160.

CAPITULO III - DA EMISSAO, RESGATE E AMORTIZAGCAO DE COTAS DO FUNDO
Artigo 5. As cotas do FUNDO correspondem a fragBes ideais desse e serdo escriturais e nominativas.

Paragrafo Primeiro. A qualidade de conddmino caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no
registro de cotistas do FUNDO.

Paragrafo Segundo. E indispensavel, por ocasido do ingresso do cotista no FUNDO, sua adesdo aos
termos deste regulamentoe do Formulario de InformacGes Complementares, por meio da entrega do
respectivo termo de adesdo, devidamente assinado. Em caso de impossibilidade do investidor em
entregar o termo de adesdo originalassinado no momento da aplicacdo, tal termo podera ser enviado
por fax, devendo ser o original entregue em seguida, observado ainda o disposto no paragrafo abaixo.

Paragrafo Terceiro. A adesdo de que tratam os acimas podera ser efetuada, ainda, por meio eletronico,
através de sistemas que venham a ser disponibilizados pelo ADMINISTRADOR para tanto.

Paragrafo Quarto. As movimentacdes dos cotistas no FUNDO deverdo ocorrer em dias Uteis na
localidade da sede da ADMINISTRADORA e do CUSTODIANTE do FUNDQO, até as 14h. Movimentacg&es
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ocorridas fora desses dias e horario serdo consideradas como efetuadas no 1° (primeiro) dia util
subsequente.

Paragrafo Quinto. As Cotas serdo resgatadas exclusivamente na hipétese de liquidacdo antecipada do
FUNDO.

Artigo 6. As cotas do FUNDO terdo seu valor calculado diariamente, exceto em dias ndo Uteis, com
base nos valores dos ativos financeiros componentes de sua carteira no fechamento do dia util
imediatamente anterior atualizados, no tocante aos ativos de renda fixa, pelas taxas de mercado
aplicaveis a esses ativos e apuradas no fechamento do dia Util imediatamente anterior, ou seja, a taxa
de mercado do proprio titulo no dia anterior, aproximando o titulo um dia do seu vencimento.

Paragrafo Unico. Sera considerado dia Util, para fim de emissdo e/ou colocacdo de cotas, quando
ndo ocorrer feriadoestadual ou municipal na praca da sede do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do
CUSTODIANTE.

Artigo 7. Na emissdo das cotas serd utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva (D+0)
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro. As aplicacdes em cotas do FUNDO devem ser efetuadas em moeda corrente
nacional por meio de Transferéncia Eletrdnica Disponivel (TED) ou qualquer outro instrumento de
transferéncia no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), sendo admitida, ainda, a
integralizacdo em ativos financeiros observado o seguinte:

(a) Os ativos financeiros deverdo ser admissiveis a politica de investimento do FUNDO;

(b) Os ativos financeiros deverdo ser previamente aprovados pelo GESTOR e pela
ADMINISTRADORA;

(c) Ndo podera haver integralizagdo de ativos financeiros com agio em relagdo ao seu preco
unitario (PU) calculado na curva.

Paragrafo Segundo. N3o ha limite a participacdo por cotista no Fundo, quer em valores aplicados, quer
em percentual de participacdo relativamente as cotas emitidas.

Paragrafo Terceiro. E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualgquer momento, novas aplicacdes
no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

Paragrafo Quarto. £ admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de uma pessoa.
Neste caso, toda aplicacdo realizada tem carater solidario, sendo considerada como feita em conjunto
por todos os titulares. Para todos os efeitos perante a ADMINISTRADORA, cada titular é considerado
como se fosse Unico proprietdrio das cotas objeto de propriedade conjunta, ficando a
ADMINISTRADORA validamente exonerado por qualquer pagamento feito a um, isoladamente, ou a
todos em conjunto. Cada titular, isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir, solicitar e
receber resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de
cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e indistintamente, tem o direito de comparecer e
participar de assembleias e exercer seu voto, sendo considerado para todos os fins de direito um Unico
voto.
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Artigo 8. E possivel o resgate de Cotas em ativos exclusivamente na hipétese de liquidacdo antecipada
do Fundo em razao da ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, mediante deliberacdo dos Cotistas
em Assembleia Geral.

Artigo 9. Ocorrerd a amortizacdo de cotas com base nos critérios estabelecidos pela regulamentacado
em vigor.

Paragrafo Primeiro. A aplicacdo e o Amortiza¢do de cotas do FUNDO, observado o disposto no Artigo
14 do presente Regulamento, podem ser efetuados em cheque, ordem de pagamento, débito e crédito
em conta corrente ou conta investimento, documento de ordem de crédito (DOC) ou por meio de
sistemas de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, podendo ser realizados em moeda
corrente nacional ou em ativos financeiros. Estas movimentacdes poderdo ser realizadas por meio
eletronico, conforme indicado aos cotistas pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo. No pagamento da amortizagdo serd utilizado o valor dos ativos financeiros
precificados na CARTEIRA do FUNDO segundo as regras e procedimentos estabelecidos no Manual de
Marcacdo a Mercado do ADMINISTRADOR

Paragrafo Terceiro. A amortizacdo de Cotas utilizard o valor da Cota do dia Util imediatamente anterior
a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo.

Paragrafo Quarto. A aplicacdo, resgate e a amortiza¢do de cotas do FUNDO podem ser efetuados (i) em
ativos financeiros, nos termos da regulamentagdo em vigor; (ii) por meio de débito e crédito em conta
corrente; (iii) Documento de Ordem de Crédito — DOC; (iv) Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED;
(v) via B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo; ou (vi) qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado
e legalmente reconhecido. Nas hipdteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicagcdes
como efetivadas apds a devida disponibilizagao dos recursos na conta corrente do FUNDO.

Paragrafo Quinto. A utilizacdo de ativos financeiros na integralizacdo, resgate e amortizacdo de cotas
deverd observar as condi¢Bes estabelecidas pela CVM, bem como as correspondentes obrigacGes
fiscais, eventualmente existentes, e ainda, os seguintes critérios:

(a) os ativos financeiros a serem utilizados pelo Cotista na integralizacdo das cotas do FUNDO
deverdo ser compativeis com a politica de investimento do FUNDO;

(b) a integralizacdo das cotas do FUNDO poderd ser realizada, desde que mediante nova
emissdo de Cotas do FUNDO, solicitacdo por escrito pelo Cotista e aprovagao prévia pelo
GESTOR, podendo ser via correio eletronico devidamente cadastrado na base da
ADMINISTRADORA, e desde que o valor a ser integralizado seja apurado com base no preco
de mercado dos ativos financeiros utilizados na integralizacdo; e

(c) o resgate das cotas, podera ser efetuada nos termos do presente Regulamento, apenas
guando houver o término do prazo de duracdo do Fundo, liquidacdo ou amortizacdo de

cotas deliberada em Assembleia Geral, sendo feita entdo a transferéncia da titularidade dos

ativos integrantes da carteira do FUNDO.

Paragrafo Unico. A amortizagdo de cotas serd feita, no méaximo, 1 (uma) vez a cada periodo de 12 (doze)
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meses e abrangera todas as cotas do FUNDO, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme a todos os
Cotistas do FUNDO de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas
sem reducdo do numero de cotas emitidas ou de forma diversa se deliberado em Assembleia.

CAPITULO IV — NEGOCIAGAO DAS COTAS DO FUNDO

Artigo 10. As cotas do FUNDO ndo serdo registradas para negociacdo no mercado secundario em
mercado organizado de valores mobiliarios.

Artigo 11. As Cotas podem ser transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia devidamente
assinado pelo cedente e cessionario, bem como por decisdo judicial ou arbitral, operacdes de cessdo
fiducidria, execucdo de garantia ou sucessdo universal, dissolucdo de sociedade conjugal ou unido
estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de
administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

Paragrafo Primeiro. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pela
ADMINISTRADORA ou por instituicdo intermedidria, em caso de distribuicdo por conta e ordem, do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e nas demais
disposicdes legais e regulatérias aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, a adequacdo do investidor a
condicdo de investidor profissional.

Paragrafo Primeiro. A distribuicdo de Cotas deve observar a regulamentacdo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, bem como as caracteristicas indicadas nos respectivos
Suplementos. Ndo é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuicdo anterior de
Cotas da mesma Subclasse.

Paragrafo Segundo. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de
distribuicdo devem ser temporariamente depositadas em instituicdo integrante do Sistema de
Pagamentos Brasileiro (SPB) ou aplicadas em valores mobilidrios ou outros Ativos Financeiros
compativeis com as caracteristicas da Classe.

CAPITULO V — DOS EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDAGAOQ DA CLASSE

Artigo 12. S3o considerados eventos de avaliacdo do Fundo (“Eventos de Avaliacdo”) quaisquer dos
seguintes eventos:

(a) Caso haja um impacto abrupto na cota da Classe de Cotas;

(b) Caso haja a reavaliacdo dos ativos considerados iliquidos pelo ADMINISTRADOR, integrantes
da carteira da Classe de Cotas;

(c) Caso a Classe de Cotas permaneca desenquadrada, no ativo por prazo superior a 10 dias; e
(d)Qualquer pedido de declaragdo de insolvéncia da Classe de Cotas

Paragrafo Primeiro. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral serd instalada e deliberard
normalmente, podendo inclusive decidir pela liquida¢gdo do Fundo.
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Paragrafo Segundo. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos
de aquisicdo de novos ativos e, se aplicavel, de amortizacdo, deverdo ser imediatamente interrompidos,
até que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia Geral, convocada especificamente para este fim,
autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Ativos Financeiro e amortizacdo, ou,
seja sanado o Evento de Avaliacdo.

Artigo 13. S3o considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos
(“Eventos de Liguidacdo”):

(a) For deliberado em assembleia de cotistas a liquidagdo antecipada da Classe de Cotas
fechada; e

(b)Por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar.

Artigo 14. Caso a Assembleia Geral decida ndo liquidar o Fundo, serda assegurado aos Cotistas
dissidentes, desde que se manifestem formalmente até o encerramento da respectiva Assembleia
Geral, o resgate das Cotas por eles detidas, pelo seu valor, na forma prevista neste Regulamento.

Artigo 15. Caso o Fundo ndo detenha, na data de sua liquidacdo, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas deverdo ser
resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em
pagamento ao Cotista, observado que o resgate podera ser realizado fora do ambiente da CETIP.

Paragrafo Primeiro. Qualquer entrega de Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate aos
Cotistas deverd ser realizada exclusivamente em favor do Cotista, observados os exatos termos dos
procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral deverd deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Ativos
Financeiros em pagamento ao Cotista para fins de pagamento de resgate das Cotas, observado o guorum
de deliberacdo de que trata a regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Terceiro. Caso a Assembleia Geral referida no Pardgrafo Segundo acima ndo delibere sobre
os procedimentos de entrega dos Ativos Financeiros em pagamento ao Cotista, para fins de pagamento
de resgate das Cotas, os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento ao Cotista mediante a
constituicdo de um condominio. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora
estard desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Quarto. Ainda na Assembleia Geral referida no Paragrafo Segundo, o Cotista devera eleger um
administrador para o referido condominio de Ativos Financeiros, na formado Artigo 1.323 do Cédigo Civil
Brasileiro, informando a proporcdo de Ativos Financeiros a que o Cotista faz jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante o Cotista apds a constituicdo do
condominio.

Paragrafo Quinto. Caso o Cotista ndo proceda a eleicdo do administrador do condominio na Assembleia
Geral acima referida, essa funcdo sera exercida pelo proprio Cotista.
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Paragrafo Sexto. O Custodiante fard a guarda dos Ativos Financeiros e dos respectivos Documentos
Comprobatdrios pelo prazo de 30 (trinta) dias contado da Assembleia Geral referida no Paragrafo
Segundo acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelo Cotista ou ao qual essa
funcdo tenha sido atribuida nos termos do Paragrafo 42 acima, indicara ao Custodiante, hora e local
para que seja feita a entrega dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora podera
promover a consignacao dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334do Cddigo Civil Brasileiro.

Artigo 16. Verificado qualquer dos Eventos de Liquida¢do, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, definidos nos itens a seguir.

CAPITULO VI — DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS

Artigo 17. As Taxas de Administracdo, e Gestdo do Fundo serdo somatdrio das seguintes remuneracdes:

ENCARGO

VALOR/FORMA DE
REMUNERACAO

Pelos servigos prestados ao Fundo de administragao fiduciaria e
contabilidade dos ativos, o Fundo pagara uma remuneragdo
equivalente (“Taxa de Administragdo”) a:

valor fixo mensal mensal de RS
14.000,00 (quatorze mil reais).

Pelos servigos prestados ao Fundo de Gestdo de Recursos, o Fundo
pagard uma remuneragdo mensal equivalente (“Taxa de Gestdo”)

valor fixo mensal de RS
15.000,00 (quinze mil reais).

Pelos servigos prestados ao Fundo de Custddia, o Fundo pagara uma
remuneragdo equivalente (“Taxa de Custédia”) a:

O valor fixo mensal de RS

1.000,00

Paragrafo Primeiro. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos Prestadores de Servicos do Fundo contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com publicacdes de editais e
convocacdo de Assembleias Gerais de Cotistas, tampouco as despesas com a contratacdo de auditoria
especializada ou assessoria legal ao Fundo.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada diariamente, tendo como
base o Patrimdnio Liquido do Fundo do dia util imediatamente anterior, com a aplicacdo da fracdo de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dia Util, sendo paga no 52 (quinto) dia Util do més
subsequente a sua apuragdo e provisionamento, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo.

Paragrafo Quarto. Os valores previstos acima serdo atualizado anualmente pela variagdo acumulada do
IGPM a partir inicio do funcionamento do Fundo.

Paragrafo Quinto. N3o serdo cobradas dos Cotistas as taxas de performance, de ingresso e/ou de saida
do Fundo.
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CAPITULO VII — DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 18. O Fundo tem como objetivo obter ganhos de capital mediante operacdes nos mercados de
juros, cambio, acbes, commodities e divida, utilizando-se dos instrumentos disponiveis tanto nos
mercados a vista quanto nos mercados de derivativos. O FUNDO podera se utilizar, entre outros, de
mecanismos de hedge, operacdes de arbitragem e alavancagem para alcancar seus objetivos. A
exposicdo do FUNDO dependerd, entre outros fatores, da liquidez e volatilidade dos mercados em que
estiver atuando.

Paragrafo Primeiro. GESTOR deverd manter os recursos do FUNDO aplicados dentro dos seguintes
limites de concentracdo por modalidade de ativo financeiro, observados ainda os limites de
concentracao por emissor, em relacdo ao patrimdnio liquido do FUNDO, conforme disposto nos quadros
a seguir.

Paragrafo Segundo. Em consideracdo ao publico alvo do FUNDO, ndo haverd observancia a limites por
emissor e por modalidade de ativo financeiro, conforme estabelecido nos arts. 44, 45 e 70 do Anexo
Normativo | da Resoluc¢do 175 da CVM.

(A) LIMITES POR MODALIDADES DE ATIVOSFINANCEIROS MINIMO | MAXIMO

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos deinvestimento regulados pelo Anexo | da Resolugdo 175 0%
da CVM

Cotas de fundos de investimento imobilidrio — Fl 0%

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDC”) e cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos de 0%
investimento em direitos creditérios (“FICFIDC”)

Cotas de fundos de indice admitidos anegociacdo em bolsa de valores ou

0%

l. no mercadode balcdo organizado (“ETF”) 100%
Cotas de fundos de investimento emparticipagdes e cotas de fundos de 0%
investimentos em cotas de fundos deinvestimento em participacées ’

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios nao
padronizados e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 0%
investimento em direitos creditérios ndo ’
padronizados
Certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI”) 0%
Outros ativos financeiros ndo previstos nositens Il e lll abaixo 0%
Titulos publicos federais e operagdescompromissadas lastreadas nestes
tul 0% 100%
itulos
Ouro, desde que adquirido ou alienado emnegocia¢des realizadas em
II. ) 0% 100%
bolsas demercadorias e futuros
Titulos de emissdo ou coobrigacdo deinstituicdo financeira autorizada a
0% 100%

funcionarpelo Banco Central do Brasil
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Valores mobilidrios diversos daqueles previstos no item | acima, desde
gue registrados na Comissdo de Valores Mobilidrios e objeto de oferta 0% 100%
publica de acordo com a regulamentacdo aplicavel
Acdes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade de balcdo
organizado; bonus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsitos
M. de acBes admitidos a negociacdoem bolsa de valores ou entidade de 0% 100%
balcdo organizado; ou Brazilian Depositary Receipts,classificados como
nivel Il e lll
(B) LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR MINIMO |MAXIMOS
l. Unido Federal 0% 100%
Il. | Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil 0% 100%
IIl. ADMINISTRADORA, GESTOR ou empresas a elas ligadas 0% 100%
[\ Companhia aberta, ressalvados os ativos previstos no item VIl abaixo 0% 100%
Fundo de investimento, ressalvados os ativos previstos no item VIl|
V. 0% 100%

abaixo

Fundos de investimento sediados noexterior e fundos classificados como
VI " L . Vedado | Vedado
Fundos de Divida Externa

Quando o emissor for pessoa natural ou pessoa juridica de direito
privado que ndo seja companhia aberta ou instituicdo financeira
VII. , , ) , 0% 100%
autorizada a funcionar peloBanco Central do Brasil conforme artigo
102, inciso IV, da Instru¢cdo CVM n2 555

AcBes admitidas a negociacdo em bolsa devalores ou entidade de balcédo

organizado;bonus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsitos de
acGes admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou entidade de balcdo
organizado;ou Brazilian Depositary Receipts,classificados como nivel Il e
VIII. [Ill; ou cotas defundos de investimento e cotas de fundos de investimento 0% 100%
em cotas de fundos de investimento regulados pela Instrucdo CVM n2
555, classificados como “Fundo deA¢8es” e cotas de fundos de indice de
acGes admitidos a negociacdo em bolsa devalores ou no mercado de

balcdo organizado

Paragrafo Terceiro. 0 FUNDO pode realizar operagbes compromissadas, de acordo com a
regulamentacdo do Conselho Monetdrio Nacional, utilizando como objeto os ativos financeiros que
possam integrar a sua carteira, devendo, nos termos da legislagdo aplicavel, ser observados os limites
estabelecidos para os emissores, considerando que ndo ha limites para as operacdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais.

Paragrafo Quarto. O GESTOR é responsavel pela observancia dos limites de composicdo e concentracdo
de carteira e concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecido na Legislacdo vigente e neste
Regulamento, devendo o GESTOR avaliar as operagles realizadas em nome do fundo para fins de
observancia da carteira de ativos aos limites impostos pela norma aplicdvel e pelo Regulamento.
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Paragrafo Quinto. O FUNDO ndo podera realizar operacdes no mercado de derivativos.

Paragrafo Sexto. As aplicacBes dos recursos do FUNDO em quaisquer ativos financeiros considerados
nos termos da regulamentacdo aplicavel como de “crédito privado” deverdao observar os limites
dispostos no quadro abaixo, em relacdo ao Patrimdnio Liquido do FUNDO:

CREDITO PRIVADO

l. Limite minimo 51%

. Limite maximo 100%

Paragrafo Sétimo. O GESTOR também devera observar as seguintes vedacées para a composicdo da
carteira do FUNDO e realizagdo de operagdes:

VEDACOES

l. Titulos publicos de emissdo de Estados e Municipios;

AcGes de emissdo da ADMINISTRADORA, do GESTOR e/ou de seus controladores, suas coligadas|
1. ou sociedades com eles submetidas a controle comum;

lll. |Cotas de fundos que nele aplicam; e

V. Investimento no exterior.

Paragrafo Oitavo. O FUNDO pode aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTOR ou por seus controladores, suas coligadas
ou sociedades com eles submetidas a controle comum, sem limitagao.

Paragrafo Nono. Poderdo atuar como contraparte em operagdes realizadas com o FUNDO, direta ou
indiretamente, a ADMINISTRADORA, o GESTOR, suas coligadas ou sociedades com eles submetidas a
controle comum, bem como fundos de investimento e/ou carteiras de titulos e valores mobilidrios por
eles administrados, sem limitacdo.

Paragrafo Décimo. Os limites de composicdo e concentragdo de carteira, de exposicdo a risco de capital
e de concentracdo em fatores de risco devem ser cumpridos pelo gestor, com base no patrimonio
liquido da classe, cabendo ao GESTOR, quando for o caso, diligenciar pelo seu reenquadramento no
melhor interesse dos cotistas.

CAPITULO VIl — DA TRIBUTAGAO

Artigo 19. O GESTOR buscard manter a carteira de ativos do FUNDO com prazo médio superior a 365
dias ou investir em cotas de fundos de investimento, conforme o caso, visando possibilitar o tratamento
tributario de longo prazo conforme metodologia da Secretaria da Receita Federal. Contudo, ndo ha
garantia de que o FUNDO tera tratamento fiscal de longo prazo, existindo o risco de aplicar a tributacdo
dos fundos de investimento de curto prazo.

Paragrafo Unico. NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO. A ADMINISTRADORA e o GESTOR envidardo maiores esforcos para manter
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a composicdo da carteira do FUNDO, adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de
investimento considerados de “longo prazo” para fins tributdrios, procurando assim, evitar
modificacBes que impliqguem em alteracdo do tratamento tributdrio do FUNDO e dos Cotistas. No
entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributdrio sera sempre aplicavel ao FUNDO devido a
possibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua carteira, em razao, entre outros motivos, da adocado
de estratégias de curto prazo pelo GESTOR para fins de cumprimento da politica de investimentos do
FUNDO e/ou protecdo da carteira do FUNDO, bem como de alteracdes nos critérios de célculo do prazo
médio da carteira dos fundos de investimentos pelas autoridades competentes.

Artigo 20. Os rendimentos das aplicacdes dos cotistas atenderdo o que determina o art. 17 da Lei
14.754/2023, na qual determina que os rendimentos dos fundos de investimento ficardo sujeitos a
retencdo na fonte do IRRF no ultimo dia Util dos meses de maio e novembro ou na data da distribuicdo
de rendimentos, amortizacdo ou resgate, caso ocorra antes, com aliquota de 15% na data da
distribuicdo.

Artigo 21. IOF/Titulos: resgates ocorridos nos primeiros 30 dias a contar da data da aplicagdo, ha
incidéncia de IOF conforme Anexo do Decreto 6306/2007.

Artigo 22. O tratamento tributdrio pode variar conforme a natureza juridica do cotista ou da operacgdo
contratada pelo FUNDO, pela instituicdo de novos tributos ou alteracdo das aliquotas vigentes.

Artigo 23. A carteira do FUNDO estd isenta de IR e sujeita a aliquota zero de IOF.

CAPITULO IX - DO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

Artigo 24. O GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em assembleias
de companhias e/ou fundos de investimento nas quais o FUNDO detenha participagdo, conforme
condicGes descritas na Politica de Voto disponivel pelo GESTOR.

Artigo 25. O objetivo da Politica de Voto é estabelecer os requisitos e os principios que norteardo o
GESTOR no exercicio do direito de voto, na qualidade de representante dos fundos de investimento sob
sua gestao.

Artigo 26. O GESTOR ndo esta obrigado a exercer o direito de voto em assembleias de companhias e/ou
fundos de investimento nas quais o FUNDO detenha participacdo, a menos que o GESTOR julgue que os
assuntos a serem deliberados sdo relevantes para o FUNDO, caso em que comparecerd a assembleia g,
posteriormente, divulgara aos Cotistas na forma estabelecida neste Regulamento, o teor e a justificativa
do voto proferido.

Artigo 27. Nos termos do presente Regulamento, o uso de correio eletrénico é considerado forma de
correspondéncia vélida nas comunicacdes com os cotistas do FUNDO, desde que tal uso seja
expressamente admitido por cada cotista.

BFL ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA.
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