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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO
MONTE BRAVO MULTICREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n°® 55.634.639/0001-10
(“Fundo”)

Pelo presente instrumento particular de alteracdo (“Instrumento de Alteracdo”), a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, bloco I, sala 501, Botafogo,
CEP 22.250-911, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o
n° 02.332.886/0001-04 (“"Administradora”), devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") a prestar os servicos de administracdo de carteira de valores mobiliarios, conforme o Ato
Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009,

CONSIDERANDO QUE:

(i) o Fundo foi devidamente constituido, em 19 de junho de 2024, nos termos da Resolucdo da CVM
n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175") e sua respectiva

documentacdo encontra-se devidamente registrada junto a CVM, inclusive, sem limitacdo, no que diz
respeito ao regulamento do Fundo (“Regulamento”);

(ii) conforme historico do Sistema de Gestdo de Fundos de Investimentos da CVM (“SGF"), em 01 de
outubro de 2024, foi publicada a Ata da Assembleia Geral Extraordinaria do Fundo, realizada na mesma
data, que deliberou e aprovou, entre outras matérias, sobre a alteracdo da Politica de Investimentos do
Fundo a qual dispds, entre as alteracdes, a vedagdo a aplicacdo de recursos em cotas de FIDCs que nao
sejam séniores na " Categoria I' da " Natureza dos Ativos” ("AGE 01.10.24");

(iii) em 27 de maio de 2026, foi publicado no SGF, o Instrumento de Alteracdo para atualizacdo da razao
social da Gestora no Regulamento (“IPA 27.05.26"). Por um equivoco, o capitulo da Politica de
Investimentos do Regulamento anexo ao IPA 27.05.26 considerou redacdo diversa da matéria deliberada
e aprovada na AGE 01.10.24;

(iv) em 28 de maio de 2026, foi publicado no SGF, o Termo de Apuracdo da Consulta Formal para
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, conforme convocacado realizada em 13 de maio de 2026 ("AGE
28.05.26"), a qual deliberou e aprovou sobre (i) alteracdo da denominacdo do Fundo; (ii) alteracdo das
regras de resgate dispostas no Capitulo “D. Regras de Movimentacao”; e (iii) alteragcdo no capitulo “C. Taxas
e Outros Encargos” do Regulamento; e

(v) em 29 de maio de 2026, foi publicado no SGF, o Regulamento ajustado conforme matérias
aprovadas na AGE 28.05.26. Entretanto, este Regulamento utilizou o mesmo modelo com a Politica de

uisen

Investimentos equivocada, conforme mencionado no item “iii” acima;
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RESOLVE, por meio do presente Instrumento de Alteracao:

L Ajustar a Politica de Investimentos do Regulamento do Fundo, especificamente no item " Categoria
I' da "Natureza dos Ativos’, para retornar a redagdo correta, conforme matéria aprovada na AGE 01.10.24,
da seguinte forma:

2. Limites por modalidade de ativo

Natureza do Ativo Classe Percentual do PL
Categoria I Individual Conjunto
(Minimo)
Direitos Creditorios e/ou Direitos Creditorios Nao-Padronizados
Vedada a aplicacdd
Cotas de FIDC de recursos em 100% 67%*

cotas de
FIDCs que ndog
sejam seniores

Vedada a aplicacad
Cotas de FIC FIDC de recursos em 100% 67%*
cotas de FIDCs que
nado sejam seniores

II. Consolidar o Regulamento para todos os fins, em linha com o disposto no item I, o qual passara a
vigorar a partir da abertura de 24 de setembro de 2026, conforme contelddo constantes do Anexo I do
presente Instrumento de Alteragdo.

E, estando assim deliberadas as matérias acima indicadas, o presente Instrumento de Alteracdo sera
assinado pela Administradora.

Rio de Janeiro, 24 de setembro de 2026.

DocuSigned by: Assinado por:
Maros Wmlu(u? Puriiva. @oh’m Corvcia A Sowna

BOEFD926E7334AF CBOF814BBCF6411...
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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REGULAMENTO DO
MONTE BRAVO MULTICREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ n° 55.634.639/0001-10
("Fundo”)

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duragao: Classes: Término | Exercicio Social:

Indeterminado Classe Unica Duracao de 12 meses,
encerrando no Gltimo Dia Util
do més de Junho

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora
MONTE BRAVO ASSET MANAGEMENT LTDA. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.
Ato Declaratério: 17.810 de 13 de abril de 2020 Ato Declaratério: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 34.877.615/0001-12 CNPJ: 02.332.886/0001-04
Outros
Custédia Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A. Instituicdes contratadas
Ato Declaratorio: 11.484 e 11.485, ambos de 27 de conforme lista disponivel
dezembro de 2010

no site da Gestora
CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados respondem
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposi¢des regulamentares aplicaveis.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS
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I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados historicos e suposi¢des para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cendrios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatidao das simulacGes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacgao, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, nao respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensdo de divulgagdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

IV. Especificamente em relagédo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela
composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociacdo desses ativos nas condigdes
de mercado vigentes.

D. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

L. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

II. A Taxa de Administracao, a Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa Maxima de Distribuicdo serao
calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

III. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nao incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragéo
dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham as cotas de
sua emissao admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a
Gestora, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos
regulamentos. Os demais fundos terdo suas Taxas de Administracdo e Taxa de Gestdo incorporadas nas taxas
maximas da classe de Cotas indicadas no Anexo I deste Regulamento.

E. ENCARGOS DO FUNDO

L. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacgdo vigente:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicao e publicacdo de relatorios e informacgdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;
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(vi)  despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii)  honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidagdo do Fundo ou
da classe de Cotas;

(xii) despesas com liquidagdo, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operag¢des da carteira de ativos;

(xiv) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissao das Cotas
a negociacdo em mercado organizado, conforme aplicavel;

(xv) taxas de administracdo e de gestao;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolu¢do CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicao;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na requlamentacéo aplicavel;

(xx)  despesas decorrentes da contratagdo de agéncia de classificagcdo de risco de crédito;
(xxi) taxa de performance, se houver;
(xxii) taxa maxima de custodia;

(xxiii) despesas com o registro dos direitos creditorios que integrem a carteira da classe de Cotas, inclusive, se
for o caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizacdo de tal registro (“Entidade

Registradora”);

(xxiv) despesas com a contratacdo de consultor especializado e/ou de agente de cobranca de direitos
creditérios que integrem a carteira da classe de Cotas; e

II. Nao estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operacdes do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas nado previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS
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I. Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

() as demonstracdes contdbeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo relatério do Auditor Independente;

(i) a substituicdo de Prestador de Servico Essencial;
(iii) a emissdo de novas Cotas, nas classes fechadas;
(iv) a fusao, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do Fundo ou de

sua classe de Cotas; e
(v) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugdo CVM 175;

(vi) o plano de resolucao de patrimonio liquido negativo, no caso de classe com responsabilidade
limitada dos cotistas;

(vii) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas, no caso de classe com
responsabilidade limitada dos cotistas;

(viii)  aamortizacdo de Cotas.

II. Convocacgao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacao.

IL1. A convocagdo serd realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletrnica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciagdo da
Assembleia de Cotistas.

I1.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacéao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por meio
parcialmente eletronico ou por meio de consulta formal, conforme orientacdes constantes da convocacéo,
observado que, no caso de consulta formal, estarad dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

IV.1. Salvo se disposto de forma diversa no Anexo I deste Regulamento, as deliberacbes da Assembleia de
Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista cabe uma quantidade de votos
representativa da sua participagdo financeira no Fundo, [independentemente da subclasse a que pertencerem
as Cotas de suas titularidades, se houver].

IV.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletrénica, mediante meio eletrénico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de coOmputo.

IV.3. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar,
por meio eletrénico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentacédo em vigor.
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V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os sécios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e
(v) o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacdo prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissado previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.]

G. FATORES DE RISCO GERAIS

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servicos sao prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢os, havendo apenas obrigacao de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentacao
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servigos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condi¢bes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedacdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do proprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VIL. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razao da aquisicao de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdmico; e/ou (ii) cuja estruturacdo, distribuicdo,
intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econémico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento do Anexo L

VIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencdo da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo I deste Regulamento.

H. TRIBUTAGAO APLICAVEL
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A tributagdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

L Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operag¢des da carteira do Fundo nao estdo sujeitos a tributacdo pelo
Imposto de Renda.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. O Fundo buscara manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracterizacdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia
de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacdo aplicavel.

II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou nao residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislagdo vigente na hipétese da ocorréncia dos eventos nela
previstos

III. Os Cotistas nao residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributagdo especificas, fazendo jus as isen¢des, imunidades ou
tributacdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacdo tributaria.

I. INFORMAGCOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderdo solicitar o esclarecimento de quaisquer dlvidas sobre o Fundo ou enviar reclamacdes,
conforme o caso, por meio do e-mail adm.fundos.estruturados@xpi.com.br

II. Foro para solucao de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.
I1I. Politica de voto do Gestor

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposicdes desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverdo prevalecer
as disposi¢des do Anexo I deste Regulamento.
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Anexo I

Classe de Investimento em Cotas do Monte Bravo Multicrédito Fundo de Investimento em Cotas de
Direitos Creditorios (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidor Qualificado Aberto Indeterminado
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
llimitada Unica Duracéo de 12 meses, encerrando
no Gltimo Dia Util do més de
junho

A. Politica de Investimento

I. Objetivo: A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicagdo de recursos, exclusivamente, em cotas

sénior de emissdo de outras classes de fundos de investimento em direitos creditérios (“Ativos Alvo”)

I.1. A Classe ndo investira diretamente em Direitos Creditérios, sendo que a parcela dos recursos que ndo estiver
aplicada nos Ativos Alvo devera, obrigatoriamente, estar aplicada em quaisquer dos titulos, valores mobilidrios e
outros ativos financeiros de liquidez previstos no art. 2°, II, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175.

III. A politica de investimento da Classe seguird o quadro constante do Anexo L1.

IV. E vedado, em qualquer hipdtese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacio com ativos que integrem a carteira da
Classe.

B. Cotas, Subclasses e Séries

I. Subclasses e Caracteristicas: A Classe ndo se divide em Subclasses de Cotas.

C. Taxas e outros Encargos

Taxa Global

A presente Classe estd sujeita a Taxa Global de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano sobre o valor contabil
do Patrimonio Liquido da Classe (“Taxa Global”), para pagamento da remuneracdo devida a Administradora (“Taxa
de Administracao”) e a Gestora (“Taxa de Gestao"), ndo sendo devidos valores a titulo de Taxa Maxima de Distribuicdo
no presente caso.

As taxas segregadas, que somadas representam o montante total identificado como Taxa Global acima, poderdo ser
acessadas na Plataforma de Transparéncia de Taxas, no site www.data.anbima.com/busca/transparencia-de taxas-
de-fundos [data.anbima.com].

Independentemente do percentual acima indicado, a Administradora sempre faréd jus a uma remunera¢do minima

mensal, ainda que a Taxa de Administracdo calculada nos termos desta secdo ndo alcance tal valor. A remuneracdo

minima, nos 6 (seis) primeiros meses de funcionamento do Fundo, sera de R$5.000,00, a partir do 7° (sétimo) até o

12° (décimo segundo) més sera de R$6.000,00 e, a partir do 13° (décimo terceiro) més em diante, sera de R$7.500,00.
Taxa de Performance Taxa de Saida

15% do que exceder o benchmark.
Nao ha
Benchmark: CDI
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Taxa Maxima de Custodia:

0,07% sobre o valor do patriménio liquido da Classe.
I. Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas de administracdo e gestao (quando vigente)
indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe,
enquanto as taxas minimas de administracdo e gestdo (quando vigente) indicada ndo consideram as respectivas
taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

L1. As aplicagdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento nédo serdo consideradas
para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em
mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas da Gestora.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa Maxima de Distribuicdo serao
calculadas linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por
esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

II. A Taxa de Performance sera calculada individualmente sobre cada aplicagdo realizada por cada Cotista (método
do passivo), deduzidas todas as despesas incorridas, provisionada por dia Util e apropriada até o ultimo dia util de
cada semestre civil (em cada caso um “Periodo de Apuracéo”).

II.1. Caso ocorra evento de amortizacdo durante o Periodo de Apuragdo, a Taxa de Performance sera apropriada
de forma proporcional.

II.2. Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que o pagamento e liquidagdo dos valores devidos a titulo
de Taxa de Performance sera realizado até o 5° (quinto) dia Util do més imediatamente subsequente ao término de
cada Periodo de Apuracao (i.e., janeiro e julho).

INI.3. Para fins do célculo da Taxa de Performance, o valor da Cota ao final de cada Periodo de Apuracao, conforme
cada aplicacdo realizada por cada Cotista, devidamente atualizada pelo Benchmark no referido periodo (“Cota
Final"), deve ser comparado a (i) o valor da Cota na ultima cobranga, (ii) o valor da Cota na data de instituicdo da
Taxa de Performance, no caso da primeira cobrancga, ou, ainda, (iii) o valor da Cota na ultima cobranca ajustada
apos um evento de amortizagdo ou resgate, conforme o caso (“Cota Base”), atualizado pelo Benchmark (“Cota Base
Atualizada”).

III.4. Caso o valor da Cota Base Atualizada seja inferior ao valor da Cota Base ( “benchmark negativo”), a Taxa de
Performance sera (i) calculada sobre a diferenca entre o valor da Cota antes de descontada a provisdo para o
pagamento da Taxa de Performance e o valor da Cota Base Atualizada; e (ii) limitada a diferenca entre o valor da
Cota antes de descontada a provisao para pagamento da Taxa de Performance e a Cota Base, ndo sendo necessario
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observar qualquer limitacdo. Ha incidéncia de taxa de performance mesmo quando o valor da Cota Final for inferior
ao valor da Cota Base, desde que observadas as limitacdes descritas neste item I11.4.]

III.5. Também incidirdo sobre a Classe as taxas de performance e de qualquer outra natureza cobradas pelos fundos
investidos, sendo certo que tais taxas nao incidirdo sobre a Classe diretamente, mas serdo redutores do valor da
Cota dos fundos investidos e, consequentemente, da Cota da classe para fins do calculo da Taxa de Performance.

IV. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

V. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condicdes Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item 2 deste anexo, e os valores minimos serdo atualizados anualmente
pela variacdo positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizagao.

VI. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderao incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢do de
Encargos das CondicOes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentag¢do em vigor.

D. Regras de Movimentacao

Aplicacao
Cotizacao:
Fechamento em D+1
Resgate
Conversao da Cota: Pagamento: Caréncia:
D+89 D+1 N/A
Horario

Horario Limite para solicitacdo de aplicagdo e resgate: 15:00 horas

MOVIMENTAGCAO VALOR*
Valor Minimo de Aplicacdo Inicial 100,00
Valor Minimo de Aplicacdes Adicionais 100,00
Valor Minimo de Resgate 100,00
Saldo Minimo de Permanéncia 100,00

* Sem considerar os valores das Taxas de Entrada e de Saida indicadas no item 2 acima, conforme aplicaveis.

5.1. Regras de Movimentacao: os pedidos de aplicacdo podem ser realizados 22 a 62 feira, exceto feriado nacional
ou dia sem funcionamento da B3. J& os pedidos de resgate apenas serdo aceitos se realizados [definir datas ou
periodos determinados em que pedidos sédo aceitos]

5.2. Os pedidos recebidos em dias nao Uteis ou apds o horario limite indicado acima serdo processados no dia util
subsequente, observados os prazos aplicaveis.

5.3. Intervalo para atualizacdo do valor da Cota: Diariamente.

5.4. Fechamento excepcional para resgate: Nos casos de fechamento excepcional para resgate, nos termos do item
6 abaixo, a Gestora pode cindir os ativos excepcionalmente iliquidos e integraliza-los em cotas de emissdo de um
novo fundo de investimento fechado ja existente, desde que a cisdo ndo resulte em aumento de encargos a Classe.
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5.5 Transferéncia de Cotas: As Cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos
excepcionais previstos nas disposi¢des regulatérias em vigor.

E. Aplicacao, Amortizacdo e Resgate

L. Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimdnio liquido da Classe pelo
numero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente
ap6s o fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

II. Resgate e Regras para Utilizacdo de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no
Resgate: Considerando a relagdo de subordinagdo descrita no item B deste Anexo [, (a) as Cotas Subordinadas
Mezanino somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e (b) as Cotas
Subordinadas Juniores somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Subordinadas
Mezanino.

II.1. O pedido de resgate de Cotas somente serd admitido se ndo resultar em comprometimento de qualquer
fndice de Subordinacdo previsto neste Regulamento.

II.2. O resgate de Cotas sera realizado de acordo com os prazos, valores e demais informacdes constantes do
“item 5 — Regras de Movimentagao” acima.

I1.3. Para pagamento do resgate serd utilizada a Cota de Fechamento do ultimo Dia Util do Prazo de Duracdo
do Fundo.

IL.4. Sera permitido o resgate de Cotas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou ativos financeiros de liquidez ao
Cotista como pagamento.

IL5. Nos casos descritos no item 1.4 acima, as Cotas serdo resgatadas mediante o recebimento, pelo Cotista,
dos Ativos Alvo e/ou ativos financeiros de liquidez integrantes do patriménio da Classe, em valor correspondente
ao resgatado, pelo valor dos Ativos Alvo na data da cotizacao do resgate, salvo se deliberado de forma diversa
pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

III. Forma de Aplicacdo: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderdo ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentacao previstas
neste Regulamento.

IV. Suspensdo de Aplicagoes e Contratacdo de Empréstimos: Novas aplicagdes poderdo ser suspensas a
qualquer momento a critério da Gestora, mediante comunicado aos distribuidores.

IV.1. A Gestora esta autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento
de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do empréstimo esta
limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente
assumido pela Classe para garantir a continuidade de suas operacdes.

V. Resgate compulsério: O resgate compulsério (i) deve ser realizado de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas; e (ii) ndo enseja a cobranga, pela Classe, de taxa de saida, se existente.

V.1. A Classe podera realizar o resgate compulsério de Cotas nos casos em que:

(i) a Gestora, quando da alocacdo do patriménio liquido, ndo identifique ativos financeiros oportunos para
investimento pela Classe, em razdo de condi¢des adversas de mercado, e que potencialmente possam
comprometer o cumprimento do objetivo da Classe, com a consequente entrega aos Cotistas dos valores
excedentes e ndo investidos, ou
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(i) a Classe ndo alcance um patrimonio liquido minimo de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) dentro de
90 (noventa) dias a contar do inicio de suas atividades, com a consequente entrega aos Cotistas dos valores
investidos.

VI. Regras para Utilizacao de Ativos Alvo na Integralizacao de Cotas: Nado sera permitida a utilizacdo de
Direitos Creditérios na integralizagdo de Cotas.

VII. Regras para Utilizacao de Ativos Financeiros de Liquidez na Integralizacao de Cotas: Ndo sera permitida
a utilizacdo de ativos financeiros na integralizagdo e no resgate de Cotas.

F. Responsabilidade dos Cotistas

A Classe ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas subscritas. Os investidores poderdo ser
chamados a cobrirem eventual patriménio liquido negativo da Classe, nos termos das disposicdes legais e
regulatdrias vigentes. O investimento na Classe somente sera admitido mediante assinatura, pelo investidor, de
"Termo de Ciéncia e Assuncdo de Responsabilidade Ilimitada” a ser enviado por ocasido da subscricao das Cotas.

G. Patrimonio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificara se o patrimonio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por operag¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcdo; (ii) exercicios de opcbes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, e; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patrimonio liquido da Classe.

H. Liquidacao e Encerramento

I. Liquidacao Antecipada. Esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de
investimento ou classe de Cotas, pela Administradora, nas seguintes hipoteses: (i) apds 90 (noventa) dias do
inicio de atividades, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, patriménio liquido diario inferior a
R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, ou (ii) caso qualquer indice
de Subordinacao fique desenquadrado por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou mais e os Cotistas ndo tomem
as medidas necessarias ao seu reenquadramento, conforme disposto no item B deste Anexo L

II. Liquidacao por Deliberacao da Assembleia de Cotistas. Na hipotese de liquidacdo desta Classe por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os
Cotistas, na proporcdo das Cotas de suas respectivas titularidades, no prazo eventualmente definido na
Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidagéo elaborado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores
devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos Cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocacdo da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Apds pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas respectivas titularidades, por
meio de amortizagdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento
desta Classe e do Fundo, conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze)
dias, da ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidacdo, se for o caso, e do termo de
encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizagao total de Cotas.

L Comunicagoes

I. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, o(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgagdo de fato relevante e de informagdes da Classe.
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non "nou

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, "atesto”, “manifestacao de voto” ou “concordancia” dos

Cotistas, que estes se deem por meio eletrénico.

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacdo
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informacgdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.ntml.

J. Fatores de Risco da Classe

I. Risco das Classes Investidas

Considerando que a politica de investimentos da Classe é direcionada a aplicar recursos, preponderantemente,
em cotas de emissdo de outras classes de fundos de investimento, parcela preponderante dos riscos a que a
Classe estad exposta decorre, indiretamente, dos riscos atrelados a referidas outras classes. Deve-se considerar
que essas classes de cotas investidas podem estar sujeitas a fatores de risco diversos, que ndo estejam
integralmente indicados neste Regulamento, bem como que os Prestadores de Servico Essenciais e os demais
prestadores de servico da Classe podem néo ter poder de decisdo ou interferéncia nas decisdes de investimento
ou na defini¢cdo de outras estratégias das classes de cotas investidas.

II. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuacdes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagoes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

III. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo
brasileiro e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IV. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagao do preco da moeda estrangeira ou a variagdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da
moeda estrangeira.

V. Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a
solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de
pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por inUmeros e imprevisiveis motivos. Alteragdes nessa
capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgdo que os investidores tenham sobre tais emissores
e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento ou ao atraso nos pagamentos de
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe,
seu patrimoénio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos
Cotistas.
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VL. Risco de Liquidez

A Classe somente procederd a amortizagao (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou ao resgate das Cotas,
em moeda corrente nacional, somente se e na medida em que os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de
Liquidez que compdem a carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e
contrapartes. A Administradora encontra-se impossibilitado de determinar o intervalo de tempo necessério para
a amortizacao ou o resgate integral das Cotas. Além disso, apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobranca, é possivel que a Classe
ndo disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortizagdes (inclusive as programadas, se for o caso)
e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua propria natureza, a aplicagdo preponderante em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditorios, pela Classe, para fazer frente a amortizacdes (inclusive as programadas, se for o caso),
resgates ou nas hipoteses de liquidacdo da Classe previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores
ou a Classe precisara flexibilizar os termos e condi¢des da negocia¢do dos Direitos Creditérios para tornar a
venda viadvel, o que podera afetar adversamente o patrimdnio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidagdo antecipada, a Classe pode nado dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios que integram a carteira da Classe ainda
ndo ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores devidos pelos devedores e/ou coobrigados
pelos Direitos Creditérios; (b) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) a amortizacdo e/ou ao resgate de Cotas mediante a entrega de
Direitos Creditérios aos Cotistas, na forma permitida neste Regulamento. Nas trés situagdes, os Cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais.

VII. Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforcos para manter a composicao da carteira da
Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributario serd sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a
estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou
protecdo da carteira, bem como, de alteragdes nos critérios de enquadramento da carteira dos fundos de
investimento pelas autoridades competentes para fins tributarios.

VIIL Risco Regulatorio

AlteracOes na legislagdo e/ou regulamentacao aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos Direitos Creditérios e aos
Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, mas nao se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto
nos precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢cdes assumidas pela Classe e, portanto, no valor
das Cotas e condigdes de operagdo da Classe e do Fundo.

IX. Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo nUmero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste Regulamento.
Essa concentragdo de investimentos podera aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos mencionados
acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas de sua emissao.
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X. Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagado, sendo que ndo
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente patriménio liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagoes.

XI. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposicdo a risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo Indice Referencial, se
aplicavel. Estas operacbes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e
significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode
ocorrer, por exemplo, em virtude da distor¢ao entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da carteira da Classe.

XII. Risco de Originacao ou de Formalizacao dos Direitos Creditorios

A Classe podera adquirir Direitos Creditorios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios diversos,
inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditérios. A rescisao ou
a existéncia de vicios com relacdo aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em
encontrar Direitos Creditorios que possam ser adquiridos pela Classe, sdo fatores que podem prejudicar a
rentabilidade da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

XIIL. Risco Relacionado a Cobranca de Direitos Creditorios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios inadimplirem as suas respectivas
obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, os processos de cobranga descritos
neste Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos a Classe. Ndo ha qualquer
garantia, contudo, de que referidas cobrancas resultardo na efetiva recuperacdo, parcial ou total, dos Direitos
Creditérios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobranca dos Direitos Creditérios depende da atuacdo diligente dos prestadores de servico competentes,
inclusive, se for o caso, do agente de cobranca a ser contratado pela Gestora em nome da Classe. Assim, qualquer
falha de procedimento do agente de cobranca podera acarretar o ndo recebimento dos recursos devidos pelos
devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditorios, o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no
recebimento devido, o que podera afetar adversamente o patrimonio liquido da Classe e a rentabilidade das
Cotas, implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da
Classe sobre os Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o caso, sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio
liquido, o que também podera causar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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As colunas das tabelas abaixo trazem as seguintes informacoes:

"Classe": indica se a Classe podera, ou nao, investir em determinado ativo/emissor ou realizar determinada
operacao, nos termos desta politica de investimentos ("Permitido” ou "Vedado")

"Percentual do PL - Individual": indica o percentual maximo do patrimonio liquido da Classe que podera
ser aplicado em determinado ativo/emissor ou em determinada operacao, nos termos da regulamentacao
aplicavel, caso tal ativo/emissor ou operacao tenham sido permitidos na coluna "Classe"

"Percentual do PL - Conjunto (Minimo)": indica o percentual minimo do patrimoénio liquido da Classe, nos
termos da regulamentacao aplicavel, que devera obrigatoriamente ser aplicado no conjunto dos
ativos/emissor de determinada categoria ou em operacoes que tenham sido permitidos na coluna "Classe"

"Percentual do PL - Conjunto (Maximo)": indica o percentual maximo do patriménio liquido da Classe, nos
termos da regulamentacao aplicavel, que podera ser aplicado no conjunto dos ativos/emissor de
determinada categoria ou em operacoes que tenham sido permitidos na coluna "Classe"

1. Segmento Econémico:

I. A Classe adquirira, diretamente ou por meio da aquisicdo de cotas de emissdo de outras classes de fundos de
investimento, Direitos Creditorios relativos a diferentes segmentos econdmicos, em observancia as regras e
procedimentos estabelecidos por meio deste Regulamento, sem obrigacdo de investimento ou concentracdo em
nenhum segmento especifico.

2. Limites por modalidade de ativo

Natureza do Ativo Classe Percentual do PL
; . . Conjunto
Categorial Individual
g (Minimo)
Direitos Creditorios e/ou Direitos Creditorios Nao-Padronizados
Vedada a aplicagdo de
Cotas de FIDC recursos em cotas de | 10909 67%*
FIDCs que nao sejam
seniores

Vedada a aplicagado de

recursos em cotas de

Cotas de FIC FIDC ~ . 100% 67%*
FIDCs que nao sejam

seniores
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* A partir de 180 dias contados do inicio das atividades da Classe.

Outros Direitos Creditorios

Valores mobiliarios, direitos e titulos representativos de

sejam lastreados em direitos creditérios ndo-
padronizados

. Vedado
crédito
Certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios
representativos de operacoes de securitizacdo, que nao

P perag a0, g Vedado

O que néo estiver aplicado nos
ativos pertencentes a Categoria I
acima

Outros Direitos Creditorios Nao-Padronizados

Direitos Creditérios que possuam pelo menos uma das
caracteristicas descritas no art. 2°, XIII, do Anexo
Normativo II da Resolucdo CVM 175 ("Direitos
Creditorios Nao-Padronizados")

Vedado

Vedado

Ativos Financeiros de Liquidez

Titulos publicos federais, bem como operagdes

invistam nos Ativos Financeiros de Liquidez acima

. ; Permitido
compromissadas lastreadas nesses ativos
Ativos financeiros de renda fixa de emissao ou
coobrigacio de instituicdes financeiras, bem como Permitido
operagdes compromissadas lastreadas nesses ativos
Cotas de classes de fundos de investimento que o
Permitido

O que nao estiver aplicado nos
ativos pertencentes as
CategoriasI eIl acima

acima para todos os Ativos Financeiros de Liquidez

A Classe podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte
da Administradora, do Gestor ou de suas respectivas partes relacionadas, até o limite conjunto maximo indicado
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A Classe podera realizar operagdes com derivativos que tenham como contraparte o Gestor ou suas partes
relacionadas, na auséncia de contraparte central, desde que observados os limites acima descritos.

Operagoes com Partes Relacionadas

I. a Classe podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, pelo Gestor, pela
Consultoria Especializada ou suas respectivas partes relacionadas, sem limitacdo, desde que (i) o Gestor, a
Entidade Registradora e o custodiante dos Direitos Creditorios ndo sejam partes relacionadas entre si e (ii) a
Entidade Registradora e o custodiante dos Direitos Creditorios ndo sejam partes relacionadas do originador ou
cedente.

Aplicacoes em Cotas de Fundos de Investimento

I. Ao investir em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, a Classe podera aplicar recursos em cotas
de emissdo de uma mesma classe de fundos de investimento até os limites dos percentuais individuais e conjuntos
indicados acima para cada ativo e categoria, sem limita¢bes adicionais, salvo pelas restricdes

indicadas na secdo “Aplicagdes em ativos destinados a publicos qualificados” abaixo.

Il. A Classe nao podera aplicar recursos em cotas de Fundo de Investimento em Participacdes (FIP).

Aplicacoes em ativos destinados a publicos qualificados

I. As aplicacbes da Classe em cotas de emissdo de outras classes de fundos de investimento e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a investidores profissionais, quando considerados em
conjunto, ndo poderao corresponder a mais de 20% do patrimonio liquido da Classe.

Il. Dentro do limite de 20% indicado no item acima, a aplicacdo da Classe em cotas de emissdo de outras classes
de fundos de investimento que admitam aquisi¢cdo de Direitos Creditorios Ndo-Padronizados ndo podera
corresponder a mais de 10% do patrimédnio liquido da Classe.

3. Limites por devedor ou coobrigado:

Natureza do Devedor ou Coobrigado Classe Percentual do PL
Companhia aberta registrada junto a CVM Vedado 100%*
Instituicdo Financeira ou equiparada Vedado 100%*
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Entidade que tenha suas demonstra¢des contabeis
relativas ao exercicio social imediatamente anterior a
data de aquisicdo do ativo (i) elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n® 6.404/1976 e a | Vedado 100%*
regulamentacao editada pela CVM, bem como (ii)
auditadas por auditor independente registrado junto a
CVM

Devedores ou coobrigados distintos dos acima
indicados

* Exceto para Direitos Creditérios de responsabilidade ou coobrigagdo de prestadores de servigo da Classe e suas
respectivas partes relacionadas, os quais estardo sujeitos ao limite por devedor ou coobrigado de 20% do PL.

Vedado 20%**

** Exceto para titulos publicos federais, operacbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais ou cotas
de emissdo de classes de fundos de investimento que possuam como politica dei investimento a alocagao
exclusiva em tais titulos. A aplicacdo nesses titulos, especificamente, estara sujeita ao limite por devedor ou
coobrigado de [100%] do PL.

I. As aplicacdes em Direitos Creditérios (i) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou de suas autarquias e fundagdes e/ou (ii) cedidos ou originados
por empresas controladas pelo Poder Publico ndo estdo sujeitas a quaisquer limites por devedor ou coobrigado.

Il. Os limites por devedor ou coobrigado seguirdo sendo observados na consolidacao das aplicacdes da Classe
com as das classes de cotas investidas, salvo no caso de aplicacbes em classes de cotas geridas por terceiros

que ndo sejam partes relacionadas do Gestor.

lll. Vedada a alavancagem financeira da Classe.

4. Investimento no Exterior

Tipo de Operacao Classe Percentual do PL

Investimento no Exterior, realizado de forma direta:
Direitos Creditérios, Ativos Financeiros de Liquidez e Vedado Vedado
contratos de derivativos emitidos no exterior.

5. Revolvéncia

N&o sera admitida revolvéncia de Direitos Creditorios.
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