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REGULAMENTO DO
FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES -MULTIESTRATEGIA

CAPITULO I - DISPOSICOES INICIAIS

Artigo 1°. O FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;6ES -
MULTIESTRATEGIA (“FUNDO”), constituido sob a forma de condominio
fechado, é regido pelo presente Regulamento, pela Instrucdo CVM n° 578/16,

bem como pelas demais disposicOes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

Paragrafo Unico - O FUNDO é classificado como “Diversificado”™ Tipo
3”, em linha com o disposto no Capitulo XI do Cédigo ABVCAP | ANBIMA

de Regulacdao e Melhores Praticas para o Mercado de FIP eFIEE (“Cddigo
ANBIMA").

Artigo 29°. O publico alvo do FUNDO sao os Investidores Qualificados, conforme
definido no artigo 9-B da Resolugdgo CVM n° 30/21, incluindo investidores
institucionais. Tais investidores devem ter como horizonte de investimento o
longo prazo e estarem dispostos a correr os riscos especificos do setor de atuagao
das Companhias-Alvo do FUNDO.

Artigo 3°. O Prazo de Duracdo do FUNDO é de 10 (dez) anos, contados apartir
da primeira integralizacao de cotas, podendo este prazo ser reduzido ou

prorrogado, conforme proposta do ADMINISTRADOR e mediante deliberacao da
Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO II - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DOFUNDO

Artigo 4°. O objetivo do FUNDO é obter ganhos de capital e outros rendimentos,
por meio de investimentos de longo prazo na aquisicdo de acgdes, debéntures,
bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em agdes de emissdao das Companhias-Alvo, conforme definido no
glossario, devendo o FUNDO influenciar na definicdo das politicas estratégicas e
na gestao das Companhias Investidas.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO exercera efetiva influéncia na definicao
das politicas estratégicas e na gestdao das Companhias Investidas, através
dos seguintes mecanismos:



d)

participagao no Conselho de Administragao, se houver, e demais
orgaos da administragcdo das Companhias Investidas;

pela detencdao de acdes que integrem o respectivo bloco de
controle;

pela celebragao de acordo de acionistas; ou

pela celebracao de ajuste de natureza diversa ou adocao de
procedimento que assegure ao FUNDO efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo.

Paragrafo Segundo - As Companhias Investidas deverdao adotar as
seguintes boas praticas de governanca corporativa:

a)

b)

d)

f)

proibicao de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses
titulos em circulacdo;

estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para
todo o Conselho de Administracdo, se houver;

disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opcdes de aquisicdo de agdes ou de
outros titulos ou valores mobilidrios de emissdo da Companhia
Investida, se houver;

adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos
societarios;

no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o FUNDO,
a aderir ao segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa previstos nas alineasanteriores; e

auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Artigo 5°. O FUNDO deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento)de seu
Patrimonio Liquido investido nos ativos previstos no artigo 4°, caput do presente

Regulamento.



Paragrafo Primeiro - Para o fim de verificacdo de enquadramento
previsto no caput deste artigo, deverao ser somados os ativosprevistos no
artigo 4° caput, do presente Regulamento os valores:

a) destinados ao pagamento de despesas do FUNDO desde que
limitados a 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido;e

b) decorrentes de operagdes de desinvestimento:

i) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos
e o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos
recursos nos ativos previstos no artigo 4°, caput do presente
Regulamento; e

ii) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos
e o Ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento,
Nnos casos em que nao ocorra oreinvestimento dos recursos
nos ativos previstos no artigo 49, caput do presente
Regulamento.

Paragrafo Segundo - Os percentuais de enquadramento acima previstos
neste artigo ndo precisardo ser observados antes do ultimoDia Util do 2°
(segundo) més subsequente ao inicio das atividades doFUNDO.

Paragrafo Terceiro — Caso o desenquadramento ultrapasse o prazo
mencionado no paragrafo anterior, o ADMINISTRADOR deve, em atél0
(dez) dias uteis contados do término do prazo para aplicacdo dosrecursos,
reenquadrar a carteira, ou devolver os valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos cotistas que tiveremparticipado da ultima integralizacdo,
sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada, sendo
sempre permitido ao ADMINISTRADOR realizar amortizagdes para fins de
enquadramentoda carteira, nos termos da Instrugao CVM n° 578/16.

Paragrafo Quarto - Sem prejuizo do disposto no caput deste artigoe nos
paragrafos acima, o FUNDO pode investir, ainda, nos seguintesativos:

a) cotas de fundos de investimento das classes Renda Fixa e
Referenciado DI, inclusive aqueles administrados pelo
ADMINISTRADOR e empresas a ele ligadas;

b) titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional, do Banco
Central do Brasil; e

c) titulos de instituicdo financeira de primeira linha publica ou



privada;

Paragrafo Quinto - o FUNDO podera investir todos os seus recursosem
ativos financeiros emitidos por uma unica Companhia Investida.

Paragrafo Sexto - E vedado ao FUNDO a realizacdo de operagdes com
derivativos, exceto quando tais operacoes forem realizadas exclusivamente
para fins de protegao patrimonial.

Paragrafo Sétimo - Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas,
é vedada a aplicacao de recursos do FUNDO em ativos de companhias nas
quais participem, direta ou indiretamente:

a) o ADMINISTRADOR ou cotistas titulares de cotas representativas
de, ao menos, 5% (cinco por cento) do patriménio do FUNDO,
seus socios e respectivos coOnjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superiora 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total;

b) quaisquer das pessoas mencionadas na alinea anterior que:

i) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacgao financeira de operagao de emissao ou oferta de
titulos ou valores mobilidrios a serem subscritos ou
adquiridos pelo FUNDO, inclusive nacondicao de agente de
colocagao, coordenagao ougarantidor da emissao; ou

ii) facam parte de Conselhos de Administragcao, Consultivoou
Fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a
serem subscritos pelo FUNDO, se houver,antes do primeiro
investimento por parte do FUNDO.

Paragrafo Oitavo - Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas,
é igualmente vedada a realizacdo de operacgdes, pelo FUNDO, em que este
figure como contraparte das pessoas mencionadas na alinea “a” do
paragrafo sétimo deste artigo, bem como de outros fundos de investimento
ou carteiras de valores mobilidrios administrados pelo ADMINISTRADOR ou

pela GESTORA, quando houver.

Paragrafo Nono - O ADMINISTRADOR nado podera adquirir ativos de
emissao das Companhias Investidas, direta ou indiretamente. O
ADMINISTRADOR e demais cotistas somente poderdo fazé-lo nos casos em
que o FUNDO estiver impedido ou ndo tiver interesse na aquisigao de tais
ativos.



Paragrafo Décimo - Os prestadores de servico do FUNDO ndo poderao
subscrever cotas do FUNDO, salvo se aprovado pela Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Décimo Primeiro — Qualquer situacao de conflito de interesses
sera submetida a apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas para
definicao dos procedimentos a serem tomados.

Paragrafo Décimo Segundo - Caso algum cotista do FUNDO estejasujeito
a regulamentacdo especifica que lhe imponha limites de diversificacdo e
concentracao de ativos, a verificacao, o controle e ogerenciamento desses
limites compete exclusivamente ao proprio cotista, ndo cabendo ao
ADMINISTRADOR tal responsabilidade.

CAPITULO III - PRESTADORES DE SERVICOS E SUA REMUNERAGCAO

Artigo 6°. O FUNDO é administrado pela BFL ADMINISTRAGCAO DE
RECURSOS LTDA, devidamente autorizada pela CVM a prestar servicos de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério n° 12.255, de 02 de abril de 2012, inscrita no CNPJ/ME sob o n°.
14.717.397/0001-41, com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo,a Rua Capitao
Antbnio Rosa, n°® 376, conj. 82, Bairro Jardim Paulistano, CEP 01.443-900
("ADMINISTRADOR").

Paragrafo Primeiro - Os servicos de Gestao dos ativos financeirosdo
FUNDO serao prestados, no regime de melhores esforgos, pela ARENA
CAPITAL ASSET ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS LTDA, devidamente
autorizada pela CVM a prestar servicos de gestdao de carteirade titulos e
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n® 9.468, de 27 de agosto
de 2007, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n©.08.882.311/0001-33, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, a Rua Voluntarios da Patria, n°. 89, sala
702, Botafogo, CEP: 22.270-000 ("GESTOR")

Paragrafo Segundo - Os servigos de escrituracao restamdispensados em
razao da vedacao de transferéncia e/ou negociacdo das cotas do Fundo no
mercado secundario, nos termos do art. 19, §2° da Instrucao CVM 578/16.

Paragrafo Terceiro - O FUNDO contard com os servicos de auditoria
prestados por BDO RCS Auditores Independentes, CNP]J n°
54.276.936/0005-00, com sede a Rua Major Quendinho, n°. 90 /1° andar,
Sao Paulo - SP, empresa especializada, tecnicamente habilitada e
devidamente credenciada perante a CVM para o exercicioda atividade de
auditoria de demonstracdes financeiras e contabeis ("Auditor



Independente").

Paragrafo Quarto - O ADMINISTRADOR podera contratar, emnome e a
expensas do FUNDO, servicos de consultoria especializadapara o FUNDO.

Paragrafo Quinto - O Fundo fica dispensado da contratagao do servico de
custddia, uma vez que o Fundo investe exclusivamente em agdes de Companhia
Fechada, nos termos do art. 37, I da Instrugao CVM 578/16.

Paragrafo Sexto - Considerando que resta dispensada a contratacdo de
prestador de servico de custddia, o Administrador do Fundo assegura a adequada
salvaguarda dos ativos do Fundo, devendo:

(1)

(ii)

(iii)

receber, verificar e fazer a guarda da documentagao que evidencia e
comprova a existéncia do lastro dos ativos;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem a documentagao comprobatdria dos ativos; e

cobrar e receber, em nome do fundo, rendas e quaisquer outros
pagamentos referentes aos ativos custodiados.

Artigo 7°. A gestdo da carteira do FUNDO compete ao GESTOR.

Paragrafo Primeiro - A gestdao da carteira do FUNDO, cuja atividade
engloba as atribuicdbes de selegcao, avaliagdo, aquisicdo, alienacao,
subscricdo, conversao, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes
aos ativos financeiros e as modalidades operacionais que integrem a
carteira do FUNDO, cabe exclusivamente ao GESTOR, sem prejuizo dos
limites impostos pelo presente Regulamento, bem comodos poderes de
representacao do FUNDO que cabem ao ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo - O GESTOR comparecera e votara como
representante do FUNDO em assembleias gerais de acionistas das
Companhias Investidas, ordinarias ou extraordinarias, e reunides dedrgaos
administrativos de qualquer espécie, podendo para tanto exercer direito de
acdo, negociar contrato social ou estatuto social das Companhias
Investidas, conforme o caso, e eventuais alteracdes,sem prejuizo do poder
de representacao que cabe ao ADMINISTRADOR para firmar contratos de
compra e venda de valores mobilidrios, acordos de acionistas das



Companhias Investidas, acordos de investimento e outros instrumentos
correlatos.

Artigo 89°. S3do obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo das demais
atribuicdes legais que lhe competem:

a)

b)

d)

f)

manter por 5 (cinco) anos apds o encerramento do FUNDO, as
suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

i) o registro dos cotistas e de transferéncia de cotas;

i) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

iiil) o livro de presenga de cotistas;

iv) o arquivo dos pareceres do Auditor Independente;

V) o0s registros e demonstracdes contabeis referentes as
operacgoes realizadas pelo FUNDO e seu patrimoénio; e

vi) a documentacdo relativa as operacdes do FUNDO.

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros
rendimentos ou valores atribuidos ao FUNDO;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do
FUNDO;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas
pela CVM, nos termos da legislacao vigente, exceto se tais
penalidades tiverem sido aplicadas por em razao de ato, fato e/ou
omissdo direta ou indireta de qualquer dos cotistas;

elaborar, junto com as demonstracdes contdbeis semestraise
anuais, parecer a respeito das operacoes e resultados do FUNDO,
incluindo a declaragcdao de que foram obedecidas asdisposicdes do
Regulamento e da Instrucdao CVM 578/16;

fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 2% (dois por cento) das cotas emitidas,
assim requererem, estudos e andlises de investimento,
elaborados pelo ADMINISTRADOR, que fundamentem as decisdes
tomadas em Assembleia Geral deCotistas, incluindo os registros



g)

h)

i)

k)

)]

m)

n)

o)

apropriados com asjustificativas das recomendagoes e respectivas
decisoes;

se houver, fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente,
sendo detentores de pelo menos 2% (dois por cento) das cotas
emitidas, assim requererem, atualizacdes periddicas dos estudos
e analises elaborados pelo ADMINISTRADOR, permitindo
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis
acoes que maximizem o resultado do investimento;

no caso de instauragao de procedimento administrativo pelaCVM,

manter a documentacao referida na alinea “a” acima até o término
de tal inquérito;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdao de administrador do
FUNDO;

manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantesda
carteira do FUNDO custodiados em entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

elaborar e divulgar as demonstragdes financeiras e demais
informacdes previstas no Capitulo VIII da Instrucao CVM n°

578/16;

firmar, em nome do FUNDO, acordos de acionistas das sociedades
de que o FUNDO participe;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes do Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Poderda ser constituido por deliberacdo em
Assembleia Geral de Cotistas Comité de Acompanhamento dos trabalhos
de recuperagdao de ativos e Administracdo da companhia (“Comité de
Acompanhamento”).

Paragrafo Segundo - O Comité de Cotistas serda composto por até5
(cinco) Cotistas, ADMINISTRADOR e GESTOR.



Paragrafo Terceiro - O Comité de Acompanhamento possui poder de
veto nas matérias levadas a sua apreciacdo, que tratarem da recuperacao
de ativos, aumento de capital nas investidas, compra denovos ativos,
emissao de dividas pelas Companhias Investidas e alienacao de ativos
detidos pelo FUNDO direta e indiretamente.

Paragrafo Quarto - Cada posicao do Comité de Acompanhamento possui
1 (um) voto de igual peso.

Artigo 9°. E vedada ao ADMINISTRADOR, direta ou indiretamente, a pratica dos
seguintes atos em nome do FUNDO:

a) receber depodsito em conta corrente do ADMINISTRADOR;
b) contrair ou efetuar empréstimos;

c) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma, exceto mediante aprovacao da maioria qualificada dos
cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, observado o
disposto no artigo 20 desteRegulamento;

d) negociar com duplicatas, notas promissérias, excetuadas aquelas
de que trata a Instrucdo CVM n© 566/15, ou outros titulos ndo
autorizados pela CVM;

e) prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

f) aplicar recursos: i) no exterior; ii) na aquisicao de bens imdveis;
e iii) subscricdao ou aquisicao de acdes de sua propria emissao.

Artigo 10. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderao renunciar as suas fungoes,
mediante aviso prévio de, no minimo, 15 (quinze) dias, enderecado a cada um
dos cotistas, devendo ainda, no caso de renincia doGESTOR, o referido aviso
devera ser direcionado previamente ao ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro - No caso de renuncia, do ADMINISTRADORe/ou
do GESTOR, estes devem permanecer no exercicio de suas fungoes
até sua efetiva substituicdo, a qual devera ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, nos termos do artigo 42,8§2° da Instrugdao CVM
578/16.

Paragrafo Segundo - Na hipotese de renlncia ou descredenciamento do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, ficara o ADMINISTRADOR obrigado a



convocar, imediatamente, para realizacdo no prazo maximo de 10 (dez)
dias da ciéncia da renuncia,Assembleia Geral de Cotistas para eleicao de
substituto, sendotambém facultado aos cotistas que detenham ao menos
5% (cinco por cento) das cotas emitidas a convocagao da referida
Assembleia Geral dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro — Nao ocorrendo a substituicido do ADMINISTRADOR
e/ou do GESTOR, no prazo de 180 (cento e oitenta)dias de sua renulncia o
FUNDO sera liquidado através da constituicdode Condominio Civil entre os
Cotistas, devendo todos os ativos serem entregues ao Condominio
Constituido na liquidacdo do Fundo(“Condominio de Cotistas”). O
Condominio de Cotistas devera proceder com a recuperagao dos ativos,
e/ou distribui-lo proporcionalmente aos Cotistas considerando a
participagao quedetinham no FUNDO.

Paragrafo Quarto - No caso de descredenciamento, a CVM poderaindicar
administrador temporario até a eleicdo de um novo administrador.

Artigo 11. Como remuneracao de todos os servicos de que trata este Capitulo
ITI, exceto os servicos de auditoria, é devido pelo FUNDO aos prestadores de
servigos de administracdao o montante equivalente a 1,00% a.a. (um por cento
ao ano) sobre o valor do patrimoénio liquido do FUNDO, observada a remuneragao
minima mensal no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) e a remuneragdo maxima
mensal de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Paragrafo Primeiro - Como remuneracao pelo servico de custddia,na
hipotese de contratacdo de Custodiante, é devido pelo FUNDO ao
Custodiante o montante equivalente a 0,10% a.a. (dez centésimos por
cento ao ano) sobre o valor do patrimoénio liquido do FUNDO, observada a
remuneracdo maxima mensal de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais).

Paragrafo Segundo - A remuneracgdo prevista no caput deste Artigodeve
ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor
do patriménio liquido do FUNDO e paga mensalmente, por periodo
vencidos, até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente.

Paragrafo Terceiro - Adicionalmente a remuneracdo prevista no caput,
o FUNDO, com base em seu resultado, remunera a Gestora mediante o
pagamento do equivalente a 20% (vinte por cento) da valorizagao da cota
do FUNDO que exceder o Indice de Precos ao Consumidor Ampliado - IPCA
(“indice Referéncia”) calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE acrescido de mais 9% (nove por cento) (“Taxa de
Retorno Prevista”) ("Taxa de Performance”).

Paragrafo Quarto - A Taxa de Performance deve ser provisionada



diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patrimoénio
liguido do FUNDO e paga somente apos o total desinvestimento do FUNDO,
com os valores pagos corrigidos pelo Indice Referéncia e Taxa de Retorno
Prevista, em linha com aResolugdao CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010,
conforme alterada, jé deduzidas todas as demais despesas do FUNDO,
inclusivea taxa de administracao prevista no caput.

Paragrafo Quinto - Ndo ha incidéncia de taxa de performance quando o
valor da cota do FUNDO for inferior ao seu valor por ocasidodo ultimo
pagamento efetuado.

Paragrafo Sexto - Para efeito do cdlculo da taxa de performance relativa
a cada aquisicao de cotas, em cada data base, sera considerado como
inicio do periodo a data de aquisicdo das cotas peloinvestidor ou a ultima
data base utilizada para a afericao da taxa deperformance em que houve
o efetivo pagamento.

Paragrafo Sétimo - No caso de aquisicdo de cotas posterior a Ultimadata
base, a taxa de performance sera apurada com base no periododecorrido
entre a data de aquisicao de cotas e a apuragao da taxa deperformance,
sendo que a cobranca nao podera ocorrer em periodo inferior a um ano,
sem prejuizo da taxa de performance ja provisionada sobre as cotas
existentes no inicio do periodo, observado o disposto no Paragrafo Sexto
acima.

Paragrafo Oitavo - N3o serdao cobradas taxas de ingresso ou de saida.

CAPITULO IV - COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO, EMISSAO INICIALE
EMISSOES SUBSEQUENTES

Artigo 12. O FUNDO serd constituido por cotas que corresponderao a
fracOes ideais de seu patrimonio e terdao a forma nominativa.

Paragrafo Primeiro - As cotas do FUNDO conferem a seus titularesos
mesmos direitos e deveres patrimoniais e econdémicos.

Paragrafo Segundo - As cotas tém o seu valor determinado com base na
divisdao do valor do Patriménio Liquido do FUNDO pelo nimero de cotas do
FUNDO em circulacao ao final de cada dia, observadas as normas contabeis
aplicaveis ao FUNDO e as disposicdoes do presente Regulamento. Assim, o
FUNDO tera suas cotas calculadas diariamente, no fechamento do dia.

Paragrafo Terceiro - As cotas serdao mantidas em contas dedepdsito em



nome dos cotistas.

Artigo 13. As cotas do FUNDO deverao ser subscritas e integralizadas nadata
da assinatura do respectivo boletim de subscrigao, da seguinte forma:

a) Mediante moeda corrente nacional, por meio de:
i)  transferéncia eletrénica disponivel - TED; ou

ii) mercado de balcdo organizado, por meio do SDT - Mddulo
de Distribuicao, administrado e operacionalizado pela B3
Brasil Bolsa Balcao (“"B3").

b) Transferéncia de ativos, de sua titularidade e emissao de
Companhias Alvo que cumulativamente: (i) tenham sido
aprovados pelo GESTOR e pelo ADMINISTRADOR; (ii) cuja
proposta de integralizagao com ativos, inclusive quanto ao valor,
que deve corresponder ao valor de mercado do ativono momento
de sua transferéncia, tenha sido aprovada emAssembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Os valores recebidos pelo FUNDO a titulo de
integralizacao de cotas deverdo ser aplicados nas Companhias Alvo até o
Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & data inicialmente
prevista para sua integralizacao, conforme disp0e o artigo 11, da Instrugao
CVM 578/16. Ndo concretizado o investimento no referido prazo, o
ADMINISTRADOR seguira o procedimento descrito no paragrafo terceiro do
artigo 5° deste Regulamento.

Paragrafo Segundo - O ADMINISTRADOR podera realizar chamadas de
capital (“Chamadas de Capital”), por meio de correspondéncia
encaminhada a cada cotista, para que esses integralizem suas cotas, em
moeda corrente nacional, conforme disposicdes constantes na respectiva
correspondéncia.

Paragrafo Terceiro - Apos notificagdo com prazo de 2 (dois) dias Uteis
para regularizacao verificada a mora do cotista, e ndo sendo possivel
compensar o débito com as amortizacdes dispostas noCapitulo V
abaixo, o ADMINISTRADOR podera convocar Assembleia Geral de Cotistas,
para que esta delibere sobre a hipdtese de promover contra o cotista
inadimplente processo de execucao para cobrar as importancias devidas,
servindo o Boletim de Subscricao e Compromisso de Investimento, e as
notificacdes de chamada de capital como titulo executivo extrajudicial nos
termos do Cddigo de Processo Civil.



Paragrafo Quarto - Os débitos do cotista inadimplente serdaocorrigidos
monetariamente pela variacdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo - IPCA, incidindo, ainda, uma multa diaria de 0,5% (meio por cento)
sobre o débito corrigido monetariamente, cujo montante sera revertido em
favor do FUNDO,sem prejuizo do disposto no paragrafo a seguir.

Paragrafo Quinto - O cotista inadimplente serda responsavel por
quaisquer perdas e danos que venha a causar ao FUNDO e seus cotistas
ou, ainda, ao ADMINISTRADOR em virtude do inadimplemento, bem como
tera seus direitos politicos suspensos decorrentes da titularidade das cotas
inadimplentes até que as suasobrigacdes tenham sido cumpridas, ou até a
data de liquidacao do FUNDO, o que ocorrer primeiro.

Artigo 14. A emissao inicial, deliberada pelo Administrador no mesmo atoda
constituicdo do Fundo, serd de, no minimo, 1 (uma) cota e, no mMaximo,
(cinquenta mil) cotas, no valor unitario de R$ 100.000,00 (cem milreais) por cota,
na Data da Primeira Integralizacdo, totalizando, assim, o minimo de R$
100.000,00 (cem mil reais) subscritos para inicio de funcionamento do FUNDO, e
o maximo de R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais).

Paragrafo Primeiro - As despesas relacionadas ao registro da emissao
acima referida serao consideradas como encargos do FUNDO.

Paragrafo Segundo - O FUNDO somente iniciara suas atividades aoatingir
o Patrimoénio Inicial Minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo dereais), ou
seja, quando forem subscritas e integralizadas 10 (dez) Cotas, com valor
unitario de R$100.000,00 (cem mil reais).

Paragrafo Terceiro — As Cotas que ndo forem colocadas no ambitoda
oferta serdo canceladas pela Instituicao Administradora.

Artigo 15. Resta vedada a transferéncia e/ou negociacao das cotas do Fundo no
mercado secundario, nos termos do art. 19, §2° da Instrucdo CVYM578/16.

Artigo 16. As cotas de cada emissdo realizada pelo FUNDO poderao ser objeto
de (i) oferta publica de distribuicdo, nos termos da Instrucdao CVM n°400/03,
admitindo-se a distribuicdo em lote Unico e indivisivel; ou (ii) oferta publica com
esforgos restritos de distribuicdao, nos termos da Instrucdo CVM n© 476/09,
conforme definido nos respectivos boletins de subscrigao

Paragrafo Primeiro — As cotas do FUNDO sao emitidas na data do
pedido de funcionamento do FUNDO junto a CVM.



Paragrafo Segundo — O FUNDO podera iniciar suas atividades desde que
atingido o montante minimo em cotas subscritas da emissao inicial no valor
de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais). Opatriménio minimo do FUNDO
deve ser integralizado em até 1 (um) ano apos o registro do FUNDO na
CVM.

Paragrafo Terceiro — Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacao prevista neste regulamento, até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente caso os prazosestipulados sejam dias néo
Uteis, sem nenhum acréscimo aos valoresa serem pagos, inclusive nos
casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP/B3.

Paragrafo Quarto - Para todos os fins de direito, a titularidade das cotas
sera comprovada pelo extrato emitido pela instituicdo responsavel pela
escrituracao das cotas, sem prejuizo da eventual emissao de “certificados
representativos de cotas”. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das cotas, oextrato expedido pela CETIP/B3
em nome do cotista enquanto estes titulos estiverem custodiados
eletronicamente no SF.

Paragrafo Quinto - Por ocasido de qualquer investimento do cotistano
FUNDO, o cotista devera assinar o respectivo Boletim de Subscricdo, do
qual deverao constar:

I = nome e qualificagdo do subscritor;
II - numero de cotas subscritas; e

III - preco de subscricao, valor total a ser integralizado pelo
subscritor e respectivo prazo.

Paragrafo Sexto — As cotas objeto das eventuais emissdes subsequentes
a ser realizadas pelo FUNDO apds a Emissao Inicial, conforme deliberado
pela Assembleia Geral de Cotistas e desde que observadas as demais
regras e procedimentos previstos neste Regulamento e na legislagao e/ou
regulamentacao aplicavel, poderdo ter seu valor definido segundo a
avaliacdo econbmica dos ativos integrantes da carteira do FUNDO,
conforme aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a
realizacdo da nova emissdo e suas respectivas caracteristicas detalhadas.

Paragrafo Sétimo - A Assembleia Geral de Cotistas mencionada no
paragrafo sexto acima aprovarag, inclusive, os termos e condi¢cdes dosnovos
Boletins de Subscricado e Compromissos de Investimento a serem



celebrados.

CAPITULO V - AMORTIZAGOES

Artigo 17. Nao haverd resgate de cotas, a ndao ser pelo término do Prazo de
Duragdo do FUNDO ou pela liquidagdo do FUNDO. O ADMINISTRADOR podera
proceder a amortizacao das cotas do FUNDO a qualquer tempo, inclusive, para o
devido enquadramento da carteira do FUNDO nos termos deste regulamento,
desde que respeitado o periodo de caréncia de 6 (seis)meses contado da data de
inicio do FUNDO. A amortizacao sera feita mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo niumero de cotas integralizadas existentes.

Paragrafo Primeiro - Em qualquer hipdtese de amortizacdo, esta se dara
ap6s o abatimento de todas as taxas, encargos, comissdes edespesas
ordinarias do FUNDO tratadas neste Regulamento.

Paragrafo Segundo - Os dividendos distribuidos pelas Companhias
Investidas devem ser pagos diretamente aos cotistas.

Paragrafo Terceiro - Os demais direitos oriundos dos ativos do FUNDO
serao incorporados ao patriménio do FUNDO.

Paragrafo Quarto - O pagamento das amortizagdes devera ocorrerem até
5 (cinco) dias uteis contados da decisdao do ADMINISTRADOR, conforme
mencionado no caput deste artigo.

Paragrafo Quinto - As amortizagdes poderdo ser realizadas em outras
formas, que ndao em espécie, tal como entrega de ativos, titulos ou valores
mobilidrios do FUNDO aos cotistas, desde que: (i) tal procedimento seja
aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, (ii)tais ativos sejam entregues
a valor de mercado, conforme melhor avaliacdo possivel a época, aprovada
em Assembleia Geral de Cotistas, elaborado por empresa independente
especializada aprovada pelo ADMINISTRADOR.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 18. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacdo propria
e de outras matérias previstas em outros artigos deste Regulamentocompete
privativamente a Assembleia geral de cotistas (*Assembleia Geralde Cotistas”):

a) tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar, até
30 de junho de cada ano, sobre as demonstracdes contabeis



b)

f)

g)

h)

i)

k)

)]

apresentadas pelo ADMINISTRADOR;
deliberar sobre a alteragao do Regulamento do FUNDO;

deliberar sobre a destituicao ou substituicao doADMINISTRADOR
e/ou do GESTOR e escolha de seu(s)substituto(s), observando-
se o disposto no paragrafo segundo;

deliberar sobre a fusao, incorporacao, cisao ou eventual liquidacao
do FUNDO;

deliberar sobre o0 aumento na Taxa de Administracao;

deliberar sobre a alteracao ou prorrogagao do Prazo de Duragao,
conforme orientagdo do ADMINISTRADOR, excetuados os casos
referidos nas alineas “I” e “n” deste artigo;

deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e do quérum
de deliberagcao da Assembleia Geral de Cotistas;

deliberar sobre a instalacdo, composicdao, organizagdo e
funcionamento dos eventuais comités e conselhos do FUNDO,
guando for o caso;

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacdes
por cotistas, observado o disposto no artigo 40,paragrafo Unico, da
Instrucao CVM n° 578/16 e o disposto neste Regulamento;

aprovar a alteracao da classificagao do FUNDO a que se refere o
artigo 19, paragrafo Unico do presente Regulamento;

aprovar a integralizacao de cotas do FUNDO mediante conferéncia
de valores mobilidarios ao FUNDO, bem como sua respectiva
avaliacao, assim como o pagamento de resgate ou amortizacao
com ativos;

aprovar a realizacdo de operacdes, conforme, paragrafos Sétimo,
Oitavo, Décimo e Décimo Primeiro do artigo 5° deste
Regulamento.

aprovar a liquidacdao antecipada do FUNDO;

deliberar sobre a prestacao de fiancga, aval, aceite, ouqualquer
outra forma de coobrigacdao, em nome do FUNDO;



0) a inclusao de encargos nao previstos neste regulamento, ouno
artigo 45 da Instrucao CVM 578/16; e

pP) a aprovacao do laudo de avaliagao do valor justo de ativos
utilizados na integralizacao de cotas do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - Este Regulamento podera ser alterado pelo
ADMINISTRADOR, independentemente da deliberagao da AssembleiaGeral
de Cotistas ou de consulta aos cotistas, sempre que talalteracao decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento aexpressas exigéncias da
CVM, em consequéncia de normas legais ouregulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta)dias, a necessaria comunicacdao aos
cotistas.

Paragrafo Segundo - N3o podem votar nas Assembleias Gerais de
Cotistas que tenham como ordem do dia a alinea “c” e “e” do Artigo 18: i)
o ADMINISTRADOR, caso se trate da sua substituicdo; ii) os sdcios,
diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro - O ADMINISTRADOR, bem como seus sécios,
diretores e funciondrios, e cotistas, estardo impedidos de votar em
Assembleia Geral de Cotistas sobre matéria que os coloquem em conflito
de interesses com o FUNDO.

Paragrafo Quarto - Restam impedidos de votarem nos itens “a”, “f”, “*h”,
“I” e “p”, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e Cotistas que participem direta
e/ou indiretamente da Administracdao das Investidas.

Artigo 19. A Assembleia Geral de Cotistas deve ocorrer ao menos uma vezao ano,
ou sempre que se entender necessaria, e pode ser convocada a qualquer tempo
pelo ADMINISTRADOR, ou por cotistas representando no minimo 5% (cinco por
cento) do total das cotas emitidas pelo FUNDO.

Paragrafo Primeiro - A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-
se-4 por meio de correspondéncia encaminhada a cada cotista, admitida
a utilizacdo de correio eletrénico, ficando os cotistasresponsaveis pela
atualizacdo de seus dados cadastrais. Da convocacao constarg,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que serarealizada a Assembleia Geral
de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Segundo - As convocacoes da Assembleia Geral de Cotistas
deverao ser feitas com pelo menos 15 (quinze) dias corridos de

antecedéncia da data prevista para a sua realizacao.

Paragrafo Terceiro — A Assembleia Geral de Cotistas sera instaladacom a



presenca de qualquer numero de cotistas e serd realizada na sede do
ADMINISTRADOR, salvo em regime de excegao em outra localidade
definida na prépria convocacao.

Paragrafo Quarto - Independentemente de convocagdo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a quecomparecerem
todos os cotistas.

Paragrafo Quinto - Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral
de Cotistas, os cotistas, os representantes legais dos cotistas ou seus
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Sexto - Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas,
a cada cota emitida sera atribuido o direito a um voto.

Artigo 20. As deliberagoes das Assembleias Gerais de Cotistas serao aprovadas
por voto que represente a maioria dos presentes, ressalvadas as matérias
constantes das letras “b”, “c”, “d”, “f”, “g”, “h”, e adicionalmente,caso nao haja
previsao para emissao de novas cotas pelo FUNDO, letra “e”do artigo 17 deste
Regulamento, que serao tomadas pela deliberacao da maioria das cotas emitidas
pelo Fundo e desimpedidas de votarem, bem como a matéria constante das letras
“j” e *'n” do artigo 18, cujo quérum dedeliberacdao € de no minimo, 2/3 (dois
tercos) das cotas desimpedidas de votarem emitidas pelo FUNDO.

Artigo 21. Os cotistas poderdao votar por meio de comunicagao escrita ou
eletronica, desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes da AssembleiaGeral
de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico - As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas
poderao ser adotadas mediante processo de consulta formal realizadapor e-
mail, sem necessidade de reunido, caso em que os cotistas terao o prazo
de até 10 (dez) dias uteis, contados do recebimento daconsulta, para
respondé-la, devendo certificar-se do recebimento desua resposta a
consulta pelo ADMINISTRADOR. Da consulta deveraoconstar todas as
informacdes necessarias ou apropriadas para o exercicio do direito de voto
do cotista. A auséncia de manifestacao decotistas em resposta a consultas
formais serao tratadas como ndo participagdao do cotista da respectiva
deliberacao, sendo certo que referidas consultas formais ndo poderao incluir
a interpretacdo de quea auséncia de manifestacdo do cotista sera
interpretada como aprovacao ou reprovacao da respectiva matéria.

CAPITULO VII - ENCARGOS DO FUNDO



Artigo 22 - Adicionalmente a Taxa de Administracdo, constituem encargosdo

FUNDO:

a)

b)

f)

g)

h)

k)

emolumentos e comissdes pagos por operagoes de compra e
venda de titulos e valores mobiliarios integrantes dacarteira do
FUNDO;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do FUNDO;

despesas com registro de documentos em cartorios, impressao,
expedicao e publicacdo de relatérios, formulariose periddicos,
previstas neste Regulamento ou na Instrugao CVM 578/16;

despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO,inclusive
comunicagoes aos cotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria
anual das demonstragdes contdbeis do FUNDO;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatasincorridas
em razao de defesa dos interesses do FUNDO, emjuizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacao, imputadaao FUNDO, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apodlices de seguro
e ndo decorrentes de culpa ou negligéncia do ADMINISTRADOR
no exercicio de suas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativasa
transferéncia de recursos do FUNDO entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao,
cisdo ou liguidacdao do FUNDO, realizacao de Assembleia Geral de
Cotistas ou relacionadas com a contratacdo de terceiros para
prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada até o limite anual de 1,5% (um inteiro e cinco
décimos por cento) das cotas subscritas;

taxa de custddia de titulos e valores mobilidrios integrantesda
carteira do FUNDO;

despesas com escrituracdo de cotas, sendo que os cotistas ao
aderirem ao presente regulamento ficam cientes e aprovam,
expressamente, que tais despesas sejam consideradas como



encargos do FUNDO, podendo ser debitadas da carteira
independentemente da Taxa de Administracao;

1) quaisquer despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao
exercicio do direito de voto decorrentes de ativos do FUNDO;

m) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ouas
entidades administradoras do mercado organizado em que o
FUNDO, tenha suas cotas admitidas a negociacao;

n) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas
operagdes ou com certificados ou recibos de depdsito de valores
mobilidrios;

0) gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu
registro para negociagdo em mercado organizado de valores
mobilidrios; e

pP) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formadorde
mercado.

Paragrafo Primeiro - Quaisquer despesas ndo previstas nas alineasdo
caput deste artigo como encargos do FUNDO correrdao por conta do
ADMINISTRADOR, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral deCotistas.

Paragrafo Segundo - O ADMINISTRADOR, na qualidade de
representante do FUNDO e em nome deste, pode estabelecer que parcelas
da Taxa de Administracdo, até o limite desta, sejam pagas diretamente
pelo FUNDO aos seus prestadores de servigos

CAPITULO VIII - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E
INFORMACOES

Artigo 23 - O FUNDO tera escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicacoes,
as contas e as demonstracdes contdbeis do FUNDO ser segregadas das do
ADMINISTRADOR, bem como do Custodiante e do depositario eventualmente
contratados pelo FUNDO.

Paragrafo Primeiro — O Patrimoénio Liquido do FUNDO correspondera a
soma algébrica de seu disponivel com o valor da carteira de investimentos,
mais os valores a receber, menos as suasexigibilidades.

Paragrafo Segundo - Os ativos e passivos do FUNDO, incluindo a sua
carteira de investimentos, terao seus valores apurados no fechamento do



dia e de acordo com os critérios indicados no ANEXOI.

Artigo 24 - O exercicio social do FUNDO encerra-se no ultimo dia do més de
junho de cada ano.

Artigo 25 - O ADMINISTRADOR devera enviar a CVM, por meio do Sistemade
Envio de Documentos, e aos cotistas, as seguintes informacoes:

a)

b)

trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem, asseguintes
informacoes:

i) o valor do Patriménio Liquido do FUNDO; e

i) o numero de cotas emitidas;

semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento desse periodo, as seguintes informacgdes:

i) composicao da carteira, discriminando quantidade e
espécie ativos que a integram;

ii) demonstracdes contabeis do FUNDO, acompanhadas da
declaracao do ADMINISTRADOR exigida pela
regulamentagao vigente;

iiil) os encargos debitados ao FUNDO, devendo ser especificado
0 seu valor; e

iv) a relacdo das instituicOes encarregadas da prestagcao dos
servicos de custddia de ativos componentes da carteira.

anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apdso
encerramento do exercicio social, as seguintes informagoes:

i) as demonstracbes contabeis do exercicio, acompanhadas de
parecer do Auditor Independente;

ii) o valor patrimonial da cota na data do fechamento do
balanco e a sua rentabilidade no periodo; e



iiil) os encargos debitados ao FUNDO, devendo ser especificado
0 seu valor e o percentual em relacdo ao Patrimoénio Liquido
médio anual do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR se compromete, ainda, a
disponibilizar aos cotistas todas as demais informagdes sobre oFUNDO e/ou
sua administracdao e a facilitar aos cotistas, ou terceiros em seu nome,
devidamente constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer
documentos relativos ao FUNDO e a sua administragdo, mediante
solicitagao prévia com antecedéncia minimade 5 (cinco) dias, observadas as
disposicdes deste Regulamento e daregulamentacao aplicavel.

Paragrafo Segundo - As informagdes de que trata o item “i)” da letra “b”
deste artigo devem ser enviadas a CVM com base no calendario civil, e as

informagdes de que tratam os itens “ii)”, “iii)” e"iv)” da letra “b” deste
artigo devem ser enviadas a CVM com base no exercicio social do fundo.

CAPITULO IX - TRIBUTACAO

Artigo 26. O FUNDO e seus cotistas estdao sujeitos as seguintes regras de
tributacdo, sujeitas a alteracdo sem prévio aviso, na eventualidade de
promulgacao de novas normas legislativas, ou ainda, de
entendimentos/orientacdes diversas por parte dos o6érgaos governamentais
competentes:

a) FUNDO:

I) IOF/Titulos

As aplicagdes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas
atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer
tempo, mediante ato do Poder Executivo, atéo percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta por cento) ao dia.

IT) Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da
carteira do FUNDO sdo isentos do Imposto de Renda.

b) Cotistas do FUNDO:

I) IOF/Titulos



II)

I1I)

As operacles com as cotas podem estar sujeitas a incidéncia
do IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima de 1% (um por
cento) ao dia, limitado a um percentualdo rendimento da
operacgao, em funcao do prazo,conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n° 6.306/07, sendo este limite igual a 0%
(zero por cento)do rendimento para as operagdes com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo,
por ato do Poder Executivo, até o percentual de1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio

ConversOes de moeda estrangeira para a moeda brasileira,
bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira,
porventura geradas no investimento nas cotas, estao
sujeitas ao IOF/Cambio. A aliquota do IOF/Cambio pode
variar de 0% (zero por cento) até 25% (vinte e cinco por
cento), conforme decisao do poder executivo.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos cotistas tomara porbase
(I) a residéncia dos cotistas: (a) no Brasil; e (b) no exterior;
e (II) trés eventos financeiros que caracterizam o aferimento
de rendimento e a suaconsequente tributagao: (a) a cessao
ou alienagcao de cotas; (b) o resgate das cotas; e (c) a
amortizagao dascotas.

i) Cotistas Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos, seja na
cessao/alienacdo, resgate ou amortizacdo de cotas
serdo tributados pelo imposto de renda, a aliquota de
15% (quinze por cento).

i) Cotistas Residentes no Exterior

Aos cotistas residentes e domiciliados no exterior,por
ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugao n° 2.689,expedida
pelo Conselho Monetario Nacional - CMNem 26 de
janeiro de 2000, conforme alterada, quedispde sobre



aplicagdes de investidor nao residente nos mercados
financeiro e de capitais, éaplicavel tratamento tributario
especificodeterminado em funcdo de residirem ou nao
em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda ou capital,
ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte
por cento) ou, ainda, cuja legislacao interna oponha
sigilo relativo a composicdo societaria de pessoas
juridicas ou a sua titularidade localidade (“Paraiso
Fiscal”).

iii) Cotistas Nao Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas cotasserao
tributados pelo Imposto de Renda a aliquotazero. Este
tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na
hipotese de o respectivo cotista deter,isoladamente ou
em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta
por cento) ou mais da totalidade das cotas do FUNDO
ou cujas cotas |lhederem direito ao recebimento de
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
total de rendimentos auferidos pelo FUNDO, ou em caso
do FUNDO deter em sua carteira, a qualquertempo,
titulos de divida em percentual superior a5% (cinco por
cento) de seu Patrimodnio Liquido (ressalvados desse
limite as debéntures conversiveis em agdes, os bénus
de subscricdo e os titulos publicos). Nestes casos, os
ganhos auferidos na cessao ou alienagao das cotas
serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
maxima de 15% (quinze por cento), a depender da
forma como for conduzida a operacao.

iv) Cotistas Residentes em Paraiso Fiscal

Os Cotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal
nao se beneficiam do tratamento descrito no item (ii)
relativo ao Imposto de Renda, sujeitando-se ao mesmo
tratamento tributdrio quanto ao Imposto de Renda
aplicavel aos cotistas do FUNDO residentes no Brasil.

CAPITULO X - RISCOS

Artigo 27. Os principais fatores de risco a serem observados quando da
realizacdo do investimento sdo:



b)

d)

Riscos Macroecondmicos: O FUNDO esta sujeito as variaveis
exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econbmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes
nas taxas de juros,cambio, eventos de desvalorizacdo da moeda e
mudancas legislativas relevantes, poderao resultar (a) em
alongamento do periodo de amortizacdo ou (b) liquidacdo do
FUNDO, o que poderd ocasionar a perda, pelos respectivos
cotistas, do valor de principal de suasaplicagdes. Nao sera devido
pelo FUNDO ou por qualquer pessoa, incluindo o
ADMINISTRADOR, qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza.

Risco de Concentracdo da Carteira do FUNDO: A carteira do

FUNDO podera estar concentrada em valores mobiliarios de
emissao de uma uUnica Companhia Investida,tornando os riscos
dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho da
respectiva Companhia Investida.

Ri laci 0 3s C I Distribuid le Val
Mobiligrios: O FUNDO podera ainda incorrer em risco de crédito

na liquidacdao das operagOes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipdtese de um problema
de falta de capacidade e/ou disposicdao de pagamento de qualquer
dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira do FUNDO, o FUNDO podera
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

Riscos de liquidez dos ativos do FUNDOQ: As aplicagdesdo
FUNDO no ativo apresentam peculiaridades em relacdo as
aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado secundariocom
liquidez garantida. Caso o FUNDO precise vender os ativos de
emissao das Companhias Investidas, podera nao haver comprador
ou o preco de negociacao obtido poderd ser bastante reduzido,
causando perda de patriménio do FUNDO, e, consequentemente,
do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Risco de Liquidez Reduzida das cotas: O volume inicial de

aplicacbes no FUNDO e a inexisténcia de tradicdo no mercado de
capitais brasileiro de negociacdes envolvendo cotas de fundos



f)

g)

h)

i)

fechados fazem prever que as cotas do FUNDO ndo apresentarao
liquidez satisfatéria. Tendo em vista a natureza de fundo fechado,
nao sera permitido ao cotista solicitar o resgate de suas cotas a
qualquer momento, mas tao somente nas hipdteses previstas
neste Regulamento.

Prazo para Resgate das cotas: Ressalvada a amortizagdode
cotas do FUNDO, pelo fato de o FUNDO ter sido constituido sob a

forma de condominio fechado, o resgate de suas cotas somente
podera ocorrer apds o término do Prazo de Duragao do FUNDO,
ocasiao em que todos os cotistas deverao resgatar suas cotas,
ou nas hipoteses de liquidacdo, conforme previsto no
Regulamento. Tal caracteristica do FUNDO podera limitar o
interesse de outrosinvestidores pelas cotas do FUNDO, reduzindo
sua liquidez no mercado secundario.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos: O FUNDO
nao conta com garantia do ADMINISTRADOR, bem como de

quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para redugao ou eliminagao
dos riscos aos quais estd sujeito, e consequentemente, os
cotistas.

Risco de Patriménjo Negativo: As eventuais perdas

patrimoniais do FUNDO nao estao limitadas ao valor do capital
subscrito, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais no FUNDO destinados a cobertura de despesas
ordinarias e outras responsabilidades do FUNDO.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A verificagdo de
rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em
participacdes no mercado ou no proprio FUNDO ndo representa
garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos
recursos do FUNDO nas Companhias Investidas, caso a mesma
apresente riscos relacionados a capacidade de geracao de receitas
e

pagamento de suas obrigagdes, ndo permite que seja
determinado qualquer parametro de rentabilidade seguro para o
FUNDO.

Ri | : C lici I I |
Companhias Investidas: Os recursos gerados pelo FUNDOserao

provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e
outras remuneracdes que sejam atribuidas aos VALORES



k)

D)

o)

MOBILIARIOS integrantes de sua carteira, bem como pela
comercializagdo de bens e servicos pelas COMPANHIAS
INVESTIDAS. Portanto, a capacidade do FUNDO de amortizar suas
obrigacdes esta condicionada ao recebimento pelo FUNDO dos
recursos acima citados.

Risco de Njo Recuperacdo dos Recursos Aplicados: Caso o

FUNDO venha a tomar medidas para a cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos valores mobiliarios cujos valores de principal ou
encargos ndao tenham sido honrados, nao existem quaisquer
garantias de que os montantesdevidos serao recuperados, total
ou parcialmente, em prazocompativel com a duracao do FUNDO.
Nessa hipdtese, os rendimentos do FUNDO e, em decorréncia, dos
COTISTAS, poderao ser impactados de modo negativo.

Ri Relaci | Critéri | Selecs |
Companhias Investidas: A selecao de Companhias Alvo

passiveis de investimentos por parte do FUNDO devera seguir os
critérios de elegibilidade previstos neste REGULAMENTO. Apesar
disso, o cumprimento dos critérios de elegibilidade ndo constitui
garantia de rentabilidade ou promessa de atribuicido de
rendimentos na medida esperadapelos COTISTAS, haja vista que
a condicao econémico- financeira das COMPANHIAS ALVO podera
ser prejudicada por fatores exdégenos causados por alteragdes no
cenario macroecondmico do pais, que ndao podem ser previstos
antecipadamente.

Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
ADMINISTRADOR tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes
da carteira, alteracdo na politica monetaria.

Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores de valores
mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa que integram ou
que venham a integrar a carteira do FUNDO e/ou outras partes
envolvidas em operagoes realizadas peloFUNDO nao cumprirem
suas obrigagdes de pagar tanto o principal como os respectivos
juros de suas dividas para como FUNDO.

Riscos Relacionados as Companhias Investidas: Os negdcios
das Companhias Investidas podem ser afetados por numerosos
fatores externos, inerentes ao respectivo setor de atuagdao. O
efeito desses fatores, individual ou coletivamente considerados,



P)

q)

()

ndo podera ser previsto com exatiddo, mas podera resultar em
um retorno inadequado aos recursos investidos pelo FUNDO.
Ainda, em decorréncia do setor de atuacdo das Companhias
Investidas, as mesmasestao expostas significativamente a riscos
de ordem trabalhista, que podem vir a afetar o patrimonio do
FUNDO,enquanto acionista da referida Companhia.

Riscos Relacionados a Amortizacdo: Os recursos gerados pelo

FUNDO serao provenientes dos rendimentos, dividendos e outras
bonificacdes que sejam atribuidas aos VALORES MOBILIARIOS e
ao retorno do investimento na COMPANHIA INVESTIDA. A
capacidade do FUNDO de amortizar as cotas esta condicionada ao
recebimento pelo FUNDO dos recursos acima citados.

Risco Legal: E 0 risco ligado a possibilidade de interferéncias
legais as atividades das Companhias Investidas que interfiram no
desempenho de cada uma delas, em detrimento do patrimonio do
FUNDO. Outro riscolegal abordado diz respeito as demandas
judiciais em que porventura a Companhia Investida venha a ser ré,
tais comoindenizacdes, desapropriagdes, prejuizos a propriedades
e danos ambientais.

Risco de Alteracdoes Tributdrias: As regras tributdrias

aplicaveis ao FUNDO podem ser modificadas no contexto deuma
eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o
risco de perdas decorrente da modificacdo da legislacdo atual,
criacao de novos tributos, interpretacao diversa da atual sobre
incidéncia de qualquer tributo ou a revogacao de isencoes
vigentes, sujeitando o FUNDO ou seus COTISTAS a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente.

CAPITULO XI - LIQUIDAGAO

Artigo 28. O FUNDO entrara em liquidacao ao final de seu Prazo de Duracao,
conforme prorrogado (se for o caso), por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, ou ainda no caso de renlncia do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR sem
que haja substituicdo destes no prazomaximo de 180 (cento e oitenta) dias a
contar do envio da carta de Renuncia.

Artigo 29. No caso de liquidacdo do FUNDO, o ADMINISTRADOR promovera:

a divisdo do Patrimoénio Liquido do FUNDO entre os cotistas,
deduzidas a Taxa de Administracdo e quaisquer outrasdespesas
do FUNDO na proporgao de suas respectivas cotas, no prazo



maximo de 30 (trinta dias), devendo a Assembleia Geral de
Cotistas que deliberar a liquidagao manifestar-se arespeito de
eventual pagamento em ativos aos cotistas ou aalienacao destes
ativos em condicOes especiais. Naocorréncia do pagamento na
liguidagdao do Fundo com ativos, este devera ocorrer fora do
ambito da B3; No caso de liquidagao do FUNDO por auséncia de
nomeagaode novos prestadores de servico no prazo de 180 (cento
e oitenta) dias a contar da apresentacao da carta de Renunciado
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR sera constituido Condominio de
Cotistas na forma do Artigo 10, Paragrafo Terceiro deste
Regulamento.

CAPITULO XII - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 30. Fica eleito o Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro, com expressa renuncia a qualgquer outro, por mais privilegiado que possa
ser, para dirimir as questdes ligadas ao presente Regulamento.

Sao Paulo, 01 de setembro de 2022

ANEXO I - GLOSSARIO

BFL ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.,

Administrador conforme definido no artigo 6° do Regulamento.

Assembleia geral da qual os Cotistas participardo para
tomar decisdoes referentes ao FUNDO, realizada nos
Assembleia Geral de Cotistas | tarmos do Capitulo VI do Regulamento e em linha com a
regulamentacao aplicavel.

Empresa de auditoria devidamente autorizada perante a
Comissao de Valores Mobilidrios - CVM para prestacao
Auditor Independente dos servicos de auditoria de demonstracdes financeiras
do FUNDO.




Boletim de Subscrigao

“Instrumento Particular de Subscricao de Cotas e
Compromisso de Integralizacao” por meio do qual os
Cotistas subscrevem cotas e se obrigam a integralizar o
valor das cotas que subscreveram.

B3

Nova nomenclatura da Cetip — Mercados Organizados.

Capital Comprometido

Valor correspondente a quantidade total de cotas
subscritas pelos Cotistas, independentemente da efetiva
integralizagao de cotas.

Capital Investido

Valor total devidamente integralizado pelos cotistas
mediante Chamadas de Capital.

Chamadas de Capital

Sao as chamadas de capital realizadas pelo
ADMINISTRADOR para que os Cotistas integralizem cotas
aportando no FUNDO parcelas do saldo remanescente
dos valores subscritos.

Comité de Acompanhamento

Tem o significado atribuido no Paragrafo Primeiro do
Artigo 8° deste Regulamento.

Companhias Alvo

Companhias que atendam os requisitos para receber
investimentos do Fundo, conforme este Regulamento e a
Instrucao CVM 578/16. E especificamente:
BRAZCARNES PARTICIPAGOES S.A., BRAZAL
BRASIL ALIMENTOS S.A., e quaisquer outras




Companhias Investidas

companhias integrantes dos referidos grupos
econdmicos.
Companhias Alvo que efetivamente receberam

investimentos do FUNDO.

Condominio de Cotistas

Tem o significado atribuido no Paragrafo Terceiro do
Artigo 10 deste Regulamento

Decreto n° 6.306/07

Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, que
regulamenta o Imposto sobre Operacgdes de Crédito,
Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores
Mobilidrios — IOF

Sdo todos os dias da semana a excecao dos sabados,

Dia Util domingos e feriados de ambito nacional e regional,
considerando o domicilio do ADMINISTRADOR.

Fundo FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES.

Gestor ARENA CAPITAL ASSET ADMINISTRACAO DE

RECURSOS LTDA., conforme definido no artigo 6° do
Regulamento.

Indice Referéncia

IPCA - Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Instrucao CVM n° 578/2016

Instrucao n® 578 da CVM, de 30 de agosto de 2016,
conforme alteracao, que dispde sobre a constituicao, o
funcionamento e a administragdo dos Fundos de
Investimento em Participagoes.

Instrucao CVM n° 476/2009

Instrugao n° 476 da CVM, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alteracdo, que dispde sobre as ofertas publicas
de valores mobilidrios com esforcos restritos de
distribuicdo e a negociacdo secundaria desses valores
mobiliarios.

Resolugao CVM n° 30/21

Instrucao n° 539 da CVM, de 13 de novembro de 2013,
conforme alteragdo, que dispde sobre o dever de
verificacgdo da adequacdo dos produtos, servicos e
operacoes ao perfil do cliente.

Investidor Qualificado

Pessoas naturais ou juridicas, brasileiras ou estrangeiras,
que se enquadrem no conceito deinvestidor qualificado,
conforme definido no artigo 9-

B Resolucdo CVM n°. 30/21. No caso de oferta publica




com esforgos restritos deve haver o enquadramento
também com previsto na Instrucdo n°® 476/2009.

Patrimodnio Liquido

Soma algébrica das disponibilidades do FUNDO com o
valor de sua carteira de investimentos, mais os valores a
receber, menos as suas exigibilidades.

Prazo de Duracao

Periodo de 10 (dez) anos que se inicia na data da primeira
integralizagdo de cotas podendo ser reduzido ou
prorrogado conforme proposta do ADMINISTRADOR e
deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Regulamento

E o presente regulamento do FUNDO.

Taxa de Administracao

Valor devido pelo FUNDO aos prestadores de servigos de
administragao, conforme definido neste Regulamento.

Taxa de Performance

Tem o significado atribuido no Paragrafo Terceiro do
Artigo 11 deste Regulamento

Taxa de Retorno Prevista

IPCA + 9% (nove por cento)




