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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO ORIZ-ALBRIGHT CORPORATE DISTRESS
CNPJ n° 53.360.213/0001-90 (“Fundo”)

I. DATA, HORA E LOCAL: Realizada, por meio de Consulta Formal, exclusivamente de forma
eletronica e remota, nos termos do Regulamento do Fundo, em 18 de outubro de 2024, as 10h
("Assembleia”).

II. COMPOSICAO DA MESA: Presidente — Sr(a). Andre Siqueira; Secretario(a) — Sr(a). Jodo Panzarin.

IIl. CONVOCAGAO: Realizada por meio de correspondéncia eletronica encaminhada a cada um
dos cotistas do Fundo em 03 de outubro de 2024, nos termos do artigo 75 da Resolugdo CVM N°
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada ("RCVM 175").

IV. PRESENCA: O(s) referido(s) cotista(s) do Fundo e a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-
04, situada na Av. Ataulfo de Paiva n° 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do Rio de
Janeiro na qualidade de instituicio administradora do Fundo (“Administradora”) nao
compareceu(ram) fisicamente na presente assembleia, todavia, sua(s) assinatura(s) na ata e/ou as
Manifestacdes de Voto enviadas representam seus votos para as deliberagdes abaixo.

ORDEM DO DIA:

(i) Aprovar a alteragdo do regime de responsabilidade dos cotistas de “Responsabilidade Ilimitada”
para “Responsabilidade Limitada”, incluindo no regulamento as seguintes disposi¢cdes necessarias para
refletir tal alteracdo.;

a) Inclusdo da sufixo “Responsabilidade Limitada” no nome do Fundo, o qual passara a se chamar:
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO ORIZ-ALBRIGHT
CORPORATE DISTRESS RESPONSABILIDADE LIMITADA;

b) Exclusdo da Clausula 4.6. do Anexo Descritivo, a qual: “Os Cotistas responderdo por eventual
Patrimdnio Liquido negativo da Classe, devendo aportar recursos adicionais no Fundo, em beneficio da
Classe, para cobrir seus prejuizos, no prazo maximo de 3 (trés) dias contados de notificacdo enviada pelo
Administrador nesse sentido.”

¢) Alteracdo da Clausula 8 — PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO que passara a ter a seguinte

redacao:
‘8. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO
81. Esta Classe adota o regime de responsabilidade limitada ao valor das Cotas subscritas, e, portanto,

os Cotistas ndo respondem por eventual patrimdnio liquido negativo da Classe.

82 O Administrador verificara se o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos
(1) chamadas de margem de garantias por operacées de derivativos e empréstimos tomadores realizadas
em bolsa de valores e/ou balcdo; (i) exercicios de opgdes de compra e de venda caso a Classe figure na
ponta vendedora, e (i) outros eventos que o Administrador identifique e que possam gerar impacto
significativo no Patriménio Liquido da Classe.
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8.3 Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas ou da declaracdo judicial de insolvéncia
da Classe, deverd adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢cgo CVM 175.

84. Serdo aplicaveis as disposicées da Resolu¢cdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo Administrador na hipotese de Patriménio Liquido negativo da Classe.”

(i) Aprovar a alteragdo da Politica de Investimento, de forma a permitir que Fundo invista em
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs) e Fundos de Investimento em Participa¢des (FIP)
geridos por outros gestores devidamente autorizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios a exercer a
administracao profissional de carteiras de valores mobiliarios, nos termos da Resolugdo CVM n° 21, de
25 de fevereiro de 2021. Dessa forma, a Clausula 3.1. do Anexo Descritivo passara a viger com a seguinte
redagao:

“3.1.0bjetivo da Classe e politica de Investimento. O Fundo investird, direta ou indiretamente, pelo menos, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu Patriménio Liquido, em quaisquer dos seguintes ativos: (i) fundo de investimento
em direitos creditorios ("FIDCs”); (i) fundo de investimento em participagdo ("FIPs”); e (i) demais fundos de
investimento permitidos para a manutengdo do enquadramento tributario do Fundo (“Outros Fundo” e em
conjunto com, FIDCs e FIP, os “Fundos Alvo’). A parcela remanescente do Patriménio Liguido do Fundo ndo investida
em cotas dos Fundos Alvo poderd ser aplicada em Outros Ativos, conforme abaixo definidos ("Ativos Alvo” e

“Politica de Investimento’, respectivamente). ”

(i) Aprovar a alteracdo da cladusula 12.1.2. — “Equipe Chave do Gestor e Consultores” do Anexo
Descritivo de forma a definir como membros da Equipe-Chave as seguintes pessoas: (a) Guilherme Jamas
Bolina; (b) Jodo Joaquim Domingos Lencioni e (c) Pedro Thiago Guizzo. Ademais, incluir disposices para
reger a hipdtese de desligamento de qualquer um dos membros da Equipe-Chave, de forma que as
cldusulas sobre tal tema passem a viger da seguinte forma:

“12.1.2. Equipe Chave do Gestor e Consultores. A equipe chave do Gestor e Consultores sera formada por pessoas
devidamente qualificadas (“Equipe-Chave”). A Equijpe-Chave dos Consultores é composta por (i) Joao Joaquim
Domingos Lencioni; (if) Guilherme Jamas Bolina, e (iii) Pedro Thiago Guizzo (cada uma delas, uma “Pessoa Chave”).

712.1.2.1. Na hipdtese de desligamento de qualquer um dos membros da Equipe-Chave dos Consultores, por
qualquer motivo, incluindo, mas ndo limitado a: (i) venda de participacdo societaria, (if) demissdo voluntaria,
(7)) demissdo involuntaria com ou sem justa causa; ou (iv) falecimento ou doenga, o Gestor ou um dos
Consultores deverd comunicar ao Administrador, que convocara uma Assembleia Geral para: (a) deliberar
pela ndo contratagdo de Pessoa Chave substituta, caso o Gestor e os Consultores entendam que o Fundo
podera prossegquir com suas operacoes sem referida Pessoa Chave, ou (b) indicar substituto de qualificagdo
técnica equivalente, qualquer um dos dois em até 90 (noventa) dias da data do evento, devendo apresentar
aos Cotistas informagées sobre a qualificacdo e experiéncia do novo membro da Equijpe-Chave dos
Consultores em linha com a Clausula 12.1.4 abaixo.

12.1.2.2. Caso a Assembleia Geral prevista na Clausula 12.1.2.7 (a) acima decida pela contratacdo de uma nova
Pessoa Chave, o Gestor ou um dos Consultores deverda comunicar ao Administrador, que convocard uma
nova Assembleia Geral, no prazo de até 90 (noventa) dias da referida deliberacdo, para indicar substituto
de qualificacdo técnica equivalente e demais caracteristicas previstas na Clausula 12.1.2.7 (b) acima.

12.1.2.3. Caso a Assembleia Geral prevista na Clausula 12.1.2.7 (b) acima ou na Cléusula 12.1.2.2 acima ndo aprove
o substituto indicado pelo Gestor e Consultores como Pessoa Chave, o Gestor e os Consultores terdo o
direito de fazer uma segunda indicagcdo para a posicdo em aberto da Pessoa Chave, desde que seja feita
em até 60 (sessenta) dlias corridos contados da data de reprovacdo pela Assembleia Geral do substituto
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indicado anteriormente.

12.1.2.4. Caso a Assembleia Geral prevista na Clausula 12.1.2.3 acima ndo aprove o novo substituto indicado pelo
Gestor e Consultores como Pessoa Chave, o Periodo de Investimento sera automaticamente encerrado.”

(iv) Aprovar alteracdo do Comité de Investimento, de forma a prever como competéncia do Comité
as seguintes matérias: (a) aprovar os investimentos e desinvestimentos a serem realizados pelo Fundo,
conforme proposta apresentada pelos Consultores, incluindo, sem limitacdo, a aquisicdo e alienacao de
Ativos Alvo; (b) orientar o Gestor quanto ao exercicio do direito de voto decorrente dos Ativos Alvo
detidos pelo Fundo, realizando todas as demais acOes necessarias para tal exercicio, observado o
disposto no Regulamento; (c) aprovar a contratagdo, destituicdo e substituicdo dos prestadores de
servicos do Fundo; (d) aprovar a celebragdo dos negdcios juridicos e a realizagdo de todas as operagdes
necessarias a execucao da Politica de Investimento do Fundo; (e) deliberar pela emissado e o volume de
novas Cotas, observado o limite do Capital Autorizado; (f) deliberar pela extensdo do prazo de duracao
do Fundo; e (g) orientar o Gestor a respeito de opera¢des de empréstimo de ativos financeiros, nos
termos deste Regulamento. Dessa forma, a Clausula 12.10 do Anexo Descritivo passara a ter a seguinte
redacdo:

“12.70 O Comité de Investimento tem competéncia para.

) aprovar os investimentos e desinvestimentos a serem realizados pelo Fundo, conforme proposta
apresentada pelos Consultores, incluindo, sem limitacdo, a aquisicdo e alienacdo de Ativos Alvo,

(1) orfentar o Gestor quanto ao exercicio do direito de voto decorrente dos Ativos Alvo detidos pelo Fundo,
realizando todas as demais acées necessarias para tal exercicio, observado o disposto no Regulamento;

(i) aprovar a contratagdo, destituicdo e substituicdo dos prestadores de servi¢os do Fundo;,

(iv) aprovar a celebracdo dos negdcios juridicos e a realizacdo de todas as operagbes necessarias a execu¢do
da Politica de Investimento do Fundo,

) deliberar pela emissdo e o volume de novas Cotas, observado o limite do Capital Autorizado,

i) deliberar pela extensdo do prazo de duracdo do Fundo, e

(vip) orientar o Gestor a respeito de operacdes de empréstimo de ativos financeiros, nos termos deste
Regulamento.”

(V) Aprovar a inclusdo de clausula de reversao (clawback) nos seguintes termos:

“5.13.4.1. Caso, no momento de liquidagdo da Classe, seja verificado que o Gestor e os Consultores (i)

receberam um valor de Taxa de Performance superior ao valor efetivamente devido nos termos deste
Regulamento, ou (ii) a rentabilidade acumulada das Cotas ndo tenha atingido o Par@metro de Referéncia, o
Gestor e os Consultores deverdo (a) devolver ao Fundo os valores a maior efetivamente recebidos a titulo de Taxa
de Performance, deduzidos tributos incidentes, sem qualquer rendimento ou reajuste, e orientar o Administrador
para que efetue a distribui¢éo de tais valores aos Cotistas, ou (b) deixar de receber valores devidos a titulo de
Taxa de Performance, deduzidos os tributos aplicdveis, de modo que o Gestor e os Consultores ndo recebam
valores além daqueles devidos a titulo de Taxa Performance nos termos deste Regulamento e que a rentabilidade
acumulada das Cotas atinja ou seja a mais proxima possivel do Pardmetro de Referéncia.

5.13.4.2. No caso do item (a) da Cldusula 5.13.4.1 acima, o Gestor e os Consultores sGo responsdveis por
devolver ao Fundo a sua respectiva parcela da Taxa de Performance recebida, sem qualquer responsabilidade
soliddria entre eles. O Administrador, Custodiante e Agente de Controladoria nGo sdo responsdveis, em nenhuma
hipdtese pelo eventual recebimento a maior por parte do Gestor ou Consultores a titulo de Taxa de Performance,
tampouco serdo responsdveis pela devolugdo ao Fundo dos valores pagos ao Gestor e aos Consultores, nos termos
do Regulamento”

(vi) Aprovar a alteracdo a Taxa de Gestdo de forma que esta passe a incidir sobre o capital
comprometido (no ambito dos Compromissos de Investimento) durante o Periodo de Investimento; e

sobre o Capital Integralizado, durante o Periodo de Desinvestimento, deduzido das amortizacdes e
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eventuais Write Offs dos Ativos Alvo, sendo que um Write Off terd acontecido quando o valor de um
Ativo Alvo do Fundo, apurado de acordo com as regras contabeis aplicaveis, for inferior a 50% (cinquenta
por cento) do respectivo valor de aquisicdo. Dessa forma, as Clausulas 5.7. e 5.8. do Anexo Descritivo
passara a viger com a seguinte redacao:

“5.7. Taxa de Gestdo. Serd devido pela Classe, ao Gestor e aos Consultores, nas proporgdes e conforme termos
e condigbes dos Contratos de Consultoria, uma remuneragdo calculada e cobrada da Classe por ano, no montante
de 2,00% (dois por cento) incidente sobre o percentual (a) do capital comprometido (no Gmbito dos Compromissos
de Investimento) durante o Periodo de Investimento; ou (b) do Capital Integralizado, durante o Periodo de
Desinvestimento, deduzido das amortizagbes e eventuais Write Offs dos Ativos Alvo. Um write-off terd acontecido
quando o valor de um Ativo Alvo do Fundo, apurado de acordo com as regras contdbeis aplicaveis, for inferior a
50% (cinquenta por cento) do respectivo valor de aquisigédo (“Write-Off”).

5.8. Sem prejuizo da premissa estabelecida acima, nos contratos de consultoria celebrados junto a cada um
dos Consultores (em conjunto, os “Contratos de Consultoria”), o Fundo pagard as parcelas da Taxa de Gestdo
diretamente aos Consultores (“Taxa de Gestdo”).”

(vii) Aprovar alteragdo do quérum de decisdo/aprovacdo das seguintes matérias, mantendo as
demais inalteradas:

Matéria Sujeita a Aprovacao Quérum
Primeira Convocacao Segunda Convocacdo
Substituicdo ou destituicdo do Gestor e/ou dos | 66% das Cotas Subscritas e | 66% das Cotas Subscritas
Consultores, sem Justa Causa (abaixo definido); intituladas a votar e intituladas a votar
fusdo, incorporacdo, cisdo, total ou parcial, 66% das Cotas Subscritas e 66% das Cotas Subscritas
transformacdo ou liquidacdo do Fundo ou da intituladas a votar e intituladas a votar

Classe;

aprovagdo do plano de resolugdo de Patrimonio | 66% das Cotas Subscritas e | 66% das Cotas Subscritas
Liquido negativo ou, em caso alternativo, deliberar intituladas a votar e intituladas a votar
sobre as demais alternativas em caso de nao
aprovacdo do plano

elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de | 66% das Cotas Subscritas e | 66% das Cotas Subscritas

Gestdo e/ou da Taxa de Performance; intituladas a votar e intituladas a votar
liquidagdo do Fundo 66% das Cotas Subscritas e | 66% das Cotas Subscritas
intituladas a votar e intituladas a votar

alterar os quéruns de deliberagcdo das Assembleias | 66% das Cotas Subscritas e | 66% das Cotas Subscritas
Especiais, bem como as matérias de competéncia intituladas a votar e intituladas a votar
privativa da Assembleia Geral;

orientagdo de voto no caso de ocorréncia de | 66% das Cotas Subscritas e | 66% das Cotas Subscritas
eventos de avaliagdo e/ou eventos de liquidagdo intituladas a votar e intituladas a votar
nos Fundos Alvo

(viii)  Aprovar a inclusdo da seguinte matéria e com os respectivos quéruns como de competéncia
privativa da Assembleia Geral:

Matéria Sujeita a Aprovacao Quérum
Primeira Convocacdo Segunda Convocagdo

aprovacdo de operagdes onde figurem como | 66% das Cotas Subscritas e | 66% das Cotas Subscritas
contraparte direta ou indiretamente o Gestor ou os intituladas a votar e intituladas a votar

Consultores, exceto opera¢des onde figurem como
contraparte direta ou indireta o Administrador ou
as suas empresas controladoras, controladas,
coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum,
bem como quaisquer carteiras, fundos de
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investimento e/ou clubes de investimento
administrados pelo Administrador, pelo Gestor, ou
gue contem com os Consultores como consultores

(ix) Inclusdo da seguinte despesa no rol de encargos do Fundo: (a) despesas com outros consultores
técnicos ou assessores contratados pelo Fundo.

(x) Aprovar a alteracdo da Clausula 6.10.1. e inclusdo da Clausula 6.10.1.1., ambas do Anexo
Descritivo, de forma a prever a possibilidade de alienacdo ou cessdo de cotas entre Cotistas e terceiros
fora de bola ou mercado. Dessa forma, as Clausulas 6.10.1 e 6.10.1.1 passam a viger com a seguinte
redacao:

“6.10.1. Caso o Fundo venha a depositar as Cotas para negociagéo em bolsa de valores ou balcdo
organizado, deverd ser observado que: (i) os Cotistas serdo responsdveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou da transferéncia de suas Cotas; (ii) caberd
exclusivamente aos eventuais intermedidrios da negociagdo assegurar que os adquirentes das Cotas sejam
Investidores Profissionais; (iii) s6 poderdo ser negociadas as Cotas que jd tenham sido integralizadas (exceto na
hipotese em que seja possivel que o novo adquirente se comprometa pela integralizagéo do remanescente de
Cotas prevista no pertinente Compromisso de Investimento).

6.10.1.1 Serd permitida a alienagdo ou cessdo de Cotas entre Cotistas e terceiros fora de bolsa
ou mercado de balcdo organizado. Eventuais Cotas ndo integralizadas apenas poderdo ser alienadas ou
cedidas no caso de o novo adquirente se comprometer pela integralizagéo do remanescente de Cotas
nos mesmos termos o Compromisso de Investimento entdo formalizado.”

(xi) Aprovar a inclusédo de Clausula 6.18 no Anexo Descritivo, com a seguinte redacio:

“6.18. GP Commitment do Gestor. O Gestor do Fundo, indiretamente por meio de seus sdcios diretos
e indiretos e diretores, realizou até a presente data um investimento de RS8.519.830,62 nas Cotas do Fundo.”

(xii) Aprovar os seguintes ajustes no Regulamento de forma a refletir adequadamente as alteracoes
aprovadas:

a) Alteragdo da Clausula 3.17. do Anexo Descritivo, a qual passara a viger com a seguinte redagao:

“3.17. Periodo de Investimento. O Fundo deverd realizar os investimentos mencionados neste Capitulo
durante o periodo de investimento, o qual terd duragéo mdxima de 2 (dois) anos contados a partir da data
da primeira integralizagdo de Cotas (“Periodo de Investimento”). Caso, por qualquer razdo, haja uma
alteragdo na Equipe-Chave, o Fundo ndo realizard novos investimentos até que haja a deliberagdo da
Assembleia Geral a respeito da altera¢do da Equipe-Chave, nos termos da Cldusula 12.1.2.1 abaixo (“Periodo
de Alteragdo da Equipe-Chave”). O eventual Periodo de Alteragéo da Equipe-Chave ndo serd computado no
prazo do Periodo de Investimento.”

b) Alteracdo da Clausula 3.18. do Anexo Descritivo, a qual passara a viger com a seguinte redacdo:

“3.18. Periodo de Desinvestimento. Uma vez encerrado o Periodo de Investimento, iniciar-se-d, no Dia
Util subsequente, o periodo de desinvestimento, o qual durard 4 (quatro) anos, podendo ser prorrogado por
até 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada, a critério do Gestor, e desde que previamente aprovado
pelo Comité de Investimento, e, ap0s tal prazo, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, caso
a prorrogagdo jd ndo tenha ocorrido durante o Periodo de Investimento (“Periodo de Desinvestimento”).
Durante o Periodo de Desinvestimento néo serd permitido a aquisi¢éo de novos Ativos Alvo.”

C) Alteracdo da alinea (iii) da Clausula 5.4. do Anexo Descritivo, a qual passara a viger com a
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seguinte redacao

“5.4.(...)

(i) auxiliar o Gestor na recomendag¢do ao Comité de Investimentos dos Ativos que poderdo ser adquiridos
pela Classe, atuando, portanto, na identificacdo, sele¢do, avaliagdo, aquisicdo, acompanhamento e
alienagdio dos ativos, existentes ou que poderdo vir a fazer parte do patriménio da Classe, de acordo com a
Politica de Investimento, inclusive com a elaboragdo de andlises econémico-financeiras, se for o caso,;”

VI. DELIBERAGOES: Os cotistas, mediante o envio prévio das manifestacdes de voto, aprovaram
com 57,71% dos votos, sem quaisquer restricdes ou ressalvas, as matérias indicadas acima, bem
como autorizaram a Administradora do Fundo a tomar todas as providéncias para a implementacao
das delibera¢des aqui aprovadas, a partir da abertura do dia 22 de outubro de 2024.

As Manifestacdes de Voto assinada(s) pelo(s) cotista(s) encontra(m)-se arquivada(s) na sede da
Administradora.

VII. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, a presente ata foi lavrada, lida e aprovada
pelos supracitados.

Rio de janeiro, 22 de outubro de 2024

s =

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
ADMINISTRADORA
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REGULAMENTO

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
ORIZ-ALBRIGHT CORPORATE DISTRESS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sédo Paulo, 22 de outubro de 2024.
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CAPITULO PRIMEIRO - DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

1. O Fundo serd denominado FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO ORIZ-ALBRIGHT CORPORATE DISTRESS
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

1.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, e sera regido por este
Regulamento, pela Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugdo CVM 175”),
e pelas disposi¢bes legais e normativas que lhe forem aplicaveis e é classificado como

“Multimercado”, de acordo com a regulamenta¢do em vigor.

1.2. O Fundo tera prazo de duragdo de 6 (seis) anos, contados a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas, prorrogavel por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada, a
exclusivo critério do Gestor, conforme orientacdo prévia do Comité de Investimentos.

1.2.1 Observado o disposto no item 1.2 acima, o prazo de duracdo também podera ser
prorrogado por deliberacdo dos Cotistas reunidos em assembleia geral, convocada especificamente
para este fim. Na hipétese de o prazo de duracéo do Fundo encerrar-se em dia ndo Util, a liquidacdo
do Fundo sera efetuada no 1° (primeiro) dia Util subsequente.

1.2.2 As cotas do Fundo (“Cotas’) somente poderdo ser resgatadas quando da liquidacao
do Fundo, deliberada por Assembleia Geral de titulares de Cotas (“Cotistas” e “Assembleia Geral”,
respectivamente), ou ao término do seu prazo de duracao.

1.3. O patriménio do Fundo sera formado inicialmente, por 1 (uma) classe (“Classe”),
na forma do artigo 5° da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175. As caracteristicas e os direitos, assim
como as condigOes de emissdo, subscrigéo, integralizagdo, remuneragédo, amortizagao e resgate das
subclasses (“Subclasses”) da Classe serdo descritos no Anexo Descritivo e em seus Apéndices, 0S
quais integram o presente Regulamento. Uma vez que o Fundo é constituido com classe unica de
Cotas, todas as referéncias a Classe no Regulamento serdo entendidas como referéncias ao Fundo
e vice-versa, conforme aplicavel.
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CAPITULO SEGUNDO - PUBLICO-ALVO DO FUNDO

2. O publico-alvo da Classe do Fundo sera definido no Anexo Descritivo, observados
0s normativos em vigor da CVM aplicaveis a distribuicdo publica das Cotas.

CAPITULO TERCEIRO — CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE
EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

3. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio da
Classe, cujas caracteristicas, termos e condi¢cdes constam no Anexo Descritivo.

3.1. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome
dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituracdo das Cotas.
A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do Cotista.

3.2 Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, sendo que a cada
Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na Classe, com base no

valor financeiro de sua participacdo no Patriménio Liquido.

3.3. Colocacdo das Cotas e Novas Emissfes. A distribuicdo publica das Cotas devera
observar 0s hormativos em vigor a época editados pela CVM, as disposi¢cdes do Anexo Descritivo

bem como o regime de distribuicdo estabelecido nos respectivos Apéndices.

3.3.1. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, serd admitida a
colocacdo parcial das Cotas, bem como a negociagdo de novas condi¢cdes para emissao de novas
Cotas prevista em instrumento proprio. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido
para a respectiva oferta poderao ser canceladas pelo Administrador.

3.3.2. Quaisquer emissoes de novas Cotas serédo realizadas mediante solicitacdo do Gestor,
conforme recomendacéo prévia do Comité de Investimento, desde que atendidas integralmente as
disposicdes do Anexo Descritivo.

3.4. Patriménio Liguido. O patriménio liquido do Fundo corresponde ao patriménio
liquido da Classe, certificando-se que foram consideradas as exigibilidades referentes as despesas
e provisdes. Na apuragdo do valor do Patrimonio Liquido, serdo observadas as normas e
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procedimentos constantes da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, bem como o disposto neste
Regulamento. O somatorio do valor das Cotas serd necessariamente equivalente ao valor do
Patriménio Liquido do Fundo.

CAPITULO QUARTO — FATORES DE RISCO

4. Os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, 0s quais estdo descritos no
Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores de
risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

4.1. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesdo ao Regulamento, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a
adequacao do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condigéo
financeira e em virtude da regulamentacéo aplicavel.

4.2. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos no Anexo Descritivo podera gerar
perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo,
de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, o
Administrador, o Custodiante, o Gestor e 0s Consultores ndo serdo responsabilizados, entre outras
coisas, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de
mercado secundario para as Cotas; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas nos
termos deste Regulamento.

CAPITULO QUINTO - O ADMINISTRADOR, O CUSTODIANTE E O GESTOR

Administracdo do Fundo

5. O Fundo sera administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0001-04, com sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201 (parte), Leblon, na
cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033, autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de
26 de junho de 2009 ("Administrador™). O Administrador observadas as limitagdes estabelecidas
neste Regulamento e nas demais disposi¢Oes legais e regulamentares vigentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo.
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5.1. A fungdo exercida pelo Administrador, seus empregados e diretores, sociedades
controladas, coligadas ou sob controle comum, € restrita as atividades de administracdo do Fundo,
escrituracdo das Cotas conforme definidas no presente Regulamento, ndo sendo prestado qualquer
outro servi¢o para o Fundo pelo Administrador e/ou por quaisquer das pessoas fisicas e juridicas
acima mencionadas.

5.2. Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, aquelas dispostas nos artigos 82
e 83, conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 25 do Anexo
Normativo | da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares,
incluem-se entre as obrigacdes do Administrador:

(1) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a)
o registro de Cotistas; (b) o livro de atas das assembleias gerais; (c) o livro ou lista de presenca de
cotistas; (d) os pareceres do auditor independente; e (e) os registros contabeis referentes as

operacdes e ao patrimoénio do fundo;

(i)  solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

(iii)  pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacéo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéo aplicavel;

(iv)  elaborar e divulgar as informac@es periddicas e eventuais da classe de cotas;
(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais

do Fundo e sua Classe;

(vi)  manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de ddvidas e
pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido no regulamento;

(vii)  nas classes abertas, quando existentes, receber e processar os pedidos de resgate, conforme
aplicavel;

(viii) monitorar as hipéteses de liquidacéo antecipada, se houver;
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(ix)  observar as disposi¢cdes constantes do regulamento;

(x) cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

(xi)  wverificar, ap6s a realizacdo das operacdes pelo Gestor, a compatibilidade dos precos
praticados com os precos de mercado, bem como informar ao Gestor e & CVM sobre indicios
materiais de incompatibilidade;

(xii)  verificar, ap6s a realizacao das operagdes pelo Gestor, em periodicidade compativel com a
politica de investimentos da Classe, a observancia da carteira de ativos aos limites de composicéo,
concentracdo e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital, devendo informar ao Gestor e a
CVM sobre eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificacdo; e

(xiii) contratar o Custodiante (abaixo definido).

5.3. O Administrador, em nome do Fundo, contratard oportunamente prestadores de
servicos devidamente habilitados pela CVM para auditoria independente das demonstracdes
contabeis do Fundo.

5.4. O Administrador, observadas as disposi¢cdes legais e regulamentares, tem poderes
para praticar todos 0s atos necessarios ao funcionamento do Fundo, entre 0s quais, poderes para
praticar todos 0s atos necessarios a administracdo da carteira do Fundo, observadas as limitagdes
legais e regulamentares em vigor e o presente regulamento.

Gestdo da Carteira

5.5. Os servigos de gestdo da carteira do Fundo serdo realizados pela ORIZ ASSET
MANAGEMENT LTDA., sociedade de responsabilidade limitada com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 2.055, conjunto 152, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, na cidade de
S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 31.384.260/0001-31, devidamente
autorizada a atuar como gestora de valores mobiliarios nos termos do Ato Declaratério da CVM n°
17.185, de 7 de junho de 2019 (“Gestor™).

5.6. Cabe ao Gestor realizar a gestao profissional da carteira de investimentos do Fundo,
com poderes para negociar, em nome do Fundo, os referidos ativos financeiros, observando as
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limitacOes impostas pelo presente Regulamento, pelo Administrador e pela regulamentagdo em
vigor.

5.7. O Gestor tem poderes para:

(1) abrir e movimentar contas bancéarias em nome do Fundo;

(i)  observadas as competéncias atribuidas neste Regulamento ao Comité de Investimento,
negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos financeiros e os intermediarios para
realizar operacGes em nome do Fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociacdo e contratacdo dos ativos financeiros e dos
referidos intermediarios, qualquer que seja a sua natureza, representando o Fundo, para
todos os fins de direito, para essa finalidade; e

(iii)  exercer o direito de voto, observada orientacdo prévia do Comité de Investimento,
decorrente dos ativos financeiros detidos pelo Fundo, realizando todas as demais ac¢des
necessarias para tal exercicio; observado o disposto no Anexo Descritivo.

5.8. O Gestor deve encaminhar ao Administrador, no maximo até o Dia Util subsequente
a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do Fundo, sem prejuizo do
envio, na forma de horarios previamente estabelecidos pelo Administrador, de informacdes
adicionais que permitam a ele o correto cumprimento de suas obrigacdes legais e regulamentares
para com o Fundo.

5.9. Incluem-se entre as obrigacBes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85
(conforme aplicéavel) e 105 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175. Sem prejuizo de seus outros
deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obrigac6es do Gestor:

M informar ao Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servigo por ele contratado;

(i) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(iii)  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagdo
relativa as operacdes da classe de cotas;
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(iv)  manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e concentracgéo e, se for
0 caso, de exposicdo ao risco de capital;

(v) participar do Comité de Investimento mediante indicacdo de um membro, nos termos do
Anexo Descritivo;

(vi)  fazer uso da expertise dos Consultores e das recomendacfes do Comité de Investimento
para basear suas decisfes de investimento e de desinvestimento;

(vii)  observar as disposigdes constantes do Regulamento; e
(viii) cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas.

5.10. E vedado ao Administrador e ao Gestor, nos termos do art. 101 da Resolugdo CVM
175:

(1) receber deposito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113, inciso V, e
122, inciso II, alinea “a”, item 3, ou, ainda, em regra especifica para determinada categoria de
fundo;

(iii)  vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de cotas
subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

(V) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas;
e

(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade.

5.10.1. O Gestor pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais
operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servi¢o autorizado pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM e desde que tal operacao tenha sido previamente aprovada
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pelo Comité de Investimentos. Podem também utilizar ativos da carteira na retencdo de risco da
classe em suas operacfes com derivativos.

5.10.2. E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneraco, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada
de deciséo ou, no caso dos Consultores, sugestdo de investimento.

5.10.3. E vedado o repasse de informagc&o relevante ainda nio divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servi¢o do fundo ou em razéo de
relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servigco do Fundo.

5.11. Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo serd devida pelo Fundo ao
Administrador pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria e remuneracdo dos
prestadores de servigos contratados pelo Administrador, conforme descrito no Anexo Descritivo.

5.12. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo serd devida pelo Fundo ao Gestor pela prestacao
dos servicos de gestdo de carteira da Classe e aos Consultores pela prestacdo dos servigcos de
consultoria especializada (de acordo com cada Contrato de Consultoria), nos moldes do Anexo
Descritivo.

Custddia e Controladoria

5.13. A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Av. das Américas, n° 3434, bloco 07, sala 201, cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91
(“Custodiante™), é responsavel pelos servigcos de custddia, tesouraria, escrituracdo da emissdo e
resgate de Cotas.

5.14. A OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., com sede na Av. das Américas, n°® 3434,
bloco 07, sala 202, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob n°
02.150.453/0001-20 (“Agente de Controladoria™), é responsavel pelos servigos de controladoria de
ativo (controle e processamento dos ativos financeiros) e de passivo.

5.15. Taxa Maxima de Custddia e Controladoria do Fundo. Os servigos de custddia,
tesouraria, controladoria de ativo (controle e processamento dos ativos financeiros) e de passivo,
escrituracdo da emissdo e resgate de Cotas serdo exercidos pelo Custodiante e pelo Agente de
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Controladoria, pelos quais fardo jus a parcela da Taxa de Administracao, conforme o previsto no
Anexo Descritivo e no respectivo Contrato de Custodia.

5.16. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Resolugdo CVM 175, o
Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado pelo Administrador
para a prestacdo das seguintes atividades, conforme previsdes especificas no Anexo Descritivo:

(1) acatar somente as ordens emitidas pelo Administrador e Gestor ou por seus representantes
legais ou mandatarios, devidamente autorizados; e

(i)  executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes da Classe.
5.17. Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador, do Gestor e dos

Consultores. O Administrador, o Gestor e 0os Consultores manifestam sua independéncia nas
atividades descritas neste Regulamento.

5.18. Substitui¢cdo do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e o Gestor deverdo
ser substituidos nas seguintes hipoteses (i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o

exercicio de suas respectivas atividades e servicos prestados ao Fundo, na forma deste
Regulamento e dos Anexos Descritivos; (ii) renuncia por parte do Administrador e/ou do Gestor;
ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral.

5.19. Renudncia do Administrador e/ou Gestor. O Administrador e/ou o Gestor, sempre
com aviso prévio minimo de 90 (noventa) dias, mediante correspondéncia por meio eletrénico ou

carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, poderdo renunciar a administracdo do
Fundo e/ou a gestdo da carteira, conforme o caso, desde que simultaneamente convoguem ou
solicitem a convocacéo, conforme o caso, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituigdo
ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, observados os quoruns de deliberacdo previstos no
Anexo Descritivo, sendo certo que referida assembleia devera ser realizada no prazo de até 15
(quinze) dias contados da respectiva convocacéao, nos termos da legislacdo em vigor.

5.20. No caso de rendncia ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor estes ficardo
responsaveis pela manutencéo de suas respectivas fungdes como administrador ou gestor do Fundo
até sua efetiva substituicdo, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias
contados da comunicacgdo da renuncia, sob pena de, passado tal prazo, o Administrador solicitar a

-10 -
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CVM a indicacdo de administrador temporario. Nos termos do §2° do artigo 108 da Resolucéo
CVM 175, caso o Administrador e/ou 0 Gestor ndo sejam substituidos dentro do prazo previsto
acima, o Fundo devera ser liquidado, nos termos da Resolugdo CVM 175, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas funcGes até a conclusdo da liquidagdo e o Administrador até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

5.20.1. No caso de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador
ficara impedido de renunciar as suas atividades relacionadas a administragdo fiduciaria do Fundo,
sem prejuizo de deliberacdo em Assembleia Geral pela sua destituicéo.

5.20.2. Uma vez deliberada a substituicdo por outra instituicdo, o Administrador e o Gestor
deverdo, em até 15 (quinze) dias, promover a transferéncia de todos os dados relativos ao Fundo e
aos Cotistas, de modo que a transferéncia de suas fungdes as respectivas novas instituicées ndo
venha a causar qualquer descontinuidade com relacédo aos interesses do Fundo e dos Cotistas.

5.20.3. Responsabilidade em caso de Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. Nas
hipdteses de substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e de liquidacdo antecipada do Fundo
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil da propria Administrador e/ou do Gestor.

5.21. O Gestor somente poderd atuar na estruturacdo e gestdo de outro fundo de
investimento cuja politica de investimento preveja a alocacdo de recursos em ativos em Situacao
Especial (conforme definido no Anexo Descritivo) caso, uma vez realizadas todas as Chamadas de
Capital (conforme definido no Anexo Descritivo), pelo menos 80% (oitenta por cento), exclusive,
ou mais do Patrimdnio Liquido da Classe tenha sido devidamente alocado em Fundos Alvo
(conforme definido no Anexo Descritivo).

Consultores

5.22. Os servigos de consultoria especializada para o Fundo serdo exercidos, em conjunto,
pela (i) ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 2.055, conjunto 142, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no
CNPJ sob o n° 47.754.034/0001-35 (“Oriz” e “Consultor do Fundo”); (i) ALBRIGHT
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CAPITAL MANAGEMENT, LP, companhia empreséria do tipo Limited Partnership,
constituida no estado de Delaware, nos Estados Unidos da América, com escritorio de registro na
1209 Orange Street, Wilmington, municipio de New Castle com cddigo postal 19801, agente de
registro The Corporation Trust Company, registrada na SEC — Securities and Exchange
Commission sob o numero 801-67122 (“Albright” ¢ “Consultor Externo”); e (iii) TESS —
TURNAROUND E SPECIAL SITUATIONS ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA.,
sociedade empresaria de responsabilidade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Rua Aureliano Guimarées, 172, sala 803, Vila Andrade, CEP 05727-160, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 52.285.678/0001-61 (““Consultor Especializado” e, em conjunto com o Consultor
do Fundo e o Consultor Externo, “Consultores”), que serdo contratados diretamente pelo Fundo,

representado pelo Gestor, nos termos do 84°, inciso |, do artigo 85 da parte geral da Resolugéo
CVM 175, e que auxiliardo o Gestor na prospeccdo, na analise e gestdo dos Ativos Financeiros que
poderdo ser parte integrante da carteira do Fundo, conforme detalhamento dos respectivos contratos
de prestacdo de servicos de consultoria.

5.23.1 Aos Consultores sera devida como remuneracdo uma parcela da Taxa de
Performance e Taxa de Gestdo, a ser paga diretamente pelo Fundo, e cujo valor sera calculado nos
termos de cada Contrato de Consultoria (abaixo definido).

5.23.2 Os Consultores poderdo prestar servigo de consultoria especializada para os Fundos
Alvo (abaixo definido) que venham a compor a carteira de investimentos do Fundo e sua Classe.

5.23.3 Substituicdo dos Consultores. Os Consultores deverao ser substituidos nas seguintes
hipoteses (i) renncia por parte do respectivo Consultor; ou (ii) destituicdo, por deliberacdo da
Assembleia Geral, observado o contido no Contrato de Consultoria. Aplicar-se-ao a substituicdo e
renuncia dos Consultores mutatis mutandis 0s mesmos prazos e procedimentos aplicaveis ao Gestor
e ao Administrador previstos nas Clausulas 5.19 e 5.20 acima.

5.23.4 Caso quaisquer dos Consultores venha a ser substituido e/ou destituido sem Justa
Causa (conforme abaixo definido), sera devido ao respectivo Consultor, em até 20 (vinte) dias
contados da destituicdo: (i) o montante equivalente a parcela da Taxa de Gestdo a qual o respectivo
Consultor faz jus ao pagamento, pela Classe, nos termos do presente Regulamento, calculado de
maneira pro-rata temporis, desde o Gltimo pagamento de Taxa de Gestao; e (ii) 0 montante da Taxa
de Performance a qual o respectivo Consultor faz jus, nos termos deste Regulamento, calculada
pro-rata temporis, desde o Ultimo pagamento da Taxa de Performance.
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5.23.5 Caso quaisquer dos Consultores venha a ser substituido e/ou destituido com Justa
Causa (conforme abaixo definido), sera devido ao respectivo Consultor, em até 20 (vinte) dias
contados da destituicdo o montante equivalente & parcela da Taxa de Gestdo a qual o respectivo
Consultor faz jus ao pagamento, pela Classe, nos termos do presente Regulamento, calculado de
maneira pro-rata temporis, desde o ultimo pagamento de Taxa de Gestdo. No caso de substituicdo
e/ou destituicdo com Justa Causa, ao Consultor que venha a ser substituido e/ou destituido ndo sera
devido o montante da Taxa de Performance a qual o respectivo Consultor faria jus, nos termos
deste Regulamento.

5.23. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacbes por Prestadores de Servigo. O
Administrador e o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos
contratos de prestagéo de servigos de terceiros contratados para prestacdo de servigos ao Fundo,
que lhe permitem verificar, cada qual individualmente e sem solidariedade, observadas as esferas
de suas respectivas competéncias conforme as disposicdes deste Regulamento, 0 cumprimento das
obrigacOes pelos prestadores de servigos contratados, os quais serdo divulgados e mantidos
atualizados no website do Administrador e do Gestor.

5.24. Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos do artigo 1.368-D do Codigo Civil, sem
prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento do Administrador e do Gestor
conforme o disposto na Resolu¢cdo CVM 175, cada prestador de servico do Fundo é o uUnico
responsavel por suas aces e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de
suas obrigacdes perante o Fundo, e respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas,
terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo o
Administrador e o Gestor e 0s demais prestadores de servigo do Fundo responsaveis solidarios pelo
cumprimento e/ou descumprimento das obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de
servi¢o do Fundo.

5.25. O Administrador, o Gestor, os Consultores e demais prestadores de servico do
Fundo estdo obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

M exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigOes para o Fundo e da Classe,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a
administracdo de seus proprios negocios, atuando com lealdade em relacdo aos interesses
dos Caotistas e do Fundo, evitando praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria com eles
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mantida, e respondendo por quaisquer infragcbes ou irregularidades que venham a ser
cometidas sob sua administracdo ou gestao;

(i) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patriménio e das atividades da Classe, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao
exercicio de direito de voto do Fundo;

(ili)  empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos 0s atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais,

extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

5.26. O Administrador, o Gestor e os Consultores devem transferir ao Fundo qualquer
beneficio ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condicdo.

CAPITULO SEXTO - ENCARGOS DO FUNDO
6. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestéo,
da Taxa de Performance, Taxa Maxima de Custddia, as seguintes despesas, conforme descritas no

artigo 117 da Resolu¢do CVM 175:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre o0s bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i)  despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatorios,
formularios e informacdes periddicas, previstas na Resolugdo CVM 175;

(ili)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagfes aos
Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da carteira de ativos do Fundo;

(vi)  despesas com a manutencgéo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou
de acordo com devedor;
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(vii)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos interesses
do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(x)  despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacéo, cisdo, transformacéo ou liquidacao
da classe, quando for o caso;

(xii)  despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacbes com ativos da carteira;

(xiii) despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

(xiv) no caso de Classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria
de Cotas; (b) admissdo das Cotas a negociacdo no mercado organizado;

(xv)  royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre 0 Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o
indice;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo com base
na Taxa de Administracdo, performance ou Taxa de Gestdo, observado o disposto no artigo 99 da
Resolugdo CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicéo;

(xviii) despesas relacionadas ao servico de formacéo de mercado, quando for o caso;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de
acordo com as hipdteses previstas neste Capitulo;
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(xx)  contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito, se necessario; e

(xxi) despesas com outros consultores técnicos ou assessores contratados pelo Fundo.

6.1. As despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo devem
correr por conta do Administrador e/ou do Gestor, caso seja decorrente da contratacdo de prestador
de servico realizada por estes.

6.2. O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo ou Taxa de Gestdo (incluida a Taxa de Performance), respectivamente, sejam pagas
diretamente aos prestadores de servigos contratados, incluindo os Consultores, observado que o
somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa
de Gestédo, conforme o caso.

CAPITULO SETIMO - DIVULGACAO DE INFORMACOES

7. Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a Classe, por meio de
comunicado a todos os cotistas da Classe, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informacdes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir, alienar ou manter suas
Cotas, se for o caso, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos,

especialmente do Gestor, informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes que
venham a ter conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante
também deve ser (i) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as
Cotas estejam admitidas a negociacgéo, se for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina da CVM na
rede mundial de computadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, ao
menos enquanto a distribuigdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de
computadores.O Administrador divulgara, na forma acima, as seguintes informacgoes da Classe:

M diariamente, o valor da cota e do Patriménio Liquido;
(i)  mensalmente: (i) extrato de conta enviado a cada Cotista, exceto se expressamente

dispensado pelo interessado, contendo (a) nome do Fundo e o nimero de seu registro no
CNPJ, (b) nome, endereco e nimero de registro do Administrador no CNPJ, (¢) nome do
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Cotista, (d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentagéo ocorrida
ao longo do mesmo, (e) rentabilidade auferida entre o Gltimo dia do més anterior e o Gltimo
dia util do més de referéncia do extrato, (f) data de emissdo do extrato da conta, e ()
telefone, correio eletronico e endereco para correspondéncia do servigo de atendimento ao
Cotista; (ii) balancete, perfil mensal e demonstrativo da composicéo e diversificacdo da
carteira e lamina de informacdes essenciais, se houver. Referida divulgacao se dard no prazo
méaximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, e podera ser postergada por até
90 (noventa) dias, no que tange a abertura de posi¢Ges ou opera¢des em curso, caso tal
divulgacdo no prazo regular possa prejudicar interesses do Fundo; e (iii) lamina de
informacdes basicas;

(iii) ~ formulario padronizado com as informagdes basicas da Classe, sempre que houver alteracdo
do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteraces deliberadas em Assembleia;

(iv)  anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio
a que se referirem, as demonstracfes contabeis do Fundo e da Classe, acompanhadas do
parecer do auditor independente; e

(v) informe de rendimentos a ser fornecido aos Cotistas para fins da declaracdo de ajuste anual
do imposto de renda.

7.2. Adicionalmente ao disposto no item 7 acima, o Administrador também esta
obrigado a disponibilizar aos Cotistas do Fundo informe diario, no prazo de 1 (um) dia util.

7.3. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe, sdo exemplos de
fato relevante: (i) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo; (ii) contratacdo de
formador de mercado e o término da prestacdo desse servico; (iii) contratacdo de agéncia de
classificacéo de risco; (iv) mudanca na classificacéo de risco de qualquer Classe ou Subclasse; (v)
alteracdo de qualquer prestador de servigo essencial, nos termos da Resolucdo CVM 175; (vi)
fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacgdo de qualquer Classe; (vii) alteragdo do mercado
organizado em que seja admitida a negociacdo das Cotas; (viii) cancelamento da admissdo das
Cotas a negociagdo em mercado organizado; e (ix) emissdo de cotas de Classe fechada.

7.4. A divulgacdo de informacdes de que trata o item 7.3 deste Regulamento sera
disponibilizada por meio de publicacdo nas paginas do Administrador, do Gestor e da CVM na
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rede mundial de computadores, por meio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas da Classe afetada, devendo todos os documentos e informacdes
correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacéo sera
feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgacéo das informacdes do Fundo e qualquer
alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

7.5. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar mensalmente
demonstrativo das aplicacfes da carteira, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 10 (dez) dias contado
do encerramento do més, com base no ultimo Dia Util daquele més, nos termos do artigo 8° do
Anexo Normativo I, da Resolu¢do CVM 175.

7.6. Divulgacdo de Informagdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente
Regulamento, a divulgacao das informac@es periodicas ou eventuais previstas neste Regulamento

deve ser feita por meio de publicacdo na pagina do Administrador e do Gestor na rede mundial de
computadores, ou de carta com aviso de recebimento enderecada a todos os Cotistas, ou por meio
de correio eletronico, no caso de ato ou fato relevante, que deveré ser observado o disposto neste
Capitulo. Qualquer mudanca com relacdo a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

CAPITULO OITAVO —- DEMONSTRACOES CONTABEIS

8. O Fundo tera escrituracdo contabil prdpria, sem prejuizo da escrituracdo contabil
prépria da Classe. As demonstracdes contabeis anuais do Fundo e da Classe serdo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente,
observadas as disposicdes dos artigos 66 e seguintes da Resolucdo CVM 175. O exercicio social
tera prazo de 1 (um) ano, encerrando-se em 31 de marco de cada ano.

8.1. O Fundo estara sujeito as normas de escrituracdo, elaboracéo, entrega e publicidade
de demonstragdes contabeis determinadas pela CVM.

8.2. As demonstracGes contébeis do Fundo e da Classe serdo auditadas anualmente por
quaisquer dos seguintes auditores independentes; DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
AUDITORES INDEPENDENTES, EY AUDITORES INDEPENDENTES, KPMG
AUDITORES INDEPENDENTES e PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
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INDEPENDENTES (“Auditor Independente”). Observadas as disposicdes legais aplicaveis,
deverdo necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(1) opinido se as demonstragdes contabeis examinadas refletem adequadamente a
posi¢do financeira do Fundo e da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i) demonstracdes contdbeis do Fundo e da Classe, contendo a demonstracdo do
resultado do exercicio, o balango patrimonial, demonstracéo da evolugdo do Patriménio Liquido
do Fundo, demonstragéo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor. As
demonstracdes contabeis do Fundo deverdo ser compostas, no minimo, pelo balango patrimonial,
demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacéo
de levantar demonstracdes contabeis consolidadas; e

(iii) notas explicativas contendo informacGes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretacdo das demonstracdes contabeis.

8.3. As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgacdo das demonstracfes contabeis e 0s
critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos ativos e passivos, assim
como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas do Fundo e da Classe, serdo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos
definidos pela CVM.

CAPITULO NONO - DISPOSICOES DIVERSAS

9.1 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico (e-mail)
como uma forma de comunicacgdo vélida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas, inclusive
para fins de convocacao de Assembleia Geral, divulgacéo de fato relevante e envio de informacdes
do Fundo, desde que os Cotistas tenham concordado com tal forma de comunicacédo. O servigo de
atendimento ao Cotista apto para esclarecer davidas e receber reclamages esta disponivel na sede
do Administrador, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201 (parte), Leblon, na cidade e
Estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033, ou para o0 endereco eletronico
“adm.fundos.estruturados@xpi.com.br”. Adicionalmente, caso ndo se sinta satisfeito com o
atendimento habitual, o Administrador coloca a disposi¢éo do Cotista a Ouvidoria, disponivel para
contato através do nimero “0800 883 6332”.
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9.3 Os Cotistas poderédo obter na sede do Administrador os resultados do Fundo em
exercicios anteriores, bem como outras informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstracdes contébeis, relatérios do Administrador e demais documentos pertinentes que
tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposi¢es regulamentares aplicaveis.

9.4 O Administrador e/ou os demais prestadores de servicos do Fundo poderdo gravar
toda e qualquer ligacdo telefébnica mantida entre os mesmos e os Cotistas do Fundo, bem como
utilizar referidas gravaces para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das instrucdes transmitidas
e das demais informacdes nelas contidas.

9.5 Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, como competente
para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou dele derivado,
inclusive quanto a questfes relacionadas a existéncia, validade, eficacia, cumprimento deste
Regulamento, ou a sua interpretacdo ou implementacdo, envolvendo quaisquer Cotistas, o
Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de servi¢os do Fundo, inclusive seus sucessores
a qualquer titulo.

Séao Paulo, 22 de outubro de 2024.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO ORIZ-
ALBRIGHT CORPORATE DISTRESS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DEFINICOES

Os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula utilizados neste Anexo Descritivo estejam no
singular ou no plural, quando ndo definidos, terdo os respectivos significados a eles atribuidos no
Regulamento. Os cabecalhos e titulos deste Anexo Descritivo servem apenas para conveniéncia e
referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretacdo dos respectivos capitulos,
itens e subitens.

2. FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE
DURACAO, COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE

2.1 Denominacdo, Forma de Constituicdo, Responsabilidade e Prazo de Duracdo. A

presente classe (“Classe”) foi constituida sob a forma de classe fechada, de responsabilidade
limitada, com prazo de duragéo de 6 (seis) anos, contados a partir da data da primeira integralizagao
de Cotas, prorrogavel por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada, a exclusivo critério do
Gestor, desde que previamente aprovado pelo Comité de Investimentos.

2.2 Objeto. A Classe é uma comunhdo de recursos destinados a investimentos em
diversas classes de ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa, renda variavel,
cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo,
sem 0 compromisso de concentracdo em nenhuma classe especifica (“Ativos Financeiros”), de
acordo com a Politica de Investimento descrita no Capitulo 3 deste Anexo Descritivo, e conforme
previsto na Resolugdo CVM 175, conforme aplicavel.

2.3 Composicédo do Patriménio da Classe. O patrimonio da Classe sera formado por 1
(uma) subclasse de Cotas (“Subclasse). As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢fes
de emissdo, subscricéo, integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas seguem

descritos neste Anexo Descritivo da Classe e em seus Apéndices, na forma do Apéndice A do
presente Anexo Descritivo da Classe.
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2.4 Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe é composto exclusivamente por
investidores profissionais, nos termos do Artigo 11 da Resolu¢cdo CVM n° 30, de 12 de maio de
2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais”).

3. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1 Objetivo da Classe e politica de Investimento. O Fundo investird, direta ou
indiretamente, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimdnio Liquido, em
quaisquer dos seguintes ativos: (i) fundo de investimento em direitos creditorios (“FIDCs”); (ii)
fundo de investimento em participacdo (“FIPs”); e (iii) demais fundos de investimento permitidos
para a manutencdo do enquadramento tributario do Fundo (“Outros Fundo” e, em conjunto com,
FIDCs e FIP, os “Fundos Alvo™). A parcela remanescente do Patriménio Liquido do Fundo nédo
investida em cotas dos Fundos Alvo podera ser aplicada em Outros Ativos, conforme abaixo
definidos (“Ativos Alvo” e “Politica de Investimento”, respectivamente).

3.1.1 O investimento nos Fundos Alvo implicara no investimento indireto pelo Fundo,
em Instrumentos de Investimento (conforme definido no item 3.1.3. abaixo) que (a) impliquem
exposi¢cdo em participacGes em toda e qualquer organizacdo empresarial e civil, incluindo, mas néo
se limitando, em cotas de sociedades limitadas, sociedades em conta de participacdo, sociedades
de propésito especifico (“SPEs”), acdes de sociedades andnimas, abertas ou fechadas, sociedades
civis como clubes, associacdes, fundacOes, institutos, mesmo que sem fins lucrativos, ou
instituicBes financeiras; (b) impliquem exposicao a direitos creditorios contra 6rgaos e entidades
governamentais vinculados a administracdo direta ou indireta da Unido Federal, dos Estados, do
Distrito Federal e/ou dos Municipios, oriundos de litigios em instancia administrativa ou judicial,
transitados ou ndo em julgado; (c) impliqguem exposi¢do a demandas judiciais sem condenacao ou
com condenac0es judiciais, transitadas ou ndo em julgado, bem como precatdrios a administracao
direta ou indireta da Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal e/ou dos Municipios; (d)
impliquem exposic¢éo a crédito estruturado, que (i) esteja adimplente, (ii) esteja vencido e ndo pago,
total ou parcialmente; (iii) ndo tenha sido pago em sua data de vencimento original, ainda que tenha
sido prorrogado e esteja em adimplemento no momento da aquisicéo; e/ou (iv) seja adquirido por
valor inferior ao do saldo devedor em aberto na data de aquisicéo; (e) cujo desembolso, direta ou
indiretamente, por meio de outros veiculos, envolva créditos de qualquer natureza, inadimplidos
ou ndo, cujo devedor seja pessoa fisica ou juridica sujeita a Situacdo Especial (abaixo definido);
(f) impliqguem exposicédo a ativos adquiridos em leildes, vendas judiciais ou processos de venda
organizada privada, ou em processos de execucdo judicial ou extrajudicial, recuperagéo judicial,
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faléncia, liquidacéo judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervengédo ou outros similares; ()
impliquem exposicdo a direitos creditdrios tributarios, ndo tributarios e o produto de seu
recebimento, de titularidade da administracdo publica, direta ou indireta, em qualquer nivel da
federacdo, inclusive, a titulo exemplificativo, os inscritos em divida ativa, matuos, multas, san¢des
administrativas pecuniarias e qualquer outra contrapartida financeira devida em favor destes entes;
(h) impliguem exposicao a cotas de condominio em contexto de Situacdo Especial ou cotas de
condominio com ativo subjacente em Situacdo Especial; (i) direitos hereditarios, créeditos
sucumbenciais ou honorérios de qualquer natureza, créditos judiciais ou créditos potencialmente
judicializaveis de qualquer natureza; e (j) derivativos de crédito, incluindo contratos que garantam
direito de participacao em ativos subjacente, troca de ativos (swap) ou direito de compra de ativos.

3.1.2 Para fins deste Regulamento, considera-se “Situacdo Especial” qualquer situacdo na
que o beneficiario de um Instrumento de Investimento possua exposi¢éo a uma situagdo que: (i) na
visdo do Gestor, apresente capacidade ou perspectiva de retorno para os Fundos Investidos e,

consequentemente, para o Fundo, por meio de operacdes que envolvam fluxo de caixa derivado do
devedor, credor, sdcio, garantidor, cliente, fornecedor, ou outro stakeholder, direta e/ou
indiretamente, inclusive por meio de captacdo privada ou publica de recursos ou, ainda, de
garantias da operacdo; e/ou (ii) envolva quaisquer dos elementos a seguir: (a) reestruturacdo ou
reorganizacdo (e.g. societaria, operacional e/ou econémico-financeira); (b) conversdo de
participacao de divida em equity, ou vice-versa; (c) fusdo, incorporacgdo (de agdes ou de empresas),
aquisicdo, cisao, qualquer outra estrutura societaria e/ou contratual, e/ou combinacédo de negdécios,
nos termos da Resolucdo CVM n° 71, de 22 de marco de 2022; (d) existéncia de, ou iminéncia de
existirem, processos ou procedimentos judiciais, administrativos e/ou arbitrais de qualquer
natureza, inclusive, sem limitacdo, recuperacdo judicial, faléncia, liquidacdo judicial ou
extrajudicial, insolvéncia civil, intervencdo e/ou outros eventos similares; e/ou (e) qualquer outro
evento relacionado, direta ou indiretamente, com o cenario econémico, politico e/ou juridico, do
segmento de atuacdo e/ou dos produtos ou servicos a ele relacionados, inclusive com relacéo ao
devedor, credor, socio, garantidor, cliente e/ou fornecedor, direto e/ou indireto, que: (1) tenha
colocado qualquer dessas pessoas, ou venha a coloca-las, em situagdo de demanda por liquidez ou
solvéncia, inclusive em, mas ndo limitado a, situagdo na qual seus instrumentos de captacdo ndo
tenham sido pagos em sua data de vencimento original, ainda que tenham sido prorrogados e
estejam em adimplemento no momento da aquisicdo pelos Fundos Alvo; (2) reduza, ou possa
reduzir, seu acesso aos mercados financeiro e de capitais, ou a financiamento de qualquer fonte;
e/ou (3) confira baixa liquidez a ativos, independentemente de sua natureza juridica e/ou
econdmica, e que estes ativos ndo tenham mercado secundario organizado ou estabelecido, ou
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quando a precificacdo feita por este mercado secundario implicar em oportunidade de ganho
anormal na visdo do Gestor.

3.1.3 Para fins deste Regulamento, consideram-se “Instrumentos de Investimento”
qualquer ativo, titulo, valor mobiliario, bem, direito, e/ou instrumento de investimento,
independentemente da forma de constituicdo ou existéncia, inclusive por meio de instrumento

contratual, direitos creditorios, de divida, conversiveis ou ndo, de garantia, titulo de crédito,
participacdo em sociedades, incluindo SPEs, imobilirias ou ndo, de forma a possibilitar, dentro
dos limites da regulamentacdo aplicavel, exposi¢do aos ativos e direitos descritos no item 3.1.1.
acima. A titulo meramente exemplificativo, incluem-se no conceito de Instrumento de
Investimento as acdes de sociedades empresarias, cotas de sociedades de responsabilidade limitada,
sociedades em conta de participacdo, participacbes em associagdes, institutos, fundacdes, ou
qualquer outra forma de organizacgdo civil, debéntures, notas promissorias, cédulas de crédito em
geral, cédulas de produto rural, financeiras ou ndo, warrants agropecuarios, certificados de
depdsito agropecuario, contratos de muatuo, duplicatas, faturas, notas fiscais, contratos de
fornecimento, contrato de aquisicdo de participacBes societérias, instrumento de subscricdo de
cotas de fundo de investimento, direitos hereditérios, contratos com direito a troca de ativos (swaps)
ou opcdo de compra de ativos, direitos de participacdo em lucros e resultados, ou qualquer
instrumento de natureza similar, mesmo que escriturais.

3.2 O Gestor empregara melhores esforcos a fim de observar os seguintes limites de
concentracdo nos seus investimentos, considerando a somatdria dos investimentos feitos nos
Instrumentos Investidos: ndo mais que 33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos) do
seu capital comprometido em investimentos devera estar exposto a uma mesma contraparte. Ndo
ha limite para contrapartes no caso de investimento em Outros Fundos.

3.2.1 N&o obstante os melhores esforcos a serem desempenhados pelo Gestor, a
observéancia aos limites de concentracdo acima descritos ndo constitui uma obrigacdo do Gestor,
que empregara melhores esforgos para o cumprimento de referidos limites.

3.3 Nos termos do Artigo 101, paragrafo §1°, da Resolugdo CVM 175, o Gestor podera
utilizar ativos da carteira para emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais
operacOes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo
BACEN ou pela CVM.
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34 O Fundo poderd, a critério do Gestor, contratar quaisquer operagdes onde figurem
como contraparte direta ou indireta o Administrador ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras,
fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo Administrador, pelo
Gestor, ou que contem com os Consultores como consultores.

35 O Fundo, assim como os Fundos Alvo, ndo poderdo realizar operacdes com
derivativos, exceto quando tais operacdes sejam realizadas (i) exclusivamente para fins de protegéo
patrimonial, (ii) envolverem compra de opc¢des de compra ou venda de opgdes de compra de a¢Oes
de sociedades investidas (“Sociedades Investidas™) com o propdsito de (a) ajustar o preco de

aquisicdo da referida Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuicdo futura na
quantidade de ac¢des investidas ou (b) alienar essas acGes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento, (iii) sejam necessarias para alcancar os objetivos de exposicdo a certos ativos e
retornos conforme definido no item 3.1.1, ou (iv) conforme restricdes e permissdes dos
regulamentos especificos dos Fundos Alvo.

3.6 O objeto de investimento da Classe ndo caracteriza garantia, promessa ou sugestao
de rentabilidade aos Cotistas.

3.7 A rentabilidade obtida no passado ndo é garantia de rentabilidade no futuro.

3.8 As aplicacdes da Classe deverdo estar representadas por, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) em cotas de classes de fundos de investimento, nas modalidades regulamentadas
pela CVM, sendo que a parcela correspondente aos 5% (cinco por cento) remanescentes de seu
patrimonio liquido pode ser aplicada em outros ativos (“Outros Ativos™):

(a) titulos publicos federais;

(b) titulos de renda fixa de emisséo de institui¢do financeira;

(©) operacdes compromissadas, de acordo com a regulagéo especifica do Conselho Monetéario
Nacional — CMN;

(d)  cotas de fundos de indice que reflitam as variacdes e a rentabilidade de indices de renda
fixa; e
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(e) cotas de fundos de investimento classificados como Renda Fixa, cujos sufixos sejam “Curto
Prazo”, “Simples” ou “Referenciado”, e para este ultimo desde que o respectivo indicador

de desempenho seja a variagdo das taxas de deposito interfinanceiro (“CDI”) ou a SELIC.

3.9 E vedada a aplicacdo em cota de fundo de indice local atrelado a moedas digitais.
3.10 Os Ativos Alvo investidos pela Classe respeitardo, ainda, os seguintes limites:
- PERCENTUAL
(em relagéo ao patrimonio do Fundo)

OPERACOES EM MERCADO DE Em valores superiores aos limites pré-

DERIVATIVOS estabelecidos.

ATIVOS FINANCEIROS Até 100%

CLASSIFICADOS COMO CREDITO

PRIVADO

ATIVOS FINANCEIROS Até 100%

NEGOCIADOS NO EXTERIOR,
DESDE QUE A EMPRESA EMISSORA
OU VEICULO EMISSOR TENHA
ATIVOS FINANCEIROS EMITIDOS E
NEGOCIADOS EM MERCADO
BRASILEIRO (INCLUSIVE POR
INTEGRANTE DE SEU GRUPO

ECONOMICO)
OPERACOES QUE GEREM SIM
ALAVANCAGEM AO FUNDO
MARGEM Até 100%
3.11 A Classe podera ter perdas decorrentes de operacGes nos mercados em que atue,

podendo tais perdas serem superiores ao seu patrimonio liquido.

3.12 A CLASSE PODE ESTAR EXPOSTA A SIGNIFICATIVA
CONCENTRACAO EM ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS
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RISCOS DAI DECORRENTES.

3.13 A CLASSE PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES
OPERACIONAIS DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FISICAS OU JURIDICAS DE
DIREITO PRIVADO, OU DE EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL.
A CLASSE ESTARA SUJEITA A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO
PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

3.14 O Fundo, em beneficio da Classe, podera realizar aplicacGes que coloquem em risco
parte ou a totalidade de seu patriménio. A carteira de investimentos da Classe e, por consequéncia,
o0 patrimdnio da Classe, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre 0s quais os descritos neste Anexo
Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
discriminados neste Anexo Descritivo, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de
seu investimento nas Cotas.

3.15 Auséncia de Garantias. As aplicacfes na Classe ndo contam com garantia: (i) do
Administrador; (ii) do Custodiante; (iii) do Agente de Controladoria; (iv) do Gestor; (v) dos
Consultores; (vi) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vii) do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.

3.16 Politica de Voto. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica

de Vot0”) em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as
matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A Politica de VVoto orienta as
decisdes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos
seus titulares o direito de voto. Na hipdtese de comparecimento e de efetivo exercicio do direito de
voto, o Administrador colocara a disposicao na sua sede o material referente a Assembleia Geral,
para eventual consulta.

3.16.1 A Politica de Voto do Gestor destina-se a estabelecer a participacdo do Gestor em
todas as assembleias gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios que confiram direito de
voto aos fundos de investimento sob sua gestdo, nas hipoOteses previstas em seus respectivos
regulamentos e quando na pauta de suas convocagdes constarem as matérias relevantes obrigatdrias
descritas na referida Politica de Voto. Ao votar nas assembleias representando os fundos de
investimento sob sua gestéo, o Gestor buscara votar favoravelmente as deliberacdes que, a seu ver,
conforme recomendacdo do Comité de Investimento, propiciem a valorizacdo dos ativos
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financeiros que integrem a carteira do Fundo.

3.16.2 A “Politica de Exercicio de Direito de Voto” esta disponivel para consulta publica
na rede mundial de computadores, no endereco “https://www.orizpartners.com.br/”.

3.17 Periodo de Investimento. O Fundo dever realizar os investimentos mencionados
neste Capitulo durante o periodo de investimento, o qual tera duragdo maxima de 2 (dois) anos
contados a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas (“Periodo de Investimento”). Caso,
por qualquer razdo, haja uma alteracdo na Equipe-Chave, o Fundo ndo realizard novos
investimentos até que haja a deliberacdo da Assembleia Geral a respeito da alteracdo da Equipe-
Chave, nos termos da Clausula 12.1.2.1 abaixo (“Periodo de Alteracdo da Equipe-Chave”). O
eventual Periodo de Alteracdo da Equipe-Chave ndo serd computado no prazo do Periodo de
Investimento.

3.18 Periodo de Desinvestimento. Uma vez encerrado o Periodo de Investimento, iniciar-
se-4, no Dia Util subsequente, o periodo de desinvestimento, o qual durara 4 (quatro) anos, podendo
ser prorrogado por até 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada, a critério do Gestor, e desde
que previamente aprovado pelo Comité de Investimento, e, ap0s tal prazo, mediante deliberacéo
da Assembleia Geral de Cotistas, caso a prorrogacao ja ndo tenha ocorrido durante o Periodo de
Investimento (“Periodo de Desinvestimento™). Durante o Periodo de Desinvestimento ndo sera
permitido a aquisi¢do de novos Ativos Alvo.

4. FATORES DE RISCO

4.1 A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar perdas até o
montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas. N&o ha garantia completa de eliminagéo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo o Administrador, o Gestor,
0 Custodiante, os Consultores ou qualquer de suas coligadas, em hipotese alguma, ser
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos
integrantes da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do
pagamento de remuneragdo, amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo
Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente a secdo de Fatores de
Risco, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe.
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I. Risco de Mercado: o valor dos ativos que integram a carteira de investimentos do Fundo e a
carteira de investimento dos Fundos Investidos os quais a Classe investe pode variar em fungéo de
oscilacdes nas taxas de juros, taxas de cambio, precos e cotacGes de mercado, bem como em razéo
de quaisquer alteracfes nas condi¢Ges econdémicas e/ou politicas, nacionais ou internacionais. Tais
fatos podem afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira de investimentos do
Fundo e da carteira de investimento dos Fundos Alvo os quais a Classe investe, podendo resultar,
inclusive, na depreciacdo do valor da cota da Classe, com perdas patrimoniais aos Cotistas;

Il. Risco de Crédito: o inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal pelos
emissores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e/ou da carteira de investimento dos Fundos
Alvo os quais a Classe investe ou pelas contrapartes das operacdes da Classe e/ou dos Fundos Alvo,
inclusive por forca de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial de tais emissores e/ou contrapartes, pode ocasionar a reducao
de ganhos ou mesmo perdas financeiras a Classe e aos seus Cotistas. Adicionalmente, pode haver

custos adicionais nas hipoteses em que a Classe e/ou os Fundos Alvo os quais a Classe investe
tentem recuperar seus créditos por meio de a¢des judiciais, acordos extrajudiciais ou outros;

I1l. Risco de Liquidez: a possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos
e modalidades operacionais integrantes da Carteira do Fundo e/ou da carteira de investimento dos
Fundos Alvo os quais a Classe investe pode fazer com que a Classe e/ou os Fundos Alvo néo
estejam aptos a realizar pagamentos de resgate de suas cotas conforme previsto em seus respectivos
regulamentos, inclusive em decorréncia de dificuldades para liquidar posi¢cGes ou negociar tais
ativos pelo preco e no tempo desejados, condicOes atipicas de mercado e/ou grande volume de
solicitages de resgates. O monitoramento do risco de liquidez efetuado pelo Administrador, ndo é
garantia de que os ativos e modalidades operacionais integrantes da Carteira terdo liquidez
suficiente para honrar as solicitacdes de resgates prevista no item 9.6 abaixo;

IV. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: A Classe também
podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador ou do Gestor tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de

desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem a carteira da Classe, do Fundo e dos Fundos Alvo e (b) inadimpléncia dos
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emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos dos regastes. Ainda, a Classe estara sujeita aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que a Classe e os Fundos,
Fundos Alvo realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro
para controlar a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢Ges
macroeconoémicas, tém impactado significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional.
A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais do Fundo, dos Fundos
Alvo e da Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas da Classe. Impactos
negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar
nos resultados do Fundo, dos Fundos Alvo e da Classe. Qualquer deterioracdo na economia dos
paises em que a Classe e/ou 0os Fundos Alvo venham a investir, ou recessdo e o impacto dessa
deterioracdo ou recessdo nos demais paises em que a Classe possuir investimentos (direta ou
indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance da Classe do Fundo, dos
Fundos Alvo.

V. Risco de Perdas Patrimoniais: a Classe aplica em Fundos Alvo que utilizam estratégias,
inclusive com derivativos, que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
Cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacdo da Classe, e consequentemente dos Cotistas, de aportar recursos adicionais para cobrir
0 prejuizo da Classe;

VI. Risco de Concentracdo: a concentracdo de investimentos da Classe e/ou dos Fundos Alvo em
cotas de um mesmo fundo de investimento, ativo financeiro, modalidade operacional ou mercado
pode potencializar a exposi¢do da carteira e/ou da carteira de investimento dos Fundos Alvo aos
riscos mencionados nos subitens anteriores;

VII. Risco Regulatorio: As eventuais alteracdes nas normas ou leis aplicaveis a Classe e aos Fundos
Alvo os quais a Classe investe, seus ativos financeiros, incluindo, mas ndo se limitando aqueles
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referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na
performance das posicGes financeiras adquiridas pela Classe e pelos Fundos Alvo.

VIIl. Risco de Mercado Externo: A Classe podera investir seu patriménio liquido em ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, as performances da Classe e dos Fundos
Alvo podem ser afetadas por requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a

todos os paises nos quais eles invistam ou, ainda, pelo risco cambial acima indicado. Podem ocorrer
atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, dos ativos localizados
em paises estrangeiros em que investe, o que pode interferir na liquidez e no desempenho da Classe.
As operacOes poderao ser realizadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas
em sistema de registro, de custodia ou de liquidacdo financeira de diferentes paises que, podem
estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das operacGes cursadas em
tais paises e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢des de acesso aos mercados locais. Além
dos riscos ligados as condi¢cdes econdmicas nos paises e jurisdicdes em que os investimentos da
Classe e dos Fundos Alvo forem realizados, os investimentos feitos no exterior estdo expostos a
certos riscos que podem ser — (i) instabilidade politica e econdmica, (ii) imprevisibilidade do fluxo
de comercio entre os paises, (iii) possibilidade de acdes de governos estrangeiros como
expropriacdo, nacionalizacdo e confisco, (iv) imposi¢do ou modificacdo de controles de cambio,
(v) volatilidade de preco, (vi) imposi¢do de impostos sobre investimentos, dividendos, juros e
outros ganhos, (vii) flutuacdo das taxas de cambio, (viii) diferentes leis de faléncia e alfandega.
Apesar de o Gestor levar esses fatores em consideracao na realizacdo dos investimentos da Classe
e dos Fundos Alvo, ndo ha garantia de que o Gestor avaliara esses riscos adequadamente. Além
disso, o valor dos investimentos da Classe e dos Fundos Alvo em ativos no exterior pode ser
significativamente afetado por mudancas nas taxas de cambio, as quais podem apresentar alta
volatilidade. Embora o Gestor possa tentar realizar estratégias de protecdo (hedge) contra riscos de
variacdo cambial, ndo ha certeza de que esse hedge sera eficaz ou eficiente em termos de custo,
assim o Gestor pode decidir por néo realizar hedge ou por realiza-lo parcialmente.

IX. Risco Relacionado aos Fundos Alvo: a Classe, na qualidade de Cotista dos Fundos Alvo, esta
sujeita a todos os riscos envolvidos nas aplicacGes realizadas pelos Fundos Alvo, conforme descrito
em seus respectivos Regulamentos;

X. Risco Relacionado a Liquidez das Cotas e do Resgate: a Classe foi constituida sob a forma de
condominio fechado, ndo admitindo o resgate de cotas em nenhum momento, ressalvados 0s casos
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previstos neste Anexo Descritivo. Na hipétese de o Cotista desejar se desfazer das Cotas, ele podera
alienar referidas cotas no mercado secundario, sujeitando-se as condicOes inerentes a esse mercado;

Adicionalmente, os Fundos Alvo poderdo ser constituidos sob a forma de condominio fechado, de
modo que as cotas dos Fundos Alvo poderdo ser resgatadas ao término dos respectivos prazos de
duracdo ou em virtude de liquidacdo dos Fundos Alvo. Atualmente, o mercado secundario de cotas
de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios e de fundos de investimento em participacGes apresenta baixa liquidez, dificultando a
sua venda ou ocasionando a obtengdo de um prego de venda que cause perda patrimonial aos
Cotistas. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Consultores
Especializados ou dos Agentes de Cobranca quanto a possibilidade de venda, pela Classe, das cotas
dos Fundos Alvo no mercado secundario ou ao preco obtido por elas.

XI.  Riscos de AlteracGes da Legislacdo Tributaria: o Governo Federal regularmente introduz
alteracdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de
valores mobiliérios brasileiro. Essas alteragdes incluem modificagdes na aliquota e na base de
calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sao
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal
e quaisquer outras altera¢6es decorrentes da promulgacao de reformas fiscais adicionais ndo podem
ser quantificados. Algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, os ativos integrantes da
Carteira, a carteira de investimento dos Fundos de Investimento investidos pela Classe e/ou os
Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras
tributérias atualmente aplicaveis a Classe e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco
de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera
impactar os resultados da Carteira, da Classe e, por conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas

XIl.Risco de  Descaracterizacdo do  Regime  Tributario  Aplicavel a  Classe:
O Gestor envidara os maiores esforcos para manter a composi¢do da carteira da Classe adequada

ao tratamento tributério aplicavel aos fundos de investimento considerados de “longo prazo” para
fins tributérios, procurando assim, evitar modifica¢Bes que impliqguem em alteragdo do tratamento
tributario da Classe e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario
sera sempre aplicavel a Classe devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua carteira,
em razdo, entre outros motivos, da adogdo de estratégias de curto prazo pelo Gestor para fins de
cumprimento da politica de investimentos da Classe e/ou protecdo da carteira da Classe, bem como
de alteracdes nos critérios de calculo do prazo médio da carteira dos fundos de investimentos pelas
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autoridades competentes. O desenquadramento tributario da carteira da Classe faz com que os
Cotistas ndo gozem do tratamento tributario mais benéfico atribuido aos fundos de longo prazo.
Tal situacdo poderd acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente ao
investimento nas cotas da Classe.

XIII. _Risco Proveniente do Uso de Derivativos: A Classe pode realizar operacdes nos mercados
de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, sendo que tais operacdes podem (i)
aumentar a volatilidade da Classe, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades de retornos, (iii) néo
produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas da Classe.
Adicionalmente, mesmo que as operacfes de derivativos tenham objetivo de protecdo da carteira

contra determinados riscos, ndo é possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem 0S riscos
que se pretendia proteger. A utilizacdo de instrumentos para assungao de risco em exposi¢éo de
capital superior ao patrimdnio liquido da Classe (como derivativos), com a expectativa de gerar
ganhos, pode ndo resultar nos retornos esperados, podendo inclusive resultar em perdas superiores
ao patriménio da Classe, o que representa risco adicional para os cotistas, 0s quais suportardo tais
prejuizos por meio de aportes adicionais na Classe. Os precos dos ativos financeiros e dos
derivativos podem sofrer alteragcbes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos
significativos.

XIV. Dependéncia do Gestor e dos Consultores: A gestdo da carteira da Classe e a sua
performance dependerdo em larga escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do
Gestor e dos Consultores. A perda de um ou mais executivos do Gestor e/ou dos Consultores podera
ter impacto significativo nos negdécios e na performance financeira da Classe. O Fundo, os Fundos
Alvo, o Gestor e os Consultores também podem se tornar dependentes dos servicos de consultores
externos e suas equipes. Se esses servicos se tornarem indisponiveis, o Fundo, os Fundos Alvo, o

Gestor e/ou 0s Consultores podem precisar recrutar profissionais especializados, sendo que podera
enfrentar dificuldades na contratagéo de tais profissionais.

XV.Risco de Conflito de Interesses: O Fundo poderd, em determinadas hipéteses, realizar
operacdes em que o Administrador, o Gestor, os Consultores ou qualquer outro prestador de
servigos do Fundo, ou partes relacionadas a eles, ou ainda fundos de investimento administrados
ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme aplicavel, atuem como contraparte do
Fundo, podendo surgir, da realizacdo de tais operagdes, situacdes de conflito de interesses. Além
disso, a estrutura de remuneracao dos prestadores de servicos do Fundo, incluindo o Administrador
e o Gestor, pode dar margem a conflitos de interesse entre eles, ou entre qualquer um deles e o
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Fundo. Em qualquer dos casos, 0os mecanismos de governanca do Fundo podem n&o se mostrar
suficientes ou adequados para a prevencdo e o controle de situacfes de conflitos de interesses, as
quais podem levar o Fundo e seus Cotistas a perdas significativas.

XVI. Néo existéncia de Garantia de Rentabilidade: As aplicacdes realizadas na Classe néo

contam com garantia do Administrador, do Gestor, dos Consultores, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A
verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento no mercado ou no préprio
Fundo néo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos
pelo Classe em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e
pagamento de suas obrigacbes ndo permite, portanto, determinar qualquer parémetro de
rentabilidade seguro para as Cotas do Fundo.

XVII. Risco de Descontinuidade: O Regulamento estabelece algumas hipoteses de liquidagdo
antecipada do Fundo. Nessas situacOes, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao

proporcionada pela Classe, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, Gestor, pelo
Consultores ou pelo Custodiante nenhuma multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

XVIII. Riscos Gerais: eventual interferéncia de 6rgdos reguladores no mercado, mudancas na
legislacdo e regulamentagdo aplicaveis aos Fundos Alvo, decretacdo de moratéria, fechamento
parcial ou total dos mercados, alteracdo nas politicas monetérias e cambiais, dentre outros eventos,
podem impactar as condi¢des de funcionamento da Classe e/ou dos Fundos Alvo, bem como seu
respectivo desempenho.

XIX. Riscos Relacionados a Aquisicdo de Direitos Creditérios: Os FIDCs poderdo adquirir

direitos creditérios que estejam vencidos e ndo pagos no momento de sua cessao. Havendo o
insucesso nos procedimentos adotados de cobranca extrajudicial ou judicial dos direitos creditorios
cedidos inadimplidos, os resultados dos FIDCs poderdo ser afetados negativamente e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas podera ser prejudicada. Os FIDCs também poderéo
adquirir direitos creditorios que sejam objeto de ac¢Ges judiciais em curso. Em qualquer dessas
hipdteses, havendo o insucesso nas a¢des judiciais relacionadas aos direitos creditdrios cedidos, 0s
resultados dos FIDCs poderéo ser afetados negativamente e, consequentemente, a rentabilidade das
Cotas podera ser prejudicada. Ademais, existe o risco de referidas acbes se prolongarem por
periodo superior ao prazo de duracdo dos FIDCs. Por fim, diante de fatos extraordinarios e
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imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e
extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso
fortuito e/ou forca maior previstas no Codigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociacao
de contratos e obrigacGes, poderdo alcancar os termos e condicGes dos direitos creditdrios cedidos,
afetando os resultados da Classe ou dos Fundos Alvo.

XX.Risco das Garantias atreladas aos Direitos Creditdrios: Os direitos creditorios cedidos poderdo
contar com garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros.
Havendo o inadimplemento dos direitos creditdorios cedidos, os devedores e 0s eventuais terceiros
garantidores podero ser executados extrajudicial ou judicialmente. E possivel, entre outros, que
(i) o objeto da garantia ndo seja encontrado; (ii) o valor obtido com a execucdo da garantia seja
insuficiente para o pagamento integral dos direitos creditorios cedidos; ou (iii) a execucdo da
garantia seja morosa ou 0s FIDCs ndo consigam executa-la. Em qualquer desses casos, 0
patrimoénio da Classe podera ser afetado negativamente. Ademais, os FIDCs poderdo adquirir
direitos creditorios que ndo contem com qualquer garantia, real ou fidejusséria. Nos casos em que
os direitos creditérios contem com garantias, as estratégias de investimento e/ou recuperacéo,
conforme o caso, dos Ativos Alvo integrantes da carteira dos Fundos Alvo poderdo envolver a
execucdo ou cobranca judicial dos titulos representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na
execucdo de tais titulos poderdo impactar negativamente na estratégia da Classe e,
consequentemente, no investimento dos cotistas. Ainda, h4 o risco de o juizo responséavel pela
avaliacdo da execucdo da garantia entender que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e a
manutencdo das atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor,
sobretudo quando tais devedores se encontrarem em Situacdo Especial. Ainda, na hipGtese de
faléncia do garantidor, os Fundos Alvo, a depender da modalidade de garantia, ficara impedido de
excutir a garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de
credores previsto em legislacdo falimentar. Nesta situacdo, os Fundos Alvo ficardo impedidos, total
ou parcialmente, ainda que de forma temporaria, de obter recursos a partir da alienacdo do bem
objeto da garantia, em prazo, preco e condi¢fes desejados, que muitas vezes € 0 mecanismo
planejado pelo gestor para atingir a liquidez pretendida na aquisicdo do ativo. Esse fator pode,
consequentemente, prejudicar o pagamento de amortizacdo aos Cotistas, nos valores e prazos
estimados.

XXI. Riscos relacionados a exposicdo em equity por meio dos FIPs: Com relacdo as sociedades
emissoras dos ativos, das quais 0s FIP poderdo passar a ser socio ou acionista, nao ha garantias de:
(i) bom desempenho; (ii) solvéncia; (iii) continuidade de suas atividades; (iv) liquidez para a
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alienacdo dos ativos; e (v) valor esperado na alienagdo dos ativos. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados dos FIPs. Os pagamentos relacionados
aos ativos de emissdo de tais sociedades, como dividendos, juros e outras formas de remuneracéo,
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva sociedade e outros fatores. A carteira dos FIPs podera estar concentrada em ativos de
emissdo de sociedades com capital fechado. N&o ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer
das sociedades investidas; (ii) solvéncia das sociedades investidas; (iii) continuidade das atividades
das sociedades investidas; (iv) liquidez para a alienagéo dos ativos das sociedades investidas; e (v)
valor esperado na alienagéo dos ativos das sociedades investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira dos FIPs, e
consequentemente da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou ativos
investidos pelos FIPs de emissdo das sociedades investidas pelos FIPs, como dividendos, juros e
outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva sociedade, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, 0os FIPs poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuagdo de cada sociedade e nem tampouco certeza de que o desempenho
de cada uma das sociedades acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo
segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades acompanhe o desempenho das
demais empresas de seu respectivo segmento, ndo héa garantia de que os FIPs ndo experimentardo
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcdo de diversos
fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos pablicos de que pode vir a depender 0s FIPs no
desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que os FIPs conseguirdo exercer todos 0s seus
direitos de sécio das sociedades em que investir, ou como adquirente ou alienante de ativos de
emissdo de tais sociedades, nem de que, caso os FIPs consigam exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos dos
FIPs poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as préaticas de
governanca indicadas em seu regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que
as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacfes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para os FIPs quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados das sociedades e (b) a correta decisdo sobre a
liquidacédo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira dos FIPs e, consequentemente da
Classe.
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XXII. Risco de responsabilizagdo por passivos das sociedades investidas pelos FIPs: Nos termos
da regulamentacdo, os FIPs deverdo participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das
sociedades que investir. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar
aos FIPs a reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso uma sociedade tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida
aos FIPs, resultando em prejuizo indireto a Classe e aos Cotistas. Além disso, ha casos em que 0
Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por
passivos de uma companhia independentemente da caracterizacao dos requisitos necessarios para
tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da participacdo de
cada acionista no capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipoteses, ndo ha
garantia de que os FIPs terdo éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos indiretos
para a Classe e seus Cotistas.

4.2 Em decorréncia dos fatores de risco indicados acima e de todos os demais fatores
de risco aos quais a Classe e/ou os Fundos Alvo estéo sujeitos, o0 Administrador e/ou o Gestor néo
poderdo ser responsabilizados por eventual depreciacdo da Carteira e/ou por eventuais prejuizos
que os Cotistas da Classe venham a sofrer em caso de liquidacdo da Classe, exceto se o
Administrador e/ou o Gestor agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contréaria a lei, ao
presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

4.3 As aplicacdes realizadas na Classe e/ou nos Fundos Alvo ndo contam com garantia
do Administrador, do Gestor, do administrador e gestor dos Fundos Alvo, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

4.4 A administracdo de risco tem como objetivo principal a transparéncia e a busca a
aderéncia as politicas de investimento e conformidade a legislagdo vigente sdo suas principais
metas. Os riscos que a Classe pode incorrer sdo controlados e avaliados pela area de gerenciamento
de risco, a qual esta totalmente desvinculada da gestdo da carteira da Classe. Embora o
gerenciamento de riscos realizado pelo Administrador e pelo Gestor sejam rigorosos, ndo elimina
a possibilidade de perda para a Classe e para o investidor.

4.5 Os Fundos Alvo podem estar sujeitos a outros fatores de risco especificos nao
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indicados acima.

4.6

5. ADMI NISTRA(;AO, GESTAO E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO
DA CLASSE

51 A administracéo e a gestdo da carteira da Classe serdo realizadas pelo Administrador

e pelo Gestor, respectivamente, cujas atribuicdes, poderes e restrigdes estdo descritos no Capitulo
Quinto do Regulamento.

5.2 O Administrador e o Gestor, observadas as limitacdes estabelecidas neste Anexo
Descritivo, no Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, tem amplos
e gerais poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo e gestdo da Classe,
respectivamente.

5.3 Os servigos de consultoria especializada para a Classe seréo exercidos, em conjunto,
pelo Consultor do Fundo, Consultor Externo e Consultor Especializado, conforme previsto na Parte
Geral do Regulamento.

5.4 Obrigacdes dos Consultores. Constituem obrigagdes e responsabilidades dos
Consultores, no exercicio de suas atividades no Fundo, além das atribuicdes que Ihes sdo conferidas
por forca de lei, da regulamentacdo em vigor e das demais disposi¢es deste Regulamento e do
respectivo contrato de consultoria a ser celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador,
e cada um dos Consultores (“Contrato de Consultoria”™):

(1) observar amplamente os principios contratuais da boa-fé, lealdade e confianca;

(i) prestar os servigos de consultoria especializada, com o objetivo de dar suporte e subsidiar
o Gestor nas atividades de analise de potenciais devedores e/ou cedentes dos lastros dos
ativos a integrarem a carteira da Classe;

(i) auxiliar o Gestor na recomendagdo ao Comité de Investimentos dos Ativos que poderdo
ser adquiridos pela Classe, atuando, portanto, na identificagdo, selecdo, avaliacdo,
aquisicdo, acompanhamento e alienacdo dos ativos, existentes ou que poderdo vir a fazer
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parte do patriménio da Classe, de acordo com a Politica de Investimento, inclusive com a
elaboracao de anélises econdémico-financeiras, se for o caso;

(iv) auxiliar o Gestor no monitoramento dos ativos a serem adquiridos pela Classe;

(v) auxiliar o Gestor na celebracdo dos negdcios juridicos e realizar todas as operagdes
necessarias a execucgdo da Politica de Investimento da Classe, exercendo, ou diligenciando
para que sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao patriménio e as atividades do
Fundo e/ou dos Fundos Alvo; e

(vi) auxiliar o Gestor no controle e na supervisao das atividades inerentes a gestdo dos Ativos
Financeiros, fiscalizando os servigos prestados por terceiros.

55 Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo sera devida pela Classe e
correspondente a prestacdo dos servicos do Administrador e do Custodiante (“Taxa de
Administracdo™) no percentual de 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio
Liquido, sendo devido o valor minimo mensal de R$ 4.000,00 (seis mil Reais).

5.6 O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

5.7  Taxa de Gestdo. Sera devido pela Classe, ao Gestor e aos Consultores, nas propor¢des e
conforme termos e condig¢des dos Contratos de Consultoria, uma remuneracgéo calculada e cobrada
da Classe por ano, no montante de 2,00% (dois por cento) incidente sobre o percentual (a) do capital
comprometido (no ambito dos Compromissos de Investimento) durante o Periodo de Investimento;
ou (b) do Capital Integralizado, durante o Periodo de Desinvestimento, deduzido das amortizagdes
e eventuais Write Offs dos Ativos Alvo. Um write-off terd acontecido quando o valor de um Ativo
Alvo do Fundo, apurado de acordo com as regras contabeis aplicaveis, for inferior a 50% (cinquenta
por cento) do respectivo valor de aquisicéo (“Write-Off™).

5.8 Sem prejuizo da premissa estabelecida acima, nos contratos de consultoria celebrados junto
a cada um dos Consultores (em conjunto, os “Contratos de Consultoria”), o Fundo pagara as
parcelas da Taxa de Gestdo diretamente aos Consultores (“Taxa de Gestdo”).
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5.8.1 Os percentuais e valores devidos aos Consultores indicados no item 5.7 acima
poderdo ser livremente pactuados entre o Gestor e os Consultores, podendo ser alterados
independentemente de deliberacdo em assembleia de Cotistas.

5.9 As taxas referidas nos itens acima néo incluem os valores devidos ao prestador de
servico de auditoria das demonstra¢@es contabeis do Fundo, nem os valores correspondentes aos
demais encargos indicados no Capitulo 6 do Regulamento os abaixo previstos, 0s quais serao
debitados diretamente do Fundo.

5.10 A Taxa Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas todo
Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do
Patrimonio Liquido do Dia Util anterior.

5.11 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo pagas pela Classe mensalmente,
até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente ao da prestacdo dos servicos, a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe.

512 Na hipotese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua
utilizacdo, sera utilizado o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC — indice de Precos ao
Consumidor, divulgado pela Fundacéo Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

5.13 N&o serdo cobradas dos Cotistas taxa de saida.

5.14 Distribuicbes e Taxa de Performance. A Classe fara distribuicdes aos Cotistas, e
pagard Taxa de Performance ao Gestor e Consultores, conforme o caso, com valores decorrentes
de:

(1) desinvestimentos realizados pela Classe;

(i) rendimentos, incluindo juros e amortizagéo, pagos pelos Ativos Alvo;

(i) outras receitas de qualquer natureza da Classe; e

(iv) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuigdo aos Cotistas,
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ao final do prazo de duragéo da Classe.

5.13.1 Os valores elencados nos incisos (i) a (iv) do item 5.13 acima, deduzidos dos
encargos e despesas da Classe, incluem quaisquer valores devidos aos Cotistas a titulo de
distribuicdo de resultados, e ao Gestor e Consultores, a titulo de pagamento de Taxa de Performance
(conforme abaixo definido), e serdo, para todos os fins, doravante referidos como “Capital

Disponivel”.

5.13.2 Mediante utilizacdo do Capital Disponivel, serdo realizadas as distribuicdes de
resultados aos Cotistas, e, conforme aplicavel, os pagamentos de Taxa de Performance ao Gestor,
observado o disposto no item 5.14.3 abaixo, sob a forma de:

(1) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas
detidas por cada Cotista;

(i) resgate de Cotas quando da liquidacdo da Classe, sempre proporcionalmente ao numero
de Cotas integralizadas detidas por cada Cotista; ou

(iii) pagamento de Taxa de Performance ao Gestor e Consultores, nos termos do item 5.13.3
abaixo.

5.13.3 O Capital Disponivel a ser distribuido aos Cotistas nos termos deste item 5.13 sera
dividido entre os Cotistas, 0 Gestor e 0s Consultores de acordo com as seguintes etapas cumulativas
e subsequentes:

(1) na “primeira etapa”, os recursos serdo pagos integralmente aos Cotistas, até que seja
atingido o montante equivalente ao valor do Capital Integralizado (conforme abaixo
definido) por tais Cotistas, corrigido pelo Parametro de Referéncia (conforme abaixo
definido) no mesmo periodo aplicado, devendo, ainda, neste caso, serem somados ao
Capital Integralizado todos e quaisquer valores que tenham sido eventualmente aportados
pelos Cotistas para fins de pagamento das despesas do Fundo;

(i) na “segunda etapa”, que se inicia apds o cumprimento integral da primeira etapa acima,
desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serdo pagos simultaneamente aos
Cotistas, ao Gestor e aos Consultores, conforme percentuais abaixo:
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Percentual Gestor em

Percentual Cotistas Conjunto com Consultores

80% (oitenta por cento) 20% (vinte por cento)

5.13.4 As distribuictes aos Cotistas e 0s pagamentos de Taxa de Performance ao Gestor e
Consultores devem ser feitos de forma a assegurar que os valores disponiveis sejam suficientes
para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes dos Fundo, tais como, mas néo
limitadas a aquelas objeto de: (i) provisbes necessarias para a realizacdo de investimentos
adicionais nos Ativos Alvos ja investidos; e (ii) provisdes necessarias para 0 pagamento de todos
0S encargos e despesas descritos neste Regulamento.

5.13.4.1. Caso, no momento de liquidacdo da Classe, seja verificado que o Gestor e 0s
Consultores (i) receberam um valor de Taxa de Performance superior ao valor efetivamente devido
nos termos deste Regulamento, ou (ii) a rentabilidade acumulada das Cotas néo tenha atingido o
Parametro de Referéncia, o Gestor e os Consultores deverdo (a) devolver ao Fundo os valores a
maior efetivamente recebidos a titulo de Taxa de Performance, deduzidos tributos incidentes, sem
qualquer rendimento ou reajuste, e orientar o Administrador para que efetue a distribuicdo de tais
valores aos Cotistas, ou (b) deixar de receber valores devidos a titulo de Taxa de Performance,
deduzidos os tributos aplicaveis, de modo que o Gestor e 0s Consultores ndo recebam valores além
daqueles devidos a titulo de Taxa Performance nos termos deste Regulamento e que a rentabilidade
acumulada das Cotas atinja ou seja a mais proxima possivel do Parametro de Referéncia.

5.13.4.2. No caso do item (a) da Clausula 5.13.4.1 acima, o Gestor e 0s Consultores sao
responsaveis por devolver ao Fundo a sua respectiva parcela da Taxa de Performance recebida,
sem qualquer responsabilidade solidaria entre eles. O Administrador, Custodiante e Agente de
Controladoria ndo sdo responsaveis, em nenhuma hipotese pelo eventual recebimento a maior por
parte do Gestor ou Consultores a titulo de Taxa de Performance, tampouco seréo responsaveis pela
devolucédo ao Fundo dos valores pagos ao Gestor e aos Consultores, nos termos do Regulamento

5.13.5 Sem prejuizo das disposicdes deste Artigo, o Fundo ndo realizara quaisquer
pagamentos de distribuicdes aos Cotistas que ndo tiverem atendido integralmente as Chamadas de
Capital (conforme abaixo definido), ou que estejam em mora com o cumprimento de suas
obrigac0Oes de integralizacao.

=42 -

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]



DocusSign Envelope ID: 256CBEEF-18F5-46C4-8BAD-E83251FCF38F

5.13.6 Sem prejuizo do disposto no presente Regulamento, o Gestor, em comum acordo
com os Consultores, observado o Contrato de Consultoria, poderd, a seu exclusivo critério, e sem
qualquer obrigacdo de supervisdo ou ingeréncia do Administrador ou de assembleia de Cotistas,
repassar a determinados Cotistas parte da Taxa de Performance recebida pelo Gestor, conforme
disposto nos respectivos Compromissos de Investimentos.

5.13.7 Para fins deste artigo 5.13, e observados os respectivos Contratos de Consultoria,
fica certo desde ja que o Fundo realize o pagamento de parcela ou da totalidade da Taxa de
Performance diretamente aos Consultores.

5.13.8 Para fins do presente Regulamento: (i) “Pardmetro de Referéncia” significa o
parametro de referéncia da Classe, correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo do IPCA —
indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, acrescido de sobretaxa (spread) de 8,00% (oito por cento) ao ano; e
(ii) “Capital Integralizado” significa 0 montante que venha a ser efetivamente aportado por cada
Cotista, mediante a integralizacéo das respectivas Cotas, nos termos dos respectivos Compromissos
de Investimento.

5.15 Sem prejuizo do disposto nos itens acima, os Fundos Alvo nos quais a Classe aplicar
seus recursos poderdo cobrar taxa de administragéo, taxa de gestdo, taxa de performance, taxas de
ingresso e de saida conforme previsto em seus respectivos regulamentos, estando a Classe sujeita
ao pagamento de tais taxas, na qualidade de Cotista dos Fundos Alvo, sendo certo que, nos termos
do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestéo
compreendem as taxas dos Fundos Investidos.

5.16 E vedado ao Administrador e ao Gestor o recebimento de qualquer remuneracéo,
beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, por meio de partes relacionadas, que
potencialmente prejudique a independéncia na tomada de decisdo de investimento pela Classe.

6. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO, NEGOCIACAO DAS COTAS DA CLASSE A E
PATRIMONIO LIQUIDO

6.1 Cotas da Classe. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe,

-43 -

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]



DocusSign Envelope ID: 256CBEEF-18F5-46C4-8BAD-E83251FCF38F

cujas caracteristicas, termos e condi¢bes constam neste Anexo Descritivo.

6.2 Forma. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em
nome dos Cotistas pelo Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscri¢édo de seu
nome no registro de Cotistas da Classe.

6.3 Conclusdo do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas da Classe seréo
considerados como tendo sido concluidos somente ap0s 0s recursos estarem disponiveis na conta
corrente da Classe.

6.4 Termo de Adeséo e demais documentos de subscricdo. Todo Cotista, ao ingressar
na Classe, deveré atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar
sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adesdo. O
subscritor assinara também: (i) o boletim de subscricdo; (ii) 0 compromisso de investimento que
podera ser assinado por cada Cotista no ato de subscri¢do de suas Cotas, o qual regulara os termos
e condigOes para a integralizacdo de Cotas mediante Chamada de Capital pelo respectivo Cotista
(“Compromisso de Investimento™); (iii) a declaracdo de Investidor Profissional; e (iv) recebera uma
copia do Regulamento, declarando, mediante assinatura do Termo de Adesdo ao Regulamento, sua
ciéncia acerca: (a) das disposicGes contidas no Regulamento, especialmente daquelas referentes a
Politica de Investimento, a composic¢do da Carteira, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e
a Taxa de Performance; (b) dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas, conforme descritos no
Regulamento; e (c) no caso de subscricdo de Cotas objeto de Oferta sob o rito automatico de
registro de distribuicdo, (c.i) de que a Oferta ndo foi objeto de andlise prévia da CVM, e (c.ii) de
que as Cotas da Classe estdo sujeitas a restricbes a negociacdo previstas neste Anexo Descritivo e
na regulamentacdo aplicavel.

6.5 Integralizacdo das Cotas. As Cotas da Classe serdo subscritas e integralizadas pelo
valor atualizado da Cota desde a Data de Emissdo de Cotas da Classe até o dia da efetiva
integralizacdo. A integralizacdo das Cotas no &mbito da primeira emissdo serd a vista, no ato da
subscricdo, pelo valor aqui mencionado, em moeda corrente nacional, conforme Chamada de
Capital (abaixo definido), por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na conta corrente
autorizada da Classe indicada pelo Administrador, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagéo.
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6.6 Distribuigéo das Cotas e Regime de Colocacgdo. A primeira emissao e distribuicdo
das Cotas se dara por meio de oferta publica de distribuicdo, mediante rito de registro automatico,
nos termos da Resolucdo CVM 160, com dispensa de utilizacdo de prospecto nos termos do artigo
9° da referida Resolucdo, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, sob o regime de
melhores esforcos de colocagéo, a ser coordenada pela Oriz Assessoria Financeira Ltda., podendo
contar com a participacdo de outras instituicbes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, observada a regulamentacdo em vigor (“Oferta”™).

6.7 Apéndice das Cotas. As Cotas de cada Subclasse a serem emitidas pela Classe
estardo sujeitas a um apéndice especifico a ser incluido a este Anexo Descritivo da Classe, que
deverd estabelecer, conforme aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) as Cotas sujeitas a
respectiva emissao; (ii) valor minimo e méximo das Cotas a serem emitidas; (iii) preco de emisséo
das Cotas; e (iv) as datas de emissdo e resgate, caso aplicavel.

6.8 Caracteristicas das Cotas. As Cotas da Classe possuem as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigagdes:

(i) seu valor unitario seré calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
amortizacdo ou resgate, caso aplicavel, observados os critérios definidos neste Anexo
Descritivo e no respectivo Apéndice;

(i) direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Especiais e nas Assembleias Especiais;

(iii)  os direitos dos titulares das Cotas contra o Patrimdnio Liquido, na hip6tese de ocorréncia
de amortizacdo extraordinaria ou de resgate de Cotas nos termos deste Anexo Descritivo,
sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os titulares de Cotas em circulacdo; e

(iv) terdo direito de voto com relagdo as matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Especiais que, por qualquer modo, alterem os direitos das Cotas.

6.9 Taxas e Despesas Aplicaveis as Cotas. Cada Subclasse de Cotas estara sujeita as
mesmas taxas e despesas aplicaveis, nos termos do Capitulo 5 acima.
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6.10 Deposito e Negociagdo das Cotas. As Cotas poderdo ser depositadas para
distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa
de valores ou mercado de balcéo organizado, a critério da Administradora.

6.10.1 Caso o Fundo venha a depositar as Cotas para negociacdo em bolsa de valores ou
balcao organizado, devera ser observado que: (i) os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de
todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas
Cotas; (ii) cabera exclusivamente aos eventuais intermediarios da negociacdo assegurar que 0S
adquirentes das Cotas sejam Investidores Profissionais; (iii) s6 poderdo ser negociadas as Cotas
que ja tenham sido integralizadas (exceto na hipotese em que seja possivel que o novo adquirente
se comprometa pela integralizacdo do remanescente de Cotas prevista no pertinente Compromisso
de Investimento).

6.10.1.1 Seré permitida a alienacdo ou cessao de Cotas entre Cotistas e terceiros fora
de bolsa ou mercado de balcdo organizado. Eventuais Cotas nao integralizadas apenas
poderdo ser alienadas ou cedidas no caso de o novo adquirente se comprometer pela
integralizacdo do remanescente de Cotas nos mesmos termos o Compromisso de
Investimento entdo formalizado.

6.10.2 A eventual transferéncia de titularidade das Cotas da Classe fica condicionada a
verificacdo pelo Administrador do atendimento as formalidades estabelecidas no presente
Regulamento e na regulamentacao vigente.

6.10.3 Na transferéncia de titularidade das Cotas da Classe fora de bolsa ou mercado de
balcdo organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadacao de receitas federais
que comprove o0 pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienacéo
ou declaragdo sobre a inexisténcia de imposto devido.

6.11 Classificacdo de risco das Cotas. Inicialmente, as Cotas ndo serdo objeto de
classificacdo de risco por agéncia classificadora de risco.

6.11.1 Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, solicitar que seja contratada agéncia
classificadora de risco, a fim de atribuigéo de rating as Cotas.

6.12 Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, sendo que a cada
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Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na Classe, com base no
valor financeiro de sua participacdo no Patriménio Liquido.

6.13 Colocacdo das Cotas e Novas Emissfes. A distribuicdo publica das Cotas devera
observar 0s normativos em vigor a época editados pela CVM, as disposicdes deste Anexo
Descritivo bem como o regime de distribuicéo estabelecido no respectivo Apéndice.

6.14 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, serd admitida a
colocacgéo parcial das Cotas, bem como a negociagéo de novas condi¢des para emissao de novas
Cotas prevista em instrumento proprio. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido
para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pelo Administrador.

6.15 Quaisquer emissdes de novas Cotas além da 12 (primeira) e da 22 (segunda) emissdo
gue sejam em montante superior ao Capital Autorizado serdo realizadas mediante aprovacdo em
Assembleia Geral.

6.16 Patrimonio Liquido da Classe. O patrimonio liquido da Classe corresponde a soma
algébrica dos ativos integrantes da Classe, mais os valores a receber, menos as exigibilidades

referentes as despesas da Classe e provisdes (“Patrim6nio Liquido™). Na apuracdo do valor do
Patrimdnio Liquido da Classe, serdo observadas as normas e procedimentos constantes da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, bem como o disposto neste Anexo Descritivo. O somatorio

do valor das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido da Classe.

6.17 Encerradas a primeira e a segunda emissdo de Cotas da Classe, o Gestor podera,
conforme orientado previamente pelo Comité de Investimentos, deliberar por realizar novas
emissdes das Cotas, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, observados os
procedimentos operacionais da B3, quando aplicavel, desde que tais emissdes sejam limitadas ao
montante total de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes reais) e observado que os Cotistas
da Classe ndo terdo qualquer direito de preferéncia no ambito da nova emissdo (“Capital
Autorizado™). O Capital Autorizado podera ser exercido pelo Gestor até o primeiro Dia Util do més
de junho de 2025.

6.18. GP _Commitment do Gestor. O Gestor do Fundo, indiretamente por meio de seus
socios diretos e indiretos e diretores, realizou até a presente data um investimento de
R$8.519.830,62 nas Cotas do Fundo.
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7. TRANSFERENCIA, CHAMADA DE CAPITAL, AMORTIZACAO E
RESGATE DAS COTAS

7.1 Transferéncia das Cotas. As Cotas do Fundo ser&o registradas para distribuicdo no
mercado primario e para negociacdo em mercado secundario em mercado de bolsa, administrados
pela B3. Qualquer negociacdo de Cotas deve ser feita exclusivamente em bolsas de valores,
conforme determinado pela Lei n® 11.196, de 21 de novembro de 2005.

7.1.1 As Cotas somente poderdo ser objeto de cessdo e transferéncia aqueles que se
enquadrem no publico-alvo da Classe do Fundo, conforme estabelecido no Capitulo 2 do presente
Regulamento.

7.12 A transferéncia de titularidade das Cotas é condicionada a verificacdo pelo
Administrador do atendimento as formalidades estabelecidas no presente Regulamento e na
regulamentacdo vigente, sem prejuizo da faculdade do Administrador prevista no item 7.1.6 abaixo.

7.1.3 O valor da cota do dia € resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo
namero de Cotas da Classe, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido o horario
de fechamento dos mercados em que a Classe atue.

7.1.4 O valor das Cotas é atualizado a cada dia util, com base em critérios estabelecidos
pela regulamentacdo em vigor.

7.15 O Administrador podera recusar proposta de investimento inicial feita por qualquer
investidor em funcdo das disposicOes legais e regulamentares relativas a politica de prevencao e
combate a lavagem de dinheiro, de suas normas e politicas internas e/ou do ndo enquadramento do
investidor no publico-alvo da Classe do Fundo, sem necessidade de justificar sua recusa.

7.2 Chamada de Capital. Para fins de subscricdo e integralizacéo de cotas da Classe, as
quais serdo realizadas mediante notificacdo enviada pelo Administrador aos Cotistas solicitando
aportes de capital ao Fundo por meio de integralizagéo de Cotas, de acordo com as regras constantes
dos respectivos Compromissos de Investimento e sob as penas neles expressamente previstas, que
conterd a indicacdo do valor estimado para investimento e/ou despesas (“Chamada de Capital”),
mediante orientacdo por escrito do Gestor e do Consultor do Fundo, sera utilizado o valor da cota
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apurado no mesmo dia Gtil ao da efetiva disponibilidade dos recursos investidos pelo Cotista.

7.2.1 As Chamadas de Capital para integralizacdo de Cotas deverdo ser realizadas pelo
Administrador com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, inclusive (i) para recompor a
Disponibilidade de Caixa até o seu limite; (ii) para 0 pagamento de despesas comprovadas ou
comprovaveis do Fundo; (iii) ou para viabilizar a realizacdo de investimentos pelos Fundos Alvo.
As Chamadas de Capital deverdo, sempre que possivel, indicar se os valores seréo utilizados para
as finalidades dos itens (i), (ii) ou (iii) acima.

7.2.2 Ao receber a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a subscrever e
integralizar Cotas da Classe, até o limite do capital comprometido, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

7.2.3 Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a subscrever e
integralizar as Cotas da Classe, até o limite do seu capital comprometido, no prazo maximo de (i)
até 5 (cinco) dias corridos contados da primeira Chamada de Capital realizada pelo Administrador;
e (ii) até 10 (dez) Dias Uteis contados a partir da segunda Chamada de Capital realizada pelo
Administrador.

7.3 Resgate das Cotas. O resgate das Cotas da Classe somente podera ocorrer ao final
do prazo de duracdo da Classe.

7.3.1. O pagamento de resgate sera efetivado em até 30 (trinta) dias da data da conversao
das cotas, deduzidas as taxas e despesas convencionais e estabelecidas neste Regulamento, bem
como observadas as regras tributarias aplicaveis, desde que respeitados os prazos e condicGes de
liquidez a que estejam sujeitos os ativos financeiros componentes da Carteira da Classe. Uma vez
findo o prazo de duracédo da Classe, a liquidacdo da Classe sera irreversivel.

7.3.2. Conforme exposto no item 7.4 acima, o resgate das cotas do Fundo somente podera
ocorrer no final do prazo de duracdo do Fundo. A data de conversdo da cota para fins de resgate é
a data em que serd apurado o valor da cota para efeito do pagamento do resgate, correspondente a
cota de fechamento do Gltimo dia atil do prazo de duracéo do Fundo. Caso os referidos eventos ndo
ocorram em dia util, serd considerado, para fins de conversdo de cotas, o primeiro dia Util
subsequente.
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7.4 A aplicacdo de recursos no Fundo e o pagamento do resgate e da amortizagéo de
suas cotas poderdo ser realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas
em lei e adotadas pelo Administrador, sempre em moeda corrente nacional.

7.4.1 Admite-se a integralizacdo, o pagamento dos resgates e da amortizacdo de Cotas
por meio da utilizacédo de ativos financeiros, mediante aprovacdo em Assembleia Geral, desde que
tais ativos possam compor a Carteira do Fundo, observadas as disposi¢Oes deste Regulamento e da
regulamentacgéo vigente.

7.4.2 Para fins da utilizacdo de ativos financeiros na integralizacdo, resgate e/ou
amortizacdo de Cotas, deverdo ser observados os critérios de avaliagdo de ativos previstos no Plano
Contabil dos Fundos de Investimento - COFI.

7.4.3 Os ativos financeiros a serem utilizados pelo Cotista na integralizacéo das cotas do
Fundo deverdo ser compativeis com a politica de investimento do Fundo.

7.4.4 O pagamento dos valores de resgate ou de amortizacao de cotas relativos a parcela
da Carteira do Fundo aplicada em ativos financeiros cuja transferéncia ndo seja admitida pela
legislacdo e regulamentacdo em vigor ficardo obrigatoriamente sujeitos aos prazos e condigdes de
liquidez a que tais ativos financeiros estejam sujeitos a época do resgate.

7.5 Amortizacdo das Cotas. As Cotas podem ser objeto de amortizacdo mediante o
pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas cotas sem reducdo do nimero
de cotas emitidas, efetuado em conformidade com o que dispuser este Regulamento ou a

Assembleia Geral, que deve determinar ainda todos os procedimentos relativos a tal amortizacao.

7.5.1 Para fins de amortizacdo devera ser utilizado o valor da cota do dia util
imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacéo, de modo que o valor da Cota sera
resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas da Classe do Fundo,
apurados, ambos, no encerramento do dia Gtil imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizagéo, assim entendido o horario de fechamento dos mercados em que o Fundo atue ou da
ultima cota divulgada (“Cota de Fechamento™).

7.6 Inadimplemento dos Cotistas. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacdo de subscrever e/ou integralizar Cotas na forma e condigdes previstas neste Regulamento
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e no Compromisso de Investimento (“Cotista Inadimplente”) sera notificado pelo Administrador
para sanar o inadimplemento em até 5 (cinco) dias corridos, sob pena de o Administrador poder,

conforme orientacdo do Gestor, cancelar as respectivas Cotas subscritas e ndo integralizadas
conforme a respectiva Chamada de Capital.

7.6.1 O Caotista Inadimplente ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se
ao pagamento de seu débito atualizado pelo CDI acrescido de juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis, entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feito e a
data em que for efetivamente realizado, e de uma multa ndo compensatéria equivalente a 2% (dois
por cento) sobre o débito corrigido, sem prejuizo das demais penalidades previstas no
Compromisso de Investimento e da possibilidade de cancelamento das respectivas Cotas
subscritas.

7.6.2 Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) dias
corridos a partir da notificacdo descrita acima, o Gestor tomard quaisquer das seguintes
providéncias:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, 0s procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou
judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas conforme
cada Chamada de Capital, inclusive mediante requerimento de tutela especifica do
cumprimento das obrigacdes de integralizacdo entdo inadimplidas, nos termos do Cadigo
de Processo Civil;

(i)  convocar uma Assembleia Geral, desde que o Fundo ndo detenha recursos em caixa
suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de deliberar a
proposta de que o saldo ndo integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais
Cotistas, proporcionalmente a participagdo de cada Cotista na Chamada de Capital em
questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada Capital Subscrito individual e
desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do
Cotista Inadimplente;

(ili)  contratar empréstimo, limitado ao valor equivalente ao estritamente necessario para
assegurar o cumprimento das obrigacfes do Cotista Inadimplente para com o Fundo, as
expensas do Cotista Inadimplente;
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(iv)  suspender os direitos politicos e econémicos do Cotista Inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigacdes. Tais direitos politicos e patrimoniais, conforme descrito
neste Regulamento estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (a) a data em que
for quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (b) a data de liquidacéo do Fundo. Caso
o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos
politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento;

(v)  sujeito as regras e ao procedimento previsto nos Artigos 7.6.5 a 7.6.7 abaixo, podera
determinar a cessdo, pelo Cotista Inadimplente, de sua participacdo no Fundo, tanto com
relacdo a parcela ja integralizada, quanto com relacédo a parcela ndo integralizada.

7.6.3 Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacéo
de subscrever e/ou integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de Investimento, as
distribuicdes de Capital Disponivel a que fizer jus serdo utilizadas para compensacéo dos débitos
existentes para com o Fundo (obrigacdo de integralizacdo de Cotas, juros moratdrios e multa ndo
compensatéria, sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo o
Administrador, nos termos do Compromisso de Investimento, de todos os poderes para fazer tal
compensacdo em nome do referido Cotista Inadimplente, inclusive para subscrever e/ou
integralizar Cotas pendentes de subscricéo e/ou integralizagcdo com os recursos de tais distribui¢fes
em seu nome.

7.6.4 Mediante inadimplemento da obrigacdo de integralizacdo prevista no respectivo
Compromisso de Investimento, o0 Administrador, mediante aprovacdo do Gestor, poderéa resolver
0 respectivo Compromisso de Investimento, nos termos ali previstos.

7.6.5 Sujeito ao disposto no Artigo 7.6.7 abaixo, o Cotista Inadimplente, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento, outorga aos demais Cotistas (exceto qualquer Cotista
Inadimplente e/ou impedido por qualquer motivo) o direito de adquirir todas as Cotas subscritas
por tal Cotista Inadimplente, integralizadas ou néo, inclusive a parcela que néo tenha sido objeto
de Chamada de Capital (“Parcela Cedida™), pelo valor correspondente a 50% (cinquenta por cento)
do valor patrimonial das Cotas da Parcela Cedida, de forma proporcional aos respectivos
Compromissos de Investimento celebrados por cada um dos Cotistas (exceto qualquer Cotista
Inadimplente e/ou impedido por qualquer motivo). Nesse caso, 0 Gestor devera notificar cada
Cotista (exceto qualquer Cotista Inadimplente e/ou impedidos por qualquer motivo) com relagao
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ao valor total da Parcela Cedida que o Cotista em questdo tem direito de adquirir. Caso qualquer
Cotista opte por ndo adquirir a parte a que faz jus da Parcela Cedida do Cotista Inadimplente, o
Gestor podera, a seu exclusivo critério, reconduzir o0 mesmo mecanismo ora estabelecido com
relacdo a tal Parcela Cedida ndo adquirida pelo Cotista em questao.

7.6.6 Na medida em que parte ou totalidade da Parcela Cedida ndo seja adquirida pelos
demais Cotistas, nos termos do Artigo 7.7.3, o Gestor poderd, a seu exclusivo critério, oferecer
parte ou totalidade da Parcela Cedida que nédo tenha sido adquirida a qualquer terceiro, desde que
em termos e condi¢fes que ndo sejam mais favoraveis do que os oferecidos originalmente aos
Cotistas, sendo condicdo para aquisicdo de tal participacdo a adesdo ao presente Regulamento.

7.6.7 Qualquer Cotista ou terceiro que adquira participacdo do Cotista Inadimplente
devera assumir a parcela correspondente a obrigacdo do Cotista Inadimplente de integralizacao da
parcela em atraso, bem como de eventuais integralizagdes futuras (“Integralizacdes Assumidas”™),
adicionadas de eventuais penalidades ndo pagas e devidas pelo Cotista Inadimplente, exceto se de
outra forma determinado pelo Gestor, a seu exclusivo critério, de forma proporcional a parcela da
participacdo do Cotista Inadimplente sendo adquirida pelo Cotista ou terceiro, conforme o caso. O
Gestor poderd, a seu exclusivo critério, optar por ndo acrescentar ao valor correspondente as
IntegralizacGes Assumidas por qualquer Cotista ou qualquer terceiro, eventuais penalidades ndo
pagas e devidas pelo Cotista Inadimplente, de forma que, caso devidas, o Cotista Inadimplente
continuara obrigado perante o Fundo com relacdo a quaisquer penalidades aplicadas a tal Cotista

Inadimplente.

8. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

8.1. Esta Classe adota o regime de responsabilidade limitada ao valor das Cotas
subscritas, e, portanto, os Cotistas ndo respondem por eventual patriménio liquido negativo da
Classe.

8.2. O Administrador verificarad se o Patriménio Liquido da Classe estad negativo nos

seguintes eventos (i) chamadas de margem de garantias por operagdes de derivativos e empréstimos
tomadores realizadas em bolsa de valores e/ou balcéo; (ii) exercicios de opcbes de compra e de
venda caso a Classe figure na ponta vendedora; e (iii) outros eventos que o Administrador
identifique e que possam gerar impacto significativo no Patriménio Liquido da Classe.
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8.3. Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo,
ou tenha ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas ou da
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na
Resolugédo CVM 175.

8.4. Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pelo Administrador na hipotese de Patrimoénio Liquido negativo
da Classe.

9. DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE

9.1 S&0o os encargos previstos no Capitulo Sexto da parte geral do Regulamento, bem
como as despesas decorrentes de: (a) Taxa de Administracdo; (b) Taxa de Gestéo; e (c) Taxa de
Performance.

10. ASSEMBLEIA GERAL

10.1 Competéncia. E da competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar sobre:

. L 3 Qudrum
Matéria Sujeita a Aprovacdo
Primeira Convocacgéo Segunda Convocagao
( (i) anualmente, as Maioria simples das Cotas Maioria simples das Cotas
demonstracdes contdbeis | Subscritas presentes e Subscritas presentes e
do Fundo e da Classe; intituladas a votar intituladas a votar

Substituicao ou
destituicdo do
Administrador, e/ou do 50% +1 das Cotas Subscritas e [50% +1 das Cotas Subscritas e
Custodiante, com ou sem [ intituladas a votar intituladas a votar
Justa Causa (abaixo
definido);
Substituicdo ou

(iii) destituicdo do Gestor e/ou
dos Consultores, sem

(i)

66% das Cotas Subscritas e|66% das Cotas Subscritas e
intituladas a votar intituladas a votar
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Justa Causa (abaixo
definido);

Substituicdo ou
destituicdo do Gestor e/ou
dos Consultores, com
Justa Causa (abaixo
definido);

50% +1 das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

50% +1 das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

fusdo, incorporacao, cisao,
total ou parcial,
transformagéo ou
liquidacdo do Fundo ou da
Classe;

66%
intituladas a votar

das Cotas Subscritas e

66% das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

alterar o presente
Regulamento, salvo pelas
hipoteses especificas de
alteracdo mencionadas nos
demais incisos deste
Artigo 10.2, as quais se
submetem a quéruns de
deliberacdo especifico;

50% +1 das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

50% +1 das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

aprovacao do plano de
resolugéo de Patrimonio
Liquido negativo ou, em
caso alternativo, deliberar
sobre as demais
alternativas em caso de
nédo aprovacao do plano;

66% das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

66% das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

honoréarios e despesas do
Auditor Independente;

50% +1 das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

50% +1 das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

elevagdo da Taxa de
Administracdo, da Taxa de
Gestdo e/ou da Taxa de
Performance;

66% das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

66% das Cotas Subscritas e
intituladas a votar
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(x)

a liquidagao do Fundo;

66% das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

66% das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

0s procedimentos de
entrega de ativos
financeiros integrantes da
carteira da Classe como
forma de pagamento de
resgate de Cotas aos
Cotistas;

(xi)

50% +1 das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

50% +1 das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

alterar os quéruns de
deliberacdo das
Assembleias Especiais,
bem como as matérias de
competéncia privativa da
Assembleia Geral;

(xii)

66% das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

66% das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

a emissao de novas Cotas
em montante superior ao
Capital Autorizado;

(xiii)

50% +1 das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

50% +1 das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

orientacdo de voto no caso
de ocorréncia de eventos

(xiv) de avaliacdo e/ou eventos
de liquidagdo nos Fundos
Alvo; e

66% das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

66% das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

aprovacdo de operacOes
onde  figurem  como
contraparte  direta ou
indiretamente o Gestor ou
os Consultores,

aquelas  previstas
Clausula 3.4 acima .

(xv)
exceto
na

66%
intituladas a votar

das Cotas Subscritas e

66% das Cotas Subscritas e
intituladas a votar

10.11

Para fins deste Regulamento, considera-se “Justa Causa™ em relagdo ao

Administrador, ao Gestor ou aos Consultores, a comprovacgao de que (i) atuou com dolo, ma-fé,
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fraude, culpa ou violagdo no desempenho de suas funcGes e responsabilidades perante o Fundo nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel; (ii) descumpriu obrigacdes legais ou
contratuais que deveria observar como Administrador, Gestor, Consultores ou membro do Comité
de Investimento do Fundo, conforme o caso; (iii) foi condenado em segunda instancia por crime
de fraude ou crime contra o sistema financeiro; (iv) foi impedido de exercer, permanentemente, ou
temporariamente de forma ndo remediada e reestabelecida em prazo maximo de 90 (noventa) dias,
atividades no mercado de valores mobiliarios em qualquer mercado do mundo; ou ainda, (V)
descumpriu, conforme condenacdo em segunda instancia, com o disposto na Lei n® 12.846, de 1°
de agosto de 2013, conforme alterada ou substituida. Além das hipoteses previstas acima, serao
considerados Justa Causa, relativamente ao Administrador, ao Gestor e/ou aos Consultores,
faléncia, pedido de autofaléncia, pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial, intervencéo,
liquidacdo extrajudicial ou instauracdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET)
do Administrador, do Gestor e/ou dos Consultores, conforme aplicavel. A comprovacao das
hipdteses dos itens (i) e (ii) acima, se requerida pela Assembleia Geral de Cotistas, sera feita por
(a) terceiro independente a ser escolhido pela Assembleia Geral de Cotistas, ou (b) caso a hipdtese
prevista no item (a) ndo seja possivel ou aplicavel, mediante decisao final arbitral, administrativa
ou judicial, ndo sujeita a recurso. A simples auséncia de rentabilidade positiva na carteira de
investimentos do Fundo néo é, por si s6, motivo para Justa Causa.

10.2 Alteracdo do Regulamento independentemente de Assembleia Geral. O
Regulamento e o presente Anexo Descritivo, em consequéncia de normas legais ou regulamentares,
ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizacdo de Assembleia
Geral, hip6tese em que deve ser providenciada, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos, ou
em prazo menor caso assim determinado por norma, por autoridade ou érgdos reguladores, a

divulgacdo do fato ao Cotista, por meio eletrénico ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista.

10.3 Convocacao da Assembleia Geral. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a

Assembleia Geral pode reunir-se por convocagdo do Administrador, do Gestor e/ou de Cotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, nos termos da legislacao
em vigor. Ao menos uma das Pessoas Chave (conforme abaixo definido) deve estar a disposicéo
da Assembleia Geral para prestar esclarecimentos, conforme instrugdo dos Cotistas em
Assembleia.

10.4 A convocagdo da Assembleia Geral devera ser encaminhada a cada Cotista da
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Classe convocada e disponibilizada nas paginas do Administrador, do Gestor e, caso a distribuicéo
de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores, e devera
conter o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma expressa
todas as mateérias a serem deliberadas. Caso seja admitida a participagdo do Cotista por meio de
sistema eletronico, a convocagéo deve conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos
para viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informacbes necessarias e
suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a Assembleia Geral sera realizada
parcial ou exclusivamente de modo eletronico ou por meio de consulta formal nos termos do item
10.18 abaixo.

10.5 O pedido de convocacdo de Assembleia Geral, quando realizado pelo Gestor e/ou
por Cotistas, devera ser direcionado ao Administrador, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral, nos termos do §1° do artigo 73 da
Resolucdo CVM 175.

10.6 A convocacdo e a realizagdo da Assembleia Geral devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral convocada deliberar em contrario.

10.7 Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral ser parcial ou
exclusivamente eletrdnica ou, ainda, por meio de comunicacao escrita.

10.8 Representantes Autorizados na Assembleia Geral. Somente podem votar na
Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocagdo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

10.9 O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para representacdo do
Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento de mandato a mesa, para
sua utilizacdo e arquivamento pelo Administrador.

10.10 A convocacdo da Assembleia Geral deverda ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data do envio de carta com aviso de recebimento a

cada Cotista ou do envio da mensagem eletrdnica, observado o disposto no presente Regulamento.

10.11 N&o se realizando a Assembleia Geral, devera ser publicado novo anuncio de
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segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento a
cada Cotista ou enviada nova mensagem eletrénica, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias.

10.12 Para os fins do disposto no Artigo 10.11 acima, fica estabelecido que a segunda
convocagdo da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente com a carta ou mensagem
eletrbnica de primeira convocacgdo, desde que a segunda convocacgdo seja para data, no minimo, 5
(cinco) Dias Uteis ap6s a primeira.

10.13 Independentemente das formalidades previstas nos itens acima, considerar-se-a
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

10.14 Realizacdo da Assembleia Geral. A Assembleia Geral pode ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicacao escrita ou sistema eletronico; ou

(i)  de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacao escrita ou sistema eletronico.

10.15 A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada
como ocorrida na sede do Administrador.

10.16 No caso de utilizagdo de modo eletrénico, o Administrador deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informaces, particularmente os votos,
que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar
a identificacdo do Cotista.

10.17 Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica,
desde que (i) tal possibilidade conste expressamente da convocagdo da Assembleia Geral; (ii) a
manifestacao de voto pelo Cotista seja recebida pelo Administrador até o dia util anterior ao dia de
realizacdo da Assembleia Geral; e (iii) que sejam cumpridas as demais formalidades adotadas para
tal manifestagdo de voto, conforme dispuser a convocagédo da Assembleia Geral.

10.18 Consulta Formal. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser
adotadas mediante processo de consulta formalizada a cada Cotista, por escrito, para resposta no
prazo de 10 (dez) dias contados da consulta por meio eletrénico ou 15 (quinze) dias, contados da
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consulta por meio fisico, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

10.18.1 Quando utilizado o procedimento de processo formal de consulta, as deliberacfes
serdo tomadas pelos quéruns previstos na Clausula 10.1 acima. O nédo envio de consultas formais
em quérum suficiente ndo prejudicara a possibilidade de deliberacdo em assembleia.

10.19 Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o direito de votar
nas Assembleias Especiais com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de deliberacdo, sendo
que a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao na Classe, com
base no valor financeiro de sua participacao no Patriménio Liquido.

10.20 Quoruns de Instalacdo e Deliberacdo. A Assembleia Geral sera instalada com a
presenca de qualquer numero de Cotistas, observado que as deliberacGes em Assembleia Geral
serdo tomadas pelos quoéruns previstos no item 10.1 acima.

10.21 Conflitos de Interesse. Para fins de apuracdo do quérum de instalacdo e/ou
deliberacdo em Assembleia Geral, ndo serdo contabilizados os votos daqueles listados no artigo 78
da parte geral da Resolucdo CVM 175, sendo que os Cotistas que se encontrem em situacédo de

conflito de interesse em relacdo a matéria a ser discutida, devem declarar-se impedidos de realizar
0 exercicio de voto previamente ao inicio das delibera¢cdes, nos termos do paragrafo 2° do artigo
78.

10.22 Né&o podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo:

(i) o Administrador, o Gestor, os Consultores e o Custodiante;

(i)  os socios, diretores e funcionarios do Administrador, do Gestor, dos Consultores ou do
Custodiante;

(i)  partes relacionadas ao Administrador, o Gestor, os Consultores ou o Custodiante, seus
socios, diretores, funcionarios;

(iv)  os prestadores de servi¢os do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
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(v) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere
a matéria em votacao; e

(vi) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

10.22.1 N&o se aplica a vedacao prevista acima quando os unicos Cotistas forem, no
momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou subclasse, conforme o caso, as pessoas
mencionadas na Clausula 10.22 ou houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas
do Fundo, da mesma Classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria
assembleia ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pelo Administrador.

10.23 Divulgacéo das Decisbes da Assembleia Geral. O Administrador deve encaminhar
exemplar do novo Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, por meio de sistema
eletrénico disponibilizado pela CVM na rede mundial de computadores, na data do inicio da
vigéncia das alteracGes deliberadas em assembleia, assim como encaminhar a lamina atualizada,

se for o caso, por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM na rede mundial de
computadores (www.xpi.com.br).

11. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

111 Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe, por meio de comunicado enviado
aos Cotistas da Classe, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informacdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for o caso,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos, especialmente do Gestor,
informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter

conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve
ser (i) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociacao, se for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial
de computadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, a0 menos enquanto
a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

11.2 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe e dos demais fatos relevantes
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que possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, sdo exemplos de fatos relevantes os
especificados no artigo 7.3 da parte geral deste Regulamento.

11.3 O Administrador divulgard, na forma acima, as seguintes informacdes da Classe de
Cotas:

(1) diariamente, o valor da cota e do Patrimonio Liquido;

(i)  mensalmente: (i) extrato de conta enviado a cada Cotista, exceto se expressamente
dispensado pelo interessado, contendo (a) nome do Fundo e o nimero de seu registro no
CNPJ, (b) nome, endereco e nimero de registro do Administrador no CNPJ, (c) nome do
Cotista, (d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentagdo ocorrida
ao longo do mesmo, (e) rentabilidade auferida entre o Gltimo dia do més anterior e o Gltimo
dia util do més de referéncia do extrato, (f) data de emissdo do extrato da conta, e (Q)
telefone, correio eletronico e endereco para correspondéncia do servigo de atendimento ao
Cotista; (ii) balancete, perfil mensal e demonstrativo da composicéo e diversificacdo da
carteira e lamina de informacdes essenciais, se houver. Referida divulgacéo se dara no prazo
méaximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, e podera ser postergada por até
90 (noventa) dias, no que tange a abertura de posi¢Ges ou operacdes em curso, caso tal
divulgacdo no prazo regular possa prejudicar interesses do Fundo; e (iii) lamina de
informacdes basicas;

(iii)  formulario padronizado com as informacdes basicas da Classe, sempre que houver alteracdo
do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em Assembleia;

(iv)  anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio
a que se referirem, as demonstracdes contabeis do Fundo e de sua Classe, acompanhadas
do parecer do auditor independente; e

(v) informe de rendimentos a ser fornecido aos Cotistas para fins da declaracéo de ajuste anual
do imposto de renda.

11.4 Adicionalmente ao disposto no item 11.3 acima, o Administrador também esta
obrigado a disponibilizar aos Cotistas do Fundo informe diério, no prazo de 1 (um) dia util.
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11.5 A divulgacdo das informacdes previstas neste Artigo 11 deve ser feita por meio de
publicacdo na pagina do Administrador, do Gestor e da CVM na rede mundial de computadores,
por meio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, comunicacao
as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a
negociacgdo e mantida disponivel aos Cotistas na sede e agéncias do Administrador e do Gestor.

11.6 O Administrador deve fazer as publicacOes previstas neste Anexo Descritivo sempre
na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e qualquer mudanga deve ser
precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informacgdes correspondentes ser
remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo
periddico e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os
documentos e informacdes correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua
divulgacdo. Tal divulgacédo serd feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgacéo das
informac@es do Fundo e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

11.7 Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente
Regulamento, a divulgacdo das informacOes periddicas ou eventuais previstas neste Anexo
Descritivo deve ser feita por meio de publicacdo na pagina do Administrador ou do Gestor na rede
mundial de computadores, de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, ou por
meio de correio eletrdnico, exceto quando se tratar de ato ou fato relevante, que devera ser
observado o disposto no item 11.1 deste Anexo Descritivo. Qualquer mudanca com relacédo a tal
politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

12. COMITE DE INVESTIMENTO E EQUIPE CHAVE

12.1 O Comité de Investimento serd composto por até 6 (seis) membros, dos quais 5
(cinco) membros serdo indicados pelos Consultores (entre os quais estardo necessariamente as
Pessoas Chave dos Consultores) e 1 (um) membro serd indicado pelo Gestor, em observancia ao
disposto neste Capitulo XII.

12.1.1 As indicagdes dos membros do Comité de Investimento serdo feitas da seguinte
forma: (a) o Gestor devera indicar 1 (um) membro, (b) o Consultor do Fundo devera indicar 1 (um)
membro, (c) o Consultor Externo devera indicar 2 (dois) membros e (d) o Consultor Especializado
deverd indicar 2 (dois) membros.
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12.1.2 Equipe Chave do Gestor e Consultores. A equipe chave do Gestor e Consultores
sera formada por pessoas devidamente qualificadas (“Equipe-Chave”). A Equipe-Chave dos
Consultores é composta por (i) Joao Joaquim Domingos Lencioni; (ii) Guilherme Jamas Bolina; e
(iii) Pedro Thiago Guizzo (cada uma delas, uma “Pessoa Chave”).

12.1.2.1 Na hipétese de desligamento de qualquer um dos membros da Equipe-Chave dos
Consultores, por qualquer motivo, incluindo, mas ndo limitado a: (i) venda de participacdo
societéaria; (ii) demissdo voluntaria; (iii) demissdo involuntaria com ou sem justa causa; ou (iv)
falecimento ou doenca, o Gestor ou um dos Consultores deverd comunicar ao Administrador, que
convocard uma Assembleia Geral para: (a) deliberar pela ndo contratacdo de Pessoa Chave
substituta, caso o Gestor e os Consultores entendam que o Fundo poderad prosseguir com suas
operacOes sem referida Pessoa Chave; ou (b) indicar substituto de qualificacdo técnica equivalente,
qualguer um dos dois em até 90 (noventa) dias da data do evento, devendo apresentar aos Cotistas
informacdes sobre a qualificacdo e experiéncia do novo membro da Equipe-Chave dos Consultores
em linha com a Clausula 12.1.4 abaixo.

12.1.2.2 Caso a Assembleia Geral prevista na Clausula 12.1.2.1 (a) acima decida pela
contratacdo de uma nova Pessoa Chave, o Gestor ou um dos Consultores devera comunicar ao
Administrador, que convocara uma nova Assembleia Geral, no prazo de até 90 (noventa) dias da
referida deliberacdo, para indicar substituto de qualificacdo técnica equivalente e demais
caracteristicas previstas na Clausula 12.1.2.1 (b) acima.

12.1.2.3 Caso a Assembleia Geral prevista na Clausula 12.1.2.1 (b) acima ou na Clausula
12.1.2.2 acima ndo aprove o substituto indicado pelo Gestor e Consultores como Pessoa Chave, 0
Gestor e 0s Consultores terdo o direito de fazer uma segunda indicacdo para a posicdo em aberto
da Pessoa Chave, desde que seja feita em até 60 (sessenta) dias corridos contados da data de
reprovacao pela Assembleia Geral do substituto indicado anteriormente.

12.1.2.4 Caso a Assembleia Geral prevista na Clausula 12.1.2.3 acima nao aprove 0 novo
substituto indicado pelo Gestor e Consultores como Pessoa Chave, o Periodo de Investimento sera
automaticamente encerrado.

12.1.3 O Gestor e os Consultores deveréo se assegurar que as Pessoas Chaves, envolvidas
diretamente nas atividades de gestédo e consultoria do Fundo, sejam sempre profissionais dedicados
a investimentos relacionados ao objetivo do Fundo e que atendam aos Requisitos Minimos da
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Equipe Chave (conforme abaixo definido), conforme substituidos de tempos e tempos.

12.1.4 “Requisitos Minimos da Equipe Chave” significam 0s requisitos minimos que
eventuais profissionais que sdo Pessoas Chave deverao cumprir, a saber: (i) graduacao em curso
superior, em instituigao reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior; (ii) possuir experiéncia
em operagoes financeiras e de mercado de capitais, seja na area de gestao de recursos de terceiros,

ou de operagoes de crédito, aquisicao, gestao e desinvestimento de ativos; (iii) nao ter tido imposta
contra si sangao restritiva de direito nos termos do artigo 20 do Decreto no 6.514, de 22 de julho
de 2008; conforme alterado; e (iv) nao ter sofrido condenagdo por pratica que importe
discriminagao de qualquer tipo, trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou assédio moral ou
sexual.

12.2 Os membros do Comité de Investimento terdo mandato correspondente ao prazo de
duracdo da Classe. Os membros do Comité de Investimento poderdo renunciar ao cargo ou ser
substituidos a qualquer tempo por quem o tenha indicado inicialmente.

12.2.1 Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos suplentes terdo mandato
pelo Prazo de Duracdo da Classe, salvo se a Assembleia Especial, a qualquer tempo, destituir os
membros que tiver nomeado.

12.3 O Comité de Investimentos reunir-se-a sempre que os interesses do Fundo assim o
exigirem, podera se reunir extraordinariamente, a qualquer tempo, na sede do Gestor ou outro local
previamente indicado, mediante convocacéo a ser realizada por qualquer de seus membros ou pelo
Gestor, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, por escrito, com indicacdo de data,
horério, local da reunido e respectivas pautas. Tal convocacdo deve ser feita mediante endereco
eletronico (e-mail) ou carta registrada.

12.3.1 Caso a convocacgédo néo seja feita pelo Gestor, os membros que a fizerem deverédo
disponibilizar aos demais membros do Comité de Investimentos e ao Gestor, 0 material e/ou
documentacdo necessaria(os) para a analise do objeto da pauta da reunido com antecedéncia
minima de 2 (dois) Dias Uteis da data em que referida reunifo vier a ser realizada, se for o caso.
Em qualquer caso, deverdo ser enviados aos membros do Comité de Investimentos, todos 0s
documentos necessarios a avaliagdo dos assuntos da ordem do dia.

12.4 As convocacdes escritas serdo dispensadas quando todos 0s membros do Comité de
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Investimento estiverem presentes a reunido.

125 As informagdes necessarias a apreciacdo das matérias submetidas ao Comité de
Investimento seréo disponibilizadas pelo Gestor ou pelo membro que a tiver convocado aos demais
membros do Comité de Investimento, preferivelmente, no momento da convocacdo e no limite
dentro do prazo estipulado no item 12.7.1 acima.

12.6 O Comité de Investimento poderd se reunir pessoalmente ou por meio de
conferéncia telefonica, video conferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as deliberagdes
manifestadas por tais meios. Também serdo consideradas validas manifestagdes feitas por e-mail,
desde que contando com a manifestacéo de todos os membros do comité.

12.7 O Comité de Investimentos instalar-se-& com a presenca da sua maioria simples de
seus membros e suas deliberacdes serdo tomadas por pelo menos 5 (cinco) votos. Das reunides,
serdo lavradas pelo Gestor atas contendo a apreciacdo de matérias e as respectivas aprovacoes, as
quais deverao ser assinadas por todos 0s membros do Comité de Investimento presentes a reuniéo,
exceto por aqueles que tenham participado por teleconferéncia, caso em que a formalidade das
assinaturas podera ser substituida pelo voto escrito, sendo que o Gestor devera encaminhar uma
copia ao Administrador imediatamente apés a realizacao da reunido.

12.8 Terdo qualidade para comparecer e votar nas reunidoes do Comité de Investimento
0S seus membros e respectivos suplentes, bem como seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos. Na hipdtese de exercicio do direito de voto por meio de
procuradores legalmente constituidos, os respectivos instrumentos de mandato, devidamente
formalizados em observancia a legislacdo vigente, deverdo prever orientacdo especifica acerca dos
votos a serem proferidos com relacdo a cada uma das matérias a serem apreciadas pelo Comité de
Investimento.

12.9 Todos os membros do Comité de Investimento terdo direito de voto nas reunides do
Comité de Investimento, cabendo 1 (um) voto a cada membro.

12.10 O Comité de Investimento tem competéncia para:

(1) aprovar os investimentos e desinvestimentos a serem realizados pelo Fundo, conforme
proposta apresentada pelos Consultores, incluindo, sem limitagdo, a aquisicdo e alienagéo
de Ativos Alvo;
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(i) orientar o Gestor quanto ao exercicio do direito de voto decorrente dos Ativos Alvo detidos
pelo Fundo, realizando todas as demais acOes necessarias para tal exercicio, observado o
disposto no Regulamento;

(i)  aprovar a contratacdo, destituicdo e substituicdo dos prestadores de servigos do Fundo;

(iv)  aprovar acelebracédo dos negdcios juridicos e a realizacéo de todas as operagdes necessarias
a execucdo da Politica de Investimento do Fundo;

(v) deliberar pela emissdo e o volume de novas Cotas, observado o limite do Capital
Autorizado;

(vi)  deliberar pela extensdo do prazo de duracdo do Fundo; e

(vii)  orientar o Gestor a respeito de operacGes de empréstimo de ativos financeiros, nos termos
deste Regulamento.

12.11 A existéncia do Comité de Investimento ndo exime o Administrador ou o Gestor da
responsabilidade sobre as operacdes da carteira do Fundo.

12.12 Os membros do Comité de Investimento deverdo informar imediatamente ao
Administrador, e este devera informar aos Cotistas em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em
que receber a informacdo do membro do Comité de Investimento, qualquer situacdo que coloque
0 respectivo membro do Comité de Investimento, potencial ou efetivamente, em situacdo de
conflito de interesses com o Fundo.

12.13 Cada um dos membros do Comité de Investimento devera atuar de forma totalmente
imparcial nas reuniées do Comité de Investimento, de modo a evitar qualquer conflito de interesses,
agindo sempre no melhor interesse do Fundo, da Classe e dos Cotistas.

13. EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO DA CLASSE

13.1 O Fundo e a Classe poderao ser liquidados por deliberacdo da Assembleia Geral
convocada especialmente para esse fim ou, no caso de ndo existirem Cotas em circulagdo, por
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deliberacdo da Administradora.
13.2 Séo consideradas Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes hipdteses:

(1) ndo observancia, pela Administradora, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelos Consultores
dos deveres e das obrigacdes previstos neste Regulamento ou no respectivo contrato de
prestacdo de servicos, desde que notificado para sanar ou justificar o descumprimento, o
prestador de servigos em questdo ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
notificacao;

(i)  determinacdo da CVM, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175;

(i)  caso a Assembleia Geral ndo defina um substituto para a Administradora, o Custodiante, a
Gestora, o Consultor do Fundo, o Consultor Externo ou o Consultor Especializado,
conforme o caso;

(iv)  (a) extincdo, liquidagéo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
ndo elidido no prazo legal ou decretacédo de faléncia de quaisquer um dos Consultores; ou
(b) pedido de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento pelo juizo
competente, ou submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacéao
de plano de recuperacdo extrajudicial, formulado por quaisquer um dos Consultores,
independentemente de ter sido requerida homologacéo judicial do referido plano.

13.3 Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora,
qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para o Administrador
por meio de notificacdo expressa, discriminando tal Evento de Avaliacdo e detalhando as
informac0es utilizadas para sua caracterizacéo. Nesses casos, 0 Administrador devera comunicar a
Gestora acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar as informagdes contidas na notificacdo
para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliacéo.

13.4 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador, imediatamente,

convocara a Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos de liquidacéo do Fundo e da

Classe.

13.4.1 Né&o sendo instalada a Assembleia Geral referida no item 13.4 acima em primeira
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ou segunda convocacao, por falta de quérum, o Administrador devera dar inicio aos procedimentos
de liquidacédo do Fundo e da Classe, de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo.

13.4.2 Na hipotese de a Assembleia Geral referida no item 13.4 acima decidir pela ndo
liquidacdo do Fundo e da Classe, o Administrador devera adotar as medidas aprovadas pelos
Cotistas na referida Assembleia Geral para manutencéo das atividades regulares do Fundo e para
sanar 0 Evento de Avaliacdo em questao.

135 Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacao do Fundo e da Classe, as Cotas serdo
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(1) 0 Administrador devera suspender novas subscri¢des de cotas, salvo se deliberado em
contrario pela unanimidade dos cotistas presentes a assembleia de que trata o item 13.4
acima; e

(i)  fornecer informagdes relevantes sobre a liquidagao a todos os cotistas pertencentes a classe
em liquidagdo, de maneira simultanea e tdo logo tenha ciéncia das informagdes, devendo
providenciar atualizacdes conforme as circunstancias se modifiquem;

(i)  verificar se a precificagcdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento
isonémico na distribuicdo dos resultados da liquidacao aos cotistas, ainda que os resultados
ndo sejam distribuidos em uma Gnica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam
contemplados diferentes cotistas; e

(iv)  planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidagdo da classe com prazo de
duracdo determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista para o encerramento
da Classe.

135.1 Observados tais procedimentos, o Administrador estara desobrigado em relacéo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo e
a Classe perante as autoridades competentes.

14. DEMONSTRACOES CONTABEIS

141 Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Contabeis. A Classe tera escrituracdo
contabil prépria. As demonstragBes contabeis anuais da Classe serdo auditadas por Auditor
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Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstragdes financeiras gerais do Fundo
e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente, observadas as disposicdes dos artigos 66 e
seguintes da Resolu¢do CVM 175.

14.2 As demonstracdes contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposicOes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de
cada relatorio de auditoria 0s seguintes itens:

(1) opinido se as demonstracdes contébeis examinadas refletem adequadamente a posicdo
financeira da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i)  demonstragdes contabeis da Classe, contendo a demonstracéo do resultado do exercicio, o
balanco patrimonial, demonstracdo da evolugdo do Patrimdnio Liquido, demonstracdo do
fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e

(iii)  notas explicativas contendo informacGes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretacdo das demonstragdes financeiras.

14.3 Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem dura¢do de um ano e seguird o
exercicio social do Fundo, encerrando-se em 31 de marco de cada ano.

14.4 As normas aplicaveis a elaboracao e divulgacao das demonstracdes contabeis e 0s
critérios contébeis de reconhecimento, classificacdo e mensuragdo dos ativos e passivos, assim
como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas da Classe, serdo, respectivamente,
efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.

15. POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DA CLASSE

15.1 Os resultados auferidos pela Classe em razdo de seus investimentos serdo
incorporados ao seu patrimdnio, apos 0 pagamento e provisionamento das despesas e encargos da
Classe, de forma que ndo ha distribuicao direta de tais resultados aos Cotistas.

16. FORO

16.1 Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio eletronico (e-

-70 -

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]



DocusSign Envelope ID: 256CBEEF-18F5-46C4-8BAD-E83251FCF38F

mail) como uma forma de comunicacdo valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.

16.2 Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Anexo Descritivo e que envolvam o Fundo ou a Classe,
com expressa rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Sédo Paulo, 22 de outubro de 2024.
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APENDICE A

(Este Apéndice é parte integrante do Anexo | ao Regulamento do Fundo De Investimento em Cotas
Multimercado Crédito Privado Oriz-Albright Corporate Distress Responsabilidade Limitada)

APENDICE DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO ORIZ-
ALBRIGHT CORPORATE DISTRESS RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DAS COTAS DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO ORIZ-
ALBRIGHT CORPORATE DISTRESS RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas da Classe do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO ORIZ-ALBRIGHT CORPORATE DISTRESS
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo
(o “Regulamento™), tera as seguintes caracteristicas:

Montante: RS [] ([*D-

Quantidade de Cotas: [*] ([*]) cotas.

Valor Unitéario: RS [*] ([*]).

Taxa de Distribuicdo [Seré devida pelos investidores da Oferta quando da subscricdo
Primaria: e integralizacdo das Cotas, uma taxa de distribuicdo primaria

incidente sobre as Cotas objeto da Oferta, equivalente a um
percentual fixo sobre o Valor da Cota integralizado pelo
investidor da Oferta, a ser definido nos documentos da Oferta.
/ N@o sera devida taxa de distribui¢do primaria.]

Forma de Integralizagéo: [].

Prazo para Distribuigéo: 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgagdo do Anuncio
de Inicio.

Montante Minimo para RS [] ([*D-

Colocacao:

Regime de Distribui¢éo [].

Data de Emisséo [*]
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Data de Resgate: [*]

Valor Minimo de [*]

Investimento

Registro e Negociagdo das As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo primaria por
Cotas: meio do MDA, operacionalizado e administrado pela B3, sendo

a distribuicéo liquidada e as Cotas depositadas eletronicamente
na B3; e (ii) negociacdo secundaria por meio do FUNDOS21,
sendo a distribuicdo e as negociagOes liquidadas e as Cotas
depositadas eletronicamente pela B3. As Cotas estardo sujeitas
as restricdes de negociacdo previstas no artigo 86, inciso 1, da
Resolucdo CVM 160/22 e demais disposi¢es aplicavelis,
incluindo a limitagdo do publico-alvo do Fundo, que ¢é
composta exclusivamente por Investidores Profissionais.
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ANEXO 11 AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO ORIZ-
ALBRIGHT CORPORATE DISTRESS RESPONSABILIDADE LIMITADA

[Restante da pagina intencionalmente deixada em branco]

[Apéndice a seguir]
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APENDICE DAS COTAS DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO ORIZ-
ALBRIGHT CORPORATE DISTRESS RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas da 22 (segunda) série Classe do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO ORIZ-ALBRIGHT CORPORATE DISTRESS
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), emitidas nos termos do Regulamento do Fundo
(o “Regulamento”), terdo as seguintes caracteristicas:

Montante: R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), com
possibilidade de lote adicional equivalente a 25% (vinte e
cinco por cento) do montante total da Oferta.

Quantidade de Cotas: 50.000 (cinquenta mil) cotas.

Valor Unitério de Emisséo: R$1.000,00 (mil reais).

Taxa de Distribuicdo Sera devida pelos investidores da Oferta quando da subscricao
Primaria: e integralizacdo das Cotas, uma taxa de distribuicdo primaria
incidente sobre as Cotas objeto da Oferta, equivalente a um
percentual fixo sobre o valor da Cota integralizado pelo
investidor da Oferta, a ser definido nos documentos da Oferta.

Forma de Integralizacéo: Conforme Chamadas de Capital previstas no Regulamento e no
respectivo Compromisso de Investimento.

Prazo para Distribuig&o: 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do Andncio
de Inicio.

Montante ~ Minimo  para R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

Colocacéo:
Regime de Distribuicao: Melhores esforcos.
Data de Emissao 12 (primeira) data de integralizagdo da 22 (segunda) série de
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Cotas.
Data de Resgate: Né&o aplicavel
Valor Minimo de R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais)
Investimento
Registro e Negociagéo das As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo primaria por
Cotas: meio do MDA, operacionalizado e administrado pela B3, sendo

a distribuicdo liquidada e as Cotas depositadas eletronicamente
na B3; e (ii) negociacdo secundéaria por meio do FUNDOS21,
sendo a distribuicdo e as negociagdes liquidadas e as Cotas
depositadas eletronicamente pela B3. As Cotas estardo sujeitas
as restricdes de negociacao previstas no artigo 86, inciso I, da
Resolucdo CVM 160/22 e demais disposicGes aplicaveis,
incluindo a limitagdo do publico-alvo do Fundo, que €
composta exclusivamente por Investidores Profissionais.
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