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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO
BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°®55.219.936/0001-08
("Fundo”)

Pelo presente instrumento particular de alteracdo (“Instrumento de Alteracdo”), a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na
Praia De Botafogo, 501, BLC I SAL 501, Botafogo, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22.250-911,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME") sob o
n° 02.332.886/0001-04 (“"Administradora”), devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") a prestar os servicos de administracdo de carteira de valores mobilidrios, conforme o Ato
Declaratorio CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009,

CONSIDERANDO QUE:

(i) o Fundo se encontra devidamente constituido nos termos da Resolucdao da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175") e sua respectiva documentacdo encontra-
se devidamente registrada junto a CVM, inclusive, sem limitacdo, no que diz respeito ao regulamento do

Fundo ("Regulamento”);

RESOLVE, por meio do presente Instrumento de Alteracgao:

L Alterar algumas disposi¢des do Capitulo IIl “Remuneragdo do Administrador, do Gestor, Custodiante
e do Escriturador” do Regulamento do Fundo, para prever a cobranca da Taxa de Custodia de forma
segregada a Taxa de Administracdo, sendo ajustados, portanto, os respectivos percentuais previstos no
artigo 15, paragrafos 1° e 5°, cujas reda¢des passardo a vigorar da seguinte forma:

“Artigo 15. Remuneracdo dos Prestadores de Servigos do Fundo:
Pardgrafo 1° - Taxa de Administragdo. Em decorréncia da prestacdo dos servigos

de administragdo, o Fundo pagara uma taxa de administracdo ao Administrador
no valor correspondente a 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano (i) sobre
o Capital Comprometido, durante o Periodo de Investimento e (ii) sobre o
Patriménio Liquido, durante o Periodo de Desinvestimento (“Taxa de
Administracéo”).

()

Pardgrafo 5° - Pelos servicos de custodia dos ativos financeiros e valores
mobilidrios e tesouraria da carteira do Fundo, o Custodiante fard jus a uma
remuneragdo de 0,06% (seis centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo (“Taxa Maxima de Custodia”) pagaveis

mensalmente. A Taxa Maxima de Custodlia terd o piso mensal de R$ 6.500,00 (seis
mil e quinhentos reais). Adicionalmente a Taxa Maxima de Custodia, sera devido
ao Custodiante, a titulo de implantagdo do Fundo no sistema de passivo, o valor
correspondente a R$ 1500000 (quinze mil reais) na data da primeira
integralizacdo das cotas do Fundo.”
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II.  Consolidar o Regulamento para todos os fins, em linha com o disposto no item I, o qual passara a
vigorar a partir da abertura de 16 de marco de 2026, conforme contetdo constantes do Anexo I do
presente Instrumento de Alteragéo.

E, estando assim deliberadas as matérias acima indicadas, o presente Instrumento de Alteracdo sera
assinado pela Administradora.

Rio de Janeiro, 16 de marco de 2026.

DocuSigned by: DocuSigned by:

(i Barves (Bndids Marces Wandurtey Poriva,

20F48D526C84433... BOEFD926E7334AF ...

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

Praia De Botafogo, 501, BLC I SAL 501, Botafogo, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22.250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730



Docusign Envelope ID: ADFAEF26-6CC9-4654-A017-C32478FE8170

Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

REGULAMENTO DO
BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sao Paulo, 16 de margo de 2026
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CAPITULO I - O FUNDO
Artigo 1. Definicoes:
Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:
“Acordo Operacional” significa o acordo operacional entre os Prestadores de Servigos
Essenciais, celebrado entre o Fundo, o Administrador e o Gestor, relativamente a
prestacdo, pelo Administrador e pelo Gestor, de servico de administracdo e de gestao,
respectivamente, da Carteira de Investimentos do Fundo.
“Administrador” significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., devidamente qualificada no Artigo 49, bem como qualquer
instituicdo que venha a sucedé-la como administrador do Fundo para os fins da

regulamentacdo aplicavel.

“"ANBIMA" significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

“Assembleia de Cotistas” significa, conforme aplicavel, a Assembleia Geral de Cotistas
ou a Assembleia Especial de Cotistas.

"Assembleia Especial de Cotistas” significa a assembleia para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada subclasse de Cotas.

“Assembleia Geral de Cotistas” significa a assembleia para a qual sdo convocados todos
os Cotistas do Fundo.

“Ativo Alvo” significa as cotas de subclasse F do Fundo Alvo.

“Auditor” significa empresa de auditoria independente das demonstragdes contabeis do
Fundo registrada na CVM.

“B3" significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.
“Banco Central” significa o Banco Central do Brasil.

“Boletim de Subscricao” significa cada boletim de subscricdo por meio do qual o
respectivo Cotista subscrevera Cotas.
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“Capital Autorizado” significa o limite até o qual o Gestor podera, a seu exclusivo critério,
e caso entenda pertinente para fins do cumprimento da Politica de Investimento do Fundo,
deliberar e instruir o Administrador a realizar a emissao de novas cotas do Fundo sem a
necessidade de aprovacao pela Assembleia de Cotistas. O Capital Autorizado do Fundo esta
limitado a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) para a emissao de Cotas Subclasse A
e Cotas Subclasse B e/ou novas subclasses de Cotas, no dmbito da Primeira Emissdo e
emissbes subsequentes de Cotas, devendo ser considerado para fins de calculo desse limite
a totalidade do Capital Subscrito pelos Cotistas detentores de Cotas Subclasse A e
Subclasse B e/ou das novas subclasses de Cotas, incluindo, mas nao se limitando, o Capital
Subscrito no ambito da Primeira Emissdo. Para fins de esclarecimento, no dmbito da
Primeira Emissdo serao emitidas Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B no valor total
inicial de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais); caso esse valor nao seja
totalmente subscrito por investidores no ambito da Primeira Emissdo, o saldo ndo subscrito
e posteriormente cancelado devera ser considerado novamente para composicao do Capital
Autorizado para fins das emissdes subsequentes de Cotas. O limite do Capital Autorizado
podera ser reduzido pelo Gestor, a seu exclusivo critério, sem necessidade de aprovacdo
em Assembleia de Cotistas.

“Capital Comprometido” significa a soma de todos os Capitais Comprometidos
Individuais que os investidores tenham se comprometido a aportar no Fundo.

“Capital Comprometido Individual” significa o valor total que cada investidor, nos
termos do respectivo Compromisso de Investimento, tenha se obrigado a aportar em
recursos no Fundo.

“Capital Disponivel” tem o significado atribuido no Artigo 16.

“Capital Integralizado” significa o montante que venha a ser efetivamente aportado por
cada Cotista no Fundo, mediante a integralizacdo das respectivas Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.

“Capital Investido” significa o montante do Capital Comprometido que tenha sido
integralizado pelos Cotistas e venha a ser efetivamente aportado pelo Fundo no Ativo Alvo,
de acordo com as respectivas politicas de investimento, nos termos deste Regulamento.

“Capital Subscrito” significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscricao

firmados por cada investidor do Fundo, a titulo de subscricdo de Cotas, independentemente
de sua efetiva integralizagao.
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“Carteira de Investimentos” significa as cotas do Fundo Alvo e Outros Ativos detidos
pelo Fundo, excluidos os investimentos que tenham sido integralmente baixados (write-
off).

“CDI"” significa a taxa de juros de Certificado de Depédsito Interbancario “Taxa DI -
operacdes extra grupo”, apurada com base nas operagdes de emissdao de depdsitos
interfinanceiros pré-fixados, publicada diretamente pela B3.

“Chamada de Capital” significa cada notificacdo enviada pelo Administrador aos Cotistas
solicitando aportes de capital ao Fundo por meio de integralizagdo de Cotas, de acordo com
as regras constantes dos respectivos Compromissos de Investimento e sob as penas neles
expressamente previstas, que contera a indicacdo do valor estimado para investimento
e/ou despesas.

“CMN" significa o Conselho Monetario Nacional.
“CNPJ" significa o Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda.

“Codigo ANBIMA" significa o “Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros” da ANBIMA.

“Codigo Civil” significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Codigo de Processo Civil” significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

“Compromisso de Investimento” significa cada “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento e Outras Avencas” devidamente assinado pelo
Administrador, agindo em nome do Fundo, pelo Gestor e pelo respectivo investidor do
Fundo, que mediante a assinatura de tal documento se compromete a subscrever e
integralizar Cotas sempre que houver Chamada de Capital.

“Cotas” significa as fracGes ideais do patrimoénio do Fundo, sendo as Cotas de classe Unica,
divididas em Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B.

“Cotas Subclasse A" significa as Cotas subclasse A de emissao do Fundo, nos termos do
Artigo 29, Paragrafo 2°.

“Cotas Subclasse B" significa as Cotas subclasse B de emissao do Fundo, nos termos do
Artigo 29, Paragrafo 3°.
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“Cotas da Primeira Emissao” significa as Cotas do Fundo objeto da Primeira Emissao.

“Cotista” significa o detentor das Cotas do Fundo, sendo que fara jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos deste Regulamento aquele que for Cotista ao final do dia
util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

“Cotista Inadimplente” significa o investidor ou o Cotista que esteja inadimplente, total
ou parcialmente, com suas obrigacdes de subscrever e/ou integralizar as Cotas, na forma
do Artigo 31.

“Custodiante” significa OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., devidamente qualificado no Artigo 11, bem como qualquer instituicdo
gue venha a sucedé-lo como custodiante do Fundo.

“CVM" significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“"Data de Integralizacdao Inicial” significa a data em que ocorrer a primeira
integralizagao de Cotas do Fundo.

“Desinvestimento” significa qualquer alienacdo parcial ou integral dos Ativos Alvo e/ou
Outros Ativos detidos pelo Fundo.

“Dia Util” significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais.

“Disponibilidade de Caixa” significa 0 montante de recursos aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, que o Fundo
devera apresentar para fazer frente a eventuais provisées e contingéncias, aos encargos e
despesas do Fundo (incluindo Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo), por cada periodo
de 1 (um) ano fiscal, de acordo com estimativas feitas pelo Administrador e pelo Gestor.

“Equipe Chave” significa a equipe chave envolvida diretamente nas atividades de gestao
do Fundo, que sera integrada por profissionais devidamente qualificados, conforme descrito
neste Regulamento.

“Escriturador” significa OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., devidamente qualificado no Artigo 11, bem como qualquer instituicdo
gue venha a sucedé-lo como escriturador do Fundo.

“Evento de Pessoa Chave” ocorrera caso quaisquer das Pessoas Chave desligue-se do
Gestor, por qualqguer motivo, incluindo, mas nao limitado a: (a) venda de participacao
societaria; (b) demissdo voluntaria; (c) demissado involuntaria com ou sem Justa Causa;

7

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Docusign Envelope ID: ADFAEF26-6CC9-4654-A017-C32478FE8170

ou (d) falecimento ou doenca. Ndo obstante o previsto neste Regulamento, as Pessoas
Chave poderao (1) gerenciar investimentos pessoais e familiares que sejam investimentos
pessoais passivos; (2) participar de atividades académicas ou de caridade; (3) participar
de conselho de administracdo de entidades publicas ou privadas e (4) administrar, gerir
e/ou prestar servicos para outros fundos de investimento cuja constituicao ndo seja vedada
por este Regulamento.

“Eventos de Liquidacao Antecipada” significam os eventos de liquidagao antecipada do
Fundo descritos no Artigo 38.

“"Fundo” significa o BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP MULTIESTRATEGIA.

“"Fundo Alvo” significa o BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA.

“Fundos21” significa o Fundos21 - Mddulo de fundos, ambiente de negociacdo secundaria
de cotas de fundos de investimento, administrado e operacionalizado pela B3.

“Gestor” significa o gestor de recursos do Fundo, a saber, BLUEOAK INVESTMENTS
ASSET LTDA., inscrita no CNPJ sob o0 n© 48.392.830/0001-38, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n© 400, 129, conj. 121, CEP 01.454-
901.

“Instrucdao CVM 579" significa a Instrucdo n° 579, editada pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos, que dispée sobre a
elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes contabeis dos Fundos de Investimento em
Participagoes.

“Investidores Qualificados” tem o significado atribuido pelo artigo 12 da Resolugao CVM
30.

“IPCA” significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo
adotando metodologia de apuracédo e calculo semelhante.

“Justa Causa” significa, exclusivamente para os fins do presente Regulamento, em relagao
ao Administrador, ao Gestor ou a uma Pessoa Chave, a comprovagao de que (i) atuou com
dolo, ma-fé, fraude, culpa ou violagdo no desempenho de suas funcgdes e responsabilidades
perante o Fundo nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel; (ii)
descumpriu obrigagdes legais ou contratuais que deveria observar como Administrador,
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Gestor ou Pessoa Chave, conforme o caso; (iii) foi condenado em primeira instancia por
crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro; (iv) foi impedido de exercer,
temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores mobilidarios em
gualquer mercado do mundo; ou ainda, (v) descumpriu, conforme condenagao em primeira
instdncia, com o disposto nas Leis Anticorrupcao. Além das hipdteses previstas acima,
serdo considerados Justa Causa, relativamente ao Administrador e/ou ao Gestor, faléncia,
pedido de autofaléncia, pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial, intervencdo,
liguidagcdo extrajudicial ou instauracdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET) do Administrador e/ou do Gestor, conforme aplicavel. A comprovagao das hipdteses
dos itens (i) e (ii) acima, se requerida pela Assembleia de Cotistas, sera feita por
(a) terceiro independente a ser escolhido pela Assembleia de Cotistas, ou (b) caso a
hipétese prevista no item (a) ndo seja possivel ou aplicavel, mediante decisdo final arbitral,
administrativa ou judicial, contra a qual ndo tenha sido obtido efeito suspensivo ou medida
com efeito similar. A simples auséncia de rentabilidade positiva na Carteira de
Investimentos do Fundo ndo €, por si s6, motivo para Justa Causa.

“Leis Anticorrupgao” significam qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento que
trata de corrupgdo, crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado
de capitais ou a administragcao publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagao,
atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos
termos da Lei n© 6.385, de 7 de dezembro de 1976, da Lei n°® 7.492, de 16 de junho de
1986, da Lei n® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, da Lei n© 8.429, de 2 de junho de
1992, da Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagdes e contratos
da administragdo publica), Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, Lei n°® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada ou
substituida, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, o Decreto-
Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, o Decreto n© 5.687, de 31 de
janeiro de 2006, conforme alterado (que promulgou a Convencgao das Nacdes Unidas contra
a Corrupcao, adotada pela Assembleia Geral das Nacdes Unidas em 31 de outubro de
2003), o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, conforme
aplicaveis, as portarias e instrugdes normativas expedidas pela Controladoria Geral da
Unido nos termos das leis e decretos acima mencionados, bem como todas as leis,
decretos, regulamentos e demais atos normativos expedidos por autoridade
governamental com jurisdicdo sobre o Fundo e o Fundo Alvo.

“Leis Socioambientais” significam a (a) a legislagdo ambiental, incluindo, sem limitagao,
o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugdes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislacdes e regulamentacdes ambientais
supletivas, bem como procedendo a todas as determinagdes dos 6rgdaos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
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ambientais em vigor; e (b) a legislacdo e regulamentagdo trabalhista, especialmente
aquelas relativas a salde e seguranga ocupacional, prostituicdo, mao-de-obra infantil e/ou
em condicdo analoga a de escravo ou direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente.

“"MDA" significa o Mddulo de Distribuicdo de Ativos - MDA, administrado e operacionalizado
pela B3.

“Outros Ativos” significa os seguintes ativos em que o Fundo podera aplicar recursos, os
guais ndo se qualificam como Ativo Alvo: (i) titulos publicos federais e (ii) cotas de fundos
de investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
registrados com base na Resolugdao CVM 175 e que sejam classificados pela ANBIMA como
fundos de investimento em renda fixa registrados na CVM com base na regulamentacao
aplicavel.

“Parametro de Referéncia” significa o parametro de referéncia do Fundo, que consiste
no IPCA acrescido de 8% (oito por cento) ao ano.

“Patrimonio Inicial Minimo” tem o significado atribuido no paragrafo 7° do Artigo 30.

“Patrimonio Liquido” significa a soma dos recursos de liquidez de curto prazo do Fundo,
mais o valor da Carteira de Investimentos, mais os valores a receber pelo Fundo, menos
as exigibilidades do Fundo.

“Pessoa” significa uma pessoa natural, pessoa juridica, sociedade andnima, sociedade
limitada, associacdo, fundacdo, consorcio, sociedade em conta de participacado,
condominio, trust, partnership, fundos de investimentos, outros tipos societarios ou outra
entidade ou organizagdo, nacional ou estrangeira, com ou sem personalidade juridica,
incluindo autoridades governamentais.

“Pessoa Chave” tem o significado atribuido no Artigo 10.

“Politica de Investimento” tem o significado atribuido no Artigo 16.

“Potencial Conflito de Interesses” significa toda matéria ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou indiretos a determinado Cotista, seus
representantes e prepostos, ao Administrador, Gestor e suas partes relacionadas, ou para

outrem que porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta ou que dela
possa se beneficiar.
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“Prazo de Duragao” tem o significado atribuido no Artigo 3°.

“"Prestadores de Servigos Essenciais” significa o Administrador e o Gestor, quando
referidos em conjunto.

“Primeira Emissao” significa a primeira emissao de Cotas do Fundo, conforme as
condicdes estabelecidas no instrumento de aprovagao e no suplemento da Primeira Oferta
constante no anexo do referido instrumento de aprovacao.

“Publico-Alvo” significa os Investidores Qualificados.
“"Regulamento” significa este requlamento e seus Suplementos, conforme aditado.

“Requisitos Minimos da Equipe Chave” significa os requisitos minimos que eventuais
profissionais que compdem a equipe chave de gestdo deverao cumprir, a saber: (i)
graduagdao em curso superior, em instituicao reconhecida oficialmente, no Brasil ou no
exterior; (ii) possuir experiéncia em operagoes financeiras e de mercado de capitais, seja
na area de gestdo de recursos de terceiros, ou de operagbes de crédito, aquisicdo, gestao
e desinvestimento de ativos; (iii) nao ter tido imposta contra si sancao restritiva de direito
nos termos do artigo 20 do Decreto n© 6.514, de 22 de julho de 2008; conforme alterado;
e (iv) ndo ter sofrido condenacgdo por pratica que importe discriminacdao de qualquer tipo,
trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou assédio moral ou sexual.

“"Resolucdao CVM 21" significa a Resolugao da CVM n.° 21, de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada.

“"Resolugcao CVM 30" significa a Resolugao da CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“"Resolucao CVM 50" significa a Resolucao da CVM n.° 50, de 31 de agosto de 2021,
conforme alterada.

“"Resolucao CVM 160" significa a Resolucao da CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“"Resolucao CVM 175" significa a Resolugao da CVM n.° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“Sociedade Alvo” significa o ativo alvo do Fundo Alvo, nos termos do seu regulamento,
qual seja qualquer (i) sociedade limitada ou sociedade por agdes, com sede no Brasil, e/ou
(ii) ativo no exterior, desde que com a mesma natureza econémica dos ativos referidos no
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artigo 59 do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175, observada a limitacdo de
investimento pelo Fundo Alvo nos termos do seu regulamento, e/ou (iii) emissor com sede
no exterior e ativos localizados no Brasil ou receita bruta apurada no Brasil que
correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais dos ativos totais ou da receita bruta
total constantes de suas demonstracdes financeiras; e, em qualquer caso, que estejam em
(a) iminente estresse financeiro, dificuldade de obtencdo de crédito, liquidez reduzida e/ou
crise operacional e/ou que, de outra forma, estejam sujeitos a duvidas ou dividas que
prejudiquem sua liquidez ou avaliacdo, (b) iminéncia de terem declarada sua faléncia ou
de requererem sua recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidagao judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervencdo ou outros eventos similares ou que ja estejam em regime de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidacdo judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervencdo ou outros eventos similares, (c) processo de reestruturacao
financeira, e/ou (d) em processo de busca de captagdo de recursos através de instrumentos
de injecdo de capital e/ou divida estruturada, e/ou (e) novos mercados, ainda incipientes,
mas com potencial de crescimento.

“Sociedade Investida” significa cada Sociedade Alvo cujos Valores Mobilidrios de sua
emissao tenham sido adquiridos ou subscritos pelo Fundo Alvo ou a ele atribuidos a
qualquer titulo.

“Suplemento” tem o significado atribuido no Artigo 29.

“Taxa de Administracdao” significa a taxa de administragdo devida nos termos do
Paragrafo 1° do Artigo 14.

“Taxa de Gestao” significa a taxa de gestdo devida ao Gestor no ambito da prestagdo de
servigos de gestdo da Carteira de Investimentos, conforme previsto nos Paragrafo 2°, do
Artigo 14.

“"Taxa de Performance” significa a taxa de performance nos termos do Artigo 15.

“Termo de Ciéncia de Risco” significa o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento do Fundo, por meio do qual o investidor (i) declara que teve acesso ao inteiro
teor do Regulamento e ao Suplemento; e (ii) da ciéncia (a) dos fatores de risco das Cotas;
(b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelas Cotas; (c) de que a concessao do registro de funcionamento nao implica,
por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacdo do
Regulamento a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus
prestadores de servico; (d) de que a integralizacdo de Cotas ocorrera por meio de
Chamadas de Capitai; e (e) de que as estratégias de investimento podem resultar em
perdas superiores ao capital aplicado.
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“Valores Mobiliarios” significa as quotas, agdes ordinarias ou preferenciais, debéntures,
bdnus de subscrigdo ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis em agdes ou
permutaveis por agdes, em qualquer caso, de emissdao das Sociedades Alvo ou das
Sociedades Investidas do Fundo Alvo.

Artigo 2. Constituicdo:

O Fundo é um fundo de investimento em participacdes, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, regime fechado, destinado exclusivamente a Investidores
Qualificados que estejam dispostos a correr os riscos inerentes a atividade do Fundo, que
busquem um retorno de longo prazo para suas aplicacées e que sejam compativeis com a
Politica de Investimentos do Fundo.

Paragrafo 1° - O Fundo reger-se-a por este Regulamento, pelo Cédigo ANBIMA, pelos
Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil, e pelas demais legislagdes e regulamentagoes
aplicaveis, em especial a Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 22 - Compbdem a documentacdo formal de constituicdo do Fundo e de
subscricdo de suas Cotas: (i) este Regulamento, (ii) cada Termo de Ciéncia de Risco,
(iii) cada Compromisso de Investimento e (iv) cada Boletim de Subscricdo, sendo certo
que no caso de eventual conflito de interpretacdo entre o disposto neste Regulamento e
nos demais documentos mencionados neste Paragrafo, prevalecera o disposto neste
Regulamento.

Paragrafo 3° - Para fins do disposto no artigo 13 do Anexo Normativo IV da Resolugao
CVM 175, o Fundo estd enquadrado como “Multiestratégia”.

Paragrafo 4° - A responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo é limitada ao valor de
suas Cotas, sem qualquer solidariedade entre eles, nos termos do artigo 18 da Resolugao
CVM 175.

Artigo 3. Prazo de Duracdo:

O Prazo de Duragao regular do Fundo é de 6 (seis) anos, contados da Data de
Integralizagdo Inicial do Fundo Alvo, podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos
adicionais de 1 (um) ano cada, a critério do Gestor e, apos tal prazo, pela Assembleia de
Cotistas, na forma do presente Regulamento e do regulamento do Fundo Alvo (conforme
aplicavel, “Prazo de Duracao”). Em todo caso, o Prazo de Duracdo observara e serd sempre
equivalente ao prazo de duragao do Fundo Alvo.
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CAPITULO II - ADMINISTRACAO, GESTAO
E OUTROS SERVICOS PRESTADOS AO FUNDO

Artigo 4. Administrador:

O Fundo é administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n.% 501, bloco I, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob o
n° 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio n® 10.460,
de 26 de junho de 2009 (“Administrador”). O Administrador sera responsavel ainda pela
controladoria e a escrituracdo das Cotas do Fundo.

Artigo 5. Obrigacées do Administrador:

Sdo obrigacGes do Administrador, além de outras que |lhe sejam ou venham a lhe ser
impostas em decorréncia deste Regulamento, da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis:

(D) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar do presente Regulamento,
bem como cientifica-lo da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo

praticadas;

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(@) os registros de Cotistas;

(b) o livro de atas de Assembleias de Cotistas, que lhe forem
encaminhadas pelo Gestor ou qualquer de seus membros;

(©) o livro ou lista de presenca de Cotistas nas Assembleias de Cotistas;
(d) os relatdérios dos Auditores sobre as demonstragdes contabeis; e

(e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagoes
realizadas pelo Fundo e a seu Patrimonio Liquido.

(iii) receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuiveis ao Fundo;
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(iv) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM,
nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento de
prazos previstos na Resolucdo CVM 175;

(v) exercer ou diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos inerentes
ao patrimoénio e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que venha a ter em
decorréncia de sua condicdao de Administrador do Fundo, nos termos deste
Regulamento;

(vii)  realizar as atividades de controle e de processamento dos ativos do Fundo;

(viii) manter os ativos integrantes da Carteira de Investimentos custodiados junto
ao Custodiante;

(ix)  elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais de cada subclasse
de Cotas do Fundo;

(x) convocar a Assembleia de Cotistas quando necessario e/ou sempre que o
Gestor assim solicitar;

(xi) submeter a aprovacdo da Assembleia de Cotistas a destituicdo e/ou
substituicdo do Gestor e do Custodiante;

(xii)  cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento;

(xiii) coordenar as Assembleias de Cotistas, bem como cumprir suas deliberacoes,
no que couber;

(xiv) realizar Chamadas de Capital nos termos deste Regulamento e do
Compromisso de Investimento, inclusive para a realizacdao de investimentos
pelo Fundo, informando aos Cotistas, no mesmo ato, acerca dos prazos para
a realizacao dos investimentos objeto das Chamadas de Capital, os quais
deverdo respeitar os prazos minimos estabelecidos no Compromisso de
Investimento;

(xv) informar cada Cotista individualmente sobre o saldo nao integralizado do
Capital Comprometido Individual, sempre que solicitado;

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Docusign Envelope ID: ADFAEF26-6CC9-4654-A017-C32478FE8170

(xvi) adotar os procedimentos de cobranga de Cotistas Inadimplentes, nos termos
do Artigo 32;

(xvii) prestar informagOes periddicas aos Cotistas, conforme estabelecido no
Capitulo X1V;

(xviii) comunicar a Assembleia de Cotistas qualquer hipdétese de Potencial Conflito
de Interesses de que tiver conhecimento;

(xix) obter o ISIN (International Securities Identification Number) das Cotas do
Fundo;

(xx) negociar e contratar, em nome do Fundo, os seguintes servicos para o
Fundo: (a) atividades de tesouraria; (b) atividades de controle e
processamento dos ativos; (c) escrituragao da emissao e resgate de Cotas;
e (d) custddia dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos, conforme o caso;

(xxi) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo ou em
seu nome;

(xxii) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem
como as demais informagdes cadastrais do Fundo e suas subclasses de
Cotas;

(xxiii) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacses;

(xxiv) elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo X do Anexo
Normativo IV da Resolucao CVM 175;

(xxv) realizar a escrituracao das Cotas e a controladoria de ativos e passivos do
Fundo; e

(xxvi) elaborar e divulgar as demonstragdes contdbeis do Fundo e definir sua
classificagdo contabil entre entidade ou ndo de investimento, nos termos da
Instrucgdgo CVM 579, bem como efetuar o adequado reconhecimento,
mensuragao e divulgacdo do valor de investimento do Fundo, conforme
previsto na regulamentacao especifica.
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Paragrafo 1° - A responsabilidade do Administrador, conforme o presente Artigo,
observara o disposto na regulamentacdo aplicavel, observado que o Administrador e o
Gestor nao responderao perante o Fundo e seus Cotistas, individual ou solidariamente
entre si, por eventual patriménio negativo, mas responderdo individualmente, sem
solidariedade, por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas
competéncias quando procederem comprovadamente com culpa ou dolo, com violagao da
legislagdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento,
conforme determinado por decisdo judicial ou arbitral, conforme aplicavel, transitada em
julgado por juizo competente (contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos).

Paragrafo 2° - O Administrador, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores
identificados pela referida norma, obriga-se a observar o disposto nas Leis Anticorrupcao,
na Resolugdo CVM 50 e nas demais regulamentacdes acerca dessa matéria.

Paragrafo 3° - O Administrador estd sujeito aos termos das Leis Anticorrupgao, entre
outras a que esteja sujeito e que versem sobre atos de corrupgdo e atos lesivos a
administracdo publica, comprometendo-se a se abster de qualquer atividade que constitua
uma violacdo das disposicdes dessas regras, bem como a dar ciéncia dessas regras aos
demais contratados do Fundo, mediante compromisso formal. Nesse sentido, o
Administrador, por si e por seus administradores, diretores, empregados e agentes, bem
como seus socios que venham a agir em seu nome, deverda conduzir suas praticas
comerciais, durante o funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os
preceitos legais aplicaveis, abstendo-se de dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou
autorizar o pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer coisa de
valor a qualquer servidor publico, autoridade governamental, consultores, representantes,
parceiros, ou quaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer ato ou decisao
do agente ou do governo, ou para assegurar qualquer vantagem indevida a, ou direcionar
negocios para, qualquer Pessoa, em violacdo as regras das Leis Anticorrupgao.

Paragrafo 4° - O Administrador obriga-se a cumprir as Leis Socioambientais, de forma
gue (a) (1) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condicGes analogas as de
escravo ou trabalho infantil; e (2) nao incentiva, de qualquer forma, a prostituicao; (b) os
seus trabalhadores estdo devidamente registrados nos termos da legislacdo em vigor; (c)
cumpre as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagcao
trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) cumpre a legislacdo aplicavel a protecdo do meio
ambiente, bem como a salde e seguranga publicas; (e) detém todas as autorizacgoes,
concessoes, alvaras, subvengoes e licencas, inclusive as ambientais e/ou as exigidas pelos
orgaos regulatérios competentes para o regular exercicio das atividades por ela
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desenvolvidas; (f) possui todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagao
civil e ambiental aplicavel.

Paragrafo 5° - A indicagcdo de funcionarios do Gestor ou qualquer de suas partes
relacionadas para 6rgdos de administracdo das Sociedades Investidas do Fundo Alvo néo
representara hipoétese de Potencial Conflito de Interesse, ndo dando ensejo a comunicacao,
pelo Administrador, de Potencial Conflito de Interesse, conforme prevé o inciso (xviii) do
presente Artigo 59°.

Paragrafo 6° - O servico de atendimento ao Cotista previsto no inciso (xxiii) do presente
Artigo 5° deve ser subordinado diretamente ao diretor do Administrador responsavel
perante a CVM pela administracao do Fundo.

Artigo 6. Renuncia, Destituicdo e Descredenciamento do Administrador.

O Administrador podera, mediante aviso prévio de, no minimo, 90 (noventa) dias corridos,
enderecado ao Gestor, a cada Cotista e a CVM, renunciar a administragdao do Fundo.

Paragrafo 1° - A Assembleia de Cotistas poderd, a seu critério e a qualquer momento,
destituir o Administrador nos termos do Paragrafo 19, (iii), do Artigo 22.

Paragrafo 2° - A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, podera descredenciar o
Administrador, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade
profissional de administragdo de carteira de valores mobiliarios.

Paragrafo 3° - Na hipotese de renuncia, ficara o Administrador obrigado a convocar,
imediatamente, a Assembleia de Cotistas para eleger seu substituto. Na hipdtese de
descredenciamento do Administrador, a CVM convocard imediatamente Assembleia de
Cotistas, para eleger o substituto. Em qualquer caso, se houver omissdo pelo Administrador
ou pela CVM, os Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
subscritas e integralizadas poderao convocar a Assembleia de Cotistas para eleger o
substituto. Em qualquer das hipoteses, a Assembleia de Cotistas devera ser realizada no
prazo de até 15 (quinze) dias da renuncia ou do descredenciamento, conforme o caso.

Paragrafo 49 - Nos casos de renuncia, o Administrador devera permanecer no exercicio
de suas fungOes até sua efetiva substituicdo pela Assembleia de Cotistas, que ndo devera
ultrapassar 180 (cento e oitenta) dias da data da Assembleia de Cotistas realizada nos
termos do Paragrafo 3° acima. No caso de descredenciamento, a CVM nomeara
administrador temporario até a eleicdo de nova administracdo, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.
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Paragrafo 59 - Caso o Administrador que renunciou ou que foi descredenciado ndo seja
substituido dentro do prazo do Paragrafo 4° acima, o Fundo devera ser liquidado, devendo
o Gestor permanecer no exercicio de suas fungbes até a conclusdo da liquidacdo e o
Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Artigo 7. Gestor:

A gestdo da Carteira de Investimentos é realizada pela BLUEOAK INVESTMENTS ASSET
LTDA., instituicdo devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo fiduciaria de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM
n° 20.909, de 01 de junho de 2023, inscrita no CNPJ] sob o n° 48.392.830/0001-38, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n° 400,
129, conj. 121, CEP 01.454-901.

Artigo 8. Atribuicdes do Gestor:

Caberd ao Gestor, entre outras atribuicdes que |he sejam incumbidas nos termos deste
Regulamento e do Acordo Operacional:

(i) decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteragdo na
estrutura de investimentos, incluindo suas condicdes gerais e precos, bem
como representar o Fundo na documentacao aplicavel para esta finalidade;

(i) prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome do Fundo, quaisquer
documentos, acordos ou contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos
do Fundo, conforme previstos neste Regulamento relativos aos investimentos
e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pelo Fundo,
incluindo, mas ndo se limitando a, acordos de confidencialidade, memorandos
de entendimento, propostas vinculantes e ndo vinculantes, compromissos de
investimento, acordos de investimento, contratos de compra e venda e de
usufruto, atos e documentos necessarios a representacdo do Fundo em
assembleias gerais extraordinarias e ordindrias do Ativo Alvo, além de
quaisquer outros atos e documentos relacionados de qualquer forma aos
investimentos e desinvestimentos do Fundo;

(iii) negociar e contratar, em nome do Fundo, os seguintes prestadores de servigos:
(a) intermediacdao de operacgOes para a carteira de ativos; (b) distribuicao de
cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia
de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de subclasse
fechada; e (f) cogestao da carteira de ativos;
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(iv)  os contratos referentes aos prestadores de servigo contratados pelo Fundo,
referente ao item “(f)” do inciso (iii) acima devem conter clausula que estipule
responsabilidade solidaria entre o Gestor e os terceiros contratados pelo Fundo
por eventuais prejuizos causados aos Cotistas em virtude de condutas
contrarias a lei, ao Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM;

(v) informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servigo por ele contratado;

(vi)  envidar os melhores esforgos na negociacdo do precgo, prazo, garantias e todas
as demais condigGes contratuais pertinentes a aquisicdo do Ativo Alvo;

(vii) atualizar periodicamente os estudos e analises, permitindo o adequado
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis medidas que maximizem
o resultado do investimento, encaminhando-os ao Administrador;

(viii) exercer todos os direitos inerentes aos ativos integrantes da Carteira de
Investimento, inclusive o de comparecer e votar em assembleias gerais
ordinarias e/ou extraordinarias dos ativos investidos, observadas as decisoes
da Assembleia de Cotistas, no que couber, e o disposto na Politica de
Investimento prevista no Artigo 17, as limitagOes legais e regulamentares em
vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

(ix)  controlar o enquadramento do Fundo aos limites de concentragdo previstos nos
incisos (i) e (ii) do Artigo 17;

(x) acompanhar e fiscalizar o cumprimento integral das obrigacdes assumidas pelo
Fundo Alvo perante o Fundo;

(xi)  comunicar qualquer Potencial Conflito de Interesse de que tiver conhecimento
ao Administrador;

(xii)  custear as despesas de propaganda do Fundo;
(xiii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Gestor, observado o disposto no Paragrafo 2°

do presente Artigo;

(xiv) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas que Ihe caibam;
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(xv) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestdo da Carteira de Investimentos;

(xvi) fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros, as
informacdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou ndao como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo contabil especifica;

(xvii) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia
de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendagdes e respectivas decisbes, ressalvadas as obrigagbes de
confidencialidade que o Gestor deva a qualquer momento observar;

(xviii) fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no presente
Regulamento, atualizagbes periddicas dos estudos e anadlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancgados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o
resultado do investimento;

(xix) solicitar ao Administrador, quando for o caso, a convocacao de Assembleia de
Cotistas para deliberar sobre a emissao de novas Cotas, nos termos do Artigo
23, Paragrafo 19, (vii), e sempre que considerar necessario;

(xx) empregar nas atividades de gestdo da Carteira de Investimentos a diligéncia
exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios ao fiel

cumprimento da politica de investimento do Fundo;

(xxi) observar e fazer cumprir, no limite das suas respectivas atribuicdes, as
disposicdes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

(xxii) enviar ao Administrador, no prazo estabelecido na regulamentacgao aplicavel,
todas as informacoes relativas a negdcios realizados pelo Fundo;

(xxiii) manter documentacdo habil para que se verifiqgue como se deu o0 seu processo
decisério relativo a composicao da Carteira de Investimentos; e

(xxiv) realizar recomendacdes para a Assembleia de Cotistas sobre a emissao de
novas Cotas em valor superior ao Capital Autorizado.
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Paragrafo 1° - Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos
(xvii) e (xviii) deste Artigo, o Gestor podera (a) submeter a questdo a prévia apreciagao
da Assembleia de Cotistas, tendo em vista os interesses do Fundo e dos demais Cotistas,
e eventuais conflitos de interesses, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas
que requereram as informacgdes, e (b) exigir do requerente compromisso expresso de
confidencialidade relativamente as informagdes que venham a ser a ele disponibilizadas.

Paragrafo 2° - Qualquer beneficio ou vantagem que o Gestor venha a ter em decorréncia
de sua condicdo de gestor da Carteira de Investimentos, excecdo feita a sua remuneracéo
pela gestdao da Carteira de Investimentos (incluindo a Taxa de Gestao e a Taxa de
Performance), e/ou que nado seja atribuido ao Gestor nos termos deste Regulamento, deve
ser imediatamente repassado ao Fundo.

Paragrafo 3° - O Gestor, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem” ou ocultacdao de bens, direitos e valores
identificados pela referida norma, obriga-se a observar o disposto nas Leis Anticorrupgao,
e nas demais regulamentacdes acerca dessa matéria.

Paragrafo 4° - O Gestor esta sujeito aos termos das Leis Anticorrupgdo, entre outras a
gque esteja sujeito e que versem sobre atos de corrupcao e atos lesivos a administracao
publica, comprometendo-se a se abster de qualquer atividade que constitua uma violagao
das disposicOes dessas regras, bem como a dar ciéncia dessas regras aos demais
contratados do Fundo, mediante compromisso formal. Nesse sentido, o Gestor, por si e por
seus administradores, diretores, empregados e agentes, bem como seus soécios que
venham a agir em seu nome, deverdo conduzir suas praticas comerciais, durante o
funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os preceitos legais
aplicaveis, abstendo-se de dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou autorizar o pagamento
de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer coisa de valor a qualquer
servidor publico, autoridade governamental, consultores, representantes, parceiros, ou
guaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer ato ou decisao do agente ou
do governo, ou para assegurar qualquer vantagem indevida a, ou direcionar negocios para,
gualquer Pessoa, em violacdo as regras das Leis Anticorrupcao.

Paragrafo 5° - O Gestor obriga-se a cumprir as Leis Socioambientais, de forma que (a)

(1) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condigdes analogas as de escravo ou
trabalho infantil; e (2) ndo incentiva, de qualquer forma, a prostituicdo; (b) os seus
trabalhadores estdao devidamente registrados nos termos da legislacao em vigor; (c)
cumpre as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacdo
trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) cumpre a legislagdo aplicavel a protecdo do meio
ambiente, bem como a saude e seguranga publicas; (e) detém todas as autorizagoes,
concessoes, alvaras, subvencdes e licengas, inclusive as ambientais e/ou as exigidas pelos
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orgaos regulatérios competentes para o regular exercicio das atividades por ela
desenvolvidas; (f) possui todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagéo
civil e ambiental aplicavel.

Paragrafo 6° - O Gestor manterd uma Equipe Chave, dedicada a gestdo do Fundo,
integrada por profissionais devidamente qualificados que cumpram os Requisitos Minimos
da Equipe Chave.

Paragrafo 7° - Sem prejuizo do disposto no inciso (iv) do Artigo 8 acima, o Gestor e os
demais prestadores de servigo contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas
respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento do Fundo ou as disposicdes regulamentares aplicaveis.

Paragrafo 8° - Nos termos do artigo 86, § 12, da Resolucdao CVM 175, a gestdo da Carteira
alcanca a utilizagdo de ativos na prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma

de retencdo de risco.

Artigo 9. Renuncia, Destituicdo e Descredenciamento do Gestor:

A CVM, no uso de suas atribuicoes legais, podera descredenciar o Gestor, em conformidade
com as normas que regulam o exercicio da atividade profissional de administracdo de
carteira.

Paragrafo 1° - Na hipotese de renuncia, devera o Gestor comunica-la ao Administrador e
aos Cotistas, mediante envio de notificacdo por escrito, devendo o Administrador,
imediatamente, convocar uma Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a substituicao
do Gestor. Na hipotese de descredenciamento do Gestor, a CVM convocara imediatamente
a Assembleia de Cotistas para eleger o substituto do Gestor. Em qualquer caso, se houver
omissao do Administrador ou da CVM, a convocagao da Assembleia de Cotistas para tal fim
sera facultada aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
subscritas e integralizadas. Em qualquer das hipdteses, a Assembleia de Cotistas devera
ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias da renuncia ou do descredenciamento,
conforme o caso.

Paragrafo 2° - Nos casos de renuncia, o Gestor devera permanecer no exercicio de suas
funcoes até sua efetiva substituicdo pela Assembleia de Cotistas, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias da renlncia, sob pena de liquidagdo do Fundo pelo
Administrador. Na hipotese de destituicdo, caso (i) a Assembleia de Cotistas ndo chegue a
uma decisao sobre a escolha do novo gestor na data de sua realizacdo, ou (ii) o novo gestor
nao seja efetivamente empossado no cargo no prazo de até 60 (sessenta) dias corridos
apos a deliberacdo de Assembleia de Cotistas que o eleger, o Administrador devera
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convocar nova Assembleia de Cotistas para deliberar sobre o procedimento a ser adotado.
No caso de descredenciamento, a CVM nomeara gestor temporario até a eleicdo de novo
gestor, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 3° - Exceto conforme disposto no Paragrafo 49, deste Artigo 9, a destituicdo
e/ou substituicdo do Gestor dependera da aprovacdo prévia da Assembleia de Cotistas a
ser convocada com antecedéncia ndo superior a 60 (sessenta) dias corridos, nos termos
do Artigo 22, observado, ainda, o Paragrafo 2° deste Artigo 9.

Paragrafo 4° - A Assembleia de Cotistas podera destituir o Gestor, nomeando um
substituto nos termos do Artigo 22, Paragrafo 19,

Artigo 10. Equipe Chave do Gestor:

A equipe chave do Gestor sera formada pelas Pessoas abaixo qualificadas (cada uma delas,
uma “Pessoa Chave” e, em conjunto, “Equipe Chave”), que, na data deste Regulamento,
sao:

() METON BARRETO DE MORAIS NETO, portador da cédula de
identidade RG n° 94011008162, inscrito no CPF/MF sob o n°® 619.357.513-87;

(i) JOAO HENRIQUE BRAGA JUNQUEIRA, portador da cédula de
identidade RG M-8526881, inscrito no CPF/MF sob n® 041.249.236-94; e

(iii) BENY PODLUBNY, portador da cédula de identidade RG 10.915.418-7
e inscrito no CPF/MF sob o0 n® 052.951.897-08.

Paragrafo 1° - Caso ocorra um Evento de Pessoa Chave com apenas 1 (um) dos 3 (trés)
membros da Equipe Chave (e desde que tal Pessoa Chave ndo seja Meton Barreto de Morais
Neto), o Fundo continuara a exercer suas atividades normalmente, sem necessidade de
recomposicao da Equipe Chave, desde que 2 (dois) dos 3 (trés) membros continuem
normalmente a exercer suas atividades.

Paragrafo 2° - Caso ocorra um Evento de Pessoa Chave com 2 (dois) dos 3 (trés) membros
da Equipe Chave ou com Meton Barreto de Morais Neto, o Gestor deverd comunicar ao
Administrador no prazo de até 10 (dez) dias corridos contados da data do evento e nomeara
ao menos 1 (um) substituto de qualificacdo técnica equivalente, em até 90 (noventa) dias
corridos da data do evento, devendo apresentar aos Cotistas informacdes sobre a
qualificacdo e experiéncia da nova Pessoa Chave. O novo membro serd submetido a
aprovacao da Assembleia de Cotistas, a ser convocada em até 15 (quinze) dias corridos
contados da data de sua indicacdo pelo Gestor. Caso o Gestor entenda que o Fundo podera
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prosseguir com suas operagdes com uma unica Pessoa Chave, poderad solicitar ao
Administrador que convoque Assembleia de Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze)
dias, para deliberar pela nao contratacdo de Pessoa Chave substituta.

Paragrafo 39 - Caso a Assembleia de Cotistas ndo aprove o substituto indicado pelo Gestor
como Pessoa Chave nos termos do Paragrafo 2° acima, o Gestor tera o direito de fazer uma
segunda indicacdo para a posicao em aberto da Pessoa Chave, desde que seja feita em até
60 (sessenta) dias corridos contados da data de reprovacao pela Assembleia de Cotistas do
substituto indicado anteriormente.

Paragrafo 4° - Caso a Assembleia de Cotistas resolva reprovar o substituto para a Pessoa
Chave indicado pelo Gestor nos termos do Paragrafo 3° acima, o Gestor devera contratar,
assumindo todos os custos relacionados a tal contratacdo, uma empresa especializada em
recrutamento de executivos de solida reputacdo e renome no Brasil ("Head Hunter”), que
terd até 90 (noventa) dias corridos para indicar 3 (trés) substitutos para a posicdo em
aberto, que apresentem requisitos e qualificacdo desejaveis, adotando como referéncia os
profissionais de destaque nas instituicdes melhor avaliadas no mercado brasileiro de gestdo
de recursos de terceiros.

Paragrafo 5° - Uma vez apresentados os nomes dos profissionais escolhidos pelo Head
Hunter aplicavel, nos termos do Paragrafo 4° acima, o Gestor devera definir 1 (um) dos 3
(trés) substitutos indicados, providenciando sua contratacdo e alocagdo como membro
como Pessoa Chave para o Fundo, hipétese na qual ndo serd necessaria a aprovacao da
Assembleia de Cotistas para sua contratacdo pelo Gestor.

Paragrafo 6° - A partir do Evento de Pessoa Chave para 2 (dois) membros da equipe ou
do Evento de Pessoa Chave envolvendo Meton Barreto de Morais Neto, e até que seja
contratado 1 (um) substituto, nos termos acima descritos, ficardo temporariamente
suspensas as atividades de investimento do Fundo, exceto com relacdo a (i) contratos em
gue o Fundo ja tenha se comprometido a efetuar investimentos anteriormente ao referido
desligamento, substituicdo ou destituicdo ou (ii) investimentos complementares e
necessarios para a protecdao de investimentos existentes.

Paragrafo 7° - Na hipotese do Paragrafo 6° acima, o Periodo de Investimento ficara
prorrogado pelo mesmo tempo que durar a suspensdo das atividades de investimento ali
referida, sendo igualmente prorrogado o inicio do Periodo de Desinvestimento, o qual
terminara ao final do Prazo de Duragdo do Fundo ou na hipotese de liquidacdo antecipada
do Fundo, observado o disposto neste Regulamento sobre o Prazo de Duragdo, o Periodo
de Investimento e o Periodo de Desinvestimento serem, em todo caso, equivalentes ao
prazo de duracgdo, periodo de investimento e periodo de desinvestimento do Fundo Alvo.
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Paragrafo 8° - Caso ocorra um Evento de Pessoa Chave envolvendo o Meton Barreto de
Morais Neto (exceto o previsto no item “(d)” da definicdo de Evento de Pessoa Chave, caso
em que o disposto neste Paragrafo ndo sera aplicavel), e até que seja contratado 1 (um)
substituto, nos termos acima descritos, o pagamento das parcelas da Taxa de Gestdo e da
Taxa de Performance que cabe ao Gestor, nos termos do Capitulo III deste Regulamento,
ficara retido e sera incorporado ao Patrimonio Liquido até que a referida substituicdo seja
realizada, nos termos acima, e comunicada pelo Gestor ao Administrador. A partir da efetiva
substituicao, os pagamentos retidos serao liberados ao Gestor, ficando novamente
autorizados os pagamentos seguintes.

Artigo 11. Vedacoes:

Sem prejuizo das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, é vedado ao
Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber depositos em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos
113, inciso V, e 122, inciso II, alinea “a”, item 3, da parte geral, e no artigo 27 do
Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175;

(iii) vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto na regulamentagdo aplicavel,
bem como ressalvada a possibilidade de os investidores se comprometerem a

integralizar Cotas do Fundo mediante Chamadas de Capital;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento com
o disposto na regulamentagdo em vigor ou neste Regulamento;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) aplicar recursos (a) na aquisicdo de bens imoéveis, (b) na aquisicdo de direitos
creditérios, salvo nas hipéteses previstas no Anexo Normativo IV da Resolugao CVM

175, ou (c) na subscricdo ou aquisicao de agdes ou quotas de sua prépria emissao;

(viii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 12. Custodiante e Escriturador:
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O Fundo, representado pelo Administrador, contratou a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n° 3.434, Bloco 07, sala 201- CEP , inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-91, para
prestar servicos de custodia, controladoria e escrituragdo de cotas ao Fundo, nos termos
deste Regulamento, estando a instituicdo devidamente autorizada pela CVM a prestacao
de tais servicos por meio dos Atos Declaratérios CVM de n® 11.484 e 11.485, ambos de 27
de dezembro de 2010.

Paragrafo Unico - A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante dependerd da aprovacéo
prévia da Assembleia de Cotistas, nos termos do inciso (iii) do Paragrafo 1° do Artigo 22.

Artigo 13. Auditoria Independente:

O Fundo contard com os servicos de auditoria independente prestados por empresa
devidamente habilitada perante a CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Artigo 14. Situacdes de Conflito de Interesses:

Observado o disposto no presente Regulamento, devera ser previamente aprovada, pela
Assembleia de Cotistas, qualquer operagao entre o Fundo, de um lado, €, do outro lado, o
Administrador, o Gestor ou qualquer prestador de servigos do Fundo, e suas respectivas
partes relacionadas.

Paragrafo 1° - Salvo aprovacao em Assembleia de Cotistas nos termos deste
Regulamento, é vedada a aplicagcdo de recursos do Fundo em titulos e/ou valores
mobiliarios de sociedades nas quais participem:

(i) direta ou indiretamente, o Administrador, o Gestor, os membros de comités
ou conselhos criados pelo Fundo e os Cotistas titulares de Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do
Fundo, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total;

(i) quaisquer das Pessoas mencionadas no inciso anterior que:
(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira

de operacdo de emissdo ou oferta de Valores Mobiliarios a serem subscritos
ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacao,
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coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou

(b) fagam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal das
Sociedades Investidas, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 2° - Salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas, é igualmente vedada a
realizacao de operacdes, pelo Fundo, em que este configure como contraparte das Pessoas
mencionadas nos incisos (i) e (ii) do Paragrafo 1° acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteiras de valores mobilidrios administrados pelo Administrador ou pelo
Gestor.

Paragrafo 3° - As vedacOes previstas no Paragrafo 2° acima ndo se aplicam quando o
Administrador ou o Gestor atuarem: (i) como administrador ou gestor de fundos investidos
ou na condicdo de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo
de caixa e liquidez de outro fundo; e (ii) como administrador ou gestor de fundo investido,
guando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) em Unico fundo.

Paragrafo 4° - Considerando o disposto no item “ii” do Paragrafo 3° acima, o
investimento, pelo Fundo, no Fundo Alvo ndo dependera de aprovacao em Assembleia de
Cotistas.

CAPiITULO III - REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO
CUSTODIANTE E ESCRITURADOR

Artigo 15. Remuneracao dos Prestadores de Servicos do Fundo:

Paragrafo 1° - Taxa de Administracdao. Em decorréncia da prestacdo dos servicos de
administragdo, o Fundo pagard uma taxa de administracdo ao Administrador no valor
correspondente a 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano (i) sobre o Capital
Comprometido, durante o Periodo de Investimento e (ii) sobre o Patrimonio Liquido,
durante o Periodo de Desinvestimento (“Taxa de Administracao”).

Paragrafo 2° - Remuneracao do Gestor. Em decorréncia da prestacdo dos servigos de
gestao da carteira do Fundo, o Fundo pagara uma (i) taxa de gestao ao Gestor, calculada
nos termos abaixo (“Taxa de Gestdo”), e (ii) a Taxa de Performance prevista no Artigo 15.
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Classe Taxa de Gestao
2% (dois inteiros por cento) ao ano sobre o Capital Comprometido
referente as Cotas Subclasse A ou Cotas Subclasse B, conforme o caso,

Cotas , .
durante o Periodo de Investimento; e
Subclasse A e
Cotas 2% (dois inteiros por cento) ao ano sobre o Patrimo6nio Liquido
Subclasse B ° P g

referente as Cotas Subclasse A ou Cotas Subclasse B, conforme o caso,
durante o Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo 3° - A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente e paga
mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente aquele
em que os servicos tenham sido prestados, sendo o seu calculo realizado pro rata temporis,
em base diaria, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

Paragrafo 4° - A Taxa de Gestdo sera provisionada diariamente e paga trimestralmente,
de forma antecipada, até o 5° (quinto) Dia Util do inicio de cada periodo trimestral, sendo
o seu calculo realizado pro rata temporis, em base diaria, considerado o ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias.

Paragrafo 5° - Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e valores mobiliarios e
tesouraria da carteira do Fundo, o Custodiante fara jus a uma remuneracdo de 0,06% (seis
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo ("Taxa Maxima
de Custédia”), pagaveis mensalmente. A Taxa Maxima de Custddia terd o piso mensal de
R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos reais). Adicionalmente a Taxa Maxima de Custddia,
sera devido ao Custodiante, a titulo de implantagdo do Fundo no sistema de passivo, o
valor correspondente a R$ 15.000,00 (quinze mil reais), na data da primeira integralizacao
das cotas do Fundo.

Paragrafo 6° - Pelos servigos de escrituragao das cotas do Fundo, o Escriturador fara jus
a uma remuneracgao de R$ 2.000,00 (dois mil reais) mensais.

Paragrafo 7° - No caso de renuncia, descredenciamento pela CVM, se aplicavel, ou
destituicao de qualquer Pessoa que facga jus a qualquer remuneracgao a ser paga pelo Fundo,
a parte afetada pelo evento ndo mais fard jus a parcela correspondente da Taxa de
Administracdo ou Taxa de Gestdo, conforme o caso, relativa ao periodo posterior ao seu
efetivo desligamento, ressalvado o pagamento proporcional relativo a Taxa de
Performance.
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Paragrafo 8° - No caso de destituicdo do Administrador ou Gestor, somente sera devida
a respectiva parcela da Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestdo, conforme o caso, a
parte destituida até a data do evento de destituigdo.

Paragrafo 9° - O Administrador ou o Gestor poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso, serdo pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido contratados pelo Administrador ou
pelo Gestor de acordo com o presente Regulamento (inclusive para despesas que nao
sejam classificadas como encargos), sendo que caso nao sejam considerados encargos, as
referidas parcelas serdao deduzidas do valor total da Taxa de Administragao.

Paragrafo 10 - Para fins de esclarecimento, o Ativo Alvo (ou seja, as cotas subclasse F do
Fundo Alvo) estdo sujeitas ao pagamento da taxa de administracdao do Fundo Alvo, nos
termos de seu regulamento. Ao investir no Fundo Alvo, o Fundo estara sujeito ao
pagamento de taxa de ingresso, conforme definido no regulamento do Fundo Alvo.

Artigo 16. Distribuicoes e Taxa de Performance:

O Fundo fara distribuicdes aos Cotistas, e pagara Taxa de Performance ao Gestor, com
valores decorrentes de:

(i) desinvestimentos pelo Fundo;
(ii) rendimentos pagos relativamente ao Ativo Alvo e Outros Ativos do Fundo;
(iii) outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

(iv)  outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuigao
aos Cotistas, ao final do prazo de duragao do Fundo;

sendo que os valores elencados nos incisos (i) a (v) do caput deste Artigo, deduzidos dos
encargos, despesas do Fundo, eventuais contingéncias e da Disponibilidade de Caixa,
incluem quaisquer valores devidos aos Cotistas, a titulo de distribuicdo de resultados, e ao
Gestor, a titulo de pagamento de Taxa de Performance, e serdo, para todos os fins,
doravante referidos como “Capital Disponivel”.

Paragrafo 1° - Mediante utilizagdo do Capital Disponivel, conforme definido acima, serdo
realizadas as distribuicdbes de resultados aos Cotistas, e, conforme aplicavel, os
pagamentos de Taxa de Performance ao Gestor, observado o disposto no Paragrafo 2°
abaixo, sob a forma de:

30

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Docusign Envelope ID: ADFAEF26-6CC9-4654-A017-C32478FE8170

() amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas
integralizadas detidas por cada Cotista em relagdo a sua Subclasse e
proporcionalmente ao montante que o valor de cada Cota representa
relativamente ao Patriménio Liquido;

(i) repasse direto aos Cotistas, para rendimentos para os quais isto seja
possivel, sempre proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas
detidas por cada Cotista em relagdo a sua Subclasse e proporcionalmente ao
montante que o valor de cada Cota representa relativamente ao Patrimonio
Liquido, cujo repasse sera tratado como amortizacao ou resgate de Cotas,
conforme o caso, nos termos da Instrucao Normativa n°® 1.585/15;

(iii) resgate de Cotas quando da liquidagao do Fundo, sempre proporcionalmente
ao numero de Cotas integralizadas detidas por cada Cotista em relacdo a sua
Subclasse e proporcionalmente ao montante que o valor de cada Cota
representa relativamente ao Patrimonio Liquido; ou

(iv) pagamento de Taxa de Performance ao Gestor nos termos dos Paragrafos 3°
e 49 deste Artigo.

Paragrafo 2° - O Capital Disponivel a ser distribuido, nos termos deste Artigo, aos Cotistas
de Subclasse A e Subclasse B, sera dividido entre tais Cotistas de acordo com o abaixo:

(i) na “primeira etapa”, os recursos serao pagos aos Cotistas detentores de Cotas
Subclasse A e Cotas Subclasse B, até que seja atingido o montante equivalente a soma:

(a) do valor do Capital Integralizado no Fundo por tais Cotistas;
(b) do Parametro de Referéncia no mesmo periodo aplicado sobre o
resultado da soma dos valores referidos na alinea (a) deste inciso;

(ii) na “sequnda etapa”, que se inicia apés o cumprimento integral da primeira etapa
acima, desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serdo pagos integralmente
ao Gestor, a titulo de Taxa de Performance, até que a proporcao de valores recebidos
pelo Gestor e pelos Cotistas detentores de Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B sejam
equivalentes aos percentuais abaixo especificados do somatdrio das distribuicGes
realizadas a cada referida subclasse de Cotas na primeira e na segunda etapa que
excedam o valor principal do Capital Integralizado:
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Classe

Percentual Gestor

Percentual Cotistas

Cotas Subclasse A e Cotas
Subclasse B

20%

80%

(iii) na “terceira etapa”, que se inicia apds o cumprimento integral da segunda etapa
acima, desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serdo pagos aos
Cotistas detentores de Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B e ao Gestor,
simultaneamente, conforme percentuais abaixo:

Classe Percentual Gestor Percentual Cotistas
Cotas Subclasse A e Cotas 20% 80%
Subclasse B

Paragrafo 3° - As distribuigdes aos Cotistas e os pagamentos de Taxa de Performance ao
Gestor devem ser feitos de forma a assegurar que os valores disponiveis sejam suficientes
para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo, tais como,

mas ndo limitadas a aquelas objeto de:

(i) provisdes necessarias para a realizacdo de investimentos adicionais no Ativo

Alvo;

(i) provisdes necessarias para o pagamento de todos os encargos e despesas
descritos neste Regulamento; e

(iii) provisbes necessarias para o pagamento de contingéncias, possiveis ou
provaveis, relacionadas as atividades do Fundo e ainda ndo materializadas,
que poderdo ser contingenciadas em montante adequado para fazer frente
as referidas contingéncias caso estas venham a se materializar. Os valores
referentes a tais provisdes serdo aplicados em Outros Ativos, observadas as
limitagOes deste Regulamento e da regulamentacgdo aplicavel.

Paragrafo 4° - Caso o Gestor receba Taxa de Performance sobre as Distribuicoes e
amortizacdes de Cotas e, no momento da liquidacao do Fundo, a rentabilidade acumulada
das Cotas for menor do que o Parametro de Referéncia ou se a Taxa de Performance total
paga ao Gestor for maior do que aquela prevista neste Regulamento, o Gestor devera
devolver ao Fundo o valor necessario para que (a) a rentabilidade acumulada das Cotas
atinja o Parametro de Referéncia, ou (b) a Taxa de Performance acumulada recebida pelo
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Gestor seja igual aquela prevista neste Regulamento, o que for maior (“Valor de
Clawback”).

Paragrafo 5° - Sobre o Valor de Clawback (a) devera ser deduzido o montante relativo
aos tributos incidentes sobre a Taxa de Performance recebida pelo Gestor, incluindo, sem
se limitar, o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), a Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), a contribuicdo para o Programa de Integracao Social (PIS), a
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e o Imposto sobre
Servicos de Qualquer Natureza (ISS); e (b) devera ser adicionado o montante relativo aos
beneficios tributarios auferidos pelo Gestor decorrentes diretamente do pagamento do
Valor de Clawback ao Fundo, beneficios tributarios estes auferidos no exercicio social em
que tal pagamento venha a ser realizado, se houver.

Paragrafo 6° - Em qualquer hipétese, o Valor de Clawback a ser pago pelo Gestor ao
Fundo estara limitado ao valor recebido pela Gestor a titulo de Taxa de Performance,
deduzido dos impostos aplicaveis, conforme estabelecido acima. O Valor de Clawback
também existira no caso de o Gestor ter seu vinculo com o Fundo rescindido antes da sua
liguidacdo, mas desde que a rescisao seja efetuada em decorréncia de rendncia do Gestor
ou decorrente de Justa Causa.

Paragrafo 7° - Sem prejuizo das disposicGes deste Artigo, o Fundo nao realizara quaisquer
pagamentos de distribuicdes aos Cotistas que ndo tiverem atendido integralmente as
Chamadas de Capital, ou que estejam em mora com o cumprimento de suas obrigacdes
de integralizagao.

Paragrafo 82 - O cdlculo e pagamento da Taxa de Performance ficardo sujeitos as
seguintes regras adicionais:

(i) na hipétese de descredenciamento do Gestor, o Gestor deixara de fazer jus
ao recebimento das parcelas vincendas da Taxa de Performance;

(i) na hipétese de renuncia ou destituicdo do Gestor, o Gestor tera direito a
receber a Taxa de Performance proporcional ao montante do Capital
Comprometido aplicado pelo Fundo no Ativo Alvo e Outros Ativos até o
momento da referida destituicdo, calculada pro rata temporis, observado o
periodo em que exerceu suas funcdes e o prazo de duracdo do Fundo, a
medida da realizagdo de amortizagdao de Cotas relativas aos referidos
investimentos, que vierem a ocorrer mesmo apods a destituicdo do Gestor,
ou ainda, quando da liquidacdao do Fundo. De qualquer forma, o Gestor
destituido somente fara jus ao recebimento de Taxa de Performance caso os
Cotistas detentores de Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B ja tenham

33

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Docusign Envelope ID: ADFAEF26-6CC9-4654-A017-C32478FE8170

recuperado a totalidade do Capital Integralizado, conforme corrigido pelo
Parametro de Referéncia, nos termos deste Regulamento.

CAPiITULO IV - OBJETIVO DO FUNDO E COMPOSICAO DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

Artigo 17. Politica de Investimento:

Paragrafo 1° - O objetivo do Fundo é obter retornos para seus Cotistas, no médio e no
longo prazo, por meio de investimentos, preponderantemente, no Ativo Alvo, que, por sua
vez, tera como politica investir em Sociedades Alvo, nos termos do regulamento do Fundo
Alvo. Em carater complementar, a valorizacdo das Cotas sera buscada mediante a aplicagdo
em Outros Ativos. O Fundo investira seus recursos de acordo com a politica de
investimentos prevista neste Artigo, observados, ainda, a legislacdo pertinente e os
seguintes requisitos:

(i) no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido
investido no Ativo Alvo, isto €, em cotas da subclasse F, de emissdo do Fundo
Alvo; e

(i) no maximo, 5% (cinco por cento) do seu patriménio liquido aplicado em
Outros Ativos.

Paragrafo 2° - Para fins de verificacdo do enquadramento previsto no Paragrafo 19,
devem ser somados ao Ativo Alvo integrante da carteira do Fundo os valores destinados
ao pagamento de despesas e encargos do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito.

Paragrafo 39 - Os recursos ndo investidos em Ativos Alvo, ou que ndo tenham sido objeto
de distribuicdo, deverdo, exclusivamente, ser mantidos pelo Gestor em moeda corrente
nacional ou aplicados em Outros Ativos.

Paragrafo 4° - O limite estabelecido no Paragrafo 1° ndo é aplicavel durante o prazo de
aplicacdo dos recursos oriundos de cada um dos eventos de integralizacdao dos
Compromissos de Investimento, conforme estabelecido nos incisos (i) a (iv) do Paragrafo
60 deste Artigo 16.

Paragrafo 5° - O Gestor sera responsavel pela selecdo, analise, negociagdo e decisdo de
realizacdo de investimento, bem como pela negociacdo e decisdo de realizacao de
Desinvestimento, observada a realizacdo prévia de diligéncias, nos casos de investimento,
com a consequente produgado de relatério por parte do Gestor.
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Paragrafo 6° - N3o obstante as demais disposicGes previstas neste Regulamento, os
seguintes procedimentos serao observados com relagdo ao investimento, manutengao e
Desinvestimento da carteira:

() 0s recursos aportados no Fundo deverdao ser utilizados para a
aquisicdo/integralizacdo do Ativo Alvo até o ultimo Dia Util do 2° (segundo)
més subsequente a data em que seja realizada a respectiva integralizacao
de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital, observado que tais
recursos poderao ainda ser utilizados para constituicdo ou recomposicao de
Disponibilidade de Caixa ou para pagamento de despesas e encargos do
Fundo;

(i) até que os investimentos do Fundo em Ativos Alvo sejam realizados,
guaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da
integralizacdo de Cotas serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor
interesse do Fundo e dos Cotistas;

(iii) os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo deverdo ser
distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas, utilizados para
constituicdo ou recomposicao de Disponibilidade de Caixa e/ou para
pagamento de despesas e encargos do Fundo (incluindo as remuneracodes
dos prestadores de servigos do Fundo nos termos deste Regulamento), a
exclusivo critério do Gestor, até o Ultimo Dia Util do més subsequente ao seu
recebimento pelo Fundo; e

(iv)  durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de
recursos financeiros liquidos e (a) a distribuicdo de tais recursos financeiros
liguidos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas; e/ou (b) sua utilizagdo
para pagamento de despesas e encargos do Fundo, tais recursos financeiros
liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor.

Paragrafo 7° - O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo de aplicagdo de recursos referido nos Paragrafos 49 e 6°, a ocorréncia

de desenquadramento, com as devidas justificativas fornecidas pelo Gestor, informando
ainda o reenquadramento da Carteira de Investimentos, no momento em que ocorrer.
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Paragrafo 8° - Caso o desenquadramento do Paragrafo 7° perdure por periodo superior
ao prazo de aplicagdo dos recursos, o Administrador deve, até 10 (dez) Dias Uteis contados
do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

() reenquadrar a Carteira de Investimentos; ou

(i) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado a ualtima Chamada de Capital, sem qualquer
rendimento, na proporcdo por eles integralizada.

Paragrafo 9 - Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no inciso
(i) do Paragrafo 6° deste Artigo, e isso ndo acarrete desenquadramento ao limite
percentual previsto no caput deste Artigo 16, o Administrador, com base nas informacoes
fornecidas pelo Gestor, deverd informar aos Cotistas em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

(i) se ird, a seu exclusivo critério, utilizar os valores totais ou parciais da
integralizacao para pagamento de despesas do Fundo e/ou para realizagao
de outro investimento; ou

(i) se ira, a seu exclusivo critério, devolver os valores totais ou parciais da
integralizacdo aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada, a
titulo de estorno do montante integralizado sem que isso caracterize uma
distribuicdo ou incida qualquer tributacdo; e

(iii)  em que prazos pretende consumar os atos descritos nos incisos (i) ou (ii)
deste Paragrafo.

Paragrafo 10 - O Fundo ndo podera realizar operagées com derivativos, exceto quando
tais operacOes sejam realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial.

Artigo 18. Periodo de Investimento:

O Fundo devera realizar os investimentos mencionados no Artigo 17 durante o seu periodo
de investimento, o qual terd a mesma duragdo do periodo de investimento do Fundo Alvo,
gual seja, na presente data, 3 (trés) anos contados da Data de Integralizacdo Inicial
(conforme definido no regulamento do Fundo Alvo), podendo ser prorrogado por até 1 (um)
periodo adicional de 1 (um) ano, a critério do Gestor, e, apos tal prazo, o periodo de
investimentos podera ser alterado mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas, na
forma do presente Regulamento e do regulamento do Fundo Alvo (“Periodo de
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Investimento”). Em todo caso, o Periodo de Investimento observard e serd sempre
equivalente ao periodo de investimento do Fundo Alvo.

Paragrafo 1° - Em carater excepcional, o Gestor podera realizar investimento no Ativo
Alvo apds o término do Periodo de Investimento (@) para que o Fundo dé continuidade a
uma operacao com relacao a qual o Fundo tenha celebrado memorando de entendimentos
ou outros instrumentos, vinculantes ou nao, que evidenciem a intencdo do Fundo em
concluir a operacao em andamento; ou (b) relativamente a investimentos adicionais no
Ativo Alvo (follow on investments), desde que tais investimentos ndo excedam o Capital
Comprometido; em qualquer das hipdteses previstas acima, os contratos definitivos
relacionados a tal investimento deverdo ser celebrados em até 12 (doze) meses apds o
término do Periodo de Investimento.

Paragrafo 2° - Neste sentido, o Gestor poderd exigir integralizagdes adicionais, para o
pagamento, ou a constituicdo de reservas para pagamento: (i) de despesas relacionadas
a oportunidade de investimento, conforme referida no Paragrafo 1°; ou (ii) do preco de
aquisicdo do Ativo Alvo, com a finalidade de impedir diluicdo do investimento ja realizado
ou a perda de controle, se for o caso, observado o Capital Comprometido.]

Artigo 19. Desinvestimento:

Durante o periodo de desinvestimento do Fundo, os ativos da Carteira de Investimentos
do Fundo serdo liquidados de forma ordenada, e o produto liquido resultante (deduzidas
as taxas, comissoes e despesas devidas pelo Fundo) sera utilizado para a amortizagao das
Cotas do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 1° - O periodo de desinvestimento serd sempre equivalente ao periodo de
desinvestimento do Fundo Alvo, o qual, na presente data, é de 3 (trés) anos apos encerrado
o periodo de investimento do Fundo Alvo, podendo ser prorrogado por até 1 (um) periodo
adicional de 1 (um) ano, a critério do Gestor, e, apds tal prazo, mediante deliberagdo da
Assembleia de Cotistas, caso a prorrogacao ja ndo tenha ocorrido durante o Periodo de
Investimento, na forma do presente Regulamento e do regulamento do Fundo Alvo
(“Periodo de Desinvestimento”). Em todo caso, o Periodo de Desinvestimento observara e
sera sempre equivalente ao periodo de desinvestimento do Fundo Alvo.

Paragrafo 2° - Ressalvadas as hipdteses do Artigo 18, Paragrafo 19, durante o Periodo
de Desinvestimento somente poderdo ser efetuados investimentos em Outros Ativos.

Paragrafo 3° - Durante o Periodo de Desinvestimento, os ativos da Carteira de
Investimentos do Fundo serdo liquidados de forma ordenada, e o produto liquido resultante
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(deduzidas as taxas, comissdes e despesas devidas pelo Fundo) sera utilizado para a
amortizagao das Cotas do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Artigo 20. Riscos dos Investimentos:

Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador e pelo Gestor na
implantacdo da politica de investimento descrita neste Regulamento, tendo em vista a
natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes
de todos os fatores de risco listados no Capitulo V deste Regulamento, em especial aos
riscos de liquidez e os relacionados as Sociedades Investidas.

Artigo 21. Politica de Contabilizacdo, Provisionamento e Baixa de
Investimentos:

A apuracdo do valor contabil da Carteira de Investimentos do Fundo ficara a cargo do
Administrador e devera observar o disposto na Instrugao CVM 579.

Paragrafo 1° - Os ativos e passivos do Fundo serdo inicialmente reconhecidos pelo seu
valor justo, que sera obtido por meio de laudo de avaliacdo elaborado por empresa
independente. Nos casos em que o Administrador concluir que o valor justo de um ativo
nao seja mensuravel de maneira confiavel, o valor de custo pode ser utilizado até que seja
praticavel a mensuragao do valor justo em bases confidveis, na forma da Instrugdao CVM
579.

Paragrafo 2° - O valor justo dos ativos e passivos do Fundo deve refletir as condigdes de
mercado no momento de sua mensuracao, entendido como: (i) a data do reconhecimento
inicial, (ii) a data de apresentacdo das demonstracbes contabeis ou (iii) a data em que
informagbes sobre o Patrimonio Liquido do Fundo forem divulgadas ao mercado.

Paragrafo 3° - O montante do ajuste a valor justo dos investimentos do Fundo somente
integrara a base de distribuicdo de rendimentos aos Cotistas quando da ocorréncia de sua
realizagao financeira.

Paragrafo 49 - Os ganhos ou as perdas decorrentes de avaliacao dos ativos e passivos do
Fundo qualificado como entidade de investimento, ainda que nao realizados
financeiramente, devem ser reconhecidos no resultado do periodo.

CAPiTULO V - FATORES DE RISCO

Artigo 22. Fatores de Risco:
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Os investimentos nas Cotas, por sua natureza, estardo sempre sujeitos a riscos e
flutuacdes do mercado, riscos inerentes ao Fundo Alvo e aos ativos por ele emitidos que
venham a ser objeto de investimento das Cotas, e a riscos de crédito de modo geral.

Antes de tomar uma decisdao de investimento nas Cotas, o potencial investidor deve
considerar, cuidadosamente, sua situacao financeira, seus objetivos de investimentos,
todas as informacgdes disponiveis neste Regulamento, e, em particular, avaliar os fatores
de risco aqui descritos, bem como, conforme aplicavel, nos prospectos de ofertas publicas
realizadas pelas Cotas e nos materiais de divulgacao de tais ofertas publicas.

N3o obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia, da boa
pratica de administracdo e gestdao de fundos de investimento e da estrita observancia da
Politica de Investimentos, das regras legais e regulamentares em vigor, as Cotas estardo
sujeitas a outros fatores de risco, conforme descritos abaixo, que poderao ocasionar perdas
ao seu patrimonio e, consequentemente, aos Cotistas:

Riscos Relacionados ao Fundo e as Cotas

Risco de Conflito de Interesses

Paragrafo 1° - O Fundo podera, em determinadas hipoteses, realizar operagées em que
o Administrador, o Gestor, ou qualquer outro prestador de servigos do Fundo, ou partes
relacionadas a eles, ou ainda fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador ou pelo Gestor, conforme aplicavel, atuem como contraparte do Fundo,
podendo surgir, da realizagédo de tais operacles, situacbes de conflito de interesses. Além
disso, a estrutura de remuneracdo dos prestadores de servicos do Fundo, incluindo o
Administrador e o Gestor, pode dar margem a conflitos de interesse entre eles, ou entre
qualquer um deles e o Fundo. Em qualquer dos casos, os mecanismos de governanca do
Fundo podem nao se mostrar suficientes ou adequados para a prevencao e o controle de
situacOes de conflitos de interesses, as quais podem levar o Fundo e seus Cotistas a perdas
significativas.

Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios

Paragrafo 2° - Apesar de a Carteira de Investimentos ser constituida, diretamente, pelo
Ativo Alvo e, indiretamente, pelos valores mobiliarios emitidos por Sociedades Investidas,
a propriedade das Cotas do Fundo ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre o
Ativo Alvo ou os valores mobilidrios das Sociedades Investidas e/ou sobre os ativos que
compdem a Carteira de Investimentos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos
os ativos da Carteira de Investimentos de modo nao individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas integralizadas.
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Riscos de Concentracdo na Carteira de Investimentos

Paragrafo 3° - O Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de
seu Patrimonio Liquido no Ativo Alvo, o que implicard na concentragdo dos investimentos
do Fundo em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez, tornando os riscos
dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia do Fundo Alvo e das Sociedades
Investidas. Quanto maior a concentracao de recursos aplicados pelo Fundo em ativos de
um mesmo emissor, maior é o risco a que o Fundo estd exposto. O resultado do Fundo
dependera dos resultados atingidos pelo Fundo Alvo e pelas Sociedades Investidas bem
como dos resultados do setor de atuacdo de tais Sociedades Investidas, aumentando os
riscos de crédito e de liquidez, prejudicando a rentabilidade esperada do investimento nas
Cotas.

Outros Riscos Exdégenos ao Controle do Administrador e do Gestor

Paragrafo 4° - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e Gestor, tais como moratéria, mudanca
nas regras aplicaveis aos Outros Ativos integrantes da Carteira de Investimentos, alteragao
na politica monetaria, os quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo
sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de suas Cotas.

Risco Relacionado a Potencial Ingeréncia de Terceiros sobre a Gestdo do Fundo

Paragrafo 5° - O Gestor podera firmar com terceiros arranjos societarios e contratuais
que, direta ou indiretamente, restrinjam a autonomia e a discricionariedade dos 6rgaos
responsaveis pela gestdao do Fundo, ou que, direta ou indiretamente, garantam a tais
terceiros ingeréncia sobre a sua gestdo. Nesses casos, o Fundo podera perder
oportunidades de investimento e/ou sofrer limitagdes nas suas decisdes de investimento,
causando impacto negativo sobre a sua rentabilidade e sobre o valor de suas Cotas.

Risco de Distribuicdo

Paragrafo 6° - N3o se pode garantir que as operagoes do Fundo serao rentaveis, que o
Fundo conseguira evitar perdas, nem que os rendimentos de seus investimentos estardo
disponiveis para distribuicdo aos Cotistas. O Fundo ndo tera outra fonte de recursos com
a qual possa realizar distribuigdes aos Cotistas além dos rendimentos e dos ganhos

auferidos com os seus investimentos e o retorno do Capital Investido.

Risco de Descontinuidade
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Paragrafo 7° - Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia de
Cotistas podera optar pela liquidagdo antecipada do Fundo. Nessas situacbes, os Cotistas
terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir
0S recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo, nao sendo
devida pelo Fundo, pelo Administrador, Gestor, ou pelo Custodiante nenhuma multa ou
penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Derivativos

Paragrafo 89 - Por poder operar com derivativos, nos termos deste Regulamento, o Fundo
também esta sujeito ao risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas. Ndo é possivel assegurar que por utilizar derivativos exclusivamente
para protecdo patrimonial na modalidade “com garantia”, o Fundo obtera “hedge” perfeito
ou suficiente para evitar perdas.

Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos do Fundo

Paragrafo 99 - Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos,
dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagGes e quaisquer outras remuneracdes que
sejam distribuidas ao Fundo. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Riscos de Crédito

Paragrafo 10 - Os ativos financeiros do Fundo e/ou do Fundo Alvo podem estar sujeitos
a capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal referentes a tais ativos. Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos
ativos financeiros, em decorréncia de intervencédo, liquidacdo, regime de administracao
especial temporaria (RAET), faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial de tais
emissores e/ou contrapartes, podem influenciar na percepcdo que os investidores tém
sobre tais condicbes, bem como alteragdes nas condicbes econ6micas e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos ativos financeiros, afetando, consequentemente,
o Fundo.

Paragrafo 11 - O Fundo poderd incorrer em risco de crédito na liquidacao das operacgbes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que
venham a intermediar as operagdes de compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na
hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
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emissores de ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira de
Investimentos, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

N&o existéncia de Garantia de Rentabilidade

Paragrafo 12 - As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A verificagdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participacées no mercado ou no proprio
Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdao dos
recursos pelo Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracao
de receitas e pagamento de suas obrigacdes ndo permite, portanto, determinar qualquer
parametro de rentabilidade seguro para as Cotas do Fundo.

Risco de Governanca

Paragrafo 13 - Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, os novos cotistas poderdo
modificar a relacdo de poderes e, eventualmente, alterar o Suplemento e Apéndice. Tais
alteracbes poderdo afetar o modo de operacao das Cotas, de forma contraria ao interesse
de parte dos Cotistas.

Risco de Qudrum nas Deliberacbes a Serem Tomadas pelas Assembleias de Cotistas

Paragrafo 14 - Ainda que Cotistas minoritarios manifestem votos em contrario a ordem
do dia objeto da Assembleia de Cotistas, as matérias objeto da deliberagdo podem vir a
ser aprovadas desde que o quérum minimo seja atendido. Nessa hipétese, a ordem do dia
sera aprovada e os Cotistas minoritarios serdo afetados negativamente.

Risco de Dispensa de Anélise Prévia dos Documentos de Oferta Publica de Cotas

Paragrafo 15 - Nos termos do artigo 26 da Resolugdo CVM 160, o prospecto e os demais
documentos, conforme aplicavel, referentes as ofertas publicas de distribuicdo de Cotas de
emissdo da classe Unica que sigam o rito de registro automatico ndo serdo objeto de analise
prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA, no ambito do acordo de cooperacdo técnica para
registro de ofertas. O que, potencialmente, podera acarretar riscos adicionais diversos aos
investidores interessados em adquirir cotas de emissao da classe Unica no @mbito de cada
oferta.

Risco de Ndo Colocacao, ou Colocacado Parcial, das Cotas Objeto da Oferta
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Paragrafo 16 - Existe a possibilidade de que, ao final do prazo de distribuicdo, ndo sejam
subscritas todas as Cotas da respectiva emissdo realizada pela classe Unica, o que,
consequentemente, fara com que a classe Unica detenha um patriménio menor que o
estimado. Tal fato pode reduzir a capacidade de a classe Unica diversificar sua carteira e
praticar a Politica de Investimento nas melhores condigdes disponiveis.

Riscos relacionados ao Fundo Alvo

Riscos Derivados do Desempenho das Sociedades Investidas

Paragrafo 17 - Parte dos investimentos do Fundo Alvo sera feita em valores mobilidrios
de emissdao de Sociedades Investidas que, por sua natureza, envolvem riscos do negdcio,
financeiros, do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais investimentos oferecem
uma oportunidade de rendimento significativo, também envolvem alto grau de risco que
pode resultar em perdas substanciais. Embora o Fundo Alvo tenha participagdo no processo
decisério das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho
de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados do Fundo e,
consequentemente, o valor de suas Cotas. Movimentos de pregos e do mercado em que
sdo feitos os investimentos do Fundo podem ser volateis e uma variedade de outros fatores
a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econdmicos e politicos
nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das atividades
das Sociedades Investidas e o valor dos investimentos do Fundo. Consequentemente, o
desempenho do Fundo em um periodo especifico pode ndao ser necessariamente um
indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

Risco Relacionado ao Processo Decisdrio das Sociedades Investidas

Paragrafo 18 - O Fundo Alvo participara do processo de tomada de decisdes estratégicas
de cada uma das Sociedades Investidas. Embora tal participagdo em algumas
circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento do Fundo Alvo e
possa aumentar a capacidade do Fundo Alvo de administrar seus investimentos, também
pode sujeitar o Fundo Alvo a reivindicagOes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas
um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua
faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da personalidade juridica da Sociedade
Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos (e.g.,
trabalhistas, fiscais ou ambientais) da Sociedade Investida podera ser atribuida ao Fundo
Alvo, impactando o valor das suas cotas, podendo, inclusive, gerar patrimonio liquido
negativo e, por consequéncia, impactar o Fundo e seus Cotistas.

43

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Docusign Envelope ID: ADFAEF26-6CC9-4654-A017-C32478FE8170

Risco Decorrentes da Desconsideracdo da Personalidade Juridica

Paragrafo 19 - Os valores mobilidrios que compdem a Carteira de Investimentos, ou ainda
as Cotas, podem ser objeto de penhora, bloqueio, arresto ou qualquer outra medida judicial
restritiva como resultado da desconsideracdo da personalidade juridica dos ativos
investidos no ambito de processos judiciais ou administrativos, ou ainda de processos
envolvendo os préprios Cotistas. Tais medidas podem resultar na execugdo judicial ou
extrajudicial dos valores mobiliarios da Carteira, o que pode afetar o valor das Cotas. A
execucado judicial ou extrajudicial das Cotas pode levar ao ingresso de novos Cotistas no
Fundo ou ao cancelamento de Cotas. Em qualquer dos casos, o Fundo, seu Administrador
e Gestor poderdo nao ter qualquer ingeréncia sobre os processos judiciais e administrativos
iniciados ou sobre as medidas restritivas a eles relacionadas. Ainda que consiga participar
ativamente dos processos, o Fundo ou as respectivas partes interessadas poderdao obter
decisOes desfavoraveis, incorrendo, de qualquer forma, em custas processuais e despesas
na contratacdo de advogados e outros assessores, conforme necessario, resultando em
perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Risco Relacionado ao Investimento em Companhias Abertas

Paragrafo 20 - Uma parcela dos investimentos do Fundo Alvo pode envolver
investimentos em valores mobilidrios de emissdo de companhias abertas ou em
companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas podem
sujeitar o Fundo Alvo a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos
investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitagdo, maior
volatilidade na avaliagdo de tais companhias, maiores obrigacdes de divulgacdo de
informagdes sobre tais companhias, limites a capacidade do Fundo Alvo de alienar tais
valores mobilidarios em determinados momentos, maior probabilidade de propositura de
acdes pelos acionistas contra os membros do conselho de administracdao dessas
companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos
relacionados a cada um desses riscos.

Risco Relacionado ao Setor de Atuacdo das Sociedades Investidas

Paragrafo 21 - Investimentos em Sociedades Investidas pelo Fundo Alvo envolvem os
riscos relacionados aos seus respectivos setores de atuagdo. Nao ha garantia quanto ao
desempenho de quaisquer desses setores de atuagdo e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho
médio do seu respectivo setor de atuagdo. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de
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atuacdo, ndo ha garantia de que o Fundo Alvo e, por consequéncia, o Fundo, ndo
experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

Risco Relacionado a Atuacdo de Sociedades Investidas em Setores Regulamentados

Paragrafo 22 - O Fundo Alvo podera investir em Sociedades Investidas que atuem em
setores regulamentados. As operacdes de tais Sociedades Investidas estarao sujeitas ao
cumprimento da regulamentacdo aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de
regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacdo de
mercados anteriormente ndo regulamentados. Os pregos podem ser controlados
artificialmente e os Onus regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas
Sociedades Investidas. Dessa forma, a criagdao de regulamentacdo ou a alteracdo de
regulamentacdo ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em
funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgdos publicos dos quais o
Fundo Alvo pode vir a depender no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de
que o Fundo Alvo conseguira exercer todos os seus direitos como acionista das Sociedades
Investidas, ou como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores mobilidrios de
emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo Alvo consiga exercer
tais direitos, os efeitos obtidos serdao condizentes com os seus direitos originais e/ou
obtidos no tempo esperado.

Risco Relacionado ao Investimento em Sociedades Investidas em Processo de Recuperagao
Judicial ou Extrajudicial

Paragrafo 23 - O Fundo Alvo podera investir em Sociedades Investidas que estejam em
processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial. Se as Sociedades Investidas nao
puderem efetuar determinados pagamentos, sobretudo relacionados a créditos
trabalhistas, poderdo ter sua personalidade juridica desconsiderada por ordem judicial, de
modo a permitir a seus credores acessar o patrimonio de seus acionistas, inclusive o do
Fundo Alvo, podendo afetar a rentabilidade do Fundo Alvo e, consequentemente, o Fundo
e o valor das Cotas. Além disso, as operacbes de tais Sociedades Investidas estardo
sujeitas ao cumprimento da legislacdo falimentar aplicavel, além dos respectivos planos de
recuperacao judicial ou extrajudicial, os quais podem privilegiar determinados credores
(notadamente, credores extraconcursais e trabalhistas) em detrimento do Fundo Alvo,
dificultando ou agravando os riscos de retorno do investimento realizado. Nesse sentido,
nao ha garantias de que o Fundo Alvo conseguira exercer todos os seus direitos junto a
tais Sociedades Investidas tendo em vista as restricGes as quais tais Sociedades Investidas
estardo sujeitas.

Risco Relacionado ao Investimento em Companhias Fechadas
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Paragrafo 24 - Os investimentos do Fundo Alvo poderdo ser feitos em sociedades
fechadas, as quais, embora tenham de adotar melhores praticas de governancga, ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgagdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para o Fundo Alvo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o Fundo Alvo e, consequentemente, o Fundo e o valor das
Cotas. O Fundo Alvo pode ter participagdes minoritarias em Sociedades Investidas o que
podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas.
No entanto, para a realizagao de aporte de capital em uma determinada Sociedade Alvo,
serdo negociadas condicdes que assegurem ao Fundo Alvo direitos para proteger seus
interesses em face da Sociedade Investida e dos demais acionistas. Ndo ha garantia que
todos os direitos pleiteados sejam concedidos ao Fundo Alvo, o que pode afeta-lo e,
consequentemente, afetar o Fundo e o valor das suas Cotas.

Risco Relacionado aos Pagamentos Relativos aos Valores Mobiliarios de Emissdo das
Sociedades Investidas

Paragrafo 25 - N3o obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor, os pagamentos relativos
aos valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas do Fundo Alvo, como
dividendos, juros sobre o capital préprio e outras formas de remuneragao e bonificacao
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional
da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo
Alvo e, consequentemente, o Fundo poderdao experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

Risco Relacionado ao Desinvestimento de uma Sociedade Investida

Paragrafo 26 - No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, o Fundo
Alvo pode ser solicitado a oferecer informac6es sobre o negdcio e situagdo financeira de
uma Sociedade Investida tipicas em situagdes de venda de participacdo societaria. O Fundo
Alvo pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderao gerar
obrigacdo de indenizacdo pelo Fundo Alvo aos adquirentes da Sociedade Investida, o que
pode afetar o Fundo Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, o processo de
desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo possivel que o Fundo Alvo, com a
diminuicao de sua participacdo na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de
participar no processo decisério da Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade
de agregar valor ao respectivo investimento. Em tais ocorréncias, o Fundo Alvo e,
consequentemente, o Fundo poderdo experimentar perdas.

Risco de concentracdo
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Paragrafo 27 - O Fundo concentrara seus investimentos no Ativo Alvo. A politica de
investimento do Fundo Alvo, por sua vez, exige que o Fundo Alvo diversifique seus
investimentos, mas tal diversificagdo ndo garante que ndo ocorra concentracdo de riscos.
Assim, qualquer perda isolada relativa ao Ativo Alvo ou a uma Sociedade Investida do
Fundo Alvo podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo, sujeitando-o a
maiores riscos de perdas do que estaria sujeito caso o0s investimentos estivessem
diversificados.

Riscos de Mercado

Riscos de Flutuagdes de Mercado Aplicadas as Sociedades Investidas

Paragrafo 28 - As condigGes econOmicas em geral, as taxas de juros e a disponibilidade
de fontes alternativas de financiamento podem afetar os resultados das Sociedades
Investidas, e consequentemente do Fundo, inclusive o valor dos Valores Mobiliarios que o
Fundo detém e sua capacidade de vendé-los com lucro. O desempenho das Sociedades
Alvo pode ser afetado por mudancas nas politicas do governo, tributagdo, inicio de
construgdo de moradias populares, pregos do petrdleo, leis sobre o salario minimo, sobre
as flutuacdes da moeda, ou outras leis e regulamentos, tanto no Brasil quanto no exterior.

Risco Decorrentes da Precificacdo dos Ativos Alvo

Paragrafo 29 - A precificagdo dos valores mobilidrios e demais ativos financeiros
integrantes da Carteira de Investimentos serd realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios e demais operagoes
estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de
avaliagdo de ativos, tais como os de marcagdao a mercado (mark-to-market), poderao
ocasionar variagdes no valor dos ativos do Fundo, resultando em aumento ou redugao no
valor de suas Cotas. Ainda, ha risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos
em razao de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas,
econbmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco relacionado a Fatores Macroeconémicos e Regulatdrios

Paragrafo 30 - O Fundo estara sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo e demais variaveis exdégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou de situagOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econ6mica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante
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o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econémica e monetdria envolveram, no passado recente,
alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de
tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condicdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocdao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da
economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negocios do Fundo e afetar negativamente os precos dos
ativos integrantes da Carteira, bem como resultar na incapacidade ou impossibilidade de
alienacdo dos Ativos Alvo e/ou a redugao nos rendimentos distribuidos as Cotas, o que
podera ocasionar a perda, pelos Cotistas, do valor de suas aplicacbes.. Além disso, o
Governo Federal, o Banco Central e demais 6rgdos competentes poderdo realizar
alteracbes na legislacdo ou regulamentacdo aplicavel aos setores de atuagao das
Sociedades Investidas, aos valores mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira de
Investimentos ou, ainda, em outras legislacdes e regulamentacdes aplicaveis ao proprio
Fundo, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo. N&o sera devido pelos Cotistas ou
por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade
de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a incapacidade ou impossibilidade
de alienagdo dos Ativos Alvo e/ou reducdo nos rendimentos distribuidos as Cotas, ou,
ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. Além
disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicoes
econOmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos e negociados no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas,

0 que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por
conseguinte, os resultados das Cotas e a rentabilidade dos Cotistas. O Brasil esta sujeito a
acontecimentos que incluem a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos,
na Europa e em outros paises, que afetaram a economia global, produzindo uma série de
efeitos que afetaram direta ou indiretamente os mercados de capitais e a economia
brasileira, incluindo as flutuacbes de precos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio
e inflacdo, entre outras, que podem afetar negativamente o Fundo, as Cotas e os Cotistas.

Riscos de Alteracoes da Legislacdo Tributaria

Paragrafo 31 - O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais
que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Essas alteragdes incluem modificagdes na aliquota e na base de calculo dos
tributos e, ocasionalmente, a criagcdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de
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reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacao de reformas
fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. Algumas dessas medidas poderdo sujeitar
o Fundo, o Fundo Alvo e/ou as Sociedades Investidas, os emissores de Outros Ativos
integrantes da Carteira de Investimento e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis ao Fundo, ao Fundo Alvo e/ou as Sociedades Investidas e aos Cotistas
permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de
reforma tributaria, o que poderd impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

Risco de AlteracOes da Legislacdo Aplicavel

Paragrafo 32 - A legislagdo aplicavel ao Fundo, as Cotas, ao Fundo Alvo, as Sociedades
Investidas, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelas Cotas e pelo Fundo Alvo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteragbes. Além disso, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
orgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragdes das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas
e do Ativo Alvo, bem como as condigcOes para distribuicdo de rendimentos e para resgate
das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdao de novas leis poderao
impactar os resultados das Cotas e do Ativo Alvo.

Riscos de Liquidez

Restricoes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida no Mercado Secundario

Paragrafo 33 - O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o
resgate de Cotas antes de sua liquidagdao. As amortizagdes parciais e/ou total das Cotas
serdo realizadas, a critério do Administrador e do Gestor, sempre no melhor interesse do
Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcdo de seus
investimentos no Ativo Alvo e em Outros Ativos detidos pelo Fundo sejam suficientes para
0 pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo ou na data de
liguidagdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no
Fundo, deverdo alienar suas Cotas no mercado secundario, observados os termos e
condicdes dos Compromissos de Investimento e deste Regulamento. Considerando-se que
o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de
investimento em participacdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas do Fundo poderao ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdao obter precos reduzidos na
venda de suas Cotas. Assim sendo, as Cotas constituem investimentos sem liquidez e
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somente devem ser adquiridas por Pessoas que tenham capacidade de suportar o risco de
tal investimento pelo Prazo de Duragao do Fundo.

Risco de Patriménio Liquido negativo

Paragrafo 34 - Na medida em que o valor do Patrimonio Liquido seja insuficiente para
satisfazer as dividas e demais obrigacées do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser
requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacao da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os
prestadores de servigo essenciais, especialmente o Administrador, ndo respondem por
obrigacses legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual Patrimonio
Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de
responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos de
investimento sdo inovagoes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial.
Caso (a) referidas inovagdes legais sejam alteradas; ou (b) o Fundo seja colocado em
regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em
juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer
frente ao Patrimoénio Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Riscos de Liquidez dos Ativos Alvo e Outros Ativos

Paragrafo 35 - Os investimentos do Fundo serdo feitos, preponderantemente, em ativos
nao negociados publicamente no mercado. Caso (i) o Fundo precise vender tais ativos, ou
(ii) o Fundo receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizacao de suas Cotas
(a) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, (b) a definicdo do prego de tais
ativos podera ndo se realizar em prazo compativel com a expectativa do Fundo, ou (c) o
preco efetivo de alienagdo de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo. N&o ha,
portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo liquidar posicGes ou
realizar quaisquer desses ativos.

Riscos de Restricbes a Negociacdo dos Ativos da Carteira de Investimentos

Paragrafo 36 - Determinados ativos componentes da Carteira de Investimentos, inclusive
titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociacdao por parte da B3 ou de
orgaos reguladores. Em situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as
condicdes de movimentacdao dos ativos e precificacdo dos ativos da Carteira de
Investimentos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os ativos poderdao estar sujeitos a
restricbes a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles
aplicaveis ou a eles relativos.

Riscos Relacionados a Morosidade da Justica Brasileira
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Paragrafo 37 - O Fundo, o Fundo Alvo e as Sociedades Investidas poderdo ser partes em
demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser
alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que Fundo, o Fundo Alvo e/ou
as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos
poderdao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades
Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo Alvo, das Cotas e a rentabilidade
dos Cotistas.

Riscos Relacionados as Sociedades Investidas

Outros Riscos Relacionados as Atividades Especificas das Sociedades Investidas do Fundo
Alvo - Condigbes Socioambientais

Paragrafo 38 - Na eventualidade de a Sociedade Investida do Fundo Alvo explorar
atividade potencialmente poluidora, referida atividade podera resultar em descumprimento
das Leis Socioambientais, bem como em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das
Sociedades Investidas, inclusive, sem limitacdo: proibigOes, atrasos e interrupgdes; nao
atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades;
surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no
levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucdo ambiental; e/ou qualquer
dano ao meio ambiente. Tais eventos poderao gerar para a Sociedade Investida e,
consequentemente, para as Cotas e para o Fundo Alvo, dispéndios extraordinarios, bem
como na possibilidade de o Fundo Alvo ser incluido no polo passivo de agbes no ambito
administrativo, civil e penal, o que pode gerar prejuizos ao Fundo e reducdo do valor da
Cota.

Risco de Diluigdo

Paragrafo 39 - O Fundo Alvo podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe
nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das
sociedades por acdes, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados nas
Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de
capital nas Sociedades Investidas no futuro, o Fundo Alvo podera ter sua participagao no
capital das Sociedades Investidas diluida.

Risco de Responsabilizacdo por passivos das Sociedades Investidas

Paragrafo 40 - O Ativo Alvo devera participar no processo decisério, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestdo, das Sociedades Investidas. Tal
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participagdo, em razao da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Ativo Alvo a
reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo.

Risco de Coinvestimento — Participacdo Minoritaria nas Sociedades Investidas

Paragrafo 41 - O Fundo Alvo poderd coinvestir com terceiros, inclusive outros fundos
e/ou veiculos geridos/administrados pelo Gestor ou pelo Administrador, que poderdo ter
participagbes maiores que as do Fundo Alvo nas Sociedades Investidas e, portanto, maior
ingeréncia na governancga de tais Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo Alvo, na
posicdo de acionista minoritaria, estara sujeito significativamente aos atos de governanca
dos membros da diretoria, conselho de administracdo e/ou comités ndo indicados pelo
Fundo Alvo, e cujos interesses podem nao estar alinhados aos seus. O coinvestimento
envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos em que nao
haja coinvestimento, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores
venham a tomar decisdes, sejam sozinhos ou em bloco, ou tenham interesses ou objetivos
diferentes dos do Fundo Alvo, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.
Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo
disponiveis para o Fundo Alvo com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos
irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses do Fundo Alvo.

Outros Riscos
Risco Relacionado a Arbitragem

Paragrafo 42 - Este Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas.
O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patrimonio Liquido, implicando em custos que podem impactar o resultado
do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior
do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade
Investida em que o Fundo Alvo invista pode ter seu resultado impactado por um
procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os seus resultados.

Risco Decorrente do Surto de Doengas Transmissiveis

Paragrafo 43 - O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o
coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Sindrome Respiratéria no Oriente Médio (MERS) e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave
(SARS), pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em
efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do
investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutengao
de Cotas. Tais surtos de doencas também podem resultar em quarentena dos empregados
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das Sociedades Investidas ou na incapacidade de acessar suas instalacdes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente,
qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as
operacdes do Fundo Alvo e/ou das Sociedades Investidas, seus negdcios e o resultado de
suas operagoes, implicando reducdo de seus volumes de negdcios, dispensas temporarias
de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negacios. Tais eventos podem afetar sua
capacidade financeira e solvéncia, podendo gerar perdas ao Fundo e seus Cotistas.

Conflitos entre Paises

Paragrafo 44 - No passado, o desenvolvimento de condicdes econdmicas adversas em
outros paises resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na
reducdo de recursos externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, esta sujeito a
acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica
nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasao
pela Russia em determinadas areas da Ucrénia, dando inicio a uma das crises militares
mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os
Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a
economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os
mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuacdes de precos de titulos
de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global,
flutuacdo em taxas de cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente
as Sociedades Investidas e, consequentemente, o Fundo Alvo e o Fundo.

CAPiTULO VI - ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 23. Composicao, Periodicidade e Matérias de Competéncia:

A Assembleia de Cotistas realizar-se-a, ordinariamente, para deliberar sobre as matérias
previstas no inciso (i) do Paragrafo 1° abaixo, e, extraordinariamente, sempre que
necessario para atender aos interesses do Fundo, devendo ser convocada na forma
prevista no Artigo 24.

Paragrafo 1° - Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, deliberar sobre:
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DELIBERAGOES

QUORUM DE
DELIBERAGAO

()

as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo

Administrador, acompanhadas do relatério do Auditor
Independente, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM;

Maioria simples das
Cotas Subscritas
presentes e intituladas
a votar

(i)

a alteragdo do presente Regulamento, com excecdo das
matérias em que houver quérum especial;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(iii)

a destituicdo ou substituicdo do Administrador, com ou sem
Justa Causa, e/ou do Custodiante e escolha de seus
substitutos;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(iv)

a destituicdo ou substituicdo do Gestor, sem Justa Causa, e
escolha de seus substitutos;

90% das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(v)

a destituicdo ou substituicdo do Gestor, com Justa Causa, e
escolha de seu substituto;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(vi)

a fusdo, incorporacdo, cisdao, transformacdo ou eventual
liqguidacdo do Fundo (incluindo Eventos de Liquidagao
Antecipada);

75% das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(vii)

a emissao e distribuicao de novas Cotas acima do Capital
Autorizado;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(viii)

alteracdes na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao ou
Taxa de Performance;

75% das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(ix)

a alteracao ou prorrogacao do Prazo de Duracgao, observado
o disposto no Artigo 39;

Maioria simples das
Cotas Subscritas
presentes e intituladas
a votar

()

a alteracdo do quérum de instalagdo e/ou de deliberagdo da
Assembleia de Cotistas;

75% das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar
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DELIBERAGOES

QUORUM DE
DELIBERAGAO

(xi) a instalacdo, composicao, organizacdo e funcionamento de

comités ou conselhos, incluindo nomeacao e destituicdo, se
aplicavel nos termos deste Regulamento, dos respectivos
membros do comité e/ou do conselho;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(xii)

deliberar sobre a renulncia a qualquer direito do Fundo no
ambito de cada Compromisso de Investimento;

Maioria simples das
Cotas Subscritas
presentes e intituladas
a votar

(xiii) o requerimento de informacdes por Cotistas, observado o

disposto no § 1° do Art. 40 do Anexo Normativo IV da
Resolugao CVM 175;

Maioria simples das
Cotas Subscritas
presentes e intituladas
a votar

(xiv)

determinar o terceiro independente a ser contratado, para
aferir se o Administrador ou o Gestor atuou com dolo, ma-
fé, fraude, culpa ou violacdo de suas funcdes e
responsabilidades ou descumpriu obrigacdes legais ou
contratuais que deveria observar;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(xv) a aprovacao dos atos que configurem potencial Conflito de

Interesses entre o Fundo e o Administrador ou o Gestor e
entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas;

50% + 1 das Cotas
subscritas e intituladas
a votar

(xvi)

a inclusao de encargos nao previstos deste Regulamento ou
0 seu respectivo aumento acima dos limites maximos
previstos neste Regulamento;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(xvii) a aprovacao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos

utilizados na integralizacao de cotas no Fundo, nos termos
do art. 20, § 69, do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM
175;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(xviii) deliberar sobre alteracbes na politica de investimento do

Fundo;

75% das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(xix)

a aprovacdao de operacdoes com partes relacionadas e a
aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e Valores
Mobilidrios de Ativos Alvo nas quais participem as pessoas
listadas no Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM
175; e

50% + 1 das Cotas
subscritas e intituladas
a votar
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QUORUM DE
DELIBERAGAO
Maioria simples das
(xx) a amortizacdo ou resgate de Cotas mediante entrega de | Cotas Subscritas
valores mobiliarios e/ou Outros Ativos aos Cotistas. presentes e intituladas
a votar

DELIBERAGOES

Paragrafo 29 - Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de deliberagao
de Assembleia de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracdo (i) decorra
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora de mercados organizados onde
as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou entidade autorreguladora, nos termos da
regulamentacdo aplicavel e de convénio com a CVM, (ii) seja necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servigos do
Fundo, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone, e (iii) envolver reducao da Taxa de Administracdao ou da Taxa de
Gestdo. A comunicacao aos Cotistas sobre as alteracdes mencionadas nos itens (i) e (ii)
deve ser providenciada no prazo de 30 (trinta) dias corridos e, se relativa a alteracao
mencionada no item (iii), imediatamente.

Paragrafo 39 - A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas
as subclasses de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 4° - As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as
matérias de interesse exclusivo da respectiva subclasse de Cotas.

Artigo 24. Forma de Convocacdao:

A convocacdo da Assembleia de Cotistas far-se-a mediante correspondéncia escrita
encaminhada a cada Cotista, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de
comunicacao cuja comprovacao de recebimento pelo Cotista seja possivel, e desde que o
fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento
ou correio eletronico (e-mail).

Paragrafo 1° - Da convocacgdo, realizada por qualquer meio previsto no caput deste
Artigo, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora, e local em que serd realizada a

Assembleia de Cotistas e, ainda, de forma sucinta, a descricao dos assuntos a serem
tratados.
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Paragrafo 2° - A convocagdo da Assembleia de Cotistas devera ser feita com 15 (quinze)
dias corridos de antecedéncia, no minimo, da data da realizacdo da referida Assembleia de
Cotistas.

Paragrafo 3° - A Assembleia de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador ou por
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas pelo
Fundo.

Paragrafo 4° - Independentemente da convocagdo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas a qual comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 5° - A Assembleia de Cotistas realizar-se-a no local indicado pelo Administrador
na respectiva convocacgao.

Paragrafo 6° - A Assembleia de Cotistas que deva deliberar sobre as demonstragoes
financeiras do Fundo somente pode ser realizada apds o envio aos Cotistas das
demonstragdes contabeis relativas ao exercicio social findo, observados os prazos
estabelecidos na Resolugao CVM 175.

Artigo 25. Instalacdo e Deliberacoes:

A Assembleia de Cotistas sera instalada em primeira convocacdo com a presenca de
Cotistas que representem mais da metade das Cotas emitidas, sendo que cada Cota detida
por Cotista intitulado a votar correspondera a um voto. Exceto se de outra forma prevista
no Paragrafo Primeiro do Artigo 22, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da
maioria dos presentes, ressalvado o disposto acima.

Paragrafo 1° - As deliberacdes da Assembleia de Cotistas poderado ser tomadas mediante
processo de consulta formalizada, sem necessidade de reunido dos Cotistas, por meio de
carta, meio eletrénico ou telegrama, dirigido a cada Cotista, para resposta no prazo
méaximo de 15 (quinze) Dias Uteis, a contar da data de envio da consulta.

Paragrafo 22 - O Cotista deverd responder a consulta formal formulada pelo
Administrador no prazo previsto, servindo a resposta do Cotista como manifestacao
inequivoca de seu voto em relagdo as matérias constantes da ordem do dia. A resposta a
consulta formal deverda ser encaminhada pelo Cotista por meio de carta dirigida ao
Administrador ou, ainda, por meio de comunicacdo eletrbnica.

Paragrafo 3° - A auséncia de resposta do Cotista dentro do prazo previsto na consulta
formal significara a renuncia ao exercicio de seu direito de voto em relacdo as matérias
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submetidas a aprovagdo na Assembleia de Cotistas, ndo sendo tal Cotista e seu respectivo
voto computados para efeitos do quérum de deliberacéo em tal Assembleia de Cotistas.

Artigo 26. Elegibilidade para Votar:

Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos ou registrados no
registro de cotistas do Administrador na data da convocacao da Assembleia de Cotistas,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo 1° - N3o poderdo votar nas Assembleias de Cotistas, (i) o Administrador, partes
relacionadas ao Administrador, seus socios, diretores e empregados; (ii) o Gestor, partes
relacionadas ao Gestor, seus socios, diretores e empregados; (iii) demais prestadores de
servicos do Fundo, seus sécios, diretores e empregados; (iv) os Cotistas Inadimplentes;

(v) os Cotistas que representem potencial conflito de interesses em relagdo as matérias a
serem deliberadas; observado que, em qualquer desses casos, as participacdes de tais
Cotistas referidos acima deverdo ser desconsideradas para fins da verificacdo do quérum
necessario para a aprovacdo de tal matéria, ou seja, as Cotas de titularidade dos demais
Cotistas serao consideradas como 100% (cem por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 2° - N3o se aplica a vedacgao prevista no Paragrafo 1° acima quando: (i) os
Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no Paragrafo 1° acima; ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia
de Cotistas, ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a Assembleia
de Cotistas em que se dard a permissdo de voto, ou em outro instrumento por escrito
acordado entre os Cotistas nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 3° - O Gestor somente podera votar em nome de Cotista, na qualidade de seu
representante legal ou procurador, conforme o caso, nos termos deste Artigo 25, se (i) a
declaracao do voto for a ele devidamente comunicada pelo Cotista em documento separado
por escrito ou se constar da procuragao outorgada pelo referido Cotista ao Gestor; e (ii) a
deliberacdo em questdao nao se refira a destituicdo e/ou a substituicdo do Gestor, ou a
alteracao da Taxa de Administracao ou da Taxa de Performance.

CAPITULO VII - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 27. Patrimonio Liquido:

Para efeito da determinagdo do valor do Patrimbnio Liquido do Fundo, devem ser
observadas as normas e os procedimentos contabeis previstos neste Regulamento e na
Instrugao CVM 579.
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Paragrafo Unico - Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido do Fundo esta
negativo, deve:

() imediatamente: (a) nao realizar amortizacao de Cotas; (b) nao realizar novas
subscricdes de Cotas; (c) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo
ao Gestor; (d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da parte geral
da Resolugdo CVM 175;

(i) em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolucdo do Patrimonio Liquido
negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo:
(1) analise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido
negativo; (2) balancete; e (3) proposta de resolugdo para o Patrimoénio Liquido
negativo, que, a critério dos prestadores de servicos essenciais, pode
contemplar as possibilidades previstas no Artigo 122, § 49, da parte geral da
Resolugdao CVM 175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo
Fundo, exclusivamente para cobrir o Patrimbnio Liquido negativo; e
(b) convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de
resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2
(dois) dias Uteis apds concluida a elaboragdo do plano, encaminhando o plano
junto a convocacao.

Artigo 28. Composicao do Fundo:

O patrimdnio do Fundo sera dividido em Cotas, que correspondem a fragdes ideais desse
patrimonio, todas nominativas e mantidas em contas de depdsitos em nome de seus
titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos neste Regulamento.

CAPITULO VIII - EMISSAO, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO E AMORTIZACAO
DAS COTAS

Artigo 29. Cotas e Subclasses de Cotas:

O Fundo sera constituido por uma Unica classe de Cotas, que sera dividida em diferentes
subclasses, nos termos do Anexo II ao presente Regulamento, as quais corresponderdo a
fragOes ideais de seu Patrimonio Liquido e terdo a forma escritural, nominativa, conferindo
a seus titulares os mesmos direitos politicos e direitos econdmico-financeiros diferentes,
exclusivamente quanto as condicbes de aplicacdo, conforme os paragrafos abaixo, os
Apéndices A e B a este Regulamento e respectivos Suplementos. A titularidade das Cotas
sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas
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informagdes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem eletronicamente
custodiadas na B3.

Paragrafo 1° - Observado o disposto no caput deste Artigo 28, o Patrimonio Liquido do
Fundo serd dividido em Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B, conforme descritas nos
paragrafos a seguir.

Paragrafo 2° - As Cotas Subclasse A serdo destinadas exclusivamente a subscricdo por
Investidores Qualificados e deverdao ser integralizadas por conta e ordem, conforme
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital (conforme definido nos respectivos
Compromissos de Investimento). As Cotas Subclasse A estardo sujeitas ao pagamento de
Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo 3° - As Cotas Subclasse B serdo destinadas exclusivamente a subscricdo por
Investidores Qualificados e deverdo ser integralizadas na medida em que houver
Chamadas de Capital. As Cotas Subclasse B estardao sujeitas ao pagamento de Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 4° - O valor de cada subclasse de Cotas sera calculado diariamente, sendo
divulgado diariamente no Dia Util imediatamente posterior, observadas as normas
contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢cdoes do presente Regulamento.

Paragrafo 5° - As Cotas ndo se subordinam para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira de Investimentos do Fundo.

Artigo 30. Emissdo e Subscricdao de Cotas:

Os aspectos relacionados a cada emissao e distribuicdo de Cotas serdao detalhados no
respectivo suplemento de cada subclasse de Cotas (“"Suplemento”), elaborado conforme
modelo previsto no Anexo I a este Regulamento.

Paragrafo 1° - A emissdao das Cotas da Primeira Emissdo sera deliberada pelo
Administrador sem necessidade de aprovacdo da Assembleia de Cotistas, até o limite do
Capital Autorizado.

Paragrafo 2° - Apds a emissao das Cotas da Primeira Emissdo, eventuais novas emissoes
de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes hipéteses: (i) mediante aprovacao da
Assembleia de Cotistas, para emissoes de Cotas acima do Capital Autorizado, hipétese na
qual a Assembleia de Cotistas definird as respectivas condicdes para subscricdo e
integralizacao de tais Cotas nas novas emissdes, observado o disposto na legislacao
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aplicavel; ou (ii) mediante simples deliberagdo do Administrador, conforme instrugdes do
Gestor e a seu exclusivo critério, desde que limitado ao Capital Autorizado para emissdo
de Cotas, observado que o prego de emissdo de novas Cotas devera ser fixado conforme
recomendacao do Gestor, sempre levando-se em consideracao o valor patrimonial das
Cotas em circulacdo, os laudos de avaliacdo dos ativos integrantes da carteira da Classe,
bem como as perspectivas de rentabilidade do Fundo, observada a possibilidade de
aplicacdo de descontos ou acréscimos.

Paragrafo 392 - As Cotas da Primeira Emissdo deverdo ser subscritas no momento da
assinatura dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletim de Subscricdo.

Paragrafo 4° - Ndo sera cobrada taxa de ingresso dos Cotistas.

Paragrafo 5° - O Fundo iniciarad suas atividades mediante a integralizacdo de Cotas no
montante de, no minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdoes de reais) (“Patrimonio
Inicial Minimo”).

Paragrafo 6° - Nao ha valor minimo ou maximo para manutencao de investimentos no
Fundo apds a subscricdo inicial de cada investidor.

Paragrafo 7° - Serdao emitidas Cotas da Primeira Emissao com valor unitario inicial de R$
1.000,00 (mil reais) cada.

Paragrafo 89 - Os Cotistas que subscreverem Cotas celebrardao Boletins de Subscricdo e
Compromissos de Investimento dos quais constarao, dentre outros, os termos e condicdes
especificos para a integralizacdo das Cotas subscritas, em atencdo as regras gerais
dispostas neste Regulamento. Ao assinar o Compromisso de Investimento, o investidor
devera também firmar o Termo de Ciéncia de Risco e o Administrador entregara ao Cotista
uma copia deste Regulamento. Dele constarao, entre outras informagdes:

() nome e qualificacao do subscritor;
(ii) numero de Cotas subscritas e a respectiva classe;
(iii) preco de subscricdo e valor total a ser integralizado; e
(iv)  condigcdes para integralizagao de Cotas.
Paragrafo 99 - Caso a totalidade das Cotas da Primeira Emissao ou a totalidade das Cotas

emitidas posteriormente, nos termos deste Regulamento, ndo seja subscrita ou
integralizada (pela auséncia de Chamadas de Capital) até o final do Periodo de
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Investimento, o Administrador podera cancelar o saldo de Cotas nao subscritas ou ndo
integralizadas, sem necessidade de aprovacao em Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 10 - A oferta e distribuicdo de novas Cotas sera realizada (i) conforme os ritos
comuns de uma oferta publica, nos termos da regulamentagdo em vigor; ou (ii) por meio
de colocacdo privada. As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de oferta publica, com
registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM 160, destinada exclusivamente a
Investidores Qualificados.

Paragrafo 11 - Os Cotistas estdo sujeitos aos termos das Leis Anticorrupgdo, entre outras
a que estejam sujeitos e que versem sobre atos de corrupcgdo e atos lesivos a administragéo
publica, comprometendo-se a se abster de qualquer atividade que constitua uma violagdo
das disposicoes destas regras. Nesse sentido, os Cotistas, por si e por seus
administradores, gestores, diretores, empregados e agentes, bem como seus socios que
venham a agir em seu nome, conforme o caso, deverdo conduzir suas praticas comerciais,
durante o funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os preceitos
legais aplicaveis, abstendo-se de dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou autorizar o
pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer coisa de valor a
qualquer servidor publico, autoridade governamental, consultores, representantes,
parceiros, ou quaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar qualguer ato ou decisao
do agente ou do governo, ou para assegurar qualquer vantagem indevida a, ou direcionar
negocios para, qualquer Pessoa, em violagao as regras das Leis Anticorrupgao.

Paragrafo 12 - Os Cotistas estdo sujeitos aos termos das Leis Socioambientais, entre
outras a que estejam sujeitos e que versem sobre trabalho em condigdes analogas as de
escravo ou trabalho infantil e a prostituicdo, bem como sobre protecdo do meio ambiente,
a salde e a seguranca publicas.

Paragrafo 13 - O Cotista ndo residente devera entregar ao Administrador, no momento
da subscricdao de suas Cotas, bem como previamente ao pagamento de quaisquer
amortizacOes e/ou resgates, nos termos deste Regulamento, as informacdes pertinentes
ao seu beneficiario final, na forma da Instrucao Normativa n® 2119, publicada pela Receita
Federal do Brasil em 06 de dezembro de 2022, conforme alterada ou substituida de tempos
em tempos, sob pena do bloqueio do investimento ou das amortizacdes e dos resgates
pretendidos.

Paragrafo 14 - As Cotas ofertadas publicamente poderdao ser depositadas (i) para
distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos
(*MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio
do FUNDOS21 - Modulo de Fundos ("FUNDQOS21"), administrado e operacionalizado pela
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B3, sendo as negociacodes e 0os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas
custodiadas eletronicamente por meio da B3.

Artigo 31. Integralizacao de Cotas:

(i) As Cotas Subclasse A deverdo ser integralizadas por conta e ordem, conforme
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital (conforme definido nos
respectivos Compromissos de Investimento), e

(i) As Cotas Subclasse B deverdo ser integralizadas na medida em que houver
Chamadas de Capital.

Paragrafo 1° - As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, em
fundos imediatamente disponiveis e transferiveis ao Administrador, os quais serdo alocados
pelo Administrador em uma conta segregada em nome do Fundo, conforme previsto em
cada Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento, sendo que no ato da
integralizacdo, o Cotista devera receber uma via do documento comprobatério da
respectiva integralizacdo, que sera autenticado pelo Administrador. As Cotas deverdo ser
integralizadas conforme prazo estabelecido no Compromisso de Investimento referente a
cada emissdo de Cotas, e observado ainda, em relacdo as Cotas Subclasse A, a
integralizacdao de acordo com o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. As Cotas
que nao forem subscritas nos termos deste item serdao canceladas pelo Administrador.

Paragrafo 2° - As Cotas poderdo ser integralizadas através do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada e as Cotas custodiadas na B3.

Paragrafo 3° - Para todos os fins, sera considerada como data de integralizagdo de Cotas
a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo.

Paragrafo 4° - As Chamadas de Capital para integralizacdo de Cotas deverdao ser
realizadas pelo Administrador com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, inclusive
(i) para recompor a Disponibilidade de Caixa até o seu limite; (ii) para o pagamento de
despesas comprovadas ou comprovaveis do Fundo; (iii) ou para viabilizar a realizacdo de
investimentos no Ativo Alvo, observados os termos dos Compromissos de Investimento.
As Chamadas de Capital deverdo, sempre que possivel, indicar se os valores serdo
utilizados para as finalidades dos itens (i), (ii) ou (iii) acima.

Paragrafo 5° - Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista subscritor sera obrigado a
integralizar suas Cotas subscritas, conforme determinado pelo Administrador, de acordo
com orientacao e diretrizes estabelecidas pelo Gestor e nos termos deste Regulamento, do
Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscrigdo.
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Artigo 32. Inadimplemento na Integralizacao:

O Cotista que nao cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de subscrever e/ou
integralizar Cotas na forma e condicdes previstas neste Regulamento e no Compromisso
de Investimento (“Cotista Inadimplente”) sera notificado pelo Administrador para sanar o
inadimplemento em até 5 (cinco) dias corridos, sob pena de o Administrador poder,
conforme orientacdo do Gestor, cancelar as respectivas Cotas subscritas e nao
integralizadas conforme a respectiva Chamada de Capital.

Paragrafo 19 - Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco)
Dias Uteis a partir da notificacdo descrita acima, o Gestor ou o Administrador, ficam desde
ja autorizadas a tomar as seguintes medidas com relagdo ao Cotista Inadimplente, sem
prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse do Fundo:

(i) podera iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga
extrajudicial e/ou judicial para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas
nao integralizadas conforme cada Chamada de Capital, inclusive mediante
requerimento de tutela especifica do cumprimento das obrigacdes de
integralizacao entdo inadimplidas, nos termos do Cddigo de Processo Civil,
acrescidos (a) de juros anuais de 12% (doze por cento), (b) da variacdo anual
do IPCA, calculada pro rata temporis a partir da data de inadimplemento até a
data de quitacao, e (c) de uma multa ndo compensatoéria equivalente a 10%
(dez por cento) sobre o débito corrigido, a partir da data de inadimplemento até
a data de quitacdo; (d) de eventuais multas e/ou valores cobrados do Fundo
devido ao inadimplemento do Cotista, sendo facultado ao Gestor, apods a
regularizagdo da integralizagdo por parte do Cotista, orientar o Administrador a
isentar o pagamento da multa e da atualizacdo, a depender do contexto do
inadimplemento do Cotista em questdo, como, por exemplo, falhas
operacionais, atrasos relacionados a nomeacdo de representante do Cotista
Inadimplente nas hipdteses de sucessao ou incapacidade, dentre outras que
venham a ser identificados pela Gestora em cada caso, e (e) das despesas
inerentes a tal cobrancga, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelos
Prestadores de Servicos Essenciais e/ou pelo Fundo com relagdo a inadimpléncia
do Cotista Inadimplente, salvo se de outra forma determinado pela Gestora, a
seu exclusivo critério, sem prejuizo das demais penalidades previstas no
Compromisso de Investimento e da possibilidade de cancelamento das
respectivas Cotas subscritas e ndo integralizadas conforme a respectiva
Chamada de Capital;
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(i) podera contratar empréstimo, limitado ao valor equivalente ao estritamente
necessario para assegurar o cumprimento das obrigacdes do Cotista
Inadimplente para com o Fundo, as expensas do Cotista Inadimplente;

(iii) deverd obrigatoriamente suspender os direitos politicos e econd6micos do Cotista
Inadimplente, até o completo adimplemento de suas obrigagoes. Tais direitos
politicos e patrimoniais, conforme descrito neste Regulamento, estardo
suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (a) a data em que for quitada a
obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (b) a data de liquidagdo do Fundo;

(iv) podera suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos
termos deste Regulamento;

(v) caso o descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data
em que o respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade
das Cotas (subscritas e integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista
Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro, a valor patrimonial ou
com desagio de até 30% (trinta por cento) sobre o valor patrimonial das Cotas
integralizadas, com base no patrimoénio liquido do Fundo na data da alienacgao,
a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo, e que
0s recursos obtidos com a respectiva alienagdo poderdo ser deduzidos dos
prejuizos e despesas descritos no inciso (i) acima;

(vi) sujeito as regras e ao procedimento previsto nos Paragrafos 4° a 6° abaixo,
podera determinar a cessao, pelo Cotista Inadimplente, de sua participacdo no
Fundo, tanto com relacdo a parcela ja integralizada, quanto com relacdo a
parcela nao integralizada.

Paragrafo 2° - Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacao de subscrever e/ou integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso
de Investimento, as distribuicGes de Capital Disponivel a que fizer jus serao utilizadas para
compensacao dos débitos existentes para com o Fundo (obrigagcdo de integralizagdo de
Cotas, juros moratérios e multa ndo compensatéria, sempre de forma proporcional) até o
limite de seus débitos, dispondo o Administrador, nos termos do Compromisso de
Investimento, de todos os poderes para fazer tal compensacdao em nome do referido Cotista
Inadimplente, inclusive para subscrever e/ou integralizar Cotas pendentes de subscricao
e/ou integralizagdo com os recursos de tais distribuicbes em seu nome.

Paragrafo 3° - Mediante inadimplemento da obrigacdo de integralizacdo prevista no
respectivo Compromisso de Investimento, o Administrador, mediante aprovacao do
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Gestor, podera resolver o respectivo Compromisso de Investimento, nos termos ali
previstos.

Paragrafo 4° - Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a
suspensdo de seus direitos, tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacdo de suas Cotas, €
tera seus direitos politicos restabelecidos. Eventuais saldos existentes apds a compensacgéo
dos débitos existentes para com o Fundo serdo entregues ao Cotista Inadimplente.

Paragrafo 5° - Ao aderir a este Regulamento, cada Cotista estara ciente dos poderes
automaticamente por ele conferidos ao Administrador para realizar, em nome do Cotista,
os atos descritos neste Regulamento, como condigdao da aquisicao de Cotas e como meio
de cumprir as obrigagdes estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento,
poderes esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do Artigo 684 do Cddigo Civil, e
validos e efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.

Paragrafo 6° - Caso o atraso na integralizagdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido
originado por motivos operacionais, o Gestor podera, a seu exclusivo critério, isentar o
Cotista das penalidades previstas neste Regulamento.

Paragrafo 7° - N3o serd admitida a integralizacdo de Cotas mediante a entrega de bens
e direitos.

Artigo 33. Comprovante de Titularidade:

As Cotas serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus Cotistas junto ao
Administrador e o extrato da conta de depdsito comprovara a propriedade e a quantidade
de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme registros do Fundo. Adicionalmente, para as
Cotas custodiadas na B3, sera expedido extrato pela B3 em nome dos titulares das Cotas,
gue servira de comprovante de titularidade.

Artigo 34. Resgate de Cotas:

N3o havera resgate de Cotas, exceto na hipdtese de liquidacdo do Fundo, mediante término
do Prazo de Duracao ou liquidacao antecipada do Fundo.

Artigo 35. Amortizacdo de Cotas:

As Cotas serdo igualmente amortizadas proporcionalmente ao montante que o valor de
cada Cota representa relativamente ao Patrimonio Liquido todas as vezes que houver
distribuicdes de Capital Disponivel pelo Fundo, até o Ultimo Dia Util do mé&s subsequente
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ao seu recebimento pelo Fundo, desde que o Administrador tenha recebido notificacao do
Gestor para tal proposito em até 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para
a amortizacdo, observado que o Administrador podera reter tais valores para recomposicdo
da Disponibilidade de Caixa até o seu limite.

Paragrafo 1° - Fica vedada a amortizacdo de Cotas em ativos da Carteira de
Investimentos, exceto se aprovado pela Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 2° - Na hipotese prevista no caput deste Artigo, a amortizacdo recaira
proporcionalmente sobre o valor principal investido e o rendimento da Cota, se houver.

Artigo 36. Negociacdo de Cotas:

As Cotas ndo serdo admitidas a negociacdo em bolsa de valores, no entanto, poderao ser
depositadas para negociagao no mercado secundario de balcao, via Fundos21 - Mddulo de
Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdoes no mercado
secundario e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3. Em qualquer caso, a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros
estara sujeita a observancia do disposto neste Regulamento e na regulamentagao vigente.

Paragrafo 1° - As transferéncias de Cotas realizadas nos termos deste Artigo nao
ensejardo direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos
incorridos pelos respectivos cedentes ou cessionarios deverao ser por estes suportados.

Paragrafo 2° - Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao
igualmente ser Investidores Qualificados, bem como deverao aderir aos termos e condicoes
do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagcdo em vigor e efetivo registro como
novos Cotistas.

Paragrafo 3° - Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizagdo por conta
e ordem, as transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizagdo, pelo adquirente,
do procedimento de cadastro deste junto ao Administrador, de acordo com suas regras de
KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 4° - O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia
de Cotas que ndo obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Paragrafo 59 - No caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o
potencial adquirente devera, como condicdo de validade para a referida transferéncia,
assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as obrigacdes perante o
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Fundo que haviam sido assumidas pelo alienante, inclusive considerando o quanto previsto
no Compromisso de Investimento e no tocante a integralizacdo das Cotas nao
integralizadas.

Paragrafo 6° - Os pagamentos que forem programados para serem realizados através do
balcdo da B3 seguirdo os procedimentos internos deste ambiente de negociacdo e
abrangerdo todas as Cotas de uma mesma Subclasse nele custodiadas eletronicamente,
de forma igualitaria, sem distincdo entre os Cotistas.

CAPITULO IX - LIQUIDAGAO

Artigo 37. Prazo para Liquidacao:

O Fundo entrara em liquidagdo ao final de seu Prazo de Duragdo ou quando deliberado pela
Assembleia de Cotistas.

Artigo 38. Eventos de Liquidacdao Antecipada:

O Fundo sera liquidado antecipadamente por deliberagcdo em Assembleia de Cotistas
convocada para este fim, devendo neste caso ser declarada a liquidagdo antecipada do
Fundo pelo préprio Administrador, na ocorréncia dos seguintes eventos:

(i) automaticamente, caso o Patrimonio Inicial Minimo ndo seja atingido até 6
(seis) meses apds a Data de Integralizacdo Inicial;

(ii) caso a Assembleia de Cotistas convocada para deliberar acerca do
tratamento a ser dado diante da ocorréncia do descredenciamento,
destituicdo ou renuncia do Administrador ndo substitua o Administrador ou
delibere sobre a liquidacao ou incorporacdo do Fundo, no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias contados da referida reunido; e

(iii) Desinvestimento de todos os ativos da Carteira de Investimentos.

Artigo 39. Forma de Liquidacao:

A liguidacao do Fundo e o consequente resgate das Cotas serdo realizados (i) mediante a
venda dos ativos da Carteira de Investimentos em bolsa de valores, em mercado de balcdo
organizado, em mercado de balcdo ndao organizado ou em negociagdes privadas, conforme
o tipo do ativo, observado o disposto na legislacdo aplicavel; e (ii) se necessario, mediante
a entrega dos ativos da Carteira de Investimentos aos Cotistas do Fundo.
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Paragrafo 19 - Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor da Cota de fechamento
do dia do pagamento.

Paragrafo 2° - Caso os Cotistas entendam ser necessaria a prorrogagao do Periodo de
Desinvestimento, de forma que se torne possivel a liquidagdo dos ativos do Fundo, na

forma prevista neste Artigo, tal prorrogacao observara o disposto no Artigo 19.

CAPITULO X - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 40. Lista de Encargos:

Além das remuneracdes devidas ao Administrador e ao Gestor, constituem encargos do
Fundo, as seguintes despesas, que poderao ser debitadas do Fundo pelo Administrador:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagoes
do Fundo, inclusive operagdoes de compra e venda de Valores Mobilidrios e Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do
Fundo;

(iii) despesas com registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informacdes periddicas previstas na regulamentacao
aplicavel;

(iv) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas e de divulgacao das informacdes sobre o Fundo em meio
digital;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstragdes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo

decorrente de dolo ou culpa dos prestadores dos servicos de administragao no
exercicio de suas respectivas fungdes;
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(viii) prémios de seguro;
(ix) despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

(x) gquaisquer despesas inerentes a (a) constituicdo do Fundo, incluindo registros
em cartério e despesas para registro do Fundo nos 6rgdos competentes e demais
despesas comprovadas como tendo sido necessarias a constituicdo do Fundo, e
(b) fusdo, incorporacao, transformacao, cisdo ou liquidagdo do Fundo; observado
para tal despesa o limite de 1% (um por cento) do Capital Comprometido relativo ao
Fundo;

(xi) quaisquer despesas inerentes a realizagdo de Assembleias de Cotistas,
reunioes de comités ou conselhos do Fundo, conforme aplicavel, incluindo, mas néo
se limitando a, assessoria legal e registros cartorarios, observado para tal despesa o
limite de 1% (um por cento) do Capital Comprometido relativo ao Fundo;

(xii) despesas com liquidagdo, registro, negociacdo e custddia de operagdes com
ativos integrantes da carteira do Fundo;

(xiii) despesas com a contratagao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, que ndo poderdo superar o limite de 5%
(cinco por cento) do Capital Comprometido relativo ao Fundo;

(xiv) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de
voto decorrente de ativos do Fundo;

(xv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas
a negociacao;

(xvi) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xvii)  honorarios e despesas relacionadas ao servigo de formador de mercado;

(xviii) despesas relacionadas a ofertas de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo
assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme
aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a

realizacao da respectiva Oferta, as quais serao devidamente descritas nos
documentos da respectiva Oferta.
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Paragrafo 1° - Sempre que possivel, a contratacdo de prestadores de servicos ao Fundo
deve ser precedida por cotacdo de precos junto a prestadores qualificados. Quaisquer
despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdao por conta do Administrador ou
do Gestor, conforme o caso, salvo decisdo contraria da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 2° - Poderd haver a necessidade de se constituir provisées financeiras para
eventuais contingéncias futuras e ainda ndo materializadas, que serdo consideradas como
encargos do Fundo, e caso nao se verifiqguem no momento adequado, serdo distribuidas

aos Cotistas e a quem de direito, conforme definido neste Regulamento.

CAPITULO XI - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E EXERCICIO SOCIAL

Artigo 41. Escrituracao Contabil:

O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, destacada da escrituracdo relativa ao
Administrador, Gestor e Custodiante.

Artigo 42. Exercicio Social:

O exercicio social do Fundo iniciar-se-a4 em 1° de abril e encerrar-se-a no ultimo 30 de
junho de cada ano civil.

Paragrafo Unico. As demonstracdes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de
acordo com a Instrugdo CVM 579, devendo ser objeto de auditoria por auditor
independente registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.

CAPiITULO XII - PUBLICIDADE E INFORMAGAO

Artigo 43. Entrega de Regulamento:

No ato de seu ingresso no Fundo, o Cotista recebera do Administrador, obrigatéria e
gratuitamente, um exemplar deste Regulamento e um breve histérico sobre o
Administrador e o Gestor, devendo expressamente concordar com o conteldo deste
Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos e condigdes, mediante assinatura
do Compromisso de Investimento, do Boletim de Subscricdo e do Termo de Ciéncia de
Risco.

Artigo 44. Divulgacao de Fato Relevante:

O Administrador devera divulgar, ampla e imediatamente aos Cotistas, ato ou fato
relevante de modo a garantir a todos os Cotistas o0 acesso as informacdes que possam,
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direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a permanéncia no Fundo e
possiveis interessados em adquirir Cotas do Fundo.

Paragrafo Unico - O Administrador ndo estara obrigado a remeter as informacgdes de que
trata este Artigo, caso a Ultima remessa de informagdes tenha sido devolvida por
incorregao no enderecgo declarado, e o Cotista nao tenha comunicado ao Administrador a
respectiva atualizacao de seu endereco.

Artigo 45. Remessa de Demonstracoes Financeiras e Outros Documentos:

O Administrador devera disponibilizar a CVM e aos Cotistas, conforme aplicavel, as
informagoes especificadas nos Paragrafos abaixo na periodicidade neles indicadas.

Paragrafo 1° - O Administrador devera encaminhar as seguintes informacgdes aos
Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam
admitidas a negociacao, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, conforme os prazos respectivamente indicados:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informacdes referidas no modelo do
Suplemento L da Resolugdo CVM 175;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem, a composicao da Carteira de Investimentos,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e Valores Mobilidrios que a
integram; e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do exercicio social do Fundo, as demonstracées contabeis do Fundo no

exercicio social, acompanhadas de parecer do auditor independente.

Paragrafo 2° - O Administrador devera remeter aos Cotistas e a CVM os seguintes
documentos relativos a informagbes eventuais sobre o Fundo:

(i) edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias de
Cotistas, no mesmo dia de sua convocacdao, bem como manté-los na sede

do Administrador;

(i) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisbes tomadas na
Assembleia de Cotistas ordindria ou extraordinaria; e
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(iii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 39 - Sem prejuizo do acima disposto, o Administrador devera disponibilizar a
cada Cotista, mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se
referirem:

(i) o valor da Cota e o Patrimonio Liquido do Fundo;

(ii) extrato de conta relativo a cada Cotista, contendo (a) nome do Fundo e o
nimero de seu registro no CNPJ, (b) nome, endereco e nimero de registro
do Administrador no CNPJ, (c) nome do Cotista respectivo, (d) saldo e valor
das Cotas no inicio e no final do periodo e a movimentagao ocorrida ao longo
do mesmo, (e) rentabilidade auferida entre o Gltimo Dia Util do més anterior
e o Ultimo Dia Util do més de referéncia do extrato, (f) data de emissdo do
extrato da conta, e (g) telefone, correio eletrénico e endereco para
correspondéncia do servico de atendimento ao Cotista;

(iii) balancete, perfil mensal e demonstrativo da composicao e diversificacdo da
Carteira de Investimentos contendo a identificacdo das operacoes,
quantidade, valor e o percentual sobre o total da Carteira de Investimentos;
e

(iv) calculo detalhado da Taxa de Administragao, incluindo da Taxa de Gestdo; e
(v) calculo detalhado da Taxa de Performance.

Paragrafo 4° - As informagdes e os documentos a que se refere o Paragrafo 3° acima
poderdo deixar de contemplar, por até 90 (noventa) dias, a abertura de posicbes ou
operagdes em curso, caso tal divulgacao no prazo regular possa prejudicar os interesses
do Fundo.

Paragrafo 5° - Caso o texto publicitario apresente incorrecbes ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliagdo, a CVM podera exigir que as retificacbes
e os esclarecimentos necessarios sejam veiculados, com igual destaque, através do(s)
veiculo(s) usado(s) para divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma
expressa, que a informagdo esta sendo republicada por determinacdao da CVM.

Paragrafo 6° - O Gestor deverd encaminhar aos Cotistas ou disponibilizar para que o
Administrador encaminhe, no minimo trimestralmente, relatérios de acompanhamento da
Carteira de Investimentos do Fundo.
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Artigo 46. Solidez das Informacgoes. As informagdes prestadas ou divulgadas pelo
Fundo deverdao estar em conformidade com o relatorio anual ou o relatério semestral
protocolado na CVM, conforme o caso.

CAPITULO XIII - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 47. Concordancia com o Regulamento:

A apresentacdo, pelo Cotista, do Termo de Ciéncia de Risco devidamente firmado, constitui
sua expressa ciéncia e concordancia com todos os Artigos do presente Regulamento, a cujo
cumprimento estara obrigado.

Artigo 48. Sucessao dos Cotistas:

Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprird as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam ao de
cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.

Artigo 49. Resolucao de Disputas:

Quaisquer disputas e/ou litigios entre o Fundo, o Administrador, o Gestor, os Cotistas e/ou
os demais prestadores de servicos do Fundo, inclusive quanto a sua interpretacao,
existéncia, validade, eficacia, cumprimento, inadimplemento ou rescisdo, excetuados
aqueles que comportem, desde logo, execucao judicial especifica, que ndo sejam resolvidos
de forma amigavel no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir do envio de notificagdo
para negociacao, serao definitivamente resolvidos por arbitragem, nos termos da Lei n°
9.307/1996, a ser administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado (CAM), em
conformidade com as regras de seu regulamento vigente ("Regulamento da CAM"), cujas
disposicdes integram o presente Regulamento.

Paragrafo 1° - As disposicoes deste Regulamento relacionadas a resolucdo de disputas
vinculam, também, quaisquer Cotistas futuros que, por qualquer titulo, venham a deter
Cotas do Fundo.

Paragrafo 2° - O Tribunal Arbitral serd composto por 1 (um) arbitro Unico, a ser indicado
segundo as regras do Regulamento da CAM entre profissionais que se dediquem

preponderantemente & pratica da arbitragem (“Arbitro Unico”).

Paragrafo 3° - O Arbitro Unico decidird com base na lei brasileira, sendo vedado o
julgamento por equidade.
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Paragrafo 49 - A arbitragem tera sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sendo
o foro dessa Comarca o competente para decidir, quando e se necessario, sobre qualquer
medida acesséria, incluindo agdo anulatodria e excetuadas as medidas referidas no Paragrafo
89 abaixo, sem que tal decisdo importe na renlncia a clausula compromisséria ou aos
limites da jurisdicdo do Arbitro Unico. O Arbitro Unico poderad determinar, com a devida
justificacdo, a pratica de atos e diligéncias em outros locais.

Paragrafo 5° - O idioma a ser utilizado na arbitragem serd o portugués.

Paragrafo 6° - A menos que acordado de outra forma pelas partes, expressamente e por
escrito, ou a menos que exigido por lei, o procedimento arbitral ficard sujeito a total e
absoluta confidencialidade.

Paragrafo 7° - A sentenca arbitral estabelecera que a parte vencida reembolsara a outra
por todos e quaisquer dispéndios incorridos no procedimento arbitral, incluindo os
honorarios advocaticios, honorarios do Arbitro Unico, custas e despesas administrativas.

Paragrafo 89 - As partes poderao recorrer a autoridade judicial competente para propor
medidas cautelares que sejam necessarias antes do inicio do procedimento arbitral, sem
gue isso indique renlncia a opcgdo pela arbitragem. Apods o inicio da arbitragem, eventuais
medidas cautelares e/ou a manutencdo ou revogacao das medidas cautelares previamente
determinadas pelo Poder Judiciario serdo necessariamente submetidas ao Arbitro Unico.

Paragrafo 99 - Uma vez nomeado o Arbitro Unico, cabera a ele resolver todas as questdes
oriundas ou relacionadas ao objeto da demanda, inclusive, as de cunho incidental,
acautelatorio, coercitivo ou interlocutdrio.

Paragrafo 10 - Qualquer ordem, determinagdo ou decisdo do Arbitro Unico serd sempre
definitiva e vinculante, obrigando-se as partes ao seu cumprimento tal como proferida, na
forma e prazos nela consignados, independentemente da recusa em participar do
procedimento arbitral, seja como parte ou como terceiro interessado.

Paragrafo 11 - As disposicoes deste Artigo subsistirdo a liquidagao do Fundo, por qualquer
motivo, independentemente do surgimento de uma disputa e/ou litigio antes ou apds a
liquidacao.

Paragrafo 12 - Os Cotistas deverao aderir as disposicdes deste Artigo por meio de Termo
de Adesdo ao Regulamento, em negrito, do qual constara aceitacdo expressa do investidor

a presente clausula compromisséria de instituicdo mandatdria de arbitragem, conforme
disposicao do art. 4°, § 2°, da Lei n®9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada.
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Artigo 50. Lei Aplicavel. O presente Regulamento serd regido e interpretado em
conformidade com as leis da Republica Federativa do Brasil.
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ANEXO 1
ao Regulamento do BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Modelo de Suplemento de Emissdo das Cotas

SUPLEMENTO DE COTAS DO
BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da [¢]2 ([¢]) emissao
de Cotas ("Emissao”) os mesmos termos e definicdes estabelecidos no Regulamento.

Montante da Emissao
Quantidade de Cotas [--]
Prego unitario de
subscricdo e
integralizagao
Distribuicdao parcial e
montante minimo da
Emissao

Forma de distribuicao [--]

Procedimentos para
subscricdo e
integralizagao das Cotas

As Cotas emitidas poderdao ser totalmente subscritas
durante o Periodo de Distribuicdao (conforme definido
abaixo), sendo que as Cotas que nao forem subscritas até
o fim do Periodo de Distribuicdo serdo canceladas pelo
Administrador, passando o saldo nao subscrito e
posteriormente cancelado a recompor o Capital Autorizado
para fins das emissdes subsequentes de Cotas.

[A integralizacdo deverd ocorrer mediante Chamadas de
Capital, em moeda corrente nacional, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.]

Publico-Alvo

Investidores Qualificados

Subclasse de Cotas

Periodo de Distribuigdo

Distribuidor

Sao Paulo, [--] de [--] de [--]
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ANEXO II
ao Regulamento do BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

APENDICES DAS SUBCLASSES DE COTAS DO
BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
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APENDICE A

DESCRITIVOS DA SUBCLASSE A DE COTAS DO
BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se aos descritivos das subclasses de Cotas
do Fundo os mesmos termos e definicdes estabelecidos no Regulamento.

COTAS SUBCLASSE A
Publico-Alvo As Cotas Subclasse A serdao destinadas exclusivamente a
subscricdao por Investidores Qualificados e deverao ser
integralizadas por conta e ordem, conforme Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital (conforme definido
nos respectivos Compromissos de Investimento). As
Cotas Subclasse A estardo sujeitas ao pagamento de
Taxa de Administracdao, Taxa de Gestdao e Taxa de

Performance.

Prazo de Duracao O prazo de duracgdo das Cotas Subclasse A é equivalente
ao Prazo de Duracao do Fundo.

Politica de Investimento As Cotas Subclasse A deverdo observar a Politica de
Investimento prevista no Capitulo IV do Regulamento.

Futuras Emissoes Ap6s a emissdo das Cotas da Primeira Emisséo,

eventuais novas emissdoes de Cotas somente poderao
ocorrer nas seguintes hipoteses: (i) mediante aprovacao
da Assembleia de Cotistas, para emissdes de Cotas
acima do Capital Autorizado, hipdtese na qual a
Assembleia de Cotistas definira as respectivas condicoes
para subscricao e integralizagdo de tais Cotas nas novas
emissoes, observado o disposto na legislacdao aplicavel;
ou (ii) mediante simples deliberacdo do Administrador,
conforme instrucdes do Gestor e a seu exclusivo critério,
desde que limitado ao Capital Autorizado para emissao
de Cotas. Os aspectos relacionados a cada emissdo e
distribuicdo de Cotas serdo detalhados no respectivo
suplemento de cada subclasse de Cotas, elaborado
conforme modelo previsto no Anexo I ao Regulamento.

Resgates Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate
de Cotas a qualquer tempo, de forma que o resgate das
Cotas somente podera ser feito na data de liquidacdo do
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Fundo, mediante término do Prazo de Duracdo ou
liguidagao antecipada do Fundo.

Amortizacdo e Resgate | As Cotas serao igualmente amortizadas
Compulsorios proporcionalmente ao montante que o valor de cada
Cota representa relativamente ao Patrimonio Liquido
todas as vezes que houver distribuicbes de Capital
Disponivel pelo Fundo, até o Ultimo Dia Util do més
subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, desde que
o Administrador tenha recebido notificacdo do Gestor
para tal propdsito em até 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data prevista para a amortizagao,
observado que o Administrador podera reter tais valores
para recomposicdo da Disponibilidade de Caixa até o seu
limite.

Ndo havera resgate de Cotas, exceto na hipotese de
liguidacdo do Fundo, mediante término do Prazo de
Duracao ou liquidagao antecipada do Fundo. Para o
pagamento do resgate sera utilizado o valor da Cota de
fechamento do dia do pagamento.

Taxas de Ingresso e de | Ndo ha cobranga de ingresso e/ou taxa de saida.

Saida
Distribuicao de Resultados | O Fundo fara distribuicdes aos Cotistas, e pagara Taxa
de Performance ao Gestor, com valores decorrentes de:
(i) desinvestimentos pelo Fundo;

(i) dividendos, juros sobre capital proprio e quaisquer
outros valores pagos relativamente aos Valores
Mobiliarios do Fundo;

(iii) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos
do Fundo;

(iv) outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e
(v) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e
passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do prazo
de duragao do Fundo.

Forma de Comunicagao A publicacdo de comunicacbes devera ser feita na pagina
do Administrador na internet e mantida disponivel aos
Cotistas em sua sede, bem como deve ser
simultaneamente enviada ao mercado organizado em
gue as Cotas Subclasse A do Fundo sejam admitidas a
negociagdo e a CVM, por meio do sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores.
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Manifestacdo de Vontade | As manifestagbes de vontade dos Cotistas por meio

dos Cotistas eletronico deverdo observar o disposto no Artigo 26 do
Regulamento.

Patriménio Liquido | O regime aplicavel aos Cotistas é o de responsabilidade

Negativo limitada, nos termos do artigo 18 da parte geral da

Resolugao CVM 175.

Liquidacao da Subclasse O Fundo entrara em liquidacdo ao final de seu Prazo de
Duracao ou quando deliberado pela Assembleia de
Cotistas.

Taxa de Administracdo e | As Cotas Subclasse A aplica-se a Taxa de Administracdo

de Gestao e a Taxa de Gestdo previstas no Regulamento.

Taxa de Performance Aplicam-se aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse

A a Taxa de Performance prevista no Regulamento.
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APENDICE B

DESCRITIVOS DA SUBCLASSE B DE COTAS DO
BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

COTAS SUBCLASSE B
Publico-Alvo As Cotas Subclasse B serao destinadas exclusivamente a
subscricdao por Investidores Qualificados e deverdao ser
integralizadas na medida em que houver Chamadas de
Capital. As Cotas Subclasse B estardo sujeitas ao
pagamento de Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e
Taxa de Performance.
Prazo de Duracao O prazo de duracgédo das Cotas Subclasse B é equivalente
ao Prazo de Duragao do Fundo.
Politica de Investimentos As Cotas Subclasse B deverdo observar a Politica de
Investimentos prevista no Capitulo IV do Regulamento.
Futuras Emissoes Apds a emissdo das Cotas da Primeira Emissdo,
eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao
ocorrer nas seguintes hipoteses: (i) mediante aprovacgéao
da Assembleia de Cotistas, para emissdes de Cotas
acima do Capital Autorizado, hipotese na qual a
Assembleia de Cotistas definira as respectivas condigoes
para subscricdo e integralizagao de tais Cotas nas novas
emissoes, observado o disposto na legislagcdo aplicavel;
ou (ii) mediante simples deliberacdo do Administrador,
conforme instrugdes do Gestor e a seu exclusivo critério,
desde que limitado ao Capital Autorizado para emissao
de Cotas. Os aspectos relacionados a cada emissdo e
distribuicdo de Cotas serao detalhados no respectivo
suplemento de cada subclasse de Cotas, elaborado
conforme modelo previsto no Anexo I ao Regulamento.

Resgates Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate
de Cotas a qualquer tempo, de forma que o resgate das
Cotas somente podera ser feito na data de liquidagdo do
Fundo, mediante término do Prazo de Duragdo ou
liguidacao antecipada do Fundo.

Amortizacdo e Resgate | As Cotas serao igualmente amortizadas
Compulsorios proporcionalmente ao montante que o valor de cada
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Cota representa relativamente ao Patrimoénio Liquido
todas as vezes que houver distribuicbes de Capital
Disponivel pelo Fundo, o UGltimo Dia Util do més
subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, desde que
o Administrador tenha recebido notificacdo do Gestor
para tal propésito em até 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data prevista para a amortizagao,
observado que o Administrador podera reter tais valores
para recomposicao da Disponibilidade de Caixa até o seu
limite.

Ndo havera resgate de Cotas, exceto na hipdtese de
liguidacdo do Fundo, mediante término do Prazo de
Duracao ou liquidagao antecipada do Fundo. Para o
pagamento do resgate sera utilizado o valor da Cota de
fechamento do dia do pagamento.

Taxas de Ingresso e de | Ndo ha cobranga de ingresso e/ou taxa de saida.

Saida
Distribuicao de Resultados | O Fundo fara distribuicdes aos Cotistas, e pagara Taxa
de Performance ao Gestor, com valores decorrentes de:
(i) desinvestimentos pelo Fundo;

(i) dividendos, juros sobre capital préprio e quaisquer
outros valores pagos relativamente aos Valores
Mobilidrios do Fundo;

(iii) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos
do Fundo;

(iv) outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e
(v) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e
passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do prazo
de duragao do Fundo.

Forma de Comunicagao A publicacdo de comunicacgbes devera ser feita na pagina
do Administrador na internet e mantida disponivel aos
Cotistas em sua sede, bem como deve ser
simultaneamente enviada ao mercado organizado em
que as Cotas Subclasse B do Fundo sejam admitidas a
negociagdo e a CVM, por meio do sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores.
Manifestacdo de Vontade | As manifestacoes de vontade dos Cotistas por meio
dos Cotistas eletrénico deverdo observar o disposto no Artigo 26 do
Regulamento.
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Patrimdnio Liquido | O regime aplicavel aos Cotistas € o de responsabilidade
Negativo limitada, nos termos do artigo 18 da parte geral da
Resolucao CVM 175.

Liquidacao da Classe O Fundo entrara em liquidacdo ao final de seu Prazo de
Duracao ou quando deliberado pela Assembleia de
Cotistas.

Taxa de Administracdo e | As Cotas Subclasse B aplica-se a Taxa de Administracdo

de Gestao e a Taxa de Gestao previstas no Regulamento.

Taxa de Performance Aplicam-se aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse

B a Taxa de Performance prevista no Regulamento.
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