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REGULAMENTO DO EXPLORER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO PRIMEIRO - DEFINIGOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, os termos
e expressodes iniciados em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos,
no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso,
(a) quando exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-
se-a0 tanto ao singular quanto ao plural e 0 masculino incluira o feminino e vice versa;
(b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracgbes, substituicbes, consolidacbes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a disposigdes legais serdo
interpretadas como referéncias a tais disposicbes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste
Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 do
Cddigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do
vencimento.

‘“Administradora” significa a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o
n°® 62.285.390/0001-40, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Reboucas, n°
2.942, 7° ao 12° andar, Parte |, Pinheiros, CEP 05402-
500, devidamente autorizada pela CVM para exercer a
atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério n° 1.498, de 28
de agosto de 1990.

“Agéncia Classificadora significa qualquer agéncia de classificagdo de risco

de Risco” autorizada a prestar tais servigos junto a CVM que seja
contratada para a classificagao de risco das Cotas, a ser
contratada pela Gestora, em nome do Fundo.

“ANBIMA” significa a Associagéo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.
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“Anexo”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo II’

“Apéndices”

“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral’

“Auditor Independente”

HB3H

significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais
constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento, incluindo o Anexo Descritivo e os
Apéndices.

significa o anexo descritivo da cota classe Unica do
Fundo, sendo este essencial a sua constituicdo, o qual
constara anexo a este Regulamento.

significa o anexo normativo Il da Resoluggo CVM
175/22, conforme em vigor.

significam os apéndices integrantes do Anexo
Descritivo, os quais descreverédo as caracteristicas, os
direitos, assim como as condicdes de emisséo,
subscricao, integralizagdo, remuneragao e resgate de
cada Subclasse de Cotas para a Classe Unica do
Fundo, e cujos anexos dos Apéndices descreverao as
condicbes especificas das séries de cada Subclasse.

significa a assembleia especial de Cotistas de uma
Classe e de suas respectivas Subclasses, para a qual
serdo convocados apenas os cotistas da respectiva
Classe e de suas respectivas Subclasses e cuja
competéncia estara restrita as deliberagdes e matérias
de interesse exclusivo da respectiva Classe Unica e de
suas respectivas Subclasses, conforme o caso.

significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual
serdo convocados todos os Cotistas do Fundo, realizada
nos termos do Capitulo Nono deste Regulamento,
observado o disposto no Artigo 9.1 deste Regulamento.

significa a empresa que prestara os servigos de auditoria
das demonstragoes financeiras do Fundo, devidamente
autorizada pela CVM para exercer tal atividade.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO,
companhia aberta com sede na Cidade de Sao Paulo,
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‘BACEN"

“Classes”

“Classe Unica’

‘CMN”

“‘CNPJ’

“Cddigo Civil Brasileiro’

“Cédigo de Processo

Civil”

“Cotas”

“Cotista”

Estado de S&o Paulo, na Praga Anténio Prado, n° 48, 7°
andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.

Banco Central do Brasil.

significa a Classe Unica, bem como as demais classes
de Cotas do Fundo, as quais, nos termos da Resolugao
175/22, poderdao vir a ser constituidas e conferirdo
direitos e obrigacdes distintos entre si, contardo com
segregacgao patrimonial em relagdo as demais classes
do Fundo e cuja constituicdo se dara por meio da
celebragao do respectivo Anexo Descritivo.

significa a classe uUnica de cotas do Fundo cuja
constituicido se dara por meio da celebracdo do Anexo
Descritivo.

significa o Conselho Monetario Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002,conforme alterada e/ou substituida de tempos em
tempos.

significa a Lei n° 13.105, de 16 de margco de 2015,
conforme alterada e/ou substituida de tempos em
tempos.

significa, em conjunto, as Subclasses de cotas da
Classe Unica do Fundo, representativas de fragdes
ideais do patriménio da Classe Unica, cujas
caracteristicas e direitos, bem como as condi¢cdes de
emissdo, subscricdo, integralizagdo, remuneragdo e
resgate estarao descritas no Anexo Descritivo da Classe
Unica, nos respectivos Apéndices das Subclasses e nos
anexos aos Apéndices.

significa o titular de Cotas emitidas pelo Fundo.
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“Custodiante dos
Direitos Creditorios”

“Custodiante dos Ativos
Financeiros’

“CVM”
‘Data de Integralizagao

Inicial da Classe Unica”

“Devedores”

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

“Documentos
Comprobatérios”

“‘Encargos do Fundo”

“‘Entidade Registradora”

“FGC”

significa a Administradora.

significa a Administradora.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa a data da 12 (primeira) integralizacéo de Cotas
da Classe Unica, ou a data da 12 (primeira)
integralizagdo de Cotas de cada Subclasse”.

significam os devedores dos Direitos Creditérios e
primeiros responsaveis pelo seu pagamento, ressalvado
o direito de regresso contra os Endossantes / Cedentes
dos Direitos Creditorios para o Fundo.

significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo,
feriado nacional, ou dias em que, por qualquer motivo,
ndao houver expediente bancario na Republica
Federativa do Brasil.

significam os instrumentos de formalizagéo dos Direitos
Creditérios, tais como as duplicatas, contratos, notas
promissorias, notas comerciais e cédulas de crédito
bancario (CCB), bem como os respectivos instrumentos
de garantia outorgados pelos Devedores

significam os encargos do Fundo, conforme descritos no
Capitulo Oitavo deste Regulamento.

significa a entidade autorizada pelo BACEN a prestar o
servigco de registro de direitos creditorios e que podera
ser contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para realizagdo do registro de direitos creditérios que
sejam passiveis de registro.

significa o Fundo Garantidor de Créditos.
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“Fundo”

“Gestora”’

“Patrimonio Liquido do
Fundo”

“Prazo de Duragéao do
Fundo”

‘Regulamento”

‘Resolugcao CMN
2.907/01”

“‘Resolug¢ao CVM 30/21”

“‘Resolug¢ao CVM 160/22”

significa o EXPLORER FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° [+], regido por este Regulamento,
bem como pela legislagao e regulamentagao aplicavel.

significa a NERO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor
de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n°
19.128, de 1° de outubro de 2021, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato
Paes de Barros, n° 717, 5° andar, conjunto 51, CEP
04530-0001, inscrita no CNPJ sob o n°
42.455.783/0001-48.

tem o significado atribuido no Artigo 7.2 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 2.1 deste
Regulamento.

significa o presente regulamento, bem como suas
respectivas alteracoes.

significa a resolugao do CMN n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, conforme alterada e/ou substituida
de tempos em tempos.

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada e/ou substituida de tempos em
tempos.

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada e/ou substituida de tempos em
tempos.
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“‘Resolug¢ao CVM 175/22”

“Subclasses”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de
Custodia dos Ativos
Financeiros’

“Taxa Maxima de
Custddia dos Direitos
Creditorios”

“Termo de Adesao”

significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada e/ou substituida de tempos
em tempos.

significa cada uma das subclasses da Classe Unica, que
serao definidas de acordo com o Anexo Descritivo e os
respectivos Apéndices.

significa a taxa a que a Administradora tera direito pela
prestacéo de seus servigos de administragdo, calculada
conforme disposto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

significa a taxa a que a Gestora tera direito pela
prestacdo de seus servicos de gestdo da carteira do
Fundo, calculada conforme disposto no Anexo
Descritivo da Classe Unica.

significa a taxa a que o Custodiante dos Ativos
Financeiros tera direito pela prestagao de seus servigcos
de custddia dos ativos financeiros, calculada conforme
disposto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

significa a taxa a que o Custodiante dos Direitos
Creditérios tera direito pela prestacdo de seus servigos
de custoddia dos direitos creditdrios, calculada conforme
disposto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

tem o significado atribuido no Artigo 7.1.3 deste
Regulamento.

CAPITULO SEGUNDO - DENOMINAGAO, FORMA DE CONSTITUIGAO,
PRAZO DE DURAGAO E COMPOSIGAO DO PATRIMONIO

2.1 Denominacado, Forma de Constituicdo e Prazo de Duracdo. O Fundo foi

constituido com prazo de duragéo indeterminado, sendo disciplinado pela Resolugao
CMN 2.907/01, pela Resolucdo CVM 175/22 e demais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis, e sera regido pelo presente Regulamento e o Anexo
Descritivo (“Prazo de Duracéo do Fundo”).
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2.2 Objeto. O Fundo €é uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicao de direitos creditérios e demais ativos financeiros, nos
termos do Anexo Descritivo, durante o Prazo de Duragdo do Fundo, de acordo com a
politica de investimento aplicavel a Classe Unica, observadas ainda as caracteristicas
especificas da Classe Unica, nos termos descritos no Anexo Descritivo e conforme
previsto na Resolugdo CVM 175/22.

2.3 Composicdo do Patrimbénio do Fundo. O patriménio do Fundo sera
formado por Classe Unica, sendo preservada a possibilidade de constituicdo de
Subclasses, na forma do §3°, do artigo 5°, da Resolugdo CVM 175/22. As caracteristicas

e os direitos, assim como as condicbes de emissdo, subscricdo, integralizagao,
remuneracdo, amortizagdo e resgate das Subclasses da Classe Unica serdo descritos
no Anexo Descritivo e em seus respectivos Apéndices, 0s quais passarao a integrar o
presente Regulamento.

2.3.1 Mediante autorizacdo da Administradora e realizacdo das adaptagdes
necessarias ao presente Regulamento e aos Anexos, a partir da entrada em vigor da
integralidade do artigo 5° da Resolugao CVM 175/22, o Fundo podera criar diferentes
Classes de cotas, com patrimdnio segregado, e respectivas Subclasses, nos termos da
Resolugcdo CVM 175/22.

24 Publico Alvo. O publico alvo de cada uma das Subclasse sera definido no
Anexo Descritivo, observados os normativos em vigor da CVM aplicaveis a distribuicao
publica das Cotas.

CAPITULO TERCEIRO - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA
CARTEIRA

3.1 Objetivo do Fundo. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas

a valorizagao de suas Cotas por meio da aplicagéo de recursos na aquisigao de direitos
creditérios e ativos financeiros, conforme politica de investimento especifica da Classe
Unica, detalhada em seu respectivo Anexo Descritivo e observados os indices de
composicao e diversificagdo da carteira da Classe Unica, conforme estabelecido no
Anexo Descritivo.

3.1.1. Os Direitos Creditérios sao direitos ao recebimento de créditos oriundos
dos segmentos industrial, comercial, do agronegécio, financeiro e de prestagdo de
servigos representados por (a) titulos de crédito, tais como mas nao mas limitadamente
a duplicatas, notas promissérias, notas comerciais, cédulas de crédito bancario, cédulas
de crédito imobiliario, cédulas de produtor rural, (b) todo e qualquer instrumento
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representativo de crédito, desde que aprovado pela Administradora e pela Gestora no
que diz respeito as suas respectivas esferas de anadlise; e (c) cotas de FIDCs.

3.1.2. Os Direitos Creditorios sado originados de operacbes realizadas em
diversos segmentos econémicos.

3.2 Revolvéncia dos Direitos Creditérios. Os recursos recebidos pela Classe

Unica em raz&o da liquidagdo dos Direitos Creditérios, a qualquer titulo, incluindo
pagamento regular ou por execugdo de garantia, alienagdo, recompra, indenizagao,
poderao ser destinados & aquisi¢do pela Classe Unica de novos Direitos Creditérios ou
para a amortizacado de Cotas, ndo devendo os novos Direitos Creditérios adquiridos ter
ultima data de vencimento apds o Prazo de Duracgdo da Classe Unica.

3.3 Regras, procedimentos e limites para efetuar a transferéncia de direitos
creditérios para o Endossante / Cedente e suas partes relacionadas. Em caso de
ocorréncia de quaisquer hipoteses listadas nos instrumentos de cessao / endosso, a
Classe Unica notificara o Endossante / Cedente, para que este realize a recompra dos
respectivos Direitos Creditérios, na forma dos instrumentos de cessado/endosso.

CAPITULO QUARTO — ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO

4.1 Administracdo do Fundo. O Fundo sera administrado pela SINGULARE
CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada nos termos
do Artigo 1.1 deste Regulamento.

411 Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitacoes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos direitos creditorios
adquiridos pela Classe Unica e aos ativos financeiros que integrem a carteira da Classe

Unica.

4.1.2 Atribuicbes da Administradora. As atribuigbes da Administradora sdo
aquelas dispostas na Resolugdo CVM 175/22, em particular nos artigos 82, 83, 104 e
106 da Resolugédo CVM 175/22 e nos artigos 30 e 31 do Anexo Normativo Il

41.3 Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-
se entre as obrigacdes da Administradora:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (a) registro de Cotistas; (b) livro de atas das Assembleias Gerais e das
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Assembleias Especiais; (c) livro ou lista de presenga de Cotistas; (d) pareceres de
Auditor Independente; e (e) registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimdnio
do Fundo;

(i) solicitar, se for o caso, a admissao a negociag¢ao das Cotas em mercado
organizado;
(iii) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagéo

vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagéo

aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informacdes perioddicas e eventuais da Classe
Unica;

(v) manter atualizada junto 8 CVM a lista de todos os prestadores de servigos

contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as
demais informacgdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

(vi) manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgoes;

(vii) monitorar as hipéteses de liquidagao antecipada do Fundo ou da Classe
Unica, conforme previstas no correspondente Anexo Descritivo;

(viii) cumprir as deliberacbes das Assembleias Gerais e das Assembleias
Especiais, conforme aplicavel;

(ix) providenciar o registro do Regulamento e de seus eventuais aditamentos
por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM;

(x) providenciar, conforme aplicavel, o registro do instrumento de cessao /
endosso e realizar os procedimentos de registro e lavratura dos demais documentos
que formalizem a cessédo / o endosso de direitos creditérios ao Fundo, nos termos
previstos no instrumento de cessao / endosso, nos competentes Cartorios de Registro
de Titulos e Documentos;

(xi) enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, conforme
modelo e conteudo disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias
apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util
daquele més, nos termos do artigo 27, inciso lll, do Anexo Normativo Il;

10
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(xii) encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das
aplicagdes das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de
sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacgdes, nos termos do artigo 27, inciso
IV, do Anexo Normativo II;

(xiii) encaminhar o demonstrativo trimestral 8 CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apés o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes,
nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo Il;

(xiv) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade
auferida pelos Cotistas, nos termos da legislacao aplicavel,

(xv) processar a subscri¢ao e integralizacado de Cotas;

(xvi) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragdes contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a
Administradora, Gestora, Custodiante dos Ativos Financeiros, Custodiante dos Direitos
Creditdrios, Entidade Registradora, consultoria especializada e respectivas partes
relacionadas, de um lado; e a Classe Unica, de outro;

(xvii) encaminhar ao Sistema de Informacgdes de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do
Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores; e

(xviii) obter autorizagao especifica do devedor, passivel de comprovacao, para
fins de consulta as informagdes constantes do Sistema de Informacdes de Créditos do
Banco Central do Brasil — SCR, caso esta venha a ser realizada.

4.2 Contratacdo de Prestadores de Servico. A Administradora podera
contratar, em nome do Fundo e em beneficio do Fundo ou da Classe Unica, os seguintes

Servigos:

(i) tesouraria, controle e processamento de ativos;

(i) escrituracao de Cotas;

11
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(iii) auditoria independente;

(iv) registro de direitos creditérios em Entidade Registradora autorizada pelo
BACEN, observado que a Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a
Gestora ou ao Consultor Especializado;

(v) custddia dos direitos creditorios;
(vi) custodia de valores mobiliarios, conforme seja necessario;
(vii) guarda da documentagao que constitui o lastro dos direitos creditérios, a

qual pode ser dar por meio fisico e/ou eletrénico;
(viii) liquidagéo fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditorios; e

(ix) outros servigos, em beneficio do Fundo e/ou da Classe Unica, que ndo
estejam listados neste Artigo, observado que (a) a contratacdo deve estar autorizada
neste Regulamento, no Anexo Descritivo ou aprovada em Assembleia Geral ou da
Assembleia Especial enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica; e (b) caso o
prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servico prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuacio da
CVM, a Administradora devera fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.

4.21 A Administradora podera contratar, em seu nome, outros servicos em
beneficio da Classe Unica que ndo estejam listados no Artigo 4.2 acima, desde que
respeitado o seu dever de fiscalizar a atividade do terceiro contratado relacionadas ao
Fundo, caso o prestador de servico contratado n&o seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera
de atuacao da CVM.

4.3 Gestao do Fundo. Os servicos de gestdo da carteira do Fundo seréo
realizados pela Gestora.

4.3.1 Atribuicdes da Gestora. As atribuicbes da Gestora sdo aquelas dispostas
na Resolugdo CVM 175/22, em particular nos artigos 84, 85, 105 e 106 da Resolugao
CVM 175/22 e nos artigos 33 e 34 do Anexo Normativo II.

4.3.2 Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-
se entre as obrigagbes da Gestora:

12
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(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragédo
de prestador de servigo contratado pela Gestora;

(i) providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da Classe Unica
para utilizacado pelos distribuidores, as suas expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas
expensas, a documentagao relativa as operagdes da Classe Unica;

(iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicéo e
concentracao e, se for o caso, de exposi¢cao ao risco de capital do Fundo;

(v) cumprir as deliberagdes das Assembleias Gerais e das Assembleias
Especiais, conforme aplicavel,

(vi) estruturar o Fundo e a Classe Unica, o qual consiste, no minimo, na
execucao do conjunto das seguintes atividades: (a) estabelecer a politica de
investimento; (b) estimar a inadimpléncia da carteira de direitos creditorios e, se for o
caso, estabelecer um indice de subordinagao; (¢) estimar o prazo médio ponderado da
carteira de direitos creditorios; (d) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros
derivados dos direitos creditorios; e (e) estabelecer as hipéteses de liquidagéo
antecipacdo da Classe Unica;

(vii) executar a politica de investimentos da Classe Unica prevista no Anexo
Descritivo, devendo analisar e selecionar os direitos creditérios para a carteira de ativos,
observados os parametros minimos previsto no artigo 33, inciso I, do Anexo Normativo
Il;

(viii) receber e analisar a documentagéo que evidencie o lastro dos direitos
creditérios, conforme o disposto no respectivo Anexo Descritivo, sendo que a
metodologia e os resultados obtidos deverdao ser colocados a disposicao da
Administradora, da Agéncia Classificadora de Risco (caso contratada pela Gestora), do
Auditor Independente e dos 6rgaos reguladores;

(ix) registrar os direitos creditorios na Entidade Registradora, caso aplicavel,

ou entrega-los ao Custodiante dos Direitos Creditérios ou a Administradora, conforme o
caso;

13
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(x) na hipétese de ocorrer substituicdo de direitos creditérios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagdo entre o risco e retorno da carteira de direitos
creditérios n&o seja alterada, nos termos da politica de investimentos da Classe Unica;

(xi) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cesséo /
endosso dos direitos creditorios;

(xii) monitorar (a) o cumprimento, pela Classe Unica, dos indices e
parametros a serem definidos no Anexo Descritivo da Classe Unica; (b) a adimpléncia
da carteira de direitos creditorios e, em relagao aos direitos creditérios vencidos e nao
pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga; e (c) a taxa
de retorno dos direitos creditorios, considerando, no minimo, pagamentos e
inadimpléncia;

(xiii) conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo
Normativo Il, encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

(a) os efeitos de eventuais alteragbes na politica de investimento
sobre a rentabilidade da carteira do Fundo e/ou da Classe Unica;

(b) em relagcdo aos originadores que representem individualmente
10% (dez por cento) ou mais da carteira de direitos creditérios no
trimestre: (1) critérios para a concessao de crédito adotados pelos
originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2) eventuais
alteracdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

(c) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de
direitos creditérios, caso seja aplicavel;

(d) forma como se operou a cesséo / endosso dos direitos creditorios,
incluindo: (1) descricdo de contratos relevantes firmados com esse
proposito, se houver; e (2) indicagdo do carater definitivo, ou nao, da
cessao / endosso de direitos creditorios;

(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patriménio
liquido do Fundo e/ou da Classe Unica e na rentabilidade da carteira do

Fundo e/ou da Classe Unica;
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() condi¢cdes de alienacéo, a qualquer titulo, de direitos creditérios,
incluindo: (1) momento da alienag&o (antes ou depois do vencimento); e
(2) motivacao da alienagao;

(9) impacto no valor do Patriménio Liquido do Fundo e/ou do
patriménio liquido da Classe Unica, e na rentabilidade da carteira de
ativos de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagéo
ou cessao / endosso de direitos creditorios; e

(h) informacgbes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade
dos fluxos financeiros oriundos dos direitos creditérios, incluindo, mas
nao se limitando, a quaisquer eventos que acarretem na liquidacao ou
amortizacao antecipada de direitos creditorios.

(xiv) contratar Agéncia Classificadora de Risco, caso aplicavel.

4.3.3 Verificacdo dos documentos comprobatérios pela Gestora. A verificagao
dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios sera realizada pela Gestora,
ou por empresa por ela contratada na forma do §4°, do artigo 36, do Anexo Normativo

II, podendo ser realizada de forma individualizada ou por amostragem, em beneficio da
Classe Unica, nos termos do artigo 36 da Resolugdo CVM 175/22. A forma de
verificagcdo dos Documentos Comprobatorios pela Gestora devera ser determinada de
acordo com as caracteristicas especificas dos Direitos Creditorios a serem adquiridos
pela Classe Unica e estara prevista no Anexo Descritivo. A Gestora ndo é responsavel
pela autenticidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios, tampouco
pela existéncia dos Direitos Creditérios adquiridos, exceto com relacdo aos direitos e
titulos representativos de crédito previstos na alinea “a” do inciso Xll do art. 2° do Anexo
Normativo Il, com relagdo aos quais a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro, sendo, no entanto, em qualquer caso, responsavel pela pronta
informacdo a Administradora, caso venha a ter conhecimento de eventuais

irregularidades.

4.3.3.1 A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos direitos creditorios adquiridos pelo
Fundo, inclusive a Entidade Registradora, o Custodiante dos Direitos Creditérios ou a
Consultoria Especializada, devendo constar do contrato de prestagao de servigos as
regras e procedimentos aplicaveis a verificagao de tais Documentos Comprobatorios.

4.3.3.2 Caso a Gestora contrate terceiro para realizar a verificagdo do lastro
dos direitos creditérios, a Gestora devera fiscalizar sua atuagdo no tocante a
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observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo, conforme previsto no
respectivo contrato de prestacéo de servicos.

4.4 Contratacdo de Prestadores de Servico. A Gestora podera contratar, em
nome do Fundo e com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes
Servigos:

(i) intermediacao de operagdes para a carteira de ativos;

(i) distribuigcao de Cotas;

(iii) consultoria de investimentos;

(iv) classificagcéo de risco por Agéncia Classificadora de Risco;

(v) cogestao da carteira de ativos;

(vi) consultoria especializada;

(vii) agente de cobranga; e

(viii) outros servigos em beneficio da Classe Unica que néo estejam listados

neste Artigo, observado que (a) a contratagcdo deve estar autorizada neste
Regulamento, no Anexo Descritivo ou aprovada em Assembleia Geral ou da Assembleia
Especial enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica; e (b) caso o prestador de
servigo contratado n&o seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo
prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a Gestora
devera fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

441 A Gestora podera contratar, em seu nome, outros servicos em beneficio
da Classe Unica que ndo estejam listados no Artigo 4.4 acima, desde que respeitado o
seu dever de fiscalizar a atividade do terceiro contratado relacionadas ao Fundo, caso
o prestador de servigo contratado nao seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servico prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuacao da
CVM.

45 Inexisténcia de Conflito de Interesses da Administradora e da Gestora. A

Administradora e a Gestora manifestam sua independéncia nas atividades descritas
neste Regulamento e na eventual cessdo / endosso de direitos creditérios ao Fundo.
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4.6 Vedacdes Aplicaveis a Administradora e a Gestora. E vedado a

Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar os
seguintes atos em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da
Classe Unica ou néo seja conta-vinculada;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos

[T 1]

artigos 113, inciso V, e 122, inciso I, alinea “a”, item 3 da Resolu¢do CVM 175/22;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo, em
nome da Classe Unica, relativamente a operacdes relacionadas a carteira de ativos da
Classe Unica, nos termos do artigo 113, inciso IV, da Resolugdo CVM 175/22;

(iv) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de
integralizacao a prazo de Cotas subscritas;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra
perdas financeiras de Cotistas;

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade; e

(viii) aceitar que as garantias em favor da Classe Unica sejam, caso aplicaveis,
formalizadas em nome de terceiros que ndo representem o Fundo, ressalvada a
possibilidade de formalizagdo de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou
terceiros que representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para
segrega-las adequadamente dos seus préprios patriménios.

4.7 Vedacoes Aplicaveis a Administradora, a Gestora, ao Consultor

Especializado e ao Custodiante dos Direitos Creditorios. E vedado a Administradora, a

Gestora, ao Consultor Especializado, ao Custodiante dos Direitos Creditérios ou as suas
respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, ceder / endossar ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditorios
ao Fundo, exceto se a Gestora, a Entidade Registradora e o Custodiante dos Direitos
Creditérios ndo sejam partes relacionadas entre si, e a Entidade Registradora e o
Custodiante dos Direitos Creditérios nao forem partes relacionadas ao originador ou aos
Endossantes / Cedentes.
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4.8 Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico.

A Administradora e a Gestora devem diligenciar para que os respectivos prestadores de
servigos por eles contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacao da
documentacgao relativa aos direitos creditérios.

4.9 Taxa de Administracdo. A taxa de administragao sera devida pelo Fundo

a Administradora pela prestacido dos servigos de administracao fiduciaria, escrituragao
de cotas e remuneragao dos prestadores de servigo contratados pela Administradora,
conforme previsto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

4.10 Taxa de Gestao. A taxa de gestao sera devida pelo Fundo a Gestora pela

prestacdo dos servicos de gestdo de carteira da Classe Unica e pela remuneracéo dos
prestadores de servico contratados pela Gestora, conforme previsto no Anexo Descritivo
da Classe Unica.

411 Taxas Adicionais. Taxas adicionais, tais como, mas nao limitando a, taxas

de ingresso, performance, maxima de distribuicdo de cotas ou de saida, poderao ser
eventualmente cobradas dos cotistas da Classe Unica, caso conste previsdo expressa
para tanto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

CAPITULO QUINTO - CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGO

5.1 Registro _de Direitos Creditérios. Nos termos do artigo 37 do Anexo

Normativo Il, caso a Classe Unica adquira direitos creditérios que ndo sejam passiveis
de registro em Entidade Registradora, a Administradora devera contratar o Custodiante
dos Direitos Creditorios para realizacido do servico de custddia para a carteira de ativos
da Classe Unica.

5.1.1 No caso de contratacdo de Entidade Registradora para realizagdo do
registro dos direitos creditérios da Classe Unica ou para verificagdo dos Documentos
Comprobatérios de tais Direitos Creditérios, conforme o caso, a remuneragao devida a
Entidade Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e sera
suportada pelo patriménio da Classe Unica.

5.1.2 O registro em Entidade Registradora sera dispensado na hipotese em
que o direito creditério a ser adquirido esteja registrado em mercado organizado de
balcao autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM
ou pelo BACEN.
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5.2 Custddia dos Direitos Creditorios. Os servigos de custddia qualificada dos

direitos creditorios do Fundo seréo exercidos pelo Custodiante dos Direitos Creditorios,
pelos quais fara jus a remuneracéo disposta no Anexo Descritivo da Classe Unica.

5.3 Atribuicoes do Custodiante dos Direitos Creditérios. O Custodiante dos
Direitos Creditorios, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado
para a prestacao das seguintes atividades:

(i) verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos direitos creditorios da carteira, o que for maior, a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos direitos creditérios que ingressaram na carteira
no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos direitos creditérios vencidos
€ ndo pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 da Resolugédo CVM 175/22 e
observadas as disposi¢des do Anexo Descritivo; e

(i) realizar, direta ou indiretamente, a custddia e guarda de documentagéao
relativa aos direitos creditérios e aos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe

Unica.

5.4 Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo

Civil Brasileiro, sem prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento da
Administradora e da Gestora, cada prestador de servigo do Fundo € o Unico responsavel
por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de
suas obrigacdes perante o Fundo e a Classe Unica, e respondem exclusivamente
perante o Fundo e a Classe Unica, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os
danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora e os
demais prestadores de servigo do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo
do Fundo e da Classe Unica.

5.4.1 Nao obstante a limitagdo de responsabilidade dos prestadores de servico,
a responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos
do artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro, na forma regulamentada pela Resolucao
CVM 175/22. Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente vierem a subscrever, respeitadas as condigdes estabelecidas no
respectivo boletim de subscricdo e neste Regulamento. Assim, caso n&o haja saldo
subscrito e nao integralizado de Cotas, os Cotistas nao serdo obrigados a realizar novos
aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipétese de o Fundo apresentar Patrimbnio
Liquido do Fundo negativo e/ou nao existirem ativos suficientes para fazer frente a suas
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obrigagdes passivas, devendo ser observados os procedimentos previstos no Capitulo
Xlll da Resolugdo CVM 175/22 e no Anexo Descritivo.

CAPITULO SEXTO - SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E
DA GESTORA

6.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas seguintes
hipoteses previstas no artigo 107 da Resolugdo CVM 175/22: (i) descredenciamento,
por decisdo da CVM, para o exercicio de suas respectivas atividades e servigos
prestados ao Fundo, na forma deste Regulamento e do Anexo Descritivo; (ii) renuncia
por parte da Administradora e/ou da Gestora; ou (iii) destituicdo, por deliberacado da
Assembleia Geral ou da Assembleia Especial enquanto o Fundo tiver apenas a Classe
Unica. No caso de descredenciamento ou rendncia, devera ser observado este
Regulamento e os critérios estabelecidos no artigo 108 da Resolu¢cao CVM 175/22.

6.2 Renldncia da Administradora e/ou Gestora. A Administradora e/ou a

Gestora, mediante correspondéncia por meio eletrénico enderecada aos Cotistas,
poderao renunciar a administracao e/ou a gestdo do Fundo, devendo a Administradora
convocar, imediatamente, Assembleia Geral ou da Assembleia Especial enquanto o
Fundo tiver apenas a Classe Unica para decidir sobre a substituicdo ou sobre a
liquidacdo antecipada do Fundo, que devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze)
dias, nos termos da legislagdo em vigor e do disposto no Capitulo Nono, abaixo.

6.3 Permanéncia no exercicio das funcdées em caso de renuncia da
Administradora e/ou Gestora ou de sua destituicdo pela Assembleia Especial. No caso
de renuncia ou de deliberacao pela sua substituicdo, a Administradora e/ou a Gestora

devera permanecer no exercicio de suas funcbes até sua efetiva substituicdo, que
devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da
renuncia ou da deliberacdo da Assembleia Especial.

6.3.1 Nos termos do §2°, do artigo 108, da Resolugdao CVM 175/22, caso a
Administradora e/ou a Gestora que renunciou ndo seja substituida dentro do prazo
previsto no Artigo 6.3 acima, o Fundo devera ser liquidado, nos termos da Resolugéo
CVM 175/22, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungbes até a
conclusao da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo
na CVM.

6.3.2 No caso de pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, a

Administradora ficara impedida de renunciar as suas atividades relacionadas a
administragao fiduciaria do Fundo, sem prejuizo de deliberagdo em Assembleia Geral
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ou da Assembleia Especial enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica pela sua
destituicao.

6.4 Responsabilidade em caso de Substituicio da Administradora e/ou da

Gestora. Nas hipéteses de substituicio da Administradora e/ou da Gestora e de
liquidacao antecipada do Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que
dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria Administradora e/ou da Gestora.

CAPITULO SETIMO — CLASSES, EMISSAO, INTEGRALIZACAO E
PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

7.1 Cotas do Fundo. As Cotas da Classe Unica correspondem a fracdes

ideais do patriménio da Classe Unica, cujas caracteristicas, termos e condi¢des
constardo no Anexo Descritivo.

711 Forma. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em conta de
investimentos em nome de seus respectivos Cotistas.

71.2 Conclusdo do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas serao

considerados como tendo sido concluidos somente apds os recursos estarem
disponiveis na conta de titularidade do Fundo.

7.1.3 Termo de Adesdo. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar,

por escrito, que (i) teve acesso ao inteiro teor deste Regulamento, seu Anexo Descritivo
e seus Apéndices, e (ii) esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e concorda
em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adeséao, nos termos do
artigo 29 da Resolugédo CVM 175/22 (“Termo de Adesao”).

71.4 Taxas e Despesas Aplicaveis as Classes de Cotas. Cada Cota de Classe

Unica estara sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis & Classe Unica, ficando
ressalvado, no entanto, que as Subclasses das Cotas de Classe Unica podem ser
diferenciadas por direitos politicos e econdmicos diferentes, conforme estabelecido no
Anexo Descritivo e nos Apéndices.

7.2 Patrimbénio Liquido do Fundo. O Patrimbénio Liquido do Fundo

corresponde ao patriménio liquido da Classe Unica, que sera correspondente ao valor
dos recursos em caixa da Classe Unica, acrescido do valor dos direitos creditérios e dos
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe Unica, deduzidas as exigibilidades
e as provisdes da Classe Unica. Na apuracéo do valor do Patriménio Liquido do Fundo,
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serdo observadas as normas e procedimentos constantes da legislagdo e
regulamentacao aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento. O somatorio do
valor das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido do
Fundo (“Patriménio Liquido do Fundo”).

CAPITULO OITAVO - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
8.1 Constituem encargos do fundo, além da Taxa de Administracdo, da Taxa

de Gestdo e da Taxa Maxima de Custddia dos Direitos Creditorios e a Taxa Maxima de
Custddia dos Ativos Financeiros, as seguintes despesas (“Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do
Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressido, expedicdo e

publicacao de relatérios e informacgdes periddicas, previstas no presente Regulamento
ou na legislacio pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacgoes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissbes pagas por operagdes da carteira de ativos;
(vi) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de

execucao de garantia ou de acordo com o devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacgéao imputada, caso este venha a ser vencido;

(viii) gastos derivados da celebrag&o de contratos de seguro sobre os ativos
da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos
no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos da carteira;
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(x) despesas com realizagcdo de Assembleia Geral e Assembleia Especial;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisao,
transformagao ou liquidacdo da Classe Unica:;

(xii) despesas com liquidacédo, registro e custédia de operagdes com ativos
da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da

carteira de ativos, conforme aplicavel;

(xiv) as despesas inerentes a: (a) distribuicao primaria de Cotas; (b) admissao
das Cotas a negociagado no mercado organizado;

(xv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo
que detém os direitos sobre o indice;

(xvi) montantes devidos a fundos de investimento na hipotese de acordo de
remuneracdo com base na Taxa de Administracao, performance ou Taxa de Gestao,
observado o disposto no artigo 99 da Resolugédo CVM 175/22;

(xvii) taxa maxima de distribuicdo, caso estabelecida no Anexo Descritivo;

(xviii) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

XiX asti i ,
despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome das Classes

desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugao CVM 175/22;

(xx) despesas com contratacdo e manutencdo da Agéncia de Classificacao
de Risco, conforme aplicavel,

(xxi) taxa de performance, caso estabelecida no Anexo Descritivo;
(xxii) despesas com o registro dos direitos creditorios;

(xxiii) despesas com consultoria especializada; e

(xxiv) despesas com o agente de cobranga.
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8.1.1 As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo
devem correr por conta da Administradora e/ou da Gestora que a tiver contratado.

CAPITULO NONO — ASSEMBLEIA GERAL

9.1 O Fundo tera Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos do Anexo
Descritivo da Classe Unica. Para fins de entendimento, a Assembleia Especial de
Cotistas em que sejam convocados todos os Cotistas da Classe Unica para deliberagéo
de matérias por todas as Subclasses, observadas as disposi¢cdes do respectivo Anexo
Descritivo, devera ser entendida pela Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas
como uma Assembleia Geral, observadas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175/22 e
do Anexo Descritivo.

9.2 Alteracdo do Regulamento independentemente de Assembleia Geral. O

Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que
tal alteracéo:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais
ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociagao ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM,;

(i) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de
prestadores de servigos da Classe Unica, tais como alteracdo na razao social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducao de taxa devida a prestador de servigos.

9.21 As alteragdes previstas nos itens (i) e (ii) do Artigo 9.2 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que

tiverem sido implementadas.

9.2.2 A alteracdo prevista no item (ii) do Artigo 9.2 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

CAPITULO DEZ - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

10.1 Divulgacao de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar,

ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, & Classe Unica
ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que
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é responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

10.1.1 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo, da Classe Unica ou aos ativos da carteira deve ser comunicado a todos os
Cotistas; informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
Cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso; divulgado por meio da pagina da
CVM na rede mundial de computadores; e mantido nas paginas da Administradora e da
Gestora e, ao menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas
na rede mundial de computadores.

10.1.2 A Administradora deve fazer as publicagdes previstas neste Regulamento
e no Anexo Descritivo sempre na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores e qualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos Cotistas por correio
eletrénico, devendo todos os documentos e informacbes correspondentes serem
remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacao sera feita sempre
nos mesmos meios utilizados para divulgacado das informacgdes do Fundo e qualquer
alteragao devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

10.1.3 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e & Classe Unica,
que poderdao ser previstas no Anexo Descritivo, e das disposicdes previstas na
Resolugdo CVM 175/22, sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes do Fundo
e/ou da Classe Unica qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas,
conforme o caso, incluindo os seguintes:

(i) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, & Classe Unica ou
aos Cotistas;

(ii) contratagdo de formador de mercado e o término da prestagédo desse
Servico;
(iii) contratagdo ou substituicio da Agéncia Classificadora de Risco,

conforme aplicavel;

(iv) mudanca na classificagdo de risco da Classe Unica;

(v) alteracdo da Administradora e/ou da Gestora, nos termos da Resolucao
CVM 175/22;

(vi) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacéo da Classe Unica;
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(vii) alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagao das
Cotas;
(viii) cancelamento da admissao das Cotas a negociacao em mercado

organizado; e
(ix) emisséo de Cotas da Classe Unica.

10.1.4 Sem prejuizo do disposto no item 10.1.3. acima, sdo exemplos de fatos
potencialmente relevantes os seguintes:

(i a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam
afetar os critérios de composicao e os limites de diversificagcdo da carteira da Classe
Unica, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere
ao historico de pagamentos;

(i) a reducgao da classificacao de risco de qualquer Subclasse de Cotas,
conforme aplicavel, em relagao a classificagao de risco a elas atribuida quando do inicio

da distribuicao de tal Subclasse de Cotas;

(iii) a mudanca ou substituicdo de qualquer prestador de servigo especifico
da Classe Unica, se houver;

(iv) a ocorréncia de Eventos de Avaliacao ou Eventos de Liquidacéo; e

(v) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas da
Classe Unica.

CAPITULO ONZE —- DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

11.1 Escrituracdo Contabil e Demonstracoes Financeiras. Nos termos dos
artigos 66 e seguintes da Resolugdo CVM 175/22, o Fundo tera escrituragao contabil

prépria, sem prejuizo da escrituragdo contabil prépria da Classe Unica. As
demonstracdes financeiras anuais do Fundo e da Classe Unica serdo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM e estarao sujeitas ao disposto na legislacao
vigente.
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11.2 As demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe Unica serdo
auditadas anualmente pelo Auditor Independente, observadas as disposi¢des legais
aplicaveis

11.3 Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duragao de um ano,

encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

11.4 As normas aplicaveis a elaboragdo e divulgacdo das demonstragdes
financeiras e os critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuragao dos
ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriacao de despesas
do Fundo e da Classe Unica, serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com
a observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.

CAPITULO DOZE - FORO
12.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para

dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo,
com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO |

(Este anexo é parte integrante do Regulamento do EXPLORER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA)

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO EXPLORER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO EXPLORER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO PRIMEIRO — DEFINIGOES

1.1 Os termos e expressoées iniciados em letra maiuscula utilizados neste
Anexo Descritivo estejam no singular ou no plural, quando ndo definidos em outras

secoes deste Anexo Descritivo, terdo os respectivos significados a eles atribuidos,

conforme o estabelecido a seguir:

“‘Acordo
Operacional”

“Agente de
Cobranc¢a”

“Alocagao
Minima”

“Amortizacao
Extraordinaria’

“Anexo”

“‘Anexo(s) ao

Apéndice A”

“Anexo(s) ao
Apéndice B”

significa o instrumento particular celebrado entre a
Administradora e a Gestora para disciplinar a prestacdo de
servico delas com relagdo ao Fundo e & Classe Unica.

significa a BLACKBIRD CONSULTORIA LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, Cj. 52, Sala 2,
CEP 04530-001, inscrita no CNPJ sob o n° 26.454.226/0001-
56.

tem seu significado atribuido no Artigo 3.4 deste Anexo
Descritivo.

tem seu significado atribuido no Artigo 14.1 deste Anexo
Descritivo.

significa qualquer dos anexos a este Anexo Descritivo e que
constitui parte integrante e inseparavel do presente Anexo
Descritivo.

significam os anexos ao Apéndice A que dispde sobre as
caracteristicas e os direitos da(s) série(s) de Cotas Seniores
emitidas, a(s) qual(is) se diferenciam pelo indice referencial das
Cotas Seniores e pelos prazos diferenciados para
remuneragdo, amortizacdo e resgate, permanecendo
inalterados os demais direitos e obrigagdes das Cotas Seniores,
conforme dispostos neste Anexo Descritivo e no Apéndice A.

significam os anexos ao Apéndice B que dispbe sobre as
caracteristicas e os direitos da(s) série(s) de Cotas
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“Apéndices”

“Apéndice A’

“Apéndice B’

“Apéndice C”

“Assembleia
Especial”

Subordinadas Mezanino emitidas, a(s) qual(is) se diferenciam
pelo indice referencial das Cotas Subordinadas Mezanino e
pelos prazos diferenciados para remuneracdo, amortizagao e
resgate, permanecendo inalterados os demais direitos e
obrigagcbes das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
dispostos neste Anexo Descritivo e no Apéndice B.

significam os apéndices elaborados na forma do Apéndice A,
do Apéndice B e do Apéndice C ao presente Anexo Descritivo,
0s quais descrevem as caracteristicas e os direitos, assim como
as condicbes de emissdo, subscricdo, integralizagao,
remuneracao, amortizacao e resgate da Subclasse Sénior, da
Subclasse Mezanino e da Subclasse Subordinada Junior.

significa o apéndice elaborado na forma do Apéndice A ao
presente Anexo Descritivo, o qual descrevem as caracteristicas
e os direitos, assim como as condi¢des de emissao, subscrigao,
integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate da
Subclasse Sénior.

significa o apéndice elaborado na forma do Apéndice B ao
presente Anexo Descritivo, o qual descreve as caracteristicas e
os direitos, assim como as condi¢cbes de emissao, subscricao,
integralizacdo, remuneragdo, amortizacdo e resgate da
Subclasse Mezanino.

significa o apéndice elaborado na forma do Apéndice C ao
presente Anexo Descritivo, o qual descreve as caracteristicas e
os direitos, assim como as condicdes de emissao, subscricao,
integralizacdo, remuneragdo, amortizacdo e resgate da
Subclasse Subordinada Junior.

significa a assembleia especial de Cotistas da presente Classe
Unica ou de suas Subclasses, para a qual serdo convocados
apenas os Cotistas da Classe Unica ou das Subclasses, cuja
competéncia estara restrita as deliberagbes e matérias de
interesse exclusivo da presente Classe Unica ou da respectiva
Subclasse, conforme o caso, observado que os Cotistas
Seniores serdo sempre convocados a participar das
Assembleias Especiais. Para fins de entendimento, a
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“Assembleia
Geral”

“Ativos
Financeiros’

“Carteira”
“Classe Unica”
“Cadigo Civil
Brasileiro”

“Contrato de
Cobranc¢a”

“Contrato de
Consultoria”

“Contrato de
Cessao”

Assembleia Especial em que sejam convocados todos os
Cotistas da Classe Unica para deliberagcdo de matérias por
todas as Subclasses, observadas as disposi¢cdes deste Anexo
Descritivo, devera ser entendida pela Administradora, pela
Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral,
observadas as disposi¢coes da Resolugao CVM 175/22.

significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual serado
convocados todos os Cotistas do Fundo, realizada nos termos
do Capitulo Nono do Regulamento, observado o disposto no
Artigo 9.1 do Regulamento.

significam os (i) titulos publicos federais; (ii) ativos financeiros
de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicbes
financeiras; (iii) operagdes compromissadas lastreadas nos
ativos referidos nos itens (i) e (ii); e (iv) cotas de emissao de
classe de fundos de investimento que invista exclusivamente
nos ativos referidos nos itens (i) a (iii) acima.

tem o significado atribuido no Artigo 3.1 deste Anexo Descritivo.

significa a presente Classe Unica — Responsabilidade Limitada
do Fundo.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
em vigor.

significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo,
representado pela Gestora, e o Agente de Cobranga, o qual
estabelece, entre outros, os termos e condi¢des sob os quais 0
Agente de Cobrancga prestara os servigos de cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como termos e
condicbes aplicaveis a operacionalizagado do Fundo.

tem o significado atribuido no Artigo 7.4 deste Anexo Descritivo.
significam os contratos de cessdo de Direitos Creditérios que
serdo celebrados entre Fundo, em beneficio da Classe Unica,

os Endossantes / Cedentes e os intervenientes anuentes, de
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“Contrato de
Endosso”

“Consultor
Especializado”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas

Subordinadas
Mezanino”

“Cotas
Subordinadas
Juniores”

“Cotista”

“Cotistas
Seniores”

forma a estabelecer os termos e condigbes gerais de cessao
dos Direitos Creditérios & Classe Unica.

significam os contratos de endosso de Direitos Creditorios que
serdo celebrados entre Fundo, em beneficio da Classe Unica,
o Endossante e o originador, nas hipéteses em que os Direitos
Creditorios forem formalizados por cédulas de crédito bancario
(CCBs), sendo adquiridos por meio de endosso;

significa a BLACKBIRD CONSULTORIA LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, Cj. 52, Sala 2,
CEP 04530-001, inscrita no CNPJ sob o n° 26.454.226/0001-
56.

significam as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e
as Cotas Subordinadas Juniores quando referidas em conjunto.

significam as cotas integrantes da Subclasse Sénior da
presente Classe Unica, que n3o estdo subordinadas a nenhuma
outra subclasse de Cotas para fins de remuneracao e resgate,
bem como para a distribuicao de rendimentos.

significam as cotas integrantes da Subclasse Subordinada
Mezanino da presente Classe Unica, que se subordinam as
Cotas Seniores para fins de remuneragdo e/ou resgate, mas
nao estdo subordinadas a Subclasse Subordinada Junior para
fins de remuneracgéo e resgate, bem como para a distribuicao
de rendimentos.

significam as cotas integrantes da Subclasse Subordinada
Junior da presente Classe Unica, que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para fins de
remuneragao, e resgate, bem como para a distribuicdo de
rendimentos.

significa o titular de Cotas da presente Classe Unica emitidas
pelo Fundo.

significam os titulares de Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.
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“Cotistas
Subordinados
Mezanino”

“Cotistas
Subordinados
Juniores”

“Critérios de
Elegibilidade”

“Data de
Integralizagao
Inicial”

“Dia Util” ou “Dias
Uteis”

“Direitos
Creditorios”

“Direitos
Creditorios
Inadimplidos”

‘Documentos
Comprobatoérios”

“Endossante /
Cedente”

significam os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino
emitidas pelo Fundo.

significam os titulares de Cotas Subordinadas Juniores emitidas
pelo Fundo.

significam os Critérios de Elegibilidade que os Direitos
Creditorios deverao especificamente atender para que possam
ser adquiridos pela Classe Unica, conforme definido no Artigo
4.1 deste Anexo Descritivo.

significa a data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da
respectiva Subclasse Sénior, Subclasse Subordinada
Mezanino ou Subclasse Subordinada Junior; ou da série da
Subclasse Sénior ou Subclasse Subordinada Mezanino.

significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo, feriado
nacional, ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancario na Republica Federativa do Brasil.

significam os direitos creditérios decorrentes das operagdes de
empréstimos e/ou de financiamentos, bem como obrigagbes
financeiras oriundas de contratos e operagdes de naturezas
diversas;

significam os Direitos Creditérios cujo Devedor esteja em atraso
no cumprimento de suas obrigagdes contratuais.

significam os documentos que evidenciam o lastro de cada
Direito Creditério, necessarios a confirmagao de sua existéncia
e validade, no minimo: (i) CCB, boletim de subscrigéo,
duplicata, contrato, conforme aplicavel; (ii) os Contratos de
Endosso e/ou Contratos de Cesséo; e (iii) respectivos Termos
de Endosso e/ou Termos de Cessdao, sem prejuizo de
documentos adicionais que a Gestora entender necessario;

significam as pessoas juridicas que endossaram / cederam
Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos do Contrato de
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‘Entidade
Registradora”

“Eventos de
Liquidagao”

“Grupo
Econdémico”
“Investidores
Qualificados”

“Leis
Anticorrupg¢ao”

“Meta Maxima da
Reserva de
Despesas’

“Obrigacoes
Anticorrupgao”

“Politica de

Cobranc¢a”

Endosso e/ou Contrato de Cessdo e dos Termos de Endosso
e/ou Termos de Cessao, conforme o caso;

significa as entidades autorizadas pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de ativos financeiros e direitos creditorios,
conforme normas regulamentares aplicaveis e expedidas pelo
CMN e/ou pelo proprio BACEN.

significam os eventos que ensejam a liquidac&do antecipada da
Classe Unica, conforme definidos e dispostos no Artigo 18.1
deste Anexo Descritivo, com a consequente realizacao de
Assembleia Especial para deliberar acerca dos procedimentos
que serdo adotados visando a preservar os direitos e interesses
dos Cotistas.

tem o significado atribuido no Artigo 22 deste Anexo Descritivo.

significam os investidores considerados qualificados, nos
termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30/21.

significa qualquer lei ou regulamentacao, incluindo, mas nao se
limitando a, a legislagdo anticorrupcdo e de prevengdo a
lavagem de dinheiro, inclusive a Lei n° 9.613, de 3 de margo de
1998, a Lei n°12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei
n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n° 8.420, de 18
de margo de 2015, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA),
o US Currency and Foreign Transaction Reporting Act of 1970,
o US Money Laundering Control Act of 1986 e o UK Bribery Act.

tem o significado atribuido no Artigo 12.1 deste Anexo
Descritivo.

tem o significado atribuido no Artigo 23.1.1 deste Anexo
Descritivo.

significa a politica de cobranga observada pelo Agente de

Cobranga para a cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos.

34



QITECH

“Patrimonio
Liquido”

“Patrimonio
Liquido do
Fundo”

“Politica de

Investimento

“‘Preco de
Aquisicao”

“Preco de
Aquisicao
Mensal’

i

‘Representantes’

‘Reserva de
Despesas’

“Subclasse
Sénior’

“Subclasse
Mezanino”

“Subclasse
Subordinada
Junior’
“Taxa de

Administragao”

“Taxa de Gestao”

tem o significado atribuido no Artigo 11.3 deste Anexo
Descritivo.

tem o significado atribuido no Artigo 7.2 do Regulamento.

significa a politica de investimento da Classe Unica, conforme
definida no Capitulo Terceiro deste Anexo Descritivo.

significa o prego certo e ajustado, previsto em cada Termo de
Cessao ou Termo de Endosso, na forma de pagamento prevista
no respectivo documento, pago pela Classe Unica ao
Endossante / Cedente.

significa o Preco de Aquisicdo pago pela Classe Unica ao
Endossante / Cedente em um determinado més calendario.

tem o significado atribuido no Artigo 22 deste Anexo Descritivo.

tem o significado atribuido no Artigo 12.1 deste Anexo
Descritivo.

significa a subclasse de Cotas, cujas principais caracteristicas
e direitos estdo descritos no Apéndice A.

significa a subclasse de Cotas, cujas principais caracteristicas
e direitos estdo descritos no Apéndice B.

significa a subclasse de Cotas, cujas principais caracteristicas
e direitos estao descritos no Apéndice C.

significa a taxa a que a Administradora tera direito pela
prestacdo de seus servicos de administracdo, calculada
conforme o Artigo 6.7 deste Anexo Descritivo.

significa a taxa a que a Gestora tera direito pela prestacao de

seus servicos de gestdo da carteira do Fundo, calculada
conforme o Artigo 6.8 deste Anexo Descritivo.
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“Taxa de
Performance”

“Taxa DI’

“Taxa do
Consultor
Especializado”

“Taxa Maxima de
Custddia dos
Direitos
Creditérios”

“Taxa Maxima de
Custédia dos
Ativos
Financeiros”

“Termo de
Adesao”

tem o significado atribuido no Artigo 6.11 deste Anexo
Descritivo.

significa a Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgada pela B3,
valida por 1 (um) Dia Util (over), expressa na forma percentual,
em base anual — 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

significa a taxa a que o Consultor Especializado tera direito pela
prestacdo de seus servicos de consultoria especializada,
calculada conforme Artigo 7.7 deste Anexo Descritivo.

significa a taxa a que o Custodiante dos Direitos Creditérios tera
direito pela prestacao de seus servigcos de custddia dos direitos
creditérios, calculada conforme Artigo 7.3 deste Anexo
Descritivo.

significa a taxa a que o Custodiante dos Ativos Financeiros tera
direito pela prestacao de seus servicos de custddia dos valores
mobiliarios e Ativos Financeiros, calculada conforme Artigo 7.4
deste Anexo Descritivo.

significa o termo de adesdo ao Regulamento e este Anexo
Descritivo, no qual o Cotista deve declarar, entre outros, (1) que
teve acesso ao inteiro teor do Regulamento e deste Anexo
Descritivo; e (2) estar ciente (i) dos riscos envolvidos e da
Politica de Investimento, composicdo e diversificacdo da
Carteira; (ii) da possibilidade de perdas decorrentes das
caracteristicas dos Direitos Creditérios; (iii) a concessdo do
registro de funcionamento n&o implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de
adequagao do regulamento a legislacdo vigente ou julgamento
sobre a qualidade do Fundo, da Classe Unica ou de seus
prestadores de servigos e (iv) de que nao ha qualquer garantia
contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo Fundo ou pela Classe Unica.

1.2 Os cabecalhos e titulos deste Anexo Descritivo servem apenas para

conveniéncia e referéncia, e nao limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a

interpretagédo dos respectivos Capitulos, itens e subitens.
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1.3 Os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula utilizados neste
Anexo Descritivo, estejam no singular ou no plural, quando ndo expressamente
definidos no Artigo 1.1 acima ou em outras se¢des deste Anexo Descritivo, terdo os
respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

CAPITULO SEGUNDO — FORMA DE CONSTITUIGAO, RESPONSABILIDADE,
PRAZO DE DURAGAO, COMPOSIGAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA
CLASSE

2.1 Denominacdo, Forma de Constituicdo, Responsabilidade e Prazo de

Duracéo. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de classe fechada, de
responsabilidade limitada, com prazo de duracéo indeterminado, iniciando na data da
primeira subscricdo de Cotas da Classe Unica, sendo disciplinado pela Resolugdo CMN
2.907/01, pelo Anexo Normativo Il e demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis, e sera regida pelo Regulamento, pelo presente Anexo Descritivo e
respectivos Apéndices (“Prazo de Duracdo da Classe Unica”).

2.2 Composicdo do Patriménio da Classe Unica. O patriménio da Classe

Unica sera formado por 3 (trés) subclasses de Cotas, quais sejam, a Subclasse Sénior,
a Subclasse Subordinada Mezanino e a Subclasse Subordinada Junior, das quais
decorrerao, respectivamente, as Cotas, na forma da Resolugdo CVM 175/22 e do Anexo
Normativo Il. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicbes de emissao,
subscri¢ao, integralizagdo, remuneragao e resgate das Cotas seguem descritos nos
Capitulos Treze e Quatorze deste Anexo Descritivo e nos Apéndices.

2.3 Publico-Alvo. O publico alvo da Classe Unica é composto exclusivamente
por Investidores Qualificados, definidos como tal pela regulamentagao editada pela
CVM.

CAPITULO TERCEIRO - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA
CARTEIRA

3.1 Objetivo da Classe Unica. O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos
seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patrimdnio
Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditorios, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo Quarto deste Anexo Descritivo, a Politica de

Investimento, composicdo e diversificacdo da carteira da Classe Unica descrita neste

Anexo Descritivo (“Carteira”); e (ii) Ativos Financeiros, observados os indices de
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composicao e diversificagdo da carteira da Classe Unica, conforme estabelecidos neste
Anexo Descritivo.

3.2 Direitos e Obrigacées Vinculados aos Direitos Creditérios. Os Direitos
Creditérios serdo adquiridos pela Classe Unica, com todos os respectivos direitos,
preferéncias, garantias, prerrogativas, acoes e acessorios, nos termos da legislagao civil
aplicavel.

3.3 Pagamento do Preco de Aquisicdo. A cada aquisicdo de Direitos
Creditérios, a Classe Unica pagara ao respectivo Endossante / Cedente, o
correspondente preco de aquisicdo, sendo este pagamento feito conforme o instrumento
de cessdo ou endosso.

3.4 Alocacdo Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das

atividades da Classe Unica, a Classe Unica devera ter alocado, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios, nos termos do
artigo 44 do Anexo Normativo Il (“Alocagao Minima”).

3.5 Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido que nao estiver

alocada em Direitos Creditérios podera ser alocada em Ativos Financeiros.

3.6 A Classe Unica ndo podera realizar operacdes nas quais a
Administradora, a Gestora, o Custodiante dos Ativos Financeiros, o Custodiante dos
Direitos Creditérios, o Consultor Especializado ou partes relacionadas a qualquer um
deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, atuem na
condicao de contraparte, observadas as restricoes dispostas no Anexo Normativo Il.

3.6.1 A Classe Unica podera realizar operacdes nas quais fundos de
investimento, clubes de investimento e carteiras de valores mobiliarios administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora ou por partes relacionadas a qualquer uma
delas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, atuem na
condigcao de contraparte.

3.6.2 A Classe Unica podera adquirir Ativos Financeiros de emiss&o ou que
envolvam coobrigagdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante dos Ativos
Financeiros, do Custodiante dos Direitos Creditérios, do Consultor Especializado ou de
partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto
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3.7 Operacdes em Mercado de Derivativos. A Classe Unica podera realizar

operacdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger posi¢des
detidas a vista, até o limite dessas.

3.7.1 Para efeitos do disposto no Artigo 3.7 acima, (i) as operagdes com
derivativos poderdo ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros quanto nos de balcio, neste caso, desde que devidamente
registradas em sistemas de registro e liquidacao financeira de ativos autorizados pelo
BACEN; e (ii) deverdo ser considerados, para efeito do calculo do Patriménio Liquido,
os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacao de margens de garantia em
espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengao de
posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das
operacoes.

3.8 Percentuais de Composicao e Diversificacdo da Carteira. As limitagbes
da Politica de Investimento, diversificacdo e concentracdo da Carteira previstas neste
Capitulo serao observadas diariamente pela Gestora, com base no Patriménio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior.

3.8.1 A aplicacao de recursos em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo devedor esta limitada a 20% (vinte por
cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica, uma vez que os Cotistas da Classe Unica
sao exclusivamente Investidores Qualificados.

3.8.2 Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composicdo da Carteira. A
composicdo da carteira da Classe Unica ndo apresentara requisitos de diversificacédo
além dos previstos neste Capitulo.

3.9 Discricionaridade da Gestora. Desde que respeitadas a Politica de

Investimento, diversificagdo e concentragao da Carteira prevista neste Anexo Descritivo
€ na regulamentacéao vigente, a Gestora tera plena discricionariedade na selegéo e na
diversificacdo dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe Unica.

3.10 Registro dos Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros. Os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverado ser custodiados,

bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito na seguinte forma.

3.10.1 Os Direitos Creditorios deverdo ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente, em nome do Fundo, em beneficio da
Classe Unica, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de
Custddia (SELIC), em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos
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autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestagao
desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

3.10.2 Os Ativos Financeiros deverao ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente, em nome do Fundo, em beneficio da
Classe Unica, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custodia (SELIC), em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestagao
desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

3.11 Auséncia de Garantias. As aplicacdes na Classe Unica ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante dos Direitos Creditdrios, do
Custodiante dos Ativos Financeiros, do Consultor Especializado, do Agente de

Cobrancga, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

3.11.1 A Administradora, a Gestora, o Custodiante dos Direitos Creditorios, o
Custodiante dos Ativos Financeiros e o Consultor Especializado ndao respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditérios, pela solvéncia dos Endossantes / Cedentes e/ou
dos Devedores ou pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade ou pela correta
formalizagao dos Direitos Creditorios, observadas as obrigagdes e as responsabilidades
da Administradora, da Gestora, do Custodiante dos Direitos Creditérios, do Custodiante
dos Ativos Financeiros e do Consultor Especializado, nos termos do Regulamento, deste
Anexo Descritivo, do Acordo Operacional, do contrato de prestagcdo de servico de
custddia e do Contrato de Consultoria, conforme o caso.

3.11.2 O(s) Endossante(s) / Cedente(s) sera(dao) responsavel(is) pela existéncia,
pela certeza, pela legitimidade e pela correta formalizagéo dos Direitos Creditorios, de
acordo com o disposto nos respectivos instrumentos de cessdo / endosso e na
legislagao vigente.

3.12 Politica de Voto. Conforme previsto no manual, Regras e Procedimentos

do Cédigo de Administracao de Recursos de Terceiros, na sec¢ao referente ao manual
das Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n° 02, do Cddigo de Administragcdo de Recursos de Terceiros, da
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, A
GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM NOME DA CLASSE UNICA. TAL POLITICA
ORIENTARA AS DECISOES DA GESTORA NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE
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DETENTORES DE ATIVOS FINANCEIROS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES
O DIREITO DE VOTO. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora
pode ser obtida no seu site (https://www.nerocapital.com.br/).

3.12.1 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a Politica de Investimento, composicéo e diversificagdo da Carteira prevista no
presente Anexo Descritivo, os investimentos da Classe Unica est&o, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociagédo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a
Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas.
E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo Quinto.

CAPITULO QUARTO - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1 Critérios de Elegibilidade. A Classe somente podera adquirir Direitos
Creditorios que atendam, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade:

i. os Direitos Creditérios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda
corrente nacional;

ii. os Direitos Creditorios nao poderao estar vencidos; e

iii. os Direitos Creditérios deverao ter sido selecionados pela Gestora.

4.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe Unica pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado exclusivamente pela
Gestora previamente a cada cessao / endosso.

4.1.2 Observados os termos e as condicoes deste Anexo Descritivo e do
Regulamento, a verificagcao pela Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade
sera considerada como definitiva para cada um dos Direitos Creditérios cedidos,
analisados de forma individual.

4.2 Durante o processo de andlise e selecao dos Direitos Creditdrios, a
Gestora sera responsavel por realizar procedimentos de analise e diligéncia dos Direitos
Creditdrios, conforme seus padrées e procedimentos internos regularmente praticados,
com o auxilio do Consultor Especializado e de terceiros especializados eventualmente
por ela contratados, conforme o caso.
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4.3 Nao existem outras caracteristicas dos Direitos Creditérios que sejam
determinantes para a anadlise e a selecao dos Direitos Creditérios que poderao ser
adquiridos pela Classe Unica.

4.3.1 A Classe unica adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade aplicaveis, verificados nas respectivas
datas de aquisig¢ao, nos termos deste Anexo Descritivo.

4.3.2 Ndo ha condicbes de cessdo / endosso aplicaveis aos Direitos
Creditorios.
4.4 Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade. Na hipotese de os Direitos

Creditérios deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade acima
descritos apos a sua respectiva aquisicdo pela Classe Unica, ndo havera, por parte dos
Cotistas, direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante dos
Direitos Creditérios, o Custodiante dos Ativos Financeiros, o Consultor Especializado e
o Agente de Cobrancga, salvo na existéncia de comprovada culpa, ma-fé ou dolo das
partes.

4.5 Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios. A verificacdo dos

Documentos Comprobatérios sera realizada pela Gestora, nos termos da
regulamentacéo vigente e deste Anexo Descritivo.

CAPITULO QUINTO - FATORES DE RISCO

5.1 A carteira da Classe Unica e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo
sujeitos a diversos riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo,
assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Nao
ha garantia completa de eliminagéo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e
para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante dos Direitos
Creditorios, o Custodiante dos Ativos Financeiros, o Consultor Especializado, o Agente
de Cobranga, ou qualquer de suas coligadas, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica, pela inexisténcia de um mercado
secundario para os Direitos Creditérios adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe Unica ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do
pagamento de remuneragcdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo
Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo,
responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe
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5.2 Riscos de Mercado

(i) Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, a Classe
Unica, os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros estdo sujeitos aos efeitos da

politica econbémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitacbes no comércio exterior,
alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacéo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

(i) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos

extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiquem a ordem econbémica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da
COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos
investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, a reducdo da populagdo economicamente
ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (i) a deterioragdo econébmica dos
devedores, afetando negativamente os resultados do Fundo e/ou da Classe Unica; e/ou
(ii) a diminuig¢ao da liquidez dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iii) Risco decorrente da pandemia de COVID-19. A pandemia da COVID-19,
declarada em escala global pela Organizagdo Mundial da Saude em 11 de margo de

2020, podera continuar a afetar as decisdes de investimento e resultar em volatilidade
esporadica nos mercados de capitais globais. A pandemia da COVID-19 tem causado
restricoes a viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugéao de
consumo de uma maneira geral pela populacdo, além de volatilidade no prego de
matérias-primas e outros insumos, o que pode ter um efeito adverso relevante na
economia global e/ou na economia brasileira. Qualquer mudanga material no mercado
financeiro ou na economia brasileira como resultado desses eventos podera afetar
material e adversamente os devedores e, por consequéncia, podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.
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(iv) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Meta de

Rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Considerando-

se a meta de rentabilidade de cada série de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino definida no respectivo Anexo ao Apéndice A e no Anexo ao Apéndice B, pode
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira € a remuneracgao alvo das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino. Uma vez que o pagamento do resgate das Cotas
decorre do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, os recursos da Classe Unica poderao ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade da remuneracdo alvo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino. Nessa hipotese, os Cotistas terdo a rentabilidade das suas Cotas afetada
negativamente. O Fundo, a Classe Unica, a Administradora, a Gestora, o Custodiante
dos Direitos Creditérios, o Custodiante dos Ativos Financeiros, o Consultor
Especializado e o Agente de Cobranga ndo prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.

(v) Flutuacao de Precos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira estao sujeitos a oscilagcoes
e podem flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da

liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias econémicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos devedores, emissores ou contrapartes, bem
como em razao de alteracbes na regulamentacdo sobre a precificagdo de referidos
ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros seja avaliada por valores inferiores aos de
sua aquisicdo ou contabilizacdo inicial.

5.3 Riscos de Crédito

(i) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da
Classe Unica para efetuar o resgate das Cotas decorre do pagamento dos Direitos

Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Portanto, os Cotistas
somente receberao recursos, a titulo de resgate das Cotas, se os resultados e o valor
total da Carteira assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial
dos referidos ativos, a Classe Unica podera n&o dispor de outros recursos para efetuar
0 pagamento aos Cotistas.

(i) Operacdes com Partes Relacionadas. Os Endossantes / Cedentes dos
Direitos Creditérios poderao pertencer ao mesmo grupo econdémico da Administradora

do Fundo, assim como a Gestora e a Consultora Especializada também poderao
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pertencer ao mesmo grupo econémico, o que podera representar um risco de conflito
de interesses potencial e afetar a liquidez do investimento. Adicionalmente, alteragdes
na regulamentacao relacionadas a operagdes com partes relacionadas podem impactar
a capacidade do Fundo de realizar operagdes com entidades do mesmo grupo
econdmico de maneira eficiente, afetando a flexibilidade de investimento e a estratégia
do Fundo.

(iii) Auséncia de Garantias. As aplicagdes realizadas na Classe Unica nao

contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante dos Direitos
Creditorios, do Custodiante dos Ativos Financeiros, do Consultor Especializado, do
Agente de Cobranga, , de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O Fundo, a Classe Unica a
Administradora, a Gestora, o Custodiante dos Direitos Creditorios, o Custodiante dos
Ativos Financeiros, o Consultor Especializado, e o Agente de Cobranga ndo prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas.
Os recursos para o pagamento do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos
resultados da Carteira, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(iv) Fatores Macroecondmicos. Como a Classe Unica aplica os seus recursos

preponderantemente nos Direitos Creditérios, a Classe Unica depende da solvéncia dos
respectivos devedores para realizar a amortizagao e o resgate das Cotas. A solvéncia
dos devedores podem ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagao
das taxas de juros, aumento da inflagao e baixos indices de crescimento econdmico. Na
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento
dos Direitos Creditorios, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

(v) Risco de Crédito dos Devedores. A Classe Unica somente procedera a
amortizagao e ao resgate das Cotas na medida em que os Direitos Creditorios forem

pagos pelos respectivos devedores. Observados os fatores de risco referentes aos
riscos relacionados aos investimentos nos Direitos Creditérios, se os devedores nao
puderem honrar com seus compromissos perante a Classe Unica, podera ser
necessaria a adogao de medidas judiciais adicionais para a recuperagao dos Direitos
Creditérios. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo, a Classe Unica e os
Cotistas.

(vi) Possibilidade de Inexisténcia de Coobrigacdo. Os Direitos Creditorios

podem ser adquiridos com ou sem coobrigacao dos respectivos Endossantes /
Cedentes. Os Endossantes / Cedentes, portanto, podem nao responder pela solvéncia
dos Endossantes / Cedentes e/ou dos Devedores ou pelo pagamento dos Direitos
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Creditérios, conforme o caso. Dessa forma, na hipétese de eventual atraso ou
inadimpléncia, total ou parcial, ou eventual mora dos devedores no pagamento dos
Direitos Creditérios, o Fundo e a Classe Unica poder&o sofrer prejuizos.

(vii) Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros.
A parcela do Patriménio Liquido n&o aplicada nos Direitos Creditérios pode ser aplicada
em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros poderao vir a ndo ser honrados pelos

respectivos emissores ou contrapartes, de modo que a Classe Unica teria que suportar
tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

(viii) Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe Unica estdo,
por sua natureza, sujeitos a flutuagbes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagado atipica nos mercados de

atuagao, sendo que n&o ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas
para o Fundo, a Classe Unica e os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas
pela Classe Unica poderdo fazer com que a Classe Unica apresente Patriménio Liquido
negativo, hipétese em que a Administradora, entre outras providéncias, convocara a
Assembleia Geral para deliberar acerca do plano de resolugdo do Patriménio Liquido
negativo em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboragao do plano, encaminhando
o plano junto a convocagéo.

(ix) Auséncia de Responsabilidade dos Cotistas diante do Patrimdnio Liquido
Negativo. A responsabilidade dos Cotista esta limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil Brasileiro e na forma regulamentada pela
Resolucdo CVM 175/22. Nesse sentido, diante da hipotese de Patrimodnio Liquido

negativo, a Administradora devera adotar as medidas previstas no Capitulo Dezesseis
deste Anexo Descritivo, observado o capitulo Xlll da Resolugado CVM 175/22. Todavia,
a adocao das referidas medidas nao isentara o risco de solvéncia da Classe Unica,
podendo ocorrer a liquidagdo da Classe Unica ou ocasionar a necessidade de a
Administradora entrar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe Unica.

5.4 Riscos de Liquidez

(i) Mercado Secundario para Negociacdo dos Direitos Creditdrios. Nao
existe, no Brasil, mercado secundario ativo e liquido para a negociagcdo dos Direitos
Creditdrios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos
Creditérios pela Classe Unica, podera nao haver compradores ou o preco de negociagéo

podera causar perda patrimonial a Classe Unica.

(i) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido

nao aplicada nos Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
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Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

(iii) Regime Fechado e Mercado Secundério. A Classe Unica é constituida
sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas

em caso (a) de sua amortizacao integral; (b) de sua liquidagdo antecipada; ou (c) do
término do Prazo de Duragdo da Classe Unica. As Cotas poderdo ser negociadas no
mercado secundario, observadas as disposicoes deste Anexo Descritivo e do
Regulamento. O mercado secundario de cotas de classe de fundos de investimento e,
principalmente, de cotas de classe de fundos de investimento em direitos creditérios que
invistam em direitos creditdrios ndo-padronizados, atualmente, apresenta baixa liquidez,
0 que poderia dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de
venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante dos Ativos Financeiros, do Custodiante dos
Direitos Creditoérios ou do Consultor Especializado quanto a possibilidade de venda das
Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou, mesmo, garantia de saida
aos Cotistas.

55 Risco Proveniente do Uso de Derivativos

(i) A Classe Unica podera realizar operagées em mercados de derivativos
com o objetivo de proteger posigdes detidas a vista, até o limite dessas. A Classe Unica
estd sujeita ao risco de distorcdo de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que
podera ocasionar o aumento da volatilidade da Classe Unica, limitar as possibilidades
de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos e provocar
perdas aos Cotistas. Ademais, a posi¢do da Classe Unica podera ndo representar um
hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas & Classe Unica

5.6 Riscos Operacionais

(i) Falhas Operacionais. A aquisicdo, o monitoramento, a cobranca, a
liquidagéo e a baixa dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros dependem da
atuacao conjunta e coordenada da Administradora, da Gestora, do Custodiante dos
Ativos Financeiros, do Custodiante dos Direitos Creditérios, do Consultor Especializado
e do Agente de Cobranca. A Classe Unica podera sofrer perdas patrimoniais, caso os

procedimentos operacionais descritos neste Anexo Descritivo venham a sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.
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(i) Troca de Informacdes. Dada a complexidade operacional prépria das

operagdes da Classe Unica, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre a
Classe Unica e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se
materializar, a aquisicdo, o monitoramento, a cobranga, a liquidacdo e a baixa dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, inclusive daqueles eventualmente
inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da Carteira e,
consequentemente, os Cotistas.

(iii) Guarda da Documentacdo. O Custodiante dos Direitos Creditorios, sem

prejuizo da sua responsabilidade, podera contratar terceiros para realizar a guarda dos
Documentos Comprobatoérios relativos aos Direitos Creditérios. A terceirizacdo desse
servico podera dificultar a verificagao da performance dos Direitos Creditorios, inclusive,
caso venha a ser necessaria no ambito das agbes judiciais relativas aos Direitos
Creditorios.

(iv) Falhas de Cobranca. A cobrangca dos Direitos Creditérios depende da

atuacgao diligente de terceiros, como a Administradora, a Gestora, o Custodiante dos
Ativos Financeiros, o Custodiante dos Direitos Creditérios, o Consultor Especializado e
o0 Agente de Cobranga. Qualquer falha no procedimento de cobranga dos Direitos
Creditérios podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos devedores
e, consequentemente, em perdas para a Classe Unica e os Cotistas.

(v) Falhas ou Interrupcéo dos Prestadores de Servigcos. O funcionamento do

Fundo e da Classe Unica depende da atuagéo conjunta e coordenada de uma série de
prestadores de servicos, tais como a Administradora, a Gestora, o Custodiante dos
Direitos Creditérios, o Custodiante dos Ativos Financeiros, o Consultor Especializado, e
o0 Agente de Cobranca. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como
eventual interrupcdo, nos servigcos prestados por esses prestadores de servigos,
inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo e da Classe Unica.

(vi) Riscos relacionados ao Consultor Especializado. O Consultor

Especializado tem papel relevante entre os prestadores de servicos da Classe Unica,
uma vez que da suporte e subsidio a analise e selegao dos Direitos Creditorios e a sua
validagédo. Qualquer falha ou falta de rigor na prestacédo desses servigos pode causar
prejuizos para a Classe Unica e os Cotistas.

(vii) Majoracéo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos

prestadores de servicos contratados pela Classe Unica ou pelo Fundo seja substituido,
podera haver um aumento dos custos do Fundo e da Classe Unica com a contratagéo
de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade do Fundo e da Classe Unica.

48



QITECH

(viii) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificagcdo dos Critérios de

Elegibilidade ndo constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos
Creditérios. Os recursos para o pagamento do resgate das Cotas provirdo
exclusivamente da Carteira, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto

57 Riscos de Descontinuidade

(i) Liquidacdo da Classe Unica — Indisponibilidade de Recursos. Existem
eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada da Classe Unica, conforme previsto
no presente Anexo Descritivo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os
valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que

os Cotistas podem nado conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada, até entdo, pela Classe Unica. Ademais, ocorrendo a
liquidacdo antecipada da Classe Unica, podera ndo haver recursos imediatos suficientes
para o pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira ainda nao ser exigivel).
Nesse caso, o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao pagamento
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira; ou (b) a venda
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros a terceiros, sendo que o preco
praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(ii) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidacido antecipada da
Classe Unica, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das Cotas, a

Administradora podera realizar a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira, observado o procedimento que for aprovado
pela Assembleia Especial. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar ou
cobrar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros recebidos.

(iii) Alocacdo Minima. O desenquadramento da Alocacdo Minima enseja a
Amortizacdo Extraordinaria. Nessa hipétese, parte dos recursos sera restituida
antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos

similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais
5.8 Riscos de Originagao

(i) A Classe Unica podera néo dispor de Direitos Creditérios suficientes ou
em condicdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a Politica de Investimento,
composicao e diversificagdo da Carteira e aos Critérios de Elegibilidade previstos neste
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Anexo Descritivo. Nesse caso, a Classe Unica podera enfrentar dificuldades para
observar a Alocagao Minima. O desenquadramento da Alocagdo Minima enseja a
Amortizagédo Extraordinaria.

(i) Resgate das Cotas em Direitos Creditérios. Na hipétese de liquidacao
antecipada da Classe Unica, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a entrega dos
Direitos Creditérios, observado o procedimento que for aprovado pela Assembleia

Especial. Dada a natureza dos Direitos Creditorios, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para (a) vender os Direitos Creditorios recebidos; (b) cobrar os valores
devidos, no caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditérios; ou (c) obter a
homologacao da fracao ideal dos Direitos Creditérios a ser detida separadamente por
cada Cotista, bem como a sua habilitagao nos autos das acgodes judiciais e nas demais
demandas referentes aos Direitos Creditorios, se for o caso.

59 Risco do Originador — Resolug¢ao da Cesséao / Endosso

(i) Observado o disposto em cada instrumento de cessao / endosso, podera
haver situacdes em que a cessdo / endosso dos Direitos Creditérios & Classe Unica
venha a ser resolvida. Nesse caso, o respectivo Endossante / Cedente sera obrigado a
pagar a Classe Unica o valor relativo aos Direitos Creditérios objeto de resolugdo da
cessao / endosso. Se, por qualquer motivo, o Endossante / Cedente e/ou o Devedor
descumprir a sua obrigagéo de pagar a Classe Unica o valor devido, a Classe Unica e
os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais significativas.

510 Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao/Endosso
dos Direitos Creditorios.

(i) A negociagao dos Direitos Creditorios ocorre de forma privada e, desse
modo, a sua titularidade pela Classe Unica podera nao ser reconhecida caso os Direitos
Creditdrios tenham sido cedidos para diferentes cessionarios ou outras fraudes tenham
sido cometidas, incluindo, sem limitacdo, fraude contra credores, fraude falimentar,
fraude a execucgao ou fraude a execucao fiscal. Também podera haver discussao acerca
da titularidade dos Direitos Creditérios, na hipétese de sua sujeicao a qualquer garantia,
onus, penhor, opgéao, direito de preferéncia, qualquer outra obrigagao legal, contratual,
pessoal, real, judicial ou extrajudicial ou qualquer reclamacédo, de qualquer natureza,
que tenha os mesmos efeitos descritos acima. Desse modo, a titularidade dos Direitos
Creditérios pela Classe Unica podera ndo ser reconhecida, ndo ser valida ou ser
considerada nula ou ineficaz e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos
correspondentes podera ser impossibilitado. Caso eventual terceiro alegue ser o
legitimo titular dos Direitos Creditorios, podera ser necessaria uma decisao judicial,
trazendo obstaculos ao recebimento dos Direitos Creditérios pela Classe Unica.
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Adicionalmente, n&o € possivel assegurar que um terceiro ndo contestara a cesséao /
endosso dos Direitos Creditérios & Classe Unica, com base na invalidade ou em
eventual fraude na cadeia de cessdo / endosso decorrente de acdo ou omissédo do
respectivo Endossante / Cedente, ou devido a existéncia de qualquer dos gravames
mencionados acima. Ademais, caso, no futuro, o respectivo Endossante / Cedente seja
declarado insolvente, a cessao / endosso dos Direitos Creditérios podera ser objeto de
contestacao pelos seus credores. Tal contestagao podera prevalecer caso os credores
provem que o Endossante / Cedente tinha a intengdo de cometer uma fraude, quando
realizou a cessao / endosso dos Direitos Creditdrios, causando danos e prejuizos a
Classe Unica.

5.11 Risco de Fungibilidade — Risco de Intervencdo ou Liquidagdo de
Instituicdo Financeira.

(i) Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira serao recebidos em conta de titularidade do Fundo.
Na hipétese de intervencao ou liquidacao judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira
na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros depositados nessa conta poderao ser bloqueados
e nao vir a ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimdnio da Classe Unica.

5.12 Riscos de Concentracao

(i) Risco_de Concentragdo. O risco da aplicagdo na Classe Unica tem
relacao direta com possibilidade da concentracao da sua carteira em Direitos Creditérios

devidos por um mesmo devedor. Quanto maior for a concentragao, maior sera a chance
de a Classe Unica sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

(i) Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido & Classe
Unica, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até

100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido aplicado em Ativos Financeiros. Apos esse
periodo, o investimento em Ativos Financeiros pode representar, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) do Patriménio Liquido. Em qualquer hipotese, se os emissores ou
contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha a
chance de a Classe Unica sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

(iii) Risco de Concentracdo em poucos Endossantes / Cedentes e/ou

Devedores. A Classe podera ter concentragao significativa em Direitos Creditérios
cedidos por um mesmo Endossante / Cedente e/ou devidos por um mesmo Devedor. A
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concentracdo em um numero limitado de Endossantes / Cedentes e/ou Devedores
aumenta a exposicdo da Classe a eventos adversos que possam impactar esses
Endossantes / Cedentes e/ou a Devedores, ampliando a probabilidade de a Classe
enfrentar prejuizos significativos. Ainda, a concentragao significativa nos Direitos
Creditérios de um numero limitado de Endossantes / Cedentes e/ou Devedores pode
dificultar a diversificacdo adequada da carteira, tornando a Classe mais suscetivel a
flutuagbes econdmicas setoriais e a desafios na renegociagdo de termos em caso de
inadimpléncia.

5.13 Riscos de Governanga

(i) Quoérum Qualificado. O presente Anexo Descritivo estabelece quoéruns

qualificados para a Assembleia Especial deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas. Tais quoéruns poderao acarretar limitagdes as atividades da
Classe Unica em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na
Assembleia Especial.

(i) Risco de Concentracio das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade

maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer
a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio da Classe Unica. Tal
fato podera fragilizar a posigao dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas
deliberagdes na Assembleia Especial virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em
funcdo de seus interesses proprios e em detrimento da Classe Unica e dos Cotistas
“minoritarios”.

(iii) Emissdo de Novas Cotas. A Classe Unica podera, observado o disposto

no presente Anexo Descritivo, emitir novas Cotas. Na hipétese de emissdo de novas
Cotas, nao sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que podera
gerar a diluigado da participagéo dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na
ocasido. Adicionalmente, a rentabilidade da Classe Unica podera ser afetada durante o
periodo em que os recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas nao estiverem
investidos nos termos do presente Anexo Descritivo.

514 Outros Riscos

(i) Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos

Financeiros integrantes da Carteira serdo avaliados de acordo com os critérios e os
procedimentos estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos parametros, tais
como o de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderao causar variagdes nos
valores dos Ativos Financeiros, resultando na redugdo do valor das Cotas.
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(i) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas sera

calculado todo Dia Util, conforme o disposto neste Anexo Descritivo. A remuneracéo
alvo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino nao representa nem deve
ser considerada promessa ou garantia de remuneragdo aos Cotistas. Portanto, os
Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira
assim permitirem. Caso os ativos da Classe Unica, incluindo os Direitos Creditérios, ndo
constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta de
rentabilidade prevista no Anexo ao Apéndice A e no Anexo ao Apéndice B da respectiva
série. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de
investimento, ou & prépria Classe Unica, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

(iii) Auséncia de Descricdo Exaustiva do Processo de Cobranca

Preestabelecido. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios, a Classe Unica

podera adotar diferentes estratégias de cobranca para os Direitos Creditérios e,
portanto, ndo & possivel prever, de forma exaustiva, o processo de cobrangca dos
Direitos Creditdrios, o qual devera ser analisado, caso a caso, de acordo com a situagao
processual e as especificidades de cada Direito Creditério. Nao é possivel assegurar
que os procedimentos de cobranca adotados pela Classe Unica garantirdo o
recebimento integral dos Direitos Creditérios.

(iv) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas
deverdo ser exercidos sobre todos os ativos integrantes da Carteira de modo nao

individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada Cotista.
Portanto, os Cotistas néo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos
Creditorios ou os Ativos Financeiros.

(v) Identificacdo e Disponibilidade de Oportunidades de Investimento. O
sucesso da Classe Unica depende da identificagdo e da disponibilidade de

oportunidades de investimento adequadas. A disponibilidade de oportunidades de
investimento estara sujeita as condigdes de mercado e a outros fatores fora do controle
da Classe Unica e da Gestora. Ndo ha garantia de que a Classe Unica conseguira
identificar oportunidades de investimento suficientes e atrativas para atingir seus
objetivos de investimento, nem que havera oportunidades prontas para investimento.

(vi) Restricbes de Natureza Legal ou Requlatéria. Eventuais restricdes de

natureza legal ou regulatdria podem afetar adversamente a validade da originacao e da
cessédo / endosso dos Direitos Creditérios, o comportamento dos Direitos Creditérios e
os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigbes, o fluxo de
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pagamento dos Direitos Creditérios podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade da Classe Unica e o horizonte de investimento dos Cotistas.

(vii) Descaracterizacao do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo. A Gestora
envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros que sejam
compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo
prazo para fins tributarios, nos termos da legislagdo e da regulamentacao aplicaveis.

Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja
classificado como de longo prazo para fins tributarios.

(viii) Documentos Comprobatdrios. Os Documentos Comprobatdérios podem
nao atender todos os requisitos para serem caracterizados como titulos executivos

extrajudiciais, e, portanto, a cobranga judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos,
conforme o caso, nao podera se beneficiar da celeridade de uma acéo de execucao, e,
sendo assim, ter-se-ia que seguir o procedimento ordinario através de uma acio de
cobranca ou uma acgdo monitéria, por exemplo. A cobranga judicial dos Direitos
Creditorios inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais demorada do que
uma acao de execucdo. A cobranca por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a
obrigagao de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia
do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucao de sentenca
e cobranga da divida.

(ix) Riscos decorrentes dos Critérios Adotados para Originacdo e Concessao

de Crédito. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido
originados com observancia de processos de originagado e/ou politicas de concessao de
crédito que observem, no minimo, as diretrizes especificadas neste Regulamento. No
entanto, ndo é possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes garantira a
qualidade dos Direitos Creditérios e/ou a solvéncia dos respectivos Devedores, podendo
ensejar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(x) Risco de Auséncia de Informacdes Publicas sobre os Devedores. Ndo ha
como garantir que os Devedores sejam companhias com registro na CVM, ou estejam
sujeitos a qualquer obrigacdo (contratual ou legal) de divulgar, periédica e/ou
eventualmente, informacdes ao mercado de valores mobiliarios brasileiro, inclusive

demonstragdes contabeis anuais ou intermediarias. Ainda neste sentido, o fato de haver
Direitos Creditorios devidos pelos Devedores nao obriga os respectivos Devedores, nos
termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer informagéo ou
demonstragao contabil ao mercado de valores mobiliarios. Assim, os Cotistas e o Fundo
nao terao acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informagdes de que necessitem
para avaliar a situacao financeira, os resultados e os riscos atinentes aos Devedores.
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CAPITULO SEXTO — ADMINISTRAGAO E GESTAO DA CLASSE

6.1 A administragéo e a gestdo da carteira da Classe Unica serdo realizadas
pela Administradora e pela Gestora, respectivamente, cujas atribuicbes, poderes e
restrigdes estdo descritos na regulamentacdo em vigor, no Regulamento, em particular
no Capitulo Quarto do Regulamento.

6.2 A Administradora e a Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas
neste Anexo Descritivo, no Regulamento e nas demais disposicbes legais e
regulamentares vigentes, tém amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios & administracdo e gestdo da Classe Unica e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos Creditérios adquiridos e aos Ativos Financeiros que integrem a
carteira da Classe.

6.3 A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificacdo do lastro dos direitos creditérios adquiridos pela
Classe, inclusive a Entidade Registradora ou o Custodiante dos Direitos Creditérios,
devendo constar do contrato de prestacdo de servigos as regras e procedimentos
aplicaveis a verificacdo dos Documentos Comprobatoérios, conforme previsto no
Capitulo Sétimo deste Anexo Descritivo.

6.4 A Administradora e a Gestora, conjuntamente, cada qual na sua esfera
de atuacgdo, devem adotar as politicas, procedimentos e controles internos, contendo no
minimo os requisitos precisos nos incisos do § 1° do artigo 92 da Resolu¢do CVM
175/22, necessarios para que a liquidez da carteira de ativos seja compativel com:

(i) 0s prazos previstos neste Regulamento para pagamento dos pedidos de
resgate; e

(i) o cumprimento das obrigagdes da Classe Unica.

6.5 Agéncia_Classificadora de Risco. A Gestora sera responsavel por

contratar agéncia classificadora de risco para emissao de relatério de classificagéo de
risco das Cotas, conforme aplicavel.

6.6 Limites de Concentracdo e Vedacoes para a Composicao da Carteira. O

Fundo podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora,
pela Gestora ou por suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, até o limite de 100% (cem por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo, desde que (i) a Entidade Registradora e o custodiante de direitos
creditérios ndo sejam partes relacionadas entre si e (ii) a Entidade Registradora e o
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custodiante de direitos creditérios n&o sejam partes relacionadas aos originadores dos
Direitos Creditérios ou aos cedentes, nos termos do artigo 42, §1°, I, e §2°, do Anexo
Normativo Il & Resolugdo CVM n°® 175/22. E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios
originados ou cedidos pela Entidade Registradora ou por suas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto

6.7 Taxa de Administracdo. A taxa de administragao sera devida pelo Fundo

a Administradora pela prestacido dos servigos de administracao fiduciaria, escrituragao
de cotas e remuneracgao dos prestadores de servigo contratados pela Administradora. A
Taxa de Administragcao tera a seguinte composicao (“Taxa de Administracao”):

0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano), calculado sobre o patriménio liquido do
Fundo, observada uma remuneragao minima de R$10.000,00 (dez mil reais) mensais
do 1° (primeiro) ao 6° (sexto) més e minima de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) a partir
do 7° (sétimo) més.

6.7.1.1 A Taxa de Administracdo estabelecida neste Artigo 6.7 sera calculada
e provisionada diariamente, considerando um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe do Dia Util
imediatamente anterior.

6.8 Taxa de Gestao: A taxa de gestéo sera devida pelo Fundo a Gestora pela

prestacdo dos servigos de gestdo de carteira da Classe Unica, verificagdo do lastro dos
direitos creditorios adquiridos e pela remuneragdo dos prestadores de servigo
contratados pela Gestora. A Taxa de Gestdo terd a seguinte composi¢cdo (“Taxa de
Gestao”):

0,50% a.a. (cinquenta centésimos por cento ao ano), calculado sobre o Patrimdnio
Liquido do Fundo.

6.8.1.1 A Taxa de Gestao estabelecida neste Artigo 6.8 sera calculada e
provisionada diariamente, considerando um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe do Dia Util imediatamente
anterior.

6.9 As remunerag¢des descritas nos Artigos 6.7 e 6.8 acima serdo pagas pela
Classe Unica mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da
prestacdo dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagao de
Cotas, sendo vedada qualquer participagao nos resultados auferidos pela Classe. Os
valores expressos em reais dispostos nos Artigos 6.7 e 6.8 acima serdo atualizados a
cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data da primeira integralizagéo de Cotas,
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ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacédo positiva do IGP-M ou na sua
falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

6.10 Pagamento de Parcela da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo aos

Prestadores de Servico do Fundo. A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso,

podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados por elas,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestado devidas.

6.11 Taxa de Performance. Adicionalmente, sera devida a Gestora, a titulo de

taxa de performance, uma remuneragao correspondente a: 20% (vinte por cento)
da valorizagao das Cotas do Fundo que exceder 100% (cem por cento) do CDI (“Taxa
de Performance”), calculada com base no resultado do Fundo (método do ativo).

6.12 A Taxa de Performance é apurada e provisionada por dia util, até o ultimo
dia util de cada semestre civil, e paga a Gestora no més subsequente ao encerramento

do semestre civil ja deduzidas todas as demais despesas do Fundo.

6.13 Taxas Adicionais. N&o serao cobradas dos Cotistas taxas de ingresso ou

de saida.
CAPITULO SETIMO - CONTRATACAO DE PRESTADORES DE SERVIGO

7.1 Custdédia dos Ativos Financeiros da Classe Unica. Os servigos de

custédia qualificada dos Ativos Financeiros da Classe Unica serdo exercidos pelo
Custodiante dos Ativos Financeiros.

7.2 Custédia dos Direitos Creditérios da Classe Unica. Os servigos de

custddia qualificada dos Direitos Creditérios serao exercidos pelo Custodiante dos
Direitos Creditérios, conforme previsto nos Artigos 5.1 a 5.3 do Regulamento.

7.3 Taxa Maxima de Custddia dos Direitos Creditérios. Os servigos de
custddia qualificada dos Direitos Creditérios da Classe Unica serdo exercidos pelo
Custodiante dos Direitos Creditdrios, pelos quais fara jus a remuneragao equivalente a
uma parcela da Taxa de Administracao, paga diretamente pelo Fundo, no valor abaixo
descrito (“Taxa Maxima de Custédia”):

R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) ao més.
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7.4 Taxa Maxima de Custdédia dos Ativos Financeiros. Os servicos de

custddia qualificada dos Ativos Financeiros da Classe Unica serdo exercidos pelo
Custodiante dos Ativos Financeiros, pelos quais fara jus a remuneragao equivalente a
(“Taxa Maxima de Custédia dos Ativos Financeiros”):

equivalente a 0,00% (zero por cento ao més).

7.5 Consultor Especializado. A Gestora contratara o Consultor Especializado
para realizar atividades relacionadas a analise, selecdo, aquisicdo e substituicao dos
Direitos Creditorios que comporao a carteira de Direitos Creditérios, observadas as
disposicoes do Regulamento, deste Anexo Descritivo e do contrato celebrado entre o

Fundo, representado pela Gestora, e o Consultor Especializado, com a interveniéncia
da Administradora e da Gestora (“Contrato de Consultoria”).

7.5.1 Para a contratagdo do Consultor Especializado, a Gestora tem o dever
de verificar se o Consultor Especializado possui reputacéo ilibada e capacidade técnica
e operacional compativel com as atividades para as quais esta sendo contratado.

7.6 Atribuicbes do Consultor Especializado. Sem prejuizo dos demais
deveres e obrigagdes definidos na legislagdo e na regulamentagédo aplicaveis, no
Regulamento, neste Anexo Descritivo e no Contrato de Consultoria, o Consultor
Especializado € responsavel pelas seguintes atividades:

(i) dar suporte e subsidiar a Gestora em suas atividades de anadlise e
selecao dos Direitos Creditorios que poderdao ser adquiridos, inclusive por meio da
recomendacdo da aquisi¢ao de direitos creditérios a Gestora;

(ii) auxiliar no acompanhamento dos Direitos Creditérios que compdem a
carteira da Classe Unica; e

(iii) a qualquer tempo, mediante solicitagdo prévia, disponibilizar a
Administradora, a Gestora e ao Custodiante dos Direitos Creditérios os documentos e
informagodes pertinentes aos Direitos Creditorios.

7.6.1 A renuncia, pelo Consultor Especializado, das fungbes assumidas
perante a Classe Unica, nos termos deste Anexo Descritivo e do Regulamento, devera
ser realizada mediante o envio de notificagdo a Administradora.
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7.7 Taxa do Consultor Especializado. A remuneracédo devida ao Consultor

Especializado pela prestacdo dos servigos & Classe Unica tera a seguinte composigéo
(“Taxa do Consultor Especializado”):

Até 1,00% (um por cento) do Preco de Aquisicao Mensal

7.8 Agente de Cobranca. A Gestora contratarda o Agende de Cobranca para

realizar atividades relacionadas a localizacdo e cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, observadas as disposi¢gdes do Regulamento, deste Anexo Descritivo e do
contrato celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, e o Agente de Cobranca,
com a interveniéncia da Administradora e da Gestora (“Contrato de Cobranca”).

7.9 Atribuicdes do Agente de Cobranca. Sem prejuizo dos demais deveres e

obrigagdes definidos na legislacdo e na regulamentagéo aplicaveis, no Regulamento,
neste Anexo Descritivo e no Contrato de Cobranga, o Agente de Cobranga é
responsavel pelas seguintes atividades:

(i) observar rigorosamente a politica de crédito, originacdo e cobrancga da
Classe Unica;

(i) manter controles e registros que permitam a identificacdo segura de
todas as operagdes de cobranga de sua responsabilidade;

(iii) controlar, coordenar, gerir e fiscalizar os prestadores de servico que
venham a ser contratados para os procedimentos de cobranga e execug¢ao judicial de
Direitos Creditérios Inadimplidos, inclusive responsabilizando-se por prover-lhes as
informacoes necessarias para a efetiva cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
sendo que referida contratacdo devera ser imediatamente comunicada ao Fundo e a
Gestora;

(iv) providenciar, em auxilio a Administradora, a emissdo dos boletos de
cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme o caso, que deverao indicar

como destino dos pagamentos realizados a conta de titularidade do Fundo;

(v) implementar os estimulos de cobranca e a estrutura para cobrancga
extrajudicial dos Direitos Creditorios;

(vi) encaminhar a Gestora, mensalmente, conforme combinado, o relatério
de cobranga e monitoramento; e
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(vii) verificar os valores creditados na conta de titularidade do Fundo em
relacdo ao pagamento dos Direitos Creditorios, auxiliando a Administradora nas
atividades de conciliacido e baixa dos respectivos Direitos Creditérios, através dos
arquivos de baixa, em formato previamente acordado com o Administradora, ao, sem
prejuizo das atividades e responsabilidade de conciliagdo do Administradora.

7.9.1 O Agente de Cobranga devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo ou a Classe Unica, (i) colocar & disposicdo do prestador de servicos que vier a
substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da realizacdo da Assembleia
Especial que deliberou a sua substituicio, todos os registros, relatérios, extratos, bancos
de dados e demais informacdes sobre o Fundo, a Classe Unica e os Direitos Creditérios
que integram a Carteira, bem como a prestacado de servigos de cobranga da Classe
Unica, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente de
Cobrancga, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente prestacdo de servigos ao
Fundo ou a Classe Unica, de forma que o prestador de servicos substituto possa cumprir
os deveres e obrigagdes do Agente de Cobranca Especializado sem solugao de
continuidade; e (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a prestagcao de servigos de
cobranca da Classe Unica que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pelo prestador
de servicos que vier a substitui-lo.

7.9.2 O Agente de Cobranga devera cooperar, durante o periodo de transigéo,
para que o prestador de servigos que vier a substitui-lo possa cumprir os deveres e
obrigagdes atribuidos ao Agente de Cobranga, sem solugdo de continuidade,
observadas as disposi¢bes deste Anexo Descritivo, do Regulamento, do contrato
firmado com o Agente de Cobranca e da regulamentacéao aplicavel.

7.10 Taxa do Agente de Cobranca. A remuneragdo devida ao Agente de
Cobranca pela prestacdo dos servicos a Classe Unica tera a composicéo definida no
contrato firmado com o Agente de Cobranca (“Taxa do Agente de Cobrancga”).

CAPITULO OITAVO - PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Processo de Originacdo dos Direitos Creditérios. A originacao dos Direitos Creditérios
se da por meio de, conforme aplicavel, (i) realizagédo de Operagdes de empréstimos/
financiamentos entre Devedores e o credor ; (ii) emissao de Direitos Creditorios emitidos
diretamente por Devedores em favor do Fundo; (iii) cessao de Direitos Creditérios pelos
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Endossantes / Cedentes ao Fundo; e (iv) endosso dos Direitos Creditérios pelo
Endossante / Cedente ao Fundo.

8.1 Politica de Concesséo de Crédito. A aquisicdo dos Direitos Creditorios
pela Classe Unica sera realizada com base nas regras, condi¢des e procedimentos

estabelecidos neste Anexo Descritivo e nos instrumentos de cessdo / endosso.

8.2 Em razdo da diversidade de Direitos Creditérios que poderdo ser
adquiridos pelo Fundo e da diversificagdo de Endossantes / Cedentes, os diferentes
processos de originacao dos Direitos Creditérios Cedidos e as politicas de concessao
de crédito especificas adotadas por cada Endossante / Cedente nao estdo descritos no
presente Regulamento.

8.3 Formalizacdo da Aquisicao dos Direitos Creditorios. Observada a Politica

de Crédito, a aquisi¢ao de Direitos Creditdrios pelo Fundo sera considerada realizada
por meio da celebracao do respectivo Contrato de Cessao/Endosso ou ainda mediante
a subscrigao realizada pelo Fundo.

CAPITULO NONO - PROCEDIMENTOS DE COBRANGA DOS DIREITOS
CREDITORIOS ADQUIRIDOS

9.1 Recebimento dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditérios serdo

pagos, observados as disposicdes legais aplicaveis, preferencialmente na conta de
titularidade do Fundo.

9.2 Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Na hipotese de nao

pagamento integral pelo respectivo devedor dos Direitos Creditérios, o Agente de
Cobranca devera observar o procedimento de cobrangca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranca no Anexo V.

CAPITULO DEZ - PATRIMONIO LIiQUIDO E CRITERIOS DE AVALIAGAO
DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA

10.1 Patriménio_Liquido. O patriménio liquido da Classe Unica equivale ao

valor dos recursos em caixa, acrescido do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, deduzidas as exigibilidades e as provisdes da
Classe Unica (“Patrimdnio Liquido”).

10.2 Critério de Avaliacdo dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros

Integrantes da Carteira. Enquanto ndo houver um mercado secundario ativo para

direitos creditérios cujas caracteristicas se assemelhem as dos Direitos Creditorios
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integrantes da Carteira, os Direitos Creditérios serdo avaliados mensalmente, pela
Gestora, com base na taxa interna de retorno estimada dos respectivos Direitos
Credit6rios integrantes da Carteira.

10.2.1 Caso, a qualquer momento, venha a se verificar a existéncia de um
mercado secundario ativo para os Direitos Creditorios, os Direitos Creditérios deverao
passar a ser avaliados pelo seu valor de mercado.

10.2.2 S&o elementos que demonstram a existéncia de um mercado secundario
ativo para os Direitos Creditorios (i) a criacdo de um segmento especifico para a sua
negociacao em bolsa ou em mercado de balcido organizado; e (ii) a existéncia de
negociagcdes com Direitos Creditérios em volume financeiro relevante, com frequéncia
e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez aos Direitos Creditérios. Para fins do
disposto neste Artigo 10.2.2, a relevancia do volume financeiro das negociagdes com
Direitos Creditorios sera aferida e determinada pela Gestora e prontamente comunicada
a Administradora, nos termos do artigo 27, §3°, do Anexo Normativo Il.

10.3 Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira terdo o seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia descrita no manual de precificagdo de ativos
da Administradora, disponivel em seu site https://www.qgitech.com.br.

10.4 O Patriménio Liquido da Classe equivale ao valor dos recursos em caixa
acrescido do valor dos Direitos Creditdrios cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe do Fundo, deduzidas as exigibilidades.

10.5 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos
neste Regulamento.

10.6 A constatagao de Patrimdnio Liquido Negativo de Classe fechada sera
considerada Evento de Avaliagao, devendo a Administradora, se for o caso, divulgar tal
constatacdo aos Cotistas da respectiva Classe imediatamente, na forma do Anexo da
Classe Unica.

10.7 Os Direitos Creditérios cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira teréo seu valor calculado de acordo com o disposto na Instrugdo CVM n° 489/11

e no manual de precificagdo adotado pela Administradora.

10.8 Por nao terem mercado de negociacao oficial, os Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe poderao ser contabilizados com base em seu custo de
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aquisicdo, com apropriagdo de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu
valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

10.9 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe que sejam
negociados em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado serdo marcados a
mercado, nos termos da legislagcdo em vigor e segundo os critérios de precificacao da
Administradora.

10.10 Conforme determina a Instrugado CVM n°® 489/11, sempre que houver
evidéncia de reducao no valor recuperavel dos Ativos da Classe, avaliados pelo custo
ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisado para perdas. A perda por
reducdo no valor de recuperagao sera mensurada e registrada pela diferenca entre o
valor contabil do ativo antes da mudancga de estimativa e o valor presente do novo fluxo
de caixa esperado, calculado apés a mudancga de estimativa, desde que a mudanca seja
relacionada a uma deterioracio da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

10.11 Os Direitos Creditérios cedidos que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores permanecerédo registrados em conta de compensacao pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de
cobranga.

10.12 E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas &s demonstragdes
contabeis anuais do Fundo e/ou da Classe, de informagdes que abranjam, no minimo,
(i) o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Ativos integrantes da carteira
da Classe, caso aplicavel, (i) o mercado dos Ativos, segregados por tipo de Ativo, e (iii)
os parametros utilizados na determinacao desses valores.

10.13 Sem prejuizo do disposto neste Capitulo Dez e desde que respeitados os
procedimentos previstos no Regulamento, neste Anexo Descritivo e na regulamentacgao
vigente, a Gestora pode alienar os Direitos Creditérios por valores substancialmente
diferentes daqueles marcados na Carteira. Nessa hipétese, a Gestora deve negociar o
preco de alienacado dos Direitos Creditérios com os potenciais compradores, levando
sempre em consideracao o melhor interesse do Fundo, da Classe Unica e dos Cotistas,
as condi¢des de mercado e os demais aspectos que julgue relevantes para determinar
o valor justo dos Direitos Creditérios negociados

63



QITECH

CAPITULO ONZE - CLASSE, EMISSAO, INTEGRALIZAGAO, NEGOCIAGAO
DAS COTAS DA SUBCLASSE E PATRIMONIO LiQUIDO

11.1 Cotas da Classe Unica. As Cotas da Classe Unica correspondem a
fracbes ideais de seu patrimonio e sado divididas em 3 (trés) Subclasses: (i) Subclasse
Sénior; (ii) Subclasse Subordinada Mezanino e (iii) Subclasse Subordinada Junior. A
Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada Mezanino, por sua vez, poderdo ser

divididas em séries diferentes de emissao.

11.1.1 Valor Unitario. As Cotas terdo valor unitario de emissao de R$ 1.000,00
(um mil reais), na Data da Integralizacao Inicial.

11.1.2 Distribuicdo Parcial. Exceto se disposto de forma contraria no ato de

deliberagdo de emissdo de Cotas da Classe Unica, sera admitida a colocagdo parcial
das Cotas da Classe Unica. Caso o montante minimo n&o seja alcangado na respectiva
distribuicdo, a Administradora devera observar a regulamentagdo em vigor.

11.1.3 Forma. As Cotas serdo escriturais € nominativas e mantidas pela
Administradora em conta de depésitos em nome de seus respectivos Cotistas.

11.1.4 Aplicacédo em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores. As Cotas serdo integralizadas pelo valor atualizado da Cota da
respectiva classe ou série no Dia Util da sua efetiva integralizagdo, na forma prevista no
respectivo anexo ao apéndice ou no boletim de subscrig¢ao.

11.1.4.1 As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional ou em
Ativos Financeiros.

11.1.4.2 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito cada investidor,
nao seréo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

11.14.3 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

11.1.5 Conclusdo do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas serao

considerados como tendo sido concluidos somente apds os recursos estarem
disponiveis na conta de titularidade do Fundo e terem sido integralizados na forma
estabelecida no respectivo boletim de subscricdo.
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11.1.6 Termo de Adesdo. Todo Cotista, ao ingressar na Classe Unica, devera

atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua
concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adeséo.

11.1.7 Subscricdo das Cotas. No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor
(i) conforme aplicavel, assinara o boletim de subscricdo (que também sera assinado
pela Administradora em nome do Fundo), contendo o seu nome e sua qualificacédo e o

numero de Cotas subscritas; (ii) integralizara as Cotas subscritas, respeitadas as
demais condi¢des previstas no Regulamento, neste Anexo Descritivo e no respectivo
boletim de subscricdo, caso aplicavel; (iii) assinara o Termo de Adesao; e (iv) assinara
a declaracao de Investidor Qualificado.

11.1.8 Integralizacdo das Cotas. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas

Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores serdo integralizadas de acordo com o
previsto no respectivo boletim de subscrigdo, na data da primeira integralizagdo de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino de cada série e/ou na data de primeira
integralizacdo das Cotas Subordinadas Juniores ou nas chamadas de capital a serem
realizadas pela Administradora, conforme aplicavel, pelo respectivo valor unitario
previsto no Artigo 11.1.1. acima, na Data de Integralizacao Inicial, e, apds tal data, pelo
valor unitario atualizado.

11.1.8.1 Chamadas de Capital: A Classe Unica podera realizar chamadas de
capital para aporte de recursos, pelos Cotistas, mediante integralizagéo de Cotas, nos
termos do respectivo boletim de subscricdo, compromisso de investimento e/ou
instrumento de aceitacdo da oferta publica ou oferta privada, conforme aplicavel.

11.1.8.1.1 As chamadas de capital ocorrerdao no momento e nos montantes
determinados pela Gestora, nos termos deste Anexo Descritivo, do Regulamento, do
compromisso de investimento e/ou dos boletins de subscricdo de Cotas firmados pelos
Cotistas e serdo realizadas pela Administradora de forma simultdnea a todos os
Cotistas, considerando a respectiva participagdo na Classe Unica, observado que, para
quaisquer investidores que subscreverem Cotas apds o inicio do Prazo de Duragao da
Classe Unica, a Administradora, conforme indicagdo da Gestora, podera requerer que
tais investidores efetivem integralizacdo de Cotas no valor necessario para igualar a
proporgao do montante integralizado e comprometido entre os Cotistas.

11.1.8.2 Apds a Data de Integralizacao Inicial, os valores unitarios das Cotas
serao calculados nos termos do Capitulo Quinze.

11.1.9 Distribuicdo das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas

Subordinadas Juniores e Regime de Colocacado. As Cotas serao distribuidas por meio
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de oferta publica de distribuicdo ou por meio de distribui¢cao privada, a exclusivo critério
da Gestora, desde que observado que as Cotas devem ser destinadas exclusivamente
observada a Investidores Profissionais e respeitado os termos e condicbes do
Regulamento, deste Anexo Descritivo e da regulamentacgao aplicavel.

11.1.10 Apéndice Cotas Seniores. A Classe Unica podera emitir multiplas séries
de Cotas Seniores, conforme ato de deliberagao préprio da Gestora que aprovara a

emissdo da série de Cotas Seniores, nos termos do Apéndice A e do(s) Anexo(s) ao
Apéndice A. O Apéndice A e o(s) Anexo(s) ao Apéndice A deverdo estabelecer,
conforme aplicavel, a quantidade, a forma de colocagédo, a meta de rentabilidade e o
procedimento de amortizagao e resgate das Cotas Seniores.

11.1.10.1 As séries consistem em subconjuntos de Cotas Seniores que se
diferenciam entre elas pelos indices referenciais das Cotas Seniores e prazos
diferenciados, para remuneragao e resgate, permanecendo inalterados os demais
direitos e obrigacbes das Cotas Seniores.

11.1.11 Caracteristicas_das Cotas Seniores. Cada Cota Sénior possui como
caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e obrigag¢des

comuns:

(i) prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores na hipotese de remuneragao e/ou resgate;

(i) direito de votar com referéncia as matérias objeto de deliberacéo nas
Assembleias Especiais, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu titular a participar
com 1 (um) voto, respeitado este Anexo Descritivo;

(iii) o valor unitario sera calculado todo Dia Util, nos termos do Capitulo
Quinze, observado que, para a primeira integralizagdao de Cotas Seniores, o valor
unitario sera equivalente ao valor unitario previsto no Artigo 11.1.1 deste Anexo
Descritivo;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido,
na hipétese de ocorréncia de resgate de Cotas Seniores, nos termos deste Anexo
Descritivo, sao pari passu entre si, nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacao entre os titulares de Cotas Seniores em circulacao;

(V) os Cotistas Seniores nao terdo o direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas; e
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(vi) as Cotas Seniores possuirdo como rentabilidade alvo o indice referencial
da respectiva série de Cotas Seniores, determinado nos respectivos Apéndices e,
conforme o caso, no(s) Anexo(s) aos Apéndices.

11.1.12 Apéndice Cotas Subordinadas Mezanino. A Classe Unica podera emitir

multiplas séries de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme ato de deliberagéo proprio
da Gestora que aprovara a emissdo da série de Cotas Seniores, nos termos do
Apéndice B e do(s) Anexo(s) ao Apéndice B. O Apéndice B e o(s) Anexo(s) ao Apéndice
B deverao estabelecer, conforme aplicavel, a quantidade, a forma de colocacao, a meta
de rentabilidade e o procedimento de amortizacao e resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino

11.1.12.1 As séries consistem em subconjuntos de Cotas Subordinadas Mezanino
que se diferenciam entre elas pelos indices referenciais das Cotas Subordinadas
Mezanino e prazos diferenciados para remuneragdo, amortizagdo e resgate,
permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes das Cotas Subordinadas
Mezanino.

11.1.13 Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino. Cada Cota

Subordinada Mezanino possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obriga¢gdes comuns:

(i) prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas Juniores na hipotese de
remuneragao, amortizagao e/ou resgate;

(i) direito de votar com referéncia as matérias objeto de deliberacéo nas
Assembleias Especiais, sendo que cada Cota Subordinada Mezanino legitimara o seu
titular a participar com 1 (um) voto, respeitado o Artigo 20.10.1 deste Anexo Descritivo;

(iii) o valor unitario sera calculado todo Dia Util, nos termos do Capitulo
Quinze, observado que, para a primeira integralizagcdo de Cotas Subordinadas
Mezanino, o valor unitario sera equivalente ao valor unitério previsto no Artigo 11.1.1
deste Anexo Descritivo Séniores;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino contra o
Patriménio Liquido, na hipétese de ocorréncia de amortizagdo extraordinaria ou de
resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos deste Anexo Descritivo, sao pari
passu entre si, ndao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao
entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;
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(v) os Cotistas Subordinados Mezanino nao terdo o direito de preferéncia
para subscrever e integralizar novas Cotas; e

(vi) as Cotas Subordinadas Mezanino possuirdo como rentabilidade alvo o
indice referencial das Cotas Subordinadas Mezanino, determinado nos respectivos

Apéndices e, conforme o caso, no(s) Anexo(s) aos Apéndices.

11.1.14 Caracteristicas das Cotas Subordinadas Juniores. Cada Cota

Subordinada Junior possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obriga¢gbes comuns:

(i) subordina-se as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, para
efeito de remuneracéo, amortizagdo e resgate; e

(i) direito de votar com referéncia as matérias objeto de deliberacéo nas
Assembleias Especiais, sendo que cada Cota Subordinada Junior legitimara o seu titular
a participar com 1 (um) voto, respeitado o Artigo 20.10.1 deste Anexo Descritivo;

(iii) o valor unitario sera calculado todo Dia Util, nos termos do Capitulo
Quinze, observado que, para a primeira integralizagdo de Cotas Subordinadas Juniores,
o valor unitario sera equivalente ao valor unitario previsto no Artigo 11.1.1 deste Anexo
Descritivo;

(iv) os Cotistas Subordinados Juniores nao terdo o direito de preferéncia para
subscrever e integralizar novas Cotas; e

(v) as Cotas Subordinadas Juniores n&o terdo parametro de remuneracao
definido.
11.1.15 Taxas e Despesas Aplicaveis as Classe Unica de Cotas. Cada Cota

estara sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis.

11.1.16 Depésito e Negociacdo das Cotas. As Cotas poderao ser depositadas
para distribuicdo no mercado primario e negociacdo no mercado secundario em

ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, a critério da Gestora,
observada as restrigdes de negociagao previstas na Resolugao CVM 160/22 e demais
disposicoes aplicaveis.

11.1.16.1 As Cotas Subordinadas Juniores nado poderdao ser negociadas ou, de
outra forma, transferidas pelos seus titulares a quaisquer terceiros, inclusive outros
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Cotistas, exceto se mediante a prévia autorizacdo dos Cotistas detentores de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas Juniores em circulacao.

11.1.16.2 Em qualquer caso de negociacdo ou transferéncia das Cotas, o
adquirente (a) assinara Termo de Adesao; e (b) declarara, por escrito, entre outros,
ser Investidor Qualificado.

11.1.16.3 Cada Cotista é responsavel pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia de suas Cotas.

11.1.17 Novas Emissdes de Cotas. Nos termos do §2°, do artigo 20, e do §2°,
inciso VII, do artigo 48 da Resolugdo CVM 175/22, a Gestora poderd, por ato proprio,

decidir pela emissao adicional de Cotas, nos termos previstos no Regulamento e neste
Anexo Descritivo, ndo estando sujeita a deliberagdo e aprovagdo em Assembleia
Especial.

11.1.171 Valor da Cota para Novas Emissdes. Na emissao de novas Cotas, sera

utilizado o valor da Cota (a) em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos
recursos na conta corrente de titularidade do Fundo, caso a respectiva subclasse/série
de Cotas ja tenha sido emitida; ou (b) estabelecido pela Assembleia Especial que
aprovar a respectiva emissao, caso aplicavel.

11.1.18 Direito de Preferéncia. Os Cotistas Seniores, Cotistas Subordinados

Mezanino e/ou Cotistas Subordinados Juniores nao terao o direito de preferéncia para
subscrever e integralizar novas Cotas.

11.2 Subordinacao Minima. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacao,

devera ser mantida a relagdo minima entre o valor agregado das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores em circulagao e o Patrimbnio Liquido,
equivalente a 10% (dez por cento) (“Subordinacdo Minima”).

11.2.1 A Subordinagéo Minima sera apurada pela Gestora diariamente, devendo
ser informada aos Cotistas até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, com base na Carteira
de fechamento do més anterior informada pela Administradora.

11.2.2 Na hipétese de desenquadramento da Subordinagédo Minima, a Gestora
podera, em até 15 (quinze) Dias Uteis, emitir novas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou
novas Cotas Subordinadas Juniores, conforme aplicavel, em montante suficiente para
o reenquadramento da Subordinagao Minima. Caso, apds decorrido o prazo de que trata
este Artigo 11.2.2, a Subordinagdo Minima permaneg¢a desenquadrada, a Gestora
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podera solicitar a Administradora que realize a Amortizagdo Extraordinaria (conforme
definida no Artigo 14.1 deste Anexo Descritivo) com relagéo as Cotas Seniores em
circulacao, para reenquadrar a Subordinagao Minima.

11.3 Patrimbnio Liquido. O Patriménio Liquido esta previsto no Artigo 10.1
deste Anexo Descritivo.

11.4 Classificacdo de Risco das Cotas. Caso aplicavel, as Cotas ofertadas
publicamente serdo avaliadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Brasil.

11.5 Chamadas de Capital: A Classe Unica podera realizar chamadas de

capital para aporte de recursos, pelos Cotistas, mediante integralizacdo de Cotas, nos
termos do respectivo boletim de subscricdo, compromisso de investimento e/ou
instrumento de aceitacdo da oferta publica ou oferta privada, conforme aplicavel.

CAPITULO DOZE - RESERVA DE DESPESAS

12.1 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Artigo 15.6
abaixo, a Gestora devera manter uma reserva para pagamento das despesas e dos
encargos da Classe Unica (“Reserva de Despesas”), por conta e ordem deste, desde a
Data de Integralizacdo Inicial da Classe Unica até a liquidagdo da Classe Unica. A
Reserva de Despesas sera determinada pela Gestora na Data de Integralizagéo Inicial
da Classe Unica ou até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, conforme o caso, observada
meta maxima da Reserva de Despesas correspondente a 1% (um por cento) do valor

do Patriménio Liquido do Fundo em cada data de célculo (“Meta Maxima da Reserva de
Despesas”).

12.1.1 Os recursos utilizados para a composicao da Reserva de Despesas serao
obrigatoriamente aplicados nos Ativos Financeiros, observadas as demais disposi¢des
do Regulamento e deste Anexo Descritivo.

CAPITULO TREZE — AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

13.1 A distribuicdo de rendimentos da Carteira aos Cotistas sera feita
exclusivamente por meio da amortizagéo e do resgate das Cotas, observado o disposto
neste Capitulo Treze.

13.1.1 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino farao jus aos
pagamentos de amortizagdo e resgate, em moeda corrente nacional, observados os
prazos e os valores definidos no(s) Anexo(s) ao Apéndice A da respectiva série e no(s)
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Anexo(s) ao Apéndice B das respectivas séries, respeitadas, ainda, a ordem de
subordinacao e a ordem de alocagao de recursos prevista no Artigo 15.6 abaixo.

13.2 As Cotas Subordinadas Mezanino somente serado resgatadas em caso
(i) de amortizacdo integral das Cotas Seniores e, subsequentemente, de sua
amortizagdo integral; (ii) de liquidacdo antecipada da Classe Unica ou (iii) do término
do Prazo de Duracéo da Classe Unica.

13.2.1 As Cotas Subordinadas Juniores somente poderao ser amortizadas uma
vez verificado o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, ressalvada a hipotese de Amortizagado Extraordinaria prevista no Artigo 14.1
abaixo.

13.2.2 A amortizagdo das Cotas Subordinadas Juniores atingira todas as Cotas
Subordinadas Juniores em circulagdo, de forma proporcional e em igualdade de
condicoes.

13.2.3 Nao sera permitido o resgate das Cotas Subordinadas Juniores, exceto
em caso (i) de liquidagdo antecipada da Classe Unica; ou (ii) do término do Prazo de
Duracdo da Classe Unica, respeitada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no
Artigo 15.6 abaixo.

13.3 As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota
da respectiva subclasse ou série no Dia Util imediatamente anterior & data da
amortizagao ou do resgate.

13.3.1 As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional,
por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, caso as Cotas nao estejam depositadas na B3.

13.3.2 Exclusivamente na hipétese de liquidagdo da Classe Unica, se a Classe
Unica nao possuir recursos em moeda corrente nacional para efetuar o pagamento do
resgate integral das Cotas em circulagao, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros que compdem
a Carteira, observado o procedimento que for aprovado pela Assembleia Especial e
desde que a transferéncia de tais ativos seja admitida pela legislagdo e pela
regulamentacao em vigor.

13.3.3 O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo para o pagamento da amortizacdo e do
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resgate das Cotas, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da
Carteira assim permitirem.

CAPITULO QUATORZE — AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA

14.1 A Administradora podera realizar a amortizagdo extraordinaria, em
moeda corrente nacional, das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou
das Cotas Subordinadas Juniores em circulacio, conforme o caso, sem a incidéncia de
qualquer prémio ou penalidade, nas seguintes hipoteses (“Amortizacdo Extraordinaria”):

(i) com relacdo a todas as Cotas em circulagdo, caso, a qualquer tempo
durante o Prazo de Duragdo da Classe Unica, haja o desenquadramento da Alocagéo
Minima;

(i) com relagdo as Cotas Seniores em circulagio, caso haja disponibilidade

de caixa e/ou a Subordinagdo Minima esteja desenquadrada, desde que (a) nao tenha
sido identificado qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacdo pela
Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Especial ainda nao tenha se
manifestado de forma definitiva; e (b) ndo esteja em curso a liquidacéo da Classe Unica;

(iii) com relagao as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo, caso haja
disponibilidade de caixa e a Subordinagdo Minima nao esteja desenquadrada, desde
que (a) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidacao pela Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia Especial ainda néao
tenha se manifestado de forma definitiva; (b) ndo esteja em curso a liquidagao da Classe
Unica; e (c), considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino
a ser realizada, a Subordinacdo Minima nao fique desenquadrada; e

(iv) com relacdo as Cotas Subordinadas Juniores em circulagédo, caso haja
disponibilidade de caixa e a Subordinagdo Minima nao esteja desenquadrada, desde
que (a) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacao pela Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia Especial ainda nao
tenha se manifestado de forma definitiva; (b) n&o esteja em curso a liquidacéo da Classe
Unica; e (c), considerada pro forma a amortizagéo das Cotas Subordinadas Juniores a
ser realizada, a Subordinagao Minima néao fique desenquadrada.

14.1.1 Em qualquer das hipéteses do Artigo 14.1 acima, a Gestora solicitara a
Administradora que notifique todos os Cotistas da(s) subclasse(s) de Cotas objeto da
Amortizagao Extraordinaria com, pelo menos, 1 (um) Dia Util de antecedéncia, por meio
de correio eletrénico, sobre (a) a realizagdo da Amortizagao Extraordinaria; (b) o valor,
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em moeda corrente nacional, a ser amortizado; e (c¢)a data da Amortizagdo
Extraordinaria.

14.1.2 No caso previsto no Artigo 14.1, item (i), acima, a Amortizacao
Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocagcdo Minima, respeitada sempre a Subordinagdo Minima.

Amortizacdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as
Cotas de uma mesma classe em circulagao, conforme aplicavel, observada a ordem de
alocacao de recursos prevista no Artigo 15.6 abaixo

CAPITULO QUINZE - VALORAGAO DAS COTAS E ORDEM DE ALOCAGAO
DE RECURSOS

15.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas
todo Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo Quinze. A valorizagdo das Cotas
ocorrera a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data de Integralizacéo Inicial, sendo
que a ultima valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do presente
Anexo Descritivo, o valor da Cota serd o do encerramento do Dia Util imediatamente
anterior.

15.2 Cada Cota Sénior tera o seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo
que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto
nos Artigos 15.2.1 e 15.2.2 abaixo:

(i) o valor apurado conforme a férmula constante do(s) Anexo(s) ao
Apéndice A da respectiva série; ou

(i) (a) na hipotese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em
circulagao, o resultado da divisao do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas Seniores
em circulagao; ou (b) na hipétese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores
em circulagado, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série devera ser obtido
(1) pela aplicacdo da meta de rentabilidade de cada série de Cotas Seniores definida no
respectivo Anexo ao Apéndice A, de forma a se definir a proporgao do valor de cada
uma dessas séries em relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a
forma de calculo prevista neste Artigo 15.2, item (ii); (2) pela multiplicagdo da proporgéao
definida para cada série, nos termos do subitem (1) anterior, pelo valor do Patriménio
Liquido; e (3) pela divisdo do resultado da multiplicagdo referida no subitem (2) anterior
pelo numero de Cotas Seniores da respectiva série em circulagao.
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15.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no Artigo 15.2, item
(i) acima, a forma de calculo indicada no Artigo 15.2, item (i) acima somente voltara a
ser utilizada se o valor do Patrimbnio Liquido passar a ser superior ao valor total das
Cotas Seniores em circulagao, calculado, a partir da respectiva Data de Integralizagao
Inicial, pelo parametro de rentabilidade estabelecido no Artigo 15.2, item (i) acima.

15.2.2 Na hipdtese em que, nos termos do Artigo 15.2.1 acima, a forma de
célculo do valor das Cotas Seniores indicada no Artigo 15.2, item (ii) acima voltar a ser
utilizada, o valor da Cota Sénior de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicagao
do parametro de rentabilidade ali estabelecido, desde a respectiva Data de
Integralizagao Inicial.

15.3 Cada Cota Subordinada Mezanino tera o seu valor unitario calculado todo
Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado
o disposto nos Artigos 15.3.1 e 15.3.2 abaixo:

(iii) o valor apurado conforme a férmula constante do(s) Anexo(s) ao
Apéndice B da respectiva série; ou

(iv) (a) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagao, o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao; ou (b) na hip6tese de existir mais de
1 (uma) série de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o valor unitario das
Cotas Subordinadas Mezanino de cada série devera ser obtido (1) pela aplicagéo da
meta de rentabilidade de cada série de Cotas Subordinadas Mezanino definida no
respectivo Anexo ao Apéndice B, de forma a se definir a proporgcao do valor de cada
uma dessas séries em relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a
forma de calculo prevista neste Artigo 15.3, item (ii); (2) pela multiplicagao da proporgao
definida para cada série, nos termos do subitem (1) anterior, pelo valor do Patrimdnio
Liquido; e (3) pela divisdo do resultado da multiplicagao referida no subitem (2) anterior
pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva série em circulagao.

15.3.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no Artigo 15.3, item
(ii) acima, a forma de célculo indicada no Artigo 15.3, item (i) acima somente voltara a
ser utilizada se o valor do Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor total das
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo, calculado, a partir da respectiva Data de
Integralizagao Inicial, pelo parametro de rentabilidade estabelecido no Artigo 15.3, item
(i) acima.

15.3.2 Na hipotese em que, nos termos do Artigo 15.3.1 acima, a forma de
calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada no Artigo 15.3, item (ii)
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acima voltar a ser utilizada, o valor da Cota Subordinadas Mezanino de cada série sera
equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de rentabilidade ali estabelecido,
desde a respectiva Data de Integralizacao Inicial.

15.4 Cada Cota Subordinada Junior tera o seu valor calculado todo Dia Util,
sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patriménio Liquido, apds a subtragcdo do valor de todas as Cotas Seniores e de todas
as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo numero total de Cotas Subordinadas Juniores
em circulagao.

15.5 O procedimento de valoragao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente os critérios de valoragdo das
Cotas das diferentes subclasses e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente
receberédo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem.

15.6 Em cada Dia Util a Administradora devera, por meio dos competentes
débitos realizados na conta de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento das despesas e dos encargos da Classe Unica previstos no
Capitulo Quinze, incluindo a Taxa de Administragdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de
Performance; a Taxa Maxima de Custddia dos Direitos Créditos, a Taxa Maxima de
Custoddia dos Ativos Financeiros, a Taxa Maxima de Custddia dos Ativos Financeiros e
a Taxa do Consultor Especializado;

(ii) constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas;
(iii) pagamento de resgate dos Cotistas dissidentes, caso aplicavel,
(iv) pagamento dos valores referentes a amortizacdo ou ao resgate das

Cotas Seniores em circulagao;

(v) pagamento dos valores referentes a amortizagdo ou ao resgate das
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;

(vi) pagamento dos valores referentes a Amortizacdo Extraordinaria, se
houver,;
(vii) aquisicao de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros; e
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(viii) caso néo existam Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao, pagamento dos valores referentes a amortizacdo ou ao resgate das Cotas
Subordinadas Juniores.

CAPITULO DEZESSEIS - PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E
INSOLVENCIA

16.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimbénio Liquido da Classe
Unica esta negativo, deve, imediatamente, (i) suspender a realizagdo da amortizagéo
de Cotas; (ii) nao realizar novas subscricoes de Cotas; (ii) comunicar a existéncia do
Patriménio Liquido negativo a Gestora; e (iii) divulgar fato relevante, nos termos do
artigo 64 da Resolugcdo CVM 175/22.

16.1.1 Apos tomadas as medidas previstas no Artigo 16.1 acima, a
Administradora devera, em até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolugéo do
Patriménio Liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo:
(a) analise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo;
(b) balancete; e (c) proposta de resolucao para o Patrimbnio Liquido negativo, que, a
critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar as possibilidades previstas no
§4°, do artigo 122, da Resolugao CVM 175/22, assim como a possibilidade de tomada
de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica, exclusivamente para cobrir
o Patriménio Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia Especial, para deliberar
acerca do plano de resolugao do Patriménio Liquido negativo de que trata a alinea “a”,
em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida a elaborag&o do plano, encaminhando o plano

junto a convocagao.

16.1.2 Apods a adogao das medidas previstas no Artigo 16.1 acima, ainda que a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe,
a adocgéao das medidas referidas no Artigo 16.1.1 acima sera facultativa.

16.1.2.1 Na hipétese da Assembleia Especial referida no item (ii) do Artigo
16.1.1:
(i) caso anteriormente a convocagdo da Assembleia Especial, a

Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora
€ a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos
neste Artigo 16.1 e seus derivados, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido
negativo.
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(i) caso posteriormente a convocagcdo da Assembleia Especial e
anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifigue que o Patrimdnio Liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para
que a Gestora apresente aos Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patrimbnio Liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto no item (iii) abaixo.

(i) na ocorréncia da Assembleia Especial, em caso de ndo aprovacédo do
plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre
as seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte
de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigagdes das Cotas, hipétese que fica afastada proibicdo de realizacdo de novas
subscrigdes de Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a outro fundo que
tenha apresentado proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora; (c) liquidar
a Classe Unica, desde que n3o remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu
Patriménio Liquido; ou (d) determinar que a Administradora entre com pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica.

(iv) a Gestora deve comparecer a Assembleia Especial, na qualidade de
responsavel pela gestao da carteira de ativos, observado que a sua auséncia nao impde
a Administradora qualquer ébice quanto a sua realizacao.

(v) € permitida ainda a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde
que prevista na ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.

(vi) caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou os

Cotistas nao deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item (iii) acima,
a Administradora deve ingressar com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da
Classe Unica.

16.2 A CVM podera solicitar a declaracéo judicial de insolvéncia da Classe
Unica, quando identificar situagdo na qual seu Patrimdnio Liquido negativo represente
risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a
integridade do sistema financeiro.

16.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de
insolvéncia, a Administradora deve divulgar fato relevante, sendo certo que qualquer
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pedido de declaragéo judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidagdo da
Classe Unica.

16.4 Tao logo tenha ciéncia da declaragdao judicial de insolvéncia, a
Administradora deve divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento da Classe Unica na CVM.

16.4.1 Caso a Administradora nao efetue o cancelamento de modo tempestivo,
a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

16.4.2 O cancelamento do registro da Classe Unica n3o mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infracdes cometidas antes do
cancelamento.

CAPITULO DEZESSETE — EVENTOS DE AVALIAGAO

17.1 Caracterizam eventos de avaliacdo da Classe Unica, as seguintes
hipéteses (“Eventos de Avaliagao”):

(i) caso o Fundo ndo efetue o pagamento de qualquer parcela de
amortizagdo das Cotas Seniores nas datas de pagamento previstas no Anexo ao
Apéndice A da respectiva série e tal inadimplemento ndo seja sanado no prazo de
15 (quinze) Dias Uteis;

(i) caso o Fundo nédo efetue o pagamento de qualquer parcela de
amortizagao das Cotas Subordinadas Mezanino nas datas de pagamento previstas no
Anexo ao Apéndice B da respectiva série e tal inadimplemento nao seja sanado no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis

17.1.1 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, a Administradora
devera (a) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e
(b) convocar imediatamente a Assembleia Especial para deliberar se tal Evento de
Avaliacao deve ser considerado um Evento de Liquidagao.

17.1.2 Caso a Assembleia Especial referida no Artigo 17.1.1 acima delibere que

determinado Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidagao,
deveréo ser observados os procedimentos previstos no Artigo 18.1 abaixo.
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17.1.3 Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja considerado um Evento de
Liquidacdo, a Classe Unica reiniciara o processo de aquisicdo de novos Direitos
Creditorios, sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos
Cotistas na Assembleia Especial.

CAPITULO DEZESSETE - LIQUIDAGAO DA CLASSE

18.1 Eventos de Liquidacdo. Caracterizam eventos que ensejam a liquidagao

antecipada da Classe Unica, a ser deliberada em Assembleia Especial (‘Eventos de
Liquidagao”):

(i) se for deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagcao
constitui Evento de Liquidacéo;

(i) desinvestimento com relagéo a todos os Direitos Creditorios integrantes
da Carteira;
(iii) renuncia ou destituicdo da Administradora, e da Gestora , sem que a

Assembleia Especial tenha aprovado o seu substituto nos termos estabelecidos neste
Anexo Descritivo;

(iv) caso as Cotas sejam integralmente amortizadas, de forma que nao
existam Cotas em circulagao;

(v) determinacédo da CVM, observada a Resolugdo CVM 175/22 e o Anexo
Normativo Il; e

(vi) caso seja declarada a insolvéncia da Classe Unica, nos termos do Cédigo
Civil Brasileiro.

18.1.1 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao, a Administradora
devera (i) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e
(ii) convocar imediatamente a Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidagao
antecipada da Classe Unica.

18.1.2 Na Assembleia Especial mencionada no Artigo 18.1.1 acima, os Cotistas
poderao optar, observado o quérum estabelecido no Capitulo Vinte, por ndo liquidar
antecipadamente a Classe Unica.

18.1.3 Caso a Assembleia Especial mencionada no Artigo 18.1.1 acima delibere
pela interrupgéo da liquidagao antecipada da Classe Unica, sem prejuizo da adogéo de
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medidas adicionais pela Classe Unica aprovadas pela Assembleia Especial, sera
assegurado o resgate das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes, sendo
certo que (i) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar seu interesse em resgatar as
suas Cotas Seniores até o encerramento da Assembleia Especial em questéo; e
(ii) havendo Cotistas dissidentes, os demais Cotistas terao o direito de alterar os seus
votos até o encerramento da referida Assembleia Especial.

18.1.3.1 Na hipotese prevista no Artigo 18.1.3 acima, os Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Juniores que sejam
dissidentes podem amortizar ou resgatar suas cotas, desde que a Subordinagao
Minima n&o seja comprometida.

18.1.4 Nao possuindo o Fundo recursos suficientes para realizar o resgate
integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera
iniciar os procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe Unica.

18.1.5 Se a Assembleia Especial prevista no Artigo 18.1.1 acima (i) nao for
instalada por falta de quérum; ou (ii) ndo aprovar a interrupgéo da liquidacao antecipada
da Classe Unica, a Administradora devera iniciar os procedimentos de liquidacdo da
Classe Unica.

18.2 No curso dos procedimentos de liquidagdo da Classe Unica, as Cotas em
circulagao deverao ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(i) a Gestora (a) ndo adquirird novos Direitos Creditérios; e (b) devera
alienar ou resgatar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, adotando as medidas prudenciais necessarias para que a alienagdo ou o
resgate dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade
esperada; e

(i) apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos
da Classe Unica, todas as disponibilidades da Classe Unica e os pagamentos referentes
aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverao ser
alocados conforme a ordem de alocagao de recursos prevista no Artigo 15.6 acima, até
o efetivo resgate integral de todas as Cotas.

18.3 Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o
resgate integral das Cotas, inclusive, em razao da existéncia de Direitos Creditorios ou
de Ativos Financeiros cujo pagamento ainda nao seja exigivel, a Assembleia Especial
podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos
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(i) aguardar os pagamentos dos Direitos Creditorios ou dos Ativos
Financeiros;

(i) alienar os referidos Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros a terceiros;
ou

(iii) efetuar o resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamentos dos

Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros.

18.4 Apos o resgate integral das Cotas, a Administradora devera tomar todas
as medidas necessarias para o encerramento e da Classe Unica e do Fundo perante as
autoridades competentes. Apds o encerramento da Classe Unica e do Fundo, a Gestora
estara desobrigada em relacdo a quaisquer responsabilidades estabelecidas no
Regulamento, neste Anexo Descritivo ou no Acordo Operacional.

CAPITULO DEZENOVE - DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE
19.1 Sao aquelas especificadas no Capitulo Oitavo do Regulamento.
CAPITULO VINTE - ASSEMBLEIA ESPECIAL

20.1 Competéncia. O Fundo tera Assembleias Especiais de Cotistas, nos
termos do Anexo Descritivo, por contar apenas com Classe Unica de Cotas. E da
competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM pela Administradora, as contas
do Fundo (em beneficio da Classe Unica) e deliberar sobre as demonstracdes contabeis
do Fundo, nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 175/22,;

(i) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora, do
Custodiante dos Direitos Creditérios, do Custodiante dos Ativos Financeiros, do
Consultor Especializado, e do Agente de Cobranga;

(iii) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo, da Taxa de
Gestao, da Taxa de Performance; da Taxa Maxima de Custddia dos Direitos Creditérios,
da Taxa Maxima de Custdédia dos Ativos Financeiros, da Taxa do Consultor
Especializado, inclusive na hipétese de seu restabelecimento, caso tenha sido objeto de
reducéo;
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(iv) deliberar acerca da incorporagao, fusdo, cisdo, transformagao ou
prorrogagao da Classe Unica;

(v) deliberar se um Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de
Liquidacgao;
(vi) deliberar sobre a interrupcdo da liquidacdo antecipada da Classe Unica,

na ocorréncia de um Evento de Liquidacao;

(vii) deliberar sobre a liquidacdo antecipada da Classe Unica, exceto na
ocorréncia de um Evento de Liquidagao, ou a alteragdo do Prazo de Duracéo da Classe
Unica;

(viii) aprovar os procedimentos propostos pela Gestora para a amortizagcéo ou
o resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e/ou dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

(ix) alterar os direitos de voto dos Cotistas, conforme previsto neste Capitulo
Vinte;
(x) alterar os procedimentos de amortizagéo e resgate das Cotas, conforme

previstos nos Capitulos Treze e Quatorze;

(xi) alterar a Politica de Investimento, composicdo e diversificacdo da
Carteira prevista no Capitulo Terceiro;

(xii) alterar a Reserva de Despesas;

(xiii) alterar o Regulamento, exceto pelas hipoteses em que a alteragcdo do
Regulamento independa de Assembleia Especial previstas no Artigo 9.2 do
Regulamento;

(xiv) alterar o presente Anexo Descritivo, salvo pelas hipéteses especificas de
alteragdo mencionadas nos demais incisos deste Artigo 20.1, as quais se submetem a

quoruns de deliberagao especifico;

(xv) deliberar sobre a aprovacéao do plano de resolugao do Patrimdnio Liquido
negativo da Classe, apresentado nos termos do Capitulo Dezesseis acima;
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(xvi) em caso de ndo aprovagao do plano de resolugao do Patriménio Liquido
negativo da Classe tratado no item (xv) acima, deliberar sobre a adogao das hipoteses
previstas no item (iii) do Artigo 16.1.2.1 acima;

(xvii) deliberar sobre a emissao de novas séries e/ou subclasses de Cotas,
ressalvada a hipotese de emissdo pela Gestora, nos termos previsto neste Anexo
Descritivo; e

(xviii) deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe
Unica.

20.11 Na hipotese prevista no item (iv) do Artigo 20.1 acima, salvo se aprovadas

pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, as alteragdes neste
Anexo Descritivo com relagao a incorporagao, cisdo, fusao ou transformacédo somente
ocorrerdo a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso de Cotas dos
Cotistas dissidentes.

20.1.2 Conforme o disposto no artigo 50, inciso |, da Resolugdo CVM 175/22,
com relagao as matérias a seguir, apenas a partir do decurso de, no minimo, 30 (trinta)
dias e apo6s a disponibilizacado do resumo de que trata o artigo 79 da Resolugdo CVM
175/22: aumento ou alteracdo do calculo das Taxas de Administracdo, de Taxa de
Gestédo, Taxa Maxima de Distribuicao; b) alteragdo da Politica de Investimento; c)
mudancga nas condi¢des de resgate; ou d) incorporagéo, cisao, fusdo ou transformacgao
que acarrete alteracao, para os Cotistas envolvidos, das condi¢des elencadas nos itens
anteriores.

(i) aumento ou alteragdo do calculo das Taxas de Administracdo, de Taxa
de Gestao, Taxa Maxima de Distribuicao;

(i) alteracdo da Politica de Investimento;
(iii) mudanca nas condi¢des de resgate; ou
(iv) incorporagao, cisao, fusao ou transformagao que acarrete alteragao, para

os Cotistas envolvidos, das condi¢cdes elencadas nos itens anteriores.

20.2 Alteracido do Anexo Descritivo independentemente de Assembleia

Especial. O presente Anexo Descritivo pode ser alterado independentemente de
realizacdo de Assembleia Especial nas hipoteses previstas no Artigo 9.2 do
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Regulamento, devendo ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos,
a divulgacao do fato ao Cotista, por meio eletrénico endere¢cado a cada Cotista.

20.3 Convocacdo da Assembleia Especial. A convocacdo da Assembleia
Especial deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da
Administradora, Gestora e, caso a distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

20.3.1 A convocacdo da Assembleia Especial deve enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia
Especial.

20.3.2 Caso seja admitida a participagdo do Cotista por meio de sistema
eletrbnico, a convocagdo deve conter informagdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participacdo e votagdo a distancia, incluindo as
informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagao do sistema, assim como
se a Assembleia Especial sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

20.3.3 A convocagao da Assembleia Especial devera ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagédo do primeiro anuncio
ou do envio da mensagem eletrbnica a cada Cotista, observado o disposto no presente
Anexo Descritivo e no Regulamento.

20.34 Da convocacgédo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em
que sera realizada a Assembleia Especial, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Especial ser parcial ou exclusivamente eletrénica.
20.3.5 Independentemente das formalidades previstas acima, considerar-se-a

regular a Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas

204 A Administradora, a Gestora, o Custodiante dos Direitos Creditérios, o
Cotista ou o grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas emitidas, nos termos da legislagdo em vigor, podem convocar, a qualquer
tempo, Assembleia Especial para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo,
da Classe Unica ou da comunhao de Cotistas.

20.4.1 O pedido de convocagao de Assembleia Especial, quando realizado pela

Gestora, pelo Custodiante dos Direitos Creditérios e/ou por Cotistas, devera ser
direcionado a Administradora, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
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do recebimento, convocar a Assembleia Especial, nos termos do §1°, do artigo 73, da
Resolucdo CVM 175/22.

20.5 Representantes Autorizados na Assembleia Especial. Somente podem
votar na Assembleia Geral ou na Assembleia Especial os Cotistas inscritos no registro
de cotistas na data da convocagao da Assembleia Geral e/ou da Assembleia Especial,

seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

20.6 O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato a mesa, para sua utlizagdo e arquivamento pela
Administradora.

20.7 Realizacdo da Assembleia Especial. A Assembleia Especial pode ser
realizada:
(i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam

participar e votar por meio de comunicagio escrita ou sistema eletronico; ou

(i) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou
sistema eletrénico

20.71 A Assembleia Especial realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

20.7.2 No caso de utilizagdo de modo eletrénico, a Administradora deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranga na transmissao de informagdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica
ou outros meios eficazes para assegurar a identificagao do Cotista.

20.7.3 Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica,
desde que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Especial,

observado o disposto neste Anexo Descritivo e no Regulamento.

20.8 Consulta Formal. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas

poderao ser adotadas mediante processo de consulta formal, caso em que os Cotistas
terdao o prazo de (i) 10 (dez) dias, contados da consulta por meio eletrbnico; ou (ii)
15 (quinze) dias, contados da consulta por meio fisico. A auséncia de resposta por parte
de qualquer Cotista sera considerada como abstengao.
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20.8.1 O processo de consulta formal a ser realizada nos termos do Artigo 20.8
acima sera realizado por meio de correio eletrbnico e a aprovagédo da matéria objeto da
consulta formal obedecera aos mesmos quoruns de aprovagao previstos neste Anexo
Descritivo.

20.9 Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o
direito de votar nas Assembleias Especiais com referéncia a toda e qualquer matéria

objeto de deliberagdo, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1
(um) voto.

20.10 Quodruns de Instalacdo e Deliberacdo. A Assembleia Especial sera

instalada com a presengca de qualquer numero de Cotistas, observado que as
deliberagdes em Assembleia Especial serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas
de cada Subclasse em circulagdo, observado o disposto no Artigo 20.10.1 e observado
ainda que, caso a matéria em deliberacao resulte ou possa resultar em uma redugao da
Subordinacdo Minima, somente os Cotistas Seniores e os Cotistas Subordinados
Mezanino que ndo se subordinem a subclasse em deliberagao terdo direito de voto,
conforme o artigo 28, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il.

20.10.1 As deliberagdes relativas as matérias previstas no Artigo 20.1 respeitarao
0s quéruns da tabela abaixo.

MATERIA SUJEITA A APROVACAO QUORUM DE DELIBERAGAO
12 CONVOCAGAO | 22 CONVOCAGAO
(i) tomar anualmente, no prazo | maioria das Cotas | maioria das Cotas

maximo de 60 (sessenta) dias apds o | de titularidade dos | de titularidade dos
encaminhamento das demonstragdes | Cotistas presentes. | Cotistas presentes.
contabeis a CVM pela Administradora, as
contas do Fundo (em beneficio da Classe
Unica) e deliberar  sobre as
demonstragdes contabeis do Fundo, nos
termos do artigo 71 da Resolugdo CVM

175/22;
(ii) deliberar sobre a substituigdo da | quérum qualificado | quérum qualificado
Administradora, da Gestora, do | de 75% de 75%

Custodiante dos Direitos Creditorios, do
Consultor Especializado e do Agente de
Cobranga;

(iii)  deliberar sobre a elevacdo da | maioria das Cotas | maioria das Cotas
Taxa de Administracdo, da Taxa de | de titularidade dos | de titularidade dos
Gestdo, da Taxa de Performance, da | Cotistas presentes. | Cotistas presentes.
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Taxa Maxima de Custédia dos Direitos
Creditorios, da Taxa Maxima de Custddia
dos Ativos Financeiros, da Taxa do
Consultor Especializado e/ou da Taxa do
Agente de Cobranga,
hipétese de seu restabelecimento, caso
tenha sido objeto de redugéo;

inclusive na

(iv)

fusao,

deliberar acerca da incorporacéo,

cisao, transformacao ou

prorrogagao da Classe Unica;

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes.

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes.

deliberar se um Evento de

(v)

Avaliacdo deve ser considerado um
Evento de Liquidacéo;

quérum qualificado
75%

quérum qualificado
75%

(vi) deliberar sobre a interrupcdo da
liquidacdo antecipada da Classe Unica,
na ocorréncia de um Evento de

Liquidagao;

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes.

(vii)  deliberar sobre a liquidacao
antecipada da Classe Unica, exceto na
ocorréncia de um Evento de Liquidacéo,
ou a alteragédo do Prazo de Duragao da

Classe Unica;

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

(viii)
propostas pela para a
amortizacdo ou o resgate das Cotas
mediante a dacdo em pagamento dos
Direitos Creditérios e/ou dos Ativos

aprovar 0s procedimentos

Gestora

Financeiros integrantes da Carteira;

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

alterar os direitos de voto dos

(ix)

Cotistas, conforme previsto neste

Capitulo Dezenove;

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

(x) alterar os procedimentos de
amortizacdo e resgate das Cotas,
conforme previstos nos Capitulos Treze e
Quatorze;

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

(xi)  alterar a Politica de Investimento,

composicao e diversificacdo da Carteira
prevista no Capitulo Terceiro;

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

maioria das Cotas
de titularidade dos

Cotistas presentes
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(xii)

alterar a Reserva de Despesas;

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

(xiii)
pelas hipoteses em que a alteragao do
Regulamento independa de Assembleia

alterar o Regulamento, exceto

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

Especial previstas no Artigo 9.2 do
Regulamento;

(xiv) alterar o presente  Anexo
Descritivo, salvo pelas hipoteses

especificas de alteragdo mencionadas
nos demais incisos deste Artigo 20.1, as
quais se submetem a quéruns de
deliberacao especifico;

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

(xv)  deliberar sobre a aprovacédo do
plano de resolugao do Patriménio Liquido
negativo da Classe, apresentado nos

termos do Capitulo Dezesseis acima;

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

(xvi) em caso de nao aprovacdo do
plano de resolugao do Patriménio Liquido
negativo da Classe tratado no item (xv)
acima, deliberar sobre a adocido das
hipéteses previstas no item (iii) do Artigo
16.1.2.1 acima;

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

(xvii) deliberar sobre a emissdao de
novas séries e/ou subclasses de Cotas,
ressalvada a hipotese de emisséo pela
Gestora, nos termos previsto neste

Anexo Descritivo;

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

(xviii) deliberar sobre o pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da

Classe Unica.

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

maioria das Cotas
de titularidade dos
Cotistas presentes

20.10.2
mais classe de Cotas, estdo subordinadas também a aprovacéao prévia de titulares de

As deliberagdes que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou

mais da metade das Cotas da classe afetada.

20.11
Assembleia Especial devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)

Divulgacdo das Decisbes da Assembleia Especial. As decisdes da

dias contados da sua realizagao, por meio de publicacdo de anuncio no meio utilizado
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para a divulgacdo de informagdes do fundo pela Administradora ou mensagem
eletrénica enderecada a cada Cotista.

20.12 Nao podem votar na Assembleia Especial os Cotistas que tenham
interesse conflitante com o Fundo, Classe Unica ou Subclasses no que se refere a
matéria em votacao, ndo sendo aplicavel a restricdo caso o Cotista esteja exercendo
seu direito de voto na qualidade de prestador de servigo e, como prestador de servico,
nao tenha interesse conflitante em relacao a matéria especifica, bem como deverao ser
observadas as demais restricdes de vedagao ao direito a voto em Assembleia Geral e
Assembleia Especial previstas no artigo 78 da Resolugao CVM 175/22.

CAPITULO VINTE E UM - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

21.1. Divulgacao de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar,

ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo & Classe Unica ou aos
ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

21.1.1. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da
Classe Unica ou aos ativos da carteira deve ser comunicado a todos os Cotistas da
Classe Unica; informado as entidades administradoras de mercados organizados onde
as Cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso; divulgado por meio da pagina
da CVM na rede mundial de computadores; e mantido nas paginas da Administradora e
da Gestora e, ao menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de
cotas na rede mundial de computadores.

21.1.2. A Administradora deve fazer as publicacbes previstas neste Anexo
Descritivo sempre na pagina da Administradora na rede mundial de computadores e
qualquer mudanga deve ser precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os
documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de
sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo meio utilizado para
divulgagao das informacgdes do Fundo e qualquer alteragdo devera ser precedida de
aviso aos Cotistas.

21.2. Divulgacdo de Informacbes. A divulgagcao das informagdes previstas

neste Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicagdo na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores ou por meio de correio eletrénico,
exceto quando se tratar de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto
no Artigo 19 deste Anexo Descritivo. Qualquer mudanga com relagao a tal politica
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devera ser precedida de aviso aos Cotistas.
CAPITULO VINTE E DOIS - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
22.1. Escrituracdo Contabil e Demonstracoes Financeiras. Nos termos dos

artigos 66 e seguintes da Resolugdo CVM 175/22, a Classe Unica tera escrituracdo
contabil prépria. As demonstragdes financeiras anuais da Classe Unica serdo auditadas

por Auditor Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstragdes
financeiras gerais do Fundo e estardo sujeitas ao disposto na legislagao vigente.

22.2. As demonstracdes financeiras da Classe Unica serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as disposi¢cdes legais aplicaveis,
deverao necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstragbes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posicdo financeira da Classe Unica, de acordo com as regras
aplicaveis;

(i) demonstracdes financeiras da Classe Unica, contendo a demonstragéo
do resultado, o balango patrimonial, demonstracéo da evolugédo do Patrimdnio Liquido,
demonstragao do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pela Administradora,
como indispensaveis para a interpretagao das demonstracdes financeiras.

22.3. Exercicio Social. O exercicio social da Classe Unica tem duracgéo de um
ano e seguira o exercicio social do Fundo.

22.4. As normas aplicaveis a elaboragdo e divulgacao das demonstragdes
financeiras e os critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuragao dos
ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriacao de despesas
da Classe Unica, serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a
observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.

CAPITULO VINTE E TRES — ANTICORRUPGAO, COMBATE A LAVAGEM DE
DINHEIRO E LEGISLAGAO SOCIOAMBIENTAL

23.1. A Administradora, a Gestora, o Custodiante dos Direitos Creditérios, o
Custodiante dos Ativos Financeiros, o Consultor Especializado, e o Agente de Cobranca
e os Cotistas declaram e garantem, individualmente e sem solidariedade, que (i) ndo
incorreram, nem qualquer de seus respectivos controladores (inclusive pertencentes ao
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grupo de controle) ou sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou
sob controle comum (em conjunto, “Grupo Econémico”) ou de seus respectivos socios,

administradores, procuradores, empregados, prepostos, assessores ou prestadores de
servicos que atuem em seu nome (em conjunto e indistintamente, “Representantes”)
incorreu, em qualquer das hipoteses a seguir; e (ii) t€ém ciéncia de que ndo podem, nem
qualquer dos integrantes de seus respectivos Grupos Econdmicos ou de seus
respectivos Representantes pode:

(i) utilizar ou ter utilizado seus recursos para o pagamento de contribuigdes,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal
relativa a atividade politica;

(i) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros;

(iii) realizar ou ter realizado agdo destinada a facilitar uma oferta, um
pagamento ou uma promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o
pagamento ou a doagao de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de
valor, direta ou indiretamente, para qualquer oficial do governo (incluindo qualquer oficial
ou funcionario de um governo, de uma entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou de uma organizagdo publica internacional, ou qualquer pessoa agindo na
funcéo de representante de um governo ou candidato de um partido politico), a fim de
influenciar qualquer agéo politica ou obter vantagem indevida com violagao da lei
aplicavel,

(iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer
negocio, transagao ou vantagem comercial indevida;

(v) realizar ou ter realizado qualquer pagamento, ou tomar qualquer agéo
que viole qualquer Leis Anticorrupgao; ou

(vi) realizar ou ter realizado um ato de corrupgao, pago propina ou qualquer
outro valor ilegal, bem como influenciar ou ter influenciado o pagamento de qualquer
valor indevido.

23.1.1. A Administradora, a Gestora, o Custodiante dos Direitos Creditorios, o
Custodiante dos Ativos Financeiros, o Consultor Especializado, o Agente de Cobranga,
e os Cotistas declaram e garantem, individualmente e sem solidariedade, ter cumprido,
cumprir € comprometem-se a cumprir as obrigagdes de (i) conduzir os seus negdécios
em conformidade com as Leis Anticorrupgao; e (ii) instituir e manter politicas e

91



QITECH

procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com as Leis
Anticorrupcao (em conjunto, “Obrigacdes Anticorrupcéo”).

23.1.2. A Administradora, a Gestora, o Custodiante dos Direitos Creditorios, o
Custodiante dos Ativos Financeiros, o Consultor Especializado, o Agente de Cobranca
e os Cotistas se obrigam, individualmente e sem solidariedade, a (i) cumprir
estritamente as Obrigagdes Anticorrupcdo; (ii) monitorar os seus respectivos
Representantes e quaisquer entidades que estejam agindo por sua conta ou em seu
nome, para garantir o cumprimento das Obrigac¢des Anticorrupgéo por eles; e (iii) deixar
claro em todas as suas operagcbes que exigem cumprimento das Obrigagdes
Anticorrupcéo.

23.1.3. A Administradora, a Gestora, o Custodiante dos Direitos Creditorios, o
Custodiante dos Ativos Financeiros, o Consultor Especializado, e o Agente de Cobranca
assumem, individualmente e sem solidariedade, o compromisso de informar
imediatamente, por escrito, a Administradora, a Gestora, o Custodiante dos Direitos
Creditdrios, o Custodiante dos Ativos Financeiros, o Consultor Especializado, e o Agente
de Cobranga, conforme o caso, a respeito (i) de qualquer violagcao do disposto nas Leis
Anticorrupcao e/ou das Obrigagdes Anticorrupcdo em que eventualmente incorram a
Administradora, a Gestora, o Custodiante dos Direitos Creditérios, o Custodiante dos
Ativos Financeiros, o Consultor Especializado, e o Agente de Cobranga, ou qualquer
dos integrantes de seus respectivos Grupos Econdmicos ou de seus respectivos
Representantes; (ii) de participagédo em praticas de suborno ou corrupgéao; ou (iii) do
descumprimento de qualquer disposicao prevista neste Capitulo.

23.1.4. Cada Cotista assume, individualmente e sem solidariedade com os
demais Cotistas, o compromisso de informar imediatamente, por escrito, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante dos Direitos Creditorios, o Custodiante dos
Ativos Financeiros, o Consultor Especializado, e o Agente de Cobranga a respeito (i) de
qualquer violagdo do disposto nas Leis Anticorrupcdo e/ou das Obrigagdes
Anticorrupcao em que eventualmente incorra o respectivo Cotista, ou qualquer dos
integrantes de seu Grupo Econdmico ou dos seus respectivos Representantes,
conforme aplicavel; (ii) de participagcao em praticas de suborno ou corrupg¢ao; ou (iii) do
descumprimento de qualquer disposigao prevista neste Capitulo.

23.2. A Administradora, a Gestora, o Custodiante dos Direitos Creditérios, o
Custodiante dos Ativos Financeiros, o Consultor Especializado, e o Agente de Cobrancga
e os Cotistas declaram e garantem, individualmente e sem solidariedade, que nao se
encontram, nem qualquer de seus respectivos Representantes se encontra, direta ou
indiretamente, conforme aplicavel:
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(i) sob investigagdo em virtude de denuncias de suborno e/ou corrupgao;

(ii) no curso de um processo judicial criminal e/ou administrativo em
decorréncia da violacao de qualquer Lei Anticorrupgao;

(iii) condenados ou indiciados sob a acusagéo de corrupgao ou suborno;

(iv) listados em alguma entidade governamental, tampouco conhecidos ou
suspeitos de praticas de terrorismo ou lavagem de dinheiro;

(v) sujeitos a restricdes ou sangdes econdmicas e de negocios por qualquer
entidade governamental; e/ou

(vi) banidos ou impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou
fiscalizada por qualquer entidade governamental.

23.3. A Administradora, a Gestora, o Custodiante dos Direitos Creditorios, o
Custodiante dos Ativos Financeiros, o Consultor Especializado, e o Agente de Cobranca
e os Cotistas declaram e garantem, individualmente e sem solidariedade, que nao iréo,
direta ou indiretamente, receber, transferir, manter, usar ou esconder recursos que
decorram de qualquer atividade ilicita, bem como nao irdo contratar como empregado
ou, de qualquer forma, manter relacionamento profissional com pessoas fisicas ou
juridicas que, no seu melhor conhecimento, estejam envolvidas com atividades
criminosas, em especial aquelas previstas nas Leis Anticorrupcao ou envolvendo trafico
de drogas ou terrorismo.

23.4. A Administradora, a Gestora, o Custodiante dos Direitos Creditorios, o
Custodiante dos Ativos Financeiros, o Consultor Especializado, e o Agente de Cobranca
e os Cotistas declaram e garantem, individualmente e sem solidariedade, que os seus
atuais Representantes nao sao funcionarios publicos ou empregados do governo.

23.5. Caso o Fundo, a Classe Unica, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante dos Direitos Creditérios, o Custodiante dos Ativos Financeiros, o Consultor
Especializado, e o Agente de Cobranga e/ou qualquer dos Cotistas venha a ser
envolvido em alguma situagéo ligada a corrupgao ou suborno, em decorréncia de agao
ou omissao praticada pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante dos Direitos
Creditorios, o Custodiante dos Ativos Financeiros, pelo Consultor Especializado, e pelo
Agente de Cobranga e por qualquer dos Cotistas, a parte que tiver dado causa a referida
situacdo se compromete a assumir o0 respectivo Onus, inclusive a apresentar os
documentos que possam auxiliar o Fundo, a Classe Unica, a Administradora, a Gestora,
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o0 Custodiante dos Direitos Creditorios, o Custodiante dos Ativos Financeiros, o
Consultor Especializado, e o Agente de Cobranga e/ou os Cotistas em sua defesa.

23.6. A Administradora, a Gestora, o Custodiante dos Direitos Creditorios, o
Custodiante dos Ativos Financeiros, o Consultor Especializado, e o Agente de Cobrancga
e os Cotistas se obrigam, individualmente e sem solidariedade, a cumprir a legislagao
referente a protecdo do meio ambiente, seguranga do trabalho, salarios e condi¢gbes de
trabalho, acordos coletivos de trabalho, discriminagéo ilegal, trabalho infantil ou forgado,
suborno ou corrupgao, protecdo e privacidade do consumidor, praticas justas de
cobranga de dividas ou, ainda, tributacdo em vigor aplicavel a conducao de seus
negocios, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
suas atividades. A Administradora, a Gestora, o Custodiante dos Direitos Creditorios, o
Custodiante dos Ativos Financeiros, o Consultor Especializado, o Agente de Cobranca
e os Cotistas comprometem-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para
as suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes das
autoridades competentes que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar a
matéria.

23.7. As obrigagbes previstas neste Capitulo sdo permanentes e deverao
perdurar até o término do Prazo de Duracéo da Classe Unica.

CAPITULO VINTE E QUATRO - DISPOSIGOES GERAIS

24 1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio
eletrébnico como uma forma de comunicagao valida entre a Administradora, a Gestora,
o Custodiante dos Direitos Creditérios, o Custodiante dos Ativos Financeiros, o
Consultor Especializado, o Agente de Cobrancga, os demais prestadores de servigos e
os Cotistas.

24.11. Todas as comunicagodes, publicacbes e divulgacoes feitas aos Cotistas
pela Administradora deverdo ser também encaminhadas por meio de carta ou correio
eletrénico, com aviso de recebimento.

24.2. Todas as obrigagdes previstas neste Anexo Descritivo, inclusive
obrigagdes de pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja um
Dia Util serdo cumpridas no 1° (primeiro) Dia Util subsequente, ndo havendo direito a
qualquer acréscimo por parte dos Cotistas.
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APENDICE A
(Este Apéndice é parte integrante do Anexo | ao Regulamento do EXPLORER FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA)
MODELO DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA CLASSE
UNICA DO EXPLORER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

— RESPONSABILIDADE LIMITADA

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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MODELO DO APENDICE A REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SENIORES
DA CLASSE UNICA DO EXPLORER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

A Subclasse Sénior da Classe Unica do EXPLORER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob
0 n°[<], terd as caracteristicas que lhes sdo atribuidas no Regulamento, no Anexo
Descritivo e em seus respectivos Anexos, conforme o modelo previsto no Anexo | ao
Apéndice A.

Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo

significado que lhes foi atribuido no Anexo Descritivo.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO | AO APENDICE A
(Este Anexo ao Apéndice A é parte integrante do Apéndice A e do Anexo | ao
Regulamento do EXPLORER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA)
MODELO ANEXO AO APENDICE A DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA
CLASSE UNICA DO EXPLORER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO | AO APENDICE A REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SENIORES
DA CLASSE UNICA DO EXPLORER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

A [*] ([*]) série da Subclasse Seniores da Classe Unica do EXPLORER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA,
inscrito no CNPJ sob o n°[+], terd as seguintes caracteristicas, permanecendo
inalterados os demais direitos e obrigacdes das Cotas Seniores, nos termos do
Regulamento, do Anexo Descritivo e do Apéndice A:

1. O presente documento constitui 0 anexo ao Apéndice A n° [] (“Anexo ao
Apéndice A”), referente as cotas seniores da []? ([*]) série (“Cotas Seniores da
[]2 Série”) de emissdo do EXPLORER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°[+]
(“Fundo”), com seu regulamento e com seu anexo descritivo, do qual este Anexo ao

Apéndice A ¢é parte integrante (“Regulamento” e “Anexo Descritivo”, respectivamente).
O Fundo é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Rebougas, n° 2.942, 7° ao 12°
andar, Parte |, Pinheiros, CEP 05402-500, devidamente autorizada pela CVM para
exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério n® 1.498, de 28 de agosto de 1990.

2. Serao emitidas, nos termos deste Anexo ao Apéndice A, do Regulamento
e do Anexo Descritivo, no minimo, [*] ([]) e, nho maximo, [*] ([/]) Cotas Seniores da
[*]® Série, com valor unitario de R$[e] ([¢] real), na data da 12 (primeira) integralizagdo
das Cotas Seniores da [*]? Série (“Valor Unitario de Emissao” e “Data de Integralizacao
Inicial”, respectivamente), para [distribuicdo publica nos termos da Resolugao CVM n°
160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor, editada pela CVM] [ou] [distribuicdo
privadal.

3. As Cotas Seniores da [*]? Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util seguinte & Data de Integralizagdo Inicial, sendo que a Uultima valorizagcdo
ocorrera na respectiva data de resgate. A meta de rentabilidade das Cotas Seniores da
[]? Série sera determinada através da apropriagao diaria da Taxa DI, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob a forma de capitalizagdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada e divulgada pela
B3, acrescida de sobretaxa (spread) de [*]% ([*] por cento) ao ano, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Meta de Rentabilidade”).
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4, A valoragdo das Cotas Seniores da [*]? Série sera realizada mediante
atualizagdo do Valor Unitario de Emissdo pela Meta de Rentabilidade, conforme a
férmula abaixo:

[FORMULA]

5. Se o patriménio da Classe Unica permitir, respeitado o disposto no
Capitulo Treze do Anexo Descritivo, sera realizado o pagamento da amortizagdo das
Cotas Seniores da [*]? Série [periodicidade], em moeda corrente nacional, observado
o disposto abaixo:

[CRONOGRAMA]

6. As Cotas Seniores da [*]* Série serdo resgatadas na ultima data de
amortizacao, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Anexo Descritivo.

7. O presente Anexo ao Apéndice A, uma vez assinado, constituira parte
integrante do Regulamento e do Anexo Descritivo, sendo por eles regido, devendo
prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento e do Anexo Descritivo em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relagao as disposicoes deste Anexo ao Apéndice A. As
Cotas Seniores da [*]? Série terdo as caracteristicas, os direitos e as obrigagbes
atribuidos as Cotas Seniores no Regulamento e no Anexo Descritivo.

8. Os termos utilizados neste Anexo ao Apéndice A, iniciados em letras
maiusculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra
forma, terdo o significado que lhes é atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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APENDICE B

(Este Apéndice é parte integrante do Anexo | ao Regulamento do EXPLORER FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA)

MODELO DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO DA CLASSE UNICA DO EXPLORER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

A Subclasse Subordinada Mezanino da Classe Unica do EXPLORER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA,
inscrito no CNPJ sob o n°[+], tera as caracteristicas que |hes sao atribuidas no
Regulamento, no Anexo Descritivo e em seus respectivos Anexos, conforme o modelo
previsto no Anexo | ao Apéndice B.

Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo

significado que lhes foi atribuido no Anexo Descritivo.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO | AO APENDICE B REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DO EXPLORER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

A Subclasse Subordinada Mezanino da Classe Unica do EXPLORER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA,
inscrito no CNPJ sob o n°[+], tera as caracteristicas que |Ihes sao atribuidas no
Regulamento, no Anexo Descritivo e em seus respectivos Anexos, conforme o modelo
previsto no Anexo | ao Apéndice B.

1. O presente documento constitui 0 anexo ao Apéndice B n° [] (“Anexo ao
Apéndice B”), referente as cotas subordinadas mezanino da []2 ([]) série (“Cotas
Subordinadas Mezanino da [*]? Série”) de emissdo do EXPLORER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA,
inscrito no CNPJ sob o n°[] (“Fundo”), com seu regulamento e com seu anexo

descritivo, do qual este Anexo ao Apéndice B é parte integrante (“Regulamento” e
“Anexo Descritivo”, respectivamente). O Fundo é administrado pela SINGULARE
CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o
n° 62.285.390/0001-40, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S&do Paulo, na
Avenida Reboucas, n® 2.942, 7° ao 12° andar, Parte |, Pinheiros, CEP 05402-500,
devidamente autorizada pela CVM para exercer a atividade de administracido de carteira
de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 1.498, de 28 de agosto de 1990.

2. Serao emitidas, nos termos deste Anexo ao Apéndice B, do Regulamento
e do Anexo Descritivo, no minimo, [*] ([]) €, nho maximo, [*] ([]) Cotas Subordinadas
Mezanino da [*]® Série, com valor unitario de R$[*] ([*] real), na data da 12 (primeira)
integralizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino da [*]? Série (“Valor Unitario de
Emissao” e “Data de Integralizacao Inicial”, respectivamente) , para [distribuigdo publica
nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor,
editada pela CVM] [ou] [distribuigédo privadal.

3. As Cotas Subordinadas Mezanino da [*]* Série serao valorizadas todo Dia
Util, a partir do Dia Util seguinte & Data de Integralizacdo Inicial, sendo que a Ultima
valorizagao ocorrera na respectiva data de resgate. A meta de rentabilidade das Cotas
Subordinadas Mezanino da [*]® Série sera determinada através da apropriagéo diaria da
Taxa DI, expressa na forma percentual e calculada diariamente sob a forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, apurada e divulgada pela B3, acrescida de sobretaxa (spread) de [*]% ([*]
por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Meta de Rentabilidade”).
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4, A valoracdo das Cotas Subordinadas Mezanino da [+]? Série sera
realizada mediante atualizacdo do Valor Unitario de Emissdo pela Meta de
Rentabilidade, conforme a férmula abaixo:

[FORMULA]

5. Se o patriménio da Classe Unica permitir, respeitado o disposto no
Capitulo Treze do Anexo Descritivo, sera realizado o pagamento da amortizagdo das
Cotas Subordinadas Mezanino da []? Série [periodicidade], em moeda corrente
nacional, observado o disposto abaixo:

[CRONOGRAMA]
6. As Cotas Subordinadas Mezanino da [*]? Série serdo resgatadas na
ultima data de amortizagao, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Anexo
Descritivo.
7. O presente Anexo ao Apéndice B, uma vez assinado, constituira parte

integrante do Regulamento e do Anexo Descritivo, sendo por eles regido, devendo
prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento e do Anexo Descritivo em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relagao as disposicoes deste Anexo ao Apéndice B. As
Cotas Subordinadas Mezanino da [*]® Série terdo as caracteristicas, os direitos e as
obrigacdes atribuidos as Cotas Subordinadas Mezanino no Regulamento e no Anexo
Descritivo.

8. Os termos utilizados neste Anexo ao Apéndice B, iniciados em letras
maiusculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra
forma, terdo o significado que lhes é atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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APENDICE C

(Este Apéndice é parte integrante do Anexo | ao Regulamento do EXPLORER FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA)

MODELO DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIORES DA CLASSE UNICA DO EXPLORER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

A Subclasse Subordinada Junior da Classe Unica do EXPLORER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA,
inscrito no CNPJ sob o n°[+], tera as caracteristicas que |hes sao atribuidas no
Regulamento, no Anexo Descritivo e em seus respectivos Anexos, conforme o modelo
previsto no Anexo | ao Apéndice C.

Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo

significado que lhes foi atribuido no Anexo Descritivo.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO | AO APENDICE C REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS JUNIORES DA CLASSE UNICA DO EXPLORER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. O presente documento constitui o anexo ao Apéndice C n° [+] (“Anexo ao
Apéndice C”), referente a [¢] ([]) emissdo de cotas subordinadas juniores (“Cotas
Subordinadas Juniores”) do EXPLORER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° [+]
(“Fundo”), com seu regulamento datado e com seu anexo descritivo, do qual este Anexo

ao Apéndice C ¢é parte integrante (“Regulamento” e “Anexo Descritivo”,
respectivamente). O Fundo é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Reboucas, n® 2.942, 7° ao 12° andar, Parte |, Pinheiros, CEP 05402-500,
devidamente autorizada pela CVM para exercer a atividade de administracdo de carteira
de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 1.498, de 28 de agosto de 1990.

2. Serao emitidas, nos termos deste Anexo ao Apéndice C, do Regulamento
e do Anexo Descritivo, no minimo, [*] ([]) e, ho maximo, [*] ([]) Cotas Subordinadas
Juniores, com valor unitario de R$[*] ([*] real), na data da 12 (primeira) integralizacédo
das Cotas Subordinadas Juniores (“Valor Unitario de Emisséo” e “Data de Integralizacao
Inicial”, respectivamente).

3. As Cotas Subordinadas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util seguinte & Data de Integralizagdo Inicial, sendo que a ultima valorizago
ocorrera na respectiva data de resgate.

4. Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado todo Dia Util,
sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patriménio Liquido, apds a subtragéo do valor de todas as Cotas Seniores e de todas
as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo numero total de Cotas Subordinadas Juniores
em circulagao.

5. As Cotas Subordinadas Juniores sO serdo resgatadas apds a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Anexo Descritivo.

6. O presente Anexo ao Apéndice C, uma vez assinado, constituira parte
integrante do Regulamento e do Anexo Descritivo, sendo por eles regido, devendo
prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento e do Anexo Descritivo em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢cdes deste Anexo ao Apéndice C. As

104



QITECH

Cotas Subordinadas Juniores terdo as caracteristicas, os direitos e as obrigagdes
atribuidos as Cotas Subordinadas Juniores no Regulamento e no Anexo Descritivo.

Os termos utilizados neste Anexo ao Apéndice C, iniciados em letras mailsculas
(estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o
significado que lhes é atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO Ii

TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO
A CLASSE UNICA DO EXPLORER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente termo de adesdo e para todos os fins de direito, o investidor abaixo
assinado adere, expressamente, aos termos do regulamento ("Regulamento”) e do
anexo descritivo (“Anexo Descritivo”’) da CLASSE UNICA DO EXPLORER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
("Fundo"), cujo conteudo declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente termo de adeséo, os termos e expressoes
empregados tém os mesmos sentidos respectivamente designados a eles no
Regulamento e no Anexo Descritivo.

Pelo presente termo, o investidor abaixo assinado declara que:

(a) € investidor qualificado, nos termos da Resolu¢ao da Comisséo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 30, de 11 de maio de 2021 e suas posteriores alteragdes, sendo
elegivel, portanto, para subscrever as Cotas e esta ciente que deve manter a qualidade
de Investidor Qualificado para permanecer na Classe;

(b) € capaz de entender, ponderar e assumir 0s riscos relacionados a aplicagao
de seus recursos em um fundo de investimento destinado a investidores qualificados e
possui conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para que nao
Ihe sejam aplicaveis um conjunto de protec¢des legais e regulamentares conferidas aos
investidores nao qualificados;

(c) recebeu copia do Regulamento atualizado com os anexos, bem como
conhece e reconhece como validas e obrigatérias as suas normas, aderindo
formalmente, neste ato, as suas disposicdes de modo irrevogavel e irretratavel, sem
quaisquer restricdes, a todos os seus termos, clausulas e condig¢oes;

(d) tem total ciéncia da politica de investimentos da Classe, da composigéo e
diversificagdo da carteira de investimentos e do grau de risco desse tipo de aplicagéo
financeira em fungao das caracteristicas de seus ativos, e que podera ocorrer perda
total do capital investido na Classe;

(e) tem total ciéncia de que, n&do obstante a manutencdo, por parte da
Administradora e da Gestora, de sistema de gerenciamento de riscos, néo é possivel
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eliminar o risco de perdas que possam ser incorridas pela Classe e pelos Cotistas, ndo
podendo a Administradora, a Gestora, os prestadores de servigos do Fundo ou suas
partes relacionadas serem responsabilizados por qualquer depreciagcdo ou perda no
valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela baixa liquidez das Cotas no
mercado secundario, para os Direitos Creditérios subjacentes ou para Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas ou da eventual liquidagéo
da Classe, entre outros eventos;

(f) tem ciéncia dos 5 (cinco) principais Fatores de Risco que sdo: (i) Risco de
Mercado; (ii) Risco de Crédito; (iii) Risco de Liquidez; (iv) Risco Operacional; e (v)
Auséncia da previsao de recompra dos Direitos Creditérios pelo originador dos Direitos
Creditorios;

(9) tem ciéncia de que as Cotas ndo tém classificagdo por Agéncia
Classificadora de Risco;

(h) tem ciéncia de que o objetivo da Classe nao representa garantia de
rentabilidade;

(i) tem ciéncia de que as operagbes da Classe ndo contam com garantia da
Administradora, do(s) Cedente(s) / Endossante(s),da Gestora, dos prestadores de
servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos -FGC;

() tem ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e a
Gestora tém poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao e gestao
da carteira de ativos da Classe e do Fundo, observando o disposto no Regulamento, na
legislacao vigente, podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

(k) as declaragbes prestadas neste instrumento sao veridicas, se
comprometendo a indenizar a Classe, a Administradora e/ou a Gestora por quaisquer
perdas e danos decorrentes de qualquer declaragao falsa, imprecisa ou incompleta;

()] mantera a documentagdo cadastral atualizada de acordo com as regras
vigentes, estando ciente de que a Administradora ndo pagara amortizagao e/ou resgates
das Cotas de minha titularidade em caso de falta ou irregularidade nessa
documentacao;

(m) fornecera a Administradora e/ou a Gestora quaisquer informacodes
adicionais consideradas relevantes para justificar as movimentagdes financeiras
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solicitadas;

(n) tomou ciéncia da possibilidade de alteragdo do Regulamento em
decorréncia de normas legais ou regulamentares, independentemente de realizagao de
Assembleia Geral ou Especial;

(o) tem ciéncia de que a concesséao do registro de funcionamento nao implica,
por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de adequacgao
do Regulamento a legislacao vigente ou julgamento sobre a qualidade da Classe ou de
seus prestadores de servigos; e

(p) aceita receber informacgodes no seu endereco eletronico [*]@[*].com.br, o qual
admite como forma de correspondéncia valida nas comunicagoes.

[Local], [e] de [e] de 2024

[e]

CNPJ: [o]
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ANEXO Il
PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispbe o Regulamento do Fundo: a obrigacao de verificacao de lastro dos
Direitos Creditérios sera realizada por amostragem, devendo ser utilizado os seguintes
procedimentos e pardmetros em relagcédo a quantidade de créditos cedidos, sem prejuizo
da faculdade de contratar auditor especifico para tal verificacdo, conforme abaixo:

Procedimentos: Obtencdo de base de dados analitica por recebivel para selegao de
uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentagao comprobatéria dos

recebiveis.

Selecao de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecido dos Direitos
Creditorios sera obtida de forma aleatéria: (a) o tamanho da amostra (n) sera obtido
segundo a metodologia abaixo; (b) sorteia-se um ponto de partida; e (c) a cada K
elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra: O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagédo da
seguinte formula matematica e seguintes parametros estatisticos:

3 Nxz2xp*(1-p)
T ME2x(N—1)+z2+p=(1—p)

n

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditorios adquiridos
Z = Critical Score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%

ME = erro aceitavel = 5,8%

A populagéo base para a selegdo da amostra compreendera os Direitos Creditérios em

aberto (vencidos e a vencer) e Direitos Creditérios recomprados/substituidos no
trimestre de referéncia.
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A selecdo dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (a) Para os 2 (dois)
Endossantes / Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 2 (dois)
Endossantes / Cedentes mais representativos que tiveram titulos recomprados serao
selecionados os 3 (trés) Direitos Creditérios de maior valor; (b) adicionalmente serao
selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.
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