REGULAMENTO
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VC ENERGIA 1l FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Datado de 29 de julho de 2024



CAPITULO 1. FUNDO

1.1 VC ENERGIA 1l FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“Fundo”), regido
pela Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Codigo Civil"), pela parte
geral e pelo Anexo Normativo IV da Resolucao n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “"Resolucao CVM 175" e
"CVM"), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica de Cotas.

Determinado, por até 5 (cinco) anos, contados da Data de Inicio do
Prazo de Duracao | Fundo, podendo ser prorrogado por recomenda¢do do Gestor e
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

AGUILA CAPITAL ADMINISTRA(.Z\O E GESTAO DE CAPITAIS LTDA.,
inscrita no CNPJ sob o n° 05.946.654/0001-26, com sede na Estrada da
Gavea, n° 640, 3° andar — Sdo Conrado, Rio de Janeiro — RJ, sendo
Administrador autorizada pela CVM ao exercicio profissional de administracdo e
gestdo fiduciaria de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério CVM n° 7508, de 24 de novembro de 2003
("Administrador”).

VESTED CAPITAL LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 44.848.824/0001-
91, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 5° andar -
Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP, sendo autorizada pela CVM ao exercicio
Gestor profissional de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, conforme o Ato Declaratério n° 19.603, de 03 de marco
de 2022 ("Gestor” e, quando referido conjuntamente com o
Administrador, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Quaisquer disputas, litigios ou controvérsias decorrentes de ou
relativos a este Regulamento, envolvendo os Cotistas, o Fundo, a
Classe, os Prestadores de Servicos Essenciais e demais e demais
prestadores de servico contratados pelo Fundo ou pela Classe
(“Partes” e “Disputas”, respectivamente) deverdo ser comunicados por
escrito por uma Parte a outra e as Partes envidardo seus melhores
Foro Aplicavel esforcos para dirimi-los de modo amigavel por meio de negociagdes
diretas mantidas de boa-fé, em prazo ndo superior a 10 (dez) Dias
Uteis contados da data do recebimento da comunicacdo aqui
mencionada. Nao havendo acordo, a qualquer tempo, tal Disputa sera
submetida a arbitragem, nos termos da Lei n°® 9.307/96, e sera
dirimido de acordo com o Regulamento de Arbitragem
("Regulamento de Arbitragem"”) do Centro da Arbitragem e Mediacao




da Camara de Comércio Brasil-Canada ("CAM-CCBC") e com a Lei
9.307/96.

O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros fluentes na
lingua portuguesa, escrita e falada, devendo 1 (um) deles ser indicado
pela(s) Parte(s) requerente(s), e (1) pela(s) Parte(s) requerida(s), sendo
o terceiro arbitro indicado de comum acordo entre os arbitros
indicados pelas partes.

Na hipdtese de arbitragens envolvendo 3 (trés) ou mais partes em
gue estas ndo se relnam em blocos de requerentes e/ou requeridas,
todas as partes da arbitragem, em conjunto, nomeardao 2 (dois)
coarbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas
partes da arbitragem da notificagdo do CAM-CCBC nesse sentido. O
presidente do tribunal arbitral sera escolhido pelos 2 (dois) coarbitros,
em consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) a
partir da aceitacdo do encargo pelo ultimo arbitro ou, caso isso ndo
seja possivel por qualquer motivo, pelo CAM-CCBC, de acordo com o
Regulamento de Arbitragem. Caso as partes da arbitragem nao
nomeiem os 2 (dois) coarbitros, todos os membros do tribunal arbitral
serao nomeados pela do CAM-CCBC, de acordo com o Regulamento
de Arbitragem, que designara um deles para atuar como presidente
do tribunal arbitral.

A arbitragem realizar-se-a na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, Brasil, e sera conduzida em carater confidencial e na lingua
portuguesa. A sentenca arbitral devera ser proferida em territério
brasileiro e tera carater definitivo, obrigando as partes envolvidas e
seus sucessores, a qualquer titulo.

Antes da instituicdo da arbitragem, as Partes poderdo pleitear
medidas cautelares ou de urgéncia ao Poder Judiciario ou ao Arbitro
de Emergéncia, na forma do Regulamento de Arbitragem. Apos a
instituicdo da arbitragem, todas as medidas cautelares ou de urgéncia
deverdo ser pleiteadas diretamente ao tribunal arbitral, a quem
cabera manter, modificar e/ou revogar quaisquer medidas
anteriormente concedidas pelo Poder Judiciario ou pelo Arbitro de
Emergéncia, conforme o caso.

Medidas cautelares ou de urgéncia antes de instituida a arbitragem,
bem como a¢des de execugao e de cumprimento da sentenca arbitral,
quando aplicaveis, poderdo ser pleiteadas, a escolha do interessado,
(i) na comarca onde serdo efetivadas; ou (ii) na comarca de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, Brasil. Para quaisquer outras medidas judiciais
permitidas pela Lei 9.307/96, fica desde ja eleita exclusivamente a
comarca do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil. O requerimento
de quaisquer medidas judiciais permitidas pela Lei 9.307/96 nado sera




considerado uma renuncia aos direitos previstos nesta clausula ou a
arbitragem como Unico mecanismo de resolucdo de Disputas.

Ainda que este Regulamento ou qualquer de suas clausulas sejam
considerados, por qualquer tribunal, invalido, ilegal ou inexequivel, a
validade, legalidade ou exequibilidade desta clausula arbitral ndo sera
afetada ou prejudicada.

Exceto pelos honorarios dos respectivos advogados, os quais serdo
arcados por cada uma das partes individualmente, todas as demais
despesas e custos de arbitragem serdo suportados por qualquer uma
das partes ou por ambas, conforme o tribunal arbitral venha a
determinar.

O CAM-CCBC (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o
tribunal arbitral (se apods a assinatura do Termo de Arbitragem)
podera(ao), mediante requerimento de uma das partes das
arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos
envolvendo quaisquer das Partes, ainda que nem todas sejam parte
de ambos os procedimentos, e este Regulamento e/ou outros
instrumentos  relacionados, desde que (i) as clausulas
compromissorias sejam compativeis; e (i) ndo haja prejuizo
injustificavel a uma das partes das arbitragens consolidadas. Neste
caso, a jurisdicdo para consolidagdo sera do primeiro tribunal arbitral
constituido e sua decisdo sera vinculante a todas as partes das
arbitragens consolidadas.

Encerramento do
Exercicio Social

Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o

numero de classes aqui previsto, e seus respectivos apensos, relativo a cada tipo de cota

(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral

"nou nou

, "Anexos” e "Apensos”).

Denominacao da Classe Anexo

CLASSE UNICA MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VC

ENERGIA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM Anexo |
PARTICIPACOES
1.3 Durante o Prazo de Duragao e, a partir da vigéncia prevista no paragrafo 2° do Artigo

140 da Resolugdo CVM 175, poderdo ser constituidas novas Classes, que terdo patriménio
segregado e direitos e obrigagdes distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolugao CVM 175,
mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, conforme regulamentacao aplicavel e
desde que tal possibilidade esteja em vigor nos termos do artigo 140, §2°, da Resolucao CVM



175 e assumindo-se que a criagdo de nova Classe com patriménio segregado ndo afete os
direitos politicos e econdmicos dos Cotistas ja admitidos no Fundo, nem afete
economicamente suas respectivas posi¢des por meio de diluicdo indevida, tratamento nao
equitativo ou transferéncia indevida de recursos entre Cotistas.

14 Quando da criacao de novas Classes criadas nos termos do item acima, inclusive com
criagdo de patrimonio segregado, a Assembleia Geral de Cotistas que formalizar a criagdo da
Classe podera alterar este Regulamento para acréscimo de novo Anexo de Classe e seus
respectivo Apéndices de Subclasse, conforme aplicavel, sendo certo que tal emissdao nao
consumira o Capital Autorizado.

1.5 O Anexo de cada Classe de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informacgdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicacao dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos
cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condi¢des de resgate e amortizacdo; (iv) assembleia
especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacbes de vontade dos
cotistas; (v) remuneracdo dos prestadores de servicos; (vi) politica de investimento e
composicdo e diversificacdo da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos
referentes a selecao e realizacdo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

1.6 O Apenso de cada Tipo de Cota, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentacao, sobre os respectivos direitos politico-
econdmicos, como: (i) caracteristicas gerais, incluindo publico-alvo; (ii) restricbes quanto ao
exercicio de direitos politicos no ambito do Fundo, em linha com o disposto no Artigo 76, §4°,
da Resolugdo CVM 175; e (iii) ordem de preferéncia no recebimento das amortizagdes de
Cotas do Fundo, conforme previsto no respectivo Apenso do Tipo da Cota.

1.7 Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apensos: (i) os termos e
expressoes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles conforme as defini¢des indicadas no Glossario a este Regulamento e no
decorrer do documento; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteracbes, substituicdes, consolidacdes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a
disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a capitulos, incisos ou itens
aplicam-se a capitulos, incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos e Apensos, conforme
aplicavel; (v) todos os prazos previstos neste Regulamento, seus Anexos e Apensos serao
contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, isto &,
excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (vi) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e
(vii) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus



Anexos e Apensos nao seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a
data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus préprios atos e
omissOes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente.

2.1.1  N&o obstante as atribuigdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administracao do Fundo, o que
inclui, mas ndo se limita a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas;
(c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio
do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento, no Contrato de Cogestao
e na regulamentacao aplicavel, cabe ao Gestor e, conforme aplicavel, ao Cogestor, praticar os
atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui, exemplificativamente,
(i) a outorga de fiancga, aval, aceite ou coobrigacdo em nome da respectiva classe de Cotas,
utilizagcdo de ativos para outorga de garantia ou qualquer outra forma de retencdo de risco,
nos termos do Artigo 86, §1° da parte geral da Resolucdo CVM 175; e (ii) a contratacao, em
nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a) intermediacao de operacdes
para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos ou
consultoria especializada; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.3  Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais nao
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo nao se
encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serao
responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.1.4 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, e nos termos no Contrato de Cogestdo,
uma vez verificada a superveniéncia de uma Condicdo Suspensiva, toda e qualquer referéncia
feita a Gestora no ambito deste Regulamento sera também aplicavel a Cogestora, mutatis
mutandis, para todos os fins de direito, observado os termos do Contrato de Cogestao.

2.2 Sem prejuizo do disposto na legislacdo aplicavel, os Prestadores de Servigos
Essenciais respondem, perante os cotistas, sem solidariedade entre si e em suas respectivas



esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
Regulamento ou a regulamentacéo aplicavel que tenham sido praticadas com dolo, culpa
grave ou fraude imputavel ao respectivo Prestador de Servico Essencial, desde que
comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1  Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da
realizacao de suas operagdes, e ndo responderao perante o Fundo ou os Cotistas, individual
ou solidariamente, por eventual patrimonio liquido negativo da respectiva classe. Portanto,
caso haja quaisquer demandas de terceiros, passivos, decisdes, despesas, perdas e danos
(incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decises judiciais, acordos, multas e
outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel acdo judicial, procedimento arbitral
ou processo administrativo) sofridos ou incorridos pelos Prestadores de Servico Essenciais, ou
qualquer uma de suas Partes Indenizaveis, o Fundo deverd manter tais partes isentas de
responsabilidade e ressarci-las de quaisquer dessas demandas, desde que (a) tais demandas,
passivos, decisdes, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos
em cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa
de quaisquer possiveis acdes judiciais, procedimentos arbitrais ou processos administrativos)
surjam devido a ou estejam relacionados com as atividades do Fundo; e (b) as perdas e danos
que nado tenham decorrido unicamente de violagdo substancial deste Regulamento ou da
regulamentacdo aplicavel decorrente de dolo, culpa grave ou fraude imputavel a Parte
Indenizavel. Caso exista uma apolice de seguro que cubra o risco da conduta adotada pela
Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel sera indenizada pelos custos e despesas incorridos
nos termos dessa apolice de seguro, antes de fazer jus a indenizacdo ora prevista.

2.3 Ndo ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo
altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais
prestadores de servico perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

2.4 Os investimentos no Fundo ndo sao garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO 3. ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, conforme
previstos nos termos do Artigo 117 da Resolucao CVM 175 e do Artigo 28 do Anexo Normativo
IV, observada a possibilidade de inclusdo de encargos adicionais nos termos de cada Anexo
nos termos da regulamentacdo aplicavel.



3.1.1  Quaisquer despesas que nao constituam encargos, conforme previsto acima e nos
termos da Resolugdo CVM 175, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver
contratado.

3.1.2 A critério do Gestor, as despesas podem ser rateadas e alocadas entre as diferentes
Classes ou subclasses de Cotas.

CAPITULO 4. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns
a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolu¢do CVM 175, observado
que as matérias especificas de cada classe serao deliberadas em sede de assembleia especial
de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

4.2 Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Geral de Cotistas ao
deliberar sobre as matérias previstas abaixo:

Matéria Quorum

(i) demonstracdes contabeis do Fundo,
em até 150 (cento e cinquenta) dias, apds o maioria das Cotas subscritas presentes.
término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteracao deste Regulamento, exceto
alteracbes no Regulamento exclusivamente 60% (sessenta por cento) das Cotas
decorrentes das demais deliberacdes subscritas, observado o item 4.2.1.

previstas neste item 4.2;

(iii) destituicao do Administrador e/ou do
Gestor sem Justa Causa e escolha de seu(s)
substituto(s);

85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas.

(iv) destituicdto do Administrador e/ou
Gestor com Justa Causa e escolha de seu
substituto;

50% (cinquenta por cento) das Cotas
subscritas.

(v) destituicdo ou substituicdo do
Cogestor antes da Data de Amortizacao Final
das Cotas A2;

60% (sessenta por cento) das Cotas
subscritas, observado o item 4.2.1.




Matéria Quoérum

(vi) destituicdo ou substituicdo do
Cogestor apos a Data de Amortizacdo Final
das Cotas A2;

60% (sessenta por cento) das Cotas
subscritas.

(viiy  fusdo, incorporagdo, cisdo (total ou
parcial),  transformacdo ou  eventual
liquidacao do Fundo;

60% (sessenta por cento) das Cotas
subscritas, observado o item 4.2.1.

(viii)  alteracdo do Prazo de Duragao do 60% (sessenta por cento) das Cotas
Fundo; subscritas presentes.

(ix) alteracdo do Prazo de Duracdo do 60% (sessenta por cento) das Cotas
Fundo para prazo inferior a Data da subscritas presentes, observado o item
Amortizacao Integral das Cotas Tipo A2; 4.2.1.

(x) aprovar a indicagdo do Gestor para o | 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Lider da Equipe-Chave; Cotas subscritas.

4.2.1 Sem prejuizo dos demais quoéruns de deliberacdo previstos no item 4.2 acima, as
matérias indicadas nos itens “(ii)", “(v)", “(vii)" e “(ix)" do item 4.2 acima dependerao,
necessariamente, do voto afirmativo da totalidade dos titulares das Cotas Tipo A para serem
aprovadas.

4.2.2 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10
(dez) dias corridos de antecedéncia, exclusivamente por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricao,
cadastro do cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente
informados ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informacao.

4.2.3 Ainstalagdo ocorrera com a presenca de qualquer numero de cotistas.
4.2.4 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.2.5 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do Fundo.

4.2.6 O pedido de convocacao pelo Gestor, pelo Custodiante ou por Cotistas, nos termos
do item 4.2.5 acima, sera dirigido ao Administrador, que devera, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, contados do recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas as expensas



dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

4.2.7 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocagao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.2.8 Para fins deste Regulamento, a cada Cota cabera um voto.

4.29 Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes
especificos para a representacdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar
do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pelo Administrador.

4.2.10 As demonstracSes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2.11 O Gestor podera representar os Veiculos Investidores em quaisquer Assembleias
Gerais do Fundo e/ou Assembleias Especiais da Classe, conforme aplicavel. Os votos proferidos
pelo Gestor nestes casos, ainda que sejam deliberados em sede dos Veiculos Investidores,
serao proferidos de forma uniforme em relacdo ao Fundo e/ou Classe, conforme aplicavel,
contando como votagdo unanime pelo respectivo Veiculo Investidor.

4.3 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em
Consulta Formal, por meio eletronico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagado
sera o mesmo das delibera¢des que ndo sao realizadas mediante Consulta Formal, sendo certo
que a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como auséncia de comparecimento
a Assembleia Geral de Cotistas.

4.4 Nao podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os:
(i) Prestadores de Servicos Essenciais;
(i) socios, diretores e empregados do Prestador de Servicos Essenciais;

(iii) Partes Relacionadas aos Prestadores de Servicos Essenciais, seus socios,
diretores e empregados;

(iv) demais prestadores de servigos, seus socios, diretores e empregados e Partes
Relacionadas;
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(v) Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Tipo de Cota no
que se refere a matéria em votacao; e

(vi) Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdao de bens de
sua propriedade.

4.4.1 Nao se aplica a vedacao prevista no item 4.4 quando (i) os Unicos cotistas forem, no
momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou subclasse, conforme o caso, as pessoas
mencionadas nos incisos “(i)" a “(v)" do item 4.4; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da
maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que
pode ser manifestada na prépria assembleia ou constar de permissao previamente concedida
pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo administrador.

4.5 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente de Assembleia Geral de
Cotistas, conforme o caso, sempre que tal alteracdo: (a) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da
CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas
a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM; (b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos
Prestadores de Servicos, tais como alteracao na razao social, endereco, website e telefone; ou
(c) envolver redugdo de taxa devida a prestador de servicos. Tais alteracbes devem ser
comunicadas aos Cotistas nos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel.

CAPITULO 5. TRIBUTACAO

5.1 O disposto neste CAPITULO 5 foi elaborado com base nas regras brasileiras em vigor
na data de elaboracdo deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel em regra aos Cotistas e ao Fundo, caso cumpridas todas as
condicbes e requisitos, inclusive aqueles relativos a composicdo de carteira do Fundo,
previstos na regulamentacao aplicavel e na Lei n°® 11.312, de 27 de junho de 2006 (“Lei n°
11.312/06"). As regras abaixo ndo se aplicam, contudo, aos cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislacdo e regulamentacao em vigor.

5.2 O nao atendimento de quaisquer das condi¢Ges e requisitos previstos na Lei n°
11.312/06 e na regulamentacdo da CVM podem implicar a alteracdo significativa do
tratamento tributario dos Cotistas. De modo geral, no caso de descumprimento o tratamento
descrito abaixo deixara de ser aplicavel e, para os Cotistas residentes no Pais, passara a ser
aplicavel o regime de aliquotas do Imposto sobre a Renda (“IR") sujeito a sistematica de
retencdo na fonte ("IRRE") previsto no Artigo 1°, da Lei n.° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
que varia de 22,5% (aplicacbes com prazo de até 180 dias) a 15% (aplicagbes com prazo
superior a 720 dias).
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5.3 Ha exceg¢des (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins
fiscais) em relacdo ao tratamento tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem
ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Tributacdao do Fundo / Operacoes da carteira:

De acordo com a legislagdo vigente, a tributacao aplicavel ao Fundo sera a seguinte:
(a) IR: Os rendimentos e ganhos auferidos pela carteira do Fundo séo isentos do IR;

(b) IOF/TVM: Atualmente, todas as aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas ao
Imposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade Titulos e Valores Mobilirios
("IOF/TVM"), a aliquota zero. Ressalta-se que a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada,
a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um virgula cinco
por cento) ao dia.

Tributacao dos Cotistas:

R IRRF:

Cotistas Residentes no Brasil para fins fiscais:

Os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacao do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizacao ou resgate e o
custo de aquisi¢ao das Cotas. Adicionalmente, no caso de Cotistas pessoas fisicas, os ganhos
auferidos na alienacdo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob a
sistematica de ganhos liquidos no caso de operacao realizada em bolsa e sob a sistematica
de apuracao de ganhos de capital no caso de operagdes realizadas fora de bolsa. No caso
de Cotistas pessoas juridicas, os ganhos serdo tratados como ganhos liquidos nas operac¢des
dentro e fora de bolsa.

O IRRF sera considerado antecipacao do devido na declaragdo, no caso de beneficiario
pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais
casos, sera considerado tributagdo exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (“INR") no Brasil para fins fiscais:

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros nos termos
da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.373, de 29 de setembro de 2014
("Cotista 4373"), aplica-se o tratamento tributario especifico determinado em funcdo de
residirem ou ndo em pais ou jurisdicao tributacdo favorecida ("JTF"), conforme defini¢do
abaixo.
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Os rendimentos auferidos por Cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive
quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, desde que ndo residentes em JTF, ficam
sujeitos ao IRRF de 15%. Os ganhos auferidos pelos Cotistas INR nas aliena¢des de cotas, se
aplicavel, em opera¢des em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas,
nao se sujeitam ao IRRF, em razdo de regime tributario especifico.

Ndo obstante, nos termos da legislacdo vigente nessa data, os cotistas INR sdo elegiveis a
aliqguota zero do IRRF, desde que atendam aos requisitos previstos no Art. 3° da Lei
11.312/06. Isto &, (i) seja Cotista 4373; (ii) ndo seja residente em JTF; (iii) o Fundo cumpra
os limites de diversificacdo e as regras de investimento estabelecidas pela CVM, que
determinam atualmente que, ao menos, 90% (noventa por cento) do valor de seu
patrimonio liquido esteja investido em ativos elegiveis incluindo, mas ndo apenas, acdes,
debéntures conversiveis em acdes e bonus de subscricdo; e (iv) o Fundo deve ser
classificado como entidade de investimento, nos termos das normas do CMN, ainda nao
editadas até a presente data.

Os Cotistas INR residentes em JTF, por outro lado, sujeitam-se ao mesmo tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil. Sem prejuizo da regra
geralmente aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF, nos termos da Lei n°® 14.711/23, a
aliquota zero do IRRF também se aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes em JTF.
Sdo considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo
patrimonio seja composto de recursos provenientes exclusivamente da poupanca soberana
do pais.

. IOF:

Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
de aplicagdo na classe de cotas sofrerao tributacao pelo IOF/TVM, conforme
tabela decrescente em funcao do prazo, conforme constante do anexo ao
Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicacao nao ha incidéncia de IOF/TVM. Isto &, o IOF/TVM limita-se
a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia util subsequente ao da aplicacao e chega a zero para resgates
a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacdo. Contudo, em qualquer
caso, a aliquota do IOF/TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato

IOF/TVM:

do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas apos
este eventual aumento.

As operagdes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira,
inclusive aquelas realizadas por meio de operagdes simultaneas de cambio,
conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo de

IOF/Cambio:
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residéncia para fins fiscais ou domicilio para fins fiscais, desde que
vinculadas as aplicagdes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao
IOF/Cambio a aliquota zero. Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

5.4 Podem existir excecdes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas,
a depender de sua qualificacdo e/ou residéncia fiscal. Os Cotistas devem consultar seus
assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

CAPITULO 6. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO
COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede
mundial de computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informacdes de envio
obrigatdrio previstas na regulamentagao aplicavel.

6.2 O Gestor mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos
meios abaixo:

Website: www.vestedcapital.com.br
SAC: (11) 3443-6273

* k%
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ANEXO |

CLASSE UNICA MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VC ENERGIA II
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe estao descritas abaixo:

Tipos de Cotas

A Classe é constituida por 3 (trés) tipos de Cotas distintos, as
Cotas Tipo A1, as Cotas Tipo A2 (em conjunto com as Cotas Tipo
A1, simplesmente as “Cotas Tipo A") e as Cotas Tipo B, cujas
diferengas estdo disciplinadas nos respectivos Apensos a este
Anexo I. Novos tipos de Cotas poderao ser criados mediante
deliberacéo pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas,
ou mediante simples deliberacdo do Administrador, apos
recomendac¢do do Gestor, para acréscimo de novo Apenso do
Tipo, sendo certo que, neste Ultimo caso, desde que (i) a emissao
das Cotas do novo Tipo de Cotas criado seja realizada dentro do,
e conforme o, Capital Autorizado; e (ii) qualquer novo Tipo de
Cota criado observe a prioridade estabelecida neste
Regulamento para os pagamentos de quaisquer remuneragdes,
amortizagao e resgate das Cotas Tipo A.

Apo6s a entrada em vigor do Artigo 5° da Resolucao CVM 175,
nos termos do Artigo 140, §2° do mesmo normativo, este
Regulamento sera alterado, por meio de ato Unico do
Administrador, para que as referéncias feitas neste Regulamento
a (i) "Tipos de Cotas” sejam alteradas para “Subclasses” de cotas
e (ii) "Apenso” sejam alteradas para "Apéndice”, em ambos os
casos conforme os respectivos termos sejam tratados na norma.
Os Tipos de Cotas continuardao conferindo os direitos e
obrigacdes a seus titulares conforme previstos nos termos do
Regulamento, deste Anexo e do respectivo Apenso.

Forma de Condominio

Fechado.

Prazo de Duracao da
Classe

Determinado, por até 5 (cinco) anos, contados da Data de Inicio,
podendo ser prorrogado por recomendagdo do Gestor e
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, e sem prejuizo a
Data da Amortizacao Integral da Cota Tipo A1 e a Data da




Amortizacao Integral da Cota Tipo A2 (“Prazo de Duracdo da
Classe”).

Tipo Multiestratégia.
O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo
de suas Cotas, por meio da aquisicao de Ativos-Alvo de emissao
da Sociedade-Alvo.

Objetivo O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao

representa, sob qualquer hipotese, garantia, promessa ou
sugestao da Classe ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais
guanto a seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Publico-Alvo

Investidor Profissional.

Custodia e Tesouraria

Banco Daycoval S.A., institui¢do financeira, com sede na Cidade
e Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista,
inscrita no CNPJ sob o n°® 62.232.889/0001-90 e credenciado
como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n® 1.085,
de 30 de agosto de 1989 (“Custodiante”).

Controladoria e
Escrituracao

Banco Daycoval S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
e Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90,
autorizada a prestar servicos de escrituracdo de cotas de fundos
de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 1.085,
de 30 de agosto de 1989 (“Escriturador”).

Emissdao e Regime de
Distribuicdo de Cotas

O valor de cada emissdao de Cotas observara o disposto no item
9.14 e o regime de distribuicdo seguira o disposto no
instrumento que aprovar a emissao de Cotas.

Capital Autorizado

Encerrada a Primeira Emissao, a Classe podera emitir novas Cotas
Tipo B ou Cotas de outros Tipos eventualmente criados
mediante: (i) simples deliberacdo do Administrador apos
recomendac¢do do Gestor, limitado ao montante equivalente a
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). As novas Cotas
Tipo B ou Cotas de outros Tipos eventualmente criados no
ambito do Capital Autorizado poderao ser emitidas em Unica ou
varias emissdes e o saldo de Cotas Tipo B ou Cotas de outros
Tipos eventualmente criados eventualmente ndo colocado
recompora o Capital Autorizado, sendo certo que a emissdo de




novas Cotas Tipo B ou Cotas de outros Tipos eventualmente
criados por meio do Capital Autorizado s6 podera ser realizada
nas hipoteses previstas no item 4.1.5 deste Anexo; ou
(ii) aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas. O montante
da Primeira Emissdo nao sera computado no Capital Autorizado,
que se destinara a emissdes subsequentes de cotas.

Negociacao

As Cotas poderdo ser depositadas para negociacao em mercado
de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3,
mediante deliberacdto do Gestor, observadas, conforme
aplicaveis, as restri¢cdes a negociacdo previstas neste Anexo e na
Resolugdo CVM 160.

Calculo do Valor da
Cota

As Cotas terdo o seu valor calculado pelo Administradora
mensalmente, sendo que a primeira avaliacdo das Cotas ocorrera
na Data de Integralizacdo Inicial e a Ultima avaliagdo das cotas
ocorrera na data do resgate das ultimas Cotas pendentes de cada
Tipo.

O valor da Cota Tipo A1 do més serd o menor dos seguintes
valores: (a) o Preco de Emissdo das Cotas Tipo A1 corrigido pela
Remuneragdo das Cotas Tipo A1, deduzidos todos os montantes
de amortizagdes das Cotas Tipo A1 efetivamente realizados; ou
(b) o Patriménio Liquido da Classe dividido pelo montante total
de Cotas Tipo A1 em circulacao da Classe.

O valor da Cota Tipo A2 do més sera o menor dos seguintes
valores: (a) o Preco de Emissao das Cotas Tipo A2 corrigido pela
Remuneragdo das Cotas Tipo A2 (e, conforme o caso, da
Remuneragdo Adicional), deduzidos todos os montantes de
amortizagdes das Cotas Tipo A2 efetivamente realizados; ou (b)
o Patriménio Liquido da Classe dividido pelo montante total de
Cotas Tipo A2 em circulagao da Classe.

O valor da Cota Tipo B do més sera equivalente ao resultado da
divisdo entre (a) o resultado da subtragdo do Patriménio Liquido
da Classe pelo montante total do valor das Cotas Tipo A em
circulagao, e (b) o montante total de Cotas Tipo B em circulacao.

Distribuicao de
Proventos e
Amortizagoes

Os recursos recebidos pela Classe, bem como o produto oriundo
da liquidagdo, total ou parcial dos Ativos-Alvo, poderdao ser
destinados a Amortizacdo de Cotas ou retidos, total ou
parcialmente pelo Administrador, conforme determinacdo do




Gestor, para pagamento de Encargos, desde que observado o
disposto neste Anexo, nos Apensos e no Acordo de Cotistas.

As cotas deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional
por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED
diretamente na conta da Classe ou por meio do MDA — Médulo
de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo permitida também a integralizacdo de Cotas em bens
ou direitos, observada a necessidade de aprovacdo de laudo de
avaliacéo do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de
Cotas, nos termos do Artigo 21, inciso IV do Anexo Normativo IV
da Resolucdo CVM 175 e da alinea "(xxvi)" do item 12.2 deste
Anexo.

Integralizacao

5 . O Gestor, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de
Adocao de Politica de

Voto direito de voto, disponivel no seguinte portal eletronico:

https://vestedcapital.com.br.

1.2 Por meio de deliberagdo conjunta do Administrador e do Gestor e/ou da deliberagdo
da Assembleia Especial de Cotistas, poderdo ser constituidos novos Tipos de Cotas para a
Classe, desde que tais novos Tipos ndo tenham senioridade em relacdo aos demais tipos ja
existentes a época da sua criacdo, de acordo com as condicOes estabelecidas neste Anexo,
exceto se de outra forma deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas. A emissao de novos
Tipos de Cotas para a Classe mediante deliberacdo conjunta do Administrador e do Gestor
estara sujeita ao limite do Capital Autorizado e as hipdteses previstas no item 4.1.5 deste
Regulamento.

CAPITULO 2. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Mediante a ocorréncia de eventos atipicos de flutuacdes de mercado, risco sistémico,
condicOes adversas de liquidez, negociagdes atipicas nos mercados em que a Classe opera,
que afetem significativamente o risco de crédito de contrapartes em operacdes da carteira da
Classe e resultem em necessidade de remarcacao do valor de mercado dos ativos para baixo
(impairment), aumento de provisao para devedores duvidosos e/ou medidas semelhantes que
afetem o Patrimonio Liquido da Classe, a Administradora devera verificar se o Patrimdnio
Liquido da Classe esta, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar, negativo.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracao judicial de


https://vestedcapital.com.br/

insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas no artigo 122 da
Resolucao CVM 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pelo Administrador na hipdtese de Patrimonio Liquido
negativo da Classe.

CAPITULO 3. ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe terd os seguintes Encargos que lhe poderao ser debitados diretamente,
conforme previstos nos termos do Artigo 117 da Resolugdo CVM 175 e do Artigo 28 do Anexo
Normativo 1V, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer
despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
que a tiver contratado:

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de
relatorios e informacgdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunica¢es
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao
de garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao imputada a Classe, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores dos
Servigos da Classe no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

(x) despesas com a realizagdo de Assembleia Especial de Cotistas;



(xi) despesas inerentes a fusdo, incorporacao, cisdo, transformagéo ou liquidacao
da Classe;

(xii) despesas inerentes a constituicdo da Classe, servicos legais e demais despesas
comprovadas como tendo sido necessarias a constituicdo da Classe;

(xiii) despesas com liquidagdo, registro e custédia de operacdes com ativos da
carteira;

(xiv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
ativos;

(xv) despesas relacionadas a oferta de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo
assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme
aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a
realizagdo da respectiva oferta;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de
remuneracao com base na taxa de administracao, performance ou gestdo, observado
o disposto no Artigo 99 da Resolucdo CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicao;

(xviii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
(xix) taxa maxima de custodia;

(xx) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;

(xxi) despesas com prémios de seguro;

(xxii) despesas inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos, dentro
dos limites estabelecidos neste Anexo; e

(xxiii) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, dentro dos limites estabelecidos neste Anexo.

3.1.2  As despesas inerentes a fusdo, incorporagao, cisao, transformacao ou liquidacao da
Classe estardo limitadas a 2% (dois por cento) ao ano do Patriménio Liquido da Classe para
cada um de tais eventos.

3.2 As despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas estarao
limitadas a 0,2% (zero virgula dois por cento) ao ano do Patriménio Liquido da Classe.



3.3 As despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos para a Classe de
que trata o item 3.1(xxiii) estardo limitadas a até 2% (dois por cento) ao ano do Patriménio
Liquido da Classe ou 4% (quatro por cento) do valor da respectiva transacao, diligéncia ou
operagao envolvendo Ativos-Alvo naquele exercicio, o que for maior, e poderdo incluir, sem
limitacao, despesas relativas a: (a) realizacdo de diligéncias e auditorias para avaliagdo de
investimentos ou desinvestimentos, incluindo mediante reembolso ao Gestor, desde que, em
qualquer caso, as respectivas despesas sejam devidamente comprovadas; (b) contratacdo de
assessores financeiros em potenciais operacdes de investimento ou desinvestimento da
Classe, independentemente da concretizagdo ou nao de tais operagdes, por qualquer motivo;
(c) consultoria estratégica para prospecgao, advogados, sele¢do e avaliacdo de oportunidades
de investimento e coinvestimento, firmas de auditoria ou de consultoria, bancos de
investimento, empresas especializadas em analise de riscos de corrupgdo e lavagem de
dinheiro (anti bribery and corruption), dentre outros, independentemente da remuneracao
estabelecida (fixa, percentual, de sucesso, dentre outros) e se a oportunidade for concluida ou
nao (broken deal fees).

3.4 As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a
constituicdo da Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos
relacionados aos servicos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil na
Sociedade-Alvo), desde que incorridas no periodo de até 12 (doze) meses anteriores a Data
de Inicio do Fundo, serdo consideradas despesas relacionadas a constituicdo da Classe nos
termos do inciso 3.1(xii) e, portanto, serao passiveis de reembolso pela Classe.

3.5 Nos termos do item 12.2 abaixo, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar
pelo pagamento de encargos nao previstos na regulamentacao aplicavel, desde que observem
os melhores interesses da Classe.

CAPITULO 4. INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe tera um periodo de investimento com duracdo de 4 (quatro) anos, contado
da Data de Inicio do Fundo (“Periodo de Investimento”).

4.1.1 A Classe efetuara seus investimentos durante o Periodo de Investimento que, a
exclusivo critério do Gestor, podera ser: (i) reduzido ou encerrado antecipadamente; ou
(ii) prorrogado por 1 (um) ano, em qualquer caso, sem necessidade de aprovacao pela
Assembleia Especial de Cotistas.

4.1.2 Durante o Periodo de Investimento, e observado o disposto no Acordo de Cotistas,
sera realizado o trabalho de identificagdo e selecdo de Oportunidades de Investimento,
negociacao e fechamento de operagdes de aquisicao e geréncia do portfélio buscando sempre
a valorizagdo da Sociedade-Alvo. Sem prejuizo do disposto acima, durante o Periodo de
Investimento, a Classe poderd alienar quaisquer Ativos-Alvo para quaisquer terceiros



(observada a competéncia da Assembleia Especial de Cotistas para deliberar acerca de
qualquer alienacao de Ativos-Alvo para Partes Relacionadas do Gestor, do Administrador e
dos Cotistas), devendo, neste caso, os recursos de referida alienacao serem distribuidos aos
Cotistas por meio de Amortizagdes de Cotas conforme Amortizagdo Antecipada Obrigatdria,
observado o disposto neste Regulamento, no Acordo de Cotistas e, em qualquer caso, a
senioridade para a amortizacao das Cotas Tipo A conforme ordem de alocacao de recursos
prevista no item 11.4.5.

4.1.3 Durante o Periodo de Investimento, o Gestor podera solicitar ao Administrador que
realize Chamadas de Capital, até o limite do Capital Comprometido das Cotas Tipo B, para o
pagamento de despesas e/ou Encargos da Classe e/ou para a realizagdo de investimentos na
Sociedade-Alvo, nos termos do item 4.1.5 abaixo, observado que as decisdes relativas aos
investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de forma discricionaria e serao
de responsabilidade exclusiva do Gestor.

4.1.4 Apds o Periodo de Investimento, e ndo havendo mais Cotas Tipo A em circulacdo, o
Gestor podera solicitar ao Administrador que realize Chamadas de Capital, até o limite do
Capital Autorizado, em qualquer caso, mediante aprovagdo em Assembleia Especial de
Cotistas da Classe, ou para a realizacdo de investimentos nos seguintes casos, hipotese em
gue nao sera necessaria Assembleia Especial de Cotistas: (a) relativos a obrigacdes assumidas
pela Classe antes do término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham
sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento e/ou sejam
previstos em contratos vinculantes que ainda ndo tenham atendido a condicao especifica ali
constante, a qual venha a ser atendida apds o encerramento do Periodo de Investimento; ou
(b) realizados para a aquisicao de ativos pela Classe no ambito de oferta publica (follow-on)
na Sociedade-Alvo; ou (c) decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opcao de
compra, conversao ou permuta de valores mobiliarios de titularidade da Classe por conta de
contratos vinculantes celebrados durante o Periodo de Investimento, incluindo a possibilidade
de capitalizacao ou conversdo de créditos e/ou direitos creditérios relacionados a Ativos-Alvo
da Carteira; ou (d) para preservagao do valor dos investimentos da Classe na Sociedade-Alvo
ou o devido funcionamento da Sociedade-Alvo; ou (e) para evitar a diluicdo de participacao
societaria da Classe na Sociedade-Alvo, incluindo, em casos de aumento de capital deliberado
pelos demais acionistas de tal Sociedade-Alvo.

4.1.5 Sem prejuizo do disposto nos itens 4.1.3 e 4.1.4 acima, até a Data de Amortizagcdo
Final das Cotas A2, o Gestor somente podera instruir o Administrador a realizar Chamadas de
Capital aos Cotistas Tipo B, salvo se de outro modo aprovado pela maioria dos titulares de
Cotas Tipo A em Assembleia Especial de Cotistas, para os seguintes casos: (a) pagamento de
despesas e/ou Encargos da Classe, conforme disposto no Regulamento; (b) aquisi¢cdo e/ou
integralizacdo de a¢Oes da Sociedade-Alvo, decorrentes de eventual exercicio de direito de
preferéncia de titularidade da Classe em decorréncia das agdes por ela detidas, com a



finalidade de evitar a diluicdo de participacdo societaria da Classe na Sociedade-Alvo, em casos
de aumento de capital deliberado pelos demais acionistas da Sociedade-Alvo; (c) para realizar
a Amortizagdo Antecipada Facultativa integral das Cotas Tipo A1, a Amortizagdo Antecipada
Facultativa, parcial ou integral, das Cotas Tipo A2, e/ou a Amortizacdo Antecipada Obrigatéria
das Cotas Tipo A1 e Cotas Tipo A2, nos termos deste Regulamento; (d) para a amortizacao
das Cotas Tipo A1 na Data de Amortizagdo Final das Cotas A1, ou amortizagao das Cotas Tipo
A2 na Data de Amortizacao Integral das Cotas Tipo A2; ou (e) reestabelecimento do Limite
Minimo da Garantia estabelecida em beneficio do Cotista Tipo A no Contrato de Alienagdo
Fiduciaria, sendo certo que, neste caso, (e.i) os recursos em moeda corrente nacional
recebidos pela Classe decorrente da integralizacdo de novas Cotas Tipo B, deverdo ser
utilizados, necessariamente, para (1) aquisicao e/ou integralizacao de novos Ativos-Alvo pela
Classe conforme permitido pelo Contrato de Alienacao Fiduciaria, e/ou (2) aplicacdo em Ativos
Financeiros, e/ou (3) Amortizagdo Antecipada Facultativa integral das Cotas Tipo A1 ou
Amortizacao Antecipada Facultativa, integral ou parcial, das Cotas Tipo A2, e/ou (e.ii)
eventuais acbes da Sociedade-Alvo utilizadas para a integralizacao das novas Cotas Tipo B
sejam avaliados de acordo com o seu valor de mercado (assim entendido como sua cotacao
de mercado no ambito da B3 ou, quando ndo aplicavel, observado pelo menos a sua atribuicao
de valor no Contrato de Alienacdo Fiduciaria).

4.1.6 Os Cotistas estardo obrigados a aportar os valores que serdo objeto de Chamada de
Capital, conforme itens 4.1.3 e 4.1.4 acima, até o valor do respectivo Capital Comprometido,
sujeito aos termos do respectivo Compromisso de Investimento.

4.1.7 Exceto conforme expressamente previsto no Acordo de Cotistas e/ou nos termos do
item 4.1.5(e.ii) acima, enquanto houver Cotas Tipo A em circulacdo, a integralizacao de Cotas
ocorrera somente em moeda corrente nacional.

4.2 O periodo de desinvestimento da Classe iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duracao da
Classe, considerando, inclusive, eventuais prorrogacdes (“Periodo de Desinvestimento”).
Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor podera alienar os Ativos-Alvo
discricionariamente.

4.2.1 Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor:

(i) envidara seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total da
Classe, de acordo com estudos, analises, e estratégias de desinvestimento, sendo que
0s recursos provenientes da alienacao dos investimentos em Ativos-Alvo (i.e, aqueles
que nao sejam Ativos Financeiros) deverao ser utilizados para o pagamento de
despesas, incluindo prestadores de servicos, e para a amortizacao de suas Cotas,
observada a ordem de preferéncia estabelecida nos respectivos Apensos do Tipo de
Cota, se aplicavel; e



(i) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que
sejam admitidos pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitacdo: a oferta publica dos Ativos-Alvo em mercado de bolsa;
processos competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuagdo da
Sociedade-Alvo; ou transacdes privadas.

CAPITULO 5. POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1 Observado o disposto neste Anexo e no Acordo de Cotistas, a Classe investira, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos-Alvo, aos quais serdo
somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Artigo 11,
paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

5.1.1 A Classe devera participar no processo decisério da Sociedade-Alvo, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestdo, observado o disposto no Anexo
Normativo IV, da Resolucao CVM 175.

5.1.2 A Classe podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu Capital
Comprometido em debéntures e outros titulos de divida ndo-conversiveis.

5.1.3 Cabera exclusivamente ao Gestor as decisdes de investimento de acordo com a
Politica de Investimento descrita neste Anexo, bem como as decisdes de desinvestimento,
observado o disposto no Acordo de Cotistas. Caso a Classe possua recursos que nao estejam
investidos em Ativos-Alvo da Sociedade-Alvo, a parcela remanescente do Patrimonio Liquido,
se houver, podera estar alocada em Ativos Financeiros.

5.2 O limite previsto no item 5.1 acima ndo é aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos
recursos, estabelecido em até 12 (doze) meses, contados de cada Chamada de Capital.

5.2.1 O Administrador deve comunicar a8 CVM, até o final do Dia Util seguinte ao término
do prazo referido no item 5.1 acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

5.2.2 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior
ao prazo de aplicacdo dos recursos, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(i) solicitar ao Administrador a devolucao dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou emissdao de Cotas para integralizacdo a vista, conforme o caso, sem
qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.
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5.2.3  Os valores devolvidos aos Cotistas nos termos do item 5.2.2(ii) acima deixarao de ser
contabilizados como Capital Investido do respectivo Cotista, automaticamente e a partir da
data da respectiva devolugao.

5.3 Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas
por meio de aplicagdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de
composicao e diversificagdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica
de Investimentos.

5.4 E vedada a Classe a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos enquanto
houver Cotas Tipo A em circulagdo, observada a regulamentacao aplicavel.

CAPITULO 6. CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais observarao as disposi¢des relativas a custodia
dos Ativos-Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira, inclusive a obrigacao de
guarda de documentacao e contratacao de custodiante, nos termos da Resolu¢do CVM 175.

6.2 Os Ativos-Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva
Sociedade-Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da
Resolugao CVM 175.

CAPITULO 7. CONFLITO DE INTERESSES
71 Nao ha conflitos de interesses vislumbrados no momento da constituicao da Classe.

7.2 O Administrador e o Gestor deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipotese de
potencial Conflito de Interesses, submeter sua resolucédo a aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, de oficio ou mediante identificacao, por quaisquer dos prestadores de servicos, de
potencial causa de Conflito de Interesses.

7.3 O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, em caso de Conflito de Interesses, sem prejuizo do
dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam
nessa situagdo. Na hipotese de existéncia de Conflito de Interesses ou potencial Conflito de
Interesses, o Cotista em Conflito de Interesses estara impedido de votar em qualquer matéria
relacionada ao respectivo conflito.

7.4 A realizagdo de operacdes, pela Classe, com Partes Relacionadas observara o disposto
neste Capitulo e o disposto no Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175.
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7.5 Nos termos do artigo 114 da parte geral da Resolucao CVM 175, o Gestor (e, se
aplicavel, o Cogestor) estara autorizado a votar, por si ou por meio de quaisquer Afiliadas e/ou
Partes Relacionadas, inclusive fundos sob sua gestdo e/ou consultoria, em quaisquer matérias
de Assembleia Geral do Fundo, inclusive naquelas em que possa haver qualquer forma de
conflito de interesse formal ou material, restando expressa e totalmente afastadas as hipoteses
de vedacdo ao direito de voto por parte do Gestor, conforme previstas no artigo 78 da parte
geral da Resolugao CVM 175.

CAPITULO 8. CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCAGCAO DAS COTAS

8.1 O Patrimonio Liquido, observado o disposto no item 9.1 abaixo, é constituido pela
soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira, incluindo os Ativos-Alvo e os Ativos
Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades. A avaliagcdo
do valor da carteira sera feita utilizando-se para cada Ativo-Alvo integrante da carteira os
critérios previstos na Instrucdo CVM 579.

8.2 As Cotas corresponderdo a fracdes ideais do Patriménio Liquido, terdo forma
nominativa e escritural, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas Assembleias
Especiais de Cotistas, exceto se disposto em sentido contrario no respectivo Apenso do Tipo
de Cota. Somente as Cotas efetivamente integralizadas fardo jus aos proventos ou valores
pagos, devolvidos ou distribuidos pela Classe, sendo certo que as amortizagdes e resgate de
cotas serdo pagos aos Cotistas de forma proporcional ao nimero de Cotas integralizadas,
observado, em qualquer caso, a ordem de alocagdo de recursos aplicavel prevista neste Anexo.

8.3 A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de
depodsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de deposito
representara o numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

8.4 Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de Liquidagdo e nas
Datas de Amortizacdo, conforme o caso, e segundo os procedimentos previstos neste Anexo,
sendo permitida a Amortizacao das Cotas nos termos previstos neste Anexo.

8.5 As Cotas poderdo ser registradas para distribuicdo no MDA e negociacao no
Fundos21 — Modulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3, observado
o disposto neste Regulamento.

CAPITULO 9. EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
Emissdo

9.1 O valor do Patriménio Liquido minimo inicial é de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais).
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9.1.1 Ao subscrever Cotas, o investidor celebrard com a Classe um Compromisso de
Investimento, do qual devera constar as Cotas objeto da subscricdo e o respectivo Capital
Comprometido.

9.1.2 Em se tratando de Chamadas de Capital realizadas exclusivamente em razdo da
necessidade de pagamento de despesas e/ou dos Encargos, estas estarao limitadas ao Capital
Comprometido do respectivo Cotista e poderao ser realizadas a qualquer momento durante
o Prazo de Duracao da Classe, observado o disposto no item 4.1.4 acima.

9.1.3 Apos a Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao
ocorrer mediante: (i) simples deliberagdo do Administrador, apds recomendagdo do Gestor e
a seu exclusivo critério, limitado ao Capital Autorizado, sendo que as novas Cotas no ambito
do Capital Autorizado poderao ser emitidas em Unica ou varias emissdes e o saldo de Cotas
eventualmente ndo colocado recompora o Capital Autorizado; ou (ii) mediante aprovacao da
Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacdo de valor, sendo certo que eventuais novas
Cotas a serem emitidas ou novos Tipos de Cotas a serem criados (a) deverao sempre observar
(@.1) a prioridade estabelecida neste Regulamento para os pagamentos de remuneracao,
amortizagdo e resgate das Cotas Tipo A, e (a.2) os demais direitos politicos e econdmicos dos
Cotistas ja admitidos na Classe, exceto se de outra forma deliberado em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, (b) ndo deverdo afetar economicamente suas respectivas posi¢des por
meio de diluicdo indevida, tratamento ndo equitativo ou transferéncia indevida de recursos
entre Cotistas, e (c) até a Data de Amortizacao Final das Cotas A2, a emissdo de novas Cotas
dentro do Capital Autorizado s6 podera ser realizada para viabilizar Chamadas de Capital nas
hipoteses previstas no item 4.1.5 deste Anexo.

9.1.4 O preco de emissao das Cotas (“Preco de Emissao”) sera, na Primeira Emissao, de
R$1.000,00 (um mil reais). O Preco de Emissdo das Cotas objeto da nova emissdo devera ser
fixado pelo Gestor, tendo-se em vista: (i) o valor patrimonial das Cotas, calculado na forma do
item 1.1 deste Anexo; (ii) as perspectivas de rentabilidade da Classe; ou (iii) o valor de
mercado das Cotas ja emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de

aprovacao da nova emissao. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital
Autorizado, cabera ao Gestor a escolha do critério de fixacdo do valor de emissdo das novas
Cotas dentre as alternativas indicadas nos itens “(i)" a “(iii)" acima. Nos demais casos, o preco
de emissdo de novas Cotas devera ser fixado pela Assembleia Especial de Cotistas, observada
a recomendacao do Gestor.

9.2 Novas emissdes de Cotas dentro do Capital Autorizado ndo conferirdo direito de
preferéncia aos Cotistas e eventuais emissdes realizadas nos termos do item “9.1.3(ii)” somente
conferirdo direito de preferéncia se assim previsto no ato que aprovar a respectiva emissao.
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Subscrigdo

9.3 As Cotas somente poderdo ser subscritas por investidores que sejam considerados
Investidores Profissionais.

9.3.1 No momento da subscricao das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da oferta ou
ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a condi¢do de Investidor Profissional do
subscritor das Cotas.

Integralizagdo

9.4 Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento, conforme
aplicavel, e boletins de subscricdo deverdo ser aportados na Classe pelos Cotistas na medida
em que tais valores sejam necessarios para (i) a realizagdo de investimentos pela Classe, na
forma disciplinada neste Anexo, observado o disposto no Acordo de Cotistas, ou (ii) o
pagamento de despesas e Encargos. As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de
Integralizagao.

9.4.1 A integralizagdo das Cotas sera realizada em atendimento as Chamadas de Capital,
em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED
diretamente em nome da Classe ou por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo permitida também a integralizagdo de Cotas
em bens ou direitos, observada, se aplicavel, a necessidade de aprovagdo de laudo de
avaliagao do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de Cotas, nos termos do Artigo
21, inciso IV do Anexo Normativo IV da Resolucdao CVM 175 e da alinea “(xxvi)" do item 12.2
deste Anexo.

9.4.2 Na medida em que seja identificada necessidade de capital, observados os termos do
item 4.1.5 acima, o Administrador, conforme orientacdo do Gestor, realizara Chamadas de
Capital, observadas as demais disposicdes deste Anexo, inclusive quanto a realizacdo de
Chamadas de Capital apdés o encerramento do Periodo de Investimento e até a Data de
Amortizacao Final das Cotas A2. O Administrador enviara as Chamadas de Capital aos
respectivos Cotistas, mediante aviso pelos meios normalmente utilizados para comunicagao
com os Cotistas, que terdo 10 (dez) dias corridos da respectiva Chamada de Capital, ou em
prazo inferior caso acordado entre o Gestor e os cotistas titulares de Cotas Tipo B, conforme
aplicavel.

9.4.3 As Chamadas de Capital serdo enviadas aos Cotistas detentores de Cotas Tipo B, de
forma proporcional ao nimero de Cotas subscritas e ndo integralizadas pelos respectivos
Cotistas.

9.4.4 As Chamadas de Capital poderdo ser realizadas de forma desproporcional entre
cotistas detentores de um mesmo Tipo de Cota, a depender de questdes de natureza
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regulatéria, cambial, negocial, fiscal, e outros aspectos que a Gestora entenda ser no melhor
interesse dos Cotistas, incluindo para equalizacao das proporc¢des entre capital integralizado
e subscrito em razao do ingresso de Cotistas no Fundo em data posterior a primeira Chamada
de Capital.

Cotista Inadimplente

9.5 A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento, o Cotista sera
obrigado a cumprir as condigdes previstas neste Anexo, no préprio Compromisso de
Investimento, bem como na regulamentagdo aplicavel.

9.6 O Cotista que deixar de cumprir suas obrigacdes nos termos deste Regulamento, do
respectivo Compromisso de Investimento e/ou do Boletim de Subscricao, inclusive a
obrigacao de integralizar Cotas dentro do respectivo prazo de integralizacdo previsto nos
respectivos Boletins de Subscri¢do caso todas as condi¢bes precedentes ali estabelecidas para
a integralizacdo tenham sido integralmente cumpridas (ou renunciadas, conforme o caso),
ficara de pleno direito constituido em mora e declarado Cotista Inadimplente, estando sujeito
as consequéncias descritas neste item. Para fins de esclarecimento, ndo sera considerado um
Cotista Inadimplente, para todos os fins deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, o
Cotista que subscrever suas Cotas nos termos do respectivo Boletim de Subscri¢do, mas nao
as integralizar por subsistir qualquer condicdo suspensiva superveniente a respectiva
integralizacdo, conforme prevista no respectivo Boletim de Subscricao.

9.6.1 O Cotista Inadimplente tera os direitos econdmicos e politicos em relagdo as suas
Cotas, integralizadas ou ndo, suspensos enquanto permanecer sua inadimpléncia, sendo certo
que, enquanto perdurar a inadimpléncia, quaisquer votos do Cotista Inadimplente serao
desconsiderados no ambito das Assembleias Especiais de Cotistas ou Assembleias Gerais de
Cotistas.

9.6.2 Na hipdtese de mora no cumprimento de sua obrigagdo de integralizar capital no
Fundo, o Cotista Inadimplente estara adicionalmente sujeito a cobranga de multa néo-
compensatoéria de 10% (dez por cento) sobre o total do Valor Inadimplido e juros de 1% (um
por cento) ao més, pro rata die, sobre o Valor Inadimplido, penalidades estas que serdo
apropriadas diariamente e revertidas em beneficio da Classe.

9.6.3  Ainda, caso a inadimpléncia do Cotista Inadimplente nao seja sanada dentro do prazo
de 90 (noventa) dias contados de notificagdo por escrito a ser encaminhada pela Classe ao
Cotista Inadimplente, o Administrador podera, mediante orientagdo da Gestora, alienar a
totalidade ou parte das Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente, podendo sofrer um
desagio sobre o valor das Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente.
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9.6.4 Em caso de alienacao das Cotas, nos termos do item 9.6.3 acima, o produto da
alienagao das Cotas do Cotista Inadimplente sera utilizado para, respectivamente, (i) quitacao
dos juros e da multa prevista no item 9.6.2 acima, (ii) quitagdo do Valor Inadimplido do Cotista
para com a Classe, e (iii) o valor remanescente, se existente, sera entregue o Cotista
Inadimplente.

9.6.5 No caso de os recursos decorrentes da alienacao de Cotas realizada na forma do item
9.6.3 acima ndo serem suficientes para fazer frente a quitagdo do Valor Inadimplido, o
adquirente das Cotas Inadimplidas continuard obrigado pela integralizacdo da parcela
remanescente.

9.6.6 Sem prejuizo de qualquer outra medida e dos meios de cobranca aplicaveis, o Valor
Inadimplido, incluindo quaisquer custos, taxas ou despesas incorridos pela Classe como
consequéncia dessa inadimpléncia, e qualquer penalidade imposta ao Cotista Inadimplente
nos termos deste Regulamento, poderd ser deduzido de quaisquer distribuices e/ou
amortiza¢des devidas ao Cotista Inadimplente, as quais poderdo ser retidas pela Classe até
que haja o adimplemento total do Valor Inadimplido pelo Cotista Inadimplente.

9.7 Caso um Cotista Inadimplente venha a quitar o Valor Inadimplido acrescido dos
encargos e penalidades previstos no item 9.6.2 acima (e volte a cumprir integralmente com
suas obrigacbes previstas neste Regulamento, no respectivo Compromisso de Investimento e
no respectivo Boletim de Subscricdo) apds a suspensdao de seus direitos politicos e
econdmicos, tal Cotista Inadimplente recuperara tais direitos politicos e econémicos de forma
prospectiva no més imediatamente subsequente aquele em que a inadimpléncia tenha sido
sanada.

CAPITULO 10. NEGOCIACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

10.1 Observados os termos, as condicdes e as restricdes descritas neste Regulamento, nos
Compromissos de Investimento, no Acordo de Cotistas e na regulamentagdo aplicavel, as
Cotas poderao ser transferidas para terceiros apenas mediante envio de comunicacao prévia
do Gestor e ao Administrador.

10.2  AsCotas poderdo ser transferidas mediante termo de cessao e transferéncia, assinado
pelo cedente e pelo cessionario (com firma reconhecida ou com abono do Administrador),
com a anuéncia do Gestor, sendo que as Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, solidariamente com
o cedente, todas as obrigagdes deste perante a Classe no tocante a sua integralizagdo. O termo
de cessdo devera ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador e ao Gestor, que
atestara o recebimento do termo de cessdo, encaminhando-o ao Escriturador para que so
entdo seja procedida a alteracdo da titularidade das cotas nos respectivos registros da Classe,
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tendo a citada alteracdo, como data base, a data de emissao do recibo do termo de cessao
pelo Administrador.

10.3 A transferéncia da titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo pelo
Administrador do atendimento aos requisitos do presente Anexo e na regulamentacao vigente
incluindo, mas ndo se limitando, adequacao de perfil de risco e investimento, suitability e de
know your client (conheca seu cliente) dos potenciais novos cotistas, observadas as restricdes
de negociacdo eventualmente aplicaveis, nos termos da Resolucdo CVM 160.

10.3.1 Os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Profissionais, conforme
definidos pelo Artigo 11 da Resolugdo CVM 30 e deverdo aderir aos termos e condi¢des do
Fundo, por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

10.4  AsCotas da Classe ndo serdo admitidas a negociacao em bolsa de valores ou mercado
de balcao organizado, exceto se de outra forma sugerido pelo Gestor e deliberado em sede
de Assembleia Especial da Classe. A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita
a observancia do disposto neste Regulamento e na regulamentacéao aplicavel.

10.4.1 A transferéncia de Cotas via mercado secundario ndo conferira direito de preferéncia
aos Cotistas.

10.5 O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que
nao obedeca aos procedimentos descritos neste Anexo.

CAPITULO 11. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZACAO DAS COTAS

11.1 Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas
ocorrera somente por meio da amortizacao integral ou parcial das suas Cotas, observadas as
disposicoes deste Anexo referente a cada emissdao de Cotas, observado que qualquer
amortizagdo e distribuicao de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro
rata para todos os Cotistas da respectiva classe ou tipo (nos termos do Artigo 3°, lll da
Resolugao CVM 175), observada a respectiva ordem de alocacao de recursos estabelecida na
Clausula 11.4 e seguintes abaixo.

11.1.1 Sujeito a prévia instru¢do dada pelo Gestor, o Administrador realizara amortizagoes
parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duracao da
Classe, observado, caso aplicavel, as hipoteses de Amortizacdo Antecipada Facultativa e/ou
Amortizacao Antecipada Obrigatoria.

11.2 Para fins de amortizacdo de Cotas, serao considerados os critérios estabelecidos no
Acordo de Cotistas. Sem prejuizo, o Administrador promovera o pagamento das amortizacdes
de Cotas (i) na Data da Amortizagdo Integral da Cota Tipo A1, (ii) na Data da Amortizacao
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Integral da Cota Tipo A2; (iii) no Dia Util imediatamente anterior ao término do Prazo de
Duracao da Classe; (iv) em caso de Amortizacdo Antecipada Facultativa, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, mediante a prévia instrugdo exclusiva dada pelo Gestor; e (iv) em caso de Amortizagao
Antecipada Obrigatéria em até 5 (cinco) Dias Uteis, mediante a prévia instrucdo exclusiva dada
pelo Gestor e/ou pelo Cogestor (sendo cada uma das datas de amortizagdo, uma “Data de
Amortizacao”). O valor total da amortizacao sera calculado na prépria Data de Amortizacao,
tomando por base a Cota de fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

11.2.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacao de Cotas aos
Cotistas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte.

11.3 Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serao realizados prioritariamente em
moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros,
quando houver deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos
em moeda corrente nacional serdao realizados por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

11.4  Observado o disposto neste CAPITULO 11 e nos Apensos do Tipo de Cota, os Tipos
de Cotas obedecerdo a ordens de preferéncia diversas no que tange a prioridade no
recebimento de distribuicdes na forma de amortizacdes de Cotas.

11.4.1 Observado o disposto no item 12.4.2 abaixo, a partir da Data de Inicio do Fundo e
até o fim do Prazo de Duragdo da Classe, o Administrador e o Gestor obrigam-se a utilizar os
recursos recebidos pela Classe decorrentes da integralizacdo das Cotas de acordo com a
seguinte ordem de prioridade de alocagdo, de modo que cada item abaixo listado apenas sera
contemplado apds o direcionamento do montante total necessario para a satisfagdo dos itens
anteriores:

(i) Em primeiro lugar, no pagamento dos Encargos da Classe aplicaveis;

(ii) Em segundo lugar, a aquisicao de Ativos-Alvo pela Classe, observando-se a
Politica de Investimentos; e

(iii) Porfim, o saldo remanescente, se houver, sera alocado para aquisicao de Ativos
Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.

11.4.2 Na Data de Amortizacao Integral da Cota Tipo A1, o Administrador e o Gestor
obrigam-se a utilizar os recursos disponiveis da Classe de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocagdo, de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apos
o direcionamento do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores:
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(i) Em primeiro lugar sera realizado o pagamento da amortizacdo das Cotas Tipo
A1 em circulacdo acrescido da Remuneracao das Cotas Tipo A1, de forma pro rata e
proporcional ao valor dessas Cotas Tipo AT;

(ii) Em segundo lugar, apenas caso ndao existam mais Cotas Tipo A1 em circulagao
sera realizado o pagamento da amortizacdo das Cotas Tipo A2, acrescido da
Remuneragdo das Cotas Tipo A2, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas Tipo A2; e

(iii) Em terceiro lugar, apenas caso nao existam mais Cotas Tipo A em circulacao,
sera realizada a amortizacdo das Cotas Tipo B em circulagdo, de forma pro rata e
proporcional ao valor dessas Cotas Tipo B.

11.4.3 Na Data de Amortizacdo Integral da Cota Tipo A2, o Administrador e o Gestor
obrigam-se a utilizar os recursos disponiveis da Classe de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocacdo, de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apos
o direcionamento do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores:

(i) Em primeiro lugar, se houver Cotas Tipo A1 em circulagdo, sera realizado o
pagamento da amortizacdo das Cotas Tipo A1 em circulagdo, acrescida da
Remuneragdo das Cotas Tipo A1, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas Tipo AT1;

(ii) Em segundo lugar, apenas caso nao existam mais Cotas Tipo A1 em circulacao,
sera realizado o pagamento da amortizacdo das Cotas Tipo A2, acrescido da
Remuneragdo das Cotas Tipo A2, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas Tipo A2; e

(iii) Em terceiro lugar, apenas caso nao existam mais Cotas Tipo A em circulacao,
sera realizada a amortizacao das Cotas Tipo B em circulagdo, de forma pro rata e
proporcional ao valor dessas Cotas Tipo B.

11.4.4 Ao término do Prazo de Duracao da Classe, caso ainda existam Cotas em circulacao,
o Administrador e o Gestor obrigam-se a utilizar os recursos disponiveis da Classe de acordo
com a seguinte ordem de prioridade de alocacdo, de modo que cada item abaixo listado
apenas sera contemplado apds o direcionamento do montante total necessario para a
satisfacdo dos itens anteriores:

(i) Em primeiro lugar, se houver Cotas Tipo A1 e Cotas Tipo A2 em circulagdo, sera
realizado (a) o pagamento da amortizacdo das Cotas Tipo A1, acrescido da
Remuneragao das Cotas Tipo A1; e (b) o pagamento da amortizacao das Cotas Tipo
A2, , acrescido da Remuneragdo das Cotas Tipo A2, de modo que os pagamentos
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entre os itens “(a)" e “(b)" sejam realizados de forma pro rata e proporcional a
quantidades de Cotas Tipo A1 e Cotas Tipo A2 em circulagao;

(ii) Em segundo lugar, apenas caso nao existam mais Cotas Tipo A em circulagao,
no pagamento dos Encargos da Classe, incluindo a remuneracao dos Prestadores de
Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos; e

(iii) Por fim, sera realizada a amortizacdo das Cotas Tipo B em circulacdo, de forma
pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas Tipo B até o seu resgate integral.

11.4.5 A partir da Data de Inicio do Fundo (i) a Amortizacdo Antecipada Facultativa das
Cotas Tipo A sera realizada mediante instrucdo do Gestor ao Administrador, e (ii) a Classe
devera realizar a Amortizacao Antecipada Obrigatéria das Cotas Tipo A mediante instrugao do
Gestor ou, conforme o caso, do Cogestor, ao Administrador, sendo certo que, neste Ultimo
caso, a ordem de alocacao de recursos disposta no item (2) abaixo devera prevalecer sobre
qualquer outra até que as Cotas Tipo A sejam integralmente amortizadas. Em ambos os casos,
o Administrador e o Gestor obrigam-se a utilizar os recursos disponiveis da Classe de acordo
com a seguinte ordem de prioridade de alocacdo, de modo que cada item abaixo listado
apenas sera contemplado apds o direcionamento do montante total necessario para a
satisfacdo dos itens anteriores:

(1) Na Amortizacdo Antecipada Facultativa:

(i) Em primeiro lugar, para (a) o pagamento, em moeda corrente nacional, da
amortizacao das Cotas Tipo A1, conforme estabelecido no Apenso das Cotas Tipo A1;
e/ou (b) para o pagamento, em moeda corrente nacional, da amortizacao das Cotas
Tipo A2, acrescido da Remuneragdo Adicional, conforme estabelecido no Apenso das
Cotas Tipo A2, conforme o caso; e

(ii) Por fim, o saldo remanescente, se houver, tera a destinacdo a ser dada pelo
Gestor.

(2) Na Amortizacdo Antecipada Obrigatéria:

(i) Em primeiro lugar, para (a) o pagamento, em moeda corrente nacional, da
amortizacao das Cotas Tipo A1, conforme estabelecido no Apenso das Cotas Tipo AT,
e, de forma pro rata e proporcional entre si, (b) para o pagamento, em moeda
corrente nacional, da amortizacdo das Cotas Tipo A2, acrescido da Remuneragao
Adicional, conforme estabelecido no Apenso das Cotas Tipo A2; e

(i) Por fim, o saldo remanescente, se houver, tera a destinacdo a ser dada pelo
Gestor.
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11.5 Uma vez integralmente amortizadas em decorréncia do pagamento das amortiza¢des
de Cotas destinadas a um Tipo, na forma prevista neste Regulamento e nos respectivos
Apensos do Tipo de Cota, as Cotas do respectivo Tipo deverdo ser resgatadas e,
consequentemente, canceladas.

11.5.1 Ao final do Prazo de Duracao da Classe ou quando da liquidacao antecipada da
Classe, todas as Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado, observado as
disposicdes da Clausula 11.4 acima. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional
suficientes para realizar o pagamento da amortizagado total das Cotas em circulagdo a época
da liquidacdo da Classe, e exceto se previsto de forma diversa neste Regulamento, o
Administrador devera convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a
prorrogac¢ao do Prazo de Duracgao da Classe, ou o resgate de Cotas em Ativos-Alvo, nos termos
do item 12.2 abaixo.

11.5.2 Caso as Cotas Tipo A1 ndo sejam integralmente amortizadas na Data de Amortizagdo
Integral das Cotas Tipo A1, ou caso as Cotas Tipo A2 ndo sejam integralmente amortizadas na
Data de Amortizacao Integral das Cotas Tipo A2, e ndo havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da Remuneracdo da Cota Tipo A1, da
Remuneragao da Cota Tipo A2, da amortizacao total das Cotas Tipo A1 e Cotas Tipo A2 em
circulacdo e, conforme o caso, da Remuneracdo Adicional aplicavel as Cotas Tipo A2, o
Administrador, o Gestor e, se aplicavel, o Cogestor deverdo (i) liquidar os investimentos
realizados em Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros até que todo o saldo devedor da
Remuneragao da Cota Tipo A1, da Remuneragao da Cota Tipo A2, da Remuneragao Adicional
e/ou valor de principal das Cotas Tipo A seja(m) quitado(s), conforme o caso, e/ou (ii) efetivara
a amortizacao integral e resgate das Cotas Tipo A mediante dacao em pagamento dos Ativos-
Alvo, nos termos do item 12.2 abaixo, desde que mediante deliberagdo dos titulares das Cotas
Tipo A em Assembleia Especial de Cotistas especialmente convocada para este fim, sendo
certo que a Remuneracdo das Cotas Tipo A1 e/ou a Remuneragdo das Cotas Tipo A2
permanecera sendo incorrida pelo tempo necessario para que a liquidacdo dos Ativos-Alvo
e/ou Ativos Financeiro, e/ou a dagdo em pagamento dos Ativos-Alvo aos titulares das Cotas
Tipo A sejam efetivadas, até o resgate integral das Cotas Tipo A.

CAPITULO 12. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

12.1 A Assembleia Especial de Cotistas, € responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas desta Classe, na forma da Resolucdo CVM 175 e observadas as regras e os
procedimentos relativos a convocacdo e instalacdo de Assembleia Geral de Cotistas previstas
no CAPITULO 4 do Regulamento, que serdo igualmente aplicaveis as Assembleias Especiais de
Cotistas.
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12.2  Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas
ao deliberar as matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado
sobre as Cotas subscritas dos Cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria

Quoérum

(i) demonstracdes contabeis da Classe,
em até 150 (cento e cinquenta) dias, apos o
término do exercicio social a que se referirem;

maioria das Cotas subscritas presentes.

(ii) alteracbes deste Anexo, exceto
alteracbes no  Anexo  exclusivamente
decorrentes das demais deliberacdes deste
item 12.2 e/ou exclusivamente para a criagao
de novos Tipos de Cotas conforme item 1.2
deste Anexo;

60% (sessenta por cento), das Cotas
subscritas, observado o item 12.2.1.

(i)  Alienagdao de Ativos-Alvo para o
Gestor ou Partes Relacionadas do Gestor, do
Administrador ou Partes Relacionadas do
Administrador e/ou de quaisquer titulares das
Cotas Tipo B ou Partes Relacionadas dos
titulares das Cotas Tipo B;

50% (cinquenta por cento), das Cotas
subscritas, observado o item 12.2.1.

(iv)

alteracao da Politica de Investimento;

60% (sessenta por cento) das Cotas
subscritas, observado o item 12.2.1.

(V) realizacdo de investimentos apds o
Periodo de Investimentos fora das hipdteses
autorizadas no item 4.1.4 deste Anexo [;

60% (sessenta por cento) das Cotas
subscritas.

(vi) destituicao do Gestor sem Justa Causa
e escolha de seu substituto;

85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(vii)  destituicao do Gestor com Justa Causa
e escolha de seu substituto;

50% (cinquenta por cento) das Cotas
subscritas.

(viii)  destituicdo ou  substituicdo do
Cogestor antes da Data da Amortizagdo
Integral das Cotas Tipo A2;

60% (sessenta por cento) das Cotas
subscritas, observado o item 12.2.1.

(ix) destituicdo ou  substituicio do
Cogestor ap6s a Data da Amortizacdo Integral
das Cotas Tipo A2;

50% (cinquenta por cento) das Cotas
subscritas.
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Matéria

Quoérum

(X) fusao, incorporacao, cisdo,
transformagdo ou eventual liquidagdo da
Classe;

60% (sessenta por cento) das Cotas
subscritas, observado o item 12.2.1.

(xi) sem prejuizo da possibilidade de
emissdao de Cotas dentro do Capital
Autorizado e observadas as condicbes
previstas neste Regulamento, emissdao e
distribuicdo de novas Cotas Tipo A, inclusive
sobre os prazos e condi¢des para subscricdo
e integralizacdo dessas Cotas;

60% (sessenta por cento) das Cotas
subscritas, observado o item 12.2.1.

(xi)  sem prejuizo da possibilidade de
emissdao de Cotas dentro do Capital
Autorizado e observadas as condicbes
previstas neste Regulamento, emissdo e
distribuicdo de novas Cotas Tipo B, inclusive
sobre os prazos e condigdes para subscricao
e integralizacao dessas Cotas;

60% (sessenta por cento) das Cotas
subscritas

(xiii)  alteracdo das caracteristicas das Cotas
Tipo A, incluindo a Data de Amortizagao
Integral das Cotas Tipo A1, a Data de
Amortizacao Integral das Cotas Tipo A2, a
Remuneragcdo da Cota Tipo A1, a
Remuneragdo da Cota Tipo A2, a
Remuneragdo Adicional e as hipdteses de
Amortizacdo Antecipada Obrigatéria e
Amortizacao Antecipada Facultativa, e o
disposto no item 4.1.5 deste Anexo;

60% (sessenta por cento) das Cotas
subscritas, observado o item 12.2.1.

(xiv)  amortizacao de Cotas Tipo A mediante
entrega de Ativos-Alvo ou Ativos Financeiros;

60% (sessenta por cento) das Cotas
subscritas, observado o item 12.2.1.

(xv) aumento da Taxa de Custodia, bem
sobre a cobranga de taxa de ingresso ou de
taxa de saida;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas.

(xvi)  aumento da Taxa de Administragao;

60% (sessenta por cento) das Cotas
subscritas.

(xvii) criagdo e/ou aumento de taxa de
administracdo, taxa de gestao e/ou de taxa de

60% (sessenta por cento) das Cotas
subscritas, observado o item 12.2.1.
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Matéria

Quoérum

performance incidentes sobre as Cotas Tipo A,
conforme aplicavel;

(xviii) criagdo ou aumento de taxa de gestao
e/ou de taxa de performance incidentes sobre
as Cotas Tipo B, conforme aplicavel;

75% (cem por cento) das Cotas subscritas.

60% (sessenta por cento) das Cotas

(xix) alteracdo do quérum de instalacao e . .
; ~ . : subscritas, exceto se outro quérum for
deliberacdo da Assembleia Especial de . L. e .
. aplicavel a uma matéria especifica prevista
Cotistas; )
neste item 12.2.
(xx)  instalacdo, composicao, organizagao e

funcionamento dos comités e conselhos da
Classe, se aplicavel;

2/3 das Cotas subscritas.

(xxi)  requerimento de listagem das Cotas
Tipo A da Classe, nos termos do item 10.4
deste Anexo |;

50% (cinquenta por cento) das Cotas
subscritas, observado o item 12.2.1.

(xxii) requerimento de listagem das Cotas
Tipo B da Classe, nos termos do item 10.4
deste Anexo |

50% (cinquenta por cento) das Cotas
subscritas.

(xxiii) requerimento de informagdes por
parte de Cotistas, observado o Artigo 26,
paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV,
da Resolucao CVM 175;

60% (sessenta por cento) das Cotas
subscritas presentes.

(xxiv) aprovacao dos atos que configurem
potenciais conflito de interesses entre a Classe
e seu Administrador, Gestor, Cogestor (se
aplicavel) ou partes a eles relacionadas, nos
termos da Resolu¢dao CVM 175, bem como
nos demais casos previstos no Artigo 21, do
Anexo Normativo IV, da Resolucao CVM 175;

60% (sessenta por cento) das Cotas
subscritas presentes.

(xxv) inclusdo de encargos ndo previstos
neste Anexo ou na regulamentacdo aplicavel,
ou aumento dos limites aplicaveis, observado
o disposto no item 3.5 acima deste Anexo;

2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas.

(xxvi) aprovacao do laudo de avaliacao do
valor justo de ativos, caso utilizados na

60% (sessenta por cento) das Cotas
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Matéria Quoérum

integralizagdo de Cotas da Classe, se aplicavel, subscritas.
conforme o inciso IV do Artigo 21 da
Resolucdo CVM 175;

(xxvii) os procedimentos a serem adotados
caso ainda haja Ativos-Alvo no Fundo ao final

de seu Prazo de Duragdao, bem como sobre 60% (sessenta por cento) das Cotas
eventuais procedimentos de entrega dos subscritas presentes.
Ativos-Alvos aos Cotistas na liquidagdo do

Fundo;

(xxviii) o plano de resolucdo de patrimonio maioria das Cotas subscritas presentes.
liquido negativo;

(xxix) o pedido de declaragdo judicial de | maioria das Cotas subscritas, observado o

insolvéncia da Classe de cotas; item 12.2.1.
(xxx) aliquidagdo da Classe; 60% (sessenta por cento) das Cotas
subscritas presentes, observado o item
12.2.1.
(xxxi) arealizagdo de quaisquer pagamentos 60% (sessenta por cento) das Cotas
aos titulares das Cotas Tipo B ou de qualquer |  subscritas presentes, observado o item
outro Tipo Cota, a qualquer titulo, caso ainda 12.2.1.

existam Cotas Tipo A em circulagao; e

(xxxii) alteracdo das caracteristicas das Cotas 60% (sessenta por cento) das Cotas
Tipo B ou de qualquer outro Tipo de Cota que subscritas presentes, observado o item
nao as Cotas Tipo A, que impactem direta ou 12.2.1.

indiretamente os titulares das Cotas Tipo A.

12.2.1 Sem prejuizo dos demais quéruns de deliberacdo previstos no item 12.2 acima, até a
Data de Amortizagdo Final das Cotas A2, dependerao, necessariamente, do voto afirmativo da
totalidade dos titulares das Cotas Tipo A para serem aprovadas, (a) as matérias relativas aos
subitens “(ii)", “(iv)", “(viii)", "(x)", “(xi)", "(xiii)", “(xiv)", “(xvii)", "(xxi)", “(xxix)", “(xxx)", "(xxxi)" e
"(xxxii)" acima, bem como (b) a matéria constante do subitem “(iii)" do item 12.2 acima, exceto
se (b.1) a alienacao de Ativos-Alvo se der, ao menos, pelo valor de mercado (assim entendido
como sua cotacao de mercado no ambito da B3 ou, quando nao aplicavel, observado pelo
menos a sua atribuicdo de valor no Contrato de Alienagdo Fiduciaria), ou (b.2) os recursos
decorrentes da alienacao de Ativos-Alvo forem utilizados para amortizar integralmente as
Cotas Tipo A, observadas as condi¢des previstas neste Regulamento.
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12.2.2 As Cotas que ndo tiverem direito a voto em relacdo a determinada matéria, nos
termos do item 12.2 acima e dos Apensos a este Anexo |, ndo serdo consideradas para fins de
composi¢ao do quorum aplicavel.

12.2.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de
Cotistas, nos casos previstos na Resolucao CVM 175 e no item 4.4.1 do Regulamento.

CAPITULO 13. EVENTOS DE AMORTIZACAO ANTECIPADA E OBRIGATORIA E
LIQUIDAGCAO DA CLASSE

13.1 Os titulares das Cotas Tipo A, a seu exclusivo critério, poderdo exigir (a) o imediato
pagamento dos valores devidos aos titulares das Cotas Tipo A1, acrescido da Remuneragao
das Cotas A1, devidas até a data do seu efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, desde
a Data de Inicio do Fundo e até a Data de Amortizacao Final das Cotas A1, e (b) o imediato
pagamento dos valores devidos aos titulares das Cotas Tipo A2, acrescido da Remuneragao
das Cotas Tipo A2 e da Remuneragdo Adicional, devidas até a data do seu efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio do Fundo e até a Data de Amortizagao Final
das Cotas A2; e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Classe aos titulares
das Cotas Tipo A nos termos deste Regulamento, e também cessar toda e qualquer
integralizacdo de Cotas que ainda nao tenha ocorrido, na ocorréncia de quaisquer dos eventos
previstos no Acordo de Cotistas ("Eventos de Amortizacdo Antecipada Obrigatdria”), do qual

o Administrador e o Gestor tomaram expressa ciéncia.

13.2 A Classe serad liquidada quando: (i) da liquidacdo antecipada deliberada em
Assembleia Especial de Cotistas; (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracao da Classe; (iii)
ao final da liquidacao dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, o que ocorrer por ultimo

(“"Liguidacao”).

13.2.1 No caso de Liquidagdo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio
Liquido, conforme ordem de prioridade prevista nos Apensos do Tipo de Cota, na proporg¢ao
dos valores para resgate de suas Cotas e no limite desses valores, deduzidas as despesas
necessarias para a liquidagdo da Classe.

13.3 No caso de a Liquidacao se dar por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas,
a assembleia em questdo devera deliberar, no minimo, sobre: (i) o plano de liquidagdo
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, do qual devera constar uma estimativa a
respeito da forma de pagamento dos resgates e um cronograma tentativo de pagamentos; e
(ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacgao da assembleia.

13.4 Caso a Classe nao possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas
no momento de sua Liquidacado, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes,
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o Gestor devera tomar providéncias para desinvestimento dos Ativos-Alvo e Ativos
Financeiros.

13.4.1 No caso de o Gestor identificar dificuldades para o desinvestimento dos
investimentos remanescentes da Classe, podera ser convocada Assembleia Especial de
Cotistas para (i) deliberar sobre o plano de liquidacéo da Classe, no caso de a Liquidagao ter
sido iniciada sem deliberacdo a Assembleia Especial de Cotistas, ou (ii) deliberar sobre formas
de divisdo do patrimdnio da Classe entre os Cotistas, conforme proposta a ser apresentada
pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

13.4.2 Em todo e qualquer caso, a liquidacao dos ativos da Classe, conforme mencionadas
no item 134 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe, bem como ao Acordo de Cotistas.

13.5 Para fins da distribuicdo de ativos entregues no resgate de Cotas devera ser
observado que, no caso de: (i) entrega de Ativos-Alvo aos Cotistas, o Administrador devera
proceder a transferéncia de titularidade de tais Ativos-Alvo, mediante a celebragdo de todos
os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, o Administrador
deverd atualizar o registro mantido na entidade de custédia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM responsavel pela custédia de tais Ativos Financeiros.

13.6 A Classe devera conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de Duracdo e
conclui-lo na forma deste Capitulo. Caso existam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes a
receber em razdo dos investimentos realizados pelos Fundo ao longo do Prazo de Duracdo
e/ou obrigacdes a serem adimplidas pela Classe ao final do Prazo de Duracdo, o Administrador
mantera a Classe em funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obriga¢des
Sobreviventes e mantera, caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos
direitos e obrigacdes, promovendo amortizacbes de Cotas, na medida do recebimento de
valores decorrentes dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, se for o caso.

13.7 Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera
emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracdes contabeis.

CAPITULO 14. PRESTADORES DE SERVICOS

AdministracGo

14.1 A C(lasse sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagOes
estabelecidas neste Anexo e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o
Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao da Classe,
observadas as disposices previstas na Resolucdo CVM 175 e as competéncias inerentes ao
Gestor.
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Gestdo

14.2 O Gestor, observadas as disposi¢oes previstas na Resolu¢cao CVM 175, no Acordo de
Cotistas, no Contrato de Cogestao e as limitagdes legais e as previstas na regulamentacao
aplicavel, tem poderes para ordinariamente praticar os atos necessarios a gestao da carteira
de ativos, na sua respectiva esfera de atuacdo, observada, ainda, a possibilidade de exercicio
das prerrogativas de que trata o item 2.1.2 deste Regulamento, incluindo aquelas previstas no
Artigo 86, § 1° da parte geral da Resolugdo CVM 175.

14.2.1 Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o
caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que
seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

Cogestédo

14.3 O Cogestor, nos termos do artigo 85, §83° da Resolucdo CVM 175, tera suas
atribuicdes, o que inclui, no minimo, seu mercado especifico de atuacdo, obrigacdes e
vedagdes, previstas no Contrato de Cogestao.

14.3.1 Pela prestacdo de servicos previstos no contrato de cogestdo, ndo sera devida
qualquer remuneracao ao Cogestor.

14.3.2 A eficacia do Contrato de Cogestdo e, portanto, o inicio das atividades do Cogestor
na cogestdo da carteira da Classe, esta sujeita a condicdo suspensiva especifica, nos termos
do artigo 125 do Coédigo Civil, prevista no Acordo de Cotistas e no Contrato de Cogestao
("Condicéo Suspensiva”). Os ritos referentes a verificagdo da Condicdo Suspensiva estdao
previstos nos termos do Contrato de Cogestdo, sendo certo que, mediante verificacdo da

Condigdo Suspensiva, o Administrador devera divulgar fato relevante para comunicacao aos
Cotistas e ao mercado sobre a superveniéncia da Condicdo Suspensiva, o que resultard na
eficacia automatica de referida contratacao e atuacdo do Cogestor.

14.3.3 Nos termos no Contrato de Cogestdo, uma vez verificada a superveniéncia de uma
Condicao Suspensiva, toda e qualquer referéncia feita a Gestora no ambito deste Regulamento
sera também aplicavel a Cogestora, mutatis mutandis, para todos os fins de direitos, observado
os termos do Contrato de Cogestéao.

Vedacbes Aplicdveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

14.4 A Classe devera observar o disposto na Resolugao CVM 175 quanto as vedagdes
aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais.
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Equipe-Chave

14.5 O Gestor compromete-se a manter um nivel de exceléncia na gestdo do Fundo,
mantendo, para isso, uma equipe-chave ("Equipe-Chave”).

14.6 O Gestor devera assegurar que (i) a sua Equipe-Chave, envolvida diretamente nas
atividades de gestdo do Fundo, seja sempre composta por um grupo de profissionais
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo do Fundo; e (ii) a sua Equipe-Chave seja
composta por, no minimo, 3 (trés) profissionais devidamente qualificados, sendo um deles o
Lider da Equipe-Chave, os quais nao terdo qualquer obrigacdo de exclusividade ou
necessidade de alocacdo de tempo minimo ao Fundo, porém deverao cumprir os Requisitos
Minimos da Equipe-Chave.

14.7  Na hipétese de saida do Lider da Equipe-Chave, o Gestor devera (i) comunicar o fato
aos Cotistas, incluindo os cotistas dos Veiculos Investidores, em até 10 (dez) dias corridos
contados da efetiva saida do Lider da Equipe-Chave, e (ii) convocar Assembleia Geral de
Cotistas, cujas deliberacbes poderdo ser tomadas mediante procedimento de consulta formal,
para deliberar sobre: (a) a destituicdo do Gestor, ou (b) a eleicdo de novo profissional para o
cargo de Lider da Equipe-Chave, conforme nome a ser indicado pelo Gestor, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da saida do Lider da Equipe-Chave. Caso o nome do novo Lider da
Equipe-Chave ndo venha a ser aprovado, o Gestor devera indicar novo nome a Assembleia
Geral de Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da rejeicdo do nome inicialmente
indicado pelo Gestor pela Assembleia Geral de Cotistas.

14.8 Fica estabelecido que a saida do Lider da Equipe-Chave por morte ou incapacidade
temporaria ou permanente ndo sera considerada uma saida nos termos deste Regulamento,
hipotese na qual devera o Gestor realizar a contratagdo de novo profissional ou a promogao
de funcionario devidamente capacitado a fim de que se ocupe o cargo de Lider da Equipe-
Chave em aberto, que devera ser aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas no prazo de até
90 (noventa) dias corridos contados do respectivo evento.

14.9 Na data de aprovacao deste Regulamento, o Gestor declara que ele e seus
funcionarios tém completa independéncia no exercicio de suas funcdes e nao se encontra em
situacao que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.
O Gestor devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a colocar o Gestor e/ou
seus funcionarios em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao
Fundo e/ou aos Cotistas.

Substituicdo, Renuncia e Descredenciamento

14.10 O Administrador e o Gestor serdo substituidos quando da ocorréncia dos seguintes
eventos:
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(i) renuncia, observado o disposto neste Anexo;

(i) destituicdo, no caso do Gestor, pela Assembleia Especial de Cotistas, a qual
devera também eleger um substituto; e

(iii) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracao de carteiras
de valores mobiliarios, por decisdo da CVM.

14.10.1 Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento, fica o Administrador obrigado a
convocar imediatamente Assembleia Especial de Cotistas para eleger seu substituto, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de
descredenciamento, a convocacao da Assembleia Especial de Cotistas.

14.10.2 No caso de renuncia, (i) o Gestor deverd comunicar sua rendncia aos Cotistas, por
meio de comunicacao enviada o Administrador com antecedéncia prévia de 90 (noventa) dias
e (ii) os Prestadores de Servigos Essenciais devem permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
sob pena de liquidagao da Classe.

14.10.3 No caso de descredenciamento, a CVM pode nomear administrador ou gestor
temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao da Assembleia Especial de
Cotistas descrita no item 14.10.1 acima.

Custodia

14.11 O servico de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem
cabera as atribuigcdes previstas nas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracdo

14.12 O Escriturador prestara servicos de controladoria e escrituracao das Cotas da Classe,
a quem cabera as atribuicbes previstas nas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

14.13 Os servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas da Classe
serdao prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servicos
prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracédo a ser definida em
contrato especifico, a qual sera paga pela Classe.
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CAPITULO 15. REMUNERACAO

15.1 As seguintes remuneragdes serdao devidas pela Classe para remunerar os seus
prestadores de servicos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administracao Nao ha Taxa de Administragdo variavel.

Pelos servicos de custddia, controladoria, tesouraria e
escrituracdo das Cotas, o Fundo pagara ao Custodiante o
valor correspondente a percentuais incidentes sobre o
Patrimonio Liquido, conforme quadro abaixo:

Patrimoénio Liquido do
Taxa de Custodia Fundo

Até R$500.000.000,00

Percentual ao ano

0,05% (cinco centésimos

por cento)
De R$500.000.000,01 a 0,035% (trinta e cinco
R$1.000.000.000,00 milésimos por cento)
Acima de 0,03% (trés centésimos
R$1.000.000.000,01 por cento)

A taxa e despesas com a distribui¢do de Cotas sdo descritas

Taxa Maxima de Distribuicao L
nos documentos da oferta de cada emissao.

15.1.1 A Taxa de Administracdo observara o valor minimo mensal de R$ 11.800,00 (onze mil
e oitocentos reais).

15.1.2 A Taxa de Custddia observara o valor minimo mensal de R$ 3.500,00 (trés mil e
quinhentos reais)

15.1.3 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Custodia serdao devidas pelos Cotistas desde a
Data de Inicio do Fundo.

15.1.4 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Custodia serao calculadas na base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), e serdo provisionadas por Dia Util e paga mensalmente até
0 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

15.1.5 Os valores expressos em reais mencionados no item 15.1 acima, serdo corrigidos
anualmente pela variacdo positiva do IPCA ou outro indice que vier a substitui-lo, em janeiro
de cada ano.

15.1.6 Nao havera cobranca de taxa de ingresso ou de saida dos Cotistas.
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15.2 Podera haver cobranga de taxa de gestdo ou de taxa de performance devidas ao
Gestor a depender do Tipo da Cota, caso conste previsdo expressa no respectivo Apenso.

CAPITULO 16. FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

16.1 A carteira esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotacdes inerentes aos seus
Ativos Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

16.2 A carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o
investidor deve ler cuidadosamente este CAPITULO 16. Os métodos utilizados para o
gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

16.3 Ndo obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da
boa pratica de administracdo e gestao de fundos de investimento e da estrita observancia da
Politica de Investimentos definida neste Anexo, das regras legais e regulamentares em vigor,
este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderao ocasionar perdas ao seu patrimonio
e, consequentemente, ao Cotista.

16.4  Alista dos fatores de risco a que a Classe esta sujeita esta incluido no Apéndice a este
Anexo.

CAPITULO 17. DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

171 A Classe é considerada, uma entidade de investimento nos termos dos Artigos 4 e 5
da Instrugdo CVM 579 e tera escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicacdes, as contas e
as demonstracdes contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como
das do Custodiante.

17.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serao
apurados com base nas normas contabeis vigentes, especialmente a Instrucdo CVM 579,
inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual
baixa de investimentos.

17.1.2 Além do disposto no item anterior, a apuracao do valor contabil da carteira devera
ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i) os Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de renda variavel, sem mercado ativo de
negociagao, serdo contabilizados pelo respectivo valor justo com base em laudo de
avaliacao preparado por avaliadores independentes contratados de comum acordo
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pelo Administrador e pelo Gestor, nos termos previstos pela Instrugdo CVM 579 e
deste Anexo;

(i) os Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotacao disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela curva do titulo,
pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e

(iii) os demais Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa e variavel com cotacao
disponivel no mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com
as regras vigentes de marcagdo a mercado e com a politica interna de contabilizacdo
de ativos do Administrador ou do Custodiante.

17.1.3 As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e
baixa de investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracao
expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada
na CVM, observado o item 17.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade. Para os fins deste item, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s)
da Classe em Sociedade(s)-Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o Administrador e/ou o
Gestor recomendar(em) que um investimento realizado nado gerara mais retorno a Classe,
ocasidao em que o referido valor deixara de integrar o Patrimonio Liquido da Classe.

17.1.4 O Administrador é o responsavel pela elaboracdo e divulgagdo das demonstragdes
contabeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por avaliadores
independentes de que trata o subitem 17.1.2(i) acima e, assim, deve definir a sua classificacao
contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento,
mensuracdo e divulgacdo do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na
regulamentacdo especifica.

17.1.5 O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdao das
demonstragdes contabeis da Classe, pode utilizar informacdes do Gestor ou de avaliadores
independentes, para efetuar a classificacdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o
valor justo dos seus investimentos.

17.1.6 Ao utilizar informacdes do Gestor, nos termos do item 17.1.5 acima, o Administrador
deve, por meio de esfor¢os razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacao de tais informacdes obtidas.

17.2  As demonstracbes contabeis da Classe serao ser elaboradas pelo Administrador ao
final de cada exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado,
devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.
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CAPITULO 18. DISPOSICOES FINAIS

18.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os termos, condicdes e documentos do Regulamento, a cujo
cumprimento estara obrigado.

18.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espolio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

18.3 Os Cotistas deverao manter em sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e
analises de investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas
atualizagdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos
relativos as operacdes da Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em
parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com o
consentimento prévio e por escrito do Gestor ou se obrigado por ordem de autoridades
governamentais, sendo que nesta Ultima hipotese, o Administrador e o Gestor deverdo ser
informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

* k %

34



APENSO |

COTA TIPO A1 DA CLASSE UNICA MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
DO VC ENERGIA 1l FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1
abaixo:

As principais caracteristicas da Cota Tipo A1 da Classe Unica do Fundo estdo descritas

Publico-Alvo

Investidores Profissionais.

Preco de Emissao

R$1.000,00 (mil reais)

Montante de Cotas
Tipo A1

Até R$ 115.000.000,00 (cento e quinze milhdes de reais).

Quantidade de Cotas
Tipo A1

Até 115.000 (cento e quinze mil).

Regime de
Distribuicao

As Cotas Tipo A1 serdo objeto de colocagdo privada e/ou oferta
publica primaria pelo rito automatico de distribuicao, nos termos
da Resolucdo CVM 160, ndo se admitindo a colocacao parcial das
Cotas Tipo A1.

Preferéncia no
Recebimento de

Possuem prioridade em relagdo as Cotas Tipo B no recebimento de
distribuicdes na forma de amortizacdo e resgate de Cotas.

Amortizagoes
Observada a prioridade prevista acima, as Cotas Tipo A1 deverdo
ser integralmente amortizadas até a Data de Amortizacao Integral
das Cotas Tipo A1.
A rentabilidade esperada das Cotas Tipo A1 sera equivalente a
Remuneracdo das Cotas Tipo AT.

Regras de ¢ P

Amortizacao

Observado o disposto no Regulamento, a amortizacao integral
e/ou amortizagdes parciais das Cotas Tipo A1 poderdo ocorrer
antes da Data de Amortizacao Integral das Cotas Tipo A1, (i) a livre
critério do Gestor, mediante Amortizacdo Antecipada Facultativa
integral das Cotas Tipo A1, em havendo disponibilidade de
recursos em caixa do Fundo, ou (ii) obrigatoriamente, mediante




Amortizacdo Antecipada Obrigatéria (observado os prazos
previstos no item 11.2 do Anexo).

Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Tipo A1 também deverdo
ser amortizadas antecipadamente, ainda, caso seja verificada a
ocorréncia de qualquer Evento de Amortizacdo Antecipada
Obrigatoria, conforme previstos no Regulamento, hipéteses em
que a Classe estara obrigada a promover a amortizagdo integral
das Cotas Tipo A1, acrescida da Remuneragdo das Cotas Tipo AT,
bem como a amortizagdo integral das Cotas Tipo A2, acrescida da
Remuneragdo das Cotas Tipo A2 e da Remuneragdo Adicional,
observados os prazos e condi¢des econdmicas estabelecidos no
Regulamento.

Nao obstante o disposto acima, o Gestor e, se aplicavel, o Cogestor
podera propor a prorroga¢ao da Data de Amortizagdo Integral das
Cotas Tipo A1 e/ou a adocdo de medidas diversas que objetivem
Prorrogacao da Data | 3 amortizacido integral das Cotas Tipo A1, conforme aplicavel,
de Amortizacao hipotese em que tal matéria serd submetida a aprovacao pela
Assembleia Especial de Cotistas do Tipo A, nos termos do
Regulamento.

Na Data de Amortizagdo Integral da Cota Tipo A1, ou na data em

Data de Amortizacio que as Cotas Tipo A1 forem integralmente amortizadas, resgatadas

Final das Cotas A1 e canceladas, nas hipoteses de Amortizacao Antecipada Facultativa

ou Amortizagdo Antecipada Obrigatéria, o que ocorrer primeiro.

1.2 Caso sejam objeto de distribuicdo publica, as Cotas Tipo A1 serdo objeto de
distribuicdo primaria intermediada por entidade(s) devidamente habilitada(s).

CAPITULO 2. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1 Os seguintes quoruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas
ao deliberar as matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado
sobre as Cotas subscritas dos Cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quérum
(i) alteracoes deste Apenso, que ndo aquelas matérias 100%
expressamente previstas neste item 2.1. ?




CAPITULO 3. DIREITOS POLITICOS

3.1 Nos termos do artigo 76, §4°, da Resolugdo CVM 175, as Cotas Tipo A1 possuem
direito de voto somente em determinadas matérias de deliberacao pelos Cotistas, conforme
previstas no item 4.2.1 do Regulamento referente a Assembleia Geral de Cotistas, e no item
12.2.1 do Anexo referente a Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO 4. ENCARGOS
4.1 As Cotas Tipo A1 ndo estardo sujeitas ao pagamento dos Encargos da Classe.

4.2 Nao sera devida qualquer remuneracao ao Gestor pelos Cotistas Tipo A1.



APENSO II

COTA TIPO A2 DA CLASSE UNICA MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
DO VC ENERGIA 1l FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Cota Tipo A2 da Classe Unica do Fundo estdo descritas

abaixo:

Publico-Alvo

Investidores Profissionais.

Preco de Emissao

R$1.000,00 (mil reais)

Montante de Cotas
Tipo A2

Até R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais).

Quantidade de Cotas
Tipo A2

Até 180.000 (cento e oitenta mil);

Regime de
Distribuicao

As Cotas Tipo A2 serdo objeto de colocacao privada e/ou oferta
publica primaria pelo rito automatico de distribuicao, nos termos
da Resolucao CVM 160, nao se admitindo a colocacao parcial das
Cotas Tipo A2.

Preferéncia no
Recebimento de

Possuem prioridade em relacao as Cotas Tipo B no recebimento
de distribuicSes na forma de amortizagdo e resgate de Cotas.

Amortizagoes
Observada a prioridade prevista acima, as Cotas Tipo A2 deverdo
ser integralmente amortizadas até a Data de Amortizacao
Integral das Cotas Tipo A2.
A rentabilidade esperada das Cotas Tipo A2 sera equivalente a
Remuneragado das Cotas Tipo A2.

Regras de

Amortizacio Observado o disposto no Regulamento, a amortizacao integral

e/ou amortizacOes parciais das Cotas Tipo A2 poderao ocorrer
antes da Data de Amortizacao Integral das Cotas Tipo A2, (i) a
livre critério do Gestor, mediante Amortizacdo Antecipada
Facultativa, em havendo disponibilidade de recursos em caixa do
Fundo, ou (ii) obrigatoriamente, mediante Amortizagao
Antecipada Obrigatoria (observado os prazos previstos no item




11.2 do Anexo). No caso de Amortizagao Antecipada Facultativa
ou Amortizagdo Antecipada Obrigatoria, a Remuneragéo da Cota
Tipo A2 sera acrescida da Remuneragao Adicional.

Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Tipo A2 também
deverdao ser amortizadas antecipadamente, ainda, caso seja
verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Amortizagdo
Antecipada Obrigatéria, conforme previstos no Regulamento,
hipoteses em que a Classe estara obrigada a promover a
amortizagdo integral das Cotas Tipo A1, acrescida da
Remuneragdo das Cotas Tipo A1, além da amortizagdo integral
das Cotas Tipo A2, acrescida da Remuneracgao das Cotas Tipo A2
e da Remuneracao Adicional, observados os prazos e condigdes
econOmicas estabelecidos no Regulamento.

Ndo obstante o disposto acima, o Gestor e, se aplicavel, o
Cogestor podera propor a prorrogagao da Data de Amortizacao
Integral das Cotas Tipo A2 e/ou a adogao de medidas diversas
Prorrogacdo da Data | que objetivem a amortizacdo integral das Cotas Tipo A2,
de Amortizacao conforme aplicavel, hipdtese em que tal matéria sera submetida
a aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas do Tipo A2, nos
termos do Regulamento.

Na Data de Amortizacao Integral da Cota Tipo A2, ou na data em
que as Cotas Tipo A2 forem integralmente amortizadas, resgatas
Data de Amortizacdo | ¢ canceladas, nas hipdteses de Amortizacdo Antecipada
Final das Cotas A2 Facultativa ou Amortizacdo Antecipada Obrigatéria, o que
ocorrer primeiro.

1.2 Caso sejam objeto de distribuicdo publica, as Cotas Tipo A2 serdo objeto de
distribuicdo primaria intermediada por entidade(s) devidamente habilitada(s).

CAPITULO 2. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1 Os seguintes quoruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas
ao deliberar as matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado
sobre as Cotas subscritas dos Cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quorum
(i) alteracbes deste Apenso, que nao aquelas matérias 100%
expressamente previstas neste item 2.1. ?




CAPITULO 3. DIREITOS POLITICOS

3.1 Nos termos do artigo 76, §4°, da Resolugdo CVM 175, as Cotas Tipo A2 possuem
direito de voto somente em determinadas matérias de deliberacao pelos Cotistas, conforme
previstas no item 4.2.1 do Regulamento referente a Assembleia Geral de Cotistas, e no item
12.2.1 do Anexo referente a Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO 4. REMUNERAGAO ADICIONAL

4.1 Sem prejuizo da Remuneracao das Cotas Tipo A2, a remuneragao aplicavel ao Cotista
Tipo A2 deverd considerar um retorno que corresponda a, no minimo, o valor de
R$ 270.000.000,00 (duzentos e setenta milhdes de reais) (“Valor Minimo"),
independentemente da ocorréncia de uma Amortizacdo Antecipada Facultativa e/ou uma
Amortizacao Antecipada Obrigatdria, conforme o caso. Desta forma, mediante a amortizacdo

integral ou resgate integral das Cotas Tipo A2, no seu vencimento original ou antecipado
(incluindo hipoteses de Amortizagdo Antecipada Facultativa e/ou uma Amortizacao
Antecipada Obrigatoria), sera devido aos Cotistas Tipo A2, a titulo de remuneracao adicional
("Remuneracdo Adicional”), um montante correspondente a diferenca positiva, se houver,

entre (i) o Valor Minimo; e (ii) os valores recebidos e/ou os valores devidos e ainda nao
recebidos pelo Cotista Tipo A2, incluindo mas ndo se limitando a Remuneragdo das Cotas Tipo
A2, amortizacdo do valor de principal das Cotas Tipo A2 e eventuais encargos moratorios (sem
considerar a Remuneracao Adicional) (“Somatoria dos Valores Recebidos”), calculado da
seguinte férmula:

Remuneracgédo Adicional = Valor Minimo - Somatéria dos Valores Recebidos
CAPITULO 5. ENCARGOS
5.1 As Cotas Tipo A2 nao estardo sujeitas ao pagamento dos Encargos da Classe.

5.2 Nao sera devida qualquer remuneracao ao Gestor pelos Cotistas Tipo A2.

* % %



APENSO Il

COTA TIPO B DA CLASSE UNICA MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
DO VC ENERGIA 1l FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1
abaixo:

As principais caracteristicas da Cota Tipo B da Classe Unica do Fundo estdo descritas

Publico-Alvo

Investidores Profissionais.

Preco de Emissao

R$1.000,00 (mil reais)

Montante de Cotas
Tipo B

Até R$ 155.000.000,00 (cento e cinquenta e cinco milhdes de reais).

Quantidade de Cotas
Tipo B

Até 155.000 (cento e cinquenta e cinco mil)

Regime de
Distribuicao

As Cotas Tipo B serdo objeto de colocagdo privada ou de oferta
publica primaria pelo rito automatico de distribui¢do, nos termos
da Resolucao CVM 160.

Preferéncia no
Recebimento de

Nos termos do Regulamento, até que nao existam mais Cotas Tipo
A em circulacao, as Cotas Tipo B estdo subordinadas em relagéo as
Cotas Tipo A no recebimento de distribuicbes na forma de

Amortizacoes -
amortizacao e resgate de Cotas.
Observada a ordem de preferéncia para amortizacdes de Cotas
Regras de . . . . .
. . Tipo A prevista acima, as Cotas Tipo B apenas poderao ser
Amortizacao

amortizadas caso nao existam mais Cotas Tipo A em circulacao.

Data da Amortizacao
Final das Cotas Tipo
B

No ultimo Dia Util do Prazo de Duracao da Classe, ou quando
ocorrer a amortizacdao integral das Cotas Tipo B, o que ocorrer
primeiro.




CAPITULO 2. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1 Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas
ao deliberar as matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado
sobre as Cotas subscritas dos Cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quérum
(i) alteragdes deste Apenso, que ndo aquelas matérias 95% (noventa e cinco por
expressamente previstas neste item 2.1. cento)

CAPITULO 3. DIREITOS POLITICOS

3.1 As Cotas Tipo B possuem direito de voto em toda e qualquer deliberagao tomada em
sede de Assembleia Geral de Cotistas do Fundo e/ou Assembleia Especial de Cotistas da
Classe.

CAPITULO 4. ENCARGOS DO GESTOR

4.1 As seguintes remuneracbes ao Gestor serdo devidas pelos Cotistas do Tipo B,
observado que tais remuneracdes poderdo ser percebidos pelo Gestor no nivel da Classe ou
dos Veiculos Investidores, a livre critério do Gestor:

Taxa Base de calculo e percentual

2% (dois por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido das Cotas Tipo
Taxa de Gestao B
Taxa de 20% (vinte por cento) da soma das Distribui¢des realizadas pela Classe
Performance aos Cotistas titulares de Cotas Tipo B, nos termos do item 4.3.
Taxa de Significa a taxa de performance devida pela Cota Tipo B ao Gestor em
Performance caso de destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renuncia Motivada
Antecipada do Gestor, calculada nos termos do item 4.3.2 abaixo.
Taxa de Significa a taxa de performance devida pela Cota Tipo B ao Gestor em
Performance caso de destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renuncia Motivada
Complementar do Gestor, calculada nos termos do item 4.4.1 abaixo.
4.2 Pela prestacao dos servicos de gestdo de recursos, desde a data de registro do Fundo

junto a CVM até o final do Prazo de Duragdo, as Cotas Tipo B pagardo a titulo de taxa de



gestdo, que compreendera a remuneracdo do Gestor pelos servicos prestados, o valor
correspondente a 2% (dois por cento) ao ano sobre Patrimoénio Liquido das Cotas Tipo B.

4.2.1 Nas hipoteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Gestor, a Taxa de
Gestdo devera ser paga pela Cota Tipo B de maneira pro rata ao periodo em que o Gestor
esteve prestando servicos para a Cota Tipo B, sendo certo que ndo havera qualquer restituicao
de valores ja pagos a titulo de Taxa de Gestao.

4.2.2 A Taxa de Gestdo deverd observar o valor minimo anual de R$3.500.000,00 (trés
milhdes e quinhentos mil reais), corrigido anualmente pelo IPCA em janeiro de cada ano.

4.2.3 A Taxa de Gestao sera provisionada diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao vencido.

4.2.4 O Gestor, na qualidade de representante da Classe Unica e em nome desta, pode
estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo da Cota Tipo B sejam pagas diretamente pela
Classe aos seus prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo Gestor, desde que
o somatdrio de tais parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestao fixado nos termos
deste Apenso.

4.2.5 Na hipotese da Cota Tipo B ndo possuir recursos em caixa suficientes para fazer frente
ao pagamento da Taxa de Gestdo no respectivo més de referéncia, tais valores em aberto
deverdo ser acumulados para pagamento no més de referéncia subsequente, sem a incidéncia
de qualquer correcao monetaria e/ou juros moratorios. Caso ndo haja recursos suficientes no
més subsequente, os valores devidos pela Cota Tipo B a titulo de Taxa de Gestdo deverao ser
computados, mas ndo debitados na Cota Tipo B enquanto ndo houver recursos suficientes
para o seu pagamento, sem a incidéncia de qualquer correcdo monetaria e/ou juros
moratorios, observado, em qualquer dos casos, a ordem de alocacédo de recursos estabelecida
no item 11.4 do Anexo.

4.3 Sem prejuizo da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, e sempre observado,
em qualquer dos casos, a ordem de alocacao de recursos estabelecida no item 11.4 do Anexo,
e apenas caso nao existam mais Cotas Tipo A em circulacao, as Cotas Tipo B pagarao ao Gestor
taxa de performance, a ser calculada e paga de acordo com os seguintes termos e condigdes:

(i) DistribuicGo do _Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes serao
integralmente destinadas aos Cotistas Tipo B, pro rata e proporcionalmente ao Capital
Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham recebido o valor
correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;

(i) Hurdle: posteriormente, as Distribui¢es serdao integralmente destinadas aos Cotistas Tipo
B, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Tipo B, até que
os Cotistas tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle; e



(iii) Divisdo 80/20: ap6s os pagamentos descritos no inciso (i) acima, qualquer Distribui¢do
sera alocada de forma que: (i) o Gestor receba o valor correspondente a 20% (vinte por
cento) da soma das Distribuigoes realizadas pelo Fundo nos termos do inciso (ii) acima e
deste inciso (iii), e (ii) os Cotistas Tipo B recebam o valor correspondente a 80% (oitenta
por cento) da soma das Distribui¢cdes realizadas pelo Fundo nos termos do inciso (ii)
acima e deste inciso (iii).

4.3.1 O pagamento da Taxa de Performance devera ser, em sua integralidade, realizado
(i) na(s) mesma(s) data(s) em que for(em) realizada(s) qualquer(isquer) Distribuicado(des) aos
Cotistas Tipo B, ou (ii) quando da liquidacao da Classe, o que ocorrer primeiro entre os itens

“(i)" e "(i)".

4.3.2 Nas hipdteses de destituicdo sem Justa Causa e/ou Renuncia Motivada do Gestor, o
Gestor fara jus a uma taxa de performance antecipada (“Taxa de Performance Antecipada”), a
ser calculada nos seguintes termos:

TPA = 20% x [(VPL + A) — CIA]
onde:

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida ao Gestor na data de sua efetiva destituicao
sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada do Gestor, em moeda corrente nacional;

VPL = valor do patriménio liquido do Fundo, no 5° (quinto) Dia Util anterior & data de
deliberacdo da destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, ou Renulincia Motivada do Gestor,

A = somatério de eventuais Distribuicoes aos Cotistas Tipo B, desde a Data de Inicio do Fundo
e até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberacdo da destituicdo do Gestor, sem Justa
Causa, ou Renuncia Motivada do Gestor, acrescidos do Hurdle;

CIA = soma do Capital Integralizado por cada Cotista Tipo B, acrescido do Hurdle a partir da
data de cada integralizacdo de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberacdo
da destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada do Gestor e eventual Taxa
de Performance ja paga ao Gestor.

4.3.3 O pagamento da Taxa de Performance Antecipada ao Gestor destituido sem Justa
Causa ou que apresentou Renuncia Motivada devera ser, em sua integralidade, realizado com
prioridade absoluta sobre (i) o pagamento de quaisquer Distribuicdes devidas aos Cotistas
Tipo B, e/ou (ii) o pagamento de qualquer taxa de gestdo, performance, remuneracao de
desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracdo devida ao gestor de recursos que
substituir o Gestor destituido sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada.

4.4 Na hipétese de destituicdo sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada do Gestor, o
Gestor fard, ainda, jus ao recebimento de um taxa de performance complementar, caso, no



prazo de 2 (dois) meses contados da data de destituicdo sem Justa Causa ou da Renuncia
Motivada do Gestor, a Classe realize a alienacao direta ou indireta de parte e/ou da totalidade
dos Ativos-Alvo que faziam parte, direta e/ou indiretamente, da carteira na data de destituicao
sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor, com base em valor superior ao valor
atribuido as Cotas, e/ou aos Ativos-Alvo na avaliagdo do patrimonio liquido da Classe a época
da destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor (“Taxa de Performance
Complementar”). A Taxa de Performance Complementar serd devida apenas apds a
amortizagao integral das Cotas Tipo A, se aplicavel.

4.41 A Taxa de Performance Complementar serd o montante, em reais, equivalente a 20%
(vinte por cento), percentual incidente sobre a parcela que cabe a Cota Tipo B do valor bruto
correspondente:

(i) diferenca entre (a) o valor obtido na venda direta ou indireta de parte e/ou da
totalidade dos Ativos-Alvo que faziam parte integrante da carteira da Classe na data
da destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor, e (b) o valor
atribuido a esses ativos na avaliagdo do patrimonio liquido da Classe a época da
destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor que tenha servido de
base para o calculo da Taxa de Performance Antecipada;

(i) acrescido de eventuais valores brutos que ndo estejam refletidos no valor
atribuido aos ativos que tenha servido de base para o calculo da Taxa de Performance
Antecipada, distribuidos a Classe e/ou aos Cotistas (desde que observado o disposto
no item 4.4 acima) a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio, reducao de
capital, rendimentos e/ou quaisquer outras bonificagdes atribuidos as Cotas e/ou aos
Ativos-Alvo que faziam parte integrante da Carteira na data da destituicdo sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada do Gestor, durante o periodo compreendido entre a
data da destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor e a data da
alienacao dos Ativos-Alvo que faziam parte da Carteira na data de destituicdo sem
Justa Causa ou Renlincia Motivada do Gestor; e

(iii) descontado do valor correspondente ao Hurdle calculado sobre o valor
atribuido a estes ativos na avaliacdo do patriménio liquido da Classe a época da
destituicdo sem Justa Causa ou Renulncia Motivada do Gestor, desde a data da
destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor até a data da venda
direta ou indireta de parte e/ou da totalidade dos Ativos-Alvo que faziam parte
integrante da Carteira na data da destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada
do Gestor.

4.4.1 O pagamento da Taxa de Performance Complementar serd realizado (i) na mesma
forma, proporcao e prazo de pagamento fixados na venda direta ou indireta de parte e/ou da
totalidade das Cotas e/ou dos Ativos-Alvo que faziam parte integrante da carteira na data da



destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor, e (ii) ao Gestor entdo destituido
sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada, em sua integralidade, com prioridade
absoluta sobre (a) o pagamento de distribuicdes aos Cotistas; e/ou (b) o pagamento de
qualquer taxa de gestdo, performance, remuneracao de desempenho ou qualquer outro tipo
de remuneracdo devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa
Causa ou que apresentou Renuncia Motivada.

4.4.2 Nas hipdteses de Renulincia Motivada ou Renuncia Imotivada, destituicdo com Justa
Causa ou sem Justa Causa e/ou descredenciamento do Gestor, a Taxa de Gestdo devera ser
paga pela Classe ao Gestor de maneira pro rata ao periodo em que esteve prestando servicos
a Classe.

4.4.3 Nas hipoteses de Renuncia Motivada ou Renuncia Imotivada, destituicdo com Justa
Causa ou sem Justa Causa e/ou descredenciamento do Gestor, ndo havera qualquer restituicao
de valores ja pagos a titulo de Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance.

CAPITULO 5. DEMAIS ENCARGOS

5.1 Apenas as Cotas Tipo B (e eventuais outros tipos ou subclasses emitidas pela Gestora
que ndo as Cotas Tipo A) estao sujeitas ao pagamento dos Encargos da Classe.

* k%



GLOSSARIO
Para fins do disposto neste Regulamento, os termos abaixo definidos, incluindo, mas ndo se
limitando, a “Cotistas”, “Classes” ou “Tipos”, quando utilizados no Regulamento, deverdo ter sua
acepcdo interpretada de modo a contemplar a estrutura do Fundo de forma ampla (e.g., todos
os Cotistas, Classes ou Tipos), ao passo que quando utilizados nos Anexos ou Apensos deveréao
ser interpretados de modo a contemplar apenas o contexto da Classe ou Tipo na qual estdo

inseridos (e.g., os Cotistas da respectiva Classe ou Tipo).

“Acordo de Cotistas” Significa o acordo celebrado entre todos os Cotistas do
Fundo e arquivado junto ao Administrador.

"Administrador”’ Significa o AGUILA CAPITAL ADMINISTRACAO E
GESTAO DE CAPITAIS LTDA., sociedade limitada, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Estrada da Gavea, n°® 640, 3° andar — Sao
Conrado, Rio de Janeiro - RJ, inscrito no CNPJ sob o n.°
05.946.654/0001-26, autorizado pela CVM ao exercicio
profissional de administracdo e gestdo fiduciaria de
carteira de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério CVM n° 7.508, de 24 de novembro de
2003.

“Afiliada” Significa, em relagdo a uma Pessoa (i) qualquer Pessoa
que detenha, direta ou indiretamente, o Controle de tal
Pessoa, (ii) qualquer Pessoa Controlada, direta ou
indiretamente, por tal Pessoa, (iii) qualquer Pessoa,
direta ou indiretamente, sob Controle comum com tal
Pessoa; e/ou (iv) quaisquer fundos de investimento
limited partnerships ou veiculos de investimento que
sejam geridos e/ou administrados por quaisquer das
Pessoas mencionadas nos itens anteriores e/ou suas
respectivas Afiliadas, bem como quaisquer Afiliadas de
tais fundos de investimento, limited partnerships ou
veiculos de investimento.

“Amortizacdo” Significa o procedimento de distribui¢cdo aos Cotistas,
conforme disposto no Capitulo 12.

"Amortizacao(oes) Significa as amortizagdes integrais das Cotas Tipo A1l
Antecipada(s) Facultativa(s)” e/ou amortizacGes integrais e/ou parciais das Cotas
Tipo A2, determinadas a exclusivo critério do Gestor,
ocorridas antes da Data da Amortizagdo Integral das
Cotas Tipo A1 ou da Data da Amortizacao Integral das
Cotas Tipo A2, sendo certo que, em relacao as Cotas




Tipo A2, a Remuneracgdo da Cota Tipo A2 sera acrescida
da Remuneragao Adicional, observado o disposto neste
Regulamento e no Acordo de Cotistas.

"Amortizacao(oes)
Antecipada(s) Obrigatoria(s)”

Significa as amortiza¢des integrais e/ou parciais das
Cotas Tipo A, ocorridas antes da Data da Amortizacao
Integral das Cotas Tipo A1 ou da Data da Amortizacao
Integral das Cotas Tipo A2, (i) mediante a ocorréncia
de um Evento de Amortizacdo Antecipada Obrigatoria;
ou (ii) no caso de recebimento, pelo Fundo e/ou pela
Classe, (ii.a) de quaisquer dividendos, juros sobre
capital proprio, proventos e/ou outras distribuicoes
realizadas pela Sociedade-Alvo, ou (ii.b) decorrentes de
alienacao de Ativos-Alvo da Sociedade-Alvo; hipoteses
em que, em relacdo as Cotas Tipo A2, a Remuneragao
da Cota Tipo A2 serda acrescida da Remuneragdo
Adicional, observado o disposto neste Regulamento e
no Acordo de Cotistas.

"Assembleia de Cotistas”

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a
Assembleia Especial de Cotistas, realizadas nos termos
da parte geral ou do Anexo deste Regulamento.

“Assembleia Especial de
Cotistas”

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados apenas Cotistas de uma Classe ou Tipo,
conforme aplicavel.

"Assembleia Geral de Cotistas”

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados todos os Cotistas.

"Ativos Financeiros”

Significa os seguintes ativos financeiros, em que
poderdao ser alocados os recursos da Classe nao
aplicados na Sociedade-Alvo, nos termos deste Anexo:
(i) cotas de emissdao de fundos de investimento,
incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou Gestor e/ou sociedades do grupo
econdmico do Administrador e do Gestor; (ii) titulos de
emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central,
observado ainda que a Assembleia de Cotistas, podera
aprovar novos ativos financeiros a serem investidos
pela Classe, conforme o «caso; (iii) operagoes
compromissadas lastreadas nos titulos mencionados
no item anterior; (iv) Certificados de Depésito Bancario
ou Letras Financeirass emitidas por instituicoes
financeiras; e/ou (v) outros ativos permitidos pela




Resolucdo CVM 175.

"Ativos-Alvo”

Significa os ativos discriminados no Acordo de Cotistas,
decorrentes de: (i) acdes; (ii) bonus de subscricao;
(iii) debéntures, publicas ou privadas, simples ou
conversiveis; (iv) outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em ac¢des de emissdo da
Sociedade-Alvo; (v) mutuos, titulos de divida, créditos,
direitos creditorios ou titulos representativos de
direitos creditorios, inclusive aqueles que possam ser
convertidos nos ativos descritos nos itens acima, desde
que em qualquer caso sejam emitidos pela Sociedade-
Alvo, observado o disposto no Acordo de Cotistas e na
regulamentacdo aplicavel; e (vi) quaisquer outros
ativos permitidos pelo Anexo Normativo IV da
Resolucao CVM 175, desde que em qualquer caso
sejam emitidos pela Sociedade-Alvo. Para fins de
esclarecimento, incluem-se entre os Ativos-Alvo
aqueles direitos creditérios e/ou créditos detidos pelo
Fundo contra a Sociedade Alvo especificados no
Acordo de Cotistas, que serdao posteriormente
convertidos em agdes, observado o prazo de aplicagao
dos recursos da Classe previsto no item 5.2 do Anexo.

“B3”

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

"Banco Central”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Capital Autorizado”

Significa o limite maximo de Cotas Tipo B ou Cotas de
outros Tipos eventualmente criados, ndo computado o
montante da Primeira Emissdo, que podem ser emitidas
por simples deliberacio do Administrador apds
recomendacdo do Gestor, independentemente de
aprovagao pela Assembleia Especial de Cotistas, nos
termos definidos do item 1.1 acima do Anexo e
observadas as restricbes para emissdao de Cotas Tipo B
e Cotas de outros Tipos eventualmente criados, dentro
do Capital Autorizado previstas no item 4.1.5.

“Capital Integralizado”

Significa o capital efetivamente investido pelos Cotistas
na Classe, por meio da integralizacdo de suas
respectivas Cotas.




“Capital Comprometido”

Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinatura
do boletim de subscricito e do compromisso de
investimento.

“CDI"

Significa a média das taxas de juros de depositos
interfinanceiros - DI - extragrupo, expressa em um
percentual por ano, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, conforme
calculado e divulgado pela B3.

“Chamada de Capital”

Significa o mecanismo por meio do qual o
Administrador, mediante orientacéco do Gestor,
notificara os respectivos investidores para que eles
integralizem, parcial ou totalmente, as Cotas subscritas
de acordo com os respectivos Compromissos de
Investimento.

Significa a CLASSE UNICA MULTIESTRATEGIA

“Classe”
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VC ENERGIA I
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.
"CNPJ" Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.
“Caodigo Civil" Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.
“Cogestor” Significa a JIVE INVESTMENTS GESTAO DE

RECURSOS E CONSULTORIA S.A., sociedade com
sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.485, 18° Andar, Ala Leste,
[taim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 12.600.032/0001-
07, devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de prestagao de servicos de administragao de
carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério n® 20.362, de 18 de novembro de 2022.

“Condicao Suspensiva”

Tem o significado que lhe é atribuido no item 14.3.2 do
Anexo.

“"Consulta Formal”

Significa o processo de adocdo das deliberacdes da
respectiva Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, mediante envio de consulta aos
respectivos Cotistas, sem necessidade de reunidao dos
Cotistas, nos termos da regulamentagao vigente.




“Contrato de Alienacao
Fiduciaria”

Significa o instrumento particular de alienacao
fiduciaria de acdes e cotas de fundo de investimento
em garantia, celebrado entre os Cotistas e o Fundo, em
29 de julho de 2024.

“Contrato de Cogestao”

Significa o contrato de gestdo celebrado entre o Fundo,
a Administradora, o Gestor e o Cogestor em 29 de julho
de 2024, o qual estabelece as principais competéncias
do Gestor e do Cogestor na prestacao de servicos de
gestdo profissional da carteira do Fundo, inclusive
mediante a verificagdo da Condicao Suspensiva.

"Controle”

(incluindo, com os significados correspondentes,
“Controlador” e "Controlado”): significa, em relacdo a
qualquer Pessoa, a titularidade por outra Pessoa, direta
ou indiretamente, por meio de participacao societaria,
cotas, gestdo, contrato, acordo de acionistas, sécios,
cotistas ou similares, acordo de voto ou de qualquer
outra forma, de direitos que lhe assegurem, de modo
permanente (1) preponderancia nas deliberagdes
sociais e o poder de eleger a maioria dos
administradores de tal Pessoa ou o poder de nomear o
administrador e/ou o gestor na hipdtese de fundos de
investimento, (2) o poder de dirigir ou providenciar a
direcdo da administracdo e das politicas de tal Pessoa
de forma discricionaria, e/ou de gerir
discricionariamente as decisdes de investimento de
fundo de investimento, conforme o caso de uma
determinada Pessoa, seja por forca de participacao
societaria, por contrato ou qualquer outro meio.

“Cotas”

Significam as Cotas representativas do patrimonio da
Classe.

“Cotas Inadimplidas”

Significa as Cotas que o Cotista Inadimplente tenha
falhado em integralizar, nos termos do item 9.6 do
Anexo.

“Cotista 4373"

Tem o significado que lhe é atribuido no CAPITULO 5
do Regulamento.

“Cotista Inadimplente”

Significa o Cotista que deixar de cumprir suas
obrigacbes nos termos deste Regulamento, do
respectivo Compromisso de Investimento e/ou do
boletim de subscricdo, inclusive a obrigagdo de




integralizar Cotas dentro do prazo previsto no
respectivo Compromisso de Investimento e/ou boletim
de subscricao.

"Cotistas”

Significam os titulares das Cotas representativas do
patrimonio da Classe.

"Custodiante”

Significa o Banco Daycoval S.A., instituicdo financeira,
com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n® 1.793, Bela Vista, inscrita no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90 e credenciado como custodiante,
de acordo com o Ato Declaratério n° 1.085, de 30 de
agosto de 1989.

HCVMH

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data da Amortizacao Integral
da Cota Tipo A1”

Significa o Gltimo Dia Util do 24° (vigésimo quarto) més
contado da data Data de Inicio do Fundo.

“Data da Amortizacao Integral
da Cota Tipo A2”

Significa o ultimo Dia Util do 48° (quadragésimo
oitavo) més contado da data Data de Inicio do Fundo.

“Data(s) de Amortizacao”

Tem o significado que lhe é atribuido no item 11.2 do
Anexo.

"Data de Inicio do Fundo”

Significa a data da primeira integralizacao de Cotas da
Primeira Emissao.

“Data de Amortizacao Final das
Cotas A1”

Significa a data em que as Cotas Tipo A1 forem
integralmente amortizadas, nas hipoteses previstas
neste Regulamento, que podera coincidir com a Data
da Amortizacao Integral das Cotas Tipo A1.

“Data de Amortizacao Final das
Cotas A2”

Significa a data em que as Cotas Tipo A2 forem
integralmente amortizadas, nas hipoteses previstas
neste Regulamento, que podera coincidir com a Data
da Amortizacao Integral das Cotas Tipo A2.

"Dia Util"

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao
Paulo e (ii) com relacdo a qualquer pagamento
realizado por meio da B3, aqueles sem expediente na
B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Anexo ndo sejam Dia Util, conforme
esta definicdo, considerar-se-a como a data do referido




evento o Dia Util imediatamente seguinte.

“Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes”

Significam quaisquer direitos e/ou obriga¢des
contratuais, parcelas a  receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo
Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas,
valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
indenizar pelo Fundo relativos a desinvestimentos do
Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duragdo, ndo
tenham seus prazos contratuais ou de prescri¢ao e/ou
decadéncia legalmente transcorridos, desde que tais
direitos e/ou obrigacbes estejam limitados
temporalmente a até 5 (cinco) anos apo6s o Prazo de
Duracao.

“Distribuicoes”

Significam os valores pagos aos Cotistas a titulo de
amortizacdes, parciais ou totais, ou de resgate, na
hipotese de liquidagdo, de suas respectivas Cotas,
valores em moeda corrente nacional e/ou em Ativos-
Alvo, incluindo valores relativos a: (i) desinvestimentos
dos ativos da carteira, (ii) rendimentos recebidos
relativamente aos Ativos-Alvo e aos Ativos Financeiros,
(i) outras receitas, ganhos, rendimentos de qualquer
natureza do Fundo, e (iv) outros recursos excedentes
do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos
Cotistas, ao final do Prazo de Duracdo do Fundo.
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“"Empresa de Auditoria’

Significa uma empresa de auditoria independente
registrada na CVM.

“Encargos”

Significam os encargos descritos no item 3.1 acima
deste Anexo |, bem como, a Taxa de Administracao e
Taxa de Custddia, ambas conforme também
disciplinada neste Anexo I.

“Equipe-Chave”

Significa a equipe de profissionais do Gestor
responsavel pelo acompanhamento das atividades da
Classe, nos termos do item 14.5 a 14.9.

"Escriturador”

Significa o Banco Daycoval S.A., instituicdo financeira,
com sede na Cidade e Estado de Sado Paulo, na Avenida
Paulista, n® 1.793, Bela Vista, inscrita no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90 e credenciado como custodiante,
de acordo com o Ato Declaratério n° 1.085, de 30 de
agosto de 1989.




"FIP” Significa qualquer fundo de investimento em
participacdes, constituido nos termos da Resolucdo
CVM 175.

“Fundo” Significa o VCENERGIA Il FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES.

“Hurdle” Significa a variagcdo do IPCA acrescida da taxa de 8%
(oito por cento) ao ano.

“Gestor” Significa a VESTED CAPITAL LTDA., sociedade com

sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 5° andar, Itaim Bibi,
Sao Paulo - SP, inscrita no CNPJ sob o n°
44.848.824/0001-91, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério n° 19.603, de 3 de marco de 2022.

“Investidores Profissionais”

Tem o significado previsto, conforme o caso, nos
termos do Artigo 11 da Resolugdao CVM 30.

“IPCA” Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica.

“IOF/TVM” Tem o significado que Ihe é atribuido no CAPITULO 5
do Regulamento.

“INR” Tem o significado que Ihe é atribuido no CAPITULO 5
do Regulamento.

“IR" Tem o significado que Ihe é atribuido no CAPITULO 5
do Regulamento.

“IRRF” Tem o significado que Ihe é atribuido no CAPITULO 5
do Regulamento.

“JTF” Tem o significado que Ihe é atribuido no CAPITULO 5

do Regulamento.

"Justa Causa”

Significa a pratica dos seguintes atos pelo Gestor e/ou
qualquer pessoa da Equipe-Chave: (i) comprovados
casos de culpa grave, dolo, ma-fé, fraude, desvio de
conduta e/ou funcdo no desempenho de suas
respectivas funcdes e deveres, conforme determinado




por sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra a
qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (ii)
comprovado descumprimento de suas obrigacdes,
deveres ou atribui¢des nos termos deste Regulamento
e/ou da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da
CVM, conforme determinado por sentenca arbitral final
ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso
com efeitos suspensivos, que ndo seja remediado em
até 30 (trinta) dias, contado a partir da data da
respectiva decisdo administrativa final, judicial ou
arbitral; (iii) pratica de crime contra o sistema
financeiro, de atos de corrupcao, de lavagem de
dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo, conforme
determinado por sentenca judicial contra a qual nao
caiba recurso com efeitos suspensivos; (iv) declaragao
de faléncia ou pedido de recuperacao judicial ou
extrajudicial; (v) saida do Lider da Equipe-Chave, exceto
em caso de morte ou incapacidade temporaria ou
permanente; e (vi) suspensao, nao sanada no prazo de
30 (trinta) dias, ou cancelamento do registro de
administrador de carteiras de valores mobiliarios de
que trata a Resolu¢do CVM n° 21 pela CVM.

“Lei n® 11.312/06"

Tem o significado que lhe é atribuido no CAPITULO 5
do Regulamento.

“Lider da Equipe-Chave”

Significa o lider da Equipe-Chave, indicado no Boletim
de Subscrigao.
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“"Limite Minimo da Garantia’

Tem o significado que lhe é atribuido no Contrato de
Alienacao Fiduciaria.

“Liquidacao”

Significa o procedimento descrito no CAPITULO 13.

“MDA"

Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado
e operacionalizado pela B3.

"Partes Relacionadas”

Significa, com relacdo a qualquer Pessoa, (i) qualquer
de suas Afiliadas, seus socios, acionistas, cotistas (em
todos os casos anteriores, direta ou indiretamente),
quaisquer de seus conselheiros, diretores ou
administradores, assim como (i) os cOnjuges, ex-
conjuges, companheiro em regime de uniao estavel ou
equivalente, ascendentes, descendentes ou colaterais
até o 3° (terceiro) grau da referida Pessoa e/ou das
Pessoas indicadas no item “(i)” acima; (ii) qualquer




Pessoa que seja investida, direta ou indiretamente, das
Pessoas indicadas nos itens “(i)” ou “(ii)” acima; e/ou (iv)
qualquer sociedade em que tais Pessoas ou, ainda, as
Pessoas mencionadas nos itens “(i)" ou “(ii)” acima
exercam  funcdo de  colaborador,  gerente,
administrador, consultor ou auténomo.

“Patrimonio Liquido”

Significa o Patrimonio Liquido da Classe, que devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do
valor da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida
no periodo.

“Periodo de Desinvestimento”

Tem o significado que lhe é atribuido no item 4.2.

“Periodo de Investimento”

Tem o significado que lhe é atribuido no item 4.1.

“Politica de Investimentos”

Significa a politica de investimentos da Classe,
conforme disposta no CAPITULO 5.

"Pessoa”’

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou néo,
associacao, parceria, sociedade de fato ou sem
personalidade juridica, fundo de investimento,
condominio, trust, joint venture, veiculo de
investimento, universalidade de direitos, comunhao de
recursos ou qualquer organizacdo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica, ou qualquer outra entidade de
qualquer natureza.
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“Prazo de Duracgao da Classe’

Significa o prazo de duracdo da Classe, conforme
indicado no respectivo Anexo.

“Prazo de Duragao”

Significa o prazo de duragdo do Fundo, correspondente
a 5 (cinco) anos, contados da Data de Inicio do Fundo.

“Preco de Emissao”

Tem o significado que lhe é atribuido no item 9.1.4.

“Preco de Integralizacao”

Significa o preco de integralizacdo de cada Cota,
previsto nos termos de cada Compromisso de
Investimento.




"Prestadores de Servicos
Essenciais”

Significa o Gestor e o Administrador e, se aplicavel, o
Cogestor, sendo certo que quando empregado no
singular pode se referir ao Gestor ou ao Administrador
ou, se aplicavel, ao Cogestor, indistintamente.

“Primeira Emissao”

Significa a primeira emissdao de Cotas da Classe,
realizada nos termos da Resolucao CVM 160, conforme
as condicdes estabelecidas no respectivo instrumento
que a aprovou.

“Regulamento”

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua
Parte Geral, Anexos, Apensos e demais documentos
que o integrem, conforme aplicavel.

“Remuneracao da Cota Tipo
A1 ”

Significa a rentabilidade a qual a Cota Tipo A1 fara jus,
equivalente ao seu Preco de Emissao acrescido da
sobretaxa de 30% (trinta por cento) ao ano, que deve
ser calculada a partir de 31 de julho de 2024 até a Data
de Amortizacao Final das Cotas AT.

“Remuneracao da Cota Tipo
Azl’

Significa a rentabilidade a qual a Cota Tipo A2 fara jus,
equivalente ao seu Preco de Emissao acrescido da
sobretaxa de 27% (vinte e sete por cento) ao ano, que
deve ser calculada a partir de 31 de julho de 2024 até a
Data de Amortizagao Final das Cotas A2.

“Remuneracao Adicional”

Tem o significado que lhe é atribuido no Apenso das
Cotas Tipo A2.

"Renuncia Motivada”

Significa a renudncia apresentada pelo Gestor, caso os
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas e
sem concordancia do Gestor, promovam qualquer
alteracdo neste Regulamento que, exceto em havendo
anuéncia do Gestor ou nos casos do item 4.5 do
Regulamento, direta ou indiretamente, (a) altere a
politica de investimento, o Prazo de Duracdo, a Taxa de
Administracdo, a Taxa de Performance, a Taxa de
Performance Antecipada e/ou a Taxa de Performance
Complementar e/ou o Capital Autorizado, (b) altere os
termos, condicdes e/ou regras relativos a renuncia,
incluindo Renuncia Motivada, substituicao,
descredenciamento ou destituicdo do Gestor, com ou
sem Justa Causa, (c) altere as competéncias, poderes,
responsabilidades e obriga¢des do Gestor, (d) inclua no
Regulamento restricdes a efetivacdo, por parte do




Gestor, dos investimentos e/ou desinvestimentos
realizados nos termos da politica de investimento,
incluindo a criacao de mecanismos de deliberacdo nao
contemplados na estrutura de governanca descrita na
versdio do Regulamento aprovada quando da
contratacdao do Gestor, notadamente por meio da
instalacdo de comités e/ou conselhos, (e) altere as
matérias que s3o de competéncia privativa da
Assembleia Geral de Cotistas ou o seu quérum de
deliberagao, (f) altere o rol de despesas e encargos do
Fundo (e respectivos limites), de modo a prejudicar a
execucdo da politica de investimento, a critério do
Gestor. Nos casos descritos acima, o Gestor dever3,
caso entenda que a respectiva alteracdo ao
Regulamento seja passivel de configurar uma Renuncia
Motivada, apresentar aos Cotistas, anteriormente a
data de realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Cotistas, estimativas e/ou consideracGes sobre o
potencial impacto da decisdao da Assembleia Geral de
Cotistas tendo em vista a politica de investimento, o
Fundo e as atividades do Gestor e, caso a referida
deliberacdo seja aprovada, eventual renuncia do
Gestor sera considerada como uma Renuncia
Motivada para os fins deste Regulamento.

“Resolucdao CVM 160"

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

“Resolucdao CVM 175"

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada.

“Resolucao CVM 30"

Significa a Resolugago CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

"Sociedade-Alvo”

Significa a Renova Energia S.A. - Em Recuperacao
Judicial, sociedade an6nima, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacdes
Unidas, n° 10989, 8° andar, conjunto 82, Brooklin
Paulista, CEP 04578-900, inscrita no CNPJ
n° 08.534.605/0001-74.

"Somatoria dos Valores
Recebidos”

Tem o significado que lhe é atribuido no Apenso Il das
Cotas Tipo A2.

“Taxa de Administracao”

Significa a taxa de administracdio devida ao
Administrador e a Taxa de Custédia devida ao




Custodiante pelos servigos de administragdo fiduciaria,
controladoria e escrituracao das Cotas, nos termos do
item 15.1.

"Taxa de Gestao”

Significa a taxa de gestao devida pelas Cotas Tipo B ao
Gestor pelos servicos de gestao de recursos, nos
termos do item 4.2 do Apenso lll.
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“Taxa de Performance’

Significa a taxa de performance devida pelas Cotas Tipo
B ao Gestor, nos termos do 4.3 do Apenso lll.

"Taxa de Performance
Antecipada”

Significa a taxa de performance devida pelas Cotas Tipo
B ao Gestor em caso de destituicdo do Gestor sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada do Gestor, calculada nos
termos do 4.3.2 do Apenso .

"Taxa de Performance
Complementar”

Significa a taxa de performance devida pelas Cotas Tipo
B ao Gestor em caso de destituicdo do Gestor sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada do Gestor, calculada nos
termos do 4.4.1 do Apenso .

"Taxa Maxima de Custodia”

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razéo
da prestacdo do servico de custodia de valores
mobiliarios para a Classe, nos termos do item 15.1.

“Taxa Maxima de Distribuicao”

Significa a taxa cobrada da Classe representativa do
montante total para remuneracdo dos distribuidores,
nos termos do item 15.1.

"Termo de Adesao”

Significa o termo que o investidor devera assinar ao
aderir a Classe, no qual declarara que conhece e esta
ciente de todos os termos e condi¢bes da Classe, em
especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas
Cotas.

“Tipo A" Significa o tipo A1 e o tipo A2 da Classe, quando
referidos em conjunto.

“Tipo A1" Significa o tipo A1 da Classe.

"Tipo A2" Significa o tipo A2 da Classe.

“Tipo B” Significa o tipo B da Classe.

“Tipo(s)” Significa, em conjunto ou indistintamente, o Tipo A1, o

Tipo A2 e/ou o Tipo B da Classe.




“Valor Inadimplido”

Significa o valor inadimplido por um Cotista
Inadimplente.

"Valor Minimo”

Tem o significado que lhe é atribuido no Apenso Il das
Cotas Tipo A2.

“Veiculo(s) Investidor(es)”

Significam os fundos de investimento e/ou veiculos de
investimento geridos pelo Gestor, ou por entidades do
mesmo grupo econdmico do Gestor, constituidos no
Brasil ou no exterior para investir, direta ou
indiretamente, na Classe.

* k %




APENDICE

FATORES DE RISCO

Riscos relacionados a Classe e as Cotas

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Riscos de nao Realizacio dos Investimentos por parte da Classe: os
investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelos Cotistas e ndo ha
garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no
momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua
politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo a nao realizagcdo destes investimentos. Nesse caso, eventual aporte feito
pelos Cotistas sera devolvido, podendo assim perder oportunidades de
investimento e/ou nado receber o retorno esperado.

Risco de Resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobiliarios: conforme
previsto neste Regulamento, poderd haver a liquidacdo da Classe em
determinadas situacdes. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade
de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobilidrios
representantes dos Ativos-Alvo integrantes da Carteira. Nessa hipotese, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou
valores mobilidrios que venham a ser recebidos em razéo da liquidacao da Classe.

Risco Relacionado a Liquidez das Cotas: a Classe, constituido sob a forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate das Cotas a qualquer momento. A
amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que a Classe tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagdo da Classe. Caso os Cotistas
queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe, sera necessaria a venda das
suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto o disposto
neste Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto relativamente
novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negocia¢do de cotas de
fundos de investimento em participagdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas
poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter
precos reduzidos na venda de suas Cotas. Nao ha qualquer garantia do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda
das Cotas no mercado secundario ou ao precgo obtido por elas, ou mesmo garantia
de saida ao Cotista.

Risco de Concentracao: a Classe aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento)
do seu Patriménio Liquido em Ativos-Alvo. Tendo em vista que até 100% (cem por
cento) do Patrimonio Liquido podera ser investido em uma Unica Sociedade-Alvo,



v)

(vi)

(vii)

qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre a Classe.
O disposto neste item implicara risco de concentracao dos investimentos da Classe
em poucos Ativos-Alvo. A possibilidade de concentracao da Carteira em Ativos-
Alvo de emissdo de 1 (um) Unico ou poucos Ativos-Alvo representa risco de
liquidez dos referidos ativos, bem como torna os riscos dos investimentos
diretamente relacionados a solvéncia dos Ativos-Alvo. Alteracdes da condicdo
financeira de um Ativo-Alvo, alteragdes na expectativa de desempenho/resultados
de tais sociedades e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada
ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos
investimentos da Classe, o que podera prejudicar a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos Relacionados a Amortizacao: os recursos a serem recebidos pela Classe
serdo provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam
atribuidos aos Ativos-Alvo e ao retorno do investimento nos Ativos-Alvo mediante
desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta condicionada
ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados, bem como sujeitam-se a
ordem de alocagdo de recursos especifica, inclusive considerando a subordinacdo
das Cotas Tipo B com relacdo as Cotas Tipo A. Nas hipdteses em que as Cotas
sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobiliarios ou
outros ativos integrantes da Carteira, os Cotistas poderao encontrar dificuldades
para negociar os valores mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos
da Classe.

Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes: o Administrador
podera manter a Classe em funcionamento apds o final do Prazo de Duracao caso
subsistam Direitos e ObrigacSes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as
Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores
decorrentes desses Direitos e ObrigacSes Sobreviventes ou da expiragdo dos
prazos relativos aos referidos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes esta
condicionada a eventos futuros e obrigacSes contratuais e legais que podem nao
estar sob o controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razdo do exposto acima,
recursos da Classe poderao ser retidos para fazer frente a Direitos e Obrigagdes
Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o
encerramento do Prazo de Duracao. Tal circunstancia poderd, portanto, prejudicar
o pagamento de valores devidos aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacoes de Oportunidades de
Investimento: a Classe podera vir a contratar transacdes com eventual conflito de
interesses, desde que observado o disposto neste Regulamento. O fato de certas
transacdes em potencial ou efetivo Conflito de Interesses estarem sujeitas a
aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas ndo necessariamente mitiga o risco
de que tais transacdes impactem negativamente a Classe, prejudicando de forma
negativa os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, o
Administrador e o Gestor estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades,



(viii)

(ix)

x)

incluindo administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos
proprietarios e da estruturacdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior.
Assim, poderao vir a existir oportunidades de investimento em Ativos-Alvo que
seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderdo
nao ser necessariamente realizados, uma vez que ndao ha nenhuma obrigacao de
exclusividade ou dever de alocacdo de tais oportunidades na Classe, pelo
Administrador ou pelo Gestor. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de
potencial conflito de interesses por parte do Administrador e do Gestor no
desempenho de suas respectivas atividades, incluindo atinentes a alocacao de
oportunidades de investimento no ambito da Politica de Investimentos. Em tais
casos, o Administrador e o Gestor podem, no exercicio de suas atividades
relacionadas a outros fundos de investimento, encontrar-se em situacdes em que
seus interesses individuais conflitam com os interesses da Classe e, portanto, com
os interesses dos Cotistas.

Riscos de alteracdo da legislacao aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: a
legislagdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela
Classe, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que
regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no
Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 0Orgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratorias e alteragdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢bes para
distribuicdo de rendimentos das Cotas. Ademais, a aplicacao de leis vigentes e a
interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados da Classe.

Riscos de Alteracoes da Legislacdo Tributaria: alteracdes nos regimes fiscais
podem resultar em aumento da carga tributaria incidente sobre investimentos no
mercado financeiro e de capitais brasileiro. Essas altera¢des incluem, mas ndo se
limitam, a (i) modificacbes na aliquota e na base de calculo dos tributos; (ii) a
criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas
finalidades governamentais; bem como (iii) diferentes interpretacdes ou aplicacao
da legislacdo tributaria por parte dos Tribunais ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas alteracdes, inclusive decorrentes da aprovagao
de reformas tributarias, ndo podem ser quantificados. Nao ha como garantir que
as regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe, bem como a rentabilidade das
Cotas e aos Cotistas permanecerdao as mesmas, existindo o risco de tais regras
serem modificadas no contexto de aprovacao de uma eventual reforma tributaria,
o que podera impactar os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Arbitragem: este Regulamento prevé a arbitragem como
meio de solucdao de disputas. O envolvimento da Classe em um eventual
procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido,
implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe. Adicionalmente,
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o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo
relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, um Ativo-Alvo em que a
Classe invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados da Classe.

Risco Relacionado a Consultoria e Gestao em Fundos Concorrentes: o Gestor
podera, direta ou indiretamente, por meio de suas Afiliadas, atuar na consultoria
e/ou gestao de fundos de investimento que tenham objetivo similar ao da Classe.
Caso existam outros fundos ou classes de cotas com estratégia similar ao da
Classe, os investimentos poderdo ser alocados nos demais fundos e/ou
distribuidos entre os fundos em quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacao da politica de investimento de cada fundo, de acordo com as politicas
e manuais do Gestor, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo
a nao realizacao destes investimentos pela Classe.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢ao de prego entre o derivativo e
seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar
as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes e ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

Risco relacionado a Apresentacdao de Rentincia Motivada ou Caracterizaciao
de Justa Causa na Destituicdo do Gestor e eventual Pagamento Taxa de
Performance Complementar e Taxa de Performance Antecipada ao Gestor em
caso de Destituicio sem Justa Causa: o Gestor podera ser destituido com Justa
Causa em determinadas situacdes apenas mediante decisdo proferida pelo
tribunal competente comprovando que suas agdes, ou omissdes, ensejam a
destituicdo com Justa Causa. N@o é possivel prever o tempo em que o tribunal
competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, quanto tempo o Gestor
permanecera no exercicio de sua funcao apds eventual agdo, ou omissao, que
possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e a Classe
deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poderao deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa. Em tal
hipotese, bem como na hipotese de apresentagdo de Renulncia Motivada pelo
Gestor, sera devido ao Gestor, pela Classe, o pagamento da Taxa de Performance
Complementar e Taxa de Performance Antecipada, caso venham a ser devidas nos
termos deste Regulamento, o que podera dificultar a contratacdo de futuros
gestores para a Classe. A destituicdo sem Justa Causa do Gestor podera dificultar
a contratagdo de futuros gestores para a Classe tendo em vista que, dentre outros
fatores, (i) o eventual pagamento da Taxa de Performance Antecipada e/ou da
Taxa de Performance Antecipada ao Gestor destituido sem Justa Causa ou que
apresentou Renuncia Motivada sera feito com prioridade absoluta sobre o
pagamento de qualquer taxa de performance, remuneracao de desempenho ou
qualquer outro tipo de remuneracao devida ao gestor de recursos que substituir
o Gestor destituido sem Justa Causa, e (ii) a Classe pode ter dificuldades para
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selecionar e contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que esteja
disposto a prestar servicos a um fundo de investimento em participacdes que ja
esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como eventual demora na
decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo com Justa
Causa, poderdo impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador do Gestor, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
Carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

Risco de desenquadramento: ndo ha qualquer garantia de que a Classe
encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma
a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da
Carteira por prazo superior ao previsto neste Regulamento e na regulamentagao
em vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer
rendimento, na proporgao por eles integralizada, podendo perder oportunidades
de investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: a realizagdo de investimentos
na Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira estao
sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na
Classe. Nao ha qualquer garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. A Classe ndo conta com garantia do Administrador, do
Gestor, de suas respectivas Afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, para redugao
ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito.

Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criado
um novo Tipo de Cotas da Classe, por ato unilateral do Administrador ou mediante
deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas, observado, em qualquer caso, a
prioridade para os pagamentos de quaisquer remuneracdes, amortizacdo e
resgate das Cotas Tipo A, os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes
para alteracdo deste Anexo, observado o disposto no Anexo. Tais alteraces
poderdo afetar o modo de operagdo da Classe de forma contraria ao interesse de
parte dos Cotistas, inclusive no que tange a composicado e as fungdes de eventual
comité ou conselho da Classe.

Desempenho Passado: ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em
qualquer material de divulgacao da Classe que venha a ser disponibilizado acerca
de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos
em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
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nao € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serao alcancados pela Classe.

Risco de restricoes a negociagao: determinados ativos componentes da Carteira,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagdo por
parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores.
Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operacdes, a participagdo no
volume de negdcios e as oscilacdes maximas de pregos, entre outras. Em situacdes
em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentagao
dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderao ser prejudicadas. Ademais,
os valores mobilidrios das companhias investidas poderdo estar sujeitos a
restricoes a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais
documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Risco decorrente da precificacao dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a
precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos,
valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos
na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de Ativos
Financeiros, tais como os de marcacdao a mercado (mark-to-market) poderdo
ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira, podendo
resultar em redugdo no valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuagdes nos precos
e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razdo de diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissdao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de perda de profissionais do Gestor: O Gestor depende dos servicos de
pessoal técnico na execugdo de suas atividades. Se o Gestor perder os principais
integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, tera de atrair e treinar pessoal
adicional para a area técnica, o qual pode nao estar disponivel no momento da
necessidade. Caso ndo consiga atrair e manter o pessoal para manutencao das
operacdes, o Gestor podera se ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar
na realizagdo de investimentos pela Classe, o que pode ter um efeito adverso sobre
a Classe e sua capacidade de realizar investimentos apropriados.

Risco decorrente de Garantias Outorgadas pela Classe: no ambito da execugao
de sua politica de investimentos, a Classe outorgou e/ou podera a vir outorgar,
observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel,
garantias cujos respectivos contratos (i) vinculem a destinacdo de parte dos
recursos recebidos pela Classe ao cumprimento de determinadas obrigagdes, e (ii)
preveem a existéncia de encargos ou multas que podem gerar um aumento no
valor devido aos respectivos credores na hipotese de inadimplemento, o que pode



ter um efeito adverso sobre os Cotistas e a Classe, e a capacidade deste de realizar
distribuicoes aos Cotistas.

Riscos relacionados ao setor econémico

(xxiii)

(xxiv)

Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises: o0 mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢bes
econOdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades
dos Ativos-Alvo e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental: a
Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a)
perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, a Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicbes macroeconomicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocao de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacao da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderao impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os
resultados da Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo
da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas
ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

Riscos relacionados aos Ativos-Alvo
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Risco de Liquidez dos Ativos-Alvo: consiste no risco de redugao ou inexisténcia
de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que
sao negociados, devido a condicbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe
podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo
adotada para a Classe, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as
posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de
forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizacbes e resgates aos Cotistas, nos termos deste
Regulamento.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operacdes da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao
liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor
podem acarretar oscilacbes no preco de negociacao dos Ativos-Alvo que
compdem a Carteira.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos da Classe, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragdes politicas, econOmicas e fiscais. Esta constante oscilacao
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das
cotas de emissdo da Classe e perdas aos Cotistas.

Riscos Relacionados aos Ativos-Alvo: a participacao da Classe no processo
decisério dos Ativos-Alvo ndo garante: (i) bom desempenho de quaisquer dos
Ativos-Alvo, (ii) solvéncia das companhias investidas, ou (iii) continuidade das
atividades dos Ativos-Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Os
pagamentos relativos aos Ativos-Alvo, como dividendos, juros sobre capital
proprio e outras formas de remuneracdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em
razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional dos Ativos-Alvo, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos nos Ativos-Alvo
envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais sociedades.
Ndo ha garantia quanto ao desempenho desses setores e tampouco certeza de
que o desempenho dos Ativos-Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio
do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho dos Ativos-
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Alvo acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que
a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos da Classe poderao ser
feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanga indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas
informacSes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o valor das Cotas. Por fim, considerando que a
Classe podera investir em Ativos-Alvo emitidos por sociedades em processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial ou faléncia ou companhias em dificuldades
financeiras em geral, ndo ha garantias que a Classe podera retornar capital aos
seus cotistas.

Riscos relacionados ao investimento em Sociedades envolvidas em
Recuperacao Judicial ou Extrajudicial ou Faléncia: A Classe podera investir em
Ativos-Alvo de emissao de sociedades em processo de recuperacao judicial ou
extrajudicial ou faléncia, podendo a Classe, inclusive, adquirir créditos ou direitos
creditérios de emissdo de Ativos-Alvo dessa natureza com o objetivo de futura
capitalizacdo e conversdo de divida em capital social de sociedades investidas pela
Classe, nos termos do Artigo 50, inciso XVII, da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada. Caso as companhias investidas ndo possam efetuar
determinados pagamentos, sobretudo relacionados a créditos trabalhistas,
poderdo ter sua personalidade juridica desconsiderada por ordem judicial, de
modo a permitir a seus credores acessar o patrimonio de seus acionistas, inclusive
a da Classe, podendo afetar a rentabilidade da Classe e o valor das Cotas. Além
disso, as operagdes de tais companhias investidas estarao sujeitas ao cumprimento
da legislacao falimentar aplicavel, além dos respectivos planos de recuperagao
judicial ou extrajudicial, os quais podem privilegiar determinados credores
(notadamente, credores extraconcursais e trabalhistas) em detrimento da Classe,
dificultando ou agravando os ricos de retorno do investimento realizado. Nesse
sentido, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos
junto a tais companbhias investidas tendo em vista as restricGes e normas as quais
tais companhias estardo sujeitas.

Risco de Interrupcdes ou Falhas na Geracao de Energia: a operacao de geracao
de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrupcdes nao
previstas, ocasionadas por eventos fora do controle dos Ativos-Alvo, tais como
acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados,
baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais que afetem
negativamente a producao de energia, catastrofes e desastres naturas, entre
outras. As interrupcdes e/ou falhas na geracdo de energia elétrica podem impactar



(xxxi)
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adversamente a receita e os custos dos Ativos-Alvo, como consequéncia, pode
interferir na capacidade de distribuicdes e amortizacdes da Classe.

Riscos Relacionados a Extincao de Contratos de Concessao: ha a possibilidade
de autoridades governamentais declararem a extincao do contrato de concessao
a ser eventualmente celebrado por Sociedade-Alvo pela Classe com o poder
concedente (caso a companhia sagre-se vencedora de leildes). O término
antecipado do contrato de concessdo celebrado podera ter um efeito adverso
sobre os negocios, os resultados operacionais e a situacao financeira da Classe.

Riscos Relacionados a Reclamacao de Terceiros: no ambito de suas atividades,
os Ativos-Alvo e, eventualmente, a propria Classe poderao responder a processos
administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que poderd impactar
negativamente a rentabilidade das cotas da Classe.

Riscos Ambientais: as atividades do setor de energia podem causar significativos
impactos e danos ao meio ambiente. A legislagdo federal impde responsabilidade
objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagdo ambiental.
Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e
a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indeniza¢des
ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperacao do meio ambiente ou o pagamento de indenizacdo a terceiros
afetados podera impedir ou levar os Ativos-Alvo a retardar ou redirecionar planos
de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre a
Classe.

Risco de Perda de Funcionarios pelos Ativos-Alvo: o funcionamento adequado
dos Ativos-Alvo pode depender de um corpo de funcionarios responsavel pela
execucdo das principais atividades técnicas, financeiras e administrativas da
companhia. Caso esses funcionarios nao sejam retidos, as companhias integrantes
da Carteira terdo que atrair e substituir tais funcionarios, o que pode nao ser
possivel no espaco de tempo apropriado ou acarretar maiores custos para as
companhias. A capacidade das companhias investidas de reter os principais
funcionarios é fundamental para garantir a continuidade das atividades e a
execucao apropriada de suas tarefas principais.

Risco Relacionado a nao Aquisicdo dos Ativos-Alvo: os documentos
relacionados a aquisicao Ativos-Alvo ainda se encontram em fase de negociacao,
nao tendo as respectivas auditorias dos projetos sido concluidas pelo Gestor.
Neste sentido, o resultado final da auditoria pode ndo ser satisfatério, podendo o
Gestor decidir ndo investir em 1 (um) ou mais Ativos-Alvo. Além disso, pode haver
a necessidade de autorizacao por terceiros, inclusive entidades reguladoras e
financiadores, bem como outras condi¢bes precedentes para a efetivacdo da
aquisicdo dos investimentos e/ou projetos na forma contemplada pelo Gestor.
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Nesse caso, ndo ha garantia de que a Classe investira, direta ou indiretamente, nos
ativos previstos pelo Gestor a época.

Risco Geoldgico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de
construcdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas
nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as escavacdes (em solo, em
rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a
execucdo das obras civis referentes as companhias investidas, o que pode afetar
negativamente as atividades da Classe.

(xxxvii) Risco Arqueoldgico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis e/ou

sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos
projetos das companhias investidas, que podem impedir ou atrasar a execucao da
obra ou, até, exigir alteracBes nos projetos das companhias investidas, afetando
negativamente as atividades da Classe.

(xxxviii) Risco de Completion: as companhias investidas poderao estar sujeitas a qualquer

(Xxxix)

tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusao do respectivo projeto
da companhia investida. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e
sem limitacdo: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na
concepcdo do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de
problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar
prejuizos a Classe.

Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutencao: Esse risco ocorre
quando a produtividade do projeto da companhia investida ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geracao de caixa e o cumprimento de contratos pela
companhia investida. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos
dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova
nao testada adequadamente, planejamento de operacdo e manutencao
inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades da
Classe.

Riscos relacionados ao setor de atuacao dos Ativos-Alvo

(xI)

Risco Relacionado a Alteracoes Regulatorias Aplicaveis aos Ativos-Alvo: a
Classe ndo pode assegurar as agdes que serdo tomadas pelos governos federal,
estadual e municipal no futuro com relagdo ao desenvolvimento do sistema
energético brasileiro, e em que medida tais acdes poderdo afetar adversamente
os Ativos-Alvo. As atividades dos Ativos-Alvo sdo regulamentadas e
supervisionadas principalmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
e pelo Ministério de Minas e Energia - MME. A ANEEL, o MME e outros 6rgaos
fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia
sobre os negdcios dos Ativos-Alvo, inclusive sobre as modalidades e os termos e



condicbes dos contratos de venda de energia que estdo autorizados a celebrar,
bem como sobre os niveis de producdo de energia. Qualquer medida regulatéria
significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um Onus
relevante sobre as atividades dos Ativos-Alvo e causar um efeito adverso sobre a
Classe. Ademais, reformas futuras na regulamentacdo do setor elétrico e seus
efeitos sdo dificeis de prever. Na medida em que os Ativos-Alvo nado forem capazes
de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e
regulamentos, seus resultados operacionais poderao ser adversamente afetados.

(xli)y  Riscos Relacionados a Legislacao do Setor Elétrico: o setor elétrico esta sujeito
a uma extensa regulamentacao expedida por diversas autoridades, as quais afetam
as atividades de concessdo e operacao de instalacbes de energia elétrica. Dessa
forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de energia elétrica,
de acordo com a politica de investimento da Classe podera estar condicionado,
sem limitacdo, a obtencdo de licengas especificas, aprovagdo de autoridades
governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos
requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados
a partir da data deste Regulamento poderdo implicar aumento de custos, limitar a
estratégia da Classe, podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

As aplicacbes realizadas na Classe nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.



