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O Hyundai Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, doravante denominado
“Fundo”, é disciplinado pela Resolugdo CVM 175, e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, e sera regido pelo presente regulamento (“Regulamento”),
conforme o disposto abaixo:

1. DEFINIGOES

1.1. As palavras ou expressdes a seguir, quando utilizadas no presente
Regulamento e seus respectivos anexos com letras iniciais mailsculas, no singular ou no
plural, terdo os significados a elas atribuidos nesta Clausula 1. Em adicdo, outras palavras
e expressdes em mailsculas, ndo relacionadas abaixo, terdo os significados a elas
atribuidos no presente Regulamento e seus respectivos anexos.

“Associacdo Brasileira dos Significa a associacao nacional das

Concessionarios Hyundai” ou concessiondrias de automdveis da marca

“ABRAHY” Hyundai, entidade civil sem fins lucrativos,
conforme previsto no §22 do artigo 30 da Lei
Ferrari, com sede na cidade de S3o Paulo, estado
de Sdo Paulo, na Avenida Moema, 300, conjunto
36 e 38, inscrita no CNPJ sob o n?
74.036.302/0001-56.

“Acordo Operacional” Significa o “Acordo Operacional Entre Prestadores

de Servicos Essenciais de Fundos de investimento
em Direitos Creditorios”, celebrado entre a
Administradora e a Gestora, que tem como
objetivo estabelecer as condicbes relativas aos
servicos de administracdo e gestao de carteira do

Fundo.
“Administradora” ou “S3 S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
Caceis” VALORES MOBILIARIOS S.A., devidamente

autorizada e habilitada pela CVM a administrar
carteiras de valores mobilidrios pelo Ato
Declaratério CVM n° 11.015, de 29 de abril de
2010, ou qualquer de seus sucessores ou
cessiondrios  devidamente  autorizados e
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“Afiliada”

“Agéncia Classificadora de

Risco”

“Agente Autorizado”

“Agente Operacional”

“Agente de Cobranca”

habilitados pela CVM a administrar carteiras de
valores mobiliarios.

Significa qualquer sociedade ou veiculo de
investimento controlada ou sob controle comum,
direta ou indiretamente, constituida no Brasil
e/ou no exterior.

Significa uma das seguintes agéncias de
classificagdo de risco: (i) Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda.; (ii) Fitch Ratings Brasil
Ltda; (iii) Moody’s Latina Ltda;
(iv) Austin Rating Servicos Financeiros Ltda.; e

América

(v) Liberum Ratings Servigcos Financeiros Ltda.,
contratada pela Gestora, em nome do Fundo,
para prestar os servicos de classificacdo de risco
das Cotas de uma determinada série ou subclasse
ofertada publicamente.

Significa qualquer terceiro contratado pelo
Agente de Cobranca para auxilid-lo na cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, nos termos do Contrato de
Cobranca.

INTEGRAL-TRUST  SERVICOS  FINANCEIROS
LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n? 1.744, 22 andar,
conjunto 21, inscrita no CNPJ sob o n@
03.223.073/0001-30, na qualidade de agente
operacional em relacgdo ao auxilio na
operacionalizacdo de procedimentos de cessao
de Direitos Creditérios a Classe, nos termos do

Contrato de Agente Operacional.

Significa o Banco Hyundai, ou qualquer de seus
sucessores ou cessiondrios, na qualidade de
agente contratado diretamente pelo Gestor, em
nome do Fundo, para realizar servicos de
cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos,



4

“Alocacdo Minima’

“"

Amortizacdo”

“ANBIMA”

“Anexo”

“Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175”

“Assembleias”

“Assembleias Gerais”

“Apéndice” ou “Apéndices”

“Assembleia Especial”

“Ativos”

”E"

nos termos deste Regulamento, do Anexo e do
Contrato de Cobranga.

Significado atribuido na Clausula 4.6.3 do
Regulamento.

Significa a amortizacdo das Cotas, pelo valor
calculado de acordo com as disposi¢des do Anexo
e do respectivo Suplemento, conforme aplicavel.

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o anexo da Classe, constante do Anexo |
deste Regulamento, no qual deverd constar as
caracteristicas especificas da Classe.

Significa o “Anexo Normativo Il — Fundos de
Investimento em  Direitos  Creditdrios” da
Resolugdao CVM 175 que dispde sobre as regras
especificas para os fundos de investimento em
direitos creditorios.

Significa, em conjunto, as Assembleias Gerais e a
Assembleia Especial.

Significa a assembleia geral de Cotistas.

Significa(m) os apéndice(s) integrante(s) do
Anexo, referentes as subclasses de Cotas, no(s)
qual(is) deverdao constar as caracteristicas
especificas de cada subclasse de Cotas.

Significa a assembleia especial de Cotistas,
ordindria ou extraordindria, para qual sao
convocados todos os Cotistas da mesma
subclasse.

Significa, conjuntamente, os Direitos Creditérios
Cedidos e os Investimentos Permitidos (conforme
aplicavel).

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Praca Antonio Prado, n2 48, 72 andar, Centro, CEP

S3 caceis

INVESTOR SEBM4CES



“Banco de Cobranca”

“Banco Hyundai”

“Cedente”

“Cessao Fiduciaria”

01010-010, inscrita no CNPJ sob o
n? 09.346.601/0001-25, prestadora de servicos
de custédia de ativos escriturais e liquidacao
financeira autorizado a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM.

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribui¢do
de valores mobiliarios, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitscheck, n? 2235 e 2041,
bloco A, bairro Vila Nova Concei¢ao, CEP 04.543-
011, inscrita no CNPJ sob o n2 90.400.888/0001-
42, devidamente contratada pelo Fundo,
representado pelo Gestor, para a prestacdo de
servicos de cobranca bancdria dos Direitos
Creditérios Cedidos.

BANCO HYUNDAI CAPITAL BRASIL S.A,,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, Avenida das Nagdes
Unidas, 14.171, 249 andar, Torre Crystal, Vila
Gertrudes, inscrita no CNPJ sob o
n2 30.172.491/0001-19.

HYUNDAI MOTOR BRASIL MONTADORA DE
AUTOMOVEIS LTDA., sociedade limitada, com
sede na cidade de Piracicaba, estado de Sdo
Paulo, na Avenida Hyundai, n? 777, inscrita no
CNPJ sob o n2 10.394.422/0001-42 e sua filial
localizada na cidade de Anapolis, Estado de Goias,
registrada no CNPJ sob n2 10.394.422/0008-19,
inclusive outras que venham a ser abertas.

Significa a cessdo fiduciaria das Letras de Cambio
de titularidade de cada Concessionaria,
formalizada por meio do Contrato de Cessao
Fiduciaria de Letras de Cambio, em garantia do
cumprimento das obriga¢cbes atribuidas a
Concessionaria perante a Cedente, em razao da
Lei Ferrari, do Contrato de Concessdo e da adesdo
aos termos da Convencdo, inclusive a obrigacao
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“Chaves de Acesso

Eletrénico”

“Condicoes Comerciais FIDC”

“Classe”

“CNPJ”

"

Cobrancas”

“Concessionaria”

“Contrato de Agente
Operacional”

“Contrato de Cessdao”

de pagamento da aquisicdo de Veiculos, de que é
exemplo o pagamento dos Direitos Creditdrios
devidos pela respectiva Concessionaria, nos
termos do item (i) da Clausula 5.5.3 do Anexo.

Significa o conjunto de digitos que identificam
univocamente uma nota fiscal eletronica e faculta
a verificagdo da sua autorizagdo e conteldo no
ambiente nacional (www.nfe.fazenda.gov.br) ou

no site da Secretaria de Fazenda - SEFAZ da
circunscrigcao da Cedente.

Significa o conjunto de parametros adotados pela
Cedente em relagdes comerciais com as
Concessionarias, em relacdo aos Direitos
Creditérios e compartilhada com a
Administradora e o Custodiante.

Significa a classe Unica do Fundo.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda.

Significa o montante total dos valores recebidos
pela Classe relativamente aos Direitos Creditérios
Cedidos e aos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Significa todas as empresas autorizadas a
comercializar e a prestar servicos de assisténcia
técnica nos veiculos da marca Hyundai e que
mantém Contrato de Concessdo em vigor com a
Hyundai.

Significa o “Contrato De Prestagdio De Servigos De
Desenvolvimento E Manuten¢do De Software E
Outras Avencas”, celebrado entre o Fundo,
representado pela Gestora, e o Agente
Operacional.

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cessdo e Aquisicdo de Direitos
Creditorios e Outras Avencgas”, celebrado entre a
Cedente e o Fundo, representado pela Gestora,
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“Contrato de Cessdo

Fiduciaria de Letras de

Cambio”

“Contrato de Cobranca”

4

“Contrato de Concessdo’

“"

Convencao”

na qualidade de partes, com interveniéncia do
Custodiante e do Agente de Cobranga.

Significa o “Instrumento Particular de Cesséo
Fiducidria de Letras de Cdmbio”, a ser assinado
por cada Concessiondria, na qualidade de
fiduciante, e pelo Banco Hyundai e pela Cedente,
na qualidade de credores fiduciarios, de modo a
garantir o pagamento pelas Concessionarias: (i)
dos Direitos Creditorios Cedidos, em decorréncia
da venda de Veiculos a prazo; e (ii) das obriga¢des
pecunidrias que possui com o Banco Hyundai, nos
termos dos correspondentes documentos
celebrados entre as Concessionarias e o Banco

Hyundai para este fim.

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Prestacdo de Servicos de Agente de Cobranga e
Outras Avengas”, a ser celebrado entre o Fundo,
representado pelo Gestor, e o Agente de
Cobranga.

Significa cada um dos “Instrumentos Particulares
de Concessdo e outras Avengas” firmados entre a
Hyundai e as Concessiondrias, que |lhes atribuem,
além de outras disposicbes, o dever e a
prerrogativa de adquirir  Veiculos, com
exclusividade, visando formacdo de estoque e/ou
comercializacdo ao consumidor final, realizada
mediante pagamento do respectivo preco a

Hyundai.

Significa a “Sexta Conven¢dio Parcial da Marca”, a
ser celebrada entre a Cedente e a ABRAHY, na
forma da Lei Ferrari, e eventuais posteriores
alteracdes, que estabelecera as regras referentes
ao mecanismo de aquisicao de Veiculos a prazo
pelas Concessiondrias, mediante utilizacdo de
recursos do Fundo e no ambito das Condicdes
Comerciais FIDC, a ser compartilhada, pela
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Cedente, com a Administradora e com o
Custodiante.

“Compromisso de Aquisicdo  Significa o  “Instrumento  Particular  de

de Letras de Cambio” Compromisso de Aquisicéo de Letras de Cdmbio”,

a ser assinado por cada Concessionaria, por meio
do qual a respectiva Concessiondria assumira a
obrigacdo de adquirir Letras de Cambio, nos
termos da Convengao.

“Cotas” Significam as cotas emitidas pela Classe, nos
termos deste Regulamento.

“Cotas Seniores” Significam as cotas da subclasse sénior de
emissao do Fundo, que nao estao subordinadas a
nenhuma outra subclasse de Cotas para fins de
Amortizagdo, pagamento de Remuneragao e
Resgate.

“Cotas Subordinadas” Significam as cotas da subclasse subordinada de

emissao do Fundo, que sdo subordinadas as Cotas
Seniores para fins de Amortizacdo, pagamento de
Remuneragao e Resgate.

“Cotistas” Significam os detentores de cotas.

“Critérios de Elegibilidade” Significam os critérios aplicaveis a selecdo dos

Direitos Creditérios a serem adquiridos pela
Classe, nos termos da Clausula 6.1 do Anexo.

“Custodiante” Significa a S3 Caceis, conforme acima qualificada,
na qualidade de custodiante dos ativos
integrantes da Carteira, responsavel pela
custodia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, escrituracdao das Cotas, registro da
titularidade das Cotas e guarda dos Documentos
Comprobatdrios, podendo subcontratar terceiro
para realizar a guarda da documentacao.

“CvMm” Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM.
“Data de Aquisicdo” Significa a data na qual o Fundo e a Cedente

formalizardo a cessdo, a transferéncia e o



n

“Data de Vencimento

"

Despesas”

“Devedor(es)”

“Dia Util”

“Direito Creditério Cedido”

“Direito Creditorio Elegivel”

“Direitos Creditorios”

pagamento pela cessdao dos Direitos Creditérios
Elegiveis da Cedente para a Classe, por meio da
celebracdo do correspondente Termo de Cessao,
conforme disposto no Contrato de Cessao.

Significa, nos termos das Condi¢des Comerciais
FIDC em vigor, a data em que se configurara o
inadimplemento da Concessiondria perante o
Fundo com relacdo ao respectivo Direito
Creditério Cedido e nao pago.

Significam todas as despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo, conforme descrito na
Cladusula 7 deste Regulamento, nos contratos
firmados pelo Fundo e na regulamentagdo
aplicavel.

Significa a(s) Concessiondria(s) devedora(s) de
um ou mais Direitos Creditdrios Cedidos.

Significa um dia que ndo seja um sdbado, um
domingo ou um feriado no ambito nacional.

Significa um Direito Creditdrio Elegivel adquirido
pela Classe, por meio da celebragdo do Termo de
Cessdao, conforme disposto no Contrato de
Cessao.

Significa o Direito Creditério que, no momento da
sua aquisicdo pela Classe, preenche todos os
Critérios de Elegibilidade, conforme verificado
pelo Gestor ou pelo prestador de servico
subcontratado pelo Gestor.

Significam os direitos de crédito, originados e
titularizados pela Cedente, oriundos da venda de
Veiculos a prazo da Cedente em favor de uma
Concessionaria na forma da Convencao,
devidamente performados pela Cedente,
formalizados e evidenciados por meio dos
Documentos Comprobatdrios, com tudo o que os
referidos direitos de crédito representam,
incluindo juros, multas, ajustes monetarios,
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“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“Documentos
Comprobatdrios”

“Empresa de Auditoria”

“Entidade Emissora”

“Evento de Liquidacao”

“Eventos de Avaliacdo”

llﬂ”

“FIDC”

garantias, outros acessdrios e demais direitos
assegurados a Cedente.

Significa o Direito Creditorio Cedido com relagdao
ao qual ndo tenha havido o pagamento a Classe,
por parte do Devedor, conforme o caso, do valor
respectivo previsto na nota fiscal eletronica até a
respectiva Data de Vencimento (inclusive),
apurada em cada caso nos termos das Condicbes
Comerciais FIDC, acrescido dos respectivos juros
remuneratorios e demais encargos apurados de
acordo com as Condi¢cdes Comerciais FIDC a
serem compartilhadas pela Cedente a
Administradora e ao Custodiante nos termos do
Contrato de Cessao.

Significa os arquivos em formato XML das notas
fiscais eletronicas referentes aos direitos de
crédito oriundos da venda de Veiculos a prazo da
Cedente em favor de uma Concessiondria
consultados pelo Custodiante na respectiva
Secretaria de Fazenda — SEFAZ referente aquele
direito de crédito, mediante o envio, pelo Agente
Operacional, das respectivas Chaves de Acesso
Eletronico.

Empresa que prestara os servigos de auditoria das
demonstragdes financeiras e demais contas do
Fundo, desde que seja auditor independente
registrado junto a CVM.

Significa o emissor, o devedor ou coobrigado de
qualquer Investimento Permitido.

Significam os eventos descritos na Clausula 9.1
deste Regulamento.

Significam os eventos descritos na Clausula 11.1
do Anexo.

Fundo Garantidor de Créditos.

Significam os fundos de investimento em direitos

creditorios.
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“Fundo”

“Fundos21”

“Gestora”

“IGP-M”

“Indice de Subordinacdo”

”

“Investimento Permitido

“Lei Ferrari”

“Letras de CAmbio”

Hyundai Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios.

Significa o Mddulo Fundos21, administrado e
operacionalizado pela B3, em que serdo
registradas as Cotas.

INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
regularmente constituida e em funcionamento
no Brasil, devidamente autorizada e habilitada
pela CVM a administrar carteiras de valores
mobilidrios pelo Ato Declaratério CVM n° 8.662,
de 21 de fevereiro de 2006, com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 32 andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob o
n? 06.576.569/0001-86.

Significa o Indice Geral de Precos ao Mercado,
publicado mensalmente pela Fundacdo Getulio
Vargas.

Significa a propor¢dao minima obrigatéria do valor
total das Cotas Subordinadas em relagdao ao
Patriménio Liquido, a ser apurada mensalmente
pela Gestora durante o prazo de duracdo do
Fundo, definida na Clausula 8.3 do Anexo.

Significado atribuido na Clausula 4.6 do Anexo.

Significa a Lei n? 6.729 de 28 de novembro de
1979, conforme alterada pela Lei n? 8.132 de 26
de dezembro de 1990, que dispde sobre a
concessao comercial entre produtores e
distribuidores de veiculos automotores de via
terrestre.

Significam as letras de cambio, emitidas pelo
Banco Hyundai, a serem adquiridas pelas
Concessionarias e pela Hyundai, na forma e nas
condicbes previstas na Convencdo e no
Compromisso de Aquisicdo de Letras de Cambio.
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“

Ligada”

“Nota Fiscal Eletronica”

“Patrimonio Liquido”

“Pessoa”

Com relagdo a qualquer Pessoa especifica,
qualquer outra Pessoa que controle, seja
controlada ou esteja sob controle comum com tal
Pessoa especificada. Para os fins desta defini¢do:
(i) “controle”, quando utilizado com relagao a
qgualquer Pessoa especificada, significa o poder
de direcionar a administracdo e as politicas de tal
Pessoa, direta ou indiretamente, seja por meio da
propriedade de participacdo societdria com
direito a voto, por contrato ou de outra forma; e
(ii) os termos “controlador” e “controlado” terdo

significados correlatos.

Significa a nota fiscal eletrénica, documento
exclusivamente digital, emitida e armazenada
eletronicamente, autorizada pela autoridade fiscal
competente e emitida em razao da realizagdo de
operacao de venda do Veiculo celebrada entre a
Cedente e a Concessionadria.

Quaisquer: (i) 6nus, gravames, direitos e opgdes,
compromisso a venda, outorga de opcao,
fideicomisso, uso, usufruto, acordo de acionistas,
clausula de inalienabilidade ou impenhorabilidade,
preferéncia ou prioridade, garantias reais ou
pessoais, encargos, (ii) promessas ou
compromissos com relacdo a qualquer dos
negbcios acima descritos, e/ou (iii) feitos
ajuizados, fundados em ac¢les reais ou pessoais
reipersecutdrias, tributos federais, estaduais ou
municipais, de qualquer natureza, inclusive por
atos involuntdrios.

Significa o patrimonio liquido da Classe, o qual
correspondera ao valor residual dos Ativos depois
de deduzidas todas as Despesas provisionadas.

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica
(de direito publico ou privado), personificada ou
ndo, condominio, trust, veiculo de investimento,
comunhdo de recursos ou qualquer organizacdo
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“Pessoas Ligadas”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Concessdo de
Crédito”

”

“Politica de Investimento

“Potencial de Cessdo”

“Prazo de Conversdo Cotas

Seniores”

“Prazo Maximo de
Pagamento”

gue represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica.

Significa  quaisquer  afiliadas, subsididrias,
controladas, controladoras e sociedades com
representatividade econdmica no capital social
e/ou qualquer dos administradores ou
funcionarios.

Significa a politica de cobranga descrita na
Clausula 5.6 do Anexo e nos termos do Contrato
de Cobranca, com relagdo a prestac¢do de servigos
de cobranca extrajudicial e judicial, recebimento
e recuperacao dos Direitos Creditdrios Cedidos
Inadimplidos, a qual poderda ser alterada de
tempos em tempos, observado o disposto no
presente Regulamento, no Contrato de Cessao e
no Contrato de Cobranga.

Significa a politica de concessdao de crédito
descrita na Clausula 5.1 do Anexo, a qual podera
ser alterada de tempos em tempos
independentemente de aprovacdo do Fundo ou
da Classe, a critério do Banco Hyundai e/ou da
Cedente, observado o disposto na Convencao.

Significa a politica de investimento da Classe
descrita na Clausula 4 do Anexo.

Significa o valor das disponibilidades, em moeda
corrente nacional de titularidade do Fundo, ndo
comprometidas com o pagamento de
exigibilidades do Fundo, nos termos deste
Regulamento, e disponivel para a aquisicdo de
Direitos Creditorios.

Significado atribuido na Clausula 4.1 do apéndice
da subclasse sénior.

Significa o prazo maximo no qual a nota fiscal
eletronica referente ao Direito Creditorio Cedido

S3 caceis

INVESTOR SERMACES



“Preco de Aquisicdo”

“Prestadores de Servicos”

“Prestador de Servico

IH

Essencia

"

Remuneracdo”

"

Resgate”

"

Regulamento”

“Reserva de Caixa”

“Resolucdo CVM 30”

“Resolucdo CVM 175"

“Selic”

deve ser paga, nos termos das Condi¢des
Comerciais FIDC.

Significa o preco para a aquisicdo dos Direitos
Creditérios  Elegiveis, calculado conforme
disposto no Contrato de Cessao e identificado no
respectivo Termo de Cessao.

Significa, quando em conjunto, a Administradora,
a Gestora, o Agente de Cobranga, o Agente
Operacional e o Custodiante.

Significa, quando em conjunto, a Administradora
e a Gestora.

Significa a remuneracdo das Cotas devida pela
Classe aos Cotistas, calculada nos termos do
Anexo e dos respectivos Suplementos.

Significa o resgate das Cotas, nos termos da
Clausula 4 dos respectivos Apéndices.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa a reserva de caixa do Fundo, cujo
montante minimo consistird no maior valor entre
(i) RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e (ii) o
valor total correspondente as despesas e aos
encargos do Fundo referentes a um periodo de 3
(trés) meses de atividade do Fundo, a ser
monitorada pela Gestora para fins de cobertura
dos encargos e despesas do Fundo, observado o
disposto neste Regulamento.

Significa a Resolucdo CVM n? 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n? 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada.

Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia, criado
pela Circular n2 466, de 11 de outubro de 1979, do
Banco Central do Brasil, e constitui sistema
informatizado destinado a custédia de titulos
escriturais de emissdo do Tesouro Nacional, bem
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“Subclasses”

“Suplementos”

“Taxas da Classe”

“Taxa de Administracdao”

“Taxa de Agente
Operacional”

“Taxa de Cobranca”

“Taxa de Gestdo”

“Termo de Ades3do”

como ao registro e a liquidagao de operagdes com
esses titulos.

Significam, em conjunto, as subclasses das Cotas
Seniores e Subordinadas do Fundo.

Significam os suplementos referentes a uma série
de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas, a
serem preparados substancialmente a forma do
Anexo |.

Significa, quando em conjunto, a Taxa de
Administracdo e a Taxa de Gestao.

Significa a remuneracdo total devida pela Classe
para os servicos prestados pela Administradora e
pelo Custodiante, conforme definida na Clausula
3 do Anexo.

Significa a remuneracdo total devida pela Classe
para os servicos prestados pelo Agente
Operacional.

Significa a remuneracdo do Agente de Cobranca
pela prestacdo de servicos de cobranca dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, que devera ser
paga pela Classe diretamente ao Agente de
Cobranga nos termos do Contrato de Cobranca.

Significa a taxa a que a Gestora tera direito pela
prestacdo de seus servicos de gestdo da Classe,
que deverd ser deduzida do valor total das Taxas
da Classe paga pela Classe diretamente a Gestora
nos termos deste Regulamento.

Significa o termo de ciéncia de risco e adesdo a este
Regulamento, a ser assinado por cada Cotista
guando do seu ingresso como cotista, e por meio
do qual os cotistas (i) declaram estar cientes dos
riscos envolvidos no investimento nas Cotas; e (ii)
aderem a este Regulamento, na forma
substancialmente prevista no Anexo Il ao
Regulamento.
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“Termo de Cessao” Significa o termo de cessao a ser celebrado entre o

Fundo e a Cedente na Data de Aquisi¢ao para
formalizar a cessao dos Direitos Creditorios
Elegiveis a Classe, substancialmente na forma
estabelecida no Contrato de Cessao.

“Veiculos” Significam os veiculos automotores nacionais
e/ou importados de titularidade da Cedente, da
marca Hyundai, em estado de novo, ou seja, na
condicdo de “zero quildmetro”, destinados a
formagdo de estoque e/ou comercializagdo ao
consumidor final pela Concessionaria.

2. DO FUNDO

2.1. O Fundo é uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, com prazo de duracdo indeterminado e, como tal, é
permitido aos Cotistas o Resgate de suas Cotas, observado o disposto neste Regulamento,
no Anexo, na Convencdo e no Termo de Adesao.

2.1.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais aprovaram, por meio de
deliberacdo conjunta, no mesmo ato em que aprovam o Regulamento, a constituicdo do
Fundo.

2.2. As Cotas poderdo ser emitidas em multiplas subclasses, observado que as
Cotas Seniores poderdo ser emitidas em multiplas séries.

2.3. A estrutura do Fundo conta com uma unica Classe, a qual serd regida
conforme as informacgdes estabelecidas no Anexo.

2.1.2. Cada Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informacoes
especificas de cada subclasse de Cotas, sendo que o Suplemento que integra o respectivo
Apéndice dispde sobre informacdes especificas de cada série da subclasse, quando houver.

2.4. Este Regulamento dispde sobre as informacgdes gerais do Fundo e comuns
a Classe.
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2.5. As caracteristicas e os direitos das Cotas, assim como as suas respectivas
condicdes de emissdo, subscricao, integralizacdo, Amortizacdo, Remuneracdo e Resgate,
estdo descritos neste Regulamento, no Anexo e nos respectivos Apéndices, conforme o
caso.

2.6. Todas as referéncias as Cotas devem ser interpretadas como sendo feitas as
Cotas da Classe, exceto em relagdao aos Apéndices, cujas referéncias ali contidas devem ser
interpretadas como sendo feitas as cotas da respectiva subclasse e com relacdo aos
Suplementos, cujas referéncias ali contidas devem ser interpretadas como sendo feitas as
Cotas da respectiva série da Subclasse, quando houver.

3. ADMINISTRAGAO

3.1. O Fundo é administrado pela Administradora.

3.1.1. Observadas as restricdes estabelecidas neste Regulamento, além
das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, a Administradora possui plenos
poderes para praticar todos os atos que possam ser necessdarios para a administracdo do
Fundo e serd ainda responsavel pela representacao do Fundo perante quaisquer terceiros
em todos os atos.

3.1.2. As atribuicdes da Administradora, sem prejuizo de atribui¢cdes
adicionais que sejam, ou que venham a ser atribuidas a Administradora por forca de
legislagdo e/ou regulagdo superveniente, sdo as seguintes:

(i) Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados
e em perfeita ordem: (a) registro de Cotistas; (b) livro de atas das
Assembleias Gerais e das Assembleias Especiais; (c) livro ou lista de
presenca de Cotistas; (d) pareceres de auditor independente; e (e)
registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimoénio do
Fundo;

(ii)  Solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas de classe
fechada em mercado organizado;

(iii) Pagar a multa cominatdéria as suas expensas, nos termos da
legislacdo vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos

prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(iv) Elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais das Cotas;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

3.1.3.

INVESTOR SERMACES

Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de
servicos contratados pelo fundo, bem como as demais informagdes
cadastrais do Fundo;

Manter servico de atendimento aos cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes;

Monitorar as hipdteses de liquidagdo antecipada do Fundo;

Observar as disposicdes constantes do Regulamento; e

Cumprir as deliberagdes das Assembleias Gerais e das Assembleias
Especiais.

Em acréscimo as demais obrigacOes previstas na parte geral da

Resolucdo CVM 175 e no Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Administradora é
também responsavel pelas seguintes atividades:

(i)

(ii)

(iif)

3.1.4.

(i)

Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragOes contabeis, manter, separadamente, registros com
informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacdo realizada entre os Prestadores de Servico e respectivas
partes relacionadas, de um lado, e a classe de cotas, de outro;

Encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco
Central do Brasil - SCR (“SCR”) documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de
crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central
do Brasil na rede mundial de computadores; e

Obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacao,
para fins de consulta as informacgdes constantes do SCR.

E vedado a Administradora:

Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma
nas operacgoes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de
garantias prestadas as operacGes realizadas em mercados de
derivativos;
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(ii)  Utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia
das operag0es praticadas pelo Fundo; e

(iii) Efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qgualquer titulo, ressalvada a hipétese de aquisicao de Cotas.

3.1.5. As vedacGes de que tratam os itens (i) ao (iii) da 3.1.4 acima
abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras
da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissdao ou coobrigacao dessas.

3.1.6. E vedado a Administradora ou partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou

indiretamente, Direitos Creditorios ao Fundo.

3.1.7. Evedado aos Prestadores de Servico Essenciais, em suas respectivas
esferas de atuacdo, agindo em nome do Fundo:

(i) Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma;

(ii) Realizar operagdes e negociar com ativos financeiros que ndo sejam
Investimentos Permitidos;

(iii) Aplicar recursos diretamente no exterior;

(iv) Adquirir Cotas do préprio Fundo;

(v) Pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do
descumprimento de normas previstas neste Regulamento e nas
demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis;

(vi) Vender as Cotas a prestacdo;

(vii) Prometer qualquer rendimento predeterminado aos cotistas;

(viii) Fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados

aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com
base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
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ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro;

(ix) Aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em
nome de terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a
possibilidade de formalizacdo de garantias em favor dos Prestadores
de Servicos Essenciais ou terceiros que representem o Fundo como
titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus préprios patrimonios;

(x) Obter ou conceder empréstimos; e

(xi) Efetuar locagcGes, empréstimos, cessdes em garantia fiduciaria,
penhores ou cauc¢des dos Ativos.

3.1.8. O Gestor pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde
gue tais operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

3.1.9. A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipéteses
de: (i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador
fiducidrio e gestor de recursos, respectivamente; (ii) renuncia; e (iii) destituicdo, por
deliberacdo da Assembleia Geral.

3.1.10. Havendo pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, fica
vedado a Administradora renunciar a administragao fiducidria do Fundo, sendo permitida,
contudo, sua destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral.

3.1.11.Na hipdtese de descredenciamento ou renuncia de qualquer da
Administradora e/ou da Gestora, a Administradora devera convocar imediatamente a
Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial.

3.1.12.No caso de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora,
a CVM podera nomear um administrador ou gestor tempordrio, conforme o caso, inclusive
para viabilizar a convocacao da Assembleia Geral de que trata a Cldusula 3.1.11 acima.

3.1.13.Caso a Administradora ou a Gestora descredenciada, conforme o
caso, nao seja substituido pela Assembleia Geral prevista na Clausula 3.1.11 acima, o
Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes
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até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

3.1.14.No caso de renuncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas fungbes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rendncia.

3.1.15.Caso a Assembleia Geral referida na Clausula 3.1.11 acima aprove a
substituicao do Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico
habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia Geral
para nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

3.1.16.Se: (i) a Assembleia prevista na Clausula 3.1.11 acima ndo aprovar a
substituicdo do Prestador de Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacgdes; ou (ii) tiver decorrido o prazo estabelecido na
Clausula 3.1.14 acima sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente
assumido as func¢des do Prestador de Servigo Essencial substituido, a Classe devera ser
liguidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcbes até que a
liguidagao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

3.1.17.0 Prestador de Servigo Essencial substituido devera, sem qualquer
custo adicional para o Fundo: (i) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze)
dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos
de dados e demais informacgdes sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130
da Resolugdao CVM 175, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os
deveres e obrigacdes do Prestador de Servigo Essencial sem solucdo de continuidade; e (ii)
prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo fiducidria ou a gestao da carteira
do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador
de servico que vier a substitui-lo.

3.1.18.No caso de decretacdo de regime de administracdao especial
tempordria (RAET), intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do
Prestador de Servico Essencial, o administrador tempordrio, o interventor ou o liquidante,
conforme o caso, assumira as suas funcdes, podendo convocar a Assembleia Geral para
deliberar sobre: (i) a substituicdo do Prestador de Servico Essencial; ou (ii) a liquidacdo do
Fundo. A partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou
do liguidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor
temporario, conforme o caso.
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3.1.19.As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos
Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicio dos Demais Prestadores de
Servigos.

4. GESTAO

4.1. A Gestora, observadas as limitacGes legais e as previstas na regulamentacao
aplicadvel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na
sua respectiva esfera de atuagdo, bem como para o exercicio dos direitos inerentes aos
Direitos Creditérios Cedidos que integrem os Ativos.

4.2. Compete a Gestora negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando
for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos,
gualquer que seja a sua natureza, representando a classe de cotas para essa finalidade. A
Gestora deve encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da classe de cotas.

4.3. Nas classes abertas, os Prestadores de Servigos Essenciais, conjuntamente,
cada qual na sua esfera de atuacdo, devem adotar as politicas, procedimentos e controles
internos necessarios para que a liquidez da carteira de ativos seja compativel com: (i) os
prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate; e (ii) o
cumprimento das obrigacGes da classe de cotas.

4.4. As politicas, procedimentos e controles internos de que a Clausula 4.3
devem levar em conta, no minimo:

(i) A liquidez dos diferentes ativos;

(ii) As obrigacdes, incluindo depdsitos de margem esperados e outras
garantias;

(iii) Os valores de resgate esperados em condi¢des ordinarias, calculados

com critérios estatisticos consistentes e passiveis de verificacao; e

(iv) O grau de dispersao da propriedade das Cotas.

4.5. Os critérios utilizados na elaboragdo das politicas, procedimentos e
controles internos de liquidez, inclusive, se for o caso, em cendrios de estresse, devem ser
consistentes e passiveis de verificacao.



I s 3 coceis W

INVESTOR SERMACES

4.6. A Gestora é responsavel pela observancia dos limites de composicao e
concentragdo de carteira e de concentragdo em fatores de risco, conforme estabelecidos
neste Regulamento e na Resolugdao CVM 175.

4.6.1. A Gestora ndo estd sujeita as penalidades aplicidveis pelo
descumprimento dos limites de concentracao e diversificacdo de carteira e concentracao
de risco definidos neste Regulamento e na Resolugdao CVM 175 quando o descumprimento
for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade,
gue causem alteragGes imprevisiveis e significativas no patriménio liquido ou nas
condigdes gerais do mercado de valores mobiliarios.

4.6.2. Caso o desengquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) dias
Uteis consecutivos, ao final desse prazo a Gestora deve encaminhar a CVM, por intermédio
da Administradora, suas explicagdes para o desenquadramento, nos termos do §12 do
artigo 90 da Resolugdao CVM 175.

4.6.3. Nos termos do artigo 44 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM
175, em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deve possuir
parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido representada por
Direitos Creditorios (“Alocacdo Minima”).

4.6.4. A Gestora deve informar a CVM o reenquadramento da carteira, tao
logo ocorrido.

4.7. Em acréscimo as demais obrigacGes previstas na parte geral da Resolucdo
CVM 175 e no Anexo Normativo Il da Resolu¢gao CVM 175, a Gestora é também responsavel
pelas seguintes atividades:

(i) Estruturar o Fundo, nos termos do §12 do artigo 33 do Anexo
Normativo Il da Resolu¢do CVM 175;

(ii) Executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar
os Direitos Creditérios para a carteira de ativos, o que inclui, no
minimo: (a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios
Cedidos a politica de investimento, compreendendo, no minimo, a
validacdo dos direitos creditérios quanto aos critérios de
elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdao e
diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem,
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e
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(b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos
Creditérios Cedidos, se houver, a politica de investimento;

(iii)  Registrar, caso sejam passiveis de registro, os Direitos Creditérios
Cedidos na entidade registradora da classe ou entrega-los ao
Custodiante ou Administrador, caso ndo sejam passiveis de registro;

(iv)  Na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditdrios Cedidos,
por qualquer motivo, diligenciar para que a relagdo entre risco e
retorno da carteira de Direitos Creditérios nao seja alterada, nos
termos da Politica de Investimentos;

(v) Sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste
Regulamento, monitorar mensalmente: (a) o indice de
Subordinacao, se aplicavel; (b) a adimpléncia da carteira de Direitos
Creditérios Cedidos e, em relacdo aos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos
de cobranca; (c) a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios Cedidos,
considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e
inadimpléncia; (d) o enquadramento da Alocacdao Minima; (e) a
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de
Liquidagdo; e (f) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditdrios
Cedidos e diligenciar para que os procedimentos de cobranca
extrajudicial ou judicial sejam adotados em relagdo aos Direitos
Creditérios Inadimplidos;

(vi)  Providenciar junto a Agéncia de Classificagdo de Risco,
trimestralmente, a atualizacdo da classificacdo de risco das Cotas; e

(vii) Informar imediatamente os Cotistas sobre eventual rebaixamento
da classificacao de risco das Cotas.

4.8. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditorios,
a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Comprobatérios, nos termos do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175,
observada Clausula 4.8.1 abaixo.

4.8.1. A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do
lastro de que trata a Clausula 4.8, inclusive a entidade registradora, o Custodiante ou
consultoria especializada, desde que o agente contratado ndo seja sua parte relacionada,
devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos
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aplicaveis a verificagdo. No exercicio dessa prerrogativa, a Gestora deve fiscalizar os
servicos do terceiro contratado.

5. CONTRATAGCAO DE TERCEIROS

5.1. Nos termos do artigo 83 da parte geral da Resolucdo CVM 175, incluem-se
entre as obrigagdes da Administradora contratar, em nome do fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(i) Tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(ii) Escrituracdo das Cotas; e

(iii) Empresa de Auditoria.

5.2. A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe,
gue nao estejam listados na Cldusula 5.1 acima, observado que, nesse caso:

() A contratagdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo no
Regulamento ou aprovacdao em Assembleia Geral; e

(ii) Caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servi¢o prestado ao Fundo nao se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Administradora deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

5.3. Em acréscimo aos servicos previstos no artigo 83 da parte geral da
Resolugdao CVM 175, a Administradora pode contratar, em nome do fundo, os seguintes
Servigos:

(i) Registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada
pelo Banco Central do Brasil, se aplicavel, observado que a entidade
registradora ndo pode ser parte relacionada ao gestor ou da
consultoria especializada;

(ii) Custddia;

(iii)) Guarda da documentacdo que constitui o lastro dos direitos
creditorios, a qual pode se dar por meio fisico ou eletrénico; e
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(iv) Liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos direitos creditérios.

5.4. A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servigos por
ele contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagao, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdao da documentagao
relativa aos direitos creditdrios.

5.5. Inclui-se entre as obriga¢Ges da Gestora contratar, em nome do fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(i) Intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;
(ii)  Distribuicdo das Cotas;

(iii) Consultoria de investimentos;

(iv) Cogestdo da carteira de ativos; e

(v)  Servico de classificacdo de risco das Cotas.

5.6. Os Prestadores de Servicos Essenciais podem prestar conjuntamente os
servicos de que tratam os itens (i) e (ii) da Clausula 5.5 acima.

5.7. Em acréscimo aos servicos previstos na Clausula 5.5 acima, a Gestora pode
contratar, em nome do Fundo, os seguintes prestadores de servicos:

(i) Consultoria especializada; e

(ii) Agente de Cobranga.

5.8. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nao
estejam listados nas Cldusulas 5.5 e 5.7 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratacdo
ndo ocorre em nome do Fundo, salvo aprovacdo em Assembleia Geral; e (ii) caso o
prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a
Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.
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5.9. A Gestora contratou (i) o Banco Hyundai para prestacdo dos servicos de
cobranga e administragdo dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, e (ii) o Agente
Operacional para auxiliar na operacionalizacdo de procedimentos de cessdao de Direitos
Creditérios a Classe.

5.10. Os prestadores de servico responderdo perante a CVM, os cotistas e
quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem solidariedade entre si
ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios ao presente Regulamento e
as disposicoes legais e regulatdrias aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de
Servicos Essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servicos, nos termos da
Resolucdo CVM 175.

5.11. Para fins da Cldusula 5.10 acima, a afericdo da responsabilidade dos
prestadores de servigcos terd como parametros as obrigagcGes previstas (i) na Resolucdo
CVM 175 e nas demais disposicOes legais e regulatérias; (ii) neste Regulamento; e (iii) nos
respectivos contratos de prestacdo de servicos, se houver.

5.12. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) Receber e verificar os Documentos Comprobatdrios que evidenciem
o lastro dos Direitos Creditdrios Cedidos;

(ii) Verificar, em periodicidade trimestral, a totalidade dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos ou substituidos no referido trimestre;

(iii) Realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios
Cedidos, evidenciados pelos respectivos Termos de Cessdao e
Documentos Comprobatdrios;

(iv) Fazer a custddia e a guarda da documentacgao relativa aos Direitos
Creditorios Cedidos e demais Ativos;

(v) Diligenciar para que seja mantida, as suas proéprias expensas,
atualizada e em perfeita ordem os documentos pertinentes aos
Direitos Creditérios Cedidos, com metodologia pré-estabelecida e
de livre acesso para a auditoria independente e 6rgaos reguladores;
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(vi) Cobrar e receber, por conta e em nome do Fundo, pagamentos,
resgates de titulos ou qualquer outra receita relativa aos
Investimentos Permitidos sob custddia, depositando os valores
diretamente na conta corrente de titularidade do Fundo; e

(vii) Prestar servicos de escrituracdo e controladoria das Cotas.

5.12.1.0s Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos se encontram armazenados eletronicamente pelo Custodiante.

5.12.2.0 Custodiante efetuara a verificagdo por amostragem da existéncia,
integridade e titularidade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios
Cedidos, e a verificacdo individualizada e integral dos Documentos Comprobatdrios dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, em até 30 (trinta) dias da data de cada Data de Aquisicao
ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios
Cedidos, o que for maior, nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo Il da Resolugao
CVM 175.

5.12.3.A verificacdo por amostragem da existéncia, integridade e
titularidade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos, a ser
realizada pelo Custodiante, conforme a Clausula 5.12.2 acima, serd regida pelas seguintes
regras:

(i) Em caso de significativa quantidade de Direitos Creditdrios Elegiveis
cedidos ao Fundo e da expressiva diversificacdo de Devedores, o
Custodiante ou terceiro por ele contratado realizara a analise
trimestral dos Documentos Comprobatdrios por amostragem,
sempre que a carteira do Fundo contenha, cumulativamente, mais
de 300 (trezentos) Direitos Creditérios Elegiveis e mais de 10 (dez)
Devedores no respectivo trimestre;

(ii) A analise trimestral dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Cedidos por amostragem sera realizada observado o
disposto a seguir: N"1E2n=0N+1 0 onde: Eo = erro amostral
tolerdvel, o qual deverd corresponder a 5,0% (cinco por cento),
sendo "N” o tamanho da populacdo.
A analise trimestral aqui referida observard o seguinte:
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a) Os parametros de quantidade dos Documentos Comprobatdrios
dos Direitos Creditérios Cedidos e de diversificacdo de
devedores que ensejardao a verificagdo dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos por
amostragem serdo definidos de acordo com a seguinte férmula:

1 4= N xn,
My = T
0 g2 N +n,
=0
Onde:
£.:  EmoEstimado

-4 : Tamanho da Amostra
M - Populagio Total

72 - Fator Amostral

b) Para fins do item a) anterior, (1) Documentos Comprobatérios
dos Direitos Creditdrios adimplentes corresponde a amostra de
Direitos Creditdrios adimplentes na data base do trimestre em
revisao; (2) Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditdrios substituidos corresponde a 100% (cem por cento)
dos Direitos Creditdrios substituidos durante o trimestre em
revisdo; (3) Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditdrios inadimplentes corresponde a 100% (cem por cento)
dos Direitos Creditérios inadimplentes na data base do trimestre
em revisdo, e que nao tenham sido objeto de revisdao anterior
conforme determinado pelo artigo 20, do Anexo Normativo I, da
Resolugao CVM 175.

O universo de amostragem a ser utilizado compreenderd
exclusivamente os Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pela
Classe desde a ultima verificacdo, exceto para a primeira verificacao,
gue compreendera a totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos;

A selecido da amostra de Direitos Creditérios Cedidos para
verificacdo serd obtida da seguinte forma: (a) divide-se o tamanho
da populacdo “N” pelo tamanho da amostra “n”, obtendo um
intervalo de retirada “k”; (b) sorteia-se o ponto de partida; e (c) a
cada “k” elementos, sera retirado um para a amostra; e
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(v) Na hipdtese de ndao serem verificadas as condi¢des estabelecidas nos
itens (i) e (ii) acima, o Custodiante ou terceiro por ele contratado
realizard a analise trimestral dos Documentos Comprobatdrios da
totalidade dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo.

5.12.4.Independentemente do disposto no acima, o Custodiante verificard
a totalidade da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Inadimplidos
e dos Direitos Creditérios substituidos no respectivo trimestre.

5.12.5. A Gestora podera contratar, as suas expensas e sem prejuizo de sua
responsabilidade, terceiro para realizar a verificacdo dos Documentos Comprobatodrios.
Nesta hipdtese, fica o Custodiante dispensado da verificagdo de lastro de que tratam esta
Clausula. As irregularidades apontadas nesta verificacgdo serdo informadas a
Administradora, a Gestora, ao Custodiante e a Empresa de Auditoria em até 5 (cinco) Dias
Uteis.

5.13. O Agente de Cobranga foi contratado pelo Fundo, representado pela
Gestora, para prestar os servicos de cobranga e administracdo dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, observado o disposto no Contrato de Cobranca. O Agente de Cobranca
deverd adotar, com relacdo aos Direitos Creditdrios Inadimplidos, as mesmas politicas de
cobranca vigentes por ele adotadas com relacdo a quaisquer Direitos Creditdrios, vencidos
e nao pagos, nao cedidos ao Fundo, conforme aspectos gerais da Politica de Cobrancga,
descrito na Clausula 5.6 do Anexo.

(i) Os pagamentos relacionados a Direitos Creditérios Inadimplidos
deverdao ser feitos diretamente pelas Concessionarias na conta
corrente de titularidade do Fundo, por meio de boleto bancario;

(ii) Em pagamento pelos servigos prestados ao Fundo, o Agente de
Cobranca fard jus a Taxa de Cobranca, nos termos do Contrato de
Cobranga; e

(iii) A Gestora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito

e passiveis de verificacdo, que |he permitirdo diligenciar o
cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas obrigacdes
descritas neste Regulamento e no Contrato de Cobranca. Tais regras
e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta na pagina
da Gestora na rede mundial de computadores - Internet
(https://www.integralinvest.com.br/).
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6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1. A Classe podera seguir uma politica de investimentos especifica. A politica

de investimentos a ser observada pela Gestora, com relagdao a Classe, esta indicada no

Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverao ser interpretados com

relacdo ao patrimonio liquido da Classe.

6.2. O investimento na Classe e/ou qualquer das subclasses ndo é garantido, de

forma alguma, pelo FGC — Fundo Garantidor de Créditos, pela Administradora, pela

Gestora, ou por qualquer outro prestador de servicos do Fundo. O investimento na Classe

e/ou em qualquer subclasse deste Fundo ndo conta com qualquer tipo de cobertura de

seguro, sendo os fatores de risco da Classe indicados no Anexo.

7. ENCARGOS DO FUNDO

7.1. Constituem encargos do Fundo, além das Taxas da Classe:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicos, incidentes ou que possam incidir sobre os Ativos,
direitos e obrigacdes do Fundo;

Despesas com registro de documentos, impressdo, postagem e
publicacdo dos relatérios, formularios e informacgdes periddicas,
conforme descrito neste Regulamento ou na legislagao aplicavel,
inclusive do Contrato de Cessdo e do Contrato de Cessao Fiduciaria,
bem como seus eventuais aditamentos;

Despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive
avisos aos cotistas;

Taxas e despesas da Empresa de Auditoria responsavel pela revisao
das demonstracgdes financeiras e contabilidade do Fundo e pela
analise de sua situacdo e do desempenho da Administradora;

Emolumentos e comissOes pagas por operacdes da carteira de
ativos;

S3 caceis

INVESTOR SEBM4CES



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Honorarios advocaticios, custas e despesas da mesma natureza
incorridos na defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor de qualquer decisdo, se o Fundo for a parte vencida;

Quaisquer despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a
incorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a liquidacdo do Fundo
e/ou da Classe;

Quaisquer despesas inerentes a realizagdo das Assembleias;

Taxas relativas ao registro das Cotas e/ou do Fundo junto a CVM, B3
e/ou ANBIMA, conforme aplicavel;

Despesas derivadas da celebra¢dao de contratos de seguro sobre os
ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao
coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas
respectivas fungoes;

Despesas de manutencdo e/ou conservacgdo relativas aos Ativos;
todas as despesas necessdrias relacionadas a cobranca de quaisquer
valores devidos nos termos dos Direitos Creditdrios Cedidos, ficando
excluidas quaisquer despesas administrativas do Agente de
Cobranga, incluindo, sem limitacdo, as despesas de comunicag¢do do
Fundo com os demais participantes (VAN de comunicacdo entre
Cedente, Agente de Cobranca e Custodiante), bem como as
despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca;

Despesas de abertura e manutencdao dos convénios de cobranca
junto com os bancos cobradores;

Despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente
dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

Despesas com a liquidacdo, o registro e a custddia de operagdes com
os ativos integrantes da carteira do Fundo;

Despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da
carteira do Fundo;
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(xvi) [Despesas com a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco];

(xvii)  Despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios passiveis
de registro, na Entidade Registradora, se for o caso;

(xviii) Custosincorridos com a adaptagdo do Fundo e dos seus documentos
a legislagdo e a regulamentacado aplicaveis, incluindo, sem limitagao,
a Resolucao CVM 175; e

(xix) Despesas com a contratagdo do Agente Operacional.

7.2. Quaisquer despesas que nao esteja listada na Clausula 7.1 acima devera ser
paga pelo Prestador de Servico Essencial que as tiver contratado.

7.3. O Fundo devera estabelecer uma Reserva de Caixa, cujo montante minimo
consistird no maior valor entre: (i) RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais); e (ii) o valor total
correspondente as despesas e aos encargos do Fundo referentes a um periodo de 3 (trés)
meses de atividade do Fundo, a ser monitorada pela Gestora para fins de cobertura dos
encargos e despesas do Fundo, observado o disposto neste Regulamento.

7.3.1. A Reserva de Caixa sera constituida quando da integralizacdo das
Cotas, e sera custeada pelos recursos recebidos pelo Fundo. Os recursos mantidos na
Reserva de Caixa serao investidos em Investimentos Permitidos. O Fundo detera todos os
direitos em relagdo aos Investimentos Permitidos e a todos os valores em dinheiro
mantidos na Reserva de Caixa, sendo que os rendimentos dos Investimentos Permitidos
reverterdo em beneficio dos cotistas.

7.4. A partir da primeira data de subscricdo e integralizacdo de Cotas, até a
liguidacdo da Classe, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na conta corrente de titularidade do Fundo ou da Classe, a
alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas, além do recebimento de
rendimentos de Investimentos Permitidos integrantes da carteira da Classe, na seguinte
ordem:

(i) No pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do
Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo
aplicavel;



(i)

(i)

(iv)

(v)

Recomposicao da Reserva de Caixa, nos termos da Clausula 7.3
acima;

No pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios
Elegiveis, em moeda corrente nacional;

No pagamento de resgates de Cotas Seniores em circulacdo que
venham a ser solicitados, observados os termos e as condi¢des deste
Regulamento; e

No pagamento de resgates de Cotas Subordinadas em circulagao
gue venham a ser solicitados, observados os termos e as condicdes
deste Regulamento.

8. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Assembleia Geral

8.1.1. Os seguintes atos deverdao ser de competéncia exclusiva da

Assembleias Gerais:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

As demonstragcdes contabeis, nos termos do artigo 71 da Resolucao
CVM 175;

Alterar este Regulamento e/ou quaisquer anexos, ressalvadas as
hipdteses previstas no artigo 52 da Resolugdo CVM 175;

Deliberar acerca da substituicio da Administradora, da Gestora,
Custodiante, Agente de Cobranca e/ou do Banco de Cobranca;

Resolver sobre o aumento das Taxas da Classe, inclusive nos casos de
restabelecimento em que esta tenha sido previamente reduzida;

Deliberar sobre a incorporagdo, cisdo, fusdo e/ou liquidagdo
(conforme definido na Clausula 8.1.6 abaixo) do Fundo;

A emissdo de novas cotas, na classe fechada, hipétese na qual deve
definir se os cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricao
das novas cotas, nos termos da Resolu¢dao CVM 175;
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(vii) O plano de resolugao de patrimonio liquido negativo, nos termos do
artigo 122 da Resolugdo CVM 175;

(viii) Aprovar quaisquer aditamentos, modificacdes ou exclusdes, de
quaisquer dos Critérios de Elegibilidade;

(ix) Deliberar sobre a aprovacdo de atos que configurem potencial
conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, o
Custodiante ou a Gestora; ou

(x)  Alterar o indice de Subordinag3o.

8.1.2. Este Regulamento poderd ser aditado independentemente de
realizacdo da Assembleia Geral, hipétese em que devera ser providenciada, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, a devida divulgacdo do respectivo fato aos cotistas, mediante
publicacdo na pagina da Administradora, na rede mundial de computadores - Internet
(www.s3dtvm.com.br), sempre que tal alteracao:

(i) Decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as cotas do fundo
sejam admitidas a negociacdo, caso aplicavel, ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio
com a CVM;

(ii) For necessdria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de
prestadores de servicos da classe, tais como alteracdo na razdo social,
endere¢o, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(iii)  Envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.

8.1.3. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo
determinacdo da CVM em contrario, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM,
contado do recebimento das referidas exigéncias.

8.1.4. A qualquer tempo, as Assembleias Gerais poderdo nomear um ou
mais representantes para desempenhar as atividades de inspecdo administrativa e
controle dos investimentos do Fundo, para a protecdao dos direitos e interesses dos
cotistas.
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8.1.5. Somente pode exercer as funcbes de representante dos cotistas
pessoa fisica ou juridica que atenta aos seguintes requisitos:

(i) Ser Cotista ou profissional especialmente contratado para proteger
os interesses do Cotista;

(ii) N3do exercer cargo ou fungdo na Administradora e/ou em suas
Pessoas Ligadas; e

(iii)  N&o exercer cargo na Cedente.

8.1.6. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, os cotistas ou
grupo de cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas
emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do Fundo, da classe ou da comunhdo de cotistas, nos termos do
artigo 73 da Resolu¢do CVM 175.

8.1.7. Cada Cota confere o direito a um voto nas deliberagdes em
Assembleia Geral.

8.1.8. As deliberagdes relativas as matérias descritas na Clausula 0 acima,
bem como qualquer decisdo sobre toda e qualquer matéria relativa ao Fundo deverao ser
realizadas em 12 (primeira) convocacao, pelos titulares da maioria das Cotas emitidas e,
em 22 (segunda) convocacdo, pelos titulares da maioria das Cotas que estiverem
presentes, exceto se um quérum especifico for exigido nos termos do presente
Regulamento ou pelas leis aplicaveis.

8.1.9. Somente poderao votar durante as Assembleias Gerais os cotistas,
seus representantes legais ou procuradores legalmente nomeados através de procuragdes
outorgadas ha menos de um ano, e nos termos das disposicdes das Cladusulas 8.1.7 € 8.1.8
acima.

8.1.10.Nos termos do pardgrafo 22 do artigo 77 da Resolucdo CVM 175, o
procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo dos
cotistas em Assembleia Geral, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato
a Administradora, para sua utilizagdo e arquivamento.
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8.1.11.N3do podem votar nas Assembleias Gerais:

(i) O prestador de servico, essencial ou ndo;

(ii) Os sécios, diretores e empregados do prestador de servico;

(iii) Partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e
empregados;

(iv) O cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, classe ou

subclasse no que se refere a matéria em votacao; e

(v) O cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacado
de bens de sua propriedade.

8.1.12.N3o se aplica a vedacdo prevista na Cldusula 8.1.11 acima quando:

(i) Os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na
classe ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos
incisos | aV da Clausula 8.1.11; ou

(ii) Houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do
Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode
ser manifestada na prépria assembleia ou constar de permissao
previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela Administradora.

8.1.13.As deliberagdes das Assembleias Gerais deverao ser informadas aos
cotistas no prazo de 30 (trinta) dias, contado a partir da data de tal assembleia, nos termos
do artigo 79 da Resolugcdao CVM 175, por meio de publicagdo na pagina da Administradora,
na rede mundial de computadores - Internet, (www.s3dtvm.com.br).

8.1.14.As deliberacGes das Assembleias Gerais referentes aos atos
previstos no §32 do artigo 64 da Resolugdo CVM 175 deverdo ser informadas a CVM no
prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia.
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8.1.15. A convocagdo de uma Assembleia Geral deverad ser realizada através
de publicacdo na pagina da Administradora, na rede mundial de computadores — Internet
(www.s3dtvm.com.br).

8.1.16. A convocacgao da Assembleia Geral devera ser realizada com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, da data de publicacdo do 12 (primeiro) aviso, observado
o disposto no presente Regulamento.

8.1.17.Se a Assembleia Geral ndo ocorrer, o 22 (segundo) aviso devera ser
publicado ou enviado por meio de novo correio eletrénico ou nova carta, com aviso de
recebimento, aos cotistas, com no minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia.

8.1.18.Para fins da disposicdo prevista na Clausula 8.1.17 acima, fica
ressalvado que a segunda convocacao das Assembleias Gerais podera ser realizada em
conjunto com a publicacdo do aviso ou o envio do correio eletrénico ou da carta de
primeira convocagao.

8.1.19. Excecdo feita a qualquer evento de for¢ca maior, a Assembleia Geral
deverad ser realizada na sede da Administradora e, sempre que for realizada em qualquer
outro local, os avisos ou o correio eletronico ou a carta enviada aos cotistas deverdo
claramente indicar o local da Assembleia Geral.

8.1.20.As Assembleias Gerais também poderdo ser realizadas através de
conferéncia telefonica ou videoconferéncia, o que ndo devera isentar a necessidade de
lavratura e assinatura da ata da Assembleia Geral com uma descricdo da ordem do dia da
Assembleia Geral e os resultados das deliberacdes tomadas na respectiva Assembleia
Geral.

8.1.21.Nas Assembleias Gerais realizadas nos termos da Clausula acima, os
cotistas poderdao votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrbonica, desde que
contenha a assinatura de seu(s) representante(s) legal(is), e desde que recebida pela
Administradora até 1 (um) Dia Util antes da respectiva Assembleia Geral, observado o
disposto neste Regulamento e no proprio edital de convocacdo.

8.1.22.As assembleias gerais serdo instaladas com a presenca de pelo
menos 1 (um) cotista.
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8.1.23.Independentemente das formalidades previstas no artigo 72 e
seguintes da Resolucdo CVM 175, deve ser considerada regular a assembleia geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

8.1.24. As modificagdes aprovadas em assembleia geral de Cotistas passam
a vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(i) Copia da ata da Assembleia Geral; e
(ii) Exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas.

8.1.25.As deliberacdes de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas
poderdo ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de
instalacdo da Assembleia Geral, conforme facultado pela regulamentacdo em vigor.

8.1.26.0 resumo das decisdes das Assembleias Gerais deve ser
disponibilizado aos cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realiza¢do da
assembleia, nos termos do Artigo 79 da Resolu¢dao CVM 175.

8.1.27.A convocacdo e a realizacdo da Assembleia Geral devem ser
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em
contrario.

9. LIQUIDAGCAO ANTECIPADA

9.1. Os Eventos de Avaliacdo e as hipoteses de liquidacdo antecipada estdo
dispostos nos Capitulos 11 e 12 do Anexo.

10. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

10.1. A Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacgdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugao
CVM 175, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e neste Regulamento,
notadamente no presente Capitulo.

10.2. A Administradora deve elaborar demonstrativo trimestral, nos termos
exigidos pelo artigo 27, inciso V do Anexo Normativo Il da Resolu¢ao CVM 175.
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10.3. A Gestora deve elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40
(quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo,
no minimo, as informagdes constantes no § 32 do artigo 27 do Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM 175.

10.4. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos cotistas o acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua
permanéncia no Fundo, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servicos informar imediatamente ao administrador sobre os fatos relevantes de que
venham a ter conhecimento.

10.4.1.Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se
relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter cotas, incluindo: (i) a
mudanca ou a substituicdo da Gestora ou do Custodiante; (ii) a ocorréncia de eventos que
afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da
carteira da Classe, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios
Cedidos, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (iii) a ocorréncia de atrasos na
distribuicao de rendimentos aos cotistas.

10.5. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contdbeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.
10.5.1. 0 Fundo tera escrituragao contabil prépria, devendo as suas contas
e demonstragdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstragdes contabeis dos prestadores de servigco essenciais.

10.5.2. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano, encerrando-
se em 31 de dezembro de cada ano.

10.5.3. A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVYM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracGes financeiras anuais do Fundo.

11. PUBLICACOES E COMUNICAGCOES

11.1. Exceto se um meio diverso de comunicacdo com os cotistas for
expressamente descrito neste Regulamento, todos os atos e/ou fatos relevantes relativos
ao Fundo que possam, direta ou indiretamente, influenciar sua decisdo de manter o
investimento no Fundo, deverdo ser integralmente divulgados através de um aviso
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publicado na pagina da Administradora, na rede mundial de computadores - Internet
(www.s3dtvm.com.br).

11.1.1.Sem prejuizo da Cldusula 11.1 acima, os demais atos, fatos, decisdes
ou questdes relacionados aos interesses dos cotistas e do Fundo, na forma prevista neste
Regulamento, deverdo ser integralmente comunicados aos cotistas por meio de aviso
publicado na pdgina da Administradora, na rede mundial de computadores — Internet
(www.s3dtvm.com.br), exceto se um meio diverso de comunica¢gdo com os cotistas for
expressamente descrito neste Regulamento.

11.2. Todas e quaisquer alteracdes da forma de comunicacdo da Administradora
com os cotistas previstas ao longo deste Regulamento deverdo ser aprovadas pelos

cotistas em uma Assembleia Geral na forma descrita no presente Regulamento.

11.3. As informagbes ou quaisquer materiais de propaganda relativos ao Fundo
deverdao cumprir com as disposi¢des deste Regulamento e da Resolu¢ao CVM 175.

12. DISPOSICOES FINAIS
12.1. O Fundo tera seus proéprios livros e registros contabeis.

12.2. O exercicio social do Fundo deverd ser de 1 (um) ano, com encerramento
em 31 de dezembro de cada ano.

12.3. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo deverdo ser auditadas pela
Empresa de Auditoria e estardo sujeitas as normas contabeis promulgadas pela CVM.

12.4. O foro de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, é neste ato eleito para dirimir
quaisquer litigios que possam surgir deste Regulamento.


http://www.s3dtvm.com.br/
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ANEXO DA
CLASSE UNICA
DO HYUNDAI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
1. REGRAS DE INTERPRETACAO

1.1. Este Anexo dispOe sobre as informacgdes especificas da classe Unica do HYUNDAI
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Classe”), bem como sobre as
informacgdes comuns as suas subclasses sénior e subordinada (“Subclasses”), quando houver.

1.2. Este Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento, com os
Apéndices e Suplementos, bem como com a Resolugdao CVM 175, e com as demais disposi¢bes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.3. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Anexo terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor, incluindo, sem limitacdo, a
Resolugdao CVM 175 ou o significado atribuido no Regulamento, neste Anexo, nos Apéndices e
Suplementos, quando houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1. A Classe foi constituida sob a forma de classe aberta, nos termos da Resoluc¢ao
CVM 175, tendo por principal objetivo a aquisi¢cao de Direitos Creditérios, em conformidade com
a Politica de Investimento descrita na Clausula 4 deste Anexo.

2.1.1. Sem prejuizo da Clausula 2.1 acima, para atingir seus objetivos, a Classe
deverd atuar em cada uma das atividades descritas no Regulamento e no Contrato de Cessao
para a implementacdo de um mecanismo de securitizacdao dos Direitos Creditérios Cedidos. Com
relacdo ao acima mencionado, a Classe devera:

(i) Ser o exclusivo e legitimo proprietario dos ativos que integram o seu
Patrimbnio Liquido, livre de qualquer 6nus ou gravame (incluindo, sem
limitacdo, os Direitos Creditdrios Cedidos);

(i) Manter e preservar o titulo e a propriedade dos Ativos em conformidade
com os termos e condigdes dispostos no presente Regulamento,
observado que: (a) a guarda dos Documentos Comprobatérios sera de

DA #12208035 v37
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responsabilidade do Custodiante; e (b) a administragdo e a cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos deverdo ser realizadas pelo Agente de
Cobranca ou pelo Agente Autorizado, em seu nome, nos termos do
Contrato de Cobranca;

(iii) Efetuar os Investimentos Permitidos, nos termos deste Anexo e do
Regulamento;

(iv) Assinar o Contrato de Cessdo e os Termos de Cessdo com a Cedente,
pagar a Cedente o pre¢o de aquisicdo de Direitos Creditérios neles
disposto, e praticar os atos neles estabelecidos;

(v) Pagar os resgates das Cotas que sejam devidos, nos termos e prazos em
conformidade com o previsto neste Anexo;

(vi) Celebrar qualquer aditivo relacionado a quaisquer documentos
celebrados no ambito da operacdo do Fundo para a consecucgao de seus
objetivos; e

(vii) Praticar qualquer outro ato aplicavel, conforme permitido nos termos
deste Anexo e do Regulamento, das leis e regulamentos aplicaveis, para
o beneficio dos Cotistas.

2.2. O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado, ressalvada a hipdtese de
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo que resultem na liquidacdo da Classe, ou
Eventos de Liquida¢do, conforme previstos, respectivamente, as Clausulas 12 e 11.1 deste Anexo.

2.3. O Fundo é destinado a investidores profissionais, definidos nos termos do artigo
11 da Resolucdo CVM 30, que busquem retorno no médio e longo prazo de rentabilidade
condizente com a politica de investimento da Classe e que estejam dispostos a aceitar os riscos
inerentes a aplicacdo nas Cotas, bem como o prazo de maturagdo do investimento.

2.4. Observadas as Clausulas 2.1 e 2.1.1 acima, o objetivo da Classe é proporcionar aos
Cotistas, no momento do resgate de suas Cotas, a valorizacdo dos recursos aplicados inicialmente
no Fundo, por meio do investimento de recursos na aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis,
nos termos do Contrato de Cessdo e deste Anexo, observada a Politica de Investimento prevista
na Clausula 4 deste Anexo.

2.5. A cada Dia Util, desde que o patriménio da Classe assim permita, e apds o
pagamento ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo ou da Classe, serd
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incorporado, ao valor de cada Cota, o valor correspondente a valorizagao da carteira relativo do
Dia Util imediatamente anterior.

2.6. A Classe conta com Subclasses com caracteristicas distintas, regidas por seus
respectivos Apéndices, podendo ser diferenciadas por prazos e condi¢cdes de aplicagao,
Amortizagdo e Resgate.

2.7. O Patrimoénio Liquido da Classe corresponderd ao valor residual dos ativos depois
de deduzidos todos os passivos.

2.8. Todos os recursos que a Classe possa receber, a qualquer tempo, relativo a
penalidades, indenizacdo ou taxas compensatorias deverdo ser incorporados ao Patriménio
Liquido.

3. TAXAS DA CLASSE

3.1. Pela prestacdo de seus servicos a Classe, os Prestadores de Servigos, em conjunto,
terdo direito a uma remuneracdo total madxima equivalente a 0,518% (quinhentos e dezoito
milésimos por cento) ao ano ou o somatdrio dos valores minimos, incidentes sobre o valor do
Patrimonio Liquido, divididos em:

(i) 0,17% (dezessete centésimos por cento) ao ano a Administradora e ao
Custodiante, observado que a Administradora e o Custodiante, em
conjunto, fardo jus ao valor minimo mensal de RS 100.000,00 (cem mil
reais), sendo que, somente no primeiro més subsequente a primeira data
de integralizacao de cotas da Classe, sera devido a Administradora o valor
adicional de RS 100.000,00 (cem mil reais) (“Taxa de Administracdo”);

(ii) 0,231% (duzentos e trinta e um milésimos por cento) ao ano, para os
primeiros RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) de Patrimdnio Liquido,
e 0,192% (cento e noventa e dois milésimos por cento) para o valor de
Patriménio Liquido superior a RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), a
Gestora, observado que a Gestora fara jus ao valor minimo mensal de
46.152,00 (quarenta e seis mil cento e cinquenta e dois reais) (“Taxa de
Gestdo”); e

(iii)  0,117% (cento e dezessete milésimos por cento) ao ano, para os primeiros
RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) de Patriménio Liquido, e 0,097%
(noventa e sete milésimos por cento) para o valor de Patrimonio Liquido
superior a RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), ao Agente
Operacional, observado que o Agente Operacional fard jus ao valor minimo
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mensal de RS 23.318,00 (vinte e trés mil trezentos e dezoito reais) (“Taxa
de Agente Operacional”, e quando em conjunto com a Taxa de

Administracdo e com a Taxa de Gestdo, “Taxas da Classe”).

3.2. As Taxas da Classe serdo calculadas e provisionadas diariamente, e os respectivos
percentuais devidos serdo calculados com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente anterior e
paga mensalmente, por periodo vencido, no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao do
servico prestado.

3.3. Os percentuais incidentes sobre as faixas do Patrimonio Liquido para fins de
calculo das Taxas de Gestdo e de Agente Operacional, conforme descritos nos itens 3.1 (ii) e (iii)
acima, serdo aplicados de forma progressiva e complementar (método cascata).

3.4. Em pagamento pelos servicos de cobranga prestados ao Fundo, o Agente de
Cobranga fara jus a uma remuneragao fixa mensal, a ser paga diretamente pelo Fundo, nos
termos do Contrato de Cobrancga, que passa a ser devida a partir da primeira integralizacao de
Cotas realizada no Fundo.

3.5. Os valores minimos mensais expressos em reais mencionados na Clausula 3.1
acima serdo corrigidos anualmente todo més de janeiro pela variacdo positiva do IGP-M
acumulado do ano anterior ou por outro indice que vier a substitui-lo, a contar da data da
primeira integralizacdo de cotas.

3.6. As Taxas da Classe descritas acima ndo incluem as despesas previstas na Clausula
7 do Regulamento, as quais deverdo ser debitadas do Fundo pela Administradora.

3.7. Nao deverdo ser cobrados do Fundo quaisquer outros encargos e despesas, além
da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Agente Operacional, da Taxa de
Cobranca e das despesas e dos encargos mencionados na Clausula 7.1 do Regulamento.

3.8. De acordo com o Oficio-Circular-Conjunto n2 2/2023/CVM/SIN/SSE, de 27 de
setembro de 2023, uma vez que ndo ha efetivo esforco de distribuicdo, a taxa maxima de
distribuicao, exigivel conforme o inciso XI do §22 do artigo 48 da Resolugao CVM 175, deixa de
ser aplicavel.

3.9. As parcelas das Taxas da Classe, devidas a Administradora, a Gestora e ao Agente
Operacional, serdo pagas diretamente pelo Fundo a referidos prestadores de servicos, desde que
o somatédrio dessas parcelas ndo exceda o montante total de 0,518% (quinhentos e dezoito
milésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o valor do Patrimbnio Liquido, nos termos da
Clausula 3.1 acima e observados os valores minimos previstos na Clausula 3.1 deste Anexo, sendo
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excecao a esta regra o valor adicional previsto para pagamento em favor da Administradora apds
o primeiro aporte, conforme previsto no inciso (i) da Clausula 3.1.

3.10. A Administradora e a Gestora, conforme o caso, poderdao subcontratar terceiros
em nome do Fundo. Nessa hipdtese, o valor a ser pago pelo Fundo ao terceiro devera ser
deduzido das respectivas parcelas das Taxas da Classe, conforme aplicavel.

3.11. E vedado ao Custodiante, 3 Gestora e partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditorios ao Fundo e a Classe.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO

4.1. Os investimentos da Classe consistirdo em Direitos Creditérios e Investimentos
Permitidos (“Politica de Investimento”), sendo que, nos termos do artigo 45, paragrafo 72, inciso

I, do Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM 175, a Classe estd dispensada de limitar-se aos 20%
(vinte por cento) de aplicacdo de recursos em direitos creditérios e outros ativos de
responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor com relacdo ao patrimoénio liquido da
Classe.

4.2. AClasse é voltada, primordialmente, a aplicacao em Direitos Creditdrios, oriundos
da venda de Veiculos a prazo da Cedente em favor da respectiva Concessionaria.

4.3. De acordo com as Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo de FIDC n?
08, de 23 de maio de 2019, o Fundo é classificado no tipo “Agro, Industria e Comércio”, com foco
de atuacdao em “Recebiveis Comerciais”.

4.4. A Classe devera manter, apds 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data
da primeira integralizacdo de cotas, no minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio
Liquido em Direitos Creditérios Cedidos.

4.5. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe devem necessariamente
observar os Critérios de Elegibilidade especificados na Cldusula 6.1 deste Anexo.

4.6. Desde que, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido estejam
investidos em Direitos Creditérios Cedidos, os valores remanescentes deverao ser investidos nos
seguintes ativos financeiros, cuja selecdo caberd a Gestora (cada, um “Investimento Permitido”):

(i) Preferencialmente as opcdes abaixo, Certificados de Depdsito Bancario
(CDBs) com liquidez diaria emitidos por instituicdes financeiras com rating
AAA;
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(ii) Titulos de emissdao do Tesouro Nacional pds-fixados, referenciado a taxa
Selic; e

(iii) Cotas de fundos de investimento em renda fixa regulamentados pela
Instrugdo CVM 175, com liquidez didria e com aplicagdes exclusivamente
em: e
a) titulos publicos federais;
b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras; e
c) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a” e “b”.

4.7. Parainvestimentos em Ativos que contemplem o direito de voto em assembleias,
a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em nome da Classe que disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes da Gestora em assembleias de
credores e/ou titulares de titulos e valores mobilidrios aos quais seja conferido o direito de voto.
A versdo integral da politica de voto da Gestora esta disponivel para acesso no endereco
eletrénico https://www.integralinvest.com.br/a-empresa/documentos-regulatorios/, em que
poderdo ser consultados o seu objeto, os principios gerais, os procedimentos adotados em
potenciais conflitos de interesse e o processo decisério de voto.

4.8. A Classe ndo podera realizar operagées em mercados de cdmbio e derivativos.

4.9. As aplicacdbes na Classe ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, do Agente Operacional, da Cedente, do FGC e/ou de suas Pessoas
Ligadas.

4.10. A Classe pode realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seus ativos, nos termos da Politica de Investimento definida no presente Regulamento. Os
fatores de risco aos quais a Classe e o Fundo estdo sujeitos estdo descritos na Cladusula 7 abaixo.

4.11. Os Ativos devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em uma
conta de depdsito diretamente em nome do Fundo ou da Classe, em contas especificas abertas
junto ao Selic, em sistemas de registro e liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou entidades autorizadas pelo Banco Central do Brasil e pela CVM a prestar os
referidos servicos.

5. DIREITOS CREDITORIOS

5.1. Politica de Concessao de Crédito


https://www.integralinvest.com.br/a-empresa/documentos-regulatorios/
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5.2. Paraa concessao de crédito as Concessiondrias, os seguintes critérios deverdo ser
observados: (i) capital social da Concessiondria; (ii) analise do histérico de crédito das
Concessionarias e da reputacdo de seus soécios; (iii) celebracdo da Cessdo Fiduciadria e
atendimento de todas as seus deveres e obrigagdes nos termos do respectivo Contrato de Cessao
Fiducidria de Letras de Cambio; e (iv) andlise dos balangos patrimoniais mais recentes das
Concessionarias, bem como o seu histdrico de cumprimento de obriga¢des contratuais com a
Cedente e com o Banco Hyundai, com a finalidade de avaliar o estado econémico-financeiro da
Concessionaria e a sua capacidade de adimplir as suas obrigacdes pecunidrias.

5.3. Ainda, para a concessao de crédito, sera realizada a verificagdo da situagdo
cadastral das Concessiondrias, perante, por exemplo: (i) o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda; (ii) o Instituto Nacional do Seguro Nacional; (iii) a Receita Federal; e
(iv) Receita Estadual do Estado em que se localiza a Concessionaria. Adicionalmente, sera
realizada consulta ao cadastro de informa¢Ges mantido pela Serasa Experian S.A., com a
finalidade de detectar eventuais restricdes cadastrais da Concessionaria.

5.4. Pode ndo ser concedido crédito as Concessiondrias nas situacdes definidas na
Politica de Concessao de Crédito, inclusive nos seguintes casos:

(i) Caso seja apurada falsidade de qualquer declara¢do, informacdo ou
documento que houver sido fornecido, firmado e/ou entregue pela
Concessionaria;

(ii) Caso haja alteracdo em sua estrutura societaria e/ou econémica direta ou
indiretamente, bem como em sua capacidade de pagamento da respectiva
Concessionaria, soécios ou sociedades coligadas, controladas ou
controladoras, ou se verificarem, contra qualquer dessas pessoas, protestos
de titulos, arrestos, penhora, sequestro ou arrolamento de bens, dentre
outros que impliquem em riscos as garantias oferecidas;

(iii) Caso a respectiva Concessiondria, os socios ou sociedades coligadas,
controladas ou controladoras de qualquer deles ingressem com pedido de
recuperacao, judicial ou extrajudicial independentemente da homologacao
pelo juizo competente, ingressem com pedido ou forem objeto de pedido
de faléncia ou autofaléncia, tiverem a faléncia decretada ou se tornarem
insolventes;

(iv) Caso haja a paralisacdo das atividades da respectiva Concessiondria de
forma injustificada por tempo superior a 7 (sete) dias ou sem qualquer tipo
de aviso prévio;
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Em caso de inadimplemento, mora ou descumprimento de qualquer
obrigacdo da Concessionaria perante o préprio Fundo, a Cedente e/ou o
Banco Hyundai em quaisquer dos contratos e operacdes entre eles
celebrados; e

Caso a respectiva Concessionaria deixe de observar a legislagdo ambiental
aplicdvel, ou seja, constatada a pratica de atos que importem trabalho
infantil, trabalho analogo ao escravo ou danos ao meio ambiente,
observado, nestes casos, os principios de ampla defesa e boa-fé objetiva.

5.5. Cessdo dos Direitos Creditdrios

5.5.1. Os Direitos Creditdrios deverao ser cedidos, em favor da Classe, de forma

definitiva e sem direito de regresso ou qualquer coobriga¢do da Cedente, por meio da celebracado

do Termo de Cessao, nos termos do Contrato de Cessao.

5.5.2. Os termos e condi¢des do Contrato de Cessdo deverdo ser acordados de
forma irrevogavel e irretratavel e vinculardo a Cedente e o Fundo, bem como seus sucessores a

qualquer titulo.

5.5.3. Sem prejuizo das obrigacSes assumidas pelas Concessiondrias perante o

Fundo e a Classe, na qualidade de devedoras dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, o

Contrato de Cessdo estabelece que os Direitos Creditérios Cedidos estardo sujeitos a liquidacao

perante o Fundo mediante:

(i)

(ii)

exercicio de opcdao da excussdo das Letras de Cambio referentes a
Concessionaria que tenha incorrido em Direitos Creditérios Inadimplidos,
nos termos do Contrato de Cessao Fiducidria de Letras de Cambio; ou

resolucdao da cessdao operada de pleno direito, independentemente de
qgualquer aviso ou notificacdao a Cedente e sem qualquer 6nus ou custo para
o Fundo, nas seguintes hipdteses, conforme previsto no Contrato de Cessao:

a) Caso o pagamento de qualquer Direito Creditério ndo seja devido
em razao de inexisténcia comprovada de lastro;

b) Caso ocorra o cancelamento ou anulagdo de qualquer Nota Fiscal
Eletronica;
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c)

d)

e)

f)

g)

h)

j)

k)
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Caso parte ou a totalidade do Direito Creditério Cedido esteja
comprovadamente sujeita a Onus constituidos previamente a
aquisicao do respectivo Direito Creditério Cedido pela Classe;

Caso seja comprovado vicio na constituicdo ou inexisténcia de
parte ou da totalidade do Direito Creditdrio, a exemplo de: (1)
liguidagao total ou parcial do Direito Creditério antes da
respectiva Data de Aquisicdo; (2) dupla contabilizacdo do Direito
Creditério; (3) fraude comprovada na constituicio do Direito
Creditorio; efou (4) ndo conformidade, imperfeicdo, ma
formalizagdo, cancelamento ou inexisténcia de Documento
Comprobatério relativo ao respectivo Direito Creditério Cedido;

Aquisicdo pela Classe de Direitos Creditérios Cedidos em
desacordo com os Critérios de Elegibilidade;

Declaracdo falsa, incorreta e/ou incompleta realizada pela Cedente
em relacdo aos Direitos Creditdrios Cedidos e/ou as declara¢des da
Cedente prestadas no Contrato de Cessao;

Caso qualquer Direito Creditério Cedido seja reclamado por
terceiros que comprovadamente sejam titulares de Onus
constituidos sobre tal Direito Creditério Cedido previamente a Data
de Aquisicdo;

Invalidagdo, declaracdo de ineficacia, falsidade, fraude,
inexigibilidade, resilicdo, rescisso ou qualquer forma de
inexequibilidade de parte ou totalidade dos Direitos Creditérios
Cedidos;

Caso os respectivos Direitos Creditérios sejam parcial ou
integralmente considerados nulos, inexistentes, inexigiveis,
invalidos, ineficazes e/ou ilegais;

Caso a Cedente e/ou o respectivo Devedor ndo reconhecam a
divida que originou qualquer dos Direitos Creditérios,
representados pelos respectivos Documentos Comprobatérios;

Caso em relacdo a quaisquer Direitos Creditérios estes sejam
parcialmente pagos pelo respectivo Devedor em decorréncia de
auséncia de entrega ou entrega parcial do produto, ou tenha a sua



B ey <3 Coccis W

INVESTOR SERVICES

entrega contestada em termos de quantidade, qualidade e/ou
tempestividade e/ou ainda a auséncia e/ou insuficiéncia de
documentos que comprovem a existéncia e exequibilidade dos
Direitos Creditérios; e/ou

I) Caso haja, por qualquer motivo, independentemente de iniciativa
da Cedente, prorrogacdo de vencimento, devoluc¢des parciais e/ou
abatimentos referentes aos Direitos Creditérios e/ou aos Produtos
relativos aos Direitos Creditérios, acarretando a alteracdo das
caracteristicas basicas dos Direitos Creditérios, como vencimento
ou valor de face.

5.5.4. O Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios deverd ser determinado no
respectivo Termo de Cessao.

5.5.5. A Classe aplicard uma taxa de desconto sobre o valor de face de cada
Direito Creditério Elegivel, a ser calculada com base em férmula prevista no Contrato de Cessao.

5.5.6. O pagamento do Preco de Aquisicdo, a ser efetuado pela Classe a Cedente,
devera ser realizado em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel
ou outra forma autorizada pelo Banco Central do Brasil, valendo o comprovante de depésito
como recibo de quitacao da Cedente.

5.5.7. A Cedente ndo sera responsabilizado pelo adimplemento, total ou parcial,
dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos por parte das Concessiondrias, nem pela solvéncia
das Concessionarias. Assim, o adimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos depende
exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelas
Concessionarias. Ndo existe nenhuma garantia ou certeza de que o referido pagamento serd
efetuado.

5.5.8. Em qualquer caso, a Cedente, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil, se
responsabilizara, nas esferas civel e criminal, pela existéncia, exigibilidade, conteudo, exatidao,
legalidade, legitimidade, veracidade e correta formalizagdao dos Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos do Contrato de Cessao.

5.5.9. Em atendimento ao artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM
175, a Cedente devera, mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util de cada més, enviar a
Administradora, com relacdo ao més anterior: (i) o valor total das garantias vinculadas aos
Direitos Creditérios Cedidos; e (ii) o percentual dos Direitos Creditérios Cedidos com garantias
vinculadas.
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5.6. Politica de Cobranga da Classe

5.6.1. Os termos, condicdes, prazos e demais aspectos e detalhes aplicaveis aos
pagamentos, pelas Concessiondrias, dos Veiculos vendidos pela Cedente no dmbito dos Direitos
Creditérios Cedidos serdo definidos pela Cedente por intermédio das Condigdes Comerciais FIDC
e Documentos Comprobatérios.

5.6.2. As Condigdes Comerciais FIDC em vigor na data de assinatura do Contrato
de Cessdo estabelecem que, observado o prazo para pagamento dos valores previstos na
respectiva nota fiscal eletronica, acrescidos de juros remuneratoérios calculados nos termos das
Condigdes Comerciais FIDC, cada Concessionaria tera que, até a Data de Vencimento, efetivar
sua obrigacdo de liquidacdo da nota fiscal eletronica correspondente em favor da Cedente, do
Fundo e da Classe.

5.6.3. Referido prazo ndao poderd exceder o Prazo Maximo de Pagamento,
independentemente da data da venda do respectivo bem no varejo, conforme previsto nas
Condi¢cdes Comerciais FIDC aplicdveis ao respectivo Direito Creditério Cedido, conforme
informado a Administradora pela Cedente nos termos do Contrato de Cessao.

5.6.4. No caso de qualquer Concessiondria ndao pagar o respectivo Direito
Creditorio Cedido até a Data de Vencimento, e/ou em ndo observancia a respectiva Politica
Comercial FIDC, se configurara o inadimplemento da Concessiondria perante o Fundo e a Classe
com relagdo ao respectivo Direito Creditério Cedido, hipdtese em que tal Concessiondria estara
sujeita ao pagamento, a Classe, além do montante inadimplido, eventuais juros remuneratérios
devidos sobre o valor da respectiva nota fiscal eletrénica inadimplida e juros de mora incidentes
sobre o valor do Direito Creditério Inadimplido, calculados na forma prevista nas Condi¢bes
Comerciais FIDC, vigentes da época de sua constituicdo, e conforme limitagdo da Convencgao,
observado o disposto na Cldusula 5.6.5 abaixo.

5.6.5. Sempre que verificado o inadimplemento de qualquer Direito Creditdrio
Cedido, o Agente de Cobranca poderd, a seu exclusivo critério, exercer a op¢ao de realizar a
liquidagdo do Direito Creditério Inadimplido, nos termos do Contrato de Cobranga, e/ou podera
optar, a seu exclusivo critério, excutir as Letras de Cambio emitidas em favor da Concessionaria
inadimplente para com o Fundo, conforme previsto no item (i) da Cldusula 5.5.3 deste Anexo,
para realizar o pagamento do Direito Creditério Inadimplido.

5.6.6. Nos termos da Convengado e deste Anexo, sempre que caracterizado um
Direito Creditério Inadimplido: (i) a Classe, representado pelo Agente de Cobranca, poder3d, a seu
exclusivo critério, excutir a Cessao Fiduciaria; (ii) simultaneamente ao disposto no item (i) acima,
o Banco Hyundai podera exercer, ao amparo de linha de crédito por ele aberta em favor da
respectiva Concessiondria, a op¢do de desembolsar diretamente, em favor do Fundo ou da
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Classe, os recursos necessarios para o pagamento, levando em conta as condi¢des econdmicas e
operacionais adequadas da Concessiondria e observadas as condicdes constantes na Convencao:
(a) do respectivo Direito Creditério Inadimplido; e (b) dos demais Direitos Creditérios devidos
pela Concessionaria em questdo ou sob sua responsabilidade, que sejam considerados vencidos
antecipadamente, no momento em que houver o inadimplemento do Direito Creditério
Inadimplido; (iii) o desembolso a que se refere o item (ii) acima, se e quando ocorrer, estara
limitada a disponibilidade de recursos ao amparo da linha de crédito respectiva; e (iv) em razado
do desembolso a que se referem os itens anteriores, o Banco Hyundai se tornara unico e exclusivo
credor da respectiva Concessiondria em relacdo ao efetivo valor financiado.

5.6.7. Caso: (i) ndo seja exercida pelo Agente de Cobranga a opgao de excussao
das Letras de Cambio mencionada na Clausula 5.6.6 acima; e (ii) o Banco Hyundai ndo realize o
desembolso que se refere os itens (ii) a (iv) da Cladusula 5.6.6 acima, o Agente de Cobranca devera
darinicio aos procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial do respectivo Direito Creditério
Inadimplido em favor do Fundo e da Classe.

5.6.8. [O Agente de Cobranca podera designar inventariante para analisar a
situacdo da Concessionaria inadimplente e do Veiculo(s) por ela adquirido no ambito do processo
de cobranca de Direito Creditério Inadimplido. Caso qualquer irregularidade seja detectada pelo
inventariante designado pelo Agente de Cobrangca para analisar a Concessionadria, tal
inventariante deverd aguardar o recebimento do comprovante para encerrar o inventdrio. Se a
cobranca for efetuada pelo escritério do Agente de Cobranca, o analista devera acompanhar o
recebimento do comprovante por correio eletronico.

6. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

6.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pela Classe devera ser
verificado e validado pelo Gestor, ou por terceiro por ele contratado, nos termos do Contrato de
Cessdo, de acordo com os seguintes Critérios de Elegibilidade:

(i) O somatdrio dos Precos de Aquisicao, conforme definido no Contrato de
Cessao, a serem pagos pelo Fundo a Cedente, em moeda corrente nacional,
ndo podera ser superior ao Potencial de Cessdo apurado na respectiva Data
de Oferta de Direitos Creditorios ao Fundo;

(ii) Deve constar no Arquivo de Oferta a Chave de Acesso Eletrénico da Nota
Fiscal Eletronica referente ao Direito Creditério; e

(iii) A Concessionaria devedora do respectivo Direito Creditério ofertado deverd
estar adimplente perante o Fundo.
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6.2. Além dos Critérios de Elegibilidade descritos na Clausula 6.1, o Fundo somente

adquirira Direitos Creditérios que observem os seguintes critérios, a serem verificados pela
Cedente em cada Data de Cessdo (“Condicdo de Cessdo”):

(i) A Devedora, deve, por si ou por meio de suas Afiliadas, no momento da sua

aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditdrios devidos pela Devedora:

a)

b)

c)

d)

estar adimplente em relacdo a todas as obrigacdes pecunidrias do
respectivo Contrato de Concessao, que deve estar vélido e vigente,
em conformidade com os termos e condi¢Ges da Lei Ferrari, e estar
adimplente em relagdo a quaisquer obriga¢des que interfiram no
andamento das operacdes da Concessiondria e os resultados delas
decorrentes;

ter emitido titulo de crédito em favor do Banco Hyundai, assim
como todos os demais documentos que sejam necessarios em
relacdo a operacgdo de crédito representada pelo referido titulo;

ter cumprido com todas as obrigacdes de cadastro, de
fornecimento de documentacdo e quaisquer outras exigéncias que
venham a ser formuladas pelo Banco Hyundai e/ou exigidas pela
legislagdo, pela regulagdo, pela autorregulacio e pelos
instrumentos relacionados com o Fundo; E

estar em conformidade com todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgaos governamentais,
autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, incluindo, mas nao se limitando as leis de carater
ambiental aplicaveis.

(ii) A Devedora, no momento da sua aquisicdo pelo Fundo, ndo podera, por si

ou por meio de suas Afiliadas, encontrar-se em qualquer das situacdes a

seguir:

a)

b)

inadimpléncia da em face da Hyundai, do Banco Hyundai e/ou de
qgualquer Afiliada da Hyundai ou do Banco Hyundai;

ter sofrido qualquer alteracdo em sua estrutura econémica e/ou de
sua capacidade de pagamento, ter contra si lavrados protestos de
titulo, anotagdes em drgaos restritivos de crédito, estar sujeita a
efeitos de arresto, penhora, sequestro ou arrolamento de bens,
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dentre outros que impliquem risco, dificuldade de obtencdo de
crédito e/ou liquidez reduzida; e/ou

c) ter pedido ou ter sido submetida a um pedido de recuperacdo
judicial, decretacao de faléncia, liquidagdo judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervengdo ou outros eventos similares, no Brasil
e/ou no exterior.

6.2.1. Todas as informacgdes relacionadas aos Direitos Creditdrios ofertados a
Classe pela Cedente devem ser enviadas exclusivamente por meio de arquivo eletronico, em
formato acordado entre a Cedente e o Agente Operacional, conforme os termos do Contrato de
Cessdo, para que o Gestor possa verificar o atendimento aos Critérios de Elegibilidade descritos
na Clausula 6.1 acima.

7. FATORES DE RISCO

7.1. Os Ativos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, os descritos
abaixo. Antes de adquirir as Cotas, o investidor deverd ler cuidadosamente os itens abaixo,
consultar seus assessores e tomar uma decisdo de investimento independente e fundamentada
estando ciente de todos os riscos.

7.2. Riscos de Mercado
7.2.1. Risco de Flutuagao nos Pregos e na Rentabilidade dos Ativos

Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da
Classe, os quais sdao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com
que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos cotistas.

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negocia¢ao
atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndao ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe, para o Fundo e para os cotistas. Além disso, as estratégias
de investimento adotadas pela Classe poderdao fazer com que a Classe apresente Patrimoénio
Liquido negativo, caso em que os cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais
de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigac¢des.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
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7.2.2. O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia
brasileira

Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e politica brasileira, podem
causar um efeito adverso relevante na Classe e no Fundo. O Governo Federal pode intervir na
economia do pais e realizar modifica¢Oes significativas em suas politicas e normas, causando
impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades da
Classe e do Fundo, sua situacdo financeira e resultados poderdo ser prejudicados de maneira
relevante por modificacGes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de
juros, controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior; flutuagées cambiais; inflagdo;
liguidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e
politica; e outros acontecimentos politicos, sociais e econ6micos que venham a ocorrer no
Brasil ou que o afetem. Nesse cendrio, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados
podem impactar na rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

7.2.3. Riscos de crédito dos Investimentos Permitidos que integram os Ativos

Investimentos Permitidos estdo sujeitos a capacidade de suas entidades
emissoras em honrar os compromissos de pagamento dos juros e do principal de suas dividas.
Quaisquer eventos que afetem a situacdo financeira das entidades emissoras, bem como as
alteracdes nas condi¢cOes econdmicas, legais e politicas que poderiam comprometer sua
capacidade de pagamento, podem acarretar impactos relevantes em termos de precos e
liguidez dos Investimentos Permitidos das referidas entidades emissoras. As alteragdes na
percepcdo da qualidade dos créditos das entidades emissoras, mesmo que ndao fundamentadas,
podem adversamente afetar os precos dos Investimentos Permitidos e poderiam ainda
comprometer sua liquidez.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

7.2.4. Fatores macroecondmicos relevantes

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situacbes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante os
mercados de capitais e/ou financeiros brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagdes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas poderao resultar
em perda de rendimentos das Cotas e consequentemente em prejuizos para os cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
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7.2.5. Risco de Pandemia e da COVID-19

O surto de doengas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em
escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela
Organizagdao Mundial da Saude em 11 de margo de 2020, pode afetar as decisdes de
investimento e poderd resultar em volatilidade esporddica nos mercados de capitais globais.
Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes as viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcbes na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e redugdao de consumo de uma maneira geral pela populagdo, além
da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente
exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer
mudang¢a material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicdo financeira, os resultados
das operacdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigacdes
pecunidrias contraidas e, por consequéncia, poderd impactar negativamente a rentabilidade
das Cotas. Quaisquer surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem
resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da
populacdo, o que pode vir a prejudicar as operacdes, receitas e desempenho da Classe, do
Fundo e dos ativos que vierem a compor seu portfélio, bem como afetar o valor das Cotas e de
seus rendimentos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

7.2.6. Risco de Concentracdo em Investimentos Permitidos

E permitido a Classe manter até 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio
Liquido aplicado em Investimentos Permitidos. Se as entidades emissoras dos Investimentos
Permitidos e/ou os eventuais coobrigados dos Investimentos Permitidos ndo honrarem com
seus compromissos de pagamento dos Investimentos Permitidos, a Classe e o Fundo poderao
sofrer perdas, o que poderd causar prejuizo aos cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

7.2.7. Risco decorrente da precificagao dos Investimentos Permitidos

A precificacdo dos Investimentos Permitidos que integrem os Ativos devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos de registro e avaliacdo de titulos, valores
mobilidrios, derivativos (conforme aplicdvel) e demais operacdes, de acordo com a
regulamentacdo aplicdvel. Referidos critérios de avaliacdo dos ativos, tais como os de
marcacao-a-mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variacdes nos valores dos Ativos,
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podendo resultar em reduc¢ao no valor das Cotas. Ademais, caso tais Investimentos Permitidos
sofram um rebaixamento nas suas respectivas classificacdes de risco, tal rebaixamento podera
causar prejuizos para a Classe, o Fundo e, consequentemente, aos cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

7.2.8. Risco de restricoes a negociagao

Determinados Investimentos Permitidos podem estar sujeitos a restricdes de
negociagdo impostas pelos drgaos regulatdrios. Tais restricdes podem ser relativas ao volume
das operacdes, a participagdao no volume dos negdcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre
outras. Em situacbes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicdes de
movimentacdo dos Ativos e a precificacdo dos ativos em questdo poderdo ser adversamente
afetadas, podendo resultar em reducdo no valor das Cotas e, consequentemente, prejuizo para
os cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

7.2.9. Risco do indice de Subordinac¢do

Na ocorréncia de desenquadramento do Fundo com relacdo ao indice de
Subordinagdo, serdo aplicdveis os procedimentos descritos na Cldusula 8.3 e seguintes do
Anexo. O Banco Hyundai e/ou suas Afiliadas terdo a faculdade de subscrever e integralizar
novas Cotas Subordinadas para fins de recomposicdo do indice de Subordina¢do. No caso de
ndo exercicio desta faculdade pelo Banco Hyundai, o Fundo poderd sofrer uma perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

7.3. Riscos relacionados a Classe e aos Direitos Creditorios

7.3.1. Dainexisténcia de rendimento predeterminado

O preco a ser pago pelas Cotas sera ajustado diariamente de acordo com os
critérios definidos neste Anexo e na regulamentacdo. Tais ajustes tém como finalidade definir
qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada aos cotistas no momento
do pagamento dos resgates de suas Cotas. Tal valor n3do representa nem deverd ser
considerado, sob nenhuma circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou
contratual, da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca ou da
Cedente e de suas Pessoas Ligadas, em assegurar qualquer tipo de remuneracdo aos cotistas.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

7.3.2. Existe apenas a garantia das Letras de Cambio nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria de Letras de Cambio

A Cedente somente aceita a responsabilidade pela existéncia e devida
formalizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos, e ndo aceita nenhuma responsabilidade pelo seu
pagamento ou pela solvéncia das Concessiondrias. A Administradora, a Gestora, o Custodiante,
o Agente de Cobranca, o Agente Operacional, a Cedente e quaisquer de suas Pessoas Ligadas
nao sdo responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia das
Concessionarias. A consumacao dos Direitos Creditérios Cedidos depende exclusivamente da
(i) solvéncia das Concessionarias e do efetivo pagamento dos valores resultantes das operacdes
mercantis que lastreiam os Direitos Creditérios Cedidos e (ii) da excussdo da garantia real de
cessao fiduciaria de Letras de Cambio emitidas em favor de tais Concessionarias, nos termos do
item (i) da Clausula 5.5.3 do Anexo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria. Ndo existe nenhuma
garantia ou seguranca de que o referido pagamento sera efetuado ou, caso seja efetuado, que
0s prazos programados e os valores ajustados, conforme critérios definidos no Regulamento,
serdo efetivamente cumpridos. Portanto, na hipétese de inadimplemento, total ou parcial, por
parte das Concessiondrias quanto ao pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos,
a Classe e o Fundo poderdo sofrer os efeitos negativos da falta de pagamento dos valores
correspondentes aos Direitos Creditérios Cedidos, o que podera causar prejuizos a Classe, ao
Fundo e, consequentemente, aos cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

7.3.3. Insuficiéncia da Cessao Fiduciaria

A garantias da Cessdo Fiduciaria ndo estdo sujeitas a manutencdo de um indice
minimo de cobertura, de forma que o produto da excussdo das garantias pode ndo ser
suficiente para o pagamento integral dos Direitos Creditérios, podendo afetar negativamente
os resultados da Classe e do Fundo. Nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Letras de
Cambio, a referida obrigacdo de registro é de responsabilidade das Concessionarias, o que pode
gerar fragilidades em sua oposicdo a terceiros. Ademais, existe o risco de que tais garantias
possam ser formalizadas de forma incompleta ou insuficiente, ou caracterizadas por outras
irregularidades, incluindo a falta de registro dos Contratos de Cessdo Fiduciaria de Letras de
Cambio e/ou da Letra de Cambio que lastreia cada Contrato de Cessdo Fiduciaria de Letras de
Cambio, o que poderia impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
resultantes dessas garantias e receber os Direitos Creditdrios Inadimplidos, ndo cabendo a
Classe e ao Fundo qualquer direito de regresso ou indenizacdo contra a Administradora, o
Custodiante, a Cedente, a Gestora e/ou o Agente de Cobranca.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

7.3.4. Riscos operacionais

A Classe, o Fundo e os cotistas poderdo sofrer perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdao de processos internos, pessoas e sistemas dos prestadores de
servicos do Fundo, incluindo, dentre outros, deficiéncias no procedimento de concessdo de
crédito, na selecdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, no processo de cobranca, no
procedimento de verificacdo integral de lastro dos Direitos Creditérios e dos demais
procedimentos relacionados a cessdao dos Direitos Creditdrios a Classe que, para serem
adequadamente desenvolvidos, dependem da eficiéncia de seus prestadores de servigos, tais
como da Administradora, do Custodiante, da Cedente, da Gestora, do Agente de Cobranca, do
Agente Operacional, dentre outros. O inadimplemento comprovado de obrigacdes gera o dever
de indenizacdo pelo respectivo prestador de servicos, porém ndo ha garantias de que tal
indenizacdo sera efetivamente paga, na forma, no prazo e nos valores devidos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

7.3.5. Risco relativo a liquidacao dos Direitos Creditorios Cedidos

Se os cotistas solicitarem o resgate de suas Cotas através da entrega dos Direitos
Creditérios Cedidos, conforme autorizado pelo pardgrafo Unico, artigo 16 do Anexo Normativo
Il da Resolugdo CVM 175 da Resolugdo CVM 175, os cotistas poderdo enfrentar dificuldades
para (i) vender os Direitos Creditérios recebidos; e/ou (ii) cobrar os valores potencialmente
devidos pelas Concessiondrias com relacdo a quaisquer Direitos Creditdrios Inadimplidos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

7.3.6. Nao recuperagao dos Direitos Creditdrios Cedidos

No caso de as Concessiondrias inadimplirem as obrigacdes de pagamento dos
Direitos Creditdrios cedidos a Classe, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
valores devidos. A Cedente, a Administradora, a Gestora, o Agente Operacional, o Custodiante
e o Agente de Cobranca ndo sdo responsaveis pela solvéncia das Concessiondrias ou pelo
sucesso dos procedimentos de cobranca empregados para recuperacado dos Direitos Creditérios
Cedidos. Embora os Direitos Creditéorios Cedidos possam ser cobrados judicial ou
extrajudicialmente, ndo é possivel assegurar que os valores devidos a Classe e ao Fundo em
decorréncia do inadimplemento dos Direitos Creditdrios Cedidos serdo recuperados, o que
poderd causar prejuizos a Classe e ao Fundo e, consequentemente, aos cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
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7.3.7. Risco relativo a auséncia de auditoria sobre o histérico da carteira de
Direitos Creditorios Cedidos

As informagdes referentes ao histérico da carteira de Direitos Creditérios
Cedidos foram fornecidas a Gestora. Portanto, ndo foi feita andlise independente sobre tais
informacgdes, seja por qualquer dos prestadores de servico do Fundo e/ou por empresa
especializada, e ndo ha qualquer dever por tais pessoas de realizar uma analise independente
nesse sentido.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

7.3.8. Risco de concentragao por modalidade de investimento

A Classe aplicara em Direitos Creditérios Elegiveis exclusivamente originados da
venda a prazo de Veiculos pela Cedente as Concessiondrias. Nesse contexto, ndo serd possivel
ampla diversificacdo dos investimentos realizados pela Classe, sendo estes concentrados em
Direitos Creditorios Cedidos e em Investimentos Permitidos, de acordo com o Regulamento. A
possibilidade de perda de Patrimbnio Liquido é diretamente proporcional a concentracao das
aplicagdes em um ou em poucos tipos de investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

7.3.9. Possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcan¢ados por
obrigagdes da Cedente ou de terceiros prestadores de servigos ao Fundo

Todos e quaisquer valores relativos ao pagamento de Direitos Creditérios de
titularidade da Classe, eventualmente recebidos pela Cedente ou por prestadores de servicos
do Fundo, em especial o Custodiante e/ou a Administradora, podem, enquanto ndo
transferidos a Classe, vir a ser bloqueados, sendo que sua liberacdo e/ou recuperacdo poderd
depender da instauragao de procedimentos administrativos ou judiciais pela Gestora, por conta
e ordem do Fundo ou da Classe, podendo atrasar o recebimento de recursos pela Classe, que
podera sofrer prejuizos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

7.3.10.Risco relacionado a insolvéncia das Concessionarias

Caso qualquer Concessionaria venha a enfrentar problemas financeiros e a
inadimplir qualquer de suas obrigacbes de pagamento nos termos dos respectivos Direitos
Creditérios Cedidos, a Classe, o Fundo e, consequentemente, os cotistas, poderdo vir a sofrer
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prejuizos. Ademais, caso qualquer Concessiondria (especialmente Concessiondrias que sejam
devedoras de uma grande quantidade de Direitos Creditérios Cedidos) venha a ficar insolvente
ou entre em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial ou faléncia, a Classe e o Fundo
possuirdo recursos limitados para recuperar os Direitos Creditérios Cedidos, podendo sofrer
prejuizos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

7.3.11.Risco de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos anteriormente a
Data de Vencimento

As Concessionarias poderdao liquidar os Direitos Creditérios Cedidos
anteriormente a Data de Vencimento. Adicionalmente, os Direitos Creditérios Cedidos estdo
sujeitos a antecipagao de seu vencimento. Referidas hipdteses de antecipagao de pagamento
poderdo resultar na reducao dos valores recebidos pela Classe a titulo de juros, encargos e
eventuais acréscimos previstos nas Condi¢des Comerciais FIDC que seriam recebidos se tais
Direitos Creditérios Cedidos fossem pagos até a Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

7.3.12.Riscos de alteracdo da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos cotistas e aos investimentos efetuados pelo
Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributdrias e normas regulamentares de suas atividades,
estd sujeita a alteracdes. Além disso, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e orgaos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteragdes das
politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdao impactar de maneira adversa o valor dos
Ativos, bem como a rentabilidade das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a
interpretacao de novas leis poderdao impactar os resultados da Classe e de seus ativos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

7.3.13.Risco relativo a auséncia ou insuficiéncia de Documentos Comprobatodrios

N3o obstante a realizacdo da verificacdo dos Documentos Comprobatérios
relativos ao lastro dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe, previstas neste Anexo, quando da
aquisicao, a carteira da Classe poderd conter Direitos Creditérios cuja documentacdo de
comprovacao do respectivo lastro seja posteriormente considerada insuficiente para a devida
constituicdo do lastro, podendo assim obstar o pleno exercicio pela Classe ou pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios por ele adquiridos. Neste
caso, se a documentacdo dos Direitos Creditorios ndo estiver completa e/ou adequada, isso
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podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagdo de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios. Neste sentido, havendo a impossibilidade do
pleno exercicio pela Classe ou pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditdrios, total ou parcial, a Classe e o Fundo serdo prejudicados e poderao sofrer
perdas e, consequentemente, seu Cotista também estara sujeito aos mesmos prejuizos e
perdas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

7.3.14.Risco de reinvestimento

Uma parcela das Cobrancas devera ser utilizada pela Classe para a aquisicdo de
novos Direitos Creditdrios. Existe o risco de ndo haver Direitos Creditdrios suficientes para a
aquisicdo pela Classe para cumprimento com a Politica de Investimento e os limites de
concentragdo estabelecidos neste Anexo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

7.3.15.Risco relacionado ao registro dos Termos de Cessao em Oficios de Titulos
e Documentos

Apesar de registrados em entidades registradoras registradas no Banco Central
do Brasil, os Termos de Cessdo, nos quais serdo definidos os Direitos Creditdrios Cedidos a
Classe, ndo serdo registrados nos Oficios de Titulos e Documentos na sede da Administradora e
da Cedente. Afalta de registro dos Termos de Cessdo pode suscitar discussoes acerca da eficacia
da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos perante terceiros. A falta de eficacia da cessao
perante terceiros pode prejudicar a cobrancga dos Direitos Creditérios Cedidos e o insucesso na
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos pode acarretar perdas para a Classe, para o Fundo e
seus Cotistas. Em caso de decretacdo de recuperacao judicial, extrajudicial ou faléncia da
Cedente, em vista do ndo registro dos Termos de Cessao nos Oficios de Titulos e Documentos
competentes, podera haver discussdes acerca da eficacia da cessao dos Direitos Creditérios
Cedidos perante terceiros, bem como a efetiva e completa transferéncia de propriedade dos
Direitos Creditorios Cedidos a Classe pode ser questionada.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

7.4. Riscos Relativos a Cedente

7.4.1. Invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditorios
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Com relagdo a Cedente, a cessdo de Direitos Creditérios poderia ser invalidada
ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em:
(i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo a Cedente estivesse
insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia; (ii) fraude a execucdo, caso (a)
guando da cessdo a Cedente fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a
insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditdrios cedidos pendesse demanda judicial fundada em
direito real; e (iii) fraude a execucdo fiscal, se a Cedente, quando da celebra¢do da cessdo de
créditos, sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da
divida fiscal.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

7.4.2. Risco de descontinuidade da Classe

A Politica de Investimento envolve, principalmente, o investimento em Direitos
Creditérios adquiridos da Cedente (que tém origem nas vendas de Veiculos por parte da
Cedente). Adicionalmente, de acordo com a Resolucdo CVM 175, apds 180 (cento e oitenta)
dias doinicio de suas atividades, cada classe de cotas deve ter parcela superior a 50% (cinquenta
por cento) de seu patrimonio liquido representado por Direitos Creditérios. Portanto, a
operacao da Classe podera ser comprometida, independentemente de quaisquer expectativas
dos cotistas quanto a duracdo de seus investimentos na Classe, tendo em vista a manutencao
da regularidade das operacdes da Cedente e de sua capacidade de originar Direitos Creditorios
e vender ao Fundo os Direitos Creditérios que cumpram com a Politica de Investimento e com
os prazos e limites minimos estabelecidos pela Resolu¢dao CVM 175.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

7.4.3. Risco de rescisdao do Contrato de Cessdao

A Cedente, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cessao, pode,
a qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditdrios a Classe. Assim, a existéncia da Classe
estd condicionada a continuidade das operacées da Cedente com Direitos Creditdrios Elegiveis
nos termos deste Anexo, bem como ao adimplemento da obrigacdo da Cedente de ceder
Direitos Creditoérios a Classe, observada a possibilidade dos cotistas deliberarem a alteragcdo dos
Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo em Assembleia Geral.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

7.4.4. Risco de litigio



B ey <3 Coccis W

INVESTOR SERVICES

A Cedente é atualmente parte em diversas acdes judiciais e procedimentos
administrativos. Além disso, a Cedente pode, no futuro, estar sujeito a outras acdes ou
reclamacdes relacionadas a suas atividades. Uma eventual decisdo desfavordvel nas acdes
atualmente em curso e/ou em agdes judiciais ou reclamacgdes que eventualmente venham a ser
movidas contra a Cedente pode ter um efeito materialmente adverso na reputacdo, nos
negdcios, na condicdo financeira e/ou nos resultados operacionais da Cedente, afetando
adversamente a originacao de Direitos Creditorios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

7.4.5. Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessdo de crédito

O adimplemento dos Direitos Creditérios depende de diversos fatores, inclusive
da solvéncia das Concessiondrias, que pode, por sua vez, ser influenciada pelo cenario
macroeconomico e pela situacdo econdmico-financeira das Concessiondrias na Data de
Vencimento. Ademais, os critérios utilizados para a concessao de créditos poderdo ser alterados
a qualquer momento a critério do Banco Hyundai e/ou da Cedente, independentemente de
aprovacado do Fundo. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que nado havera erros ou falhas
no processo de analise de concessdo de crédito, sendo que tais situa¢cdes podem ensejar o
inadimplemento de Direitos Creditérios, causando prejuizos a Classe e ao Fundo. Dessa forma,
a observancia dos critérios de concessdo de créditos previstos na Clausula 5.1 deste Anexo nao
constitui garantia de adimpléncia das Concessionarias.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

7.4.6. Riscos relacionados ao setor de atuacao da Cedente e das
Concessionarias

Eventual retracdo no mercado de Veiculos poderd acarretar a diminuicdo de
volume nas vendas de Veiculos pela Cedente e pressao por diminuicdao de precos, podendo
impactar de forma adversa os resultados da Cedente e das Concessionarias. Qualquer redugao
na capacidade financeira das Concessionarias e/ou dos consumidores finais de Veiculos pode
afetar de forma adversa os resultados da Cedente e comprometer a originacdo e/ou o
recebimento de pagamentos de Direitos Creditdrios Cedidos, o que podera causar prejuizos a
Classe e ao Fundo e, consequentemente, aos cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
7.5. Riscos de Liquidez

Esta Classe apresenta risco de liquidez associado as caracteristicas dos seus
ativos e as regras estabelecidas para a solicitacao e liquidacao de resgates.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

7.5.1. Baixa liquidez

A Classe esta sujeita aos riscos de liquidez relativos as suas Cotas, seu
investimento em Direitos Creditérios e/ou seus Investimentos Permitidos. Com relagdo ao
resgate das Cotas, a Classe podera ndo ser capaz de efetuar os pagamentos relativos aos
resgates no caso de (i) liquidez reduzida nos mercados nos quais os Investimentos Permitidos
sejam negociados; e/ou (ii) condi¢des de mercado extraordinarias. Ainda, os investimentos da
Classe em Direitos Creditérios sao diferentes de investimentos realizados na maioria dos fundos
de investimento brasileiros, uma vez que, no Brasil, ndo existe um mercado secunddrio liquido
para os Direitos Creditorios. Se a Classe precisar vender os Direitos Creditérios Cedidos, podera
ndo existir um comprador ou o preco de negociacdo podera ser muito baixo, o que poderia
resultar em prejuizos ao PatrimoOnio Liquido e, consequentemente, ao capital total ou
parcialmente investido pelos cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

7.6. Riscos de Conflito de Interesses

7.6.1. Risco de os cotistas ser o Agente de Cobranga contratado pelo Fundo

Nos termos do Contrato de Cobranca, o Banco Hyundai foi contratado, pelo
Fundo, representado por sua Gestora, para cobrar e receber, em nome do Fundo, Direitos
Creditérios Inadimplidos, nos termos deste Anexo e da Resolugdao CVM 175. Deste modo, o
Banco Hyundai, exclusivo titular de Cotas, serd também prestador de servicos do Fundo, por
ele remunerado para realizar a cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. Ndo ha garantia
de que, no futuro, ndo venha a existir conflitos de interesses decorrentes do fato de o titular de
Cotas ser o prestador de servicos de cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos por conta e
ordem do Fundo, o que podera causar efeitos adversos ao Fundo e a Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

7.6.2. Risco de a Cedente e o Agente de Cobranca serem do mesmo grupo
econdmico

O Banco Hyundai atuara como Agente de Cobranca dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranca e deste Anexo, a serem cedidos pela
Cedente, que integra seu grupo econémico. Tal situacdo poderd ensejar conflitos de interesses,
inclusive os decorrentes da inexisténcia de controles reciprocos normalmente existentes
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guando tais fungdes sao exercidas por sociedades independentes. Nao ha garantia de que, no
futuro, ndo venha a existir conflitos de interesses decorrentes do fato de Agente de Cobranca
ser parte do conglomerado financeiro da Cedente, o que poderd causar efeitos adversos ao
Fundo e a Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

7.6.3. Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagao
atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndao ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe, para o Fundo e para os cotistas. Além disso, as estratégias
de investimento adotadas pela Classe poderdao fazer com que apresente Patrimonio Liquido
negativo, , caso em que os cotistas poderdao ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacdes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

7.7. Riscos Especificos

7.7.1. Auséncia de garantia de eliminagdo dos riscos

A decisdo de investir na Classe sujeita o investidor aos riscos que afetam a Classe,
o Fundo e os Ativos, o que poderia acarretar prejuizos ao capital investido pelos cotistas no
Fundo. Nao existe garantia de completa eliminagao dos riscos de prejuizos que afetam a Classe,
o Fundo e os cotistas. A Classe ndo é garantida pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pela Cedente, pelo Agente Operacional, pelo Agente de Cobranca, por qualquer
terceiro, qualguer mecanismo de seguro ou pelo FGC, com relacdo a redugdo ou eliminacao dos
riscos aos quais a Classe e o Fundo, e consequentemente, os cotistas estdo sujeitos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

7.7.2. Risco de Liquidag¢ao da Classe

Se um Evento de Liquidacdo ocorrer, as Cotas poderdo ser resgatadas, o que
poderia causar prejuizos aos seus titulares, os quais poderdao nao receber a taxa de retorno
esperada para o rendimento das Cotas ou poderdo ndo recuperar o capital investido nas Cotas,
portanto, sofrendo uma reducdo em seu investimento original, o que poderia acarretar a
impossibilidade de investir os recursos com a mesma taxa de rendimento anteriormente
oferecida pela Classe. Neste caso, nem a Classe, o Fundo, a Administradora, a Gestora, o
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Custodiante, o Agente Operacional, o Agente de Cobranga, a Cedente serdao responsaveis pelo
pagamento de qualquer penalidade ou compensacdo em decorréncia de tal fato, exceto pelo
pagamento do resgate.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

7.7.3. Dagao em pagamento de Direitos Creditérios

No caso de liquidacdo da Classe, em que a Assembleia Geral deliberar o resgate
das Cotas mediante dagao em pagamento de Direitos Creditérios, os titulares de Cotas poderao
encontrar dificuldades para (i) negociar os Direitos Creditérios recebidos; e/ou (ii) cobrar os
Direitos Creditorios Inadimplidos.

7.7.4. Risco de Auséncia de Obrigagcdo de Aporte pelos titulares de Cotas
Subordinadas

Os titulares de Cotas Subordinadas nao serdao obrigados a realizar aportes no
Fundo para manutencdo do indice de Subordinacdo. Na hipdtese de o Fundo sofrer perdas
patrimoniais que ultrapassem a subordinacdo entdo existente entre Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas, a rentabilidade e o valor da Cotas Seniores poderdo ser negativamente afetados
pela inexisténcia de Cotas Subordinadas em numero suficiente para absorver tais perdas
patrimoniais do Fundo, podendo resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
Cotistas, inclusive superiores ao capital aplicado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

7.7.5. Outros Riscos

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro, assim como os demais fatores de risco descritos nesta Clausula,
incluindo variacGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda, mudancas
legislativas, incluindo alteracdes nos critérios de tributacdo dos rendimentos auferidos pelos
cotistas, ou mudancas politicas, poderdo resultar em perda, por parte dos cotistas, do valor de
principal de suas aplicacdes. Nao sera devido pela Classe, pelo Fundo ou por qualquer Pessoa,
incluindo a Cedente, a Administradora, a Gestora, o Agente Operacional, o Agente de Cobranca
e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade caso os cotistas sofra qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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7.7.6. Risco de Falha na segregacao dos Direitos Creditorios cedidos a Classe

Enquanto o Custodiante e o Banco de Cobranca forem responsaveis pelo
recebimento dos recursos relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, o
Custodiante sera responsavel pela segregacdo dos recursos provenientes dos pagamentos dos
Direitos Creditérios Cedidos dos demais recursos recebidos no curso de sua atividade. Em caso
de atrasos ou falhas nesta segregacao, podera ser necessaria a via judicial para se obterem os
recursos. A Gestora, a Cedente, a Administradora, e o Agente de Cobranca ndo poderdo ser
responsabilizados por conta destas falhas de segregacdo ou atrasos que das falhas resultarem.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

7.7.7. Titularidade das Cotas é diferente da titularidade dos Ativos

Embora os Ativos sejam preferivelmente compostos pelos Direitos Creditérios
Cedidos, a titularidade das Cotas nao outorga aos seus titulares nenhuma titularidade direta
sobre os Direitos Creditérios Cedidos ou sobre qualquer participacdo especifica indivisivel nos
Direitos Creditdrios Cedidos. Os direitos dos cotistas deverdao ser exercidos sobre todos os
Ativos de maneira nao individualizada.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

7.7.8. Resgate das Cotas na medida da liquidacdo dos Ativos

A Classe estd exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios
Cedidos, a outros ativos que integram os Ativos e aos mercados nos quais os ativos em questdo
sdo negociados, inclusive ao potencial risco de a Gestora ndo ser capaz de vender os respectivos
Ativos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

8. COTAS E INVESTIMENTO

8.1. Cotas

8.1.1. O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo que todas as
referéncias ao Fundo neste Anexo serdao entendidas como referéncias a classe Unica de Cotas.

8.1.2. As Cotas serdo emitidas em classe Unica, na forma nominativa e escritural,
com a constituicdo das Subclasses.
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8.1.3. Os resultados efetivamente obtidos pela Classe ao longo de seu prazo de
duracdo, nao representam nem devem ser considerados promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade aos cotistas por parte do Fundo, da Administradora, do Custodiante, da Gestora,
da Cedente, do Agente de Cobranga, da(s) Concessionaria(s) e/ou de demais prestadores de
servicos do Fundo.

8.2. Investimento

8.2.1. O cotista sera investidor mediante a subscricdo e integralizacdao das
respectivas Cotas e abertura de uma conta de depdsito em seu nome, na qual tais Cotas deverao
ser depositadas.

(i) Para o titular de Cotas, a condicdo de Cotista caracteriza-se pelo extrato de
titularidade de Cotas emitido pela B3.

(ii) O extrato da conta de depdsito emitido pela B3 sera o documento habil para
comprovar (a) a obrigacdo da Administradora, perante os cotistas, de
cumprir as prescricées constantes do Regulamento e das demais normas
aplicaveis ao Fundo, e (b) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes
aos cotistas.

8.2.2. Somente poderdo subscrever e/ou adquirir as Cotas aqueles identificados
na definicdo de Cotista, nos termos da Clausula 0, acima, observado o dever de assinar o Termo
de Adesdo.

8.2.3. Oinvestimento em Cotas pode ser realizado por meio de débito em conta
corrente ou conta de investimento, por meio de transferéncia eletronica disponivel ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, a critério da
Administradora, servindo o extrato da conta corrente ou o comprovante do crédito/depdsito
como prova de pagamento e recibo de quitagdo. Os custos relativos as tarifas bancarias correm
por conta do investidor.

8.2.4. A integralizacdo de Cotas poderd ser realizada por meio do Fundos21
operacionalizado pela B3.

8.2.5. Os investimentos nas Cotas serdao considerados como tendo sido
concluidos somente apds os recursos estarem disponiveis na conta corrente do Fundo ou da
Classe. Tais recursos deverdo estar disponiveis até as 15 (quinze) horas da data do respectivo
investimento (horario de Brasilia), que serd, necessariamente, um Dia Util.
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8.3. Cumprimento do indice de Subordinagio

8.3.1. O Fundo deverd manter, durante seu prazo de durac¢do, o Indice de
Subordinacdo de 5% (cinco por cento).

8.3.2. Cada subscrigdo e integralizacao das Cotas Seniores de emissdao do Fundo
estd condicionada a prévia subscricdo e integralizacdo de Cotas Subordinadas em montante
necessario para que o indice de Subordinacdo seja enquadrado, considerando o Patriménio
Liquido pro forma apds a respectiva subscricdo e integralizacdo de Cotas Seniores.

8.3.3. A emissdo de Cotas Subordinadas para fins de recomposic3o do indice de
Subordinacdo independerd de Assembleia ou solicitacdo de qualquer Cotista titular de Cotas
Subordinadas, em qualquer caso.

8.3.4. Caso o indice de Subordinacdo n3o seja observado, a Gestora comunicara
imediatamente tal ocorréncia ao Administrador e aos titulares de Cotas Subordinadas, por meio
eletronico, com aviso de recebimento.

8.3.5. Apds o recebimento da comunicacdo mencionada na Clausula 8.3.4 acima,
o Banco Hyundai e/ou suas Afiliadas terdo a faculdade de realizar a subscri¢do e integralizagdo
de novas Cotas Subordinadas, devendo, para tanto comunicar a Gestora a respeito de sua
intencao de subscrever e integralizar novas Cotas Subordinadas, observado que, caso optem por
aportar recursos no Fundo, a subscricdo e integralizacdo de Cotas Subordinadas devera ocorrer
em até 31 (trinta e um) dias corridos a contar do recebimento da referida comunicacdo enviada
pela Gestora.

8.3.6. Na hipdtese de nado exercicio da faculdade de subscricao e integralizagao
de novas Cotas Subordinadas suficientes para recomposicdo do indice de Subordinacdo, as
seguintes medidas serdo adotadas pelo Administrador, observada a ordem de prioridade a
seguir:

(i) Caso o Fundo tenha recursos em caixa ou aplicados em Investimentos
Permitidos suficientes, as Cotas Seniores serdo extraordinariamente
resgatadas apenas na quantidade necessaria para recompor a Razdo de
Subordinacdo Sénior. Neste caso, os titulares das Cotas Seniores deverdo
ser notificados do pagamento do resgate com 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia;

(i) Caso o procedimento indicado no inciso (i) acima seja insuficiente para
reenquadramento do indice de Subordinacdo, o Banco Hyundai e/ou suas
Afiliadas, terdo direito de adquirir Direitos Creditdrios Cedidos, com a



B ey <3 Coccis W

INVESTOR SERVICES

finalidade de resgatar extraordinariamente as Cotas Seniores e recompor
o Indice de Subordinacdo, devendo o valor dessa aquisicdo, nesta hipdtese,
ser, no minimo, o valor presente dos Direitos Creditérios Cedido, calculado
conforme descrito na Clausula 10.2 do Anexo; e

(iii) Caso os procedimentos indicados nos incisos (i) e (ii) acima sejam
insuficientes, estard configurado um Evento de Avaliagdo e o
Administrador devera tomar, em seguida, as demais medidas dispostas na
Clausula 11 do Anexo.

9. EMISSAO E ONERACAO DE COTAS

9.1. Emissao

9.1.1. As Cotas serdo emitidas pela Classe e integralmente subscritas e
integralizadas pelos cotistas.

9.1.2. As Cotas somente poderdo ser subscritas pelos Cotistas e independem de
prévio registro na CVM, nos termos do artigo 22 da Resolucdo CVM 175.

9.1.3. O preco de subscricdo das Cotas sera definido pela Administradora a cada
emissdo de Cotas e informado ao respectivos cotistas com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia
da respectiva data de integralizacao das Cotas subscritas.

9.1.4. Em razdo de o Fundo ser um condominio de natureza especial, com
patrimonio representado por classe Unica aberta de Cotas, com a emissdo de subclasses de Cotas,
as Cotas ndao podem, nos termos da legislacdo em vigor, ser objeto de cessao ou transferéncia,
exceto nos casos de: (i) decisdo judicial ou arbitral; (ii) garantia fiduciaria; (iii) execucdo de
garantia; (iv) sucessdo universal; (v) dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via
judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens; e (vi) transferéncia de
administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

9.1.5. Até a data do primeiro investimento em Cotas (inclusive), os cotistas
deverdo assinar ou ter assinado o Termo de Adesdo, na forma substancialmente prevista no
Anexo Il ao Regulamento, a fim de evidenciar sua concordancia com os termos e condicdes deste
Anexo.

9.1.6. As Cotas Subordinadas somente poderdao ser subscritas pelo Banco
Hyundai, sendo a 12 (primeira) emissdo de Cotas distribuida por meio de oferta publica de lote
unico e indivisivel de valores mobilidrios.
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9.1.7. Novas emissGes de Cotas Subordinadas, independentemente da forma de
colocacdo, poderdo ser realizadas sem a necessidade de aprovacdo de Assembleia: (i) mediante
solicitacdo de qualquer titular de Cotas Subordinadas, sendo que, neste caso, a solicitacdo do
titular de Cotas Subordinadas devera especificar a forma de colocacado, a quantidade de Cotas
Subordinadas a serem emitidas, o valor de emissdao e demais informag¢des necessdrias a
operacionaliza¢do da referida emissdo; ou (ii) caso haja necessidade de recomposi¢do do indice
de Subordinacdo, conforme previsto na Clausula 8.3 do Anexo.

9.2. Oneragao

9.2.1. As Cotas: (i) poderdao ser objeto de qualquer modalidade de garantia
apenas em favor do Banco Hyundai, da Cedente e/ou de suas Pessoas Ligadas, caso em que os
Cotistas ou o(s) respectivo(s) credor(es) da garantia deverdo informar a Administradora a
respeito do gravame, com o envio dos respectivos instrumentos de crédito e de garantia, para
que os registros de titularidade das Cotas reflitam o gravame; e (ii) objeto de garantia deverao
ter os direitos a elas vinculados exercidos nos termos e nos limites dos respectivos instrumentos
de crédito e de garantia, que sera observado pela Administradora quando arquivado na sua sede.

10. AVALIAGAO DOS ATIVOS E DAS COTAS

10.1. Os Investimentos Permitidos terdo seu valor de mercado apurado, todo Dia Util,
conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de aprecamento de ativos do
Custodiante cujo teor esta disponivel aos cotistas na sede da Administradora ou na pdagina do
Custodiante na rede mundial de computadores - Internet. (www.s3dtvm.com.br).

10.2. Os Direitos Creditdrios Cedidos terdo seu valor calculado em dias corridos, de
modo a que este corresponda ao valor presente de seu saldo calculado com base em seu
respectivo preco de aquisicdo, observado o disposto neste Anexo, no Regulamento e na
legislagao vigente.

10.3. As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios Cedidos ou com os
Investimentos Permitidos serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da
legislagdo vigente. Sempre que houver evidéncia de redugao no valor recuperavel dos Ativos,
avaliados pelo custo ou custo amortizado, uma provisdo para perdas deve ser registrada, nos
termos da Instrucdo da CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada.

10.4. N3o obstante o acima, na hipdtese de constituicao de provisao para perdas, o
calculo do valor contdbil dos Direitos Creditérios Cedidos também deverd levar em consideragao
tal provisdo e, portanto, devera ser reduzido pelo saldo do respectivo Direito Creditério Cedido
provisionado.
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10.5. As Cotas deverdo ter seu valor calculado todo Dia Util, na abertura do dia,

mediante a divisdo do valor total do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas em circulacao.

11. EVENTOS DE AVALIAGAO DA CLASSE

11.1. Os eventos a seguir exigem a avaliacdo dos cotistas, através de uma Assembleia

Geral para a definicdo de uma potencial hipdtese de liquidacdo do Fundo (“Eventos de

Avaliacdo”):

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

O pedido, pela Cedente, de autofaléncia, ou de faléncia formulado por
terceiros ndo elidido no prazo legal, a declaragdo da faléncia da Cedente,
a propositura, pela Cedente, de plano de recuperacdo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida a homologacao judicial do referido plano ou ingresso,
pela Cedente, em juizo com requerimento de recuperagao judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagao
ou de sua concessao pelo juiz competente;

O descumprimento pela Administradora de seus deveres e obrigacdes
descritos no presente Regulamento e no Contrato de Cessao, inclusive
em relagdo as atividades como Custodiante, verificado pela Empresa de
Auditoria ou por um representante dos cotistas, se houver, desde que, o
inadimplemento em questdao tenha sido informado pela Empresa de
Auditoria ou pelo representante dos cotistas a Administradora, e a
Administradora ndo sanar o inadimplemento em questdo no prazo de 4
(quatro) Dias Uteis do recebimento da referida notificagio;

O descumprimento pelo Custodiante de seus deveres e obrigacdes
descritos no presente Regulamento, desde que, se o inadimplemento em
questdo for informado pelo Administrador ao Custodiante, e o
Custodiante ndo sanar o inadimplemento em questdo no prazo de 4
(quatro) Dias Uteis do recebimento da referida notificacdo;

Caso aplicdvel, o rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas
Seniores em mais de 4 (quatro) niveis por Agéncia Classificadora de Risco;
ou

Se houver o desenquadramento da Alocacao Minima que ndo seja sanado
no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis, contados da data da ocorréncia do
desenquadramento.
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11.2. Na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, a Administradora suspendera,
imediatamente: (i) os procedimentos de: (a) aquisicio de novos Direitos Creditdrios,
permanecendo a Classe e o Fundo obrigado a honrar com obrigacdes previamente assumidas, e
(b) pagamentos a titulo de resgate devidos aos cotistas; e, concomitantemente, (ii) convocar3,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, Assembleia Geral para deliberar a respeito do respectivo
Evento de Avaliagao.

11.3. Caso a Assembleia Geral decida que o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liguidagao, a Administradora observara os procedimentos de que trata a Cldusula 10 do
Regulamento, devendo a Assembleia Geral deliberar sobre os procedimentos a serem
observados para a liquidagdo da Classe, incluindo, no minimo, o plano de liquidagdo elaborado
pelos prestadores de servicos essenciais, em conjunto, de acordo com os procedimentos
previstos neste Anexo e no Regulamento, sendo certo que no plano de liquidacdo devera constar
uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e
de um cronograma de pagamentos.

12. LIQUIDACAO DA CLASSE
12.1. Os eventos a seguir acarretardo a liquidacdo da Classe, sujeitos somente a

Assembleia Geral realizada para a discussao e deliberagao dos procedimentos a serem adotados
para a preservacgao dos direitos e interesses dos cotistas (cada, um “Evento de Liquidacdo”):

(i) Caso os cotistas definam que um dos Eventos de Avaliagdo devera
acarretar a liquidacdo da Classe;

(ii) A exigéncia da CVM, na hipdtese de violagdo das disposicdes legais ou
regulamentares;

(iii)  Se a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante renunciarem as suas
respectivas atribuicdes com relagdo ao Fundo e, por qualquer motivo, ndo
forem substituidos em até 90 (noventa) Dias Uteis;

(iv) se o Contrato de Cobranca ou o Contrato de Agente Operacional for
rescindido, resilido, resolvido ou de outra forma terminado pelo Agente de
Cobranca ou Agente Operacional, conforme o caso, seja por que motivo
for, e ndo forem substituidos em até 90 (noventa) Dias Uteis;

(v) Se o Contrato de Cessao for rescindido por qualquer motivo; ou

(vi) Se assim decidido pelos cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para este fim.
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12.2. No caso de qualquer Evento de Liquidacdo, a Administradora devera suspender o
pagamento de quaisquer resgates das Cotas que ainda seja devido. Nesta hipdtese, todas e
quaisquer Cobrancas depositadas deverdo ser utilizadas: (i) para o pagamento de taxas e
despesas devidas; e (ii) para integralmente resgatar as Cotas.

12.3. Na hipétese de deliberacdo pela liquidacdo da Classe, a Assembleia Geral
estabelecerd o periodo, os procedimentos e a forma de pagamento de resgate de Cotas que
deverdo ser observados pela Administradora para liquidacdo da Classe. Em qualquer caso, e em
nenhuma circunstancia, havera, no ambito do processo de liquidagdo da Classe: (i) recompra dos
Direitos Creditérios Cedidos pela Cedente; ou (ii) outras formas de transferéncia adicional de
recursos pela Cedente a Classe.

12.3.1.Em caso de liquidacdo da Classe, o Auditor Independente devera emitir
parecer sobre a demonstracdo da movimentacdo do Patrimonio Liquido, compreendendo o
periodo entre a data das ultimas demonstragdes contdbeis auditadas e a data da efetiva
liquidacgdo, se for o caso, manifestando-se sobre as movimentac¢des ocorridas no periodo.

12.3.2.Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida na
liguidacdo da classe, durante o prazo previsto no plano de liquidacdo, a critério da Gestora: (i) a
transferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participacdo de cada cotista na classe; ou
(ii) a negociagdo dos proventos pelo valor de mercado.

12.4. Exclusivamente na hipdtese de liquidacdo da Classe, os recursos decorrentes da
integralizacdao das Cotas e do recebimento dos Ativos serdo alocados na seguinte ordem:

(i) No pagamento das Taxas da Classe e de despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do Regulamento e da
legislacao aplicavel;

(i) No resgate das Cotas em circulagdo, observados os termos e as condicdes
do Regulamento.

12.5. Respeitado o que dispuser o plano de liquidagao do Fundo aprovado na
Assembleia Geral de que se trata a Clausula 12.1 do Anexo, as Cotas em circulagdo deverao ser
resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(i) A Gestora (a) ndo adquirird novos Direitos Creditérios; e (b) devera
resgatar ou alienar os Direitos Creditérios Cedidos e Investimentos
Permitidos integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
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prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagao dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Investimentos Permitidos nao afete a sua
rentabilidade esperada; e

Apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do
Fundo, todo o valor remanescente e os pagamentos referentes aos Direitos
Creditdrios Cedidos e aos Investimentos Permitidos integrantes da carteira
do Fundo deverdo ser alocados conforme a ordem de alocacdo de recursos
prevista na Clausula 12.4 deste Anexo, até o efetivo resgate integral de
todas as Cotas.

12.5.1. Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o

resgate integral das Cotas, inclusive, em razdo da existéncia de Direitos Creditérios Cedidos ou

de Ativos Financeiros de Liquidez cujo pagamento ainda ndo seja exigivel, a Assembleia Geral

poderd determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(i)

(i)

(iif)

Aguardar os pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos
Financeiros de Liquidez;

Alienar os referidos Direitos Creditdrios Cedidos ou Ativos Financeiros de
Liquidez a terceiros; ou

Efetuar o resgate das Cotas por meio da dagao em pagamentos dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

13. DISPOSICOES GERAIS

13.1. Para efeito do disposto neste Anexo, as comunica¢des entre os Prestadores de

Servigos Essenciais e os Cotistas da Classe serdo realizadas de acordo com o disposto no

Regulamento.

13.2. A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela assumidas,

nado respondendo os prestadores de servigos por tais obrigacdes, salvo nas hipdteses de prejuizos

causados quando procederem com dolo ou ma-fé.
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APENDICE AO ANEXO | DO REGULAMENTO DO HYUNDAI FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

CLASSE UNICA

SUBCLASSE DE INVESTIMENTO SENIOR

1. REGRAS DE INTERPRETACAO

1.1. Este Apéndice dispde sobre as informagdes especificas da subclasse sénior
(“Subclasse”) da classe uUnica de investimento do HYUNDAI FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS.

1.2. Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento,
Anexo da Classe e Suplementos, bem como com a Resolugdao CVM 175, e com as demais
disposicBes legais e regulamentares que |lhe forem aplicaveis.

1.3. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Apéndice terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor, incluindo, sem limitacdo, na
Resolugdo CVM 175 ou o significado atribuido no Regulamento, no Anexo, neste Apéndice ou
nos Suplementos, quando houver.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

2.1. As Cotas correspondem a fracbes ideais do patrimonio da Classe e serdo
integralmente subscritas e integralizadas pelos cotistas, nos termos das Cladusulas abaixo, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome dos cotistas no livro de registro de Cotistas,
enguanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao escriturador em nome dos cotistas;
e (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas
estejam depositadas, nos termos do artigo 25 da Lei n2 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme
alterada.

2.2. As Cotas, na primeira emissdo: (i) possuem valor unitario de RS 1.000,00 (um mil
reais); e (ii) a distribuicdo das Cotas independe de prévio registro na CVM, nos termos do artigo
22 da Resolugdo CVM 175.

2.3. Cada Cota possui como caracteristicas e confere a seu titular os seguintes direitos,
vantagens e obrigacdes comuns, sem prejuizo de outros previstos na regulamentacao em vigor
ou no Anexo:
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(i) Pode ser objeto de resgate antecipado, na hipdtese de ocorréncia de um
Evento de Liquidacao;

(ii) Direito a eventual resgate, de acordo com os procedimentos e as regras da
Clausula 0 deste Anexo;

(iii)  Direito de votar determinadas matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleia Geral, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar
com 1 (um) voto.

2.4. A Administradora, em nome do Fundo, poderd emitir e distribuir uma ou mais
séries de Cotas Seniores, observadas as disposicdes da Resolucdo CVM 175, e deste
Regulamento.

2.5. As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no
respectivo Suplemento.

2.6. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
Amortizacdo, Resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do
Regulamento.

2.7. As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdao de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Apéndice,
excetuando-se os prazos e valores para Amortizagdao, Resgate e Remuneragdo, que serdao
estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento.

2.8. Apos a respectiva 12 data de integralizacao de Cotas, as Cotas Seniores de cada
série terdo seu valor unitario apurado na forma do Anexo.

2.9. A Administradora notificara os Cotistas apds a Emissdo de nova série de Cotas,
conforme o caso.

2.10. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores terdo direito de preferéncia na subscri¢do

de novas Cotas Seniores, sendo que tal direito devera ser exercido através do Custodiante,
respeitando-se os prazos operacionais e procedimentos indicados pelo Custodiante.

3. DISTRIBUICAO DE COTAS

3.1. As Cotas Seniores ofertadas publicamente poderao ser depositadas para
distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado secundario, em mercado
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organizado de valores mobilidrios, a critério da Administradora, observadas as restricdes a
negociacdo previstas no Regulamento e na regulamentacado aplicavel.

2.1.1. Observado o disposto na Clausula 3.1 acima, as Cotas Seniores poderao ser
depositadas para distribuicio e para negociacdo na B3 por meio do MDA — Médulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3, e pelo Fundos21l — Mddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente por meio da B3, respectivamente.

2.1.2. Caberd aointermediario responsavel por intermediar eventual negociagao,
no mercado secundario, das Cotas Seniores assegurar a condi¢do de Investidor Profissional, bem
como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis.

2.1.3. Os investidores que adquirirem Cotas Seniores no mercado secunddrio
aderirdo automatica e incondicionalmente aos termos do Regulamento e deste Anexo.

2.1.4. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

3.2. As Cotas Seniores poderdo ser integralmente resgatadas nos termos da Cldusula
Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. deste Apéndice.

3.3. Tendo em vista que ndo ha distribuidores que prestem servicos de forma continua
ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remunera¢do dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdao de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva distribuicao.

4. RESGATE
4.1. As Cotas Seniores: (i) poderdo ser resgatadas nas hipdteses previstas neste

Apéndice, respeitado o prazo de convers3o de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de solicitacio
do resgate (“Prazo de Conversdo das Cotas Seniores”); e (ii) ndo serdo objeto de amortizacao,

devendo seu valor ser integralmente liquidado no momento do resgate, nos termos deste
Apéndice e de acordo com as disposi¢cGes abaixo:

(i) O pagamento de resgates de Cotas Seniores solicitados a Administradora
sera efetivado em 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do encerramento
do Prazo de Conversdo (“Prazo de Pagamento de Resgate das Cotas

Seniores”), e deverda corresponder ao valor da Cota Sénior a ser resgatada
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no dia de seu efetivo pagamento ("Data de Cotizacdo Cotas Seniores"). Em

gualquer hipdétese, a somatdria do Prazo de Conversdo das Cotas Seniores
e do Prazo de Pagamento de Resgate das Cotas Seniores ndo poderd
exceder 20 (vinte) Dias Uteis, observado o disposto na Cldusula abaixo.

(ii) Caso a Data de Cotizacdo Cotas Seniores ndo seja um Dia Util, o valor
correspondente deverd ser entregue aos cotistas seniores no Dia Util
seguinte, ressalvado, entretanto, que os cotistas seniores ndo fardo jus a
guaisquer valores adicionais.

(iii)  As Cotas Seniores poderdo ser objeto de resgate em Direitos Creditérios
Cedidos, na ocorréncia de evento que resulte na liquidacdo do Fundo.

(iv) O resgate de Cotas Seniores podera ser realizado por meio do Fundos21
operacionalizado pela B3.

(v) Na hipotese de resgate de Cotas Seniores com Direitos Creditérios e/ou
Investimentos Permitidos da carteira do Fundo, as Cotas Seniores deverao
ser previamente retiradas do ambiente da B3.

(vi) O pagamento de qualquer resgate de Cotas Seniores deverd sempre
observar as disposi¢cOes a respeito constantes neste Apéndice e qualquer
instrumento que a Concessiondria e o Fundo fagcam parte.

4.2. Para fins de clareza, as solicitacdes indicadas no item 4.1 acima deverdo ser
realizadas até as 12h, horario de Brasilia.

4.3. N&o serd admitido o resgate de Cotas Seniores desde a data do envio da
convocacao para a Assembleia Geral que tenha como assunto a liquidacdo da subclasse, até a
ocorréncia da Assembleia Geral que delibere definitivamente sobre o tema.

5. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

5.1. Asdeliberagbes das Assembleias Especiais devem se ater as matérias de interesse
exclusivo da respectiva subclasse de Cotas.

5.2. As disposicdes do Regulamento referentes a convocagao, instalagao, deliberagao
e publicidade da Assembleia Geral serdo aplicaveis a Assembleia Especial.

5.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 8 do Regulamento, dependera de aprovacao
por 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulagdo de cada uma das respectivas Cotas
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afetadas, a deliberagdo de qualquer matéria que: (i) implique tratamento diferenciado entre as
subclasses de Cotas, além daquilo que ja for originalmente previsto no Regulamento, nos
respectivos Suplementos e nos respectivos Boletins de Subscricdo, em detrimento de apenas
uma das subclasses de Cotas; e/ou (ii) afete, direta ou indiretamente, as condi¢Ges de subscrigao,
integralizacdo, negocia¢do, amortizacdo, rentabilidade, retorno das Cotas e/ou exercicio de
direito de voto, referentes exclusivamente a uma determinada subclasse de Cotas.

6. DISPOSICOES GERAIS

6.1. Para efeito do disposto neste Apéndice, as comunicagGes entre os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Cotistas da Subclasse serdo realizadas de acordo com o disposto no
Regulamento.
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MODELO DE SUPLEMENTO DA
CLASSE UNICA DO HYUNDAI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

SUBCLASSE DE INVESTIMENTO SENIOR

Modelo de Suplemento

Suplemento da [¢] emissdo de Cotas Seniores do HYUNDAI FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo” e “Cotas”, respectivamente).

A [*] emissdo de Cotas emitidas nos termos do Regulamento do Fundo, terd as seguintes
caracteristicas:

(i) Prazo: [¢]

(ii) Valor total da emissdo: Até RS [¢] ([¢] milhdes de reais).

(iii) Quantidade de Cotas: [*]

(iv)  Preco de Emissdo: [*]

(v) Preco de Integralizacdo: [¢]

(vi)  Forma de Integralizacdo: [e]

(vii)  Amortizacio: [¢]

(viii) Indice Referencial: A rentabilidade-alvo das Cotas Seniores sera equivalente a [¢]% ([*]

por cento) da Taxa DI.

(ix) Meta de Valorizacdo: As Cotas Seniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia

Util seguinte a data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas Seniores, sendo que a Ultima
valorizacdo ocorrerd na respectiva data de conversdo. A meta de valorizacdo serd calculada a
partir da apropriacdo didria da rentabilidade-alvo das Cotas Seniores, sob a forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

(x)  Valor das Cotas: []

(xi) Distribuicoes de Rendimentos: [¢]
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(xii) Forma de colocacdo: [¢]

(xiii) Prazo de colocacgdo: [¢]

(xiv) Direito de Preferéncia: [¢]

Sdo Paulo, [¢] de [*] de [*].

HYUNDAI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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APENDICE AO ANEXO | DO REGULAMENTO DO HYUNDAI FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

CLASSE UNICA

SUBCLASSE DE INVESTIMENTO SUBORDINADA

1. REGRAS DE INTERPRETACAO

1.1. Este Apéndice dispde sobre as informacdes especificas da subclasse subordinada
(“Subclasse”) da classe uUnica de investimento do HYUNDAI FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS.

1.2. Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento,
Anexo da Classe e Suplementos, bem como com a Resolucdo CVM 175, e com as demais
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.3. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Apéndice terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor, incluindo, sem limitacdo, na
Resolucdo CVM 175 ou o significado atribuido no Regulamento, no Anexo, neste Apéndice ou
nos Suplementos, quando houver.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

2.1. As Cotas correspondem a fracOes ideais do patrimbnio do Fundo e serdo
integralmente subscritas e integralizadas pelos cotistas, nos termos das Cladusulas abaixo, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome dos cotistas no livro de registro de Cotistas,
enguanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao escriturador em nome dos cotistas;
e (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas
estejam depositadas, nos termos do artigo 25 da Lei n2 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme
alterada

2.2. As Cotas, na primeira emissdo: (i) possuem valor unitario de RS 1.000,00 (um mil
reais); e (ii) a distribuicdo das Cotas independe de prévio registro na CVM, nos termos artigo 22
da Resolugao CVM 175.
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2.3. Cada Cota possui como caracteristicas e confere a seu titular os seguintes direitos,
vantagens e obrigagdes comuns, sem prejuizo de outros previstos na regulamentagao em vigor
ou no Anexo:

(i) Pode ser objeto de resgate antecipado, na hipdtese de ocorréncia de um
Evento de Liquidagao;

(ii) Direito a eventual resgate, de acordo com os procedimentos e as regras da
Clausula 0 deste Anexo; e

(iii) Direito de votar determinadas matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleia Geral, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar
com 1 (um) voto.

2.4. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de Amortizacdo, Resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira, nos termos do
Regulamento, observado que somente ocorrera o resgate das Cotas Subordinadas apds o
Resgate das Cotas Seniores.

2.4.1. As Cotas Subordinadas deverao ser subscritas no prazo estabelecido no
respectivo Suplemento.

2.4.2. As Cotas Subordinadas, independentemente das respectivas datas de
emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito no
Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para Amortizacdo, Resgate e Remuneracgao, que
serao estabelecidos para cada uma das classes no respectivo Suplemento.

2.4.3. Apds a respectiva 12 data de integralizacdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas terdo seu valor unitdrio apurado na forma deste Anexo.

2.5. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas terdo direito de preferéncia na
subscricao de novas Cotas Subordinadas, sendo que tal direito devera ser exercido através do
Custodiante, respeitando-se os prazos operacionais e procedimentos indicados pelo Custodiante.

3. DISTRIBUIGAO DE COTAS

3.1. As Cotas Subordinadas ofertadas publicamente poderdao ser depositadas para
distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado secundario, em mercado
organizado de valores mobiliarios, a critério da Administradora, observadas as restricoes a
negociacdo previstas no Regulamento e na regulamentacao aplicavel.
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3.1.1. Observado o disposto na Clausula 3.1 acima, as Cotas Subordinadas
poderdo ser depositadas para distribuicdo e para negociacdo na B3 por meio do MDA — Mddulo
de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo
liqguidada financeiramente por meio da B3, e pelo Fundos21 — Mdédulo de Fundos, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente por meio da B3, respectivamente.

3.1.2. Caberdaointermediario responsavel por intermediar eventual negociacao,
no mercado secunddrio, das Cotas Subordinadas assegurar a condicdo de Investidor Profissional,
bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis.

3.1.3. Os investidores que adquirirem Cotas Subordinadas no mercado
secundario aderirdo automatica e incondicionalmente aos termos do Regulamento e deste
Anexo.

3.1.4. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

3.2. As Cotas Subordinadas poderdo ser integralmente resgatadas nos termos da
Clausula 4 deste Apéndice.

3.3. Tendo em vista que ndo ha distribuidores que prestem servigos de forma continua
ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remunera¢do dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva distribuicado.

4. RESGATE

4.1. AsCotas Subordinadas: (i) poderdo ser resgatadas a qualquer momento, mediante
solicitacao nesse sentido dirigida pelo Cotista ao Administrador, observada a Clausula 2.4 deste
Apéndice; e (ii) ndo serdo objeto de amortizacdo, devendo seu valor ser integralmente liquidado
no momento do resgate, nos termos deste Apéndice e de acordo com as disposicdes abaixo:

(i) O pagamento de resgates das Cotas Subordinadas solicitados a
Administradora serd efetivado no mesmo dia da solicitacdo e deverd
corresponder ao valor da Cota Subordinada a ser resgatada no dia de seu
efetivo pagamento (“Data de Cotizacdo Cotas Subordinadas”);

(ii) Caso a Data de Cotizacdo Cotas Subordinadas n3o seja um Dia Util, o valor
correspondente devera ser entregue aos cotistas no Dia Util seguinte,
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ressalvado, entretanto, que os cotistas subordinados nao fardo jus a
quaisquer valores adicionais;

(iii) As Cotas Subordinadas poderdo ser objeto de resgate em Direitos
Creditérios Cedidos, na ocorréncia de evento que resulte na liquidag¢dao do
Fundo;

(iv) O resgate de Cotas Subordinadas podera ser realizado por meio do
Fundos21 operacionalizado pela B3;

(v) Na hipdtese de resgate de Cotas Subordinadas com Direitos Creditdrios
e/ou Investimentos Permitidos da carteira do Fundo, as Cotas dever3o ser
previamente retiradas do ambiente da B3; e

(vi) O pagamento de qualquer resgate de Cotas Subordinadas devera sempre
observar as disposi¢cOes a respeito constantes neste Apéndice e qualquer
instrumento que a Concessionaria e o Fundo fagcam parte.

4.2. Para fins de clareza, as solicitagdes indicadas no item 4.1 acima deverdo ser
realizadas até as 12h, horario de Brasilia.

4.3. Na&o sera admitido o resgate de Cotas Subordinadas desde a data do envio da
convocacao para a Assembleia Geral que tenha como assunto a liquidacdo da subclasse, até a
ocorréncia da Assembleia Geral que delibere definitivamente sobre o tema.

5. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

5.1. As deliberagdes da Assembleia Especial devem se ater as matérias de interesse
exclusivo da respectiva subclasse de Cotas.

5.2. As disposi¢cdes do Regulamento referentes a convocagao, instalagdo, deliberagao
e publicidade da Assembleia Geral serdo aplicaveis a Assembleia Especial.

5.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 8 do Regulamento, dependera de aprovacao
por 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulacdo de cada uma das respectivas Cotas
afetadas, a deliberacdo de qualquer matéria que: (i) implique tratamento diferenciado entre as
subclasses de Cotas, além daquilo que ja for originalmente previsto no Regulamento, nos
respectivos Suplementos e nos respectivos Boletins de Subscricdo, em detrimento de apenas
uma das subclasses de Cotas; e/ou (ii) afete, direta ou indiretamente, as condi¢bes de subscrigao,
integralizacdo, negocia¢do, amortizacdo, rentabilidade, retorno das Cotas e/ou exercicio de
direito de voto, referentes exclusivamente a uma determinada subclasse de Cotas.
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6. DISPOSICOES GERAIS

6.1. Para efeito do disposto neste Apéndice, as comunicacdes entre os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Cotistas da Subclasse serdo realizadas de acordo com o disposto no
Regulamento.
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MODELO DE SUPLEMENTO DA

CLASSE UNICA DO HYUNDAI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

SUBCLASSE DE INVESTIMENTO SUBORDINADA

Modelo de Suplemento

Suplemento da [¢] emissdo de Cotas Subordinadas do HYUNDAI FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo” e “Cotas”, respectivamente).

A [*] emissdo de Cotas emitidas nos termos do Regulamento do Fundo, terd as seguintes

caracteristicas:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Prazo: [¢]

Valor total da emissdo: Até RS [¢] ([¢] milhdes de reais).

Quantidade de Cotas: [*]

Preco de Emissdo: [*]

Preco de Integralizacdo: [¢]

Forma de Integralizacao: []

Amortizacao: [¢]

Remuneracgdo/ Benchmark: N3o havera taxa de performance.

Valor das Cotas: [*]

Distribuicoes de Rendimentos: [¢]

Forma de colocacdo: [¢]

Prazo de colocacdo: [¢]

Possibilidade de encerramento da distribuicio com cancelamento do saldo ndo colocado
das Cotas nao subscritas: [¢]
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(xiv) Instituicdes Intermedidrias: [*]

(xv) Direito de Preferéncia: [¢]

S&do Paulo, [¢] de [¢] de [e].

HYUNDAI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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ANEXO Il - MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO

TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO DO HYUNDAI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

Pelo presente termo de adesdo e para todos os fins legais (“Termo de Adesdo”), o investidor

abaixo assinado, de acordo com o disposto no artigo 29 da Resolucdo n? 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), expedida pela Comissdao de Valores

Mobilidrios (“CVM”), neste ato expressamente adere aos termos do regulamento
(“Regulamento”) do Hyundai Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (“Fundo”), cujas
disposicdes o investidor neste ato declara conhecer e aceitar.

Para fins deste Termo de Adesao, as palavras e as expressoes em letras maiusculas ndo definidas
neste instrumento terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento (aplicaveis
tanto ao singular quanto ao plural), exceto se escritos apenas em letras minusculas.

O investidor declara e/ou concorda que:
(i) Tem ciéncia dos fatores de risco relativos a classe de cotas subscrita;

(ii) Todos os atos e/ou fatos relevantes relativos ao Fundo que possam, direta ou
indiretamente, influenciar sua decisdo de manter o investimento no Fundo, serdo
publicados para consulta na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores — Internet (www.s3dtvm.com.br);

(iii) Todos os demais atos, fatos, decisdes ou questdes relacionados aos interesses dos
cotistas e do Fundo serdo integralmente comunicados aos cotistas por meio do
envio de correio eletrdnico ou carta, exceto se um meio diverso de comunicacdo
com os cotistas for expressamente descrito no Regulamento;

(iv)  Sera devido pelo Fundo a Administradora a Taxa de Administracdo e a Gestora a
Taxa de Gestdo, nos termos do Regulamento;

(v) Tem ciéncia do objetivo do Fundo, sua Politica de Investimento e a composi¢ao dos
Patriménio Liquido;

(vi) A Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Cedente e/ou o Agente de Cobranca
ndo serdo responsaveis por quaisquer prejuizos que o Fundo possa sofrer em
decorréncia do cumprimento de sua Politica de Investimento, devido aos riscos
inerentes a natureza do Fundo;

(vii) Tem ciéncia das possibilidades de prejuizos decorrentes das caracteristicas dos
Ativos e que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela classe de cotas;
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(x)

(xi)

(xii)
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Os riscos decorrentes do investimento no Fundo e que tais riscos podem acarretar
a perda de parte ou da totalidade do capital investido no Fundo e mesmo um
Patriménio Liquido negativo do Fundo, de acordo com o Regulamento;

N3do ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela classe de cotas;

A concessdo do registro de funcionamento nao implica, por parte da CVM, garantia
de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacdo do regulamento a
legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seus
prestadores de servigos;

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Créditos
-FGC; e

O Regulamento pode ser alterado em decorréncia das normas legais ou
regulamentares ou devido as exigéncias emitidas pela CVM, independentemente
de qualquer assembleia geral, em conformidade com os termos do artigo 52 da
Resolugdo CVM 175, caso em que os cotistas serdo devidamente notificados pela
Administradora de referida alteracdo, nos termos do Regulamento.

Nos termos do inciso Il do §12 do artigo 29 da Resolugdo CVM 175, os 5 (cinco) principais fatores
de risco inerentes a composicao da carteira de ativos sdo: [e].

[Local], [*] de [¢] de 2024.

Nome do Investidor: [e]
CNPJ/CPF: []



