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CAPITULO |
DAS DEFINICOES

Artigo 1.1.  Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em
letra mailscula terdo os significados atribuidos abaixo, observadas, ainda, as definicbes
aplicaveis especificamente a cada classe, conforme listadas nos respectivos Anexos. Além disso,
(a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia
e nao limitardo ou afetardo o significado dos capitulos, pardgrafos ou artigos aos quais se
aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos semelhantes
serao interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c)
sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Capitulo | aplicar-se-&o tanto no
singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa,; (d) referéncias a
qualguer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragfes, substituicdes,
consolidacbes e respectivas complementacfes, salvo se expressamente disposto de forma
diferente; (e) referéncias a disposicfes legais serdo interpretadas como referéncias as
disposicdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se
de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a “artigo”, “item”,
“subitem”, “capitulo” ou “se¢ado”, no singular ou no plural, deverdo ser interpretadas como
referéncias as disposi¢cbes deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos
previstos neste Regulamento serdo contados excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do

vencimento.

Administrador Significa a SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
1.355, 5° andar, Bairro Jardim Paulistano,
inscrita no CNPJ sob o n°® 62.285.390/0001-
40, autorizada a administrar carteiras de
valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM
n° 1.498, de 28 de agosto de 1990.

Assembleia Especial de Cotistas Significa a Assembleia especial de Cotistas,
para a qual sdo convocados somente 0s
Cotistas de determinada Classe.

Assembleia Geral de Cotistas Significa a assembleia geral de Cotistas do
Fundo, para a qual sdo convocados O0S
Cotistas de todas as Classes.

Anexo Significa o anexo descritivo da respectiva
Classe de Cotas, que rege o funcionamento




da Classe de modo complementar ao
disciplinado neste Regulamento.

B3 Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o.

Carteira Significa o conjunto de ativos e
disponibilidades que comp&em o patriménio
da respectiva Classe.

Classe(s) Significa a(s) classe(s) de Cotas, para cada
qual serd constituido patriménio segregado
pelo Administrador, nos termos da Resolucéo
CVM 175.

ccBC Significa o Centro de Arbitragem e Mediag&o
da Camara de Comércio Brasil-Canada.

CNPJ Significa o cadastro nacional da pessoa

juridica do Ministério da Fazenda.

Cadigo ANBIMA

Significa o “Cddigo de Administragdo e
Gestéo de Recursos de Terceiros” publicado
pela ANBIMA, conforme alterado de tempos
em tempos.

Cddigo Civil

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada.

Cdédigo de Processo Civil

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de
2015, conforme alterada.

Conta do Fundo

Significa a conta bancéria aberta pelo
Custodiante em nome do Fundo.

Cotas Significam as cotas de emissdo do Fundo,
representativas de fragbes ideais do
patrimdnio da respectiva Classe.

Cotistas Significa os titulares de Cotas do Fundo.

Custodiante

Significa a SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar,
Jardim Paulistano, na Cidade de Séo Paulo,




Estado de Sé&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.285.390/0001-40, devidamente
autorizada a prestacdo dos servigos de
custédia através do Ato Declaratério da CVM
n°® 13.749, de 30 de junho de 2014.

CVM

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da Primeira Integralizac&o de Cotas

Significa a data da primeira integralizacao de
Cotas do Fundo, independentemente da
Classe.

Dia Util

Significa qualquer dia, exceto: (a) sabados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado ou
na Cidade de Séo Paulo; e (b) aqueles sem
expediente na B3.

FIDC-NP

Significam os fundos de investimento em
direitos  creditérios cuja  politica de
investimento admita a aquisicdo de direitos
creditérios ndo-padronizados, nos termos do
Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 175,
investidos ou a serem investidos direta ou
indiretamente pelo Fundo Master e pela
Classe A.

Fundo

Significa o BLC IV FEEDER Il FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO.

Fundo Master

Significa o BLC IV Master Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios, inscrito
no CNPJ sob o n° 54.980.022/0001-94.

Gestor

Significa a JUS CAPITAL GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade devidamente
autorizada a  prestar  servicos de
administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, ha Rua Amauri,
255, 8° andar, sala 03, inscrita no CNPJ sob
n° 21.744.796/0001-67, autorizada a
administrar carteiras de valores mobiliarios




pelo Ato Declaratério CVM n° 14.183, de 15
de abril de 2015.

Lei 9.307 Significa a Lei n° 9.307, de 23 de setembro de
1996, conforme alterada.
Partes Tem o significado atribuido no Artigo 10.1

deste Regulamento.

Partes Indenizaveis

Significa o Administrador, Gestor e suas
partes relacionadas, representantes ou
agentes do Administrador ou Gestor, ou de
quaisquer de suas partes relacionadas,
guando agindo em nome da respectiva
Classe.

Patriménio Liquido

Corresponde ao somatorio do valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, menos as
exigibilidades e as provisdes referidas neste
Regulamento.

Patriménio Liquido do Fundo

Significa o Patrimbnio Liquido do Fundo, o
qual devera ser constituido por meio da soma
do Patrim6nio Liquido de cada Classe.

Perdas

Tem o significado atribuido no Artigo 3.4 deste
Regulamento.

Prestadores de Servigos Essenciais

Significa o Gestor e/ou o Administrador,
guando mencionados em conjunto ou
indistintamente.

Regulamento de Arbitragem

Significa o Regulamento do Centro de
Arbitragem e Mediacdo da Camara de
Comércio Brasil-Canada, em sua versao em
vigor na data do requerimento de arbitragem.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo.

Resolucdo CVM 30

Significa a Resolucgéo n° 30, editada pela CVM
em 11 de maio de 2021, conforme alterada.




Resolugcdo CVM 160 Significa a Resolucdo n® 160, editada pela
CVM em 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Resolucdo CVM 175 Significa a Resolucdo n® 175, editada pela
CVM em 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada.

CAPITULO Il

DA DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E OBJETIVO

Artigo 2.1. O BLC IV FEEDER Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO, doravante
designado “Fundo”, € uma comunhao de recursos, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, regido de acordo com o Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175, por este
Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cdédigo Civil e pelas disposi¢es legais e
regulamentares aplicaveis.

Artigo 2.2. O prazo de duragéo do Fundo é indeterminado, observado que cada Classe tera
0 prazo determinado conforme seu respectivo Anexo.

Artigo 2.3. O objetivo do Fundo é prover ganhos de capital e obtencdo de rendimentos de
longo prazo aos Cotistas por meio da alocacdo de seus recursos em cotas do Fundo Master e/ou
de FIDC-NP, de acordo com as regras do Anexo Normativo | da Resolu¢cdo CVM 175 e o Anexo
deste Regulamento.

CAPITULO Il
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E NAO-ESSENCIAIS: RESPONSABILIDADES E
ATRIBUICOES

Identificacdo e Atribuicdes

Artigo 3.1. O Fundo é administrado fiduciariamente pelo Administrador, o qual, observadas
as limitacOes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, tem
poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera
de atuacdo.

Artigo 3.2. O Fundo tem seus recursos geridos pelo Gestor, o qual tem poderes para exercer
de forma ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes da(s) Carteira(s),
cabendo-lhe, ainda, tomar todas as decisbes de investimento, observado o disposto na
regulamentacéo vigente, neste Regulamento e no respectivo Anexo.

No ambito de sua atuacdo, o Administrador e o Gestor deverdo observar as obrigacfes e
vedacdes previstas na regulamentacao aplicavel, em especial no Artigo 101 da Resolucdo CVM



175.

Responsabilidade

Artigo 3.3. O Administrador e o Gestor ndo responderao perante o Fundo e seus Cotistas por
perdas ou eventual Patriménio Liquido negativo da respectiva Classe, porém responderao,
individualmente e sem solidariedade entre si e entre outros prestadores de servicos do Fundo,
nos termos do Artigo 81 da Resolu¢cdo CVM 175, por prejuizos causados aos Cotistas no ambito
de seus respectivos deveres quando procederem com dolo ou culpa grave comprovados em
sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

Artigo 3.3.1. Tanto o Administrador, quanto o Gestor, poderdo contratar prestadores de
servicos em nome e/ou em beneficio do Fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel e do
acordo celebrado entre eles. Eventual contratacdo de prestadores de servicos em que 0O
Administrador, o Gestor, o Cotista ou qualquer parte relacionada a eles possuam participagédo
relevante no capital social devera sera celebrada em bases comutativas e usuais de mercado,
observados os principios de boa-fé e o disposto neste Regulamento.

Artigo 3.3.2. Sem prejuizo do disposto acima, competird diretamente ao Administrador e/ou ao
Gestor, no ambito de suas respectivas contratagdes, fiscalizar as atividades de prestadores de
servicos que ndo sejam devidamente credenciados perante a CVM, nos termos do Artigo 83,
Paragrafo 3°, inciso Il, somado ao Artigo 85, Paragrafo 4°, inciso Il, da Resolucdo CVM 175.

Artigo 3.4. O Fundo e/ou a respectiva Classe devera indenizar e manter isentas de
responsabilidade as Partes Indenizaveis de quaisquer perdas e despesas (incluindo, entre
outros, quaisquer valores pagos em cumprimento de decisdes judiciais, compromissos e
acordos, incluindo multas e penalidades, e outros custos e despesas incorridos em investigacdes
e/ou na defesa de quaisquer possiveis ag¢fes judiciais, procedimentos arbitrais, processos
administrativos ou questionamentos extrajudiciais, incluindo despesas com custas legais e
despesas com advogado (em conjunto “Perdas”, desde que tais Perdas: (a) surjam devido a ou
estejam relacionadas as atividades da respectiva Classe ou do Fundo; e (b) ndo decorram
unicamente de dolo ou ma-fé da respectiva Parte Indenizavel).

Artigo 3.4.1. Qualquer potencial contingéncia passivel de indeniza¢do nos termos do item 3.4.
acima que a Parte Indenizavel venha a ter conhecimento deverd ser por ela informada ao
Administrador, que devera comunicar tal fato aos Cotistas no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contados da data de referida informacéao.

Artigo 3.4.2. Qualquer acordo judicial ou extrajudicial ou qualquer reconhecimento de direitos
gue ensejem o pagamento de indenizagdo pelo Fundo ou pela Classe nos termos desta clausula
3.5. devera ser prévia e expressamente aprovado pela Assembleia Geral ou Especial de Cotistas,
conforme o caso.



CAPITULO IV
SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 4.1. O Prestador de Servicos Essencial deve ser substituido nas hipéteses de: (a)
descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por
decisdo da CVM; (b) renuncia; ou (c) destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Artigo 4.1.1. No caso de descredenciamento, renincia ou destituicdo de Prestador de
Servigos Essencial, deverdo ser observadas as disposi¢cfes previstas na Resolucdo CVM
175, em especial nos Artigos 107 e seguintes.

Artigo 4.1.2. Caso o Prestador de Servicos Essencial renuncie as suas funcdes em
relacdo ao Fundo, nos termos deste Regulamento, tal Prestador de Servigos Essencial
devera: (i) continuar a devidamente administrar o Fundo e/ou gerir os recursos do Fundo
até que um prestador substituto seja eleito nos termos deste Regulamento, sem prejuizo
do disposto no Artigo 108 da Resolugdo CVM 175, e (ii) cooperar com o prestador
substituto, incluindo com a entrega de todo e qualquer documento e informacdes
necessarias para que o substituto possa prestar servicos de administracdo ou de gestao
de recursos, conforme o caso, ao Fundo.

Artigo 4.1.1. Caso o Prestador de Servigos Essencial renuncie as suas fun¢des em relacao ao
Fundo, nos termos deste Regulamento, tal Prestador de Servigos Essencial deverd: (i) continuar
a devidamente administrar o Fundo e/ou gerir os recursos do Fundo até que um prestador
substituto seja eleito nos termos deste Regulamento, sem prejuizo do disposto no Artigo 108 da
Resolugdo CVM 175; e (ii) cooperar com o prestador substituto, incluindo com a entrega de todo
e qualquer documento e informagfes necessarias para que o substituto possa prestar servi¢cos
de administracdo ou de gestédo de recursos, conforme o caso, ao Fundo.

Artigo 4.1.2. Para fins do item 4.1(c) acima, o Cotista ou grupo de Cotistas titulares de
no minimo 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas pela Classe deverdo enviar
notificag@o escrita ao Administrador, solicitando a convocacdo de Assembleia Geral para
substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso. O Administrador devera
convocar a Assembleia Geral em até 30 (trinta) dias contados do recebimento da referida
notificacéo.

Artigo 4.1.3. A Assembleia de que trata o item 4.1.3. acima deverd respeitar o intervalo
minimo de 30 (trinta) dias entre (i) a data da notificacdo do Administrador e/ou do Gestor.

Artigo 4.1.4. Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou substituicdo do Gestor, deveréo
ser observados, além do disposto no presente Regulamento, os procedimentos descritos
no respectivo Anexo.



CAPITULO V

DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 5.1.

Observado o disposto nos Artigo 5.2 a Artigo 5.3.3 abaixo, competira

privativamente aos Cotistas, em Assembleia Geral de Cotistas, deliberar sobre as matérias
indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da

regulamentacdo em vigor ou deste Regulamento:

Matéria

Quoérum Minimo de Aprovacao

(a) as demonstracfes contabeis do Fundo, em até 60
(sessenta) dias apés o0 encaminhamento das
demonstragbes contabeis a CVM, contendo relatorio do
auditor independente;

Maioria das Cotas subscritas
presentes, observado o disposto
no Artigo 71, 83° da Resolugéo
CVM 175

(b) fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial) ou
liquidagéo do Fundo;

Maioria das Cotas subscritas

(c) transformacgéo do Fundo;

Maioria das Cotas subscritas
presentes

BN

(d) alteracdo a parte geral deste Regulamento
(excetuadas alteragBes exclusivamente aos Anexos),
observado o disposto no Artigo 5.1.1 abaixo;

Maioria das Cotas subscritas
(exceto se quérum especifico for
determinado neste Artigo ou
Regulamento)

(e) alteracdo do quérum de instalacao e deliberacao da
Assembleia Geral de Cotistas;

Devera ser equivalente ao
correspondente quérum até
entdo em vigor para a matéria
cujo quérum se deseja alterar

) destituicdo do Gestor e escolha do seu substituto;

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

(9) destituicAo ou substituicio do Administrador e
escolha de seu substituto; e

Maioria das Cotas subscritas

(h) guaisquer outras matérias que se sujeitam a
Assembleia Geral nos termos da Resolugcdo CVM 175 e que
nao sejam tratadas no(s) Anexo(s).

Maioria das Cotas subscritas

Artigo 5.1.1. Este Regulamento poderd ser

alterado,

independentemente de

Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracdo (a)



decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (b) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servigos,
tais como alteracéo na razéo social, endereco, website e telefone; ou (c) envolver reducéo
de taxa devida a Prestador de Servicos, devendo tais alteragbes ser comunicadas aos
Cotistas nos prazos previstos na regulamentacédo aplicavel.

Artigo 5.2.  As deliberac¢des serdo tomadas de acordo com os quéruns estabelecidos acima,
cabendo a cada Cotista 01 (um) voto para cada Cota subscrita. A Assembleia Geral de Cotistas
se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

Artigo 5.2.1. A convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagao.

Artigo 5.2.2.  Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
serd realizada a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de referida
assembleia ser parcial ou exclusivamente realizada de forma eletrbnica.

Artigo 5.2.3.  Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo
de Catistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas,
podem convocar, a qualquer tempo, a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

Artigo 5.2.4. Caso seja admitida a participagcdo do Cotista por meio eletrbnico, a
convocacdo deve conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participagdo e votacdo a distancia, incluindo as informacdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a Assembleia Geral de
Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

Artigo 5.2.5.  Nos termos do Artigo 114 da Resolugdo CVM 175, o Fundo permite o voto
de partes relacionadas aos Prestadores de Servigcos Essenciais.

Artigo 5.2.6. Previamente ao inicio das deliberagcbes, cabe ao Cotista que possui
interesse conflitante com o Fundo declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do
direito de voto.

Artigo 5.3.  As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderédo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista
em relacdo a tais matérias.

Artigo 5.3.1. A resposta pelos Cotistas a consulta formal devera se dar dentro do prazo
de (a) 12 (doze) dias, contados do recebimento da consulta por meio eletrénico; e (b) 15



(quinze) dias, contado do recebimento da consulta por meio fisico. A auséncia de resposta
nestes prazos sera considerada como abstencdo por parte do Cotista. A aprovacédo da
matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao previstos
neste Regulamento, considerando—se presentes os Cotistas que tenham respondido a
consulta.

Artigo 5.3.2. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e
os documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao da
Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 5.3.3. A presenca da totalidade dos Cotistas suprird eventual auséncia de
convocacao.

CAPITULO VI
CLASSE DE COTAS

Artigo 6.1. O patrimdnio do Fundo podera ser formado por uma ou mais classes de Cotas,
cujas caracteristicas e direitos, assim como as condi¢cdes de emisséo, distribuigdo, subscrigéo,
integralizagdo, amortizacdo e resgate estdo dispostas nos Anexos ao presente Regulamento.

Artigo 6.1.1. Cada Classe de Cotas do Fundo podera ser, a exclusivo critério do Gestor,
dividida em subclasses e/ou séries, cujas caracteristicas especificas serdo dispostas nos
respectivos apéndices ou suplementos, nos termos da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO VII
ENCARGOS, RATEIO DE ENCARGOS E CONTINGENCIAS

Artigo 7.1.  Os encargos comuns as Classes deverao ser rateados conforme a propor¢céo de
cada Classe no Patriménio Liquido do Fundo.

Artigo 7.1.1. Eventuais contingéncias que recaiam sobre o Fundo e néo sobre
determinada Classe deverdo ser rateadas igualmente entre as Classes, conforme sua
respectiva proporcao do Patrimdnio Liquido do Fundo.

CAPITULO VIII
DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Artigo 8.1. O exercicio social do Fundo seré do ano civil, com encerramento no ultimo dia do
més de dezembro de cada ano, quando serdo levantadas as demonstracdes financeiras relativas
ao respectivo periodo findo.

Artigo 8.2. As demonstra¢gbes financeiras do Fundo obedecerdo as normas contabeis
especificas expedidas pela CVM e serdo auditadas, anualmente, por auditor independente
registrado na CVM.



CAPITULO IX
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 9.1.  Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma deciséo de investimento
em Cotas do Fundo, analisar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e
objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis neste Regulamento e, em particular,
avaliar fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas nao se limitando, aos descritos
abaixo:

Artigo 9.1.1. ESTE FUNDO APLICA SEUS RECURSOS MAJORITARIAMENTE EM
COTAS DO FUNDO MASTER E/OU FIDC-NP, OS QUAIS UTILIZAM ESTRATEGIAS QUE
PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS
COTISTAS, INCLUINDO O FUNDO.

Artigo 9.1.2. O FUNDO, EM DECORRENCIA DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO,
PODERA ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGCAO EM ATIVOS
FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

(1) Riscos de mercado: os riscos de mercado caracterizam-se primordialmente, mas
ndo se limitam, a possibilidade de ocorréncia de flutuagées nos pregos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, do Fundo Master e dos FIDC-NP, podendo provocar ganhos ou
perdas no periodo entre o investimento realizado e o resgate efetivo dos recursos.

(i) Riscos de liquidez: os riscos de liquidez caracterizam-se primordialmente, mas
nao se limitam, a baixa ou mesmo inexistente demanda ou negociabilidade dos ativos do
Fundo, incluindo as cotas do Fundo Master e dos FIDC-NP. Em virtude de tais condicbes,
o Gestor podera encontrar dificuldades para liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e
no momento desejados, permanecendo o Fundo exposto, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, aos riscos associados a falta de liquidez das cotas do Fundo Master, dos
FIDC-NP e dos ativos detidos indiretamente pelo Fundo. Em tais situacdes, o Gestor
poderd se ver obrigado a aceitar descontos nos pregos para negociar 0s ativos. As
alteracOes das condicdes de liquidez podem, eventualmente, afetar o valor das cotas do
Fundo Master, dos FIDC-NP e dos ativos, independentemente de serem alienados ou nao.

(iii) Riscos de contraparte: os riscos de contraparte caracterizam-se primordialmente,
mas ndo se limitam, ao ndo cumprimento de qualquer contrato por uma contraparte. Os
riscos de contraparte incluem, mas néo se limitam, a possibilidade de inadimplemento dos
devedores ou emissores dos ativos integrantes da Carteira e/ou intermediarios das
operag0Oes realizadas no Fundo, conforme inciso IV abaixo. Consequentemente, podem
ocorrer reducdo de ganhos ou mesmo a perda parcial ou total do capital investido pelo
Fundo na hipétese de renegociacéo/reestruturacéo, atraso ou ndo pagamento, parcial ou
total, pelos respectivos devedores, emissores, garantidores e/ou intermediarios, dos juros,
rendimentos e/ou valor do principal dos ativos componentes do Fundo.




(iv) Risco de crédito: o Fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu
Patrimonio Liquido em caso de eventos que acarretem o0 hdo pagamento dos ativos
integrantes de sua Carteira, inclusive por for¢ca de intervencéo, liquidacdo, regime de
administracdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos devedores ou
emissores dos ativos do Fundo.

(V) Riscos decorrentes da concentracdo da carteira do Fundo: o Fundo tem como
principal objetivo investir, de forma majoritaria, em cotas do Fundo Master e dos FIDC-NP,
de modo que o Fundo pode estar exposto a significativa concentracéo, respectivamente,
em ativos detidos diretamente pelo Fundo Master e/ou pelos FIDC-NP de um mesmo
devedor ou emissor ou em determinadas modalidades de ativos, observadas as
disposicdes constantes da regulamentag&do em vigor. A concentragdo da Carteira do Fundo
acarreta o comprometimento de uma parcela maior de seu patrimdnio em ativos de um
Unico ou de poucos devedores ou emissores ou em uma Unica ou em poucas modalidades
de ativos, potencializando, desta forma, o risco nas hipéteses, respectivamente, de
inadimplemento dos devedores ou emissores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo
e/ou intermediarios das operagdes realizadas na Carteira do Fundo ou de desvalorizagéo
dos referidos ativos.

(vi) Riscos operacionais: 0s riscos operacionais sao gerados por falhas nos processos
de investimento. Tais riscos abrangem desde a perda da data de resgate de uma aplicacéo
a problemas operacionais envolvendo os processos judiciais e respectivos precatérios
detidos pelo Fundo Master e/ou pelos FIDC-NP, bem como panes nos sistemas internos
de tecnologia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de bolsas organizadas de
negociagdes de ativos.

(vii) Risco das atividades do Gestor: 0 Gestor, diretamente ou através de pessoas
ligadas a ele, gere outros fundos de investimento e contas que usam algumas das
estratégias que sdo utilizadas para composi¢cdo da carteira do Fundo Master e/ou dos
FIDC-NP. O Gestor pode gerir outras contas de investimento, individuais ou coletivas, no
presente ou no futuro.

(viii) Negociacao e investimentos afiliados: o Fundo investird em cotas do Fundo Master
e/ou de FIDC-NP, que sdo e/ou podem vir a ser, conforme o caso, geridos pelo Gestor e
administrados pelo Administrador. Um credor que tenha uma eventual demanda sobre um
investimento especifico do Fundo Master e/ou de um FIDC-NP pode direcionar sua
demanda contra todos seus ativos, sem levar em conta as participacdes indiretas do Fundo
e de outros investidores nos ativos do Fundo Master e/ou dos FIDC-NP.

(ix) Riscos de liguidez das Cotas: o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado de natureza especial, assim, ndo é admitido o resgate das suas Cotas, exceto em
caso de sua liquidagdo ou encerramento, nos termos previstos neste Regulamento e no
respectivo Anexo.




(x) Risco relacionado a fatores macroecondmicos: o Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil, de fatos extraordinérios
ou situacBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econébmica
ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderao resultar em (a) perda
de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo Master e/ou dos FIDC-NP, e sdo
investidos diretamente pelo Fundo; e (b) inadimpléncia dos devedores de tais ativos. Tais
fatos poderdo acarretar prejuizos, bem como atrasos nos pagamentos dos valores aos
Cotistas, em caso de amortizagéo ou resgate de Cotas.

(xi) Risco decorrente de titularidade indireta: a titularidade das Cotas ndo confere aos
Cotistas o dominio direto sobre as cotas do Fundo Master, dos FIDC-NP e os demais ativos
financeiros integrantes da Carteira do Fundo, ou ainda sobre fracéo ideal especifica desses
ativos, sendo exercidos os direitos dos Cotistas sobre todos os ativos integrantes da
Carteira do Fundo de modo nao individualizado, por intermédio do Administrador e/ou do
Gestor.

(xii) Intervencdo ou liguidacdo da instituicdo financeira ha qual o Fundo, o Fundo
Master e os FIDC-NP tenham conta: na hip6tese de intervengao ou liquidagdo extrajudicial
do Custodiante, ou da institui¢cdo financeira em que o Fundo, o Fundo Master e/ou os FIDC-
NP mantenham conta, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados
e ndo serem recuperados, ou somente serem recuperados por via judicial, 0 que pode
afetar a rentabilidade das Cotas.

(xiii) Inexisténcia de rendimento pré-determinado: o valor das Cotas sera apurado de
acordo com os critérios definidos neste Regulamento e esta sujeito as perspectivas de
liquidagdo da Carteira do Fundo. Dada a imprevisibilidade dos valores pelos quais seréo
efetivamente liquidados os ativos da Carteira do Fundo, ndo ha quaisquer garantias de
rendimentos pré-determinados.

(xiv) Identificacdo e disponibilidade de oportunidades de investimento: 0 sucesso do
Fundo depende da identificacdo e disponibilidade de oportunidades de investimento
adequadas pelo Fundo Master e/ou pelos FIDC-NP. A disponibilidade de oportunidades de
investimento estara sujeita as condi¢bes de mercado e a outros fatores que estéo fora do
controle do Gestor. O eventual retorno de outros fundos de investimento geridos pelo
Gestor que foram beneficiados por oportunidades de investimento e condi¢cdes gerais de
mercado podera ndo ocorrer novamente, de modo que ndo ha garantia de que o Fundo
conseguird aproveitar oportunidades e condigcbes comparaveis. Deste modo, ndo ha
garantia de que o Fundo Master e/ou os FIDC-NP, conforme o caso, conseguira(ao)
identificar oportunidades de investimento suficientes e atrativas para atingir seus objetivos
de investimento. Um investimento no Fundo deve ser considerado apenas por pessoas que
podem suportar uma perda de todo seu investimento e arcar com o0s riscos dele




decorrentes.

(xv) Risco tributario: o Gestor envidara os maiores esfor¢os para manter a composicao
da Carteira do Fundo nos termos da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, que prevé
tratamento tributario especifico para fundos de investimentos financeiros que (i) aloquem,
no minimo, 95% de seu patrimdnio liquido em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios que sejam enquadrados como entidade de investimento, de acordo com o
conceito previsto na regulamentagcdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) (isto é,
Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro 2023). O Gestor, na qualidade de gestor da
Classe e do Fundo Master, procurara evitar modificacdes que impliquem em alteracao do
tratamento tributario do Fundo e dos Cotistas. No entanto, ndo h&a garantia de que este
tratamento tributario serd sempre aplicavel ao Fundo, e o eventual desenquadramento
tributario da Carteira do Fundo pode trazer prejuizo aos Cotistas, de modo que (i) o Fundo
passe a ser sujeitar a tributacao periddica semestral (“Come-Cotas”) do Imposto de Renda
Retido na Fonte (“IRRF”) as aliquotas de 15% ou 20% a depender da classificagdo do fundo
como de longo ou curto prazo, respectivamente; e (ii) quando das efetivas distribuicdes do
Fundo, o IRRF seja devido as aliquotas regressivas (22,5%-15%), a depender do prazo do
investimento, e ndo mais a aliquota flat de 15%.

(xvi) Riscos de alteraces na legislacdo aplicavel: a legislacéo aplicavel ao Fundo, aos
Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos, nacionais ou estrangeiros
em cotas de fundos de investimentos no Brasil esta sujeita a alteracdes. Ainda, poderéo
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados,
bem como moratérias e alteracdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condigbes
para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de
eventual remessa de recursos do e para o exterior, se aplicavel. Ademais, a aplicacdo de
leis existentes ou novas, assim e como mudangas ha interpretacdo de leis existentes ou
futuras poderdo impactar os resultados do Fundo.

(xvii)  AlteracBes das regras tributarias: alteragcdes nas regras tributarias e/ou na sua
interpretacdo e aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o
investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracdes incluem, mas
ndo se limitam, a (i) eventual extingdo de tratamentos fiscais diferenciados, na forma da
legislagcdo vigente; (ii) possiveis modificacbes na aliquota e/ou na base de calculo dos
tributos existentes; (iii) criagdo de tributos; bem como (iv) mudancas na interpretacéo e/ou
aplicacdo das regras tributarias por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais. Os efeitos de medidas de alteracéo fiscal ndo podem ser quantificados
antecipadamente, no entanto, poderdo sujeitar o Fundo e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos néo previstos inicialmente. Ndo h4 como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco
de tais regras serem modificadas, inclusive no contexto de uma eventual reforma tributaria,




0 que poderéd impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Atualmente,
por exemplo, ha diferentes discussbes no Congresso Nacional que objetivam implementar
alteracdes nas regras tributérias aplicaveis a investimentos nos mercados financeiros e de
capitais.

(xviii)  Limitacdo de responsabilidade: a legislacdo que regula os fundos de investimento
e o0s agentes do mercado financeiro passou por mudancas recentes, que criaram ou
modificaram conceitos, regras ou obrigacdes relevantes. Uma dessas mudancas foi a
possibilidade de limitar a responsabilidade do investidor ao valor de suas cotas. Essa
legislacdo nova ainda nao foi testada na pratica e pode gerar davidas, conflitos ou
interpretacdes diferentes nas esferas administrativas e civeis, seja pelos o6rgdos
reguladores, por tribunais arbitrais ou pelo judiciario. Ndo ha evidéncias de como serao
tratadas questdes relacionadas a desconsideracdo da personalidade juridica. Esses
problemas podem resultar em custos extras de defesa e em responsabilizagbes
inesperadas, inclusive para os investidores diretamente. Nao é possivel prever ou controlar
como a legislacao seré aplicada as atividades ou aos investimentos do Fundo, nem garantir
gue as medidas tomadas para adequacdo ou protecdo contra a legislacdo sejam
suficientes ou eficazes. Portanto, os investidores devem estar cientes de que, apesar de
existirem novos dispositivos que visam proteger os investidores, ha risco de interpretagéo
divergente que cause prejuizos significativos para o Fundo e seus investidores.

CAPITULO X
DA SOLUGAO DE CONFLITOS

Artigo 10.1. Com excecdo das situacdes em que haja inadimplemento de quantias liquidas,
certas e exigiveis que comportem acado de execucao de titulo executivo extrajudicial perante o
Poder Judiciario e das demais descritas no Artigo 10.10 deste Regulamento, qualquer desacordo,
disputa, davida ou reclamagcéo originaria deste Regulamento, dos instrumentos dele decorrentes
e/ou da interpretacdo de seus respectivos termos e condi¢des envolvendo as partes a eles
sujeitas, incluindo o Administrador, Gestor, Custodiante e Cotistas (“Partes”) que ndo possam
ser solucionadas amigavelmente pelas partes, devera ser resolvida, de forma definitiva, por
arbitragem. A arbitragem sera administrada pela CCBC de acordo com seu Regulamento de
Arbitragem, devendo observar sempre o disposto neste Regulamento, cujos termos prevaleceréo
em caso de duvida.

Artigo 10.2. O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros. O(s) requerente(s)
devera(ao) (coletivamente) nomear 1 (um) coarbitro e o(s) requerido(s) deverao (coletivamente)
nomear 1 (um) coarbitro, nos termos do Regulamento de Arbitragem. O terceiro &rbitro, que
atuara como presidente do tribunal arbitral, sera nomeado de comum acordo pelos 2 (dois)
coarbitros, apds consulta com as partes da arbitragem. Se os 2 (dois) coarbitros ndo chegarem
a um acordo quanto a indicacdo do presidente do tribunal arbitral ou se alguma das partes da
arbitragem ndo indicar seu(s) respectivo(s) coarbitro(s) nos prazos estabelecidos pela CCBC, a
CCBC procedera a tais nomeacdes de acordo com os termos do Regulamento de Arbitragem.
N&o sera aplicavel qualquer disposicdo do Regulamento de Arbitragem que limite a escolha de



arbitros em razao de lista de arbitros da CCBC.

Artigo 10.3. No caso de um procedimento arbitral envolvendo 3 (trés) ou mais partes que nao
possam ser agrupadas em um grupo de requerentes nem em um grupo de requeridas todas as
partes da arbitragem, de comum acordo, indicardo 2 (dois) coarbitros no prazo de 15 (quinze)
dias apds o recebimento da notificacdo emitida pela CCBC neste sentido. Nessa hipotese, o
presidente do tribunal arbitral sera nomeado pelos 2 (dois) coarbitros, em consultas com as
partes da arbitragem, ou, se isso nao for possivel por qualquer motivo, pela CCBC de acordo
com o Regulamento de Arbitragem. Se as partes da arbitragem ndo nomearem os 2 (dois)
coarbitros, todos os membros do tribunal arbitral serdo nomeados pela CCBC, de acordo com o
Regulamento de Arbitragem.

Artigo 10.4. A arbitragem devera ser realizada em portugués, podendo as provas ser
produzidas em inglés sem a necessidade de tradug&o. Os arbitros dever&o decidir com base nas
leis brasileiras, sendo vedado o julgamento por equidade.

Artigo 10.5. A sede da arbitragem ser& na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, onde
a sentenca arbitral sera proferida. A arbitragem, incluindo sua existéncia, a disputa, as alegacdes
e manifestacbes das partes, as provas e os documentos produzidos, bem como quaisquer
decisdes ou sentencas proferidas pelo tribunal arbitral, sera confidencial e somente podera ser
revelada (i) ao tribunal arbitral, as partes da arbitragem, aos seus advogados e as pessoas
necessarias a boa conducdo e ao resultado da arbitragem; (ii) se a divulgacdo de uma
informagé&o especifica for exigida para cumprimento de obrigacdes impostas por lei; (iii) se essas
informacdes forem publicas ou tornarem-se publicas por meio ou fato que independa da vontade
das partes; ou (iv) se a divulgacéo dessas informacgdes for necesséria para que uma das partes
recorra ao Poder Judiciario nas hipo6teses previstas na Lei 9.307.

Artigo 10.6. Qualquer sentenca arbitral seré final e vinculativa para as partes da arbitragem e
constituird instrumento juridicamente vinculante prontamente exequivel, obrigando as partes da
arbitragem a cumprir a determinacdo contida na sentenca, independentemente de execucéo
judicial.

Artigo 10.7. No curso da arbitragem, as despesas do procedimento arbitral, incluindo, mas néao
limitadas, as custas administrativas da CCBC e aos honorarios dos arbitros e de peritos, quando
aplicaveis, serdo arcadas por cada parte da arbitragem na forma do Regulamento de Arbitragem.
Quando da prolacdo da sentenca arbitral, o tribunal arbitral podera determinar o reembolso pela
parte perdedora a parte vencedora, de acordo com o resultado de seus respectivos pedidos e
levando em consideracdo as circunstancias que o tribunal arbitral entender relevantes, dos
custos da arbitragem e de outras despesas razoaveis incorridas pelas partes da arbitragem,
incluindo honorarios contratuais de advogados, de assistentes técnicos e outras despesas
necessarias ou Uteis para o procedimento arbitral. Nao havera condenacdo ao pagamento de
honorarios de sucumbéncia.

Artigo 10.8. Caso ainda ndo tenha sido constituido o tribunal arbitral, eventual tutela de



urgéncia poderad ser requerida ao arbitro de emergéncia, nos termos das Regras do
Procedimento de Arbitro de Emergéncia e do Regulamento de Arbitragem. Apds a constituicio
do tribunal arbitral, tutelas de urgéncia deveréo ser requeridas diretamente ao tribunal arbitral.

Artigo 10.9. Sem prejuizo desta clausula compromissoria, fica eleito como exclusivamente
competente o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo para eventuais demandas
judiciais relativas a (i) instituicdo da arbitragem, nos termos do Artigo 7° da Lei 9.307; (ii)
execucdo de titulo executivo extrajudicial, observada a prerrogativa de escolha do exequente,
nos termos do Artigo 781 do Cdadigo de Processo Civil; (iii) cumprimento de sentenca arbitral,
observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do Artigo 516, Paragrafo Unico,
do Cddigo de Processo Civil; (iv) anulacdo ou complementacdo da sentenca arbitral, nos termos
dos Artigos 32 e 33, Paragrafo 4°, da Lei 9.307; e (v) quaisquer outros conflitos que por for¢a da
legislacdo brasileira ndo puderem ser submetidos a arbitragem. O ajuizamento de qualquer
medida judicial admitida pela Lei 9.307 ou com ela compativel ndo serd considerado como
rendncia a arbitragem.

Artigo 10.10. A CCBC (se antes da constituicdo do tribunal arbitral) e o tribunal arbitral (se apés
a sua constituicdo) poderdo, mediante solicitagdo de uma das partes da arbitragem, consolidar
procedimento arbitrais simultdneos com discussfes relacionadas a este Regulamento e/ou
instrumentos a ele relacionados envolvendo as Partes e/ou seus sucessores em qualquer titulo
se (i) os acordos de arbitragem forem compativeis entre si; (ii) as arbitragens tiverem relacéo
com questdes faticas ou juridicas substancialmente semelhantes; e (iii) a consolidagdo néo
trouxer prejuizo injustificavel a nenhuma das partes das arbitragens consolidadas. Caso se
proceda a consolidacao, a jurisdi¢cdo a ser consolidada deveréa ser a do primeiro tribunal arbitral
constituido e sua decisdo sera definitiva e vinculativa para todas as partes das arbitragens
consolidadas.

Artigo 10.11. O Administrador ndo poderd atuar como arbitro ou de outra forma atuar na
resolucao de conflitos entre as Partes, sendo que a atuagdo do Administrador relativa a quaisquer
conflitos que possam ser solucionados pelas Partes esta restrita as disposi¢cdes do Regulamento.

CAPITULO XI
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 11.1. Para fins do disposto neste Regulamento e conforme Artigo 12, Paragrafo 3° da
Resolugdo CVM 175, qualquer notificacdo, solicitacdo ou outra comunicacdo entre 0
Administrador, o Gestor e os Cotistas devera ser feita por escrito para o endereco do Cotista
constante do cadastro junto ao Administrador no momento de envio de referida notificagéo,
solicitagdo ou comunicacéo, sendo que tais comunicacoes poderdo ser entregues via e-mail.

Artigo 11.1.1. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a atualizagéo de
seu endereco fisico ou eletrénico, o Administrador fica exonerado do dever de envio das
informacfes e comunicacdes previstas na Resolugdo CVM 175 e respectivo Anexo, ou



neste Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecdo no endereco declarado.

Artigo 11.2. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagbes, sugestbes e
reclamacdes e obtencdo de informac¢des do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com o
Gestor ou com o Administrador, que podem ser contatados por meio dos seguintes canais:
ir@juscapital.com.br e atendimento@singulare.com.br.

Artigo 11.3. Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (a) as informacdes constantes de estudos
e andlises de investimento elaborados pelo ou para o Administrador ou Gestor passiveis de
reportes peridédicos aos Cotistas nos termos da regulamentacdo aplicavel; e (b) as suas
atualizacdes periddicas, que venham a ser a eles ou por eles disponibilizadas, ndo podendo
revelar, utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,
qualquer destas informag@es, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor, ou se
comprovadamente obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que, nesta Ultima
hipétese, o Gestor devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informacgéo.

Artigo 11.4. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.
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REGULAMENTO DO

BLC IV FEEDER Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

ANEXO A DA CLASSE A DO

BLC IV FEEDER Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO — CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do BLC IV Feeder Il Fundo de Investimento
Financeiro e tem por objetivo disciplinar o funcionamento das Cotas Classe A Multimercado
Crédito Privado de emissdo do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento.
Termos capitalizados e n&o expressamente definidos neste Anexo A tém o significado que lhes
for atribuido no Regulamento.

1. Definicbes Adicionais. Sem prejuizo de termos definidos no Regulamento, os termos
abaixo tém o significado a eles atribuidos neste item:

Acordo de Cotistas

Significam eventuais acordos celebrados pelos Cotistas da
Classe A, com a interveniéncia do Gestor, que dara ciéncia de
seu conteldo ao Administrador, para fins de sua observancia.

Ativos Financeiros

Significam os seguintes ativos financeiros de liquidez, em que
poderéo ser alocados recursos livres das Cotas Classe A, ndo
investidos em Cotas do Fundo Master e/ou dos FIDC-NP, nos
termos deste Anexo A: (a) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (b) titulos de
renda fixa de emissdo ou aceite de instituicdes financeiras; (c)
operacdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos
nas alineas (a) e (b); e (d) cotas de classes que invistam, no
minimo, 95% do seu patriménio liquido nos ativos referidos nas
alineas (a) e (c). Até 100% (cem por cento) dos titulos ou
operacdes aqui mencionados poderdo ser emitidos ou
realizados com uma mesma instituicdo financeira.

Classe A

Aplicacéo Minima  da | Tem o significado atribuido no Artigo 3.1.1_deste Anexo A.
Classe A
Capital Autorizado da | Tem o significado atribuido no Artigo 5.2 deste Anexo A.

Capital Integralizado

Significa o montante total em reais aportado pelos Cotistas na
Classe A, a titulo de integralizacao de suas Cotas Classe A.




Capital Subscrito

Significa o0 montante total subscrito que os Cotistas da Classe
A se comprometeram a aportar na Classe A, a titulo de
integralizacdo de suas Cotas.

Chamada de Capital

Significa o aviso entregue aos Cotistas pelo Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, para aportes de recursos no
Fundo, os quais serdo destinados a Classe A.

Classe A

Significa a Classe de Cotas A de emissdo do Fundo, para a
qual ser4 constituido patrimbénio segregado pelo
Administrador, nos termos da Resolucdo CVM 175.

Compromisso de | Significa o instrumento que regulara os termos e condicbes

Investimento para a integralizagdo das Cotas Classe A.

Conta da Classe A Significa a conta bancéria aberta pelo Custodiante em nome
da Classe A.

Cotas Classe A Significam as Cotas da Classe A do BLC IV FEEDER I
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO — CLASSE DE INVESTIMENTO EM
COTAS - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Cotas do Fundo Master Significam as cotas do Fundo Master, constituido nos termos
do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, objeto de
investimento pela Classe A.

Data da Primeira | Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe

Integralizagcdo de Cotas | A, emitidas no &mbito da Primeira Oferta.

Classe A

DistribuicGes da Classe A

Tem o significado atribuido no Artigo 5.6 deste Anexo A.

Emenda Constitucional

Tem o significado atribuido no Artigo 15.2, alinea “(c)” deste
Anexo A.

FIDC-NP

Significam os fundos de investimento em direitos creditérios
cuja politica de investimento admita a aquisicdo de direitos
creditorios ndo-padronizados, nos termos do Anexo Normativo
Il da Resolugcdo CVM 175, investidos ou a serem investidos
direta ou indiretamente pelo Fundo Master e/ou pela Classe A.

Investidores Profissionais

Significa os investidores descritos nos termos do Artigo 11 da
Resolucdo CVM 30 e que sejam empregados, diretores ou




sécios do Gestor e partes a ele relacionadas.

IPCA Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica,
ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e adote
metodologia de apuracgédo e calculo semelhante.

Patriménio  Liquido da | Corresponde ao somatorio das Cotas do Fundo Master e dos
Classe A Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, menos as
exigibilidades e as provisdes referidas neste Anexo para a
Classe A.

Prazo de Duracdo da | Significa o prazo de 11 (onze) anos, observado o disposto no
Classe A Artigo 2.4. deste Anexo A.

Periodo de Investimento da | Tem o significado atribuido no Artigo 4.1 deste Anexo A.
Classe A

Precatorios Tem o significado atribuido no Artigo 15.2, alinea “(a)” deste
Anexo A.

Primeira Oferta Significa a primeira colocacdo privada ou oferta publica de
Cotas Classe A, realizada nos termos da regulamentacao
aplicavel.

Taxa de Administragao Significa a taxa cobrada da Classe A para remunerar o

Administrador e o0s prestadores dos servicos por ele
contratados (caso a remuneracdo de tais prestadores néo
constitua encargo do Fundo), conforme estabelecida no Artigo
6.1 deste Anexo A.

Taxa de Custédia Significa a taxa cobrada da Classe A para remunerar o
Custodiante pelos servicos por ele prestados, conforme
estabelecido no item 6.1. deste Anexo A.

2. Caracteristicas Gerais

2.1. Denominagédo. Classe “A” do BLC IV FEEDER Il FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO — CLASSE DE INVESTIMENTO EM
COTAS - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

2.2. Categoria. Fundo de investimento financeiro, conforme Anexo Normativo | da Resolucéo
CVM 175.



2.3. Tipo. Multimercado e “Classe de Investimento em Cotas”, nos termos e em observancia
ao disposto no Artigo 3°, 82° do Anexo Normativo I.

2.4. Regime da Classe. Classe Fechada.

2.5. Prazo de Duracéo. O prazo de duracao da Classe A é de 11 (onze) anos, contados da
Data da Primeira Integralizacdo de Cotas Classe A (“Prazo de Duracéo da Classe A”), podendo
esse prazo ser prorrogado, (i) a critério do Gestor, exclusivamente caso seja identificada a
necessidade de realizar investimento(s) adicional(is) no Fundo Master e/ou nos FIDC-NP para
fazer frente a obrigacdes legais ou, ainda, pagar eventuais despesas e/ou indenizacdes devidas
pelo Fundo Master e/ou pelos FIDC-NP, nos termos do quanto disposto no item 5.12 deste
Regulamento, neste Anexo A e no Compromisso de Investimento, ou (ii) mediante aprovacao
dos Cotistas reunidos em Assembleia.

2.6. Regime de Responsabilidade. Os Cotistas possuem responsabilidade limitada ao valor
de subscricao das respectivas Cotas, nos termos da Resolugdo CVM 175, observado o disposto
no Artigo 5.8 deste Anexo A.

2.7. Publico-Alvo. As Cotas Classe A somente poderdo ser subscritas, no mercado primario
ou adquiridas no mercado secundario, por Investidores Profissionais que sejam empregados,
diretores ou socios do Gestor e partes a ele relacionadas, nos termos do Artigo 114 da Resolucdo
CVM 175.

3. Politica de Investimento

3.1. Serdo alvo de investimento pela Classe A os ativos listados abaixo, observados os termos
e condicBes deste Anexo A: (i) Cotas (a) do Fundo Master, e/ou (b) de FIDC-NP; e (ii) Ativos
Financeiros, observado o disposto abaixo:

LIMITES POR MODALIDADES DE ATIVOS
A) ISOLADOS | CUMULATIVOS
FINANCEIROS

Cotas do Fundo Master e/ou de FIDC-NP, cuja o minimo
l. responsabilidade seja limitada, apés a 95% Maximo de 100%
adaptacéo a Resolugdo CVM 175 ’

titulos de emissdo do Tesouro Nacional, titulos|
1. de emissdo do Banco Central do Brasil e Até 5%
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional

titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de 3
Il. o . . Até 5%
instituicbes financeiras




operacbes compromissadas lastreadas nos Até 5% Méximo de 5%
. . , 0
ativos referidos nas alineas Il e Il

cotas de classes que invistam, no minimo, 95%
V. [do seu patriménio liquido nos ativos referidos Até 5%
nas alineas (1) e (lll)

3.1.1. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, as Cotas Classe A devem
possuir parcela equivalente a, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimonio
Liquido representada por (i) Cotas do Fundo Master, e/ou (ii) cotas de FIDC-NP que atendam
aos requisitos alocacgéo de carteira de, no minimo, 67% em direitos creditorios, nos termos da
regulamentacdo do CMN, que esté atualmente, contida na Resolu¢do CMN n° 5.111/2023; e que
sejam classificados como entidade de investimento, conforme definicdo prevista na Lei n°
14.754/2023 e na Resolugdo CMN n° 5.111/23 (“Aplicacdo Minima da Classe A”).

3.1.2. AClasse A podera alocar até 100% (cem por cento) de seus recursos em Cotas do Fundo
Master, que conta com a prestagéo de servicos do Administrador, do Gestor e de suas partes
relacionadas.

3.2. Sem prejuizo do disposto nos Artigos acima, a Classe A podera alocar, direta ou
indiretamente, até 100% (cem por cento) de seus recursos em classes de cotas que contem com
os servicos do Administrador, do Gestor e/ou de outros prestadores de servicos do Fundo, bem
como de suas partes relacionadas.

3.3. Observados os limites impostos pela regulamentacdo em vigor, a parcela do Patrimonio
Liquido das Cotas Classe A nao investida em Cotas do Fundo Master e/ou de FIDC-NP deve ser
aplicada nos Ativos Financeiros.

3.4. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira, com excec¢ao de eventuais aplicacbes em
cotas de fundos de investimento financeiro e de fundo de aplicagdo em cotas de fundos de
investimento, devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito
diretamente em nome da Classe A, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacdo e Custédia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao
desses servigos pela referida autarquia ou pela CVM.

3.5. E vedada a aplicacdo de recursos, pela Classe A, na aquisicdo de Direitos Creditdrios
e/ou Ativos Financeiros sediados no exterior.

3.6. N&o obstante a diligéncia do Gestor em colocar em prética a politica de investimento
delineada neste Capitulo e na manutencao dos sistemas de monitoramento de risco, 0s
Prestadores de Servicos Essenciais ndo poderdo ser responsabilizadas por eventual



depreciacao (i) das Cotas do Fundo Master e/ou das cotas de FIDC-NP, e/ou (ii) dos Ativos
Financeiros, ou por prejuizos em caso de liquidacao, assumindo os Cotistas 0s riscos inerentes
a este tipo de investimento. Ademais, nao h& garantia de que os objetivos da Classe A serdo
alcancados, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais garantir a seguranca,
rentabilidade e liquidez dos ativos integrantes da Carteira da Classe A.

3.7. O Fundo poderé contratar operacdes de Ativos Financeiros com empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias do Administrador ou do Gestor, ou, ainda, com carteiras
e/ou fundos de investimento administrados pelo Administrador, pelo Gestor ou pelas pessoas a
eles ligadas. As operacdes descritas neste Artigo 3.7 serdo objeto de registro segregado das
demais operacbes da Carteira do Fundo, de modo a serem facilmente identificaveis, e poderéo
representar até 5% (cinco por cento) do seu Patrimdnio Liquido.

3.8. O Fundo ndo realizara: (i) operagbes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior
do mesmo Ativo Financeiro; (ii) operacdes em mercados de derivativos; e (iii) investimentos em
titulos publicos.

3.9. OBSERVADOS OS SUBITENS ACIMA, A CLASSE PODE APLICAR MAIS DE 50%
(CINQUENTA POR CENTO) A ATE O MAXIMO DE 100% (CEM POR CENTO) DO SEU
PATRIMONIO LIQUIDO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CLASSIFICADOS
COMO DE CREDITO PRIVADO. PORTANTO, ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA
SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM
O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA,
INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENCAO, LIQUIDACAO, REGIME DE ADMINISTRACAO
TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS
EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DOS FUNDOS INVESTIDOS.

4, Periodo de Investimento

4.1. Aaplicacdo dos recursos obtidos junto aos Cotistas no Fundo Master e/ou nos FIDC-NP
ocorrera durante o prazo de até 3 (trés) anos ap0s a Data da Primeira Integralizacao de Cotas
Classe A (“Periodo de Investimento da Classe A”).

4.2. Observado o caput do Artigo acima, o Gestor podera encerrar o Periodo de Investimento
antecipadamente, desde que notifique os Cotistas e o Administrador de que, no seu melhor
entendimento, ndo serdo realizadas novas aplica¢cdes em cotas do Fundo Master e/ou dos FIDC-
NP, salvo os casos em que o Fundo tenha se comprometido com tal aplicacdo durante o Periodo
de Investimento da Classe A.

4.3. Observado o disposto no Artigo 5.3 e seguintes deste Anexo A, o Gestor podera realizar
Chamadas de Capital (a) durante o Periodo de Investimento da Classe A; e (b) apds o término




do Periodo de Investimento da Classe A e até o término do Prazo de Duracdo da Classe A, se
ainda houver Capital Subscrito e ndo integralizado de Cotas Classe A e até o limite do Capital
Subscrito da Classe A, e desde que na hipétese do item (b), os recursos obtidos com tais
Chamadas de Capital sejam utilizados exclusivamente para:

(a) o pagamento de encargos da Classe A (ou encargos do Fundo rateados pela Classe A,
conforme aplicavel nos termos do Regulamento e deste Anexo A), independentemente
do momento de sua contratacdo e/ou incorrimento; e/ou

(b) subscricdes e integralizacdes de Cotas do Fundo Master e/ou cotas de FIDC-NP com o
objetivo de (b.i) pagamento de despesas e encargos dos fundos de investimento
investidos, direta ou indiretamente, pela Classe A, incluindo despesas e encargos do
Fundo Master e de FIDC-NP, e/ou (b.ii) aplicacbes em direitos creditorios, em casos em
gue o Fundo tenha se comprometido com tal aplicagédo durante o Periodo de Investimento
da Classe A e cujo cumprimento apenas se torne exigivel apés o término do Periodo de
Investimento da Classe A; e/ou

(c) sejam realizados com o proposito de proteger os investimentos realizados, direta ou
indiretamente, pelo Fundo, ou que sejam necessarios para preservar o seu valor, desde
gue o investimento adicional esteja relacionado a ac¢des judiciais que facam parte ou
estejam relacionadas a Carteira do Fundo, incluindo mediante a subscricdo e
integralizacdo de (c.i) Cotas do Fundo Master, e (c.ii) cotas de FIDC-NP, e desde que tal
investimento seja realizado no prazo de até 5 (cinco) anos apds a Data do Primeiro
Fechamento.

5. Cotas: Emissdo, Forma de Distribuicdo, Preco de Emissdo, Integralizagao,
Amortizacdo, Resgate e Negociacédo

Primeira Oferta

5.1. As Cotas Classe A poderao ser objeto de colocacgao privada ou distribuicao publica, nos
termos da regulamentacgéo aplicavel.

Novas Emissodes

5.2.  Apo6s a Primeira Oferta, o Gestor podera, sem a necessidade de aprovacdo em
Assembleia Especial de Cotistas, aprovar novas emissfes de Cotas Classe A no prazo de até
12 (doze) meses contados da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas Classe A, desde que
limitado ao montante equivalente a R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), devendo
ser considerado, para fins de calculo desse limite, a totalidade do Capital Subscrito pelos
Cotistas Classe A no ambito da Primeira Oferta (“Capital Autorizado da Classe A”).

5.2.1. O prego de emisséo das Cotas Classe A objeto da nova emisséo devera ser fixado
tendo-se em vista: (a) o preco de emissdo da Primeira Oferta; (b) o valor patrimonial das
Cotas Classe A, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido



atualizado da Classe A e o numero de Cotas Classe A emitidas, apurado em data a ser
fixada no respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissdo; (c) as perspectivas de
rentabilidade das Cotas Classe A; (d) o valor de mercado das Cotas Classe A ja emitidas,
apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissao;
ou (e) na impossibilidade de definicdo de acordo com um dos critérios descritos acima,
outro critério a ser escolhido pelo Gestor, desde que nao resulte em diluicdo econémica
injustificada dos demais Cotistas Classe A. Em caso de emissdes de novas Cotas Classe
A até o limite do Capital Autorizado, caberd ao Gestor a escolha do critério de fixacdo do
valor de emissédo das novas Cotas dentre as alternativas indicadas nos itens “(a)” a “(e)”
acima. Nos demais casos, 0 preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado pela
Assembleia Especial de Cotistas Classe A, conforme recomendagéo do Gestor.

5.2.2. Os Cotistas Classe A nao terdo direito de preferéncia para a subscricdo de novas
Cotas Classe A emitidas dentro do Capital Autorizado da Classe A, ficando estabelecido
gue apenas empregados, diretores ou soécios do Gestor e partes a ele relacionadas
poderéo subscrever Cotas Classe A objeto de novas emissdes.

Integralizacéo

5.3. Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas Classe A por ele subscritas em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Gestor, nos termos e condi¢cdes
previstos no Compromisso de Investimento e neste Anexo A.

5.3.1. Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento e/ou
necessidades de recursos para pagamento de encargos da Classe A (ou encargos do
Fundo rateados pela Classe A, conforme aplicavel nos termos do Regulamento), o Gestor
realizara Chamadas de Capital, solicitando o aporte de recursos na Conta do Fundo (0s
guais serao destinados a Conta da Classe A) mediante a integralizacdo parcial ou total das
Cotas Classe A subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

5.3.2. As Chamadas de Capital: (a) estardo limitadas ao valor do Capital Subscrito de cada
Cotista Classe A, observado o disposto no Regulamento, neste Anexo A e no Compromisso de
Investimento; (b) poderdo ser realizadas de forma desproporcional entre os diferentes
investidores do Fundo para fins de equalizacao das integralizacfes, até que a propor¢ao entre
Capital Integralizado e Capital Subscrito seja a mesma para todos os Cotistas; e (c) ndo poderdo
ser realizadas caso as Cotas Classe A do respectivo Cotista venham a ser admitidas a
negociacéo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado. Na hipétese do item “(b)”
acima, caso haja orientacdo do Gestor ou seja exigido de acordo com as regras vigentes da
respectiva entidade administradora de mercado organizado, o saldo pendente de integralizacdo
das Cotas Classe A que tenham sido admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado devera ser cancelado. As Chamadas de Capital para o pagamento de
encargos da Classe A (ou encargos do Fundo rateados pela Classe A, conforme aplicavel nos



termos do Regulamento) poderdo ser realizadas a qualquer momento durante o Prazo de
Duracédo da Classe A.

Inadimpléncia

5.4. O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizacéo
de Cotas Classe A nos termos deste Anexo A, bem como qualquer outra obrigagdo nos termos
deste Anexo A, e que nao sanar integralmente o cumprimento de sua obrigacdo dentro do prazo
de 03 (trés) Dias Uteis a contar da notificacdo encaminhada pelo Administrador nesse sentido,
ficara de pleno direito constituido em mora (“Cotista Inadimplente”).

5.5. Na hipotese de o Cotista se tornar um “Cotista Inadimplente” em decorréncia da mora no
cumprimento das obrigacdes de integralizagdo das suas Cotas Classe A, 0s seguintes
procedimentos deverdo ser observados:

(a) o Cotista Inadimplente devera pagar, a Classe A, 2% (dois por cento) ao més
sobre os valores em atraso, devidamente corrigidos pelo IPCA, calculado de forma pro
rata temporis ao prazo que durar a inadimpléncia do Cotista Inadimplente;

(b) os valores das Chamadas de Capital inadimplidas que néo forem pagos poderéo
ser deduzidos de qualquer distribuicdo da Classe A a que o Cotista tenha direito nos
termos deste Anexo A; e

(c) sem prejuizo do disposto nos itens anteriores, caso a mora subsista por mais de
90 (noventa) dias consecutivos, o Gestor devera (e o Cotista Inadimplente desde ja e de
modo irrevogavel o autoriza a fazé-lo) envidar seus melhores esforgos para alienar,
parcial ou totalmente, as Cotas Classe A integralizadas de titularidade do Cotista por um
preco correspondente a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do valor patrimonial de
referidas Cotas Classe A na data da notificacdo do Gestor nesse sentido. Tais Cotas
Classe A serdo ofertadas (i) inicialmente, a todos os demais Cotistas Classe A que
estejam em dia com suas obrigagcles previstas neste Anexo A, que terdo 10 (dez) Dias
Uteis contados do recebimento da notificacéo de oferta encaminhada pelo Gestor para
manifestar seu interesse na aquisicdo das Cotas Classe A; e (ii) decorrido esse prazo
sem qualquer manifestacdo dos Cotistas Classe A, a quaisquer terceiros. Em qualquer
hipotese, o adquirente das Cotas Classe A do Cotista devera observar os termos deste
Anexo A e do Compromisso de Investimento.

5.5.1. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo
Administrador, Gestor e/ou pela Classe A com relacdo a inadimpléncia do Cotista
inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo Cotista inadimplente, salvo
se de outra forma determinado pelo Gestor.

5.5.2. O produto da venda das Cotas Classe A do Cotista que forem alienadas na forma
do item “(iv)” acima devera ser alocado (i) prioritariamente para a Classe A, a fim de quitar



todos os valores em aberto em nome do Cotista, inclusive multas e outras penalidades;
(ii) para o pagamento ou ressarcimento de despesas incorridas pela Classe A e/ou pelo
Gestor na venda das Cotas Classe A do Cotista; e (iii) o saldo remanescente, se houver,
para o Cotista, seus herdeiros ou sucessores a qualquer titulo, ou a quem quer que o
represente legalmente.

Amortizacao e Politica de Distribuicdo de Resultados

5.6. Amortizacdo. Poderéo ser distribuidos aos Cotistas Classe A, conforme o caso, valores
relativos a (“Distribuicdes da Classe A”):

(a) rendimentos e quaisquer valores recebidos pela Classe A relativamente aos ativos
detidos pela Classe A, inclusive em fungéo de desinvestimentos;

(b) rendimentos pagos relativamente aos Ativos Financeiros;
(© outras receitas, ganhos e rendimentos de qualgquer natureza da Classe A; e
(d) outros recursos excedentes da Classe A, existentes e passiveis de distribuicao

aos Cotistas Classe A, ao final do Prazo de Duragéo da Classe A.

5.6.1. As Distribuigbes da Classe A serdo feitas sob a forma de amortizagédo de Cotas
Classe A. Ndo havera resgate de Cotas Classe A, a ndo ser por ocasido do término do
Prazo de Duracéo das Cotas Classe A.

5.6.2. A Classe A ndo realizar4d quaisquer Distribuicbes da Classe A aos Cotistas
Inadimplentes.

5.6.3. Qualquer Distribuicdo da Classe A serd comunicada aos Cotistas Classe A pelo
Administrador, conforme orientacio do Gestor, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data prevista para a sua realizagao.

5.7. Politica de Distribuicdo de Resultados. Durante o Periodo de Investimento da Classe
A, caberé ao Gestor decidir se 0s recursos provenientes de eventuais liquidagfes de ativos serdo
reinvestidos, de acordo com a politica de investimento, ou destinados ao pagamento de
amortizacdes. Apos o Periodo de Investimento da Classe A, quaisquer recursos recebidos pela
Classe A com relagcdo a um investimento poderdo ser distribuidos ou retidos, total ou
parcialmente, para o pagamento de encargos e outras despesas do Fundo, observado que tais
recursos somente poderdo ser investidos ou reinvestidos nos termos deste Anexo A.

5.8. Na medida em que o Gestor (i) realizar Distribuicbes da Classe A, e (ii) identificar a
necessidade de investimento adicional no Fundo Master e/ou nos FIDC-NP, o Gestor podera, a
seu exclusivo critério, solicitar ao Administrador que envie Chamadas de Capital solicitando a
reintegralizacdo de capital até o limite de 30% (trinta por cento) das Distribuicdes da Classe A
(“Chamada de Capital Distribuido”).




5.8.1. A Chamada de Capital Distribuido prevista no Artigo 5.8 deveréa observar, no que
for aplicavel, as disposicbes previstas no Artigo 5.3 e seguintes deste Anexo A. Qualquer
valor rechamado nos termos deste Artigo ndo devera ser considerado como Capital
Integralizado e ndo dever4d comprometer o montante do Capital Subscrito ainda nao
integralizado por cada Cotista.

Transferéncia de Cotas Classe A

5.9. As Cotas Classe A poderdo ser transferidas, observadas as condi¢cdes descritas neste
Anexo, no Compromisso de Investimento, nas leis e normas aplicaveis e em eventuais Acordos
de Cotistas que poderdo, inclusive, disciplinar eventuais hipoteses de direito de preferéncia.

5.9.1. Os cessionarios de Cotas Classe A serdo obrigatoriamente Investidores
Profissionais, conforme definidos pelas leis e normas aplicaveis, e deverdo aderir aos
termos e condi¢Bes do Regulamento, em especial deste Anexo A, por meio da assinatura
e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

5.9.2. As Cotas Classe A nao poderao ser negociadas no mercado secundario,
admitindo-se que as Cotas sejam objeto de cesséo ou transferéncia privada mediante a
aprovacao prévia e por escrito do Gestor, que podera ser negada a seu exclusivo critério,
devendo, ainda, tal cesséo ou transferéncia ser comunicada previamente ao Administrador
para que este verifigue se as formalidades deste Regulamento e da regulamentacao
aplicavel foram atendidas. Sem prejuizo, as Cotas poderao ser transferidas entre veiculos
de investimento geridos pelo mesmo gestor, mediante comunicacao prévia e expressa a
Gestora, desde que atendido o previsto no Artigo 4.12.1. acima.

5.9.3. O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas
Classe A que ndo obedeca aos procedimentos descritos no Regulamento, no
Compromisso de Investimento e em eventuais Acordos de Cotistas. Sem prejuizo do
disposto acima, a efetivagdo de qualquer transferéncia de Cotas Classe A estara
condicionada (a) aprovacao prévia e por escrito do Gestor, conforme previsto no Artigo
5.9.2 acima; (b) a finalizacéo, pelo adquirente, do procedimento de cadastro junto ao
Administrador, de acordo com as suas regras de Know-Your-Client (KYC) vigentes a época,
nos termos da regulamentacao aplicavel; e (c) assinatura do termo de ciéncia de risco e
adesdo do Fundo pelo cessionario, bem como assunc¢do dos direitos e obrigacdes nos
termos do respectivo Compromisso de Investimento.

Direito de Preferéncia

5.9.4. A transferéncia direta ou indireta de Cotas Classe A deverd ser previamente
aprovada prévia e expressamente pela Gestora e ensejara direito de preferéncia aos
Cotistas Classe A (“Direito de Preferéncia”), de forma que somente sera valida e podera




ser implementada pelo Administrador quando este receber da Gestora a confirmacao
nesse sentido.

6. Remuneracéo dos Prestadores de Servicos Essenciais e Encargos

Remuneracdo do Administrador, do Custodiante e do Controlador

6.1. Taxa de Administracdo. Em contraprestacdo aos servicos de administracéo fiduciéria,
tesouraria, controladoria e escrituracdo das Cotas, os Cotistas Classe A pagardo ao
Administrador, a partir da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas Classe A e durante o Prazo
de Duracao da Classe A, uma taxa de administracao (“Taxa de Administracao”) correspondente
a R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais) ao més. Em contraprestagéo aos servigos de custddia
prestados a Classe A, sera devido ao Custodiante uma taxa de custddia mensal correspondente
a R$1.500,00 (mil e quinhentos reais) ao més (“Taxa de Custddia”).

6.1.1. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Custodia serdo provisionadas diariamente,
na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente a que se referir, sendo seus respectivos valores
atualizados anualmente pela variacéo positiva do IPCA.

Remuneracdo do Gestor

6.2. As Cotas Classe A ndo estdo sujeitas ao pagamento de taxa de gestdo e/ou taxa de
performance em decorréncia dos servigos prestados pelo Gestor.

Encargos

6.3. Constituem encargos da Classe A as seguintes despesas que podem ser debitadas
diretamente da Classe A pelo Administrador, sem prejuizo dos encargos a serem rateados na
forma prevista no Regulamento:

(a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagfes da Classe A;

(b) despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicéo e publicacdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na Resolu¢cdo CVM 175;

(© despesas com correspondéncias de interesse da Classe A, inclusive
comunicacdes aos Cotistas Classe A;

(d) honorarios e despesas do auditor independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;
() despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucéo de

garantia ou de acordo com devedor;



(9) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses da Classe A, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo
se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores dos Servicos da Classe A no
exercicio de suas respectivas fungdes;

0] despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
Carteira;

)] despesas com a realizagdo de Assembleia Especial de Cotistas da Classe A;

(K) despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacgao, cisdo, transformacao ou

liquidagédo da Classe A;

)] despesas com liquidacgdao, registro e custddia de operacdes com ativos da Carteira,;
(m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operag¢des da Carteira de
ativos;

(n) despesas inerentes a: (x) distribui¢cdo priméaria de Cotas Classe A; e (y) admisséo

das Cotas Classe A a negocia¢cao em mercado organizado;
(o) Taxa de Administracéo, taxas de gestdo e performance, se aplicavel,

(p) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracao
com base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no
Artigo 99 da Resolugdo CVM 175;

(a) taxa maxima de distribuigao;

(N despesas relacionadas ao servi¢o de formacdo de mercado;
(s) taxa maxima de custddia; e

® contratacdo de agéncia de classificacdo de risco.

6.3.1. Quaisquer despesas néo previstas como encargos da Classe A e que ndo tenham
sido expressamente aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Especial nos termos deste
Regulamento correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado,
incluindo aquelas previstas no 84° do Artigo 96 da Resolucao CVM 175, sem prejuizo do
disposto no 85° do mesmo Artigo.



6.3.2. Tendo em vista que nao ha distribuidores de Cotas que prestem servi¢cos de forma
continua a Classe, o presente Anexo A ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos
distribuidores que venham a ser contratados sera determinada pontualmente, a cada nova

emisséo de Cotas, na forma dos respectivos documentos de oferta de Cotas.

6.3.3.
Patrim6nio Liquido da Classe A.

6.3.4.
7. Assembleia Especial de Cotistas

7.1.

A taxa maxima de distribuicdo das Cotas Classe A é de 0,01% ao ano sobre o

N&o serd devida taxa de ingresso ou taxa de saida pelos Cotistas Classe A.

Competéncia e Quoruns de Deliberagdo. Sem prejuizo de outras matérias previstas no

Regulamento ou nas normas aplicaveis, compete privativamente a Assembleia Especial de
Cotistas da Classe A deliberar, de acordo com os quéruns abaixo, sobre:

Matéria

Qudrum Minimo de Aprovacéao

(a) as demonstracdes contabeis da Classe A, em até
60 (sessenta) dias ap6s o0 encaminhamento das
demonstragfes contabeis a CVM, contendo relatorio do
auditor independente;

Maioria das Cotas de Cotistas
presentes, observado o disposto
no Artigo 71, 83° da Resolugéo
CVM 175

(b) emissdo de novas Cotas Classe A, observado o
Capital Autorizado da Classe A disposto no Artigo 5.1
deste Anexo A,

Maioria das Cotas subscritas

(c) fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial), ou
liquidag&o da Classe A,

Maioria das Cotas subscritas

(d)

transformacédo da Classe A;

Maioria das Cotas subscritas
presentes

(e) prorrogacdo do Prazo de Duracédo da Classe na
hip6tese prevista no Artigo 2.4.(ii) deste Anexo A;

2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas

2/3 (dois tercos) das Cotas

()] alteracdo a Politica de Investimento da Classe A; .
subscritas
2/3 (dois tercos) das Cotas
(9) alteracéo deste Anexo A, observado o disposto no | subscritas (exceto se quérum

Artigo 5.1.1 do Regulamento;

especifico for determinado neste
Artigo ou Regulamento)




Matéria

Qudrum Minimo de Aprovacéao

(h)

destituicdo do Gestor e escolha do seu substituto;

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

) destituicdo ou substituicdo do Administrador e
escolha de seu substituto;

Maioria das Cotas subscritas

M plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo
da Classe A,

Maioria das Cotas subscritas

k lano de declaracdo judicial de insolvéncia da . .
() P a0 | Maioria das Cotas subscritas
Classe A;

Maioria das Cotas subscritas
M qualquer outra matéria de interesse exclusivo da | (exceto se quérum especifico for
Classe A; determinado neste Artigo ou

Regulamento)
Devera ser equivalente ao

(m) alteracdo do quorum de instalagcdo e deliberagéo | correspondente quorum até entéo

da Assembleia Especial de Cotistas da Classe A;

em vigor para a matéria cujo
guoérum se deseja alterar

(n) instalacdo, composicdo e organizacdo de
conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados
pela Classe A e a eleigdo dos seus membros;

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

(0) inclusdo de encargos nao previstos neste Anexo A
OU has hormas vigentes ou 0 seu respectivo aumento
acima dos limites previstos no Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas
presentes

(p) pagamento, pela Classe A, de despesas nao
previstas neste Anexo A como encargos da Classe A; e

Maioria das Cotas subscritas
presentes

(@) utilizacdo de ativos na amortizacdo de Cotas
Classe A, bem como o estabelecimento de critérios
detalhados e especificos para a adocdo desse
procedimento.

Maioria das Cotas subscritas

7.2. A Assembleia Especial de Cotistas da Classe A se instala com a presenca de qualquer
namero de Cotistas Classe A. As deliberacfes serdo tomadas de acordo com os quéruns
estabelecidos acima, cabendo a cada Cotista 01 (um) voto para cada Cota subscritas .



7.3. A convocacgao da Assembleia Especial de Cotistas da Classe A deve ser feita com no
minimo 10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizacdo e encaminhada a cada Cotista
Classe A e disponibilizada nos websites do Administrador, Gestor e, em caso distribuicdo de
Cotas Classe A em andamento, dos distribuidores.

7.4. A convocacao devera observar o disposto no Artigo 72 da Resolu¢cdo CVM 175.

7.4.1. Caso seja admitida a participacdo do Cotista Classe A por meio eletrbnico, a
convocacdo deve conter informacgfes detalhando as regras e 0s procedimentos para
viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informacdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizag&do do sistema, assim como se a Assembleia Especial de
Cotistas da Classe A sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

7.4.2.  Nos termos do Artigo 114 da Resolugdo CVM 175, o Fundo permite o voto de
partes relacionadas aos Prestadores de Servigos Essenciais, desde que ndo tenham
interesse conflitante com o Fundo no que se refere a matéria em votacéo.

7.5. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista Classe A ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% do total de Cotas Classe A emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia Especial de Cotistas da Classe A para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
Fundo, da Classe A ou da comunh&o de Cotistas.

7.6. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas da Classe A poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas Classe A,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessérios ao exercicio do direito
de voto pelo Cotista Classe A.

7.7. Aresposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de (a) 10 (dez) dias,
contado da consulta por meio eletrénico; e (b) 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio
fisico. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada como abstencgéo por parte do Cotista
Classe A. A aprovagdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de
aprovacao previstos neste Anexo A, considerando—se presentes os Cotistas Classe A que
tenham respondido a consulta.

7.8. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas Classe A todas as informagfes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagdo da Assembleia
Especial de Cotistas da Classe A.

8. Liguidacdo e Regime de Insolvéncia

8.1. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, o Administrador devera
verificar se o Patrimonio Liquido da Classe A esta negativo:

(1) na hipotese de os Prestadores de Servigos Essenciais renunciarem as suas
funcdes e a Assembleia Geral de Cotistas ndo nomear instituicdo habilitada para substituir



cada Prestador de Servico Essencial, conforme o caso, nos termos estabelecidos no
Regulamento e neste Anexo A; e

(i) na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas o determinar, de acordo com o
guérum de deliberacdo de que trata o Artigo 5.1 do Regulamento acima, desde que
devidamente fundamentado.

8.2.  Verificada a hip6tese de Patriménio Liquido negativo da Classe A, o Administrador devera
observar os procedimentos previstos no Capitulo Xl da Resolu¢cédo CVM 175.

8.3. Por ocasido da liquidacéo da Classe A, o Administrador, conforme orientacdo do Gestor,
promoverd a alienacéo dos ativos integrantes da Carteira da Classe A e o produto resultante seré
entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

8.4. A alienacao dos ativos que compdem a Carteira da Classe A, por ocasido da liquidacao
da Classe A, podera ser feita através da seguinte forma:

@) alienag&o por meio de transagfes privadas;

(b) venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcéo
ndo organizado, observado o disposto na legislacdo aplicavel; ou

(© caso nao seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens “(a)” e “(b)”,
dacdo em pagamento dos bens e ativos da Classe A como forma de pagamento da
amortizacdo das Cotas Classe A.

9. Tributagdo da Classe A

9.1. O disposto neste capitulo foi elaborado com base nas regras tributarias em vigor na data
da constituicdo do Fundo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo. Existem determinadas excecdes e particularidades, bem como
tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus
assessores juridicos com relacdo a sua tributacao especifica nos investimentos realizados no
Fundo. O tratamento tributario abaixo descrito assume o atendimento do requisito alocacédo de
carteira da Classe A em, no minimo, 95% em cotas do Fundo Master e/ou dos FIDC-NP que
sejam classificados como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo do CMN, ,
conforme definigcdo prevista na Lei n° 14.754/2023 e pela Resolu¢do CMN n° 5.111/23.

9.2. E RECOMENDADO AOS INVESTIDORES QUE ESTEJAM EVENTUALMENTE
SUJEITOS A LEGISLACOES E REGULAMENTACOES ESPECIFICAS E NAO
CONTEMPLADAS NESTE ITEM QUE AVALIEM, EM CONJUNTO COM OS SEUS
RESPECTIVOS ASSESSORES LEGAIS, EVENTUAIS CONDICOES E CONSEQUENCIAS
FISCAIS ESPECIFICAS E RELACIONADAS AO APORTE DE RECURSOS NA CLASSE A.



Tributacdo do Fundo

9.3. Imposto de Renda. De acordo com a legislacéo vigente, os rendimentos, receitas ou
ganhos de capital decorrentes das operagdes realizadas no nivel da carteira da Classe A séo
isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”).

9.4. IOF/TVM. As operagbes da carteira da Classe A estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operagdes Financeiras, na modalidade Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/TVM”), a aliquota
zero. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser majorada, a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia.

Tratamento tributario dado ao Cotista Residente para fins fiscais no Brasil

9.5. Imposto de Renda Retido na Fonte. Desde que o Fundo atenda aos requisitos de
Aplicacdo Minima da Classe A, os rendimentos por ocasido do resgate ou amortizagéo das cotas
obtidos pelos Cotistas estardo sujeitos ao IRRF a aliquota flat de 15% (quinze por cento).

9.5.1. O IRRF sera considerado antecipa¢ado do devido no caso de beneficiario pessoa
juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera
considerado tributagc&o exclusiva.

Desenguadramento do Fundo

10. De acordo com a Lei n® 14.754/23, excetuam-se do Come-Cotas os fundos de
investimento que apliquem, no minimo, 95% de seu patriménio liquido em cotas de FIDCs que
(i) sejam classificados como entidade de investimento e (ii) que possuam carteira composta de,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios, incluindo cotas de outros
FIDCs, nos termos da regulamentacdo do CMN.

11. A Administradora e a Gestora envidaréo esfor¢cos para manter a composicao da carteira
do Fundo e respectivo enquadramento adequado a regra descrita acima. Ndo ha garantia,
todavia, de que este Fundo tera o tratamento tributario especifico aplicavel aos fundos néo
sujeitos a tributacéo periddica do Come-Cotas. Caso a composi¢cdo minima do patriménio liquido
do Fundo néo seja atingida e ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira, os cotistas
pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributacédo
de fundos, conforme previsto no artigo 17 da Lei n°® 14.754/2023, segundo o qual havera
incidéncia do (i) Come-Cotas a partir do momento do desenquadramento da carteira (IRRF &
aliquota de 15% ou 20%, a depender da classificacdo do fundo, se longo ou curto prazo,
respectivamente) e (ii) IRRF as aliquotas regressivas (22,5%-15%), a depender do prazo de
investimento e classificacdo do Fundo. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de
aliquotas diferenciadas.

12. O Fundo néo sera considerado desenquadrado quanto a alocag¢édo quando a situacao for
regularizada em até 30 dias.



13. O Caotista que, de acordo com a legislacao fiscal e tributaria, ndo estiver sujeito ao IR por
motivo de isencgdo, aliquota zero, imunidade ou outra circunstancia que o desonere do
pagamento desse tributo devera apresentar a Administradora a documentacdo comprobatéria de
sua situacao do beneficio tributério a que faz jus.

14. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdo em
vigor e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento aplicavel em regra aos cotistas
e ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislagcéo
em vigor.

15. Disposi¢cdes Gerais

15.1. Para fins do disposto neste Anexo A e conforme Artigo 12, Paragrafo 3° da Resolugéo
CVM 175, qualquer notificacao, solicitagdo ou outra comunicagao entre o Administrador, o Gestor
e os Cotistas devera ser feita por escrito para o endereco do Cotista registrado junto ao
Administrador quando tal notificagéo for entregue, sendo que tais comunicagdes poderdo ser
entregues via e-mail.

15.2. Sem prejuizo do disposto no Capitulo I1X do Regulamento, os Cotistas Classe A estédo
expostos aos seguintes fatores de risco:

0] Riscos relacionados ao Fundo Master e aos FIDC-NP:
€)) Riscos relacionados a cadeia de transferéncia de direitos creditérios

Os FIDCs-NP investirdo em direitos creditérios passiveis de aquisi¢cdo pelo Fundo Master, nos
termos da sua politica de investimento. O mercado brasileiro de negociacdo desse tipo de ativo
tem uma natureza relativamente informal e, portanto, pode n&o ser claro se os direitos creditorios
foram cedidos a diversas partes ou se outras formas de fraude foram cometidas. Também pode
nao restar claro se os direitos creditérios foram objeto de algum tipo de 6nus, gravame, penhor,
encargo, opgdo, garantia, titulo, direito de preferéncia, direito de prioridade ou qualquer outra
obrigacdo contratual, legal, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem como qualquer
reclamacéo de qualquer natureza que tenha substancialmente o mesmo efeito que os descritos
acima. Especificamente com relacdo a precatérios expedidos para a cobranca de direitos
creditorios (“Precatérios”), a Constituicdo Federal foi emendada em 2009 para formalmente
reconhecer a legalidade da cessdo de Precatérios em face dos diversos organismos
governamentais brasileiros (cessdo de Precatorios), mas algumas outras disposicdes dessa
emenda constitucional foram consideradas inconstitucionais pelo Supremo Tribunal Federal. O
direito ao recebimento dos Precatérios pode ndo ser reconhecido ou pode nao ser exigivel, e,
portanto, pode n&o ser executado.



Se ocorrer uma eventual pretenséo de outra parte que também acredite ser a legitima titular dos
direitos creditorios e esta for reconhecida, essa disputa pode ser objeto de um litigio. Além disso,
ndo é possivel afirmar que nenhuma outra parte vai contestar a cessé@o dos direitos creditorios
por meio de uma alegacéo de fraude ou cessdes sucessivas invalidas fundamentadas em acbes
ou omissdes do cessionario ou do cedente anterior, ou a existéncia de quaisquer 6nus. A cessao
de direitos creditérios geralmente é feita sem qualquer direito de regresso ou coobrigacdo do
cedente ou de qualquer outro individuo ou entidade. Neste caso, nem 0 cessionario, nem
gualquer de suas afiliadas assume qualquer responsabilidade em relacdo ao pagamento do
direito creditorio cedido pelos cedentes ou pela solvéncia dos devedores. Sob nenhuma
circunstancia, a Classe A assume qualquer responsabilidade pelo pagamento dos direitos
creditorios e/ou Precatorios ou pela solvéncia dos devedores.

Existe o risco de que o tribunal competente ndo aceite a alteragédo do polo ativo da agéo judicial
e/ou do beneficiario do Precatério, caso em que o credor originario e/ou detentor do Precatorio
deverd litigar para requerer a alteracéo. Isso pode atrasar o recebimento dos pagamentos, o que
pode afetar negativamente o desempenho da a Classe A e, consequentemente, os Cotistas.

Devedores gque sejam réus em agodes judiciais podem ser incapazes ou relutantes em pagar os
montantes arbitrados pelos tribunais.

(b) Riscos relacionados aos devedores dos Precatérios

Nos termos da redacao atual do artigo 100, paragrafo 5° da Constituicdo da Republica Federativa
do Brasil, € obrigatoria a inclusdo no orgamento de entidades de direito publico da verba
necessaria ao pagamento de seus débitos oriundos de sentencas transitadas em julgado
constantes de precatdrios judiciarios apresentados até 2 de abril, fazendo-se 0 pagamento até o
final do exercicio seguinte, quando terdo seus valores atualizados monetariamente. Se o 6rgao
governamental ndo incluir tal obrigacao dentro de seu orgamento anual, pode ocorrer um atraso
de pagamento ou mesmo o ndo pagamento do precatoério. Portanto, a concretizacdo desses
direitos creditérios fica sujeita ao pagamento dos precatérios tempestivamente e segundo 0s
valores estabelecidos ou esperados, e 0 ndo-pagamento dos direitos creditorios pelos devedores
no prazo e nos valores estabelecidos pode afetar negativamente o desempenho do FIDC-NP e,
consequentemente, da Classe A e os Cotistas Classe A.

A Emenda Constitucional n® 30/2000 introduziu o artigo 78 no Ato das Disposicoes
Constitucionais Transitérias (“ADCT”), segundo o qual os precatérios que decorram de agdes
ajuizadas até 31 de dezembro de 1999 podem ser liquidados em presta¢cdes anuais, iguais e
sucessivas, no prazo maximo de dez anos, acrescido de juros legais. Entretanto, em dezembro
de 2010, o Supremo Tribunal Federal declarou, em provimento cautelar, inconstitucional o
disposto no artigo 78, relativo ao pagamento em parcelas anuais, e, consequentemente, 0s
pagamentos dos precatorios expedidos a partir desse julgamento devem ser feitos de uma sé
vez. A despeito de o julgamento do mérito da acdo ter sido concluido, para ratificar a
inconstitucionalidade do art. 78 do ADCT, ainda n&o se encerrou o debate acerca da modulacao
temporal dos efeitos da decisédo, que poderdo ser prospectivos ou retroativos.



As Emendas Constitucionais n° 113 e 114/2021 introduziram o art. 107-A ao ADCT, que previu
limite orcamentario anual aplichvel ao pagamento de precatérios federais, conhecido como
subteto dos precatorios. Em novembro/2023, as referidas emendas constitucionais foram
consideradas inconstitucionais pelo Supremo Tribunal Federal, que determinou a retirada das
despesas com precatorios do teto de gastos e a quitacdo imediata pela Unido da divida com
precatorios acumulada nos exercicios de 2022 e 2023. Ainda ndo ocorreu o transito em julgado
dessa decisdo do STF, de modo que, se houver alteracdo em seus termos em decorréncia do
acolhimento de eventuais embargos de declaracdo, pode haver atraso no recebimento dos
direitos creditérios nos prazos esperados e, assim, um impacto negativo no desempenho do
FIDC-NP e, consequentemente, da Classe A e nos Cotistas Classe A.

Além disso, os 6rgdos governamentais poderdo, por exemplo, ajuizar uma acao judicial para
suspender o pagamento devido conforme o precatério, alegando erros materiais no calculo ou
inconsisténcia das premissas de calculo com a deciséo judicial transitada em julgado, o que
poderd acarretar o nao pagamento ou 0 atraso no pagamento do precatério, afetando
negativamente o desempenho do FIDC-NP e, consequentemente, a Classe A e os Cotistas da
Classe A.

(© Riscos relacionados ao processo legislativo dos precatérios

N&o h& nenhuma garantia de que a Constituicdo Federal ndo sera alterada por meio de Emenda
Constitucional para mudar a forma e as condi¢fes de pagamento de precatorios, inclusive para
adiar ou antecipar seu pagamento. Algumas emendas nesse sentido ja foram aprovadas no
passado. A primeira delas, Emenda Constitucional 30/2000, permitiu parcelamento, por dez
anos, dos precatorios atinentes a acoes iniciais ajuizadas até 31 de dezembro de 1999, sendo
gue as parcelas anuais e sucessivas deveriam ser pagas em moeda corrente, acrescidas de
"juros legais". Em seguida, a Emenda Constitucional 62/2009 previu, por 15 anos, um regime
especial de pagamento para alguns Estados e Municipios, consistente no depésito mensal, em
conta especial, de percentual da receita corrente liquida (RCL) correspondente ao saldo total dos
precatérios devidos dividido pelo nimero de anos restantes no regime de pagamento. Mais
adiante, as Emendas Constitucionais 94/2016, 99/2017 e 109/21 estenderam até 31/12/2029 o
prazo final de quitagdo dos precatorios estaduais e municipais em atraso, mediante vinculagao
de percentuais minimos da receita corrente liquida dos entes subnacionais, disciplinando ainda
as sangdes impostas ao ente pagador em caso de atraso na liberacdo das verbas. A EC 94/2016
também permitiu a utilizacdo, pelos entes em mora, de parte dos depositos referentes a
processos judiciais ou administrativos para a quitacao dos débitos de precatérios. Em relagédo ao
regime geral (aplicavel aos entes em dia com suas obrigacdes judiciais), a EC 94/2016
estabeleceu que, caso haja precatério com valor superior a 15% do montante dos precatorios
apresentados nos termos do em determinado exercicio, 15% do valor destes precatérios sera
pago até o final do exercicio seguinte e o restante em parcelas iguais nos cinco exercicios
subsequentes, acrescidas de juros de mora e correcdo monetéria. Além disso, autorizou o
endividamento da Unido, fora dos limites legais, para pagamento da parcela dos precatorios que
exceder a média dos 5 anos anteriores. A EC 99/2017, para além de manter as caracteristicas



da EC 94, previu linha de crédito especial da Unido em beneficio dos entes subnacionais para
pagamento de precatdrios submetidos a mais um regime especial até 2024, bem como da
contratacdo de empréstimos para obtengdo de recursos a serem destinados para o pagamento
de precatdrios ndo sujeitos aos limites previstos na Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF) e a
quaisquer outros limites. Por fim, as Emendas Constitucionais 113 e 114/2021, dentre outras
medidas, alteraram o indice de correcdo monetéaria e juros de mora aplicaveis aos precatorios,
bem como impuseram limite orcamentério a despesa da Unido com precatérios, permitindo que
precatorios que superem o limite tenham seu pagamento prorrogado para exercicios
subsequentes. Qualquer mudanca no regime de pagamento pode afetar negativamente o
desempenho do FIDC-NP e, consequentemente, da Classe A e os Cotistas da Classe A.

(d) Riscos ligados a processos judiciais sem deciséo final

Processos pendentes de concluséo iniciados pelos devedores, por partes relacionadas ou por
quaisquer terceiros (por exemplo, Ministério Publico) podem atrasar ou afetar a validade e o valor
total dos pagamentos deles oriundos. Dentre as medidas que podem acarretar atraso ou até
mesmo o nao recebimento dos direitos creditérios estdo: a acdo rescisoria, que visa a declarar
nula e sem efeito a deciséo judicial transitada em julgado devido a violacéo de disposi¢des legais
ou a existéncia de erro material, acdo civil publica, mandado de seguranca ou agravo de
instrumento, com o fim de obter uma liminar para suspender a obrigatoriedade de pagamento do
Precat6rio, entre outros. No caso de uma decisao judicial subjacente a um direito creditério estar
sujeita a alguma destas ac¢des, pode ser determinado que os valores dela oriundos sejam (i)
reembolsados para os devedores, se 0s pagamentos ja foram efetuados, caso em que poderao
ser utilizados recursos do Fundo ou dos FIDCs-NP investidos para proceder ao reembolso,
incluindo a exigéncia de uma chamada de capital adicional; ou (ii) tenham seu pagamento
suspenso ou pausado temporariamente.

(e) Morosidade do judiciario brasileiro

O Judiciario brasileiro esta sobrecarregado, 0os processos judiciais sdo muito demorados e as
regras de processo civil permitem que as partes ajuizem diversos recursos a diferentes niveis de
jurisdicdo. Além disso, as fases de execucdo podem demorar ainda um longo tempo, mesmo
depois de obtida uma decisado transitada em julgado com relacao ao mérito. Sempre que dividas
do governo e/ou empresas estatais estdo envolvidas em um processo judicial, a interposi¢éo de
recursos a todos os niveis possiveis de jurisdicédo € o esperado.

) Incerteza sobre o resultado dos processos judiciais

O resultado dos processos judiciais € incerto. A probabilidade de receber pagamentos
relacionados as dividas pode ser estabelecida com base na existéncia de jurisprudéncia em favor
dos demandantes. Entretanto, o sistema de processo civil brasileiro ndo adota a teoria do stare
decisis, exceto para algumas decisbes do STF, e, portanto, se os tribunais ndo mantiverem
posicdo favoravel aos interesses do Fundo, do Fundo Master ou dos FIDCs-NP, essas dividas
poderdo ser reduzidas ou até mesmo eliminadas. Demandas judiciais propostas pelo Fundo, pelo



Fundo Master ou pelos FIDCs-NP podem ser negadas pelos tribunais competentes.
(9) Riscos relacionados aos juros legais aplicaveis aos precatorios

O Conselho da Justica Federal emitiu a Resolugéo n® 822, de 20 de marco de 2023, conforme
alterada, para regulamentar, no ambito da Justica Federal de primeiro e segundo graus, 0s
procedimentos e pagamento de Precatdrios e outras obrigacdes devidas pela Fazenda Publica.
De acordo com essa resolucdo, qualquer pagamento deve ser depositado pelos tribunais
regionais federais, em instituicdo financeira oficial, abrindo-se conta remunerada e
individualizada em nome do beneficiario. O tribunal comunicara a efetivacao do depdsito ao juizo
da execucdo, e este cientificara as partes.

Para a atualizacdo monetaria dos Precatoérios atualmente s&o utilizados os indices estabelecidos
na lei de diretrizes orcamentarias, exceto para precatérios estaduais, distritais e municipais nao
integrantes do orgamento fiscal e da seguridade social da Unido, que estéo sujeitos a disposi¢cdes
especificas da Resolucdo n° 822/23. Qualquer mudanca nesses indices pode afetar
negativamente o desempenho da Classe A e consequentemente seus Cotistas da Classe A.

(h) Riscos associados as questdes fiscais pela compra de precatérios

Nos termos do artigo 27 da Lei n © 10.833/03, alterado pela Lei 10.865/04, os pagamentos fixados
por uma decisao da Justica Federal relacionados a Precatérios estao sujeitos a um imposto de
renda retido na fonte de 3%, que deve ser retido pela instituicdo financeira quando realiza o
pagamento ao beneficiario do crédito. Nos termos do Paragrafo 1° do referido artigo 27, fica
dispensada a retencdo do imposto quando o beneficiario declarar a instituicdo financeira
responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos sdo isentos ou nao tributaveis, ou
gue, em se tratando de pessoa juridica, esteja inscrita no SIMPLES. No entanto, diversas
instituicdes financeiras eventualmente ndo aceitam esta condi¢cao do beneficiario e prosseguem
com aretencédo de imposto, transferindo apenas o valor liquido. Diversos cessionarios contestam
tal quadro perante os tribunais a fim de garantir o pagamento total sem qualquer deducédo ou
retencdo na fonte, mas os juizes tém negado com frequéncia tais pedidos, mesmo quando
confrontados com evidéncias de que certas entidades séo isentas de impostos sob as leis
brasileiras, tais como fundos e instituicdes financeiras. Muitos desses casos ocorrem porque 0
nome do beneficiario no sistema que controla as dividas do governo (SIAFI) nao foi atualizado,
e a Caixa Econdbmica Federal (0 banco do governo responsavel por realizar o pagamento da
maioria dos precatorios federais) mantém o nome do cedente como o beneficiario. Nao ha
jurisprudéncia estabelecida neste sentido e os diferentes tribunais podem tomar decisdes
diferentes sobre esta questdo. E impossivel garantir que o cessionario ndo tera problemas em
conseguir o pagamento no total (sem qualquer deducdo) dos Precatorios, e 0 gestor ou
administrador de algum dos FIDC-NP tenha de entrar em uma demanda judicial, a fim de receber
0 pagamento total do Precatério sem qualquer deducéo. Isso néo significa, no entanto, que ndo
ha sujeicdo a qualquer tributacao brasileira sobre transacfes envolvendo Precatorios.

(1) Riscos relativos & cobranca dos precatorios



Pagamentos relativos aos Precatérios detidos contra o governo ou entidades relacionadas
devem ser depositados em uma conta de depdsito judicial especifica em nome do beneficiario.
ApoOs o deposito, o tribunal ouvird o devedor e, em seguida, notificara o beneficiario para sacar o
dinheiro depositado, o que deve ser feito mediante a apresentacdo ao banco de uma decisao
judicial ou equivalente. O FIDC- NP podera enfrentar problemas ou atrasos em relacdo a tais
saques devido a lentiddo no poder judiciario brasileiro. O administrador de algum dos FIDC-NP
pode ter problemas em detectar o pagamento ou a notificacdo do depdsito, 0 que pode afetar
negativamente o desempenho do FIDC-NP e, consequentemente, da Classe A e seus Cotistas
da Classe A.

1)) Assessoria juridica

Qualquer advogado contratado pelo Fundo, pelo Fundo Master e/ou pelos FIDCs-NP investidos,
incluindo partes relacionadas ao Administrador, Gestor e Custodiante, para lidar com Precatérios
pode ndo atender as expectativas ou pode decidir abandonar o caso, 0 que pode comprometer
as chances de sucesso dos casos em tramite no judiciario. Ndo é possivel prever o nivel de
compromisso do prestador de servigcos com o caso. Os advogados podem optar por encerrar sua
participacdo ou a dar menos atencdo a casos em que eles acreditam que as chances de sucesso
s&o baixas.

(K) Riscos de cambio aplicados aos Precatorios

Os pagamentos decorrentes dos Precatérios s6 podem ser feitos em reais. Os Precatérios sao
precificados em reais e seu valor em dolares esta sujeito a flutuagbes cambiais. Ademais, de
acordo com as limitagdes de controle de cambio brasileiras, uma obrigacéo de pagar, no Brasil,
valores que estejam em outras moedas que ndo o Real s6 podem ser satisfeitas em moeda
brasileira a taxa de cambio vigente na data do pagamento. Ndo ha garantia de que os montantes
assim convertidos sejam superiores ao valor investido, como esperado.

(ii) Risco de Concentracédo nos FIDC-NP: nos termos do Regulamento e deste Anexo A, a
Classe A devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) e, no maximo, 100% (cem
por cento) de seu Patrimonio Liquido em Cotas do Fundo Master e/ou de FIDC-NP, observado o
disposto na politica de investimento. Nesse caso, alteragdes na condigdo econémico-financeira
e na expectativa de desempenho/resultado dos fundos investidos pode, isolada ou
cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos da Classe
A e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa que se o Fundo adotasse uma
estratégia de investimento com maior diversificacdo, mediante o investimento em diversos ativos.

(iii) Fatores de Riscos do FIDC-NP: tendo em vista que a Classe A pode aplicar até 100%
(cem por cento) de seu Patriménio Liquido em Cotas de FIDC-NP, observado o disposto na
politica de investimento, todos os fatores de risco aplicaveis aos fundos investidos e constantes
de seus respectivos regulamentos deverao, indiretamente, também ser aplicados a Classe A.
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