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REGULAMENTO DO SP TUNE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

CAPITULO | - DO FUNDO

11. O SP TUNE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditérios
constituido sob a forma de condominio especial fechado, com prazo de duracdo
indeterminado, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolucdo
CMN 2.907, pela Resolugcdao CVM 175 e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares
que Ihe forem aplicaveis.

1.2. O exercicio social do FUNDO tem duracao de 12 (doze) meses, com término em
31 de dezembro de cada ano.

CAPITULO Il - DAS DEFINICOES

2.1. Sem prejuizo de defini¢cdes especificas previstas no Anexo da classe Unica
de cotas, os termos e expressdes previstos neste Regulamento, indicados em letra

maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional:

ADMINISTRADORA:

ANBIMA:

Anexos:

€ o acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA e a GESTORA;

significa a FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de
Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4° andar, con,j.
401 - parte, CEP 05408-003, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
37.678.915/0001-60, autorizada a prestar servico de
administracao de carteiras de valores mobiliarios pela
CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.° 18.215,
expedido em 11 de novembro de 2020;

é a Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

significa, conjuntamente, todos os anexos do
Regulamento, incluindo, sem limitacdo, aqueles relativos
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Assembleia Geral de Cotistas:

Assembleia  Especial de
Cotistas:

Auditor Independente:

B3
BACEN:
Classe:

CMN:
Conta da Classe:

Conta de Cobrancga:

Contrato de Custoddia:

Cotas:

ao anexo descritivo das caracteristicas da Classe e aos
modelos de suplemento;

significa a assembleia para a qual sdo convocados todos
os cotistas do FUNDO;

significa a assembleia para a qual sdao convocados
somente os cotistas de determinada Classe ou Subclasse
de Cotas, se houver;

€ a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisao
das demonstracdes financeiras do FUNDO e das contas
de cada Classe do FUNDO e da analise de sua situagao e
da atuacao da ADMINISTRADORA e da GESTORA,;

€ a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

o Banco Central do Brasil;

Significa a classe Unica de Cotas emitidas pelo FUNDO;

Conselho Monetario Nacional;
a conta corrente ou conta de pagamento de titularidade
da Classe;

conta corrente ou de pagamento especifica, em nome da
Classe, na qual serdao depositados quaisquer valores
relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos de
titularidade da Classe;

é o Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia e
Controladoria de Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios, a ser celebrado entre o CUSTODIANTE e o
FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, por
meio do qual se estabelecem as condi¢bes para a
prestacdo dos servicos de custédia qualificada,
escrituracao de cotas e controladoria do FUNDO, a serem
prestados pelo CUSTODIANTE;

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO;
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Cotista:

CUSTODIANTE:
CVM:

Despesas:

Dia Util:

Encargos

Eventos de Liquidacdo do
Fundo:

FUNDO:

GESTORA:

Instrucao CVM 489:

Investidor Profissional:

o investidor que venha adquirir Cotas de emissdao do
FUNDO;

¢ a ADMINISTRADORA;
a Comissao de Valores Mobiliarios;

€ 0 conjunto de despesas descritas no item 9.1. da Parte
Geral e no item 20.1 do Anexo | do Regulamento;

todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que ndo
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional, na
cidade de Sao Paulo/SP;

despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente da Classe de Cotas, ndo estando inclusas nas
taxas destinadas aos prestadores de servi¢os essenciais;

as situac¢des descritas no Capitulo XlIl da Parte Geral;

o SP TUNE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA;

significa a FIDD ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA,,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2450, conj.401 parte,
Pinheiros, CEP: 05.408-003, inscrita no CNPJ sob o n.°
32.582.247/0001-50, devidamente autorizado pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios através do Ato
Declaratério n® 17.301, de 07 de agosto de 2019;

a Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracdes;

sdo os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolu¢dao CVM 30;
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Lei 14.754

Manual de Provisionamento:

Oferta Automatica:

Oferta Ordinaria:

Parte Geral

Partes Relacionadas:

Patriménio Liquido:

Periddico:

Prestador de
Essencial:

Resolugdao CMN 5.111

Resolug¢ao CVM 30:

Resoluc¢do CVM 160:

Servico

E a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

€ o manual de provisionamento sobre os direitos
creditérios da ADMINISTRADORA registrado junto a
ANBIMA;

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro automatico de distribui¢do, nos
termos da Resolucdo CVM 160;

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro ordinario de distribuicdo, nos
termos da Resolucdo CVM 160;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns a toda(s) as Classe(s) de Cotas;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades e
provisdes de cada Classe;

€ o periddico utilizado para divulga¢ao de informacdes
do FUNDO previamente informado aos Cotistas pela
ADMINISTRADORA;

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA,;

E a Resolucdo CMN N°5.111, de 21 de dezembro de 2023.

Significa a Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

Significa a Resolu¢ao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;
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Resolugao CVM 175:

Taxa de Administracao:

Taxa de Custodia:

Taxa de Gestao:

Taxa DI:

Significa a Resolu¢do CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa
que venha a substitui-la;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servi¢os por ela
contratados e que nao constituam encargos do FUNDO;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
CUSTODIANTE.

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e o0s
prestadores dos servicos por ela contratados e que nao
constituam encargos do FUNDO;

significa a variacdo das taxas médias dos DI over extra
grupo - Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.b3.com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na
forma percentual ao ano;

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO E DA CLASSE DE COTAS

3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por
meio da aplicacdo dos recursos do FUNDO na aquisicao de Direitos Creditorios e de
Ativos Financeiros de acordo com os critérios de composicdao e diversificacdao
estabelecidos nos Anexos deste Regulamento e demais disposicdes legais e
regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contara com uma unica Classe de Cotas, cujas caracteristicas encontram-

se descritas no Anexo | ao presente Regulamento, sendo certo que a Classe ndo contara
com subclasses de Cotas.

CAPITULO IV - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1. As atividades de administracdo, controladoria, escrituracdo e distribuicdo de
Cotas do FUNDO serdo exercidas pela ADMINISTRADORA.
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4.1.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigac¢des legais e regulamentares previstas na Resolu¢ao CVM 175:

| - diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operac¢des e ao patriménio do FUNDO;

[l - solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas de classe fechada em
mercado organizado;

[ll - pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legisla¢do vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

IV - elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

V - manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servi¢os essenciais, bem como as
demais informacgdes cadastrais do FUNDO e sua Classe;

VI - manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

VIl - monitorar as hip6teses de liquida¢ao antecipada, se houver;
VIl - observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

IX - cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial
de Cotistas;

Xl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
contadbeis, manter, separadamente, registros com informag¢des completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacao realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA,
CUSTODIANTE, entidade registradora (se houver), CONSULTORA e respectivas Partes
Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

XIV - contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos:
tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituracdo de cotas, auditoria
independente, monitoramento de direitos creditérios, custddia de direitos creditérios,
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custodia de valores mobiliarios, guarda da documentacao que constitui o lastro dos
direitos creditorios, e liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios;

XV - calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido da(s) Classe(s) de Cotas,
em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento,
conforme previsto neste Regulamento.

4.1.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes legais e da Resolu¢cdo CVM 175
e deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracao do FUNDO.

4.1.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA sobre qualquer alteracao no presente Regulamento.

4.1.6. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servi¢os por
ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacao
relativa aos direitos creditorios.

4.2. As atividades de gestao da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacbes
legais e regulamentares previstas na Resolu¢cdao CVM 175:

| - estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢fes previstas no Anexo Il da
Resolu¢dao CVM 175;

Il - executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditérios que poderdo, mediante aprovacdao em Assembleia Geral de Cotista, compor
carteira de ativos do FUNDO, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se
houver, a politica de investimento;

[l - decidir pela aquisi¢ao e alienagdo de Ativos Financeiros;

IV - registrar os Direitos Creditorios na entidade registradora da Classe (se houver) ou
entrega-los ao CUSTODIANTE, conforme o caso;
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V - na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditorios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacao entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditorios
ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

VI - efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessao dos Direitos
Creditdrios;

VIl - verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos
do Crédito e do Lastro, conforme disposi¢es especificas previstas em cada Anexo;

VIII - controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira do FUNDO;

IX - monitorar os indicadores de gestao de risco e desempenho da Carteira relacionados
a gestao da carteira de Direitos Creditorios, conforme o caso;

X - contratar, conforme o caso e se necessario, em nome da Classe do FUNDO, conforme
aplicavel, os seguintes servicos: a)intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;
b) distribuicdo de Cotas; c) consultoria especializada; d) cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos; e) consultoria de investimentos; f) classificacdo de risco por
agéncia de classificacdo de risco de crédito; g) formador de mercado de classe fechada;
e h) cogestdo da carteira de ativos;

Xl - monitorar:

a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos
Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobran¢a de acordo com a Politica de Cobranga do
FUNDO;

b) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

Xl - informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em
prestador de servico por ele contratado;

Xl - providenciar a elabora¢ao do material de divulgacdo da Classe para utilizagao pelos
distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

XIV - diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes de aquisi¢ao e alienagao de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros da Classe;

XV - manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢ao e concentra¢ao
e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital;
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XVI - observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
XVII - cumprir as delibera¢des da assembleia de cotistas;

XVIII - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe exigido pela
regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualidade das informagdes contidas no referido material;

XIX - informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe,
especialmente se decorrente da mudan¢a do Regulamento, hipdtese em que a
GESTORA deve imediatamente enviar o material de divulga¢do atualizado aos
distribuidores contratados para que o substituam;

XX - caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO,
representada pela GESTORA, ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuacao da CVM,
a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO;

XXI - encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas;

XXIl - elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4 abaixo.

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolu¢do CVM 175, a GESTORA
podera, mediante aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, subcontratar terceiros
para dar suporte e auxilia-la:

| - na verificacdo e validagdo dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo; e
Il - na verificacdo do lastro de que trata o inciso VIl do item 4.2.1 acima.

4.3.1. Caso contrate prestador de servicos para as atividades indicadas no item 4.3
acima, a GESTORA deve fiscalizar sua atuacao no tocante a observancia das regras e
procedimentos aplicaveis.

4.4. Nos casos de contratacdo de cogestor, o contrato deve definir claramente as

atribuicdes de cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atua¢do de
cada gestor e a classe ou classes de cotas objeto da cogestao.
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4.5. Sem prejuizo de outras disposicdes previstas na Resolu¢do CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuagdo, praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO, em relacdo a qualquer Classe:

l.aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que ndo representem o FUNDO;

Il.receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de
Cotas ou seja Conta Vinculada;

ll.contrair ou efetuar empréstimos;

IV. vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a
prazo de Cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas; e

Vll.praticar qualquer ato de liberalidade.

4.5.1. A vedacao de que trata o inciso | do item 4.5 acima € inaplicavel no ambito de
emissdes de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da
comunhao de investidores, que sdo representados por um agente de garantia.

4.5.2. A vedacao de que trata o inciso Il do item 4.3 acima também se aplica para todos
os demais prestadores de servico do FUNDO.

4.6. E vedado 3 GESTORA e a consultoria especializada (se houver) o recebimento de
qualquer remunerac¢do, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da
consultoria especializada (se houver), sugestdo de aquisi¢ao de Direitos Creditérios.

4.7. Evedado o repasse de informacao relevante ainda n3o divulgada a que se tenha
tido acesso em razao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servico do
FUNDO ou em razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianca com
prestadores de servico do FUNDO.

CAPITULO V - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
DO FUNDO
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5.1. O CUSTODIANTE realizard as atividades de custddia, controladoria e
escrituracao de Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

l.realizar a custédia da carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros do
FUNDO;

Il.realizar a liquidacgao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios;

lll.cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os
valores recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o
caso, em Conta Vinculada;

IV.realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditérios;

V.conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Representativos
do Crédito, durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou
em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditérios da carteira, verificar a existéncia, integridade e titularidade dos
Documentos Representativos do Crédito que ingressaram na carteira no periodo
a titulo de substituicdo, assim como os Documentos Representativos do Crédito
relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo periodo;

Vl.acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA,
conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios,
devidamente autorizados;

Vll.executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacdes
da Classe.

5.1.2. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificacao prevista no
inciso V do item 5.1 acima.

5.1.3. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE
ndao podem ser, em relacdo a Classe de Cotas, originador, Cedente, GESTORA,
consultoria especializada (se houver) ou partes a eles relacionadas.

5.2. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta
Vinculada.
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CAPITULO VI - DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, e os demais prestadores de
servico do FUNDO ou da Classe responsabilizam-se, perante o FUNDO, perante a Classe
e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas
atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, bem como por
quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus
representantes, empregados, administradores ou prepostos, de suas respectivas
obriga¢des assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas obrigacdes decorrentes de
normas legais, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas decorrentes
de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposi¢ao legal ou decisao
expedida por autoridade judicial ou administrativa competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de
servigo sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

CAPITULO VII - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

7.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 8.1(Il) abaixo, a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA, mediante aviso divulgado no peridédico utilizado para a divulgacao de
informag¢des do FUNDO ou por meio de comunicacdo enderecada aos Cotistas, podem
renunciar, respectivamente, a administracdo e gestdo do FUNDO, desde que a
ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger
um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da
comunicacao, sendo facultada a convocacao da assembleia a cotistas que detenham
Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas do
FUNDO, nos termos da Resolu¢ao CVM 175.

7.1.1. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no
exercicio de suas funcbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA ndo seja(m) substituida(s) dentro
do prazo referido no item 7.1.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do
Capitulo XIV da Parte Geral da Resolu¢cdo CVM 175, devendo a GESTORA permanecer no
exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e a ADMINISTRADORA até o
cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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8.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO
deliberar sobre:

l.as demonstracdes contabeis do FUNDO e/ou da Classe em, no minimo, 15
(quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas, contendo parecer do
Auditor Independente;

Il.a substituicdo da ADMINISTRADORA ou da GESTORA,;

Ill.a fusdo, a incorporagao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidagao
do FUNDO;

IV. a emissdo de novas Cotas;

V.a alteracdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.1
abaixo;

Vl.a prestacao de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacao e de
garantias reais, em nome do FUNDO;

VIl.amortizacdo ou resgate de Cotas;
Vlll.aquisicdo ou alienagdo dos Direitos Creditorios;
IX.a prorrogac¢ao do prazo de dura¢ao do FUNDO.

8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de
cotistas, sempre que tal alteracao:

| - decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negocia¢dao ou
de entidade autorreguladora, nos termos da legislagdao aplicavel e de convénio com a
CVM;

Il - for necessaria em virtude da atualizacdao dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da Classe, tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede

mundial de computadores e telefone; ou

[l - envolver redu¢do de taxa devida a prestador de servicos.
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8.1.2. As alteracBes referidas nos incisos | e Il do item 8.1.1 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que
tiverem sido implementadas.

8.1.3. A alteracdo referida no inciso Ill do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

8.1.4. Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os Cotistas poderao,
a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar sobre matéria de seu
interesse, observados os procedimentos de convocagdo e deliberacdo previstos neste
Regulamento.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstrac8es contabeis do FUNDO, no prazo previsto na regulamentacao vigente.

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao
exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

8.2. A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as
Classes de Cotas, se aplicavel, deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da
ADMINISTRADORA, GESTORA e, caso a distribuicdo de Cotas esteja em andamento,
dos distribuidores na rede mundial de computadores.

8.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participacao do Cotista por meio de sistema eletrénico, a
convocacao deve conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participacdo e votagdo a distancia, incluindo as informac¢des necessarias e
suficientes para acesso e utilizagcdo do sistema, assim como se a assembleia sera
realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrdnico.

8.3.3. As informacg8es requeridas na convocag¢ao, conforme dispostas no item 8.3.2.
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede
mundial de computadores onde a informag¢do completa deve estar disponivel a todos
os investidores.
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8.3.4. A convoca¢do da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua
realizacao.

8.3.5. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem
prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletrénica.

8.3.6. O aviso de convocag¢do deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciacao da assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

8.3.8. Os Prestadores de Servicos Essenciais, 0 CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas,
podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da
Classe ou da comunhdo de Cotistas.

8.4 O pedido de convocag¢ao pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por Cotistas deve
ser dirigido a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia
Especial de Cotistas.

8.4.1. A convocacao e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia
Especial de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia
assim convocada deliberar em contrario.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com
a presenca de Cotistas representando a maioria simples das Cotas subscritas.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser
realizada:

| - de modo exclusivamente eletrdnico, caso os cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

Il - de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunica¢do escrita ou sistema
eletrénico.
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8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como
ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.2. No caso de utilizacdo de modo eletrénico, a ADMINISTRADORA deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informagdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica
ou outros meios eficazes para assegurar a identificacao do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunica¢do escrita ou eletrdnica, desde
que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.7. As delibera¢des da Assembleia Geral de Cotistas sdo tomadas por maioria absoluta
das Cotas subscritas, cabendo a cada Cota 1 (um) voto.

8.8. As delibera¢des da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de
Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade
de reuniao dos Cotistas.

8.8.1. Na hipétese prevista no item 8.8. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo
de 10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias,
contado da consulta por meio fisico.

8.9. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas ou Especial os Cotistas
inscritos no registro de cotistas na data da convoca¢do da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

8.9.1. As delibera¢des da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de
interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou Subclasse de Cotas, conforme o
caso

8.9.1.2. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela
ADMINISTRADORA.

8.10. Ndo podem votar nas assembleias de cotistas:

| - o prestador de servico, essencial ou ndo;

Il - os sécios, diretores e empregados do prestador de servigo;

[ll - Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados;
IV - o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO ou a Classe; e
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V - o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

8.11. O resumo das decisbes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos
Cotistas da Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de realizacdo da
assembleia.

CAPITULO IX - DOS ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem Encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente ou da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas em
regulamentacdo aplicavel:

| - taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do FUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cdo e publicacdo de
relatérios e informacgdes periddicas previstas na Resolu¢cao CVM 175;

[ll - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicac¢des
aos Cotistas;

IV - honorarios e despesas do auditor independente;
V - emolumentos e comissdes pagas por operac¢des da carteira de ativos;

VI - despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execuc¢do de
garantia ou de acordo com devedor;

VIl - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de monitoramento dos Direitos Creditérios e/ou defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag¢ao imputada, se for o caso;

VIl - gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apélices de seguro, salvo
se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio
de suas respectivas func¢des, sendo certo que a celebracdo de referidos contratos
devera ser aprovada em assembleia geral de cotistas;

IX - despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;
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X - despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

Xl - despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacao, cisao, transformac¢do ou
liquidacdo da Classe;

Xl - Taxas de Administracao e de Gestdo;

XIII - taxa maxima de custodia;

XIV - montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao
com base na taxa de administra¢ao, performance ou gestdo, observado o disposto no
art. 99 da Parte Geral da Resolu¢do CVM 175;

XV - taxa maxima de distribui¢ao;

XVI - despesas relacionadas ao servi¢o de formag¢do de mercado;

XVII - despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolu¢cdo CVM 175; e

XVIII - contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.
9.2. Na medida em que o FUNDO possui uma unica Classe de Cotas, quaisquer
contingéncias que recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe

Unica de Cotas.

9.3. Quaisquer outras nao previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

9.4. Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente,
poderdo ser pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado

gue o somatério dessas parcelas ndao pode exceder o montante total da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestao, conforme o caso.

CAPITULO X - DAS INFORMACOES
10.1. A ADMINISTRADORA é responsavel por:

| - calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido da Classe, conforme
previsto em regulamento;

Il - disponibilizar aos cotistas da Classe, mensalmente, extrato de conta contendo:
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a) nome do FUNDO e, se for o caso, da Classe a que se referirem as informacdes, e os
numeros de seus registros no CNPJ;

b) nome, endereco e niumero de registro do administrador no CNPJ;

¢) nome do cotista;

d) saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo;

e) data de emissdo do extrato da conta; e

f) o telefone, o correio eletrénico e o endere¢o para correspondéncia do servico de
atendimento aos cotistas referido no inciso VI do art. 104 da parte geral Resolu¢cao CVM
175;

[ll - encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrdnico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da
Resolu¢ao CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacdes;

IV - encaminhar o demonstrativo de composi¢ao e diversificacdao das aplicacdes da
Classe a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrdnico disponivel na rede mundial
de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o
prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacgdes; e

V - encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes, evidenciando:

a) os resultados da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios realizado pelo
CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos
inexistentes porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem,
existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos
créditos que nao foram aceitos para registro;

c) o eventual ajuizamento de acao judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a Classe de Cotas, bem como a indicacdo
do percentual do patriménio envolvido e em risco;

d) informac8es contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere o § 3° do
artigo 27 do Anexo Il da Resolu¢ao CVM 175.
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10.2. A ADMINISTRADORA estd dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o
inciso Il do item 10.1 acima para os Cotistas que expressamente concordarem em nao
receber o documento.

10.3. A informacdo de que trata a alinea “c” do inciso V do item 10.1 acima:

| - pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas acdes
judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

Il - pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua
divulgacdo possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de
direitos creditorios.

10.4. Para efeitos da alinea “d" do inciso V do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar
e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias ap6s o encerramento do
trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

| - os efeitos de eventual altera¢do na politica de investimento sobre a rentabilidade da
carteira de ativos;

Il - forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios, incluindo:
a) descricao de contratos relevantes firmados com esse propoésito, se houver; e
b) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessdo de Direitos Creditérios;

lll - condi¢des de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditorios;

IV - impacto no valor do Patrimdnio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de
uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da cessao de Direitos Creditorios; e

V - informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditorios.

10.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento do
disposto na alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, devendo notificar a GESTORA e
comunicar imediatamente a CVM caso nao receba a informacgdo no prazo estipulado no
item 10.4 acima.

CAPITULO XI - DA DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES

11.1. Asinformacdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina
da ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis
para os Cotistas.
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11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informac¢des referentes a composi¢ao da
carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposi¢ao dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipéteses de divulgacao de informacgdes aos prestadores
de servi¢os, necessarias para a execucao de suas atividades, bem como aos érgaos
reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias por eles
formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da
carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos
demais prestadores de servi¢os informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre
os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter

Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO,
da Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

| - comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

Il - informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas
estejam admitidas a negociacdo, se for o caso;

[l - divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV - mantido nas paginas dos Prestadores de Servi¢os Essenciais e, ao menos enquanto
a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de
computadores.

11.3.3. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes:

| - alteracdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas;

ll- contrata¢do de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;

lll - contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento;
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IV - mudanca na classificacdo de risco atribuida a Classe;
V - alteracdo de prestador de servigo essencial;
VI - fusdo, incorporacao, cisao ou transformacao da Classe de Cotas;

VIl - alteragdo do mercado organizado em que seja eventualmente admitida a
negocia¢ao de Cotas;

VIl -admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e
IX - emissdo de Cotas de Classe aberta.

11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em
conjunto, entenderem que sua revelacdo pora em risco interesse legitimo do FUNDO,
da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

CAPITULO XII - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

12.1. O FUNDO e sua Classe devem ter escrituracao contabil préprias, devendo as suas
contas e demonstra¢des contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstracBes contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando
devem ser levantadas as demonstra¢des contabeis do FUNDO e, sua Classe de Cotas,
todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboracdo e a divulgacdo das demonstra¢des contabeis devem observar as
regras especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstra¢des contabeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as

normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstra¢des contabeis ndo é obrigatéria para fundos e
classes em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO XIII - DA LIQUIDACAO DO FUNDO

13.1. O FUNDO sera liquidado unica e exclusivamente por deliberacao da Assembleia
Geral de Cotistas.
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CAPITULO XIV - DO FORO

14.1. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de
quaisquer ac¢des judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicagao
deste Regulamento e seus Anexos.
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ANEXO |

CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE
DE COTAS DO
SP TUNE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

I - DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. A Classe Unica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores
Profissionais.

1.2. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas
que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢bes estabelecidas neste
Regulamento e no respectivo documento de aceitacdo da oferta.

1.3. Caso nao haja Cotas subscritas e ndo integralizadas ou compromisso de
subscricdo e integralizagdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma
expressa e por escrito pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdao obrigados a realizar novos
aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipo6tese do Fundo apresentar Patriménio

Liquido negativo ou ndo ter recursos suficientes para fazer frente a suas obrigacdes
passivas, observadas as disposi¢ées do Regulamento.

Il - DO REGIME DA CLASSE
2.1.  Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.
Ill - DO PRAZO DE DURACAO
3.1. O prazo de duracdo desta Classe é indeterminado.
IV - DAS DEFINICOES
4.1. Ostermos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra maiuscula, no

singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e
prevalecem em rela¢do as defini¢cBes previstas na Parte Geral do Regulamento:

AGENTE DE COBRANCA: significa a Motta Corréa Advogados, inscrita no CNPJ sob
0 n°43.962.892/0001-14;
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Ativos Financeiros:

Cedente:

Constituicao Federal:
CONSULTORA:

Conta Judicial:

Conta Vinculada:

Contrato de Cessao:

Contrato de Consultoria:

CPC:

Critérios de Elegibilidade:

sdo os ativos listados no item 5.14 deste Anexo |;

significa cada um dos cedentes dos Direitos Creditorios
Elegiveis, conforme indicados no respectivo Contrato de
Cessao.

a Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de 1988,
conforme alterada;

significa a Motta Corréa Advogados, inscrita no CNPJ sob
0 n°43.962.892/0001-14;

é cada conta judicial mantida em instituicdo bancaria
oficial na qual os valores destinados aos pagamentos dos
Direitos  Creditérios  Elegiveis sdo  depositados
inicialmente pela Fazenda Nacional;

a conta especial instituida pelas partes junto a instituicao
financeira ou de pagamento, sob contrato, destinada a
receber pagamentos dos Devedores e manter os recursos
em custédia, para liberacdo caso satisfeitos
determinados requisitos, a serem atestados pela
ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE ou pela
Registradora, conforme o caso.

o Contrato de Cessdo de Direitos Creditérios e Outras
Avencas celebrado entre o FUNDO e cada Cedente;

contrato de prestacdo de servicos de assessoria
consultoria relativo aos Direitos Creditorios celebrado
entre FUNDO, representado pela GESTORA, com a
CONSULTORA e interveniéncia  anuéncia da
ADMINISTRADORA,;

o Codigo de Processo Civil Brasileiro, instituido pela Lei
13.105, de 16 de marco de 2015 e suas altera¢bes
posteriores;

sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditérios Elegiveis, cuja validacdo é feita pela GESTORA;
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Data de Apuracgao:

Data de Aquisicao:
Data de Pagamento:
Devedores:

Dia Util:

Direitos Creditorios:

Direitos Creditérios Elegiveis:

Direitos Creditorios
Inadimplidos:

Documentos da Classe:

Documentos
Representativos do Crédito:

é todo o ultimo Dia Util de cada més calendério;

é cada data de aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis
pelo FUNDO;

a data de pagamento de cada Direito Creditério,
devidamente indicada no respectivo Oficio Requisitério
de Pagamento;

a Unido, suas autarquias e/ou fundacgdes;

todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que ndo
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional, na
Cidade de Curitiba ou na Cidade de Sao Paulo;

os direitos creditérios de titularidade dos Cedentes na
totalidade dos direitos, pretensdes, acbes e excec¢des
relativos a uma determinada a¢ao judicial ajuizada contra
um Devedor, incluindo, de forma geral, todos os direitos
e acdes, reflexos, juros, correc¢des e atualizacdes
monetarias devidas ou obtidas em razdo dos processos
originarios, judiciais e administrativos, decorrentes de
cada uma das respectivas a¢des judiciais que vierem a ser
atribuidos, constituidos e/ou reconhecidos em seu
ambito, e aos oficios requisitérios e/ou precatorios ja
expedidos ou a expedir;;

os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, se houver, para serem cedidos a Classe nos
termos do Contrato de Cessao;

os Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO que ndo forem
devidamente pagos na Data de Pagamento;

Em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, este
Anexo e seus respectivos aditamentos, o Contrato de
Cessao e as Escrituras de Cessao;

os documentos que evidenciam a existéncia e valor dos
Direitos Creditérios, incluindo, sem limita¢do, laudos de
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Emenda Constitucional n° 30:

Emenda Constitucional n° 62:

Emenda Constitucional
113:

Emenda Constitucional
114:

nO

nO

avaliacdo dos Direitos Creditorios, copia integral dos
autos das acles judiciais, bem como dos processos
administrativos correlatos, quando aplicavel, e cépias
autenticadas ou, conforme aplicavel, arquivos eletrénicos
das faturas e documentos fiscais relativos as operacdes
das quais se originam os Direitos Creditérios,
comprovantes de recolhimento de tributos, créditos
tributarios,  escrituracbes e declara¢des fiscais
transmitidas para apuracao dos tributos,
registros/relatorios contabeis e fiscais, e quaisquer
documentos contabeis necessarios a quantificacdo do
valor a ser aproveitado/recuperado por forca do
encerramento favoravel das ag¢des judiciais ou, ainda,
para levantamento e libera¢do dos depositos realizados
pela Fazenda Nacional, nos termos da regulamentacao
aplicavel;

a Emenda Constitucional n°® 30, de 13 de setembro de
2000, que alterou a forma de pagamento dos precatérios
pendentes na data de promulgacdo da Emenda e os que
decorram de acdes ajuizadas até 31 de dezembro de
1999, dentre outras disposicdes;

a Emenda Constitucional n° 62, de 9 de dezembro de
2009, que alterou o Artigo 100 da Constituicdao Federal;

a Emenda Constitucional n°® 113 de 08 de dezembro de
2021, que estabeleceu o novo regime de pagamentos de
precatorios, modificou normas relativas ao Novo Regime
Fiscal e autorizou o parcelamento de débitos
previdenciarios dos Municipios e dentre outras
providéncias;

a Emenda Constitucional n® 114 de 16 de dezembro de
2021, que estabeleceu o novo regime de pagamentos de
precatérios, modificou normas relativas ao Novo Regime
Fiscal e autorizou o parcelamento de débitos
previdenciarios dos Municipios e dentre outras
providéncias;
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Escritura de Cessao

Eventos de Avaliagdo da
Classe:

Eventos de Liquidacdo da
Classe:

Fazenda Nacional:
IGP-M:

IPCA-E:

Lastro:

Levantamento:
Limites de Concentracao:
de

Oficios  Requisitérios

Pagamento:

Pagamento:
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€ a "Escritura Publica de Cessdo de Direitos Creditérios"
que identifica a cessdao dos Direitos Creditérios por um
Cedente a Classe, nos termos do Contrato de Cessao;

as situacdes descritas no Capitulo XVII do Anexo;

as situac¢des descritas no Capitulo XVIII do Anexo;

a Secretaria do Tesouro Nacional, 6rgao da Unido
responsavel pelo pagamento dos valores devidos em
razao dos Precatérios;

o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas;

o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
Especial, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica;

documentacdo necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, e
capaz de comprovar a origem, a existéncia e a

exigibilidade do direito creditorio;

é a efetiva transferéncia do Pagamento para a Conta da
Classe;

sdo os limites de concentragdao previstos na politica de
investimento indicada no Capitulo V deste Anexo;

significa qualquer oficio expedido pelo Presidente do
Tribunal Regional Federal competente ao Devedor,
determinando a inclusdo no orcamento do Devedor e o
pagamento das quantias indicadas em qualquer dos
Precatorios;

é a disponibilizacao pelo Tesouro Nacional, em Conta
Judicial, dos recursos financeiros orcamentalizados por
meio de Oficio Requisitério de Pagamento para quitacao
dos débitos judiciais dos Precatorios;
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Precatdrios:

Reserva de Caixa:

numero de ordem no orcamento do Devedor, das
requisicdes judiciais de pagamento, expedidos pelos
juizes das execucdes, sobre as quais se originaram os
Direitos Creditérios, ao Presidente do Tribunal Regional
Federal competente, que por sua vez encaminhou os
competentes Oficios Requisitorios de Pagamento ao
Devedor, determinando o pagamento de determinadas
somas nos referidos processos, por sentencas
transitadas em julgado;

é a reserva constituida para pagamento de encargos e
despesas da Classe;

SELIC: o Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia é a taxa
basica utilizada como referéncia pela politica monetaria;
Unido: a Unido Federal;

V - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

5.1. Visando atingir o objetivo proposto, a presente Classe do FUNDO alocara seus
recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros,
observados os limites e as restricdes previstas na legislacdo vigente, no Regulamento,
neste Anexo e nas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

5.2.  Os Direitos Creditérios consistirdo na totalidade dos direitos, pretensdes, acbes
e excecdes relativos a determinadas a¢des judiciais ajuizadas em face de um Devedor,
incluindo, de forma geral, todos os direitos e ac¢des, reflexos, juros, correcbes e
atualizacbes monetarias devidas ou obtidas em razao dos processos originarios,
judiciais e administrativos, decorrentes de cada uma das referidas a¢des judiciais que
vierem a ser atribuidos, constituidos e/ou reconhecidos em seu ambito, e aos oficios
requisitérios e/ou precatorios ja expedidos ou a expedir.

5.3. Apresente Classe do FUNDO devera alocar, em até 180 (cento) dias contados da
primeira data de integraliza¢do das suas Cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
de seu Patrimonio Liquido na aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis.

5.4. E vedado & ADMINISTRADORA, 3 GESTORA, ao CUSTODIANTE e 3
CONSULTORA, ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios a esta Classe, bem como adquirir Direitos
Creditérios desta Classe.
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5.5. A cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com
todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e acessoérios
a estes relacionadas.

5.6. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a CONSULTORA ou partes
a eles relacionadas nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos a
Classe, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta
formalizacdo e liquidez de tais Direitos Creditérios.

5.7. A Classe podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo
que, apds a cessao ou alienacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobranca e
coleta dos pagamentos dos Direitos Creditérios sera de responsabilidade do novo
titular.

5.8. A parcela do Patriménio Liquido desta Classe que ndo estiver alocada em
Direitos Creditérios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos
seguintes Ativos Financeiros:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

b) operacBes compromissadas, desde que tais operacdes tenham como lastro
titulos de emissao do Tesouro Nacional; e

¢) cotas de fundos de investimento que aplique seus recursos exclusivamente em
titulos de emissdo do Tesouro Nacional, ou, ainda, em operac¢8es
compromissadas lastreadas nesses titulos, desde que considerados de baixo
risco de crédito a critério da GESTORA, os quais poderdo ser administrados e/ou
geridos pela ADMINISTRADORA ou GESTORA, CUSTODIANTE ou quaisquer de
suas Partes Relacionadas.

5.9. Nao ha limite de concentracdo para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados no item 5.14. acima.

5.10. E vedada a esta Classe a realizacdo de operacdes com derivativos, bem como a
aplicacao de recursos da Classe na aquisi¢ao de direitos creditorios e ativos financeiros
de liquidez no exterior.

5.11. Evedado a esta Classe:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a
variacdo cambial;

b) realizar aplicacbes em Direitos Creditorios originados ou cedidos pela
ADMINISTRADORA, GESTORA, CONSULTORA e suas Partes Relacionadas;
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) realizar aplicagdes em ativos financeiros de liquidez de emissdo ou que
envolvam retencdo de risco por parte da ADMINISTRADORA, GESTORA e suas
Partes Relacionadas;

d) realizar operacdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente desta Classe possuir estoque ou
posi¢ao anterior do mesmo ativo;

e) realizar operacbes em que a ADMINISTRADORA e a GESTORA atuem
como contraparte da Classe; e

f) realizar operagdes com warrants.

5.12. Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu
patrimoénio.

5.13. Os ativos recebidos pelo FUNDO em decorréncia de procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacao dos seus Direitos Creditérios, por forca de
expropriacdo de ativos, excussdao de garantias, dacdo em pagamento, conversao,
adjudicacdo ou arrematacdo de bem penhorado ou transa¢ao, nos termos do art. 840 e
seguintes da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Cédigo Civil), serdo considerados
direitos creditérios, na definicdo a Resolucdo CMN 5.111, enquanto compuserem a
carteira do FUNDO, desde que a GESTORA apresente plano de liquidacdo dos
ativos recuperados.

VI - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. Os Direitos Creditorios deverdo atender, na Data de Aquisicdo, ao seguinte
Critério de Elegibilidade, que devera ser validado pela GESTORA previamente a cessao
a Classe: celebracdo de Contrato de Cessao e/ou outro documento aplicavel necessario
para formalizar a aquisicao dos Direitos Creditérios, devidamente celebrado entre o
FUNDO e o Cedente, estabelecendo que a cessdo dos Direitos Creditérios para o
FUNDO sera feita de forma irrevogavel e irretratavel, mediante transferéncia para o
FUNDO, de forma definitiva, do pleno direito aos Direitos Creditérios.

6.2. Para fins de validacdo dos Critérios de Elegibilidade descritos no item 6.1. acima, a
GESTORA utilizara as informagdes disponiveis nos arquivos de cessdo enviados pela
CONSULTORA no momento da alienagdo a Classe.

VIl - DO PRECO DE AQUISICAO

7.1. O Preco de Aquisicdo (“PA”) de cada Direito Creditorio serd aquele determinado no
respectivo Contrato de Cessao.

CAPITULO VIII - DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE
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8.1. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, contratarda a CONSULTORA, nos
termos de instrumento especifico a ser celebrado.

8.1.1. A CONSULTORA sera responsavel por auxiliar a GESTORA na analise e selecdo
dos Direitos Creditérios, especialmente, mas ndo limitadamente, efetuando a analise
juridica dos Direitos Creditérios e dos Documentos Representativos do Crédito por meio
de parecer juridico elaborados nos termos previamente acordados com a GESTORA.

8.2. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, contratara o AGENTE DE
COBRANCA para auxiliar no levantamento do Direitos Creditérios e realizar a cobranca
dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos estabelecidos em instrumento
especifico a ser celebrado.

8.3. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
deposito em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta
Vinculada.

IX - DA NATUREZA E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

9.1. Os Direitos Creditérios passiveis de serem adquiridos pela Classe sao
decorrentes de a¢des judiciais ajuizadas contra o Devedor que apresentem os requisitos
previstos no item 5.2 acima.

9.2. Em razao de a politica de investimento da Classe consistir na aquisicdo, de tempos
em tempos, de Direitos Creditorios decorrentes de acdes judiciais e precatérios
distintos, e que cada Direito Creditério podera ter processos de origem e politicas de
concessao de créditos distintas, este Anexo nao dispde sobre politica de concessao de
crédito.

X - DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E DOS
DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

10.1. Os procedimentos de cobranca podem variar de acordo com as regras
estabelecidas pelo respectivo tribunal competente. Via de regra, deverd ser
encaminhado o oficio requisitério da inscricdo no orcamento para pagamento do
precatdrio nos termos da legislacdo vigente. Nos casos em que o precatério relativo aos
Direitos Creditérios ja tiver sido expedido quando da sua aquisi¢ao pelo Fundo, devera
ser solicitado a cada juiz competente, bem como no setor de precatérios do respectivo
tribunal, a substituicdo do titular do precatério pelo FUNDO como seu beneficiario, de
modo a legitimar o Fundo a levantar os valores devidos em virtude dos precatérios
cedidos.
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10.2. Os Direitos Creditorios Elegiveis deverdo respeitar ordem cronoldgica para
pagamento a partir da apresentacdao dos Oficios Requisitérios de Pagamento ao
Devedor.

10.3. Os servicos de agente de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo
prestados pelo AGENTE DE COBRANCA. Em razdo de a politica de investimento da
Classe consistir na aquisi¢do, de tempos em tempos, de Direitos Creditérios decorrentes
de ac¢des judiciais e precatérios distintos, e que cada Direito Creditorio Inadimplido
podera ter processos e ritos de cobranca distintos, este Anexo ndo disp8e sobre politica
de cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos.

X1 - DA RESERVA DE CAIXA

11.1. A partir do 1° (primeiro) més contado da Data da 12 Integralizacao de Cotas da
Classe, sera constituida, pela GESTORA, uma Reserva de Caixa, com 0S recursos
disponiveis da Classe, que sera utilizada para o pagamento de encargos e despesas da
Classe.

11.2. A Reserva de Caixa sera apurada e calculada diariamente pela GESTORA.

11.3. A Reserva de Caixa sera equivalente a 1% (um por cento) do Patriménio Liquido
da Classe em cada Data de Apuragao.

11.4. Os recursos integrantes da Reserva de Caixa serdo aplicados pela GESTORA em
Ativos Financeiros.

11.5. Na hipdtese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no item 11.3 acima, a GESTORA devera interromper
imediatamente a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditorios e destinar todos os recursos
da Classe, em moeda corrente nacional, para a recomposi¢ao da Reserva de Caixa.

11.6. Na hipédtese de se verificar que, decorrido o prazo de 10 (dez) Dias Uteis, ndo se

alcancou o reestabelecimento da Reserva de Caixa, deverdo ser adotados os
procedimentos previstos no Capitulo XVIII deste Anexo.

XIl - DA VERIFICACAO DE LASTRO

12.1. Averificagao prevista no inciso VIl do item 4.2.1 da Parte Geral acima serd efetuada
pela GESTORA, ou por terceiro por ele contratado, por amostragem.

12.2. Paragrafo Segundo. A analise da documenta¢do que evidencia o lastro dos
Direitos Creditorios sera feita trimestralmente pelo CUSTODIANTE, com base nos
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documentos que a GESTORA encaminhara ao Custodiante, juntamente com o parecer
emitido pela CONSULTORA.:

12.3. Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o Lastro e os
Documentos Representativos do Crédito serdo notificados, por escrito, pela GESTORA
a CONSULTORA, para que ela notifique o respectivo Cedente para que este sane a
pendéncia dentro do prazo estabelecido na referida notifica¢ao.

12.4. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do Lastro e dos
Documentos Representativos do Crédito, inclusive o CUSTODIANTE ou a
CONSULTORA, desde que o agente contratado ndo seja sua Parte Relacionada,
devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos
aplicaveis a verificacdo.

12.5. Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificacdo do lastro, a
GESTORA deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacao.

12.6. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou nao de registro, trimestralmente
ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditérios
da carteira, o que for maior, o CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do Lastro e dos Documentos Representativos do Crédito que ingressaram
na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos
Creditorios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, ndo se aplicando, portanto, a
metodologia prevista acima pela GESTORA.

12.7. Aguardado Lastro e dos Documentos Representativos do Crédito sera realizada
pela ADMINISTRADORA ou por empresa especializada por ela contratada.

12.7.1. O recebimento e a guarda do Lastro e dos Documentos Representativos do
Crédito relativos aos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe serdo realizados
conforme procedimentos definidos pela ADMINISTRADORA.

XIIl - DAS TAXAS

13.1. Pelos servigos de administracao, controladoria e escritura¢do, sera devida pela
Classe uma remunera¢dao a uma remuneracao de 0,03% (trés centésimos por cento) ao
ano sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo, observado o minimo mensal de R$ 7.000,00
(sete mil reais), a ser pago até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao da prestacao
do servico, sendo que este valor sera atualizado pelo IPCA, a cada 12 (doze) meses,
contados da data deste Regulamento (“Taxa de Administracao”).
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13.1.1. O valor maximo mensal a ser observado para a Taxa de Administracdo é de R$
15.000,00 (quinze mil reais).

13.1.2. A Taxa de Administra¢do sera apropriada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), com base no Patrimdnio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

13.1.3. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados
em nome da Classe, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da referida taxa.

13.2. Pelo servico de gestdo sera devida pela Classe a uma remuneracao de 0,02%
(dois centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, observado o
minimo mensal de R$ 1.000,00 (um mil reais), até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente ao da prestacdodo servico, sendo que este valor sera atualizado pelo IPCA,
a cada 12 (doze) meses (“Taxa de Gestao").

13.2.1. Os valores minimos mensais acordados no item 13.2 acima serdo reajustados
anualmente pelo IPCA, contando-se sempre da data de inicio da prestagdo de servicos
a Classe.

13.2.2. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas, pela
Classe, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome da Classe,
desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da referida taxa.

13.3. Ndo poderdo ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais
como taxa de performance, ingresso e/ou saida.

13.4. Ataxa maxima de custédia, recebida pelos servi¢os indicados no Artigo 24°, a ser
paga pela Classe ao Custodiante é de 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o
Patrimdnio Liquido do Fundo, observado o minimo mensal de R$ 7.000,00 (sete mil
reais), a ser pago até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao da prestacaodo servico,
sendo que este valor sera atualizado pelo IPCA, a cada 12 (doze) meses, contados da
data deste Regulamento (“Taxa de Custédia”).

13.4.1. O valor maximo mensal a ser observado para a Taxa Maxima de Custodia é de
R$ 15.000,00 (quinze mil reais).

13.4.2. A Taxa Maxima de Custddia serd apropriada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), com base no Patrimdénio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.
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XIV - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE

14.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente
Classe deliberar sobre:

(i) a elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(i) a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a
liquidacdo da Classe;

(iii) a alteragao da politica de investimento da Classe;

(iv) a alteracdo dos Critérios de Elegibilidade de que trata o item 6.1. deste
Anexo;

(v) anualmente, sobre as demonstra¢des contabeis da Classe;

(vi) a alteragao deste Anexo;

(vii) a substituicdo da CONSULTORA e do AGENTE DE COBRANCA;

(viii)  se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdao da Classe, tais
Eventos de Avalia¢cdo da Classe devem ser considerados como um Evento de
Liquidacdo da Classe; e

(ix) se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao da Classe, tais
Eventos de Liquida¢do devem acarretar na liquidacdo antecipada da Classe.

14.1.1. Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos
previstos na parte geral deste Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.

XV - DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

15.1. Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado,
apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de marcacao a
mercado da ADMINISTRADORA, cujo teor esta disponivel na sede da
ADMINISTRADORA.

15.2. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor
calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, ajustado pro rata temporis
pela respectiva taxa de cessdo aplicada, por ocasido de sua aquisi¢do, computando-se
a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado
do periodo, observados os procedimentos definidos na Instru¢gdo CVM n° 489/11.

15.4 A ADMINISTRADORA constituira provisdo para créditos de liquida¢ao duvidosa
referente aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros. As perdas e provisdes
relacionadas aos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo suportadas Unica e
exclusivamente pela Classe em questdo, e serao reconhecidas no resultado do periodo,
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conforme as regras e procedimentos do Manual de Provisionamento da
ADMINISTRADORA.

15.5. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos na legislacao e regulamentac¢do em vigor.

XVI - DOS FATORES DE RISCO

16.1. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutua¢des de mercado, a riscos de crédito,
operacionais, das contrapartes das operag¢des contratadas pela Classe, assim como a
riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operacdes
contratadas e nao liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo a ADMINISTRADORA, a GESTORA
e 0o CUSTODIANTE, em hipotese alguma, serem responsabilizados, entre outros
eventos, por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira
da Classe, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores
de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe:

| - Riscos de Mercado

(i) Flutuagéo de Precos dos Ativos - Os prec¢os e a rentabilidade dos ativos do
FUNDO poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como
variacao da liquidez e altera¢bes na politica de crédito, econémica e fiscal,
bem como em razdo de altera¢des na regulamentac¢do sobre a precificacdo
de ativos que componham a carteira do FUNDO. Essa oscilacdo dos pregos
podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a
carteira do FUNDO seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou
contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patriménio do FUNDO e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(i) Alteracdo da Politica Econémica - O FUNDO, os Direitos Creditérios, os Ativos
Financeiros, os Cedentes e o Devedor estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetadria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacgo compreendem controle de salarios e precos,
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desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio
exterior, entre outras. A condicdo financeira do Devedor, os Direitos
Creditorios, os Ativos Financeiros, bem como a originacao e pagamento dos
Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutua¢bes das taxas de cambio;
(i) alteragdes na inflagao; (iii) altera¢Bes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou 0s mercados internacionais. As
medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulacao sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente a condicdo financeira do
Devedor, bem como a liquida¢ao dos Direitos Creditérios, podendo impactar
negativamente o Patrimdnio Liquido do FUNDO e a rentabilidade das Cotas.
Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos
seus precos em func¢do da reacao dos mercados frente a noticias econdémicas
e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de
precos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também
em funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de
precos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional.
Dessa forma, as oscilacbes acima referidas podem impactar negativamente
o Patrimonio Liquido do FUNDO e a rentabilidade das Cotas.

Il - Riscos de Crédito

(i)

(i)

Fatores Macroeconémicos - Como o FUNDO aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia do
Devedor para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia do
Devedor pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da
inflacao, baixos indices de crescimento econdmico, etc. Assim, na hipétese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente seus
resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

Adimplemento dos Direitos Creditdrios - A liquidacdo dos Direitos Creditorios
Elegiveis depende do adimplemento do Devedor e do efetivo pagamento dos
valores devidos, reajustados e com a aplicagdo dos juros previstos.
Entretanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que tais pagamentos
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(iii)

(iv)

(i)

(i)

serdo efetuados, ou de que tais pagamentos serdo efetuados nos prazos e
nos valores previstos. O Devedor poderia, por exemplo, ingressar com
medida judicial a fim de suspender pagamentos dos Precatoérios alegando
erro material nos calculos dos valores ou que as premissas dos calculos
contrariam a decisdo condenatéria de mérito transitada em julgado. O nao
pagamento de valores referentes aos Direitos Creditérios Elegiveis, nos
prazos e nos valores previstos, podera afetar, negativamente, o desempenho
do FUNDO e o investimento realizado pelos Cotistas.

Solvabilidade do Devedor - O Devedor é a Unido, suas autarquias e/ou
fundacdes. Mesmo que o pagamento dos Direitos Creditérios
consubstanciados em precatoérios esteja previsto em lei e na Constituicao
Federal, ndo ha qualquer garantia que o Devedor tera recursos necessarios
para efetuar o pagamento dos Direitos Creditérios parcial ou totalmente,
nem tampouco nos prazos previstos. Assim sendo, qualquer hipdtese de
default por parte do Devedor podera afetar negativamente o desempenho do
FUNDO e o investimento dos Cotistas.

Inexisténcia de Coobrigacéo ou Direito de Regresso - A cessao ao FUNDO de
Direitos Creditorios Elegiveis sera realizada sem direito de regresso ou
coobrigacdo do Cedente ou de qualquer outra pessoa. O Cedente somente é
responsavel pela existéncia, validade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios Elegiveis que vier a ceder ao FUNDO. Da mesma forma, nao é
possivel assegurar a recuperacao de valores devidos ao FUNDO. Assim, na
hipotese de inadimpléncia dos Direitos Creditorios Elegiveis, é possivel que o
FUNDO e os seus Cotistas venham a sofrer prejuizos.

Riscos de Liquidez

Fundo Fechado e Mercado Secunddrio - O FUNDO sera constituido sob a forma
de condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderdo ser resgatadas ao
término do prazo de dura¢do de cada Série ou Classe, conforme o caso.
Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes
de encerrado referido prazo, tera que fazé-lo no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar
a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista.

Direitos  Creditorios - O FUNDO deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua prépria
natureza, a aplicacao em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em
relagdo as aplica¢gdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda
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(iii)

(iv)

V-

fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda
de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos
Creditorios da carteira do FUNDO, como nas hipoteses de liquidacdo
previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou o preco de
negocia¢do podera causar perda de patriménio ao FUNDO.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢cGo do FUNDO - O FUNDO
podera ser liquidado conforme o disposto no Capitulo XXI do presente
Regulamento. Ocorrendo a liquidacdao, o FUNDO pode ndo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o
adimplemento dos Direitos Creditérios do FUNDO ainda nao ser exigivel do
Devedor. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao
vencimento e pagamento pelo Devedor dos Direitos Creditérios do FUNDO;
(ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade do FUNDO; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores
em Direitos Creditorios, exclusivamente nas hipoteses de liquidacdo
antecipada do FUNDO. Nas trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

Risco da liquidez das Cotas no mercado secunddrio ou de inexisténcia de mercado
secunddrio. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado,
assim, o resgate das Cotas, em situa¢des de normalidade, sé podera ser feito
ao término do prazo de durag¢do de cada Série ou Classe, razao pela qual se,
por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-
se de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario de cotas de
fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta
liquidez, o que pode acarretar dificuldades na aliena¢ao dessas cotas e/ou
ocasionar a obten¢dao de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
investidor. No caso de distribuicdao de cotas com esforcos restritos - nos
primeiros 90 (noventa) dias ap0s a colocacao -, ou distribuidas em lote Unico
e indivisivel ou, ainda, subscritas por um Unico cotista ou a grupo vinculado
por interesse unico e indissociavel, é vedada a negociacdo das cotas em
mercado secundario.

Riscos Especificos

Riscos Operacionais

(i)

Falhas dos Agentes de Cobran¢a - A cobranca dos Direitos Creditorios
inadimplentes depende da atuacdo diligente do AGENTE DE COBRANCA.
Qualquer falha de procedimento do AGENTE DE COBRANCA podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelo Devedor ou
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(i)

morosidade no recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da
rentabilidade do FUNDO, ou até a perda patrimonial.

Guarda da Documentagdo - A guarda da documentacdo fisica representativa
dos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO sera de responsabilidade do
CUSTODIANTE. A ADMINISTRADORA ndo podera ser responsabilizada por
eventuais problemas com a constitui¢cao dos créditos cedidos em decorréncia
da guarda dos documentos.

V - Riscos de Descontinuidade

(iii)

Risco de LiquidagGo Antecipada do FUNDO - Nas hipoOteses previstas no
Capitulo XXI e demais hipéteses previstas neste Regulamento, podera ocorrer
a liquidagao antecipada do FUNDO. Nesse caso, os recursos do FUNDO
podem ser insuficientes e os Cotistas poderdo estar sujeitos aos riscos
descritos no item Il (iii) acima.

VI - Riscos de Originacao

(iv)

(v)

(Vi)

Risco de Rescisdo do Contrato de Cess@o e Originagdo de Direitos Creditérios - O
Cedente, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cessao,
pode, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditérios ao FUNDO.
Assim, a existéncia do FUNDO esta condicionada a continuidade das
operac¢des do Cedente com Direitos Creditérios Elegiveis nos termos deste
Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de
rentabilidade das Cotas Seniores, bem como a vontade unilateral do Cedente
em ceder Direitos Creditérios ao FUNDO.

O FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditdrios de titularidade do
Cedente. O FUNDO, observado o disposto neste Regulamento, somente
poderd adquirir Direitos Creditérios de titularidade do Cedente. Por esta
razao o FUNDO sempre dependera do Cedente no que tange a aquisicao de
Direitos Creditérios, o que podera resultar em perdas aos Cotistas.
Diminui¢éo da Quantidade de Direitos Creditorios Disponiveis. O FUNDO podera
ter dificuldades em encontrar Direitos Creditérios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade. Nesse sentido, caso ndo existirem Direitos Creditorios
Elegiveis disponiveis para cessdo ao FUNDO podera ocorrer a liquidagdo
antecipada do FUNDO.

VII - Outros Riscos

(vii)

Risco de Amortizacdo Condicionada - As principais fontes de recursos do
FUNDO para efetuar a amortizacdao de suas Cotas decorrem da liquidacao (i)
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(viii)

(ix)

dos Direitos Creditorios, ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do FUNDO. Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobrigacdo ou direito de
regresso contra quaisquer terceiros com relagdo ao pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o
FUNDO ndo dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacao
e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

Risco de Amortizacdo de Cotas na Medida da Liquidagdo dos Ativos Integrantes
da Carteira do FUNDO e da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para os Direitos
Creditdrios - O FUNDO esta exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e,
conforme o caso, aos mercados em que sao negociados, incluindo eventual
impossibilidade de a ADMINISTRADORA alienar os Direitos Creditorios de
titularidade do FUNDO. Em decorréncia do risco acima identificado e
considerando-se que o FUNDO somente procedera a amortizacdo ou ao
resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os
Direitos Creditorios de titularidade do FUNDO sejam devidamente pagos, e
que as verbas recebidas sejam depositadas na conta do FUNDO, a
ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de
tempo necessario para a amortizacao ou o resgate integral das Cotas. O valor
de amortiza¢do das Cotas Seniores continuara a ser atualizado até a data de
seu efetivo pagamento, sempre até o limite do Patrimdnio Liquido, ndo sendo
devido pelo FUNDO ou por qualquer pessoa, inclusive a ADMINISTRADORA,
GESTORA e 0 CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou penalidade caso o
referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou ndao possa, por
qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa hipétese,
os Cotistas poderao encontrar dificuldades para alienar os Direitos
Creditérios recebidos em dag¢ao e/ou cobrar os valores devidos pelo Devedor.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros - O FUNDO podera, observada a
politica de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu
Patrimonio Liquido em Ativos Financeiros, os quais se encontram sujeitos a
riscos que podem afetar negativamente o desempenho do FUNDO e o
investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os
Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus emissores em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal; (i) na hipdtese de
incapacidade financeira ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer
dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operacdes
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realizadas para composicao da carteira do FUNDO), o FUNDO podera sofrer
perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus
créditos; (iii) alteraces nas condic¢des financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percepg¢do que os investidores tém sobre tais condi¢des
podem acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no
mercado secundario; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos Financeiros no
mercado secundario também podem ser impactados por alteracdes do
padrdo de comportamento dos participantes do  mercado,
independentemente de alteracdes significativas das condi¢des financeiras de
seus emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de
mudancas, do contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional.
O FUNDO, a GESTORA, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE, em
hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo
ou ma-fé de sua parte, serao responsabilizados por qualquer depreciacao do
valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacao
do FUNDO ou resgate de Cotas.

Risco de Intervencdo ou Liquidacdo do CUSTODIANTE - O FUNDO tera conta
corrente no CUSTODIANTE. Na hipdtese de intervencdao ou liquidagao
extrajudicial deste, ha possibilidade dos recursos ali depositados serem
bloqueados e ndo serem recuperados para o FUNDO, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimdnio.

Risco de Concentracdo - O risco da aplicagdo no FUNDO tera intima relacdo
com a concentracdo (i) dos Direitos Creditorios, devidos por um mesmo
Devedor ou grupos de Devedores; e (i) em Ativos Financeiros, de
responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a
concentra¢do, maior sera a chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Alteracdo do Regulamento - O presente Regulamento, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da
CVM, pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia
Geral. Tais altera¢des poderdao afetar o modo de operagdo do FUNDO e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de reducgéo do valor do precatorio - O Direito Creditério podera sofrer
reducdes em razdo de: (i) do pré-pagamento ocorre quando ha o
pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditério pelo
Devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como
dos juros devidos até a data de pagamento, podendo implicar no
recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de
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sua aquisicao, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados
ao longo do periodo do seu pagamento; e/ou (ii) em decorréncia da Emenda
Constitucional 114 de 16 de dezembro de 2021, (Emenda Constitucional
n°114) prevé a possibilidade de acordos direitos perante Juizos Auxiliares de
Conciliagdo de Pagamento de Condenac8es Judiciais Contra a Fazenda
Publica Federal, para que os precatérios que eventualmente ndo tenham
sido pagos em razao dos limites para pagamentos, sejam realizados em
parcela Unica, até o final do exercicio seguinte, com renuncia de 40%
(quarenta por cento) do Direito Creditério. Portanto, podera implicar no
recebimento de valor inferior ao previamente previsto no momento de sua
aquisicao.

Riscos Processuais - Com relacdo ao credor originario, ao Cedente ou ao
Direito Creditoério, este pode ser considerado nulo ou a cessao de Direitos
Creditérios ao FUNDO poderia ser invalidada e/ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o Patrimonio Liquido, caso seja realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da
cessdo o Cedente estivesse insolvente ou se com ela passasse ao
estado de insolvéncia;

(b) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; (b)
sobre os Direitos Creditérios pendesse demanda judicial fundada em
direito real; ou (c) acdo pauliana, a qual tem por finalidade
reconhecer a existéncia de fraude contra credores. Nesta hipotese,
caso a Cedente ou credor de origem tenha se colocado em posicao
de insolvéncia apds ter contraido uma divida (ainda que ndo
judicializada), o terceiro lesado podera reivindicar em juizo a
anula¢ao do negdcio juridico.

(c) acao rescisoéria: A acdo resciséria pode ser interpretada como um
risco, pois pode desconstituir a sentenca transitada em julgado na
qual o Direito Creditério se funda, se verificado todos os requisitos
do Artigo 966 do Codigo de Processo Civil, pelo credor originario ou
terceiro interessado;

(d) a¢do anulatéria: Eventual vicio de consentimento na aquisicao dos
Direitos Creditérios entre a Cedente e os credores de origem podera
dar ensejo a acdo anulatéria da cessdo. Nesta hipotese, o Direito
Creditério é mantido, mas sua titularidade resta ameacada em razao
de eventual nulidade do instrumento de cessdo na origem.
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(e) fraude a execucdo fiscal: quando da celebracdo da cessao de
créditos, o Cedente ou o credor originario figurar como sujeito
passivo por débito com a Fazenda Nacional por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para
pagamento da divida fiscal.

Prazo de Registro dos Contratos de Cesséo - Os Contratos de Cessdo serao
levados a registro em Cartério de Titulos e Documentos. E possivel que a
data de registro dos Contratos de Cessao supere o prazo de 20 (vinte) dias,
conforme previsto no artigo 131 da Lein° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
contados da celebra¢do de cada cessao de Direitos Creditorios, em razao de
falhas operacionais dos prestadores de servico do FUNDO. Caso isso ocorra,
o FUNDO ndo podera opor contra terceiros de boa-fé a cessao dos Direitos
Creditérios em razao de atos que tenham ocorrido ap6s os 20 (vinte) dias e
previamente ao registro dos Contratos de Cessao, o que podera trazer
prejuizos ao FUNDO e seus Cotistas.

Risco de Irregularidades nos Documentos Representativos de Crédito. O
CUSTODIANTE realizara a verificagdo da regularidade da totalidade dos
Documentos Representativos de Crédito. Todavia, considerando que tal
auditoria é realizada tdo somente apds a cessdo dos Direitos Creditérios ao
FUNDO, a carteira do FUNDO podera conter Direitos Creditérios Elegiveis
cuja documentagdo apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno
exercicio pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios Elegiveis.

Risco de Fungibilidade - Os valores destinados aos pagamentos anuais dos
Direitos Creditérios sdo transferidos para o Poder Judiciario e,
posteriormente, depositados em instituicdo bancaria oficial em conta
remunerada individualizada e enviado comunicado desta operag¢ao ao Juizo
da execuc¢do, que intima, por sua vez, as partes para que efetuem o
levantamento das quantias depositadas. Os depositos relativos aos Direitos
Creditorios serdo liberados diretamente da Conta Judicial mantida na Caixa
Econbmica Federal ou no Banco do Brasil, ou mediante alvara judicial ou
meio equivalente, sendo que o FUNDO podera sofrer dificuldades e/ou
atrasos na liberacdo dos depdsitos em razdo da prépria morosidade da
justica brasileira. A cessdo dos Direitos Creditérios ao FUNDO sera
informada ao Juizo da causa e, no momento em que for feito o levantamento,
cada credor tera direito somente a quantia a que fizer jus, acrescido da
correcdo monetaria e dos juros incidentes sobre os Direitos Creditérios. A
ADMINISTRADORA pode demorar a identificar ou ser informada, na
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qualidade de parte da Ac¢do Judicial, que os pagamentos devidos em um
determinado ano foram feitos, acarretando em perdas para os Cotistas.
Adicionalmente, na hipdtese de o FUNDO adquirir somente uma parte dos
créditos representados por Precatérios, podera ocorrer demora no
levantamento, tendo em vista eventuais discussdes acerca dos montantes
cabiveis a cada um dos credores, ja que € realizado um Unico depdsito na
conta judicial referente a cada Precatoério.

Remuneracgéo da conta individualizada. O Conselho da Justica Federal e/ou o
Conselho Nacional de Justica regulamentam, no ambito da Justica Federal de
primeiro e segundo graus, os procedimentos relativos a expedi¢do de
requisi¢des, ao cumprimento da ordem cronolédgica dos pagamentos, ao
saque e levantamento dos depdsitos relativos a precatérios devidos pelo
Devedor. Nos termos da Resolu¢do acima referida, os valores destinados aos
pagamentos decorrentes de precatorios serao depositados pelos Tribunais
Regionais Federais em instituicdo bancaria oficial, abrindo-se conta
remunerada e individualizada para cada beneficiario. O tribunal competente
envia comunicado dos depdsitos aos respectivos Juizos de execucdo, que
intimam, por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das
qguantias depositadas. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE
e/ou qualquer de suas respectivas Partes Relacionadas ndo poderdo, em
hipotese alguma, ser responsabilizados caso venham a ser modificados os
critérios de remuneracgao das contas individualizadas abertas em instituicao
bancaria oficial para depésito dos valores pelo Devedor.

Risco Relativo a Sistemdtica de Pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis - De
acordo com o Artigo 107- A da Constituicdao Federal, a partir de 16 de
dezembro de 2021 (a data de promulgacao da Emenda Constitucional n° 114,
de 2021) passara a vigorar até o fim de 2026, para cada exercicio financeiro,
um limite para alocacdo na proposta orcamentaria das despesas com
pagamentos em virtude de sentenca judiciaria que trata o Artigo 100 da
Constitucional Federal, os Direitos Creditérios Elegiveis obedecerdo os
critérios estabelecidos nos incisos |, Il e lll do Artigo 107 - A da Constituicao
Federal. Cabe ressaltar que os Direitos Creditérios Elegiveis sdo pagos
observados os seguintes requisitos: (i) ordem de alocacdo nos limites
previstos para orcamentos; e (ii) ordem estabelecida no 8§ 8° do Artigo 107-A
da Constituicdo Federal. Ndo ha como assegurar que a ordem de
recebimento dos precatérios sera observada. Também ndo ha como garantir
que o Devedor terd recursos suficientes para honrar todos os Direitos
Creditorios Elegiveis por eles devidos, inclusive os adquiridos pelo FUNDO.
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Possibilidade de Alteracdo na Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios do
FUNDO - Tal como ocorreu com a promulgacdo das Emendas Constitucionais
n® 30, n° 62, n° 113 e n° 114, que alteraram a forma de pagamentos dos
Direitos Creditérios Elegiveis, ndo ha garantia de que ndo seja promulgada
nova lei federal ou uma nova emenda a Constituicdo Federal alterando as
condi¢des de pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis. Qualquer
alteracdo das condicBes de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis
podera afetar negativamente o desempenho do FUNDO e rentabilidade das
Cotas.

Ndo atualizacdo dos Direitos Creditdrios pela varia¢éo do IPCA-E e modificagéo
do critério para determinacéo dos juros legais. O IPCA-E tem sido utilizado
como parametro para atualizacdo monetaria dos precatérios a cargo do
Tesouro Nacional, os quais compreendem os Direitos Creditérios. Apesar do
Plenario do Supremo Tribunal Federal (STF), em sessao de 03 de outubro de
2019, ter concluiu que o indice de Precos ao Consumidor Amplo Especial
(IPCA-E) para a atualizacdo de débitos judiciais das Fazendas Publicas
(precatdrios) aplica-se de junho de 2009 em diante. A decisdo foi tomada no
julgamento de embargos de declaracdo no Recurso Extraordinario (RE)
870947, com repercussao geral reconhecida, ndo ha qualquer garantia de
que o referido indice continuara a ser adotado para a corre¢do monetaria de
precatoérios, ou de que o indice que eventualmente vier a substitui-lo permita
a efetiva atualizacdo monetaria do valor dos Direitos Creditérios. Da mesma
forma, o conceito de “juros legais”, pagos pela mora, previsto na Constituicao
Federal vem sendo interpretado pela Unidao como o equivalente a 6% (seis
por cento) ao ano, ndo cumulativos, e, entrementes, ndo incidentes, no
periodo “De Graca” compreendido entre a data de expedicdo de cada
Precatério e sua data de vencimento (respectivamente 31 de Dezembro do
ano seguinte a orcamentaliza¢do do débito judicial, realizada até 1° de julho
do ano logo anterior), ndo obstante tal montante estar previsto no Cédigo
Civil de 1916, e ter sido revogado pelo novo Codigo Civil, em vigor desde 11
de janeiro de 2003, que em seu Artigo 406 determina que o0s juros
moratdérios sejam fixados de acordo com a taxa que estiver em vigor para a
mora do pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional. A
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e/ou qualquer de suas
respectivas Partes Relacionadas ndo poderdo, em hipotese alguma, ser
responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de atualiza¢ao
ou de determina¢do dos juros legais aplicaveis aos Direitos Creditérios.
Qualquer alteracdo aos critérios de atualizacdo ou de determinacao dos
juros legais aplicaveis aos Direitos Creditérios podera afetar, negativamente,
o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.
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Ndo atualizacdo dos Direitos Creditdrios pela variacdo do SELIC e modificagéo do
critério para determinacdo dos juros legais. O SELIC tem sido utilizado como
parametro para atualizacdo monetaria dos precatérios a cargo do Tesouro
Nacional, os quais compreendem os Direitos Creditérios. A
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e/ou qualquer de suas
respectivas Partes Relacionadas ndo poderdo, em hipotese alguma, ser
responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de atualiza¢ao
ou de determinacdo dos juros legais aplicaveis aos Direitos Creditérios.
Qualquer alteragdo aos critérios de atualizacdo ou de determinacao dos
juros legais aplicaveis aos Direitos Creditérios podera afetar, negativamente,
o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

Retencdo de imposto de renda - Na forma do Artigo 27 da Lei n® 10.833, de 29
de dezembro de 2003, com a redacdo atribuida pela Lei n° 10.865, de 30 de
abril de 2004, o imposto de renda sobre os rendimentos pagos, em
cumprimento de decisdo da Justica Federal, mediante precatério, sera retido
na fonte pela instituicdo financeira responsavel pelo pagamento e incidira a
aliquota de 3% (trés por cento) sobre o montante pago, sem quaisquer
dedu¢bes, no momento do pagamento ao beneficiario ou seu representante
legal. Na forma do Paragrafo 1° do mesmo Artigo 27, fica dispensada a
retencdo do imposto quando o beneficiario declarar a instituicao financeira
responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos sdo isentos ou
nao tributaveis. Na pratica, os juizes tém exigido a comprovacdo da isen¢ao
do credor para expedir o alvara judicial com a dispensa de retencdo, razao
pela qual o FUNDO devera obter prévia autorizacdo judicial para fazer o
levantamento integral dos valores depositados, sem o desconto e valores
retidos a titulo de pagamento de imposto de renda, independentemente de
ter ou ndo ocorrido a substituicdo do Cedente, pelo FUNDO, no(s) polo(s)
ativo(s) de qualquer das acdes judiciais que servirem de lastro para os
Direitos Creditorios Elegiveis. Em determinados casos em que o juizo
competente denegue a dispensa de retencao, a GESTORA podera optar por
aceitar a retencao em razao do custo de oportunidade decorrente do prazo
adicional de discussao judicial da dispensa de retencdo.

Risco quanto a substituicdo do Cedente e levantamento de quantias - Sera
solicitada ao juizo competente, por meio de peticao conjunta do FUNDO e
do Cedente, a inclusdo do FUNDO no polo ativo da respectiva a¢do judicial,
como beneficiario do respectivo Direito Creditorio. Existe, no entanto, o risco
de o juiz ndo aceitar a inclusdao do FUNDO no polo ativo da acdo e/ou como
beneficiario do precatério, a despeito da expressa previsdo contida no Artigo
100, paragrafos 13 e 14 da Constituicao Federal. Nos termos do Contrato de
Cessdo, o Cedente se obriga a: (i) firmar procuracao por instrumento publico,
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em carater irrevogavel e irretratavel, nomeando a ADMINISTRADORA (que
devera contratar escritério de advocacia habilitado para defender os
interesses do FUNDO em juizo) como sua procuradora para tomar todas as
providéncias necessarias para a defesa dos seus interesses relacionados ao
respectivo Direito Creditorio, inclusive com poderes para o foro em geral e
para adotar todas as medidas, judiciais e extrajudiciais, a fim de obter a
substituicdo do Cedente pelo FUNDO no referido Oficio Requisitério de
Pagamento e/ou no polo ativo da respectiva acao judicial que originou o
crédito, bem como assegurar ao FUNDO o recebimento integral do crédito
cedido; e (ii) imediatamente notificar o FUNDO, por escrito e nos termos
previstos no Contrato de Cessdo, acerca de qualquer intimagao, notificacdao
ou comunicagdo recebida pelo Cedente em conexdo com qualquer Direito
Creditério componente da carteira do FUNDO. Mesmo com essas
obrigac¢des e a possibilidade de o FUNDO, tendo em vista a procura¢ao que
sera outorgada a ADMINISTRADORA, poder diretamente solicitar a
substituicao do Cedente no referido Oficio Requisitorio de Pagamento e/ou
no polo ativo da respectiva acao judicial que originou o crédito, é possivel
que esses pedidos sejam indeferidos pelas autoridades competentes ou que
essas autoridades demorem muito tempo para se manifestar a respeito.
Caso isso ocorra, o FUNDO dependera do Cedente para ter conhecimento
de qualquer intimacdo, notificagdo ou comunica¢do relacionada ao
respectivo Direito Creditério e, portanto, podera sofrer dificuldades e/ou
enfrentar atrasos com relacdo a pagamentos dele decorrentes, impactando
o desempenho do FUNDO e, consequentemente, o investimento realizado
pelos Cotistas.

Risco de néo inclusdo dos pagamentos dos Direitos Creditérios no or¢camento do
Devedor - A Constituicdo Federal prevé que o valor das obrigacdes
decorrentes de sentencas judiciais transitadas em julgado, em que o
Devedor seja condenado, esteja previsto na Lei Orcamentaria Anual. O
projeto de Lei Orcamentaria Anual enviado ao Poder Legislativo federal
utiliza os dados enviados pelo Conselho da Justica Federal acerca de todos
0s precatérios devidos pelo Devedor, e deve ser convertido em lei até o
encerramento da sessao legislativa. Caso haja alguma falha humana na
elaboracdo do projeto da Lei Orcamentaria Anual, ou caso ndo haja
aprovacdo de Lei Orcamentaria Anual, ou ainda, por qualquer motivo, o
referido diploma legal seja aprovado sem a previsdao de pagamento do
referido Direito Creditério, podera ocorrer atraso no pagamento de Direitos
Creditérios, uma vez que podera ocorrer um entrave burocratico que tera de
ser superado para que efetivamente seja quitado o débito. Caso isso ocorra
com relacdo a um Direito Creditério integrante da carteira do FUNDO,
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podera afetar negativamente e de forma relevante o desempenho do
FUNDO e, consequentemente, o investimento realizado pelos Cotistas.

Possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcan¢ados por obrigagdes do
Cedente ou de terceiros - Todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos
pelo CEDENTE ou pelos prestadores de servicos ao FUNDO, enquanto na
sua posse, podem vir a ser bloqueados, como, por exemplo, na hipétese de
“penhora online” de suas contas correntes, sendo que sua liberacdo e/ou
recuperacdo podera depender da instauracdo de procedimentos
administrativos ou judiciais pela ADMINISTRADORA, por conta e ordem do
FUNDO. O tempo de duracao e o resultado de quaisquer dos procedimentos
acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

Risco de Governanca: Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas
Subordinadas ou novas Cotas Seniores, a propor¢ao da participagao
corrente detida pelos Cotistas no FUNDO podera ser alterada e os novos
Cotistas poderdao, mediante deliberacdo em Assembleia Geral, aprovar
modificacbes no Regulamento.

Risco de Patriménio Liquido negativo: Os investimentos do FUNDO estdo, por
sua natureza, sujeitos e flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados
de atuacdo, sendo que ndao ha garantia de completa elimina¢dao da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o FUNDO
apresente Patriménio Liquido negativo, hipotese em que os Cotistas nao
serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel,
portanto, que o FUNDO ndo possua recursos suficientes para satisfazer as
suas obrigacdes.

Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle da
ADMINISTRADORA, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas
aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

16.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A Politica de
Investimento da Classe, bem como o nivel desejavel de exposicao a risco, definidos no

Regulamento e neste Anexo, sdo determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA
e da GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no
Regulamento. AADMINISTRADORA e a GESTORA, no limite de suas responsabilidades,
conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos,
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decisdes tomadas por seus profissionais, os quais tracam os parametros de atuacdo da
Classe acompanhando as exposic¢des a riscos, mediante a avaliacao das condi¢bes dos
mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da
economia brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe e o cumprimento da Politica
de Investimento da Classe, descrita neste Anexo, sdo monitorados por area de
gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da area de gestdo. A
area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando
a estabelecer o nivel maximo de exposicdo a risco. A utilizagdo dos mecanismos de
controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas.
As aplica¢des efetuadas pela Classe de que trata este Regulamento apresentam riscos
para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para seus investidores.

16.3. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, da CONSULTORA, do CUSTODIANTE, bem como de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

XVII - DOS EVENTOS DE AVALIACAO DA CLASSE

17.1. Na hipotese de ocorréncia das situagdes a seguir descritas, cabera a
ADMINISTRADORA convocar uma Assembleia Especial de Cotistas da Classe para que
esta delibere sobre a continuidade da Classe ou na constituicdo de um Evento de
Liquida¢do da Classe:

i) desenquadramento da Reserva de Caixa por um prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos;

ii)  renuncia de qualquer prestador de servi¢os contratado para prestar servi¢os para
o FUNDO ou para a Classe, desde que nao substituido no prazo de 60 (sessenta)
Dias Uteis contados da rendncia;

iii)  Descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pela CONSULTORA,
pelo AGENTE DE COBRANCA e/ou pelo CUSTODIANTE, conforme o caso, de seus
deveres e obriga¢des estabelecidos no Regulamento, neste Anexo, na legislacao
aplicavel e nos demais acordos operacionais e/ou contratos de presta¢do de
servi¢o celebrados com as partes acima e/ou o FUNDO, desde que ndo sanado no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da notificacdo;

iv)  em caso de pedido de declarac¢do judicial de insolvéncia.
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17.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo da Classe descritos no item
18.1 acima, a ADMINISTRADORA e a GESTORA, independentemente de qualquer
procedimento adicional e nas esferas de suas respectivas competéncias, deverdo (i)
suspender imediatamente o pagamento de qualquer amortizacdo/resgate de Cotas em
andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo dos Direitos Creditérios; e (ii)
convocar, no prazo de 20 (vinte) dias contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos
de Avaliacdo da Classe, uma Assembleia Especial de Cotistas para decidir se o Evento de
Avalia¢do da Classe constitui um Evento de Liquidagao da Classe.

18.3. No caso de a Assembleia Especial deliberar que quaisquer dos Eventos de
Avaliagdo da Classe constituem um Evento de Liquidacdo da Classe a
ADMINISTRADORA devera implementar os procedimentos definidos no Capitulo XVII
deste Anexo, incluindo a convocac¢ao de nova Assembleia Especial para deliberar sobre
a liquidagdo antecipada da Classe, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da
data da Assembleia Especial que deliberou a constituicao do Evento de Liquidagdo da
Classe.

18.4. Caso a Assembleia Especial delibere que o Evento de Avaliacao da Classe nao
constitui um Evento de Liquidacao da Classe, a ADMINISTRADORA devera adotar as
medidas aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Especial da Classe, para
manutencdo das atividades regulares da Classe, bem como para o saneamento do
Evento de Avaliacao da Classe.

18.5. Na hipdtese de deliberacdo de que o Evento de Avaliagdo da Classe ndo

constituir um Evento de Liquida¢do da Classe, os Cotistas que votarem contra tal
deliberacdo ndo terdo direito a solicitagdo de resgate de suas Cotas.

XVIII - DA LIQUIDACAO DA CLASSE

18.1. Sem prejuizo do disposto neste Anexo, sdo considerados Eventos de Liquidagao
da Classe:

l.por deliberacdao em Assembleia Especial de Cotistas;

Il.caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de
Avaliacao da Classe constitui um Evento de Liquidacao da Classe; e

HL.(i) por determina¢do da CVM, em caso de descumprimento de disposicao
legal ou regulamentar.

18.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo da Classe,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA e a
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GESTORA, nas esferas de suas respectivas competéncias, deverdo (i) suspender
imediatamente o pagamento de qualquer resgate ou amortizacdo em andamento, se
houver, e os procedimentos de aquisi¢ao de Direitos Creditérios; (ii) convocar, no prazo
de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Especial para que os Cotistas deliberem sobre as
medidas que serdao adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e
prerrogativas.

18.3. Na hipdtese de liquidagdo antecipada da Classe, apdés o pagamento das
despesas e encargos da Classe, e mediante aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, a liquida¢do da Classe podera ser feita de uma das formas a seguir, sempre
levando em considera¢do a op¢ao que atenda da melhor maneira aos interesses dos
Cotistas:

l.os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Ativos Financeiros e/ou Direitos
Creditorios, cujo valor devera ser apurado com observancia ao disposto neste
Anexo, desde que assim deliberado em Assembleia Especial convocada para
este fim, e;

Il.que a GESTORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros de titularidade da Classe, pelo respectivo valor,
apurado com observancia ao que dispde este Anexo, acrescido de todos os
custos e despesas necessarios para a liquidacdo e extin¢ao da Classe, devendo
utilizar os recursos da eventual alienacdo no resgate das Cotas.

18.4. Na hipotese da Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os
Ativos Financeiros serao dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de
um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a
proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagao
a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA
estara desobrigada em rela¢do as responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando
autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

18.5. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros,
na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (i) informando a proporcao de
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds
a constituicao do referido condominio.
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18.6. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido nos paragrafos acima, essa funcao sera exercida pelo titular de
Cotas que detenha a maioria das Cotas em circulagao.

18.7. A liquidacdo da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as
disposicSes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de
Cotistas, e; ii) que cada Cota de determinada Subclasse sera conferido tratamento igual
ao conferido as demais Cotas de mesma Subclasse.

XIX - DA ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

19.1. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a liquida¢do da Classe,
sempre preservada a manutenc¢ao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional,
a ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe,
na seguinte ordem:

i) na constituicdo e manutencdo da Reserva de Caixa;

ii)  no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos
nos termos deste Anexo, do Regulamento e da legislacao aplicavel;

iii)  no pagamento do prec¢o de aquisi¢ao dos Direitos Creditorios ao Cedente; e

iv) realizacdo de investimentos, amortizacdes e resgates de Cotas (quando da
liquidacdo da Classe).

19.2. Exclusivamente na hipétese de liquidagdo da Classe, os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe
serdo alocados na seguinte ordem:

i) no pagamento do pre¢o de aquisicao ao Cedente dos Direitos Creditérios cuja
cessao ja tenha ocorrido previamente a data de decretacdo da liquidacao
antecipada;

ii)  no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos
nos termos deste Anexo, do Regulamento e da legislagcdo aplicavel; e

iii) amortizacdo ou resgate (quando da liquida¢do) das Cotas em circulagdo,
observados os termos e as condi¢Bes estabelecidos neste Regulamento, e
conforme aprovado em Assembleia de Cotistas.
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CAPITULO XX - DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE
20.1. Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo X da Parte Geral do
Regulamento, constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que |lhe podem

ser debitadas diretamente:

| - despesas com a CONSULTORA, no tocante a prestacdo dos servicos de consultoria
especializada;

Il - despesas com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestacdo dos servi¢os de
agente de cobranga;

lll - despesas com liquidagao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;
IV - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;
V -as despesas inerentes a:

a) distribuicdo primaria de Cotas; e
b) admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

VI - registro de Direitos Creditérios; e

VIl- despesas inerentes a subcontratacdo previstas no item 4.3 da Parte Geral.

XXI - DOS EVENTOS DE VERIFICACAO OBRIGATORIA DE PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO E REGIME DE INSOLVENCIA

21.1. Na hipotese de ocorréncia das situa¢des a seguir descritas, a Administradora
estara obrigada a verificar se Patrimdnio Liquido esta negativo:

| - Identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos
Creditorios;

Il - Quando houver qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;

[l - Quando houver pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperacdo judicial ou de
faléncia de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe.

IV - Condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativas e/ou
outras similares, de valor relevante de seu Patriménio Liquido.
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21.2. Entende-se por Patrimdnio Liquido negativo do Fundo a hipétese de insolvéncia
do Fundo para arcar com suas responsabilidades financeiras, ou seja, quando o saldo
devedor nominal dos Direitos Creditorios, liquido de PDD, somado aos valores
disponiveis em caixa for inferior a 90 (noventa) dias consecutivos de despesas, inclusive,
mas ndo se limitando, a Remunerac¢do dos Prestadores de Servicos Essenciais.

21.3. Avresponsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.
21.4. Caso o Patriménio Liquido se torne negativo, a ADMINISTRADORA deve:

21.4.1. imediatamente: (i) ndo realizar amortizacdo de quaisquer Cotas; (ii) ndo permitir
novas subscri¢cdes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia de Patrimdnio Liquido negativo
a GESTORA,; e (iv) divulgar fato relevante nos termos do art. 64 da Parte Geral da
Resolu¢cdo CVM n° 175; e

21.4.2. em até 20 (vinte) dias contados da data em que o Patrimdnio Liquido se tornar
negativo: (a) elaborar um plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, em
conjunto com a GESTORA, do qual constem, no minimo, as informacdes descritas no
art. 122,11, “a)’, da Parte Geral da Resolu¢dao CVM 175; e (b) convocar Assembleia Especial
de Cotistas para deliberar acerca do plano de resolu¢ao do Patrimonio Liquido negativo,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que seja concluida a elaboracdo do
plano, sendo que o plano devera ser encaminhado aos Cotistas junto com a convocagao.
Na Assembleia Especial de Cotistas em questdo sera permitida a manifestacdo de
credores, desde que prevista na convocac¢ao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.

21.5. Caso, apds a adocao das medidas previstas na Clausula 21.4.1 acima, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que
a ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe,
as medidas listadas na Clausula 21.4.2 se tornam facultativas.

21.6. Se a ADMINISTRADORA verificar que o Patriménio Liquido deixou de estar
negativo (i) previamente a convocacao da Assembleia Especial de Cotistas mencionada
na Cldusula 21.4.2 acima, os Prestadores de Servicos Essenciais ficam dispensados de
prosseguir com os procedimentos descritos acima, devendo a ADMINISTRADORA
divulgar novo fato relevante; ou (ii) posteriormente a convoca¢do da Assembleia de
Cotistas mencionada na Clausula 21.4.2 acima e anteriormente a sua realiza¢do, a
Assembleia Especial de Cotistas deve ser realizada. Em ambos os casos, deve ser
apresentado o Patrimdnio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo.
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21.7. Em caso de ndo aprovacdo do plano de resolu¢do do Patriménio Liquido
negativo, os Cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o Patrimdnio Liquido negativo,
mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros, em montante e prazo
condizentes com as obrigacbes da Classe, hipotese que afasta a proibicdo do item 'ii’
Clausula 21.4.1; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outra Classe que tenha
apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais; (iii) liquidar
a Classe, desde que ndo remanescam obrigacbes a serem honradas pelo seu
patrimdénio; ou (iv) determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da Classe, ficando a ADMINISTRADORA obrigada a
ingressar com o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe caso a
Assembleia Especial de Cotistas mencionada acima ndo seja instalada por falta de
quoérum ou os Cotistas ndo deliberem a favor de qualquer possibilidade prevista acima.
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