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PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA lIl FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n° 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada (Cédigo Civil), e pela parte geral e o Anexo Normativo 1V da
Resolugdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “Resolucdo CVM 175" e “CVM”), bem como das demais disposicfes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, terd como principais caracteristicas:

Tipo Fundo de investimento em participacdes.

Categoria Multiestratégia.

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, de 10 (dez) anos, contado a partir da data da primeira
Prazo de Durag&o integralizagéo de Cotas, prorrogavel por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um)
ano cada, por recomendacdo do Gestor, sujeito a aprovacdo da Assembleia
Geral.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
. de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
Administrador 040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de
20 de margo de 2006 (“Administrador”, ou “Prestador de Servi¢co Essencial”).

BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade e Estado de
Séao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, inscrito no
CNPJ sob o n° 09.631.542/0001-37, autorizado a prestacao dos servicos de
Gestor administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato
Declaratério n° 9.975, de 04 de agosto de 2008 (“Gestor” ou “Prestador de
Servi¢co Essencial” e, quando referido conjuntamente com o Administrador, os
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

Os desentendimentos, duvidas ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou
implementacdo do disposto neste Regulamento serdo solucionados por meio
de arbitragem, nos termos da Lei de Arbitragem, a qual sera regida pelo
regulamento da CAM, sendo certo que exclusivamente para a obtencdo das
medidas liminares acautelatérias ou preventivas, bem como para o inicio
obrigatério no procedimento arbitral, nos termos do artigo 7° da Lei de
Arbitragem, e para a execucdo da sentenca arbitral, se necessario, fica eleito o
foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa rendncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.

Foro Aplicavel Todos os prazos mencionados no regulamento da CAM, conferidos as partes
litigantes, serdo sempre contados em dobro.

Cada parte permanece com o direito de propor no juizo comum competente as
medidas judiciais que visem a obtencdo de provimentos cautelares para
protecdo ou salvaguarda de direitos ou de cunho preparatério previamente a
instauracdo do tribunal arbitral, sem que isso seja interpretado como uma
rendncia a arbitragem. Para o exercicio das citadas tutelas jurisdicionais, as
Partes elegem o foro da comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com
rendncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

A responsabilidade pelo pagamento das custas da arbitragem, assim
entendidos os valores pagos a CAM pela administragdo do procedimento, 0s
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honorarios dos arbitros e despesas diretamente relacionadas a conducédo do
procedimento, como honorérios de perito e honorarios de assistentes técnicos,
deverdo ser determinadas pelo tribunal arbitral, sendo certo que cada parte
arcara com os honordrios de seus respectivos patronos.

O procedimento arbitral e a sentenca arbitral deverdo ser mantidos em sigilo
pelas partes.

Encerramento W[l Ultimo dia do més de marco de cada ano.
Exercicio Social

” o«

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral e seu anexo (respectivamente, “Regulamento”, “Parte
Geral” e “Anexo”).

Denominacgéo da Classe

Classe Unica do BTG Pactual Infraestrutura Il
Feeder Fundo de Investimento em Participacdes Anexo |
Multiestratégia Responsabilidade Limitada

1.3 O Anexo dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao, sobre
as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servicos; (ii)
responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizagdo; (iv)
assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicAveis as manifestacdes de vontade dos
cotistas; (v) remuneracdo dos prestadores de servi¢os; (vi) politica de investimentos e composicéo e
diversificacdo da carteira, bem como o0s requisitos e critérios correlatos referentes a selecéo e
realizacé@o de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

14 Para fins do disposto neste Regulamento: (i) os termos e expressdes indicados em letra mailscula, no
singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as definicdes indicadas no
Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (ii) referéncias a Artigos,
paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, sua
Parte Geral e seu Anexo, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento, sua
Parte Geral e seu Anexo serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n® 13.105, de 16 de
marco de 2015, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; e (iv) caso
qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, sua Parte Geral e seu
Anexo ndo seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissfes contrarios a lei,
praticados com dolo ou ma-fé, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentagédo aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgédo aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administracao do Fundo, o que inclui, mas néo
se limita a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.
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2.2

2.3

24

2.1.2  Nao obstante as atribuicfes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestédo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui
mas nédo se limita a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) intermediacdo de operacBes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificagéo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serao
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servico. As atribuigfes e a responsabilidade pela
prestacéo deste tipo de servigco perante o Fundo e seus cotistas continuaréo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servi¢o ora contratado.

N&o obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador e pelo Gestor na implantacdo da
politica de investimento descrita no Anexo deste Regulamento e no regulamento do Fundo Master, 0s
investimentos da Classe Unica e do Fundo Master, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos
a variagbes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Ativos Elegiveis e Outros Ativos, das
Sociedades Investidas e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo o Administrador ou o Gestor,
exceto nos casos de culpa ou dolo, com violagéo da lei, das normas editadas pela CVM e deste
Regulamento, ser responsabilizados por qualquer depreciacéo dos ativos da Carteira ou por eventuais
prejuizos sofridos pelos Cotistas.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servi¢os do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos
Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo
ou a CVM.

O Administrador e o Gestor ndo responderédo solidariamente entre si por quaisquer prejuizos causados
aos Cotistas, tampouco eventual patriménio negativo, mas responderdo por quaisquer prejuizos
causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias quando procederem com dolo,
com violagdo da legislagdo e das normas editadas pela CVM aplicdveis ao Fundo ou a este
Regulamento. Caso quaisquer reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e
danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decisfes judiciais, acordos, multas e outros
custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou
administrativo, “Demandas”) reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas pelo
Administrador, Gestor ou quaisquer de suas Partes Relacionadas, o Fundo devera indenizar e
reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que: (i) tais Demandas ndo sejam decorrentes
de atos atribuiveis ao Fundo e as Cotas do Fundo Investido, e (ii) tais Demandas ndo tenham surgido
unicamente como resultado (a) da ma conduta ou fraude pela Parte Indenizavel, ou (b) da violacao
substancial da regulamentacdo da CVM ou entidades autorreguladoras, deste Regulamento ou de
qualquer outra regulamentacéo ou lei a que o Administrador ou o Gestor estiverem sujeitos, ou (c) de
gualquer evento definido como Justa Causa; em todos os casos, conforme determinado por sentenca
arbitral ou deciséo final em processo sancionador perante a CVM.

2.4.1 Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel,
tal Parte Indenizavel devera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos nos termos
desta apolice de seguro antes de estar autorizada a indenizagdo mencionada no caput.
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2.5 Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo tera encargos que lhe poderéao ser debitados diretamente, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175
ou do Anexo |, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada classe de cotas, conforme aplicavel, serdo deliberadas em sede de
Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagbes previstos na
regulamentacao vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia
Geral de Cotistas.

411 A Assembleia de Cotistas pode ser convocada pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
Custodiante, por iniciativa propria ou mediante a solicitagdo de Cotistas ou grupo de Cotistas
que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas.

4.1.2  Aconvocacéo da Assembleia de Cotistas por solicitacido dos Cotistas de que trata o caput, deve
ser dirigida ao Administrador, que, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento
da solicitacdo deverd realizar a convocacdo da Assembleia de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario, e
conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

4.1.3 A convocacéo da Assembleia de Cotistas, seja ela uma Assembleia Geral ou uma Assembleia
Especial, deve ser feita com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia da data prevista para
a suarealizagdo, por meio de correspondéncia fisica ou eletronica (e-mail) encaminhada a cada
Caotista, ficando os Cotistas responsaveis pela atualizagdo de seus dados cadastrais junto ao
Administrador, e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia de Cotistas, todas as informacdes e documentos necessarios a tomada e decisao
e ao exercicio do direito de voto, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada, sendo
gue, caso nao disponha em contrario a convocacgéo, a Assembleia de Cotistas ocorrera na sede
do Administrador.

4.1.4 O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e documentos
necessérios ao exercicio do direito de voto, ha data de convocacao da Assembleia de Cotistas.

415 A Assembleia de Cotistas podera também ser realizada por meio de conferéncia telefonica,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrbnico ou tecnologicamente disponivel, com
manifestacdo de voto por escrito. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de
conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente
disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado ao Administrador por
meio de carta, mensagem, declaracdo, correio eletrénico ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, nos termos descritos na respectiva convocacdo. Permanece a
obrigacdo de elaboracéo e assinatura de ata da reunido, com descri¢cdo da ordem do dia e dos
assuntos deliberados.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.1.6 Independentemente de convocacao, sera considerada regular a Assembleia de Cotistas a que
comparecerem todos os Cotistas.

4.1.7 Alnstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

4.1.8 Nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, a cada Cota emitida sera atribuido o direito a
um voto. Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas aqueles inscritos no “Registro de
Cotistas” na data da convocagdo da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, por meio de instrumento de
mandato valido.

419 Os Cotistas poderéo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrdnica, desde que o voto
seja recebido pelo Administrador com antecedéncia da respectiva Assembleia de Cotistas,
observado o disposto neste Regulamento e no préprio edital de convocacao.

4.1.10 As demonstra¢8es contébeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

4.1.11 Os Caotistas inadimplentes com qualquer Chamada de Capital na data da convocacéo da
Assembleia de Cotistas ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e nao
integralizada.

As deliberacdes da Assembleia de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada Cotista, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto (“Consulta Formal”).

42.1 Aresposta dos Cotistas a Consulta Formal devera se dar no prazo de 30 (trinta) dias, se prazo
maior ndo for estipulado pelo Administrador, e a auséncia de resposta neste prazo nao sera
considerada como aprovacéao pelo Cotista a consulta formulada.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se 0 Anexo dispuser de forma contréria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢des
previstas neste Capitulo 4.

N&o podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cOmputo para fins de apuracdo do
quérum de aprovacao: (i) o Administrador ou o Gestor; (ii) as Partes Relacionadas do Administrador ou
do Gestor; (iii) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sécios,
diretores e funcionarios; (iv) os prestadores de servigcos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo ou com da Classe Unica, em relagéo as
matérias a serem votadas; e (vi) o Cotista, na hipétese de deliberagédo relativa a laudos de avaliagao
de bens de sua propriedade que concorram para a formagéo do patriménio da Classe Unica.

45.1 Na&o se aplica a vedagdo prevista no caput quando: (i) os unicos Cotistas forem as pessoas
mencionadas no caput; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na propria Assembleia Geral, ou e constar de permisséo previamente concedida
pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador.

452 O Cotista devera informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos dos incisos (v) e (vi) do caput, sem prejuizo
do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que
estejam nessas situacdes.
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453 As deliberacbes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns de deliberacédo estabelecidos
no presente Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes e obrigardo os titulares das
Cotas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral, do voto proferido ou da
exclusdo do direito de voto em razdo da matéria objeto de deliberacao.

CAPITULO 5 - TRIBUTACAO

51

5.2

5.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor e produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas
e ao Fundo, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagcdo especificas, na forma da
legislacéo e regulamentacédo em vigor.

Ha excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

O Gestor buscara perseguir a composi¢do da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n° 14.754, de 12 de Dezembro

de 2023.

Tributac&o aplicavel as operagdes da carteira:

De acordo com a legislagéo vigente, as operagdes da carteira do Fundo séo isentas do Imposto sobre

a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentacao expedida
pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de
15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortiza¢é@o ou resgate e o custo de
aquisicao das Cotas.

O IRF sera considerado antecipacdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributa¢éo exclusiva.

No caso de alienacdo realizada por pessoa fisica, 0os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a
sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociacao das
cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os ganhos estardo sujeitos a apuragao de IR pela sistematica
de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizacdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo também ficam sujeitos & incidéncia do IRF a

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com




btgpactual

Regulamento

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 49.430.776/0001-30

aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate
e o custo de aquisicao das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio Resolucdo
Conjunta n° 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em fungéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributagao favorecida
("JTF).

Os cotistas INR néo residentes em JTF séo elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstos na Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312"), como
o enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentacao expedida
pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacao estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacéo pelo IRF
na fonte a aliquotas regressivas em funcao do prazo de suas aplicacdes, conforme segue: 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento)
para aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720 dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do Fundo, e na alienacdo de Cotas ficam sujeitos, ao IRRF de 15%. No
entanto, ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

. Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF
Cobranca do IRF: no momento da amortizacdo de rendimentos das cotas, da alienacéo de
cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

1. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienacdes ou amortizacdes, limitado ao rendimento da aplicagédo
em funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n®
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicacdo. Resgates e alienac¢des em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
IOF/TVM: de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributagédo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fung¢éo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicacdo néo héa incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota
zero as operacdes do mercado de renda variavel. Ressalta-se que a
aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

As operacfes de conversfes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio: IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operacdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
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relativas as suas aplicacbes no mercado internacional, nos limites e
condicbes fixados pela CVM, também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1

6.2

6.3

Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.1.1 Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informa¢Bes na forma determinada pela
CVM, o Administrador devera atentar para os procedimentos de divulgacdo de informacéo
emitidos pela ANBIMA.

Os estudos e analises a que fez referéncia ao Artigo 26, |, do Anexo IV da Resolugdo CVM 175, e que
buscam permitir o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas
de retorno e identificagdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento da Classe
Unica, dever&o ter, no minimo, o seguinte contetido e seréo divulgados aos Cotistas com periodicidade
anual:

a) Comentério geral do Gestor sobre o desempenho da Classe Unica no periodo;

b) Informagdes sobre o pipeline de investimentos, oportunidades em avaliagao, por setor, tiquete
de investimento e estagio de analise;

c) InformacBes sobre o desempenho de cada um dos ativos que compde a Carteira, incluindo:
data de investimento, volume comprometido pela Classe Unica e volume investido, faturamento
bruto do periodo e histérico, comentario sobre o desempenho do periodo, avaliacdo de riscos
e plano de mitigagéao; e

d) Valuation atualizado da Carteira.

O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Ill FEEDER FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, 0s termos e expressoes iniciados em letra mailscula neste terdo
os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo expressamente
especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do Fundo estao descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, de 10 (dez) anos, contado a partir da data da primeira
Prazo de Durac&o integralizacéo de Cotas, prorrogavel por 2 (dois) periodos adicionais de 1
(um) ano cada, por recomendacdo do Gestor, sujeito a aprovag¢do da
Assembleia Especial de Cotistas.

O objetivo preponderante da Classe Unica é proporcionar aos seus Cotistas
avalorizagdo de suas Cotas no longo prazo, por meio da aquisi¢éo de cotas
do Fundo Master, observada a Politica de Investimento.

Objetivo O Fundo Master, por sua vez, realizarda, direta ou indiretamente,
investimentos em Sociedades Alvo e Outros Ativos mediante orientacéo do
Gestor, na qualidade de gestor do Fundo Master, durante o Periodo de
Investimento.

Investidores Qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30,
conforme alterada, que estejam dispostos a correr 0s riscos relacionados
ao investimento no Fundo e que busquem retorno financeiro de médio e
longo prazo para suas aplicagbes por meio do investimento.

Este Regulamento observa, no que couber, as modalidades de
investimento, os limites e as vedagfes estabelecidas na: (i) Resolucdo
CMN 4.963, (ii) Resolucdo CMN 4.993, e (iii) Resolucdo CMN 4.994. Nao
hé& obrigacao do Fundo, do Administrador, tampouco do Gestor de alterar
e/ou solicitar alteracbes a este Regulamento em razdo de eventuais
alteracdes na Resolucdo CMN 4.963, na Resolugdo CMN 4.993 e/ou na
Resolugdo CMN 4.994 que entrem em vigor apés a Data de Inicio do

Pablico-Alvo Fundo.

Caso algum dos Cotistas seja entidade sujeita a alguma das
regulamentacfes mencionadas acima, que dispdem sobre limites e
condi¢cdes de investimento para os entes regulados, caberd ao préprio
Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no
Fundo com os demais investimentos detidos pelo Cotista por meio de sua
carteira préopria ou por meio de outros fundos de investimento, cabendo
exclusivamente ao referido Cotista assegurar que a totalidade de seus
recursos estdo em consonancia com a regulamentacéo propria aplicavel,
ndo cabendo ao Administrador e/ou ao Gestor a responsabilidade pela
observancia de quaisquer outros limites, condi¢des ou restricbes que n&o
agueles expressamente definidos neste Regulamento.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
o _ Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Custodia e Tesouraria Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n°® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).
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Encerrada a Primeira Emissdo, o Administrador, a exclusivo critério do
Gestor, podera deliberar por realizar novas emissdes das Cotas, sem a
necessidade de aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas, desde
, : gue limitadas ao montante total de R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de
Capital Autorizado reais), menos o valor do Capital Subscrito das Cotas distribuidas no
ambito da Primeira Oferta. O limite do Capital Autorizado podera ser
reduzido pelo Gestor, a seu exclusivo critério, sem necessidade de
aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do item 10.2
abaixo deste Anexo.

Os Cotistas ja integrantes da Classe Unica no momento de novas
emissdes de Cotas, sejam elas aprovadas por Assembleia Especial ou
emitidas dentro do Capital Autorizado, terdo direito de preferéncia para
subscrever e integralizar novas Cotas na proporcdo da respectiva
participacéo de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe Unica.

O direito de preferéncia referido acima devera ser exercido pelo Cotista
em, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis, conforme previsto no ato ou
L e assembleia que tenha aprovado a nova emissdo. Os Cotistas né&o
DI ERN L G I MENNEIE (oderso ceder este direito a terceiros. O exercicio do direito de
Novas Emissdes Aprovadas preferéncia devera ser efetivado no referido prazo, através da assinatura
da ata de Assembleia Especial aplicavel, na hipétese dos Cotistas
presentes a Assembleia Especial, e/ou de documento a ser encaminhado
pelo Administrador para este fim.

As informacdes relativas a Assembleia Especial que aprovar a nova
emissdo de Cotas, bem como o instrumento de confirmagédo do exercicio
do direito de preferéncia pelo Cotista, estardo disponiveis a partir da data
da Assembleia Geral na sede do Administrador.

As cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primario, por
meio do Mdédulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da B3, e, desde que totalmente
integralizadas, depositadas pelo Administrador para negociagdo em
L mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3 S.A. —
Negociagéo Brasil, Bolsa Balcdo (“B3”), observado, conforme aplicaveis, as restricdes
a negociacao previstas na Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”). Depois de as cotas
estarem integralizadas e observados os procedimentos operacionais da
B3, os titulares das cotas poderdo negocia-las no mercado secundario,
observados o prazo e as condi¢fes previstos neste Anexo.

5 As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia
Célculo do Valor da Cota é resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

A integralizacdo de Cotas devera ser realizada: (i) em moeda corrente
nacional, por meio de transferéncia eletrdnica disponivel — TED; ou (ii) por
outras formas de transferéncias de recursos admitidas pelo Banco
Central.

Integralizacdo, Resgate e A Agsembleia Especial podera determinar ao Admi~nistrador gue, em caso
Amortizacdo de iliquidez dos ativos da Classe Unica, ndo havendo recursos
disponiveis, a amortizacdo ou o0 resgate das Cotas seja realizado
mediante entrega de Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na
proporcéo das Cotas detidas por cada Cotista.

N&o havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de
Duracéo ou da liquidag&o antecipada do Fundo ou da Classe Unica.

Adocao de Politica de Voto O Gestor, em relacéo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.
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CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21
2.2

2.3

2.4

A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimonio Liquido da Classe esta
negativo:

0] qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas;

(ii) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo Fundo; e

(iv) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

2.2.1  Caso se verifiqgue um Patrimdnio Liquido da Classe negativo, os credores da Classe Unica, 0s
Cotistas e/ou a préopria CVM poderdo requerer judicialmente a decretagcdo de insolvéncia da
Classe Unica, nos termos do Cddigo Civil e da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo das
responsabilidades dos prestadores de servigo do Fundo.

Caso o Administrador verifigue que o Patrimdnio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

Serédo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe terd Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que nao
constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.
Constituem encargos da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na Parte Geral deste
Regulamento e na regulamentagéo aplicavel:

(@ taxas, impostos ou contribuig8es federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢fes da Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impresséo, expedi¢do e publicacao de relatdrios e
informacgdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagfes aos cotistas;

(iv) honorérios e despesas do Auditor Independente;

(V) emolumentos e comissdes pagas por operacfes da Carteira;

(vi) despesas com a manutenc¢éo de ativos cuja propriedade decorra de execucéo de garantia ou
de acordo com devedor;

(vii) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;
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3.2

3.3

3.4

(viii)  prémios de seguros e gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos
da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servi¢cos no exercicio de
suas respectivas funcoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicao da Classe, servicos legais e demais despesas comprovadas
como tendo sido necessarias a constituicdo da Classe;

(xii) despesas inerentes a fuséo, incorporacdo, cisdo, transformacéo ou liquidacao da Classe;
(xiii)  despesas com liquidagdo, registro e custodia de operac¢des com ativos da carteira;
(xiv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xv)  despesas inerentes a (a) distribuicao publica primaria de Cotas; e (b) admisséo das Cotas a
negociagdo em mercado organizado;

(xvi)  Taxas de Administracdo e de Gestao;

(xvii)  montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na
taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Resolucéo
CVM 175;

(xviil) Taxa Maxima de Distribui¢éo;

(xix)  despesas e encargos decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175;

(xx)  contratacdo da agéncia de classificacao de risco de crédito;
(xxi)  Taxa de Performance;

(xxii) Taxa Maxima de Custédia;

(xxii) inerentes a realizagdo de reunibes de comités ou conselhos; e

(xxiv) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada.

As despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidagdo da
Classe estaréao limitadas a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito da Classe

As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo da Classe ou
ao seu registro na CVM (incluindo, mas néo se limitando, aos custos relacionados aos servigos de
terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serdo
passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificacao pela Assembleia
de Cotistas nas hipéteses em que as disposicdes legais e regulamentares assim o exigirem.

Nos termos do item 12.2 abaixo deste Anexo, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de encargos nao previstos na regulamentacédo aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.
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CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 Os 5 (cinco) primeiros anos, contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas, constituirdo o
Periodo de Investimento, prorrogavel por um periodo adicional de 1 (um) ano, por recomendacédo do
Gestor, sujeito a aprovacdo da Assembleia Especial e sem que isso altere o Prazo de Duragdo da
Classe (“Periodo de Investimento”). Findo o Periodo de Investimento, iniciar-se-4 o Periodo de
Desinvestimento. A Assembleia Especial podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de
Duragéo, nos termos definidos neste Regulamento

41.1

4.1.2

4.1.3

41.4

A Classe efetuard seus investimentos durante o Periodo de Investimento, o qual podera ser
reduzido ou prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

Excepcionalmente, a Classe podera realizar investimentos apés o Periodo de Investimento:

a. ao exclusivo critério do Gestor, ressalvado o disposto no item 5.5 e no item 12.2.(XIX — do
Anexo | deste Regulamento, se ainda houver Capital Subscrito e ndo integralizado e desde
que:

(i) tais investimentos sejam decorrentes de obrigac6es assumidas pelo Fundo Master
antes do término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos nao tenham sido
totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

(i) tais investimentos sejam efetuados para a aquisi¢céo de pelo Fundo Master no ambito
de oferta publica subsequente (follow-on) de Sociedades Investidas ou aumentos de
capital;

(i) tais investimentos sejam efetuados para fins de néo diluicdo da participacédo do Fundo
Master nas Sociedades Investidas e/ou da Classe Unica no Fundo Master, inclusive no
exercicio de direito de preferéncia;

(iv) para o pagamento de despesas ordinarias da Classe Unica, do Fundo (incluindo a Taxa
de Gestado e de Performance, se for o caso) e do Fundo Master, ndo limitando-se as
despesas de custeio da Classe Unica, do Fundo e do Fundo Master; ou

(v) tais investimentos tenham por objetivo a preservac@o do valor dos investimentos da
Classe Unica no Fundo Master e/ou do Fundo Master em Sociedades Investidas ou a
continuidade dos negdcios das Sociedades Investidas, e

b. mediante recomendacdo do Gestor e aprovacdo em Assembleia Especial para quaisquer
outras hipéteses néo previstas no item (a) acima.

Observado o disposto no item 4.1.2 acima, no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimento, o Gestor cessara todo e qualquer investimento da Classe em Ativos
Elegiveis e dara inicio ao Periodo de Desinvestimento da Classe, mediante estudos, anélises
e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no
melhor interesse da Classe, busquem propiciar aos Cotistas o0 melhor retorno possivel
(“Periodo de Desinvestimento”).

O objetivo de investimento da Classe, bem como seus resultados passados, ndo caracteriza
garantia, promessa e/ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

4.2 O Gestor espera que a Classe Unica saia de seus investimentos por meio de uma variedade de
transacOes possiveis, especialmente o resgate de cotas do Fundo Master ao final do seu prazo de
duracao, a cessao de cotas para compradores estratégicos, a cessao de cotas para outros fundos de
investimento ou via a realizacdo de ofertas publicas de cotas. No ambito do Fundo Master, como forma
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de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores resultados na venda ou oferta publica
dos valores mobiliarios das Sociedades Investidas, o Gestor, na qualidade de gestor do Fundo Master,
observado o disposto no regulamento do Fundo Master, devera priorizar iniciativas de negécio que
agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e facilitara possiveis transacdes via: (i) a
construgdo de modelos de negocio solidos e comprovados; (i) a contratacdo de times de gestdo
profissionais; (iii) a introducdo de processos e principios corporativos; (iv) a producdo de reportes de
gestdo e demonstrativos financeiros auditados; e (v) a implementacdo de um modelo de governanca
corporativa. O time de investimentos do Gestor deverd também iniciar e desenvolver relacionamentos
com possiveis compradores para as Sociedades Investidas, no Brasil e no exterior, ja no inicio do
processo de investimento.

CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

51

52

A Classe Unica ter4 como politica de investimento a realizacdo de investimentos de, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu Patriménio Liquido em cotas do Fundo Master, aos quais seréo
somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11, paragrafo
quarto, do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175.

51.1 O Fundo Master, por sua vez, investira em Sociedades Alvo cuja carteira de ativos seja
composta majoritariamente por projetos pré-operacionais (i.e., greenfield) ou projetos
operacionais (i.e. brownfield), que atuem na implantacdo, ampliagdo, manutencao,
recuperacdo, adequacdo ou modernizacdo de empreendimentos em infraestrutura e que
cumpram as normas, regulamentos e padrdes de protecdo a saude, ao meio ambiente e a
seguranca do trabalho.

5.1.2 Na hipotese de a Classe Unica receber aportes de investimentos de EFPC e/ou RPPS, tais
cotistas dever&o considerar que a Classe Unica ira investir seu Patrimonio Liquido de forma
preponderante no Fundo Master, e que os limites de concentracdo da carteira de que trata a
regulamentacao aplicavel aqueles serdo apurados em relacéo as Sociedades Investidas pelo
Fundo Master, na forma da Resolugdo CMN 4.994 e da Resolucdo CMN 4.963, conforme
aplicavel.

5.1.3 O Fundo Master poderd investir em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em
acoes, desde que: (i) seja assegurado ao Fundo Master a participacdo no processo decisorio e
a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das Sociedades Alvo; (ii)
seja imposto as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures simples) a observancia, no
minimo, das préaticas de governanga corporativa exigidas pela Resolugdo CVM 174; e (iii) ndo
haja restricdbes para investimentos em debéntures pelo Fundo Master nos termos da
regulamentacdo especifica aplicAvel a regimes préprios de previdéncia social — RPPS, caso
estes sejam cotistas do Fundo Master.

5.1.4 O investimento pelo Fundo Master em debéntures ndo conversiveis referido no item 5.1.3 acima
esta limitado ao maximo de 5% (cinco por cento) do total do patriménio liquido do Fundo Master.

515 A parcela do Patriménio Liquido que néo estiver investida em Ativos Elegiveis podera ser
alocada em Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor.

O limite previsto no item 5.1 acima néo é aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos recursos, o qual
ndo deve ultrapassar o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & data da primeira
integralizacéo de Cotas, por qualquer dos Cotistas, no a&mbito de cada Chamada de Capital.
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521

522

523

O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverdo ser somados aos Ativos Alvo 0os montantes:

® destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito;

(ii) decorrentes de operacfes de desinvestimento da Classe:

€) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em Ativos Elegiveis;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Elegiveis; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e
(iii) a receber decorrentes da alienag&o a prazo dos Ativos Elegiveis; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao prazo
de aplicacéo dos recursos previsto no caput, 0 Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

0] reenquadrar a carteira; ou

(ii) solicitar ao Administrador a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem
gualquer rendimento, na proporcgdo por eles integralizada.

5.3 Os seguintes procedimentos deverdo ser observados, sem, contudo, representar qualquer vedagéo ou
limitagdo aos investimentos e operacdes da Classe Unica previstos neste Regulamento, durante a
criagdo, manutencao e desinvestimento da Carteira da Classe Unica:

@

(ii)

(iii)

BTG Pactual

0s recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizacdo de Cotas, por
meio de Chamada de Capital, (a) deverao ser utilizados para a aquisi¢do de Ativos Elegiveis
até o dltimo Dia Util do 2° més subsequente a data da integralizacdo de Cotas, sob pena de
devolucéo aos Cotistas; ou (b) poderéo ser utilizados para pagamento de despesas e encargos
da Classe Unica ;

até que o Fundo faga investimentos nos Ativos Elegiveis, quaisquer valores que venham a ser
aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacéo de Cotas, serdo aplicados em Outros
Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Administrador, no
melhor interesse da Classe Unica e dos Cotistas; e

durante os periodos que compreendam (a) o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneracdes referentes aos investimentos da Classe Unica nos Ativos Elegiveis e Outros
Ativos e (b) a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remunerac¢des aos Cotistas, a
titulo de pagamento de amortizacdo (exceto dividendos, que serdo distribuidos diretamente
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AFAC
54

5.5

aos Cotistas), tais recursos deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos
em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Administrador, no melhor interesse da
Classe Unica e dos Cotistas.

5.3.1 As distribuicdes de resultados do Fundo Master, os juros sobre capital préprio, bonificacbes e
quaisquer outras remuneracdes que venham a ser distribuidas em beneficio da Classe Unica,
por conta de seus investimentos nos Ativos Elegiveis e/ou em Outros Ativos, serdo
incorporados ao Patriménio Liquido e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas
de amortizacdo aos Cotistas, da Taxa de Administracdo e/ou dos demais encargos da Classe
Unica.

53.2 Caso os investimentos da Classe Unica nos Ativos Elegiveis n&o sejam realizados dentro do
prazo previsto na alinea (a) do inciso (i) do caput, o Administrador devera comunicar
imediatamente a CVM a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer. O Gestor
devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos,
(i) reenquadrar a carteira, ou (ii) solicitar ao Administrador a devolucdo dos valores que
ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Gltima chamada de
capital, sem qualquer rendimento, na proporc¢éo por eles integralizada.

O Fundo Master pode realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compdem a sua carteira, desde
que: (i) o Fundo Master possua investimento em a¢8es da Sociedade Investida na data da realizacdo
do referido adiantamento; (i) que o AFAC represente, no maximo, 5% (cinco por cento) do capital
subscrito do Fundo Master; (iii) que o valor agregado dos outros ativos, conforme definidos no
regulamento do Fundo Master, somado o AFAC, represente menos de 10% (dez por cento) do capital
subscrito do Fundo Master; (iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacao de
qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo Master; e (iv) o AFAC seja
convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

E vedada a Classe Unica a realizacio de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes:
(i) forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢éo patrimonial dos Ativos Elegiveis que integram
a Carteira da Classe ou sobre os quais a Classe Unica detenha direitos de convers&o ou aquisicao, (ii)
forem permitidas nos termos do artigo 9°, paragrafo 2°, do Anexo IV da Resolucdo CVM 175, e (iii) ndo
sejam conflitantes com o disposto neste regulamento e do Fundo Master. Caso a Classe Unica venha
a realizar operacBes com derivativos na forma prevista neste artigo, tais operacdes estardo limitadas
ao valor do Patrimdnio Liquido. Adicionalmente, de acordo com as disposi¢des da Resolu¢do CMN n°
4.994, ao realizar operagbes com derivativos, a Classe Unica devera observar cumulativamente as
seguintes condic¢es: (i) registro da operacdo ou negocia¢cdo em bolsa de valores ou de mercadorias e
futuros ou em mercado de balcéo organizado; e (ii) a atuacido de camaras e prestadores de servi¢os
de compensacéo e de liquidacdo como contraparte central garantidora da operacéo.

Investimento em Ativos no Exterior

5.6

O Fundo Master ndo podera investir em ativos no exterior, de modo que as Sociedades Investidas
devem ser constituidas sob as leis brasileiras e ter sede e administragdo no Brasil, sendo que a
verificacdo das condi¢gBes impostas por este item 5.6 deve ser realizada no momento do investimento
pelo Fundo Master na Sociedade Investida.

5.6.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.6 acima, os ativos elegiveis de emissédo de Sociedades
Investidas que, quando do investimento inicial pelo Fundo Master, possuam sede no Brasil e
ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles
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constantes das suas demonstracdes contabeis, ndo poderao representar mais de 33% (trinta e
trés por cento) do capital subscrito do Fundo Master, nos termos do art. 12 do Anexo IV da
Resolucao CVM 175.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

6.1

6.2

6.3

Os investimentos da Classe Unica nos Ativos Elegiveis deverdo propiciar a participacédo da Classe
Unica, através do Fundo Master, no processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva
influéncia da Classe Unica, de forma direta e/ou indireta, na politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Investidas, inclusive, mas néo se limitando, por meio da: (i) titularidade, pelo Fundo Master,
de ativos que integrem os respectivos blocos de controle das Sociedades Investidas; (ii) celebracéo de
acordos de acionistas ou de sécios das Sociedades Investidas pelo Fundo Master; (iii) celebracao de
acordos de cotistas do Fundo Master pela Classe Unica; e (iv) pela celebracéo de qualquer outro
contrato, acordo, negdcio juridico com, ou a ado¢é@o de outro procedimento relacionado ao Fundo
Master e/ou as Sociedades Investidas, que assegure a Classe Unica, através do Fundo Master, efetiva
influéncia na politica estratégica e na gestdo da Sociedades Investidas, inclusive por meio da
possibilidade de indicacdo de membros do conselho de administragdo das Sociedades Investidas.

Fica dispensada a participacdo da Classe, através do Fundo Master, no processo decisorio de
Sociedades Investidas quando: (i) o investimento do Fundo Master na Sociedade Investida for reduzido
a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; (ii) o valor contabil do investimento tenha
sido reduzido a zero e, adicionalmente, Cotistas reunidos em Assembleia Geral representantes da
maioria das Cotas de Emissao do Fundo Master decidam pela dispensa da participacdo da Classe no
processo decisorio da Sociedade Investida; ou (iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo
listadas em segmento especial de negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou
por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por
meio de vinculo contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei,
desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Subscrito.

6.2.1 O limite de que trata o item “(iii)” do item 6.2 acima sera de 100% (cem por cento) durante o
prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data
de integralizagio das Cotas no ambito das ofertas de Cotas realizadas pela Classe Unica.

6.2.2  Caso o limite estabelecido no item “(iii)” do item 6.2 seja ultrapassado pela Classe por motivos
alheios a vontade do Gestor, e tal desenquadramento perdurar até o encerramento do més
seguinte, o0 Administrador devera:

0] comunicar & CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento;

(i) comunicar & CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

As Sociedades Investidas pelo Fundo Master deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas
de governanca corporativa:

0] proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de administracao,
quando existente;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou Afiliadas,
acordos de acionistas e programas de opcfes de aquisicdo de acgdes ou de outros titulos e
valores mobiliarios da Sociedade Alvo;
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(iv)
v)

(vi)

adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

no caso de obtencéo de registro de companhia aberta na categoria A perante a CVM, obrigar—
se, perante a Classe, a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de préaticas de governanca
corporativa previstos nos subitens anteriores; e

auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por avaliadores independentes registrados
na CVM.

CAPITULO 7 - RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

7.1 Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugcdo CVM 175, salvo por aprovacédo em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicacéo de recursos da Classe
em sociedades nas quais participem:

@

(ii)

7.1.1

7.1.2

7.1.3

7.1.4
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o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe
e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimbénio da Classe,
seus soécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturac¢éo financeira da operacgéo de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condi¢do de agente de
colocacao, coordenagdo ou garantidor da emisséo; ou

(b) fagcam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Salvo por aprovagdo em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, € vedada a
realizacé@o de operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios geridos por Prestador de Servigo Essencial. O disposto item 7.1.1 nao se aplica: (i)
quando o Administrador ou Gestor atuarem como administrador ou gestor de fundos investidos
ou na condic&o de contraparte da Classe Unica com a finalidade exclusiva de realizar a gest&o
de caixa e liquidez da Classe; (ii) com relagdo ao Fundo Master, visto que, nos termos deste
Regulamento, a Classe Unica deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
Patriménio Liquido em cotas do Fundo Master, ndo obstante o Administrador, Gestor e suas
partes relacionadas atuarem, dentre outras fun¢des, como administrador e gestor do Fundo
Master.

Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM
175, o disposto no item 7.1.1 acima néo se aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem
como administrador ou gestor de classes investidas ou na condicdo de contraparte da Classe,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez da Classe.

A Classe Unica poderéa realizar investimentos no Fundo Master em conjunto com terceiros,
inclusive em conjunto com outros fundos de investimento e/ou com Cotistas da Classe Unica.

O Administrador, o Gestor, os fundos de investimento por eles administrados e/ou geridos, bem
como empresas a estes ligadas, controladas e coligadas, poderéo realizar investimentos em
companhias que atuem no mesmo segmento das Sociedades Alvo investidas pelo Fundo
Master.
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CAPITULO 8 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

8.1 Para fins do disposto no Art. 9, §1°, inciso V, do anexo complementar VIII, das regras e procedimentos
do Cddigo AGRT, e, observado o disposto neste Capitulo, é permitido: (i) aos Cotistas o investimento
direto ou indireto no Fundo Master e/ou em uma Sociedade Alvo; e (i) ao Administrador e ao Gestor
(por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o investimento
direto ou indireto no Fundo Master e/ou em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Ativos
Elegiveis de emissdo do Fundo Master, ressalvas as hipdteses que devam ser submetidas a
Assembleia de Cotistas, nos termos deste Anexo e da regulamentacéo aplicavel.

8.1.1

8.1.2

8.1.3

8.1.4

8.1.5
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O Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentaco aplicavel, compor os recursos investidos da Classe Unica e do Fundo Master
com recursos de outros investidores, incluindo os Veiculos Feeder, no Brasil ou no exterior .

Caso o Fundo Master néo faga o investimento total disponivel em uma Sociedade Alvo ou um
Sociedade Investida, o Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente,
observada a regulamentacédo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento
nas Sociedades Alvo aos Cotistas, aos Veiculos Feeder, aos investidores de Veiculos Feeder
e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

Em razéo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo,
bem como em virtude da participacdo de outros Veiculos Feeder no Fundo Master, ndo é
possivel ao Gestor antecipar a participacdo que a Classe deterd& no Fundo Master e,
indiretamente, nas Sociedades Investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a
Classe poderd, inclusive, deter participac6es minoritarias, desde que observadas as regras de
governancga corporativa estabelecidas no regulamento do Fundo Master. Nesse sentido, o
Gestor definira se sera firmado acordo de acionistas e/ou eventuais outros acordos com o
objetivo de garantir uma atuagéo conjunta e em bloco compreendendo a Classe, os cotistas do
Fundo Master e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor
que realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

O Gestor avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacéo de
propostas de investimento pelo Fundo Master nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos
coinvestimentos, incluindo, mas néo se limitando, a: (i) concessao de direito de preferéncia aos
Cotistas para participagdo no coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos através de
outros fundos de investimento geridos pelo Gestor; e (iii) definicdo sobre a necessidade de
reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos.

Eventuais coinvestimentos realizados por quaisquer Cotistas, Veiculos Feeder ou investidores
de Veiculos Feeder ndo serdo considerados como integralizacdo de Cotas subscritas pelo
referido Cotista na Classe Unica ou integralizacio de cotas da Classe Unica no Fundo Master
e ndo afetardo, de nenhuma maneira, a obrigagéo de integralizar Cotas subscritas pelo referido
Cotista nos termos do respectivo Compromisso de Investimento. Caso tais coinvestimentos
sejam realizados diretamente nas Sociedades Investidas pelo Fundo Master, eles ndo serdo
considerados como integralizacdo de Cotas subscritas pelo referido Cotista na Classe Unica,
ou pela Classe Unica no Fundo Master, e n&o afetaréo a obrigacéo de integralizar Cotas do da
Classe Unica subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento celebrado pelo referido
Cotista, ou na obrigacéo de integralizar cotas do Fundo Master pela Classe Unica, nos termos
do compromisso de investimento celebrado pela Classe Unica.
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CAPITULO 9 — CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

9.1

9.2

9.3

9.4
9.5

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma algébrica de disponivel da Classe com o valor
da Carteira, mais os valores a receber, menos o agregado dos passivos da Classe. Para efeito da
determinac&o do valor da Carteira, devem ser observadas as normas e os procedimentos contébeis
aceitos no Brasil, especialmente a Instrucdo CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de
pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

9.1.1 Os Ativos Elegiveis serdo avaliados anualmente na forma da Instrugdo CVM 579. Os Outros
Ativos serdo avaliados conforme manual de marcagdo a mercado do Administrador ou por
prestador de servigo por ele contratado nos termos do presente Regulamento.

As Cotas da Classe sao de subclasse Unica, corresponderao a frages ideais de seu patriménio, terdo
forma nominativa e escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obriga¢@es, incluindo
o direito de comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito equanime
de voto; ressalvadas as hip6teses de impedimento e/ou suspenséo de direitos de voto previstas neste
Regulamento e na regulamentac¢éo aplicavel.

As Cotas tém o seu valor determinado com base no valor de referéncia obtido pela divisdo do valor do
Patriménio Liquido da Classe Unica pelo nimero de Cotas da Classe Unica ao final de cada Dia Util,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢des do presente Regulamento.

As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas abertas junto ao Custodiante.

A propriedade das Cotas presumir-se-a por : (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de
Cotistas, enquanto mantidas em conta de depésito mantidas junto ao Escriturador em nome dos
respectivos Cotistas; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual
as Cotas estejam depositadas, nos termos do artigo 25 da Lei n°® 12.810, de 15 de maio de 2013,
conforme alterada.

CAPITULO 10 - EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS
COTAS

101

O Administrador e o Gestor, com vistas a constituicdo da Classe, aprovaram a Primeira Oferta, em
montante e com as demais caracteristicas, conforme previstas no ato conjunto que a aprovou.

10.1.1 No ambito da Primeira Oferta, foram emitidas Cotas, com valor unitario de R$ 1,00 (um real),.
As cotas serdo integralizadas pelo Preco de Integralizacdo correspondente: (i) Na primeira
Chamada de Capital ao Valor Unitario de R$ 1,00 (um real); (ii) Nas Chamadas de Capital
subsequentes pelo Valor Unitério corrigido, pro rata die, pelo Benchmark a partir da Data de
Inicio do Fundo até o primeiro dia util anterior ao dia do envio da Chamada de Capital (“Prec¢o
de Integraliza¢&o”).

10.1.2 A Classe Unica iniciou suas atividades mediante a integralizagéo de Cotas no montante de, no
minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

10.1.3 O prazo para subscricdo das Cotas constitutivas do valor minimo previsto no item 10.1.2
estabelecido para funcionamento da Classe Unica é de 180 (cento e oitenta) dias, contado do
anuncio de inicio de distribuicdo da Primeira Oferta.

10.1.4 Findo o prazo estabelecido no item 10.1.3 anterior, caso o0 valor minimo previsto no caput deste
Artigo para funcionamento da Classe ndo seja atingido, as Cotas ndo subscritas seréo
automaticamente canceladas e o Patrimbnio Liquido sera restituido aos subscritores nas
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proporcdes dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicacfes da Classe e deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

10.1.5 No ambito da Primeira Oferta, os Investidores subscreveram, no minimo, 5.000.000 (cinco
milhées) de Cotas, totalizando o montante minimo por Investidor de R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), considerando o Pregco de Emissao (“Montante Minimo por Investidor”).

10.1.6 Nao ha valor minimo ou maximo para manutencdo de investimentos no Fundo apés a
subscricdo inicial de cada investidor.

10.1.7 Apds o encerramento da Primeira Oferta, os Cotistas que eventualmente vierem a subscrever
Cotas em emissdes subsequentes de Cotas pagarao um preco de integralizacao definido no
respectivo Suplemento.

10.2 Apo6s a Primeira Oferta, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante
aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacdo de valor, ou mediante decis&o do Gestor,
e deliberacdo formalizada pelo Administrador, nos termos do Art. 20, 82° VI, da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175 e Art. 29, inciso VI, do Anexo Il da Resolu¢cdo CVM 175, desde que limitado ao
Capital Autorizado para emisséo de Cotas.

10.2.1 Os aspectos relacionados a cada emissdo e distribuicdo de Cotas serdo detalhados no
respectivo Suplemento, elaborado conforme modelo previsto no Apenso Il a este Regulamento.
As novas Cotas poderdo ser distribuidas mediante oferta puablica, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

10.3 As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura dos Boletins de Subscricao, os
quais apenas sao reconhecidos como tal mediante sua autenticacdo por parte do Administrador.

10.3.1 Concomitante a subscricdo de Cotas, o investidor celebrara um Compromisso de Investimento,
conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador, bem como efetuara ou atualizara,
conforme o caso, seu cadastro perante o Administrador, obrigando-se a atualiza-lo de tempos
em tempos, nos termos exigidos pelo Administrador.

10.3.2 Do Boletim de Subscricdo e/ou do Compromisso de Investimento devera constar, ao menos: (i)
0 nome e a qualificacdo do Cotista; (ii) o nimero de Cotas subscritas; e (iii) o preco de
subscricdo, valor total a ser integralizado pelo subscritor, ou critério para sua fixacdo, e o
respectivo prazo.

10.4 A integralizacdo das Cotas da Classe Unica sera realizada segundo o Preco de Integralizag&o,
mediante atendimento as Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador, conforme orientadas
pelo Gestor, observado que, independentemente da variacdo do Preco de Integralizacdo nos termos
previstos no item 10.1.1 ou no respectivo Suplemento, conforme aplicavel, os Cotistas ndo estardo
obrigados a integralizar Cotas em montante total superior ao respectivo Capital Subscrito.

10.4.1 Na medida em que a Classe Unica (i) seja notificada acerca de uma chamada de capital para
integralizacdo das cotas subscritas do Fundo Master, ou (ii) identifique necessidades de
recebimento pela Classe Unica de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas
e encargos da Classe Unica, o Administrador, mediante a solicitagdo do Gestor, realizara
Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante a integralizacao de Cotas nos termos
deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento. Mediante notificacdo
para Chamada de Capital, os Cotistas deverdo pagar o montante solicitado na notificacdo de
Chamada Capital em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da entrega da referida notificacéo pelo
Administrador. Este procedimento devera ser repetido até que 100% (cem por cento) das Cotas
emitidas e subscritas da Classe Unica sejam totalmente integralizadas.
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10.5

10.6

10.4.2 As Chamadas de Capital para aquisicao de Ativos Elegiveis deverao ocorrer durante o Periodo
de Investimento e, nos demais casos previstos neste Regulamento, durante o Periodo de
Desinvestimento. As Chamadas de Capital para pagamento de despesas e encargos da Classe
Unica e/ou do Fundo poder&o ocorrer durante todo o Prazo de Durac&o.

10.4.3 Caso os Cotistas possuam proporcdes distintas entre as respectivas Cotas subscritas e Cotas
integralizadas, o Administrador podera realizar Chamadas de Capital de forma desproporcional
entre os Cotistas, desde que com a finalidade exclusiva de equalizar a situacdo dos Cotistas,
isso €, para fins de evitarem-se duvidas: o Administrador podera realizar Chamadas de Capital
de forma desproporcional entre os Cotistas, desde que com a finalidade exclusiva de diminuir
ou eliminar a diferenga, eventualmente existente entre Cotistas que tenham subscrito Cotas em
momentos distintos, quanto a proporcao de Cotas integralizadas e Cotas subscritas porém nao
integralizadas de cada Cotista.

10.4.4 Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem o0s Compromissos de Investimento,
comprometer-se-do a cumprir com o disposto neste Regulamento e com 0s respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos causados
a Classe Unica e/ou ao Fundo na hipétese de ndo cumprimento de suas obrigacdes, e
declarando, para tanto, sua condi¢cdo de Investidor Qualificado ou Investidor Profissional,
conforme o caso, e ciéncia das restricdes existentes no ambito da Oferta, conforme o caso.

Em caso de inadimplemento do Cotista ao Compromisso de Investimento referente a Chamadas de
Capital para integralizacéo de Cotas, o Administrador devera comunicar o Cotista sobre a sua mora de
forma que o Cotista, em até 3 (trés) Dias Uteis, regularize sua Chamada de Capital. Caso o Cotista ndo
regularize a Chamada de Capital no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, ficara constituido em mora (“Cotista
Inadimplente”), sujeitando-se ao pagamento do valor devido e ndo pago atualizado pelo IPCA,
calculado pro rata die, acrescido de multa diaria de 2% (dois por cento), observado a multa total maxima
de 10% (dez por cento), bem como juros de mora de 1% (um por cento) ao més a partir do 2° (segundo)
més de atraso, sendo facultado ao Administrador utilizar as amortiza¢ées a que o Cotista Inadimplente
fizer jus para compensar os débitos existentes com a Classe Unica até o limite de seus débitos, bem
como as demais penalidades contratuais estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento.

11.5.1. O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que ocorrer
primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacéo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data
de liguidacéo da Classe.

11.5.2. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumird seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.

11.5.3. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador, pela
Classe e/ou pelo Fundo em com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente dever&o ser
suportadas por tal Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma
determinado pelo Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

11.5.4. Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o
prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizacdo do
pagamento da integralizacdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou
mora.

As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso néo
estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigagdes do Cotista cedente perante
a Classe Unica no tocante a sua integralizagao.
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10.6.1 No caso de transferéncia de Cotas ndo depositadas para negociacdo no Fundos21 — Mddulo
de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, nos termos do caput deste artigo e do
quadro resumo deste Anexo | acima, o cessionario devera comunicar o Administrador no prazo
méaximo de 2 (dois) Dias Uteis, bem como devera encaminhar o termo de cessdo, em caso de
cessdo por meio de instrumento particular, para que o Administrador tome as devidas
providéncias para alteragdo da titularidade das Cotas.

CAPITULO 11 - AMORTIZACAO DAS COTAS

111

11.2

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente
por meio da amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢c6es deste Anexo e
do Suplemento referente a cada emisséo de Cotas, observado que qualquer amortizacéo e distribuigdo
de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

11.1.1 Mediante prévia instrucdo do Gestor, o Administrador realizara amortizacdes parciais e/ou
integrais das Cotas da Classe Unica, a qualquer tempo no decorrer do Prazo de Duragéo. A
amortizagdo sera feita em igualdade de condicbes entre os Cotistas, mediante rateio
proporcional das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas existentes,
considerando o valor das Cotas calculado nos termos deste Regulamento.

11.1.2 Em qualquer hip6tese de amortizagdo e inclusive em caso de dacdo em pagamento de bens e
direitos decorrente do resgate, a amortizacdo ou o resgate se dard apos a deducdo de todas
as taxas, encargos, comissfes e despesas ordinarias da Classe tratadas neste Regulamento.

11.1.3 Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas, nos termos desse
Regulamento, aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data do pagamento.

Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos, quando houver deliberacdo
da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo
realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

11.2.1 Ao final do Prazo de Duracdo ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, todas as Cotas
deverdo ter seu valor integralmente amortizado. N&do havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em circulagdo a
época da liquidagéo da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de
Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duragéo ou o resgate de Cotas em
Ativos Elegiveis.

CAPITULO 12 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

12.1

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores.

12.1.1 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacéo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

12.1.2 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.
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12.2 Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacao prépria e de outras matérias previstas em
outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas
deliberar sobre as seguintes matérias e observados os seguintes quéruns de deliberacéo:

Matéria Qudérum

I- as demonstracbes contdbeis da Classe, apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério do Auditor Independente, | Maioria simples dos votos dos Cotistas
em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social presentes.
a que se referirem.
Il - alterar o Regulamento; No minimo, 50%+1 das Cotas
subscritas.
Il — a alteracéo da Politica de Investimentos prevista neste Anexo; No minimo, 50%+1 das Cotas
subscritas.
IV — o aumento do Capital Autorizado previsto neste Regulamento; No minimo, 50%+1 das Cotas
subscritas.
V — destitui¢do ou substituicdo do Administrador, bem como a escolha de No minimo, 50%+1 das Cotas
seus respectivos substitutos; subscritas.
VI - destituicdo ou substituigéo do Gest.or, sem Justa Causa, bem como a No minimo, 90% (noventa por cento)
escolha de seus respectivos substitutos; das Cotas subscritas.
VIl — destituicdo ou substituigéo do Gest.or, com Justa Causa, bem como a No minimo, 50%+1 das Cotas
escolha de seus respectivos substitutos; subscritas.
VIIl — fusdo, incorporacao, cisdo, transformagéo ou eventual liquidagéo da No minimo, 50%+1 das Cotas
Classe; subscritas.
IX — emigséo e di§tribuigéo de novas Cotas em quantidade superior ao No minimo, 50%+1 das Cotas
Capital Autorizado da Classe; subscritas.
X — 0 aumento na Taxa de Administrac&o ou da Taxa de Performance; No minimo, 50%+1 das Cotas
subscritas.
Xl - prorrogagdo do Periodo de Investimento da Classe; Maioria simples dos votos dos Cofistas
presentes.
XIl — reducéo do Periodo de Investimento da Classe; No minimo, 50%+1 das Cotas
subscritas.
XIll - redugdo do Prazo de Duragéo da Classe; No minimo, 90% (noventa por cento)
das Cotas subscritas.
XIV — prorrogagédo do Prazo de Durac&o da Classe; No minimo, 50%+1 das Cotas
subscritas.
XV - altera(%éo do qgérum de instalacéo e deliberacdo da Assembleia No minimo, 50%+1 das Cotas
Especial de Cotistas; subscritas.
XVI — instalagdo, composicéo, orggnizagéo e funcionamento dos comités e No minimo, 50%+1 das Cotas
conselhos da Classe, se aplicavel; subscritas.
XVII — requerimento de informag8es por parte de Cotistas, observado o Art.
26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM | Maioria simples dos votos dos Cotistas
175 presentes.
XVIIl — prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de Dois tergos, no minimo, das Cotas
coobrigacdo em nome da Classe; subscritas.
XIX — aprovagédo dos atos que configurem potenciais conflito de interesses No minimo, 50%+1 das Cotas
entre a Classe e seu Administrador ou Gestor e entre a Classe e subscritas.
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Matéria Qudérum

qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10%
(dez por cento) das Cotas subscritas;

XX - inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo ou nha

regulamentacao aplicavel, observado o disposto no item 3.4 acima No minimo. 50%+1 das Cotas
deste Anexo, ou 0 aumento dos limites maximos previstos neste subscritas
Anexo;

XXI - amortizagdo de Cotas mediante entrega de Ativos Elegiveis e/ou | waioria simples dos votos dos Cotistas

Outros Ativos aos Cotistas; presentes.
XXIl — aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, caso _
utilizados na integralizacdo de Cotas da Classe, se aplicavel, No minimo, 50%_+1 das Cotas
conforme o inciso IV do Art. 21 da Resolu¢do CVM 175; subscritas.
XXIIl — a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma assembleia
de cotistas Fundo Master sobre a destituicdo ou substituicdo do No minimo, 50%+1 das Cotas

Administrador da posi¢do de administrador fiduciario do Fundo
Master, bem como a escolha de seu substituto;

subscritas.

XXIV — a orientacéo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma assembleia
de cotistas do Fundo Master sobre a destituicdo do Gestor da posi¢ao
de gestor do Fundo Master sem Justa Causa, bem como a escolha | NO minimo, 90% das Cotas subscritas.
de seu substituto;

XXV — a orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma assembleia
de cotistas do Fundo Master sobre a destituicdo ou substituicdo do
Gestor da posigao de gestor do Fundo Master com Justa Causa, bem
como a escolha de seu substituto;

No minimo, 50%+1 das Cotas
subscritas.

XXVI — a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma assembleia
de cotistas do Fundo Master sobre o aumento na taxa de | Ng minimo. 90% das Cotas subscritas.
administracdo ou da taxa de performance do Fundo Master.;

KXVII — a orientacd@o de voto a ser proferido pelo Gestor em uma assembleia
de cotistas do Fundo Master sobre a aprovagdo dos atos que
configurem potencial Conflito de Interesses entre o Fundo Master e o No minimo, 50%+1 das Cotas
Administrador ou o0 Gestor e entre o Fundo Master e qualquer de seus subscritas.
cotistas, ou grupo de cotistas, que detenham mais de 10% (dez por
cento) das cotas subscritas do Fundo Master; e

KXVIII — a orientacd@o de voto a ser proferido pelo Gestor em uma assembleia
de cotistas Fundo Master sobre a incluséo de encgrgos nao preV|§tos No minimo, 50%+1 das Cotas
no regulamento do Fundo Master ou 0 seu respectivo aumento acima
dos limites maximos, previstos no regulamento do Fundo Master.

subscritas.

12.3 Salvo pelo disposto no item 12.2 acima ou quando quéruns distintos forem previstos em outros Artigos
deste Regulamento, as deliberacfes das Assembleias Especiais serdo tomadas pela maioria dos votos
dos Cotistas presentes, nos termos deste Regulamento ou da regulamentacéo aplicavel.

12.4 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175, incluindo quando (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequacédo a normas legais ou regulamentares; (ii)
for necessaria em virtude da atualizagao dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de
servicos da Classe, tais como alteragdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de
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12.6

computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Performance.

12.4.1 As alteracBes referidas nos incisos (i) e (ii) do item 13.4 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.
A alteracéo referida no inciso (iii) do item 13.4 acima deve ser imediatamente comunicada aos
Cotistas.

Considera-se o correio eletrdnico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora
e os cotistas, inclusive para convocacgdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigacéo do cotista manter seus dados atualizados junto a Administradora.

12.5.1 Caso o cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a atualizacdo de seu endereco fisico
ou eletrébnico, o Administrador fica exonerado do dever de envio das informacdes e
comunicacdes previstas neste Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver
sido devolvida por incorre¢@o no endereco declarado.

A Classe Unica seréa representada pelo Gestor em qualquer assembleia geral ou assembleia especial
do Fundo Master, nos termos deste Regulamento e do regulamento do Fundo Master, observada a
politica de voto do Gestor e a regulamentacéo aplicavel. Sem prejuizo, na hip6tese de convocacao da
assembleia geral ou assembleia especial do Fundo Master para deliberar sobre qualquer uma das
Matérias Qualificadas Master, o Gestor devera solicitar ao Administrador a convocacdo de uma
Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre o voto a ser proferido pelo Gestor, ha qualidade
de representante da Classe Unica, na Assembleia Geral do Fundo Master.

12.6.1 O voto a ser proferido pelo Gestor em relagdo a qualquer Matéria Qualificada Master nas
assembleias gerais ou assembleias especiais do Fundo Master devera ser orientado pela
decisdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, observados os quéruns
necessarios para orientar o voto a ser proferido pelo Gestor na respectiva assembleia geral ou
assembleia especial do Fundo Master, conforme previstos no item 12.6 acima. Para fins de
cObmputo dos quoruns de aprovagdo necessarios para que a Assembleia Especial de Cotistas
oriente 0 voto a ser proferido pelo Gestor no ambito da respectiva assembleia geral ou
assembleia especial do Fundo Master, somente serdo considerados os votos validos, ndo se
computando os votos em branco (assim considerados os votos em branco, os nulos e as
abstencoes).

12.6.2 Na assembleia geral ou assembleia especial do Fundo Master convocada para deliberar sobre
qualquer das Matérias Qualificadas Master, o voto a ser proferido pelo Gestor, na qualidade de
representante da Classe Unica, sera manifestado e computado de forma uniforme em relacéo
a totalidade dos Cotistas da Classe conforme orientacao aprovada em Assembleia Especial de
Cotistas, independentemente dos votos individualmente proferidos por cada Cotista da Classe
Unica.

12.6.3 Na hipétese de ndo obtencédo do quérum necessario para orientar o voto a ser proferido pelo
Gestor acerca de uma determinada Matéria Qualificada Master ou na hipétese de néo
aprovacao de uma determinada Matéria Qualificada Master, o Gestor, na qualidade de
representante da Classe, devera se abster ou votar pela ndo aprovacao da referida Matéria
Qualificada Master, conforme o caso, no a&mbito da assembleia geral ou assembleia especial
do Fundo Master (sem prejuizo de votos distintos a serem apresentados pelo Gestor na
gualidade de representante de outros Veiculos Feeder).
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12.6.4

Caso o procedimento previsto neste item ndo seja observado, a assembleia geral ou
assembleia especial do Fundo Master restara prejudicada, nos termos do regulamento do
Fundo Master, e eventuais deliberac6es tomadas (se aplicavel) serdo consideradas sem efeito.

CAPITULO 13 - LIQUIDACAO DA CLASSE

131

13.2

A Classe sera liquidada quando: (i) da liquidacdo antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracao da Classe.

Na ocorréncia da liquidacdo da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos da Classe
em Outros Ativos, conforme orientacdo do Gestor, transferindo todos os recursos dai resultantes para
a Conta da Classe; (ii) realizara o pagamento dos Encargos da Classe e a amortizagéo das Cotas, até
o limite dos recursos disponiveis na Conta da Classe; e (iii) realizara, de acordo com as orientagfes e
instruc6es do Gestor, a alienagdo dos Ativos Elegiveis integrantes da Carteira da Classe.

13.21

13.2.2

13.2.3

13.2.4

13.2.5

13.2.6
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Ao final do Prazo de Duracdo ou em caso de liquidacdo antecipada, ndo havendo a
disponibilidade de recursos, os Cotistas poderdo receber Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos
constantes da Carteira, como pagamento dos seus direitos, em dagcdo em pagamento, conforme
venha a ser decidido pela Assembleia Especial que deliberar pela liquidacdo da Classe.

Na hipétese de a Assembleia Especial ndo chegar a um acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de resgate
das Cotas, os Ativos Elegiveis e os Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracé@o ideal de cada Cotista serd calculada de
acordo com a proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulacdo existentes a época. Apos decorrido o prazo de 30 (trinta) dias da constituicdo do
condominio acima referido, o Administrador e o Custodiante estardo desobrigados em relacéo
as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado o administrador
indicado abaixo a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os Cotistas para que os mesmos elejam um administrador para
0 condominio de bens e direitos, referido no item 13.2.2 acima, na forma do artigo 1.323 do
Cédigo Civil, informando a propor¢éo de bens e direitos a que cada Cotista fara jus, sem que
isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apos a
constituicdo do referido condominio. A administracdo do condominio seré realizada pelo titular
da maioria das Cotas de emisséo da Classe ou qualquer pessoa que venha a ser indicada pelo
referido cotista.

Caso os Caotistas ndo procedam a elei¢cdo do administrador do condominio, no prazo de até 30
(trinta) dias contados do envio da notificacdo, esta funcéo serd exercida pelo Cotista que
detenha a maioria das Cotas existentes ou qualquer pessoa que venha a ser indicada pelo
referido cotista.

O Custodiante fara a custddia dos Ativos Elegiveis e dos Outros Ativos pelo prazo de 30 (trinta)
dias contados do envio da notificacdo referida no item 13.2.3 acima, dentro do qual o
administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida
indicara ao Administrador e ao Custodiante data, hora e local para que seja feita a entrega dos
Ativos Elegiveis e dos Outros Ativos. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a
consignacao dos ativos da Carteira, na forma do artigo 334 do Cadigo Civil.

A liquidacdo da Classe sera conduzida pelo Administrador, observadas as disposi¢des deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral, e que sera conferido tratamento
igualitario a todos os Cotistas, sem privilégio de qualquer Cotista.
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13.2.7 No caso de Liquidacdo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido
em igualdade de condic8es e na proporcao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite
desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidacdo da Classe. Nao havera
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os Cotistas.

13.2.8 Para os fins do presente Artigo, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos
a qualquer restricao legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Elegiveis poderéo
optar por ndo integrar o condominio previsto no item 13.2.2 acima.

13.3 Aliquidagdo da Classe e a diviséo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverédo ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias contados: (i) do encerramento do Prazo de Duracdo ou (ii) da data da
realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

13.3.1 Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstra¢gfes contébeis.

CAPITULO 14 — PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

14.1 A Classe serd administrada pelo Administrador. Observadas as limitacdes estabelecidas neste Anexo
e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos o0s atos necessarios & administracdo da Classe, observadas disposi¢cbes previstas na
regulamentacédo e autorregulacdo apliciveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

14.1.1 Para buscar a plena realizagéo dos objetivos da Classe, o Administrador assume a obrigacdo
de aplicar na sua administragao os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia
gue todo homem ativo e probo costuma empregar na conducé@o de seus préprios negdcios,
sempre no Unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, atento a conjuntura geral e respeitadas as
determinagdes das autoridades monetérias e fiscalizadoras competentes, bem como as
obrigag6es que lhe sao impostas por for¢a de lei e deste Regulamento. O Administrador devera
administrar o Fundo em consonancia com as politicas previstas neste Regulamento, com as
deliberacbes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas e com as decisGes de investimento
tomadas pelo Gestor, respeitados os limites estabelecidos na legislagdo e regulamentacao
aplicaveis.

14.1.2 O Administrador declara que ndo se encontra em situacdo de conflito de interesses na data de
aprovacdo deste Regulamento, bem como manifesta sua independéncia nas atividades
descritas neste Regulamento. Qualquer hipétese de conflito de interesse, potencial ou efetivo,
devera ser levada a andlise e deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas, a ser convocada
pelo Administrador, Gestor ou pelos Cotistas que detenham pelo menos 5% (cinco por cento)
das Cotas, a qual analisara as hipéteses de conflito de interesses e aprovara ou rejeitara
operacgBes que envolvam tal conflito, ainda que potencial.

14.2 Em complemento as atribui¢cdes legais e regulamentares atribuidas ao Administrador pela Resolugdo
CVM 175 e seu Anexo Normativo IV, sdo obrigag6es do Administrador:

0] cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagfes
dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negécios, exceto por aquelas (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e
gque, em razdo de tal discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente
suspensa; ou (b) cujo descumprimento ndo resulte em efeito adverso significativo sobre
o Fundo;
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(i)
(iii)

(iv)

Gestéo

proteger e promover os interesses da Classe;

empregar, na defesa do direito da Classe, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-lo, tomando inclusive as
medidas judiciais cabiveis; e

enviar, mensalmente para os Cotistas, a composi¢cédo da Carteira, o valor da Cota diaria
e informacdes sobre o0s aspectos socioambientais da Carteira da Classe.

14.3 O Gestor, observadas as disposicdes previstas na regulamentacéo e autorregulacao aplicaveis e as
limitacdes legais, tem poderes para praticar 0s atos necessarios a gestao da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuacgéo.

14.4 Compete ao Gestor negociar 0s ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

145 Em complemento as atribui¢bes legais e regulamentares atribuidas ao Gestor pela Resolugdo CVM
175 e seu Anexo Normativo 1V, sdo obrigagBes do Gestor:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)
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investir, em nome da Classe, em Ativos Elegiveis;

administrar os recursos da Classe nao investidos em Ativos Elegiveis investindo em
Outros Ativos;

representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante o Fundo Master,
entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros, no
gue diz respeito aos negdécios desenvolvidos pelo Fundo Master;

apoiar o Fundo Master e, se necessério, as Sociedades Alvo, em defesa dos interesses
da Classe e sempre que julgar conveniente, por meio do fornecimento de orientacéo
estratégica, incluindo estratégias alternativas de distribuicéo, identificacdo de potenciais
mercados e parceiros estratégicos, mantendo a efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica e na gestao das Sociedades Alvo, direta ou indiretamente através
do Fundo Master, e assegurando as praticas de governanca referidas neste
Regulamento e na regulamentacdo em vigor;

celebrar e executar, a seu critério, as operac¢des de desinvestimento de acordo com a
Politica de Investimentos disposta neste Regulamento, e as operagdes de investimento
da Classe;

divulgar aos Cotistas (a) imediatamente, fatos relevantes divulgados pelo Fundo Master
e pelas Sociedades Investidas, e (b) no minimo semestralmente, relatorios e
informacgdes disponibilizadas publicamente pelas Sociedades Investidas que o Gestor
tenha conhecimento;

representar a Classe, na forma da legislacéo aplicavel, perante o Fundo Master e, se
necessario, perante as Sociedades Alvo e monitorar os investimentos da Classe,
inclusive firmando, em nome da Classe, os acordos de cotistas do Fundo Master,
guando aplicavel,

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducéo de seus
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Equipe-Chave

negécios, exceto por aquelas: (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e
gue, em razdo de tal discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente
suspensa; ou (b) cujo descumprimento nédo resulte em um efeito adverso significativo
sobre o Fundo ou a Classe;

(ix) fornecer ao Administrador, sempre que necessario para atender as solicitacdes da CVM
e dos demais 6rgdos competentes, os dados, posicdes de Carteira, informacdes,
andlises e estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que
tenha integrado, ou ainda integre, a Carteira da Classe, sem qualquer limitagao,
colaborando no esclarecimento de qualquer duvida que tais 6rgdos regulamentadores
possam ter com relacdo a tais operacdes; e

x) realizar recomendag0fes para a Assembleia Geral de Cotistas sobre a emisséo de novas
Cotas em valor superior ao Capital Autorizado.

14.6 O Gestor possui equipe dedicada de profissionais em investimentos que combinam uma extensa
experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como publicos, com sélido conhecimento de
diversos segmentos da economia brasileira, inclusive no setor de infraestrutura (“Equipe Chave”). Os
membros seniores da Equipe Chave possuem larga experiéncia em aquisi¢cdes, associacdes e
recuperacdo de empresas, bem como abertura de capital em bolsa de valores, entre outras transacgoes.

Aquisicdo de Cotas pelos Prestadores de Servicos Essenciais

Observado o disposto no item 14.7.3, serd admitida a participacdo, como Cotistas da Classe, do
Administrador, do Gestor e da instituicdo responsavel pela oferta das Cotas da Classe, bem como de
seus empregados, assessores de investimentos, operadores e demais prepostos das instituicdes
diretamente envolvidas na emissédo, suporte operacional e distribuicdo de Cotas ou cotas do Fundo
Master, bem como de suas Partes Relacionadas.

14.7
14.7.1
14.7.2
14.7.3
BTG Pactual

Tendo em vista que a Classe Unica podera ter determinados investidores institucionais como
Cotistas, caso a Classe Unica receba aportes de: (i) EAPC e/ou Seguradoras, o Gestor devera
manter pelo menos 3% (trés por cento) das Cotas subscritas da Classe Unica, em atendimento
ao disposto no artigo 12, paragrafo 2°, da Resolugdo CMN 4.993; (ii) EFPC, o Gestor devera
manter pelo menos 3% (trés por cento) das Cotas subscritas da Classe Unica, em atendimento
ao disposto no artigo 23, paragrafo 2°, da Resolugdo CMN 4.994; e (iii) RPPS, o Gestor devera
manter pelo menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas da Classe Unica, em atendimento
ao disposto no artigo 10, paragrafo 1°, inciso I, alinea “c” da Resolugao CMN 4.963.

Para fins de cumprimento do disposto no item 14.7.1 acima, o Gestor devera deter, direta ou
indiretamente, os percentuais acima indicados do Capital Subscrito da Classe. Tais Cotas ndo
conferirdo ao Gestor, ou pessoas e/ou entidades ligadas ao seu respectivo grupo econémico,
guaisquer preferéncias, privilégios ou tratamentos diferenciados de qualquer natureza em
relacdo aos demais Cotistas da Classe.

O Gestor podera subscrever as Cotas para fins de composicao do investimento mencionado no
14.7.1 por meio de (individualmente ou em conjunto): (i) pessoa juridica do préprio Gestor,
diretamente ou por meio de fundos de investimentos exclusivos; (i) fundo de investimento
constituido no Brasil que seja restrito ao Gestor ou, desde que seja pessoa natural domiciliada
no Brasil, a sGcio, diretor ou membros da equipe-chave, responsaveis pela gestado da Classe e
que sejam vinculados ao Gestor; ou (iii) pessoa juridica, sediada no Brasil ou no exterior, que
estejam ligadas ao mesmo grupo econdémico do Gestor, excetuadas as empresas coligadas.
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VedacOes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

14.8 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
® receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) na situacdo de empréstimo contraido para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que
subscrevem, observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante
necessdario para assegurar o cumprimento do Compromisso de Investimento
previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operacoes,
(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; e/ou (c) caso a Classe obtenha apoio
financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta hipdtese, autorizada a
contrair empréstimos ou financiamentos, diretamente, dos organismos de fomento,
limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da carteira,
observadas as demais disposicfes correlatas aplichveis do Anexo Normativo IV da
Resolugcdo CVM 175;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagfes
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovacdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Especial,

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacdo em vigor ou neste Anexo;

(v) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacéo a prazo de
Cotas subscritas;

(vi) aplicar recursos em ativos ou sociedades no exterior;
(vii) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii)  utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade; e

x) realizar operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo
dia (operacbes day trade).

14.8.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima, o
Administrador deve zelar pela ampla disseminacgdo das informacgfes sobre todas as garantias
existentes, por meio, no minimo, de divulgacao de fato relevante e permanente disponibilizacao,
com destaque, das informacdes na pagina do Administrador na rede mundial de computadores.

14.9 O Gestor devera assegurar que o valor justo dos Ativos Elegiveis e Outros Ativos investidos, inclusive
aqueles contribuidos ao patrimdnio da Classe para integralizacao de Cotas, estejam respaldados em
laudo de avaliacdo elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores mobiliarios
autorizados pela CVM.

Custodia

14.10 Os servigos de custddia dos ativos da Classe serdo prestados pelo Custodiante, o qual se encontra
legalmente habilitado a exercer a atividade de custédia dos Ativos Elegiveis e Outros Ativos, na forma
da regulamentacéo aplicavel.
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14.10.1 Sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, o Custodiante sera

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)
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responsavel por:

providenciar a abertura de conta corrente de titularidade da Classe, a qual recebera os recursos
financeiros em moeda corrente nacional na Conta da Classe e nas contas de custédia
individualizadas dos Cotistas;

movimentar a Conta da Classe;

efetuar o recebimento de recursos quando da integralizacao de Cotas e deposita-los, conforme o
caso, diretamente na Conta da Classe;

fazer controle das entradas e saidas da Conta da Classe, para apuracdo dos saldos a serem
informados através de relatérios ao Gestor;

registrar as operacdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios (incluindo, sem
limitacdo, os Ativos Elegiveis) integrantes do ativo da Classe, para apuracéo do valor da Cota e
sua rentabilidade;

processar o passivo da Classe;
fornecer as informacgdes trimestrais, semestrais e anuais obrigatorias aos 6rgdos competentes;

manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis referentes as operagées e ao
patriménio da Classe; (b) a documentacao relativa as operacdes da Classe; e (c) os balancos e
demonstrativos exigidos pela lei;

informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o valor dos Outros Ativos componentes da
Carteira, discriminando o valor atualizado e a composicdo da Carteira, contendo quantidade,
espécie e cotagdo dos Outros Ativos que a integram, com 0s respectivos valores a pagar e
receber, bem como o valor de cada aplicacao;

enviar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatério de movimentacdo de recursos da
Classe (contas a receber e contas a pagar);

remeter ao Administrador, ao Gestor e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos
regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informacdes que sejam ou venham a ser
exigidas, as seguintes informacdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o Patrimdnio Liquido; (c) a
relacdo das emissbes e amortizacdes de Cotas efetuadas no més, bem como das distribuicbes
de resultados aos Cotistas; e (d) demonstra¢des financeiras da Classe com os demonstrativos da
composicdo e diversificacdo da Carteira, de acordo com as informacBes enviadas pelo
Administrador;

efetuar a liquidacgéo fisica e financeira de todas as operac¢fes da Classe;

manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Outros Ativos
integrantes do patrimoénio da Classe, e que: (a) somente poderéo ser acatadas pelo Custodiante
as ordens enviadas pelo Gestor, por seu(s) representante(s) legal(is), ou por mandatario(s)
devidamente credenciado(s); e (b) o Custodiante estd proibido de executar ordens que nao
estejam diretamente vinculadas as operacdes de administracdo da Carteira da Classe;

emitir relatorios sobre os Outros Ativos em custédia, disponibilizando-os para o Administrador e
o Gestor;

receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Outros Ativos,
depositando os valores recebidos na respectiva Conta da Classe;
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(xvi) debitar da respectiva Conta da Classe os valores correspondentes as despesas devidas pelo
Fundo;

(xvii) efetuar, por conta do Administrador, do Gestor ou da Classe, o pagamento de taxas, honorarios
de agentes e outros profissionais especialmente contratados e despesas operacionais
necessarias, observado o disposto no CAPITULO 3 — deste Anexo ;

(xviii)fazer retencéo, para recolhimento de taxas e impostos, nas operacdes realizadas, quando cabivel,

(xix) fornecer qualquer outra informacao que venha a ser razoavelmente requisitada por Cotistas, a
exclusivo critério do Custodiante;

(xx) executar os servicos relacionados a subscricdo de Cotas; e
(xxi) processar as informacg6es dos Cotistas para fins de imposto de renda.

Controladoria e Escrituracao

14.11 O Administrador prestara servigos de controladoria e escrituracdo das Cotas da Classe, a quem caberéa
as atribuicbes previstas nas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

14.12 Os servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria contratada pelo Administrador. Pelos servigos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de remuneragéo a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

Outros Prestadores de Servicos

14.13 Os servigos de avaliadores independentes serdo prestados por avaliadores legalmente habilitados a
exercer a avaliagdo de ativos que sejam objeto de avaliagéo.

14.14 A Classe podera, ainda, contratar consultores especializados para auxilio nas tomadas de decisao de
investimento e desinvestimento.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

14.15 A substituicdo do Administrador e/ou Gestor somente se dara nas seguintes hipéteses: (i) renincia,
mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecados a cada Cotista, a CVM e ao
Administrador ou Gestor, conforme o caso; (ii) destituicdo ou substituicdo por deliberacdo da
Assembleia Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na
qual devera também ser eleito o substituto; e/ou (iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade
com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores
mobiliérios.

14.15.1 Nos casos de renlncia ou destituicdo, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverédo
permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacéo da Classe Unica.

14.15.2 Nas hipoteses de renincia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador e/ou o
Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia de Cotistas para
eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 30 (trinta) dias, sendo também
facultada a convocagdo: (i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das
Cotas subscritas, nos casos de rendncia; (i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou (iii) a
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qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste item
14.15.2.

14.15.3 No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador temporario até a eleicdo
de novo administrador.

14.15.4 Nas hipoteses de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, além da parcela devida a titulo de
Taxa de Administracdo nos termos do item 14.15.7 abaixo, sera devida ao Gestor: (I)
remuneracao equivalente a integralidade da Taxa de Performance apurada sobre o valor do
Patriménio Liquido da Classe na data em que o Gestor for destituido; e (lI) uma multa
equivalente ao resultado positivo da diferenca entre: (i) como minuendo, o Patriménio Liquido
apurado na data de convocacgdo da Assembleia de Cotistas que possuir como ordem do dia a
destituicdo sem Justa Causa do Gestor, observado o disposto no item 14.15.5 abaixo; (ii) como
subtraendo, o somatorio dos valores integralizados no Fundo, acrescido pela variagéo positiva
do Benchmark.

14.15.5 O célculo do Patrimbnio Liquido para fins do disposto no 14.15.4 acima sera feito a partir de
laudo de avaliacao elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, contratado nos termos deste Regulamento.

14.15.6 Para fins de esclarecimento, eventual valoriza¢@o ou desvalorizacdo do Patrimdnio Liquido da
Classe apés pagamento previsto no item 14.15.4 acima ndo ensejara pagamento adicional ao
Gestor ou dos valores recebidos nos termos do item 14.15.4 acima, conforme o caso.

14.15.7 Nos casos de renlncia ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, do Gestor e/ou do
Administrador, estes continuardo recebendo, conforme o caso, até a sua efetiva substituigcdo,
as parcelas da Taxa Administracdo estipulada neste Regulamento devidas a cada um,
conforme aplicavel, calculada pro rata temporis e sem qualquer reducéo, até a data em que
exercer suas funcoes.

14.15.8 Em qualquer das hipéteses de substituicdo, o Administrador ou o Gestor, conforme o caso,
devera enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos os documentos ou cépias relativas
as suas atividades como prestador de servicos do Fundo e/ou da Classe.

CAPITULO 15 - REMUNERACAO

15.1 Asseguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar 0s seus prestadores de servi¢cos
(base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administragao Tendo em vista o objetivo da Classe de investir 95% (noventa e cinco
por cento) do seu Patriménio Liquido em cotas do Fundo Master, o
gual é administrado pela Administradora, ndo sera devido, no a&mbito
da Classe, o pagamento de quaisquer valores a titulo de Taxa de
Administracao.

Sem prejuizo, o Fundo Master cobrard taxa de administracdo nos
termos do seu regulamento.

Taxa de Gestéao Em decorréncia da prestagido dos servicos de gestdo da Classe
prestados pelo Gestor, conforme o caso, a partir da Data de Inicio do
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Fundo, sera cobrada uma Taxa de Gestao, equivalente a 2% (dois
por cento) ao ano, aplicada sobre as seguintes bases: (i) durante o
Periodo de Investimento, sobre o Capital Comprometido; e (ii) apds
o término do Periodo de Investimento, sobre o Patriménio Liquido no
Dia Util imediatamente anterior & data de calculo.

A Taxa de Gestao sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), sendo apropriadas por Dia Util, como
despesas da Classe e pagas mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente.

O Gestor pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestédo sejam
pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servicos que
tenham sido contratados pelo Gestor, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestao, conforme
previsto na Resolugcdo CVM 175 e seu Anexo Normativo IV e no
presente Regulamento.

Taxa Maxima de Custédia 0,00% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido
da Classe. Em outras palavras, ndo sera cobrada taxa de custodia
pelo Custodiante.

Taxa de Performance As caracteristicas da taxa de performance estdo descritas no item
15.2 deste Anexo | e seguintes.

Taxa Maxima de Distribuigao Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa
e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe séo descritas nos
documentos da Oferta de cada emisséo, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso N&o seré cobrada taxa de ingresso da Classe ou dos Cotistas. N&o
obstante, a cada nova emissdo de Cotas, a Classe podera cobrar
taxa de distribuicdo no mercado primario para arcar com as despesas
da Oferta da nova emissao de Cotas, a ser paga pelos subscritores
das novas Cotas no ato da sua respectiva integralizacdo, se assim
for deliberado em Assembleia de Cotistas ou no ato do Administrador
gue aprovar a respectiva Oferta no ambito do Capital Autorizado,
conforme o caso.

Taxa de Saida N&o sera cobrada taxa de saida da Classe.

15.2 O Gestor fard jus a uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento) incidente sobre os
valores pagos aos Cotistas que vierem a exceder o somatorio dos valores integralizados no Fundo,
corrigido pela variacdo positiva do Benchmark desde a data da respectiva integralizacao.

15.2.1 Os valores a serem distribuidos em raz&do da amortizacao ou resgate das Cotas serdo pagos
integralmente aos Cotistas da Classe no Fundo, até que as distribuicdes realizadas atinjam o
somatério dos valores integralizados pelos Cotistas no Fundo, corrigido pela variagdo positiva
do Benchmark desde a data de respectiva integralizacédo. Atingido o referido montante, sera
devido ao Gestor, a cada amortizacéo, a Taxa de Performance prevista neste capitulo.

15.3 A Taxa de Performance sera apurada e provisionada exclusivamente quando da amortizagdo ou do
resgate de Cotas, conforme aplicavel, observando-se, ademais, o seguinte:

0] para fins de apuracdo e provisdo da Taxa de Performance, somente serdo considerados os
valores efetivamente distribuidos aos Cotistas por ocasiao de tal amortizacéo ou resgate (isso
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é, desconsiderando-se o Patrimonio Liquido e/ou distribuicées futuras) ressalvada a hipotese
do item 15.13.4 do Anexo |;

(ii) caso venham a ser criadas subclasses de cotas em futuras emissdes da Classe Unica, a
apuracdo e a respectiva provisdo da Taxa de Performance serdo realizadas de forma
segregada e individualizada para cada subclasse de Cotas;

(iii) uma vez apurada e provisionada a Taxa de Performance relativa a determinada amortizacéo,
0 Gestor poderd, a seu exclusivo critério, optar por postergar sua cobranca, informando-o ao
Administrador. A Taxa de Performance sera paga ao Gestor, se devida, até o 5° Dia Util do més
subsequente a respectiva amortizacéo ou resgate aos Catistas, conforme aplicavel.

Tendo-se em vista a possibilidade de subscricdo de Cotas por EFPC e/ou de RPPS, informa-se que,
no melhor entendimento do Administrador, os pagamentos da Taxa de Performance ao Gestor nos
termos previstos neste Regulamento, atendem aos critérios previstos no artigo 34 da Resolugdo CMN
4.994, aplicavel as EFPC, e nos artigos 10, paragrafo 1°, inciso Il, alinea “b” e artigo 17, ambos da
Resolugdo CMN 4.963, aplicaveis aos RPPS.

CAPITULO 16 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

16.1 N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de investimento
delineada, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuac¢bes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para
a Classe e para os Cotistas.

16.2 Acarteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe
se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.

16.3 Dentre os fatores de risco a que a Classe estd sujeita, incluem-se, sem limitacao:

() Ri1sco DE CREDITO: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou dos Outros Ativos ou pelas contrapartes das
operagdes da Classe Unica, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operagfes contratadas e nédo liquidadas. Alteracbes
e equivocos na avaliagcdo do risco de crédito dos emissores podem acarretar oscilagdes no
preco de negociagao dos ativos que compdem a Carteira da Classe Unica.

(I RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL: A Classe
Unica também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle do Administrador e dos demais prestadores de servicos da Classe Unica, tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagBes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas
legislativas, que poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira,
e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para 0s
Cotistas e atrasos no pagamento de amortizacdes e resgates. Nao obstante, a Classe Unica
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, de forma geral,
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aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e, especificamente, a
orientacao politica adotada por autoridades publicas competentes nos setores econémicos de
atuacdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, inclusive quanto a riscos
relacionados a forma de aplicacdo, interpretacdo e/ou alteracao da regulamentacao aplicavel
ao desenvolvimento das atividades das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas.
Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas
em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
as politicas econdmica e monetaria envolveram, em passado recente, alteracdes nas taxas de
juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas, podem impactar
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente podem impactar os negécios,
as condigdes financeiras, os resultados operacionais da Classe Unica e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da
Classe Unica.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a
Federagcé@o Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos pre¢os dos
combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do Dolar, esses
aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria e poderiam dificultar a retomada
econdbmica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de
commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do pre¢o dos gréos devido
a alta procura, a demanda pela producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta
capacidade de produgcdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais
competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se os precos
internos, o que gera ainda mais presséo inflacionaria. Por fim, importante mencionar que
parcela significativa do agronegécio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes
importados da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da
Bielorrissia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na politica de
exportacdo desses produtos poderd impactar negativamente a economia e, por
consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasao perpetrada no dia 24
de fevereiro de 2022, afloraram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente
envolvidos, mas em muitas outras na¢fes indiretamente interessadas na questéo, trazendo
um cenario de altissima incerteza para a economia global, possivelmente no longo prazo, o
que podera prejudicar as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os
resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos Cotistas.

RISCO DE MERCADO EM GERAL: Consiste no risco de flutuagBes nos precos e na rentabilidade
dos ativos da Classe Unica, os quais séo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa
de juros, liquidez, crédito, altera¢c@es politicas, econdmicas e fiscais. A queda nos precos dos
ativos integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que
nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilacéo de precos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emisséo
e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.
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RISCOS DE ACONTECIMENTOS E PERCEPGAO DE RISCO EM OUTROS PAISES: O mercado de capitais
no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos
e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, 0
gue podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por
conseguinte, os resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos Cotistas.

RISCOS RELACIONADOS AS SOCIEDADES INVESTIDAS PELO FUNDO MASTER: Os investimentos da
Classe Unica s&o considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode n&o
ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira da Classe Unica esta concentrada em
cotas do Fundo Master que, por sua vez, tem sua carteira concentrada em ativos de emisséo
das Sociedades Investidas. Embora a Classe Unica, através do Fundo Master, tenha sempre
participagdo no processo decisorio das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias
de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas, e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e 0
valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e dos demais
prestadores de servicos da Classe Unica, os pagamentos relativos ao Fundo Master e, como
consequéncia, relativos aos ativos de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos,
juros e outras formas de remuneracgdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo Master, a Classe Unica e os seus Cotistas
poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacéo de tais riscos.

RISCO DE CREDITO DE DEBENTURES DA CARTEIRA DA CLASSE UNICA: Os titulos publicos e/ou
privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo Master (incluindo, sem limitacéo,
debéntures de emissao das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que
afetem as condi¢des financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteracdes nas
condi¢cdes econbmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
desses emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
gue nao fundamentadas, poderdo trazer impactos aos precos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. As escrituras de emissao de debéntures de Sociedades Investidas
poderéo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variacéo da receita ou do lucro da
Sociedade Investida emissora. Nessa hip6tese, caso a respectiva Sociedade Investida
emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo Master e, por
consequéncia, da Classe Unica, podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o
Fundo Master ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que o
Fundo Master e a Classe Unica ndo recebam rendimentos suficientes para atingir seus
respectivos Benchmarks. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Investida, a
liquidacao de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida,
de determinados créditos que possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e
créditos com privilégios especiais e gerais).
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RISCO RELACIONADOS AS SOCIEDADES INVESTIDAS. A carteira da Classe Unica estara
concentrada em cotas do Fundo Master, cuja carteira, por sua vez, estara concentrada em
ativos de emissao das Sociedades Investidas. Nao ha garantias de: (i) bom desempenho de
quaisquer das Sociedades Investidas; (i) solvéncia das Sociedades Investidas; (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a alienacdo dos
ativos das Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na alienacéo dos ativos das Sociedades
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira da Classe Unica e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos
elou valores mobiliarios de emissédo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e
outras formas de remuneracédo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investidas, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo Master e, consequentemente, a Classe Unica e os seus
Cotistas, poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do
segmento econbmico de atuacdo de cada Sociedade Investida e tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho
médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo
ha& garantia de que o Fundo Master, a Classe Unica e os seus Cotistas ndo experimentaréo
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de elimina¢do de tais riscos. Em func¢é@o de
diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgdos publicos de que pode vir a depender
o Fundo Master no desempenho de suas operacgdes, ndo ha garantias de que o Fundo Master
conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Investidas, ou como
adquirente ou alienante de ativos de emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso
o Fundo Master consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos seréo condizentes com os seus
direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo Master e, consequentemente, a carteira
da Classe Unica. Os investimentos do Fundo Master poderdo ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no seu
regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacéo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para o Fundo Master quanto (a) ao bom acompanhamento das
atividades e resultados da Sociedade Investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo Master, da Classe Unica e as
Cotas.

RISCOS RELACIONADOS A HABILIDADE DAS SOCIEDADES INVESTIDAS DE AUMENTAR SUAS RECEITAS
FRENTE AO CRESCIMENTO DA DEMANDA DOS SEUS CLIENTES E A CAPACIDADE DE AMPLIAR A REDE DE
NEGOCIOS. O sucesso futuro das Sociedades Investidas podera depender de diversos fatores
de investimento em tecnologia e servicos. Se a demanda por tais servicos for afetada, o
negdcio das Sociedades Investidas e 0s seus resultados financeiros e operacionais e/ou fluxos
de caixa poderéo ser adversamente afetados. Adicionalmente, o desenvolvimento inadequado
da infraestrutura da rede publica necessaria (quando for o caso), ou o0 atraso na adogéo de
tecnologias e melhorias poderd causar um impacto adverso ao negocio das Sociedades
Investidas. Mudancas no servico essencial para funcionamento das Sociedades Investidas ou
disponibilidade insuficiente dos servicos, inclusive de servicos on-line, também poderéo
ocasionar tempos de resposta mais lentos, afetando adversamente a utilizacdo da internet e
outros servigos on-line em geral e, consequentemente, a produtividade e a lucratividade de
algumas das Sociedades Investidas.
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RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DAS SOCIEDADES INVESTIDAS: Apesar de a Carteira da Classe
Unica ser composta por cotas do Fundo Master, cuja carteira, por sua vez, é constituida,
predominantemente, pelos ativos de emissdo das Sociedades Investidas, a propriedade das
Cotas n&o confere aos cotistas do Fundo Master, tal qual a Classe Unica, a propriedade direta
sobre tais ativos. Os direitos dos cotistas do Fundo Master e dos Cotistas da Classe Unica s&o
exercidos sobre todos os ativos e sobre todos os Ativos Elegiveis e Outros Ativos da Carteira,
respectivamente, de modo n&o individualizado, no limite do regulamento do Fundo Master,
deste Regulamento e da legislagdo em vigor, proporcionalmente ao nimero de Cotas que
detém.

RISCO DE INVESTIMENTO EM SOCIEDADES ALVO EM FUNCIONAMENTO: O Fundo Master podera
investir em Sociedades Alvo plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe
a possibilidade de tais Sociedades Alvo: (a) estarem inadimplentes em relacdo ao pagamento
de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) descumprirem obrigacdes relativas ao Fundo
de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuirem consideravel passivo trabalhista,
ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da
questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo Master e, consequentemente a Classe Unica e
os Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados
acima.

RISCco DE DILUIGAO: A Classe Unica podera ndo exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe
nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer aumentos de capital que
venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados
quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas no futuro, a Classe Unica podera ter
sua participagdo no capital das Sociedades Investidas diluida.

RISCO DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA DA CLASSE UNICA: A Classe Unica adquirira Ativos
Elegiveis de emissao, exclusivamente, do Fundo Master, e podera adquirir Outros Ativos de
emissao de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto na politica de investimento
prevista neste Regulamento, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentracdo e/ou
diversificacé@o setorial para os Ativos Elegiveis e para os Outros Ativos que poderdo compor a
Carteira, salvo aqueles previstos na regulamentacao aplicavel. O ora disposto podera implicar
em risco de concentragéo dos investimentos da Classe Unica em Ativos Elegiveis e/ou Outros
Ativos de emissdo de um Unico emissor e de pouca liquidez, o que podera, eventualmente,
acarretar perdas patrimoniais a Classe Unica e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente,
que os resultados da Classe Unica poderéo depender integralmente dos resultados atingidos
por um Unico emissor.

RISCO RELACIONADO A RESPONSABILIDADE LIMITADA. A legislacdo que regula os fundos de
investimento e os agentes do mercado financeiro passou por mudancgas recentes, que criaram
ou modificaram conceitos, regras ou obrigacfes relevantes. Uma dessas mudancas foi a
possibilidade de limitar a responsabilidade do investidor ao valor de suas cotas. Essa legislacéo
nova ainda ndo foi testada na pratica e pode gerar duvidas, conflitos ou interpretacfes
diferentes nas esferas administrativas e civeis, seja pelos érgédos reguladores, por tribunais
arbitrais ou pelo judiciario, Ndo ha evidéncias de como o serédo tratadas questdes relacionadas
a desconsideracdo da personalidade juridica. Esses problemas podem resultar em custos
extras de defesa e em responsabilizacdes inesperadas, inclusive para os investidores
diretamente. Ndo podemos prever ou controlar como a legislacdo sera aplicada as nossas
atividades ou aos nossos investimentos, nem garantir que as medidas que tomamos para nos
adequar ou nos proteger da legislacdo sejam suficientes ou eficazes. Portanto, os investidores
devem estar cientes de que, apesar de existirem novos dispositivos que visam proteger o0s
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investidores, ha risco de interpretacdo divergente que cause prejuizos significativos para o
fundo e seus investidores.

RISCO RELACIONADO A RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS. A Lei n° 13.874/2019 alterou o
Caodigo Civil e estabeleceu que (i) os regulamentos de fundos de investimento podem
estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas,
observado o disposto na regulamentacdo superveniente da CVM; e (ii) se o fundo de
investimento com limitacdo de responsabilidade ndo possuir patrimdnio suficiente para
responder por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia previstas nos Artigos 955 a
965 do Cddigo Civil. Recentemente, a CVM emanou norma regulamentadora acerca de tais
matérias, a qual entrou em vigor em 03 de abril de 2023. N&o é possivel antever como a
limitacdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou 0 processo de insolvéncia serdo aplicados
na prética, tampouco qual seréa a interpretacao acerca de tais matérias em sede de potenciais
litigios envolvendo a Classe Unica, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste caso,
a Classe Unica e os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a
consequéncias adversas.

Caso a Classe Unica seja colocada em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada
dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar
recursos adicionais a Classe Unica para fazer frente ao patrimdnio negativo, em valor
superior ao valor das cotas de emissdo da Classe Unica por eles detidas. A CVM e o poder
judiciério ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos
Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensao da
limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia
aplicavel a fundos de investimentos, em especial, mas ndo apenas com relagcdo aos fundos
de investimento que, tal como a Classe Unica, buscaram, com fundamento no Cédigo Civil,
a aplicacdo da responsabilidade limitada de seus cotistas antes da entrada em vigor da
entrada em vigor da Resolugdo CVM n° 175, conforme alterada. Nao € possivel garantir que
a limitacéo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas seréa aplicavel para este
Fundo, ou que o texto atual deste Regulamento estard em consondncia com o da
regulamentacdo superveniente da CVM aplicavel aos fundos de investimento em
participagdo. Por fim, ndo € possivel excluir que a CVM e/ou o Poder Judiciario venham a
entender que, na auséncia da producdo de efeitos de nova regulamentacédo (notadamente,
com relacdo ao periodo anterior & sua entrada em vigor), o Artigo 1.368 do Cadigo Civil ndo
produz os efeitos concernentes a responsabilidade limitada e/ou que é aplicavel a previsao
do Artigo 15 da Instru¢do CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada,
segundo a qual os Cotistas responderiam por eventual patrimonio liquido negativo da Classe
Unica.

RISCO RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE ATIVOS ADQUIRIDOS PELO FUNDO
MASTER: O Fundo Master e, consequentemente, a Classe Unica, poderdo ainda incorrer em
risco de crédito na liquidac&o das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras
de valores mobiliarios, quando aplicavel.

RISCOS DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DA CLASSE UNICA: As aplicacdes da Classe Unica nos Ativos
Elegiveis apresentam peculiaridades em relacdo as aplica¢fes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, jA que ndo existe, no Brasil, mercado secundéario com liquidez
garantida. Caso a Classe Unica precise vender os Ativos Elegiveis, podera ndo haver
comprador ou o pre¢o de negociacao obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de
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patriménio da Classe Unica, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos
Cotistas.

(XVII) RISCO DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO SECUNDARIO: A Classe Unica €

constituido sob a forma de condominio fechado e, portanto, ndo sera permitido ao Cotista
solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipGteses
previstas no Regulamento e nas normas aplicaveis, incluindo o término do Prazo de Duracao
e as hipoteses de liquidacdo antecipada da Classe Unica. Se, por qualquer motivo, antes de
findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, deverad fazé-lo mediante
negociacdo no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, a qual ndo apresenta
alta liquidez, o que acarretaria dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou ocasionaria a
obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Cotista.

(XVIII)PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS: Ressalvada a amortizago de Cotas da Classe Unica, pelo

(XIX)

(XX)

(XX1)
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fato de a Classe Unica ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de
suas Cotas somente podera ocorrer apos o término do Prazo de Duragdo, ocasido em que
todos os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hip6teses de liquidagéo, conforme
previsto neste Regulamento.

RISCO DE AMORTIZAGAO EM ATIVOS: Em caso de iliquidez dos Ativos Elegiveis e/ou dos Outros
Ativos da Classe Unica, as Cotas, por orientacdo do Assembleia Geral, poderdo ser
amortizadas mediante entrega de Ativos Elegiveis e/ou de Outros Ativos aos Cotistas,
proporcionalmente & sua participacdo na Classe Unica. Nesse caso, os Cotistas poder&o
encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizagéo.

RESGATE POR MEIO DA DAGAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA DA CLASSE
UNicA: Este Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragdo ou em caso de
liquidag&o antecipada, a Classe Unica podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega
de bens e direitos, caso ainda existam na Carteira da Classe Unica. Nesse caso, os Cotistas
poderéo receber Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos em dagdo em pagamento pelo resgate de
suas Cotas, nas respectivas proporcées de participacdo na Classe Unica, e poder&o encontrar
dificuldades para aliena-los.

RISCO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO: Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas
em qualquer material de divulgagéo da Classe Unica que venha a ser disponibilizado acerca
de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o
Administrador e/ou os demais prestadores de servico da Classe Unica tenham de qualquer
forma participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares seréo alcancados pela Classe Unica, pelo Fundo Master e/ou pelas Sociedades Alvo.
Ademais, as aplicacdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, ou dos demais prestadores de servico da Classe
Unica, tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio Liquido e, consequentemente, dos
recursos investidos pelos Cotistas. Ainda, ndo ha qualquer garantia de que o Fundo Master
encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir
com seu objetivo de investimento. Considerando, também, o Prazo de Duracéo, que podera
ser prorrogado nos termos do presente Regulamento, os investimentos estdo sujeitos a
diversos riscos, incluindo, sem limitacao, variacdo nas taxas de juros e indices de inflacdo e
variacdo cambial.
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(XXI) RISCOS DE ALTERAGAO DA LEGISLAGAO APLICAVEL A CLASSE UNICA E/OU AOS COTISTAS: A
legislacéo aplicavel a Classe Unica, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe
Unica, incluindo, sem limitac&o as leis tributarias e regulamentacées especificas do mercado
de fundos, esta sujeita a alterac@es. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor
das Cotas da Classe Unica, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas. Ademais, a aplicagédo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis
poder&o impactar os resultados da Classe Unica.

(XXII)RISCO DE NAO REALIZAGAO DE INVESTIMENTO POR PARTE DA CLASSE UNICA: Os investimentos da
Classe Unica e do Fundo Master sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do
investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que
os investimentos pretendidos pelo Fundo Master estejam disponiveis no momento e em
guantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, o que
pode resultar em investimentos menores ou mesmo na néo realizacdo destes investimentos.
Tais cenarios podem acarretar menor rentabilidade para o Fundo Master e,
consequentemente, para a Classe Unica e seus Cotistas, bem como desenquadramento da
Carteira de investimentos do Fundo Master e da Classe Unica.

(XX1V) Risco DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES: O Fundo Master podera adquirir
ativos de emisséo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, nas quais os Cotistas,
os cotistas do Fundo Master ou outros Veiculos Feeder detenham ou venham a deter
participag8o acionéria, direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado pela maioria
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, a Classe Unica podera figurar como contraparte
do Administrador, do Gestor, de Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira de
valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Desta
forma, tais partes poderdao eventualmente tomar decisdes relacionadas as Sociedades Alvo
elou as Sociedades Investidas que possam afetar negativamente a rentabilidade do Fundo
Master e, consequentemente, da Classe Unica.

(XXV) Risco DE NAO APROVEITAMENTO DE BENEFICIO FISCAL: Nos termos do artigo 2°, Paragrafo 4°, da
Lein®11.312, de 27 de junho de 2006, e alteracfes posteriores, para que os Cotistas, quando
do resgate de suas Cotas, possam se beneficiar da aliquota de 15% (quinze por cento) de
imposto de renda na fonte, incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o
custo de aquisi¢cdo das Cotas, € necessario que: (i) a Carteira seja composta por, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de a¢Bes de sociedades por acdes, debéntures conversiveis
em acdes e bénus de subscricao, e (ii) sejam atendidos os limites de diversificacdo de carteira
e as regras de investimento constantes dos normativos emitidos pela CVM. Em caso de
inobservancia dos requisitos (i) ou (ii) mencionados acima, os rendimentos e ganhos
reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas, poderdo ser submetidos a tributacéo
pelo imposto de renda na fonte a aliquotas regressivas em func¢ao do prazo de suas aplicagdes,
conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes com
prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 (cento e
oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicacdes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias
e 15% (quinze por cento) para aplicac6es com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

(XXVI) RISCO DE DERIVATIVOS: Consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo
e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe Unica, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem
como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe Unica, que utiliza derivativos
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exclusivamente para protecdo das posicdes a vista, existe o risco de a posi¢cao nao representar
um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe Unica.

(XXVII) RISCO DE APROVAGOES: Investimentos do Fundo Master em Sociedades Alvo
poderdo estar sujeitos a aprovacédo por parte de autoridades regulatdrias aplicaveis. Nao ha
garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido serd obtida ou qualquer previsdo com
relacdo ao prazo para sua obtencéo, o que podera prejudicar as atividades do Fundo Master
e, em consequéncia, da Classe Unica.

(XXVIII) RISCO RELACIONADO A LEI ANTICORRUPGAO BRASILEIRA: As Sociedades Alvo
constituidas no Brasil estéo sujeitas a Lei Anticorrupcao Brasileira, que possui sangdes severas
e pode fundamentar investigacdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e
criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja
existentes e aplicaveis a atos de corrupcdo, a Lei Anticorrupcdo Brasileira instituiu a
responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de
determinados atos lesivos contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso
significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das
Sociedades Alvo constituidas no Brasil, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas
independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a
autorizag&o ou conhecimento de seus gestores.

(XXIX) RISCO DE COINVESTIMENTO: A Classe Unica podera coinvestir com outros Veiculos
Feeder e/ou fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do Administrador
e/ou do Gestor, 0s quais poderao ter participacdes maiores que as da Classe Unica no Fundo
Master, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca do Fundo Master e,
consequentemente, das Sociedades Investidas. Nesses casos, a Classe Unica, na posicéo de
cotista minoritario do Fundo Master, estara sujeito aos atos de governanca de eventuais
comités ou conselhos de cotistas instalados no Fundo Master cujos membros ndo foram
indicados pela Classe Unica, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses da Classe Unica. Adicionalmente, o Fundo Master podera coinvestir com outros
fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do Administrador e/ou do
Gestor, os quais poderéo ter participacdes maiores que as do Fundo Master nas Sociedades
Investidas, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governangca dessas
Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo Master, na posicdo de acionista minoritério,
estard sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da gestéo, conselho de
administracdo e/ou comités de governangca nado indicados pelo Fundo Master, e cujos
interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe Unica. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos
onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisbes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos que séo diferentes daqueles da Classe Unica ou do Fundo Master, inclusive devido
a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento,
resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. N&o h& garantia de que direitos
usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo Master com
relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecéo suficiente dos
interesses do Fundo Master e, consequentemente, da Classe Unica.

(XXX) RISCO DE COINVESTIMENTO POR DETERMINADOS COTISTAS: O Fundo Master poderd, na forma
prevista no seu regulamento e observado o disposto na regulamentagdo aplicavel, coinvestir
nas Sociedades Investidas com cotistas efou outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. A Classe Unica, por sua vez, podera
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coinvestir no Fundo Master com Veiculos Feeder e/ou Cotistas e/ou cotistas dos Veiculos
Feeder e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou do
Gestor Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor
apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participacao de mais de um
interessado. Nao ha qualquer garantia de participagdo em coinvestimento pelos Cotistas e/ou
pelos cotistas do Fundo Master e o Gestor podera ter discricionariedade de escolher aquele
gue entender mais adequado. Nao ha como garantir que a escolha se mostrard acertada e
nem que ndo havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em raz&o de tais escolhas.

(XXXI) RISCO SOCIOAMBIENTAL: As operagdes da Classe Unica, do Fundo Master, das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos
ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que a Classe Unica, o Fundo Master, as
Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em
regibes ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de san¢Bes administrativas,
civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem
se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente
0s negoécios do Fundo Master, da Classe Unica e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe
a possibilidade de as leis de prote¢éo ambiental ser alteradas apés o inicio do desenvolvimento
de determinada atividade por uma Sociedade Alvo ou sociedades por ela investida e antes de
sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo inicialmente
projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo estédo
sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a
possibilidade de exposicao dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como
a possibilidade dos produtos e servicos comercializados causarem danos aos seus
consumidores. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades da
Classe Unica, do Fundo Master, das Sociedades Alvo e/ou das sociedades por elas investidas
e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(XXXII) Risco CamBIAL: Em fung@o de parte da Carteira do Fundo Master poder estar
aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo de moedas estrangeiras, as
Cotas da Classe Unica poderdo apresentar variagdo negativa, com a consequente
possibilidade de perda do capital investido.

(XXXIII) RIsco RELACIONADO A PANDEMIA: Em decorréncia da atual pandemia do COVID-
19 (coronavirus), conforme decretada pela Organizacao Mundial da Saiude — OMS em 11 de
marco de 2020, observou-se a determinacdo por governos estrangeiros e locais de medidas
restritivas, especialmente relacionadas ao fluxo de pessoas, visando diminuir a disseminacgéo
do COVID-19. Surtos como este podem resultar em restricdes de mobilidade interna e
internacional, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢cdes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela
populacao, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, o que podem
ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira. Neste
momento, nao é possivel determinar qual sera o impacto final de tais medidas restritivas e do
proprio COVID-19 nas economias globais e locais. No entanto, 0os impactos negativos
observados até o momento contribuiram para a volatiidade e um severo declinio em
praticamente todos os mercados financeiros. Qualquer mudanca material nos mercados
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financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e
adversamente 0s negodcios, a condicdo financeira, os resultados das operacdes das
Sociedades Investidas e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade
das Fundo Master, da Classe Unica e das Cotas. Assim, o cenario econdmico atual traz
circunstancias de completa imprevisibilidade para a realizacdo de opera¢Bes nos mercados
financeiro e de capitais, especialmente no que tange a distribuicdo de valores mobiliarios. Além
disso, as mudangas materiais nas condi¢des econémicas resultantes da pandemia global do
Covid-19 podem impactar a captacdo de recursos a Classe Unica no ambito da Primeira Oferta
ou de eventuais ofertas subsequentes pelo Fundo.

(XXXIV) DEMAIS RIscos: A realizagio de investimentos na Classe Unica sujeita o investidor

ariscos aos quais a Classe Unica e a sua Carteira estio sujeitos, que poder&o acarretar perdas
do capital investido pelos Cotistas na Classe Unica. Ndo ha qualquer garantia de eliminac&o
da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. A Classe Unica também
podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca
nas regras aplicdveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacfes ou resgates significativos,
0s quais, se materializados, poder&o acarretar perdas a Classe Unica e aos Cotistas.

CAPITULO 17 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

17.1 A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5° da
Instrugdo CVM 579 e da Resolugdo CMN n° 5.111 e terd escrituracdo contabil propria, devendo as
aplicacbes, as contas e as demonstracdes contabeis da Classe serem segregadas das do
Administrador, bem como das do Custodiante.

17.1.1

(i)

O Administrador poderd propor ou realizar, conforme o caso, a reavaliagdo dos ativos da
Carteira, inclusive, mas néo se limitando a, nas seguintes hipéteses:

verificada a notdria insolvéncia de alguma Sociedade Investida pelo Fundo Master;

(i)  houver atraso ou ndo pagamento de amortizacbes, resgates, dividendos ou juros

relativamente aos Ativos Elegiveis ou Outros Ativos que tenham sido adquiridos pelo
Fundo;

(i)  houver pedido, concesséo de plano ou homologacdo de qualquer pedido de recuperacéo

judicial ou extrajudicial, bem como houver pedido ou for decretada a faléncia de alguma das
Sociedades Investidas pelo Fundo Master, concesséo de plano de recuperacgédo judicial ou
extrajudicial de alguma das Sociedades Investidas pelo Fundo Master, bem como a
homologacdo de qualquer pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial envolvendo
alguma das Sociedades Investidas pelo Fundo Master;

(iv)  houver emisséo de novas Cotas;

(v) alienacao significativa de ativos de Sociedades Investidas pelo Fundo Master;

(vi) oferta publica de a¢des de qualquer das Sociedades Investidas pelo Fundo Master;

(vii) mutacgdes patrimoniais significativas, a critério do Gestor;

(viii) permuta, alienacéo ou qualquer outra operacao relevante com ativos investidos pelo Fundo

Master de emissdo de Sociedades Investidas; e

(ix) da hipotese de liquidagdo antecipada da Classe e/ou do Fundo.
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17.2

As demonstracdes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pelo Administrador ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 18 — DISPOSIGOES FINAIS

181

18.2

18.3

18.4

18.5

Os Cotistas deverdao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros: (i) as
informacdes constantes de estudos e analises de investimento, elaborados pelo Fundo, que
fundamentem as decisGes de investimento no Fundo, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacgfes e respectivas decisdes, (i) as suas atualizagBes periddicas, que
venham a ser a eles disponibilizadas e (iii) os documentos relativos as operag¢des da Classe.

18.1.1 N&o obstante o disposto no caput deste Artigo, o Cotista podera divulgar o contelido previsto
no caput: (i) com o consentimento prévio e por escrito da Assembleia Geral; (ii) aos titulares de
seu capital social, conselheiros, diretores e representantes legais; ou (iii) se obrigado por ordem
expressa de autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hipétese, a Assembleia Geral, o
Administrador e 0 Gestor deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacéo.

Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrdnico uma forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Gestor e os Caotistas.

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesado implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condices e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espélio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprir4 as obrigacbes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.

O Administrador e o Gestor ndo tém conhecimento sobre qualquer situacdo ou potencial situacdo de
Conflito de Interesses com o Fundo e/ou a Classe ho momento de constituicdo do Fundo e da Classe.

* k k
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“Administrador”

“Afiliada”

“ANBIMA”

“Anexo”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Elegiveis”

“Auditor Independente”

“B3”

“‘BACEN’

“Benchmark”
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APENSO |
GLOSSARIO

significa o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob 0 n° 59.281.253/0001-23, autorizada pela CVM
para administrar carteira de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006.

Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por tal Pessoa
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definicdo o termo “controlar” significa ter direta ou
indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a direcdo da
administracdo e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da
titularidade de valores mobiliarios com direito a voto, por contrato ou
de qualquer outra forma.

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Tem o significado atribuido no Art. 39, inciso IV, da parte geral da
Resolucdo CVM 175.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento do Fundo ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Significa as cotas de emissdo do Fundo Master.

Significa a empresa de auditoria independente credenciada na CVM,
para prestar os servicos de auditoria independente ao Fundo.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Anténio Prado,
n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o percentual equivalente & variacdo anual do IPCA/IBGE
acrescido de 8% (oito por cento) ao ano, capitalizado e calculada a
rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; sendo certo que, para o calculo da Taxa
de Performance elou do Preco de Integralizacdo conforme o
Benchmark, nos termos deste Regulamento: (i) para os periodos nos
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“Boletim de Subscriciao”

“CAM”

“Capital Autorizado”

“Capital Integralizado

“Capital Subscrito”

“Carteira”

“Chamada de Capital”

“Classe” ou “Classe Unica”

“CNPJ”
“Codigo ART”
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quais ainda ndo haja divulgacdo do IPCA/IBGE, sera utilizada a
projecao mais recente do IPCA/IBGE realizada pelo Administrador; e
(i) ap6s o calculo de atualizacdo pelo Benchmark realizado nos
termos do item (i) acima, uma vez que seja feito o respectivo
provisionamento e/ou pagamento da Taxa de Performance, ou a
fixacdo do Prego de Integralizagdo, conforme o caso, os valores
considerados para tanto nao seréo revistos apos a efetiva divulgacao
do IPCA/IBGE.

Significa o boletim de subscricdo a ser assinado por cada investidor
para aquisicdo das Cotas emitidas pela Classe.

Significa a Camara de Arbitragem do Mercado.

Significa o limite até o qual o Gestor podera, a seu exclusivo critério,
e caso entenda pertinente para fins do cumprimento da Politica de
Investimento da Classe, deliberar e instruir o Administrador a realizar
a emissdo de novas cotas da Classe sem a necessidade de
aprovacado pela Assembleia Especial de Cotistas. O Capital
Autorizado da Classe esta limitado a R$ 5.000.000.000,00 (cinco
bilhdes de reais), menos o valor do Capital Subscrito das Cotas
distribuidas no ambito da Primeira Oferta. O limite do Capital
Autorizado podera ser reduzido pelo Gestor, a seu exclusivo critério,
sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas.

Significa o montante efetivamente entregue, pelos Cotistas, a Classe
a titulo de integralizagdo de suas Cotas.

Significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscri¢cdo
firmados por cada investidor da Classe, a titulo de subscricdo de
Cotas, independentemente de sua efetiva integralizacdo e/ou da
alteracdo do Preco de Integralizacéo, nos termos do item 11.1.1 do
Anexo | deste Regulamento ou do respectivo Suplemento, conforme
0 caso;

Significa a carteira de investimentos da Classe, formada por Ativos
Elegiveis e Outros Ativos.

Significa as chamadas de capital realizadas aos Cotistas com a
finalidade de integralizacdo de Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento, de acordo com a orientacao,
diretrizes e prazos definidos pelo Gestor, conforme previsto neste
Regulamento.

Significa a classe Unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DE COTAS DO BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA III
FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Cdédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.
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“Cédigo Civil”

“Compromisso de Investimento”

“Conflito de Interesses”

“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotistas”

“Cotista Inadimplente”

“Custodiante”

‘CVvwm”

“Data de Inicio do Fundo”

“Dia Util”
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Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e Outras
Avencgas”, que sera assinado por cada Cotista no ato de subscricédo
de suas Cotas, 0 qual regulard os termos e condi¢cdes para a
integralizagé@o das Cotas pelo respectivo Cotista.

Significa toda matéria, operagcdo, contratacdo ou situacao
relacionada a Classe Unica, ao Fundo Master, as Sociedades Alvos
e/ou as Sociedades Investidas que possa, em detrimento dos
interesses da Classe Unica, proporcionar vantagens ou beneficios (i)
a um determinado Cotista ou grupo de Cotistas da Classe Unica ou
do Fundo Master, (ii) a representantes e prepostos de um
determinado Cotista ou grupo de Cotistas da Classe Unica ou do
Fundo Master, (iii) ao Administrador, (iv) ao Gestor, (v) a pessoas
que participem direta ou indiretamente da gestdo das Sociedades
Alvo e/ou das Sociedades Investidas com influéncia na efetiva gestéo
e/ou definicdo de suas politicas estratégicas, ou (vi) a terceiros que
porventura tenham algum tipo de interesse com a matéria em pauta,
da operacdo ou da situagdo em questdo, ou que dela possam se
beneficiar, de maneira conflitante com o melhor interesse da Classe
Unica e da totalidade dos Cotistas da Classe.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentacdes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigacdes da Classe.

Significa as Cotas representativas do patrimdnio da Classe, as quais
possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus titulares
iguais direitos e obriga¢cdes, nos termos deste Regulamento.

Significa os titulares das Cotas representativas do patrimbnio da
Classe.

Significa o Cotista que, apés o recebimento de comunicacao enviada
pelo Administrador sobre o inadimplemento de uma Chamada de
Capital, ndo regularize a referida Chamada de Capital no prazo de 3
(trés) Dias Uteis.

Significa 0 BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade por a¢gbes, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n® 501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-
45,

Significa a Comisséao de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizagcdo de Cotas da Primeira
Oferta, a ser confirmada pelo Administrador aos Cotistas da Classe.

Significa (i) em relagdo a Classe, qualquer dia, exceto sabados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Séo
Paulo; e (i) em relagcdo a qualquer pagamento ou procedimento
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‘EAPC”

“‘EFPC”

“Empresa de Auditoria”

“Encargos”

“Fatores de Risco”

“‘FIP”

“Fundo”

“Fundo Master”

“Fundos21”

“Gestor”

“Instrucdo CVM 579"

“Investidores Qualificados”

“IPCA/IBGE”

BTG Pactual

realizado por meio da B3, qualquer dia que nao seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do
Brasil. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos
deste Regulamento nio sejam Dia Util, conforme esta definicéo,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte;

Significa as entidades abertas de previdéncia complementar,
conforme definidas na Resolugdo CMN 4.993.

Significa as entidades fechadas de previdéncia complementar,
conforme definidas na Resolucao CMN 4.994.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo da
Classe, bem como na Resolugdo CVM 175.

Significa os fatores de risco, ndo exaustivos, a serem observados
pelos investidores quando da deciséo de realizacdo de investimento
na Classe, conforme disposto neste Regulamento;

Significa qualquer fundo de investimento em participacdes,
constituido nos termos da Resolugdo CVM 175, parte geral e Anexo
Normativo IV.

Significa o BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FEEDER
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa 0 BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, em
constituicdo, a ser administrado pelo Administrador e gerido pelo
Gestor.

Significa o Fundos21 — Mdédulo de fundos, ambiente de negociagao
secundaria de cotas de fundos de investimento, administrado e
operacionalizado pela B3.

Significa o BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de Séo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ
sob 0 n°09.631.542/0001-37.

Significa a Instru¢do CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do
Art. 12 da Resolucdo CVM 30.

Significa o Indice de Preco ao Consumidor Amplo calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.
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“Justa Causa”

“Lei de Arbitragem”

“Lei Anticorrupcéo Brasileira”

“Matérias Qualificadas Master”

“MDA”

“Montante Minimo por Investidor”
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Significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situacdes,:
(i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou
funcdo no desempenho de suas respectivas funcdes, deveres ou no
cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento,
conforme decisdo final proferida por tribunal arbitral competente ou
decisdo judicial transitada em julgado; (ii) comprovada violagédo
material de suas obrigagbes nos termos da legislacdo e
regulamentacao aplicaveis da CVM, conforme decisdo do Colegiado
da CVM, confirmada por deciséo judicial transitada em julgado; ou
(i) descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores
mobiliarios.

Significa a Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

Significa a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada.

Significam as seguintes matérias indicadas nas alineas “(xxiii) a
orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma assembleia
de cotistas Fundo Master sobre a destituicdo ou substituicdo do
Administrador da posicdo de administrador fiduciario do Fundo
Master, bem como a escolha de seu substituto”, “(xxiv) a orientagéo
de voto a ser proferido pelo Gestor em uma assembleia de cotistas
do Fundo Master sobre a destituicdo do Gestor da posi¢éo de gestor
do Fundo Master sem Justa Causa, bem como a escolha de seu
substituto”, "(xxv) a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor em
uma assembleia de cotistas do Fundo Master sobre a destituicdo ou
substituicdo do Gestor da posicao de gestor do Fundo Master com
Justa Causa, bem como a escolha de seu substituto”, “(xxvi) a
orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma assembleia
de cotistas do Fundo Master sobre o aumento na taxa de
administragdo ou da taxa de performance do Fundo Master”, “(xxvii)
a orientacéo de voto a ser proferido pelo Gestor em uma assembleia
de cotistas do Fundo Master sobre a aprovacdo dos atos que
configurem potencial Conflito de Interesses entre o Fundo Master e
o Administrador ou o Gestor e entre o Fundo Master e qualquer de
seus cotistas, ou grupo de cotistas, que detenham mais de 10% (dez
por cento) das cotas subscritas do Fundo Master”, “(xxviii) a
orientacao de voto a ser proferido pelo Gestor em uma assembleia
de cotistas Fundo Master sobre a inclusdo de encargos nao previstos
no regulamento do Fundo Master ou o0 seu respectivo aumento acima
dos limites maximos, previstos no regulamento do Fundo Master” do
item 13.2 do Anexo |, com relagao as quais os Cotistas terdo o direito
de deliberar previamente e orientar o voto a ser proferido pelo Gestor,
em nome da Classe, nas Assembleias de Cotistas do Fundo Master.

Significa 0 Mddulo de Distribui¢céo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3.

Significa 0 montante minimo de Cotas que deveréo ser subscritas por
cada Investidor no ambito da Primeira Oferta, equivalente a
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“Oferta”

“Outros Ativos”

“Partes Relacionadas”

“Patrimdnio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

BTG Pactual

5.000.000 (cinco milhGes de Cotas), totalizando R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), considerando o Preco de Emisséo

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de
Duracao do Fundo, nos termos da Resolucdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis.

Significa 0s seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser
alocados os recursos da Classe ndo aplicados em cotas do Fundo
Master, nos termos deste Regulamento, com a finalidade exclusiva
de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe: (i) cotas de
emissao de fundos classificados como “Renda Fixa”, regulados pelo
Anexo Normativo | da Resolucdo CVM 175 ou outra resolucdo que
venha a substitui-la, inclusive aqueles administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou Gestor, bem como aqueles que investem
direta e/ou indiretamente em crédito privado; (ii) titulos publicos
federais, em operacdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de
emisséo do Tesouro Nacional ou do Banco Central, observado ainda
que a Assembleia Especial podera aprovar novos ativos financeiros
a serem investidos pela Classe, conforme o caso, desde que
permitidos pela regulamentagdo aplicavel; (iv) outros ativos
permitidos pelo Anexo Normativo 1V da Resolugdo CVM 175 que néo
se caracterizem como Ativos Elegiveis, observados os requisitos
deste Regulamento.

Significa (i) os empregados, diretores, sécios ou representantes
legais de uma entidade; (ii) os cénjuges e/ou parentes até o 2° grau
de parentesco das pessoas mencionadas no item (i) acima; e (iii)
qualquer pessoa que controle, seja controlado por, ou esteja sob
controle comum do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de
pessoa indicada no item (i) acima.

Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma algébrica de disponivel da Classe com
o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos o agregado
dos passivos da Classe.

Significa o periodo iniciado no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento, durante o qual a Classe ndo
poderd realizar novos investimentos no Fundo Master para
investimentos em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, salvo
excegdes expressamente previstas neste Regulamento, e se iniciard
um processo de desinvestimento total da Classe.

Significa o periodo de 5 (cinco) anos, contado a partir da primeira
integralizacdo de Cotas, prorrogavel por um periodo adicional de 1
(um) ano, por recomendagdo do Gestor e sujeito a aprovacédo da
Assembleia Especial, sendo que tal prorrogacdo n&o implica na
alteracao do Prazo de Duracgéo da Classe.
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“Pessoa’

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duracgao”

“Prestadores de Servigos
Essenciais”

“Preco de Integralizacao”

“Primeira Oferta”

“Regulamento”

“Requisitos Minimos da Equipe
Chave”

“Resolugdo CMN 4.373”
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Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita
por acbes, sociedade limitada, associacdo, sociedade por acdes,
sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer outra pessoa.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo.

Significa o periodo durante o qual o Fundo e/ou a Classe, conforme
aplicavel, realizara as atividades previstas neste Regulamento,
correspondente a 10 (dez) anos, contado a partir da primeira
integralizacéo de Cotas, prorrogavel por 2 (dois) periodos adicionais
de 1 (um) ano cada, por recomendacdo do Gestor e sujeito a
aprovacao da Assembleia Geral e/ou Especial, conforme aplicavel.

Significa o Administrador e o Gestor.

Significa o valor unitario de integralizacdo das Cotas, conforme
determinado nos termos do item 10.1.1 do Anexo |, no ambito da
Primeira Oferta, ou do respectivo Suplemento, para as emissdes
subsequentes de Cotas, conforme o caso, observado que,
independentemente da variacdo do Preco de Integralizacdo nos
termos previstos no item 10.3 do Anexo | ou no respectivo
Suplemento, conforme aplicavel, os Cotistas ndo estardo obrigados
a integralizar Cotas em montante total superior ao respectivo Capital
Subscrito.

Significa a primeira oferta publica de Cotas da Classe, as quais seréo
objeto de oferta registrada perante a CVM sob o Rito Automatico,
conforme as condi¢des estabelecidas no item 10.1.1 do Anexo |
deste Regulamento e no respectivo instrumento de aprovacao da
emissao.

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
eventuais Anexos, Apéndices e demais documentos que o integrem,
conforme aplicavel.

Significam os requisitos minimos que eventuais profissionais que
compdem a equipe chave de gestdo deverdo cumprir, a saber: (i)
graduacdo em curso superior, em instituicAo reconhecida
oficialmente, no Brasil ou no exterior; (i) possuir experiéncia em
operacgdes financeiras e de mercado de capitais, seja na area de
gestdo de recursos de terceiros, ou de operacdes de crédito,
aquisicdo, gestdo e desinvestimento de ativos, com conhecimento e
atuacdo no minimo de 5 (cinco) anos nessas areas; (iii) ndo ter tido
imposta contra si sancéo restritiva de direito nos termos do artigo 20
do Decreto n°® 6.514, de 22 de julho de 2008; conforme alterado; e
(iv) ndo ter sofrido condenacao por pratica que importe discriminagao
de qualquer tipo, trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou
assédio moral ou sexual.

Significa a Resolug&o do Conselho Monetéario Nacional n® 4.373, de
29 de setembro de 2014, conforme alterada.
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“Resolugcdo CMN 4.963”

“Resolugdo CMN 4.993”

“Resolucdo CMN 4.994”

“Resolug¢do CVM 160~

“Resolug¢do CVM 175”

“Resolugiao CVM 30”

“Rito Automatico”

‘RPPS”

“SELIC”

“Seguradoras”

“Sociedades Alvo”

“Sociedades Investidas”

“Suplemento”

“Taxa de Administracéo”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de Custoédia”
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Significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°® 4.963, de
25 de novembro de 2021, conforme alterada.

Significa a Resolug¢édo do Conselho Monetéario Nacional n® 4.993, de
24 de marco de 2022, conforme alterada.

Significa a Resolug¢édo do Conselho Monetéario Nacional n® 4.994, de
24 de marco de 2022, conforme alterada.

Significa a Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugcdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolu¢gdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa o rito de registro automético de distribuicdo, conforme
definido nos arts. 26 e 27 da Resolu¢cdo CVM 160.

Significa os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios,
conforme definidos na Resolu¢do CMN 4.963.

Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custdodia.

Significa as sociedades seguradoras, sociedades de capitalizacdo e
resseguradores locais, conforme definidos na Resolugdo CMN 4.993.

Significa as sociedades que desenvolvam atividades no Brasil, a
serem selecionadas pelo Gestor, incluindo, mas néo se limitando a,
aquelas com foco nos setores de logistica e transporte, energia,
mobilidade urbana, saneamento basico e telecomunicacfes, a serem
investidas pelo Fundo Master nos termos do seu regulamento.

Significa as Sociedades Alvo que receberem, direta ou
indiretamente, investimentos pelo Fundo Master.

Significa qualquer suplemento a este Regulamento, o qual
contemplara as caracteristicas especificas de cada emissdo de
Cotas, elaborado em observancia ao modelo constante do Apenso |
deste Regulamento.

Significa a taxa devida em contrapartida a prestacdo dos servi¢cos de
administragdo, emissdo de Cotas, escrituragdo de Cotas,
controladoria e gestédo dos ativos integrantes da Carteira, conforme
prevista neste Regulamento.

Significa a taxa de gestéo devida ao Gestor pelos servicos de gestédo
da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 15.1 acima do
Anexo |.

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdo da prestacao
do servigo de custddia de valores mobiliarios para a Classe, descrita
no item 15.1 acima do Anexo |I.
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“Taxa Maxima de Distribuic&o”

“Taxa de Ingresso”

“Taxa de Performance”

“Termo de Adeséao”

“Veiculos Feeder”
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Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total
para remuneracao dos distribuidores, descrita no item 15.1 acima do
Anexo .

Significa a taxa paga pelo Cotista ao Patrimdnio Liquido da Classe
ao aplicar recursos nesta Classe, descrita no item 15.1 acima do
Anexo .

Significa a taxa devida ao Gestor, cobrada da Classe em funcéo de
seu resultado, descrita no item 15.1 acima e seguintes deste Anexo.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e
condicbes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

Significam todos os veiculos de investimento, incluindo o Fundo,
considerados Investidores Qualificados, geridos pelo Gestor e/ou por
suas Partes Relacionadas, constituidos no Brasil ou no exterior, com
0 objetivo de investir, de forma direta, no Fundo Master, e que
efetivamente adquiram do Cotas do Fundo Master.

* % %
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APENSO I

MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam—se a este suplemento da [+]? ([]) emiss&do de Cotas do Fundo os
mesmos termos e definigBes estabelecidos no Regulamento.

Montante Total da Oferta: RS [] ([*]).
Quantidade de Cotas: [*] ([]) Cotas.
Valor de Emisséao Unitario da Cota: RS [*] ([*] reais).
Preco de Subscrigdo: RS [*] ([*] reais).
Preco de Integralizacao: RS [*] ([*] reais).

Distribuicdo Parcial e Montante Minimo | R$ [] ([*] reais).

da Emisséo:
Aplica¢c8o minima por investidor: RS [*] ([*] reais).
Forma de Distribuic&o: [+].

Procedimentos para Subscricdo e | As Cotas deverdo ser totalmente subscritas durante o Periodo
Integralizacdo das Cotas: de Colocacao (conforme definido abaixo), sendo que as Cotas
gue ndo forem subscritas até o fim do Periodo de Colocacao
serdo canceladas pelo Administrador.

[A integralizacao devera ocorrer a vista, em moeda corrente
nacional, no ato de subscri¢éo.]

{ou}

[Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista sera obrigado a
integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, no prazo de
até [10] ([dez]) Dias Uteis contados do recebimento da
respectiva Chamada de Capital, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.]

Publico Alvo: [*].

Periodo de Colocagao: [*].

Coordenador Lider: [*].
BTG Pactual
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