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CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11

Regime de Classes
Tipo de Condominio
Prazo de Duracao
Categoria

Tipo

Objetivo

Publico-Alvo

Custddia e Tesouraria

Controladoria e Escrituragéo

Emissdo e Regime de

Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas Emissdes Aprovadas
pela Assembleia Especial de
Cotistas

Negociacéo
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As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

As cotas do FUNDO séo de classe Unica.

Fechado

Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro.

Multimercado.

O objetivo da classe é obter ganhos de capital através de operacdes nos
mercados de juros, cambio, acdes, commodities e divida, utilizando-se
dos instrumentos disponiveis tanto nos mercados a vista quanto nos
mercados de derivativos. A classe podera se utilizar, entre outros, de
mecanismos de hedge, operagdes de arbitragem e estratégias ativas com
derivativos para alcancar seus objetivos. A exposicao da classe
dependera, entre outros fatores, da liquidez e volatilidade dos mercados
em que estiver atuando.

O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipotese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais
quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de
sua carteira.

Destinado especificamente a um grupo restrito de investidores,

classificados como investidores profissionais.

Banco BTG Pactual S.A., instituigdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE").

ADMINISTRADOR.

O valor de cada emissédo de cotas, volume e valor unitario da
cota, bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no
instrumento que aprova a emissao de cotas, que dispora acerca
da eventual existéncia de direito de preferéncia dos cotistas.

Nao aplicavel, sendo que novas emissdes de cotas desta classe
deverédo ser aprovadas pela assembleia especial de cotistas.

A assembleia especial de cotistas podera aprovar a concessao de
direito de preferéncia aos cotistas em novas emissoes por ela
deliberadas, bem como os seus termos e condi¢des. Exceto se de
outra forma aprovada pela assembleia especial de cotistas, o
exercicio do direito de preferéncia devera ser comunicado ao
ADMINISTRADOR em até 10 (dez) dias contados do comunicado
de inicio da nova emissé&o de cotas.

As cotas ndo poderao ser admitidas a negociagao em bolsa de valores ou
entidade de balcédo organizado.

1de9




btqgpactusl

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO G5 SB Il FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO -
CREDITO PRIVADO

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e
transferéncia, ou por meio de negociacdo, se aplicavel, em
mercado organizado em que as cotas sejam admitidas a
negociagao, bem como nas hipoteses previstas na Resolugdo 175
Transferéncia e alteragbes posteriores.

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a
verificagdo, pelo ADMINISTRADOR do atendimento das
formalidades estabelecidas neste regulamento, na Resolugéo 175
e alteracgdes posteriores e demais regulamentagbes especificas.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

Calculo do Valor da Cota

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimdnio
liquido pelo numero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas ndo possui cota, ndo
recebe aplicacdes e nem realiza resgates e amortizacdes, sendo certo
Feriados que estas datas nao seréo consideradas dias Uteis para fins de contagem
de prazo de conversao de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados
estaduais e municipais a classe de cotas possui cota, recebe aplicagdes
e realiza resgates e amortizacdes.

A classe de cotas incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre
capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que
integrem a sua carteira.

Distribuicao de Proventos

Para a integralizacdo e resgate, serdo utilizados ativos financeiros,
V)il To= TN EWNOVENINENENEM devendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate pelos
(IO [[e-Te=To M-SR S - Il Prestadores de Servigos Essenciais, débito e crédito em conta corrente
Amortizacdo ou qualquer outro sistema de liquidagdo que venha a ser criado,
legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servigos
Essenciais.

O GESTOR, emrelacao a esta classe de cotas, adota politica de exercicio
de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

Adocéo de Politica de Voto

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21 A responsabilidade do cotista ndo esta limitada ao valor por ele detido, de modo que os cotistas
respondem por eventual patriménio liquido negativo da classe de cotas, sem prejuizo da
responsabilidade do ADMINISTRADOR e do GESTOR em caso de inobservancia da politica de
investimento ou de seus deveres, nos termos deste regulamento e da regulamentagao aplicavel.

2.2 Os cotistas estéo cientes da auséncia de limitagdo de responsabilidade, pelo que assinardo no ato de
aquisicao de suas cotas “Termo de Ciéncia e Assung¢ao de Responsabilidade llimitada”.

2.3 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serdo rateados entre os
cotistas, na propor¢cado de suas cotas, sendo certo que, as aplicagdes realizadas pelos cotistas no
FUNDO n&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituicao
pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

CAPiTULO~3 — EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDACAO DA CLASSE

31 ao havera resgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo de duragdo ou amortizagao total
da classe e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel.

3.2 A distribuigdo de cotas de classe fechada deve observar a regulamentagéo especifica sobre
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.
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3.3  Nao é admitida nova distribuicdo de cotas de classe fechada antes de encerrada a distribuicao
anterior de cotas da mesma classe ou subclasse.

3.4 O valor de cada emisséo de cotas e as condi¢des de integralizagdo seguirdo o disposto no
documento de aceitacdo da oferta de cotas da classe fechada a ser assinado pelo Cotista,
conforme definido na Assembleia de Cotistas que deliberou a emissao.

3.5 A amortizagdo de cotas sera sempre efetuada de forma proporcional entre principal e
rendimentos, mediante aprovacao em assembleia de cotistas

3.6 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacao
antecipada da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos
aos cotistas, observado que caso a liquidagao antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR
devera promover a divisdo do patrimoénio da classe entre os cotistas desta classe de cotas,
na proporgdo de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de
realizagao da referida assembleia.

CAPiTl’JLO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

41 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolugéo 175 e alteragbes posteriores.

A convocacgao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagao
da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

A instalagéo ocorrera com a presenca de qualquer numero de cotistas.
A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na classe de
cotas.

O quérum para aprovagao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contabeis que nao contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberacbes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagéo da consulta formal é de maioria
simples, independentemente da matéria

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugao 175.
CAPITULO 5 - REMUNERAGAO

51 As seguintes remuneragdes serado devidas pela classe de cotas para remunerar os seus prestadores
de servigos (base 252 dias):

BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

0,08% (oito centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga

Taxa de Administragao mensalmente, incidente sobre o patrimdnio liquido da classe.
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Remuneragdo minima mensal: R$ 1.778,00 (um mil setecentos e setenta
e oito reais), podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano,
pelo IGPM, a critério do ADMINISTRADOR.

A critério do ADMINISTRADOR, a remuneragdo acima sera corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGPM ou por indice distinto de
corregao monetaria, desde que o valor seja inferior a corregao pelo IGPM.

Taxa de Gestao

0.27% (vinte e sete centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
patriménio liquido da classe.

Remuneragdo minima mensal: R$ 3.000,00 (trés mil reais), podendo ser
corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGPM, a critério do
ADMINISTRADOR.

Taxa Maxima de
Administragéo e Gestao

As Taxas de Administracdo e de Gestdo podero ser acrescidas as taxas
de administracao e de gestao dos fundos de investimento ou fundos de
investimento em cotas de fundo de investimento em que a classe invista,
atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual de 1% (um inteiro por
cento) ao ano.

Taxa Maxima de N&o ha.
Custddia

Taxa Maxima de N&o ha.
Distribuicao

Taxa de Ingresso N&o ha.

Taxa de Saida Nao ha.

Taxa de Performance Nao aplicavel.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA

CARTEIRA

6.1 A classe de cotas

podera aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido pela

regulamentagéo em vigor e pelo presente Anexo, bem como em ativos financeiros negociados no
exterior, desde que tenham a mesma natureza econdmica de tais ativos.

6.2 A politica de investimento e limites para composigédo e diversificagdo da carteira da classe de cotas
seguem dispostos nas tabelas a seguir.

6.3 A classe de cotas obedecera aos seguintes limites em relagéo ao seu patrimonio liquido:

6.3.1 Limites por Emissor

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relacdo ao patriménio relacdo ao patrimoénio
liquido da classe de liquido da classe de
cotas) cotas)
BTG Pactual
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a) Instituicdo Financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, exceto aquelas
listadas nesta tabela

b) Ativos emitidos por companhia aberta, exceto
aqueles listados nesta tabela

c) Sociedade de proposito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia
securitizadora registrada na categoria S2

d) Pessoas naturais

e) Valores mobilidrios representativo de divida de
emissao de companhia nao registrada na CVM

f) Renda Variavel (agbes e certificados de
depdsito de acdes admitidos a negociagdo em
mercado organizado; bdnus e recibos de
subscricdo admitidos a negociagdo em Sem Limites Sem Limites
mercado organizado; cotas de classes
tipificadas como “agdes”; ETF de acoes; BDR-
Acdes; e BDR-ETF de acgoes)

g) Fundos de Investimento

h) Unido Federal

i) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e
companhias integrantes de seu grupo
econdmico

j) Acbes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo
econdmico, contanto que integrem indice
IBOVESPA

k) Cotas de fundos de investimento administrados
pelo GESTOR ou partes relacionadas

) Acdes de emissédo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo Vedado
econdmico

6.3.2 Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

PERCENTUAL PERCENTUAL EM

ATIVO INDIVIDUAL CONJUNTO

a) Contratos derivativos, exceto se referenciados
nos ativos listados abaixo

b) Titulos publicos federais e operacoes
compromissadas lastreadas nestes titulos

c) Ouro financeiro, desde que negociado em
mercado organizado

d) Titulos de emissdao ou coobrigagdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e operagdes
compromissadas lastreadas nesses titulos

Sem Limites Sem Limites

Sem Limites Sem Limites
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e)

Notas promissorias, debéntures, notas
comerciais e certificados de depésito de
valores mobiliarios, desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

f)

Bonus e recibos de subscricdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos
valores mobiliarios referidos acima

9)

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinadas ao publico em geral

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinados exclusivamente a investidores
qualificados

Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

BDR-Ag6es, BDR-Divida Corporativa e BDR-
ETF,e Acbes

Ativos, perfeitamente fungiveis de uma unica
emissao de valores mobiliarios, desde que
essa aplicagdo em especifico constitua a
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica

Vedado

Vedado

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC

Cotas de fundos de investimento imobiliarios -
Fll

Valores mobiliarios representativo de divida de
emissao de companhia nao registrada na CVM

Certificados de recebiveis

P)

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
e destinados exclusivamente a investidores
profissionais

a)

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos
admita a aplicacao em direitos creditorios néo-
padronizados, conforme definidos na
Resolugéo 175

Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos creditérios né&o-

Sem Limites

Sem Limites
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padronizados, conforme definidos na
Resolucao 175

s) Cotas de fundos de investimento em
participagdes — FIP

t) Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

u) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de direitos
creditérios ndo-padronizados

v) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado

w) Criptoativos Vedado Vedado

x) Valores mobilidrios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituragdo  realizada por  escriturador
autorizado pela CVM

y) Cotas de outros fundos de investimento

regulamentados pela CVM que ndo os Sem limites Sem limites
constantes nesta tabela
z) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado
aa) .Outro“s ”atlv‘c‘)s” financeiros ndo previstos nos Vedado Vedado
itens “k” ao “y

6.4 A classe de cotas respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL (em relacéo ao patriménio liquido
da classe de cotas) OU LIMITACAO

SEM LIMITES

a) OPERAGOES EM MERCADO DE
DERIVATIVOS

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS
COMO CREDITO PRIVADO

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO

PODERA MAIS DE 50%

EXTERIOR SEM LIMITES
d) OPERAGOES QUE GEREM S
ALAVANCAGEM AO FUNDO
e) MARGEM Sem Limites
f) Emprestar ativos financeiros Até 100%
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Sem Limites

5.3 A classe de cotas poderd, a critério do GESTOR, contratar quaisquer opera¢des onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsididrias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR,
GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO 7 - TRIBUTAGAO

BTG Pactual
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7.1 A classe de agdes constituido sob a forma de condominio fechado observara a tributagao
estabelecida abaixo, de acordo com a legislagéo e regulamentagao vigentes.

O GESTOR buscara manter a composi¢ao da carteira da classe adequada a regra
tributaria vigente, procurando assim, evitar modificacdes que impliquem em alteragéo
do tratamento tributario da classe e dos cotistas.

De acordo com a legislacdo vigente, as operagdes da carteira da classe
_ o sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto
SLLIENEENEEE U CICEIN Sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVI), a aliquota
zero.

Tributacao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Imposto de Renda na Os caotistas serao tributados pelo IR na fonte, exclusivamente no resgate
Fonte (“IRF”): das cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento).

No caso de amortizagao de cotas, o IR devera incidir na fonte sobre o valor
Amortizagao de cotas: que exceder o respectivo custo de aquisicdo, na proporcdo da parcela
amortizada, a aliquota de 15% (quinze por cento).

7.2  Aporte de ativos financeiros

Caso aplicavel, o aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de
acordo com a legislagdo em vigor, notadamente o Artigo 1°, da Lei n°® 13.043 de 13 de
novembro de 2014 e alterag¢des posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado
e mediante a apresentacdo dos documentos e comprovagdes previstos na legislacao.

Por ocasido do aporte, caso aplicavel, o ADMINISTRADOR se reserva ao direito de
apurar eventuais tributos devidos e exigir, como condi¢do para a efetivagdo da
operacao e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento dos recursos necessarios a
quitacao desses tributos. Ainda, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de
reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes, para a elas
aplicar as exigéncias previstas neste item.

7.3 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagéo e regulamentagdo em vigor
e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas e a classe, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagédo especificas,
na forma da legislagéo e regulamentacao em vigor.

7.4  Ha excecoes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relacao a tributagao aplicavel nos investimentos realizados na classe.
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CAPITULO 8 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 Caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideracdo a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposigdo da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita n&o constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pela classe de cotas.

Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitag&o:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental,
Risco Regulatdrio e Judicial, Risco de Concentracido, Risco Decorrente de Investimento em
Fundos Estruturados, Dependéncia do GESTOR, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco de
Mercado Externo, Risco Proveniente do Uso de Derivativos, Risco de Patrimdénio Negativo,
Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados.

Outros Riscos: Ndo ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para os cotistas.
N&o ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores
que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto, poder&o ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link descrito acima seréo
devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administragédo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor,
este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderao ocasionar perdas ao seu patriménio e,
consequentemente, ao cotista.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagdes deste regulamento e da legislacéo, definir livremente o grau de concentragao da carteira de
aplicacdo da classe de cotas. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgbes
de investimento, os investimentos da classe de cotas estdo, por sua propria natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciagéo dos ativos financeiros
da carteira da classe de cotas, nao atribuivel a atuagédo do GESTOR.

* *x *
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