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REGULAMENTO DO

VALORA BYX WAREHOUSE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

PARTE GERAL

O VALORA BYX WAREHOUSE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob
n2 54.477.887/0001-32, € um fundo de investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, nos termos do Cddigo Civil, da Resolucdo CMN n? 2.907, de 29 de
novembro de 2001, da Resolu¢cdo CVM 175 e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sera

regido por este Regulamento.

CAPITULO | — DAS DEFINICOES

1.1. Sem prejuizo de defini¢cBes especificas previstas nos Anexos, 0s termos e expressdes utilizados
neste Regulamento, indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir

atribuidos:

ADMINISTRADORA:

Anexo:

Anexo [:
Anexo Normativo Il:

Apéndices:

Assembleia Geral:

Assembleia Especial:

Auditor Independente:

B3:

BACEN:

significa BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira inscrita
no CNPJ sob 0 n? 62.232.889/0001-90, com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3do Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793,
Bela Vista, 01311-200, devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional da atividade de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria “administrador
fiduciario”, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de
5 de dezembro de 2019, ou a sua sucessora a qualquer titulo.

significa a parte do Regulamento essencial a constituicdo de
cada classe de cotas constituida pelo FUNDO e que rege o seu
funcionamento de modo complementar ao Regulamento.
significa o Anexo da Classe.

significa o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

significa as partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas
especificas de cada subclasse de cotas.

significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os
Cotistas.

significa a assembleia para a qual sdo convocados somente os
Cotistas de determinada classe ou subclasse de cotas.

significa a empresa de auditoria independente contratada pelo
FUNDO, representando pela ADMINISTRADORA, nos termos
deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisdo das demonstracdes contabeis do
FUNDO e de suas classes de cotas.

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

significa o Banco Central do Brasil.



Classe:

CMN:

Conta da Classe:

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotas Subordinadas Junior:

Cotas Subordinadas Mezanino:

Cotista:

Cotista Sénior:

Cotista Subordinado:

Cotista Subordinado Junior:

Cotista Subordinado Mezanino:

CMN:

CUSTODIANTE:

CVM:
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significa a “CLASSE UNICA DO VALORA BYX WAREHOUSE FUNDO
DE  INVESTIMENTO EM  DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA”.

significa o Conselho Monetdrio Nacional.

significa a conta corrente ou conta de pagamento de
titularidade da Classe.

significa as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e
as Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

significa as cotas da subclasse sénior da Classe, que ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizagcao
e resgate.

significa as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas
Mezanino, quando referidas em conjunto e indistintamente.

significa as cotas da subclasse subordinada junior da Classe, que
se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, respectivamente e nesta ordem de preferéncia, para
efeito de amortizacdo e resgate.

significa as cotas da subclasse subordinada mezanino da Classe,
gue se subordinam as Cotas Seniores e que tém prioridade em
relacdo as Cotas Subordinadas Junior, para efeito de
amortizagdo e resgate.

significa o titular de Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do FUNDO e que fara jus ao recebimento de qualquer
valor devido nos termos desse Regulamento, que seja cotista
ao final do dia (til imediatamente anterior a respectiva data do
pagamento.

significa o titular de Cotas Seniores.

significa o titular de Cotas Subordinadas.

significa o titular de Cotas Subordinadas Junior.

significa o titular de Cotas Subordinadas Mezanino.

significa o Conselho Monetario Nacional.

significa a ADMINISTRADORA.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Dia Util: significa cada dia util, para fins de operacdes praticadas no
mercado financeiro, conforme especificado na Resolugcdo CMN
n? 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

Eventos de Liquidacédo: significa as situacGes descritas no Capitulo XX do Anexo |.

FUNDO: significa o “VALORA BYX WAREHOUSE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”.

GESTORA: significa a VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA,
sociedade empresaria limitada inscrita no CNPJ sob o n®
57.369.679/0001-08, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2
1.830, Torre 2, conjunto 32, Itaim Bibi, 04543-900, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional da atividade
de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio
do Ato Declaratério CVM n2 22.910, de 08 de janeiro de 2025,
OU a sua sucessora a qualquer titulo.

Investidor Qualificado: significa os investidores qualificados definidos no artigo 12 da
Resolucdo CVM 30.

Investidor Profissional: significa os investidores profissionais definidos no artigo 11 da
na Resolucdo CVM 30.

Oferta Publica: significa a distribuicdo publica de cotas realizada nos termos da
Resolucdo CVM 160.

Parte Geral: significa a parte geral do Regulamento, que contém as regras
comuns a todas as classes de cotas do FUNDO.

Partes Relacionadas: significa as partes relacionadas definidas pelas regras contabeis
expedidas pela CVM que tratam dessa matéria.

Patrimonio Liquido: significa, em relagdo a cada classe de cotas, a soma das
disponibilidades, mais o valor da carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades e provisGes da respectiva
classe de cotas.

Prestadores de Servicos Essenciais:  significa a ADMINISTRADORA e a GESTORA, quando referidas
em conjunto e indistintamente.

Receita Federal: significa a Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Regulamento: significa o regulamento do FUNDO, composto por esta Parte
Geral, um ou mais Anexos e respectivos Apéndices, conforme
aplicavel.

Resolucdo CVM 30: significa a Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada ou qualquer outro normativo que a
substitua.
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Resolucdo CVM 160: significa a Resolucdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualguer outro normativo que a
substitua.

Resolucdo CVM 175: significa a Resolucdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada ou qualguer outro normativo que a
substitua.

Taxa de Administracdo: significa a taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servicos por ela
contratados e que ndo constituam encargos do FUNDO.

Taxa de Gestdo: significa a taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA
e os prestadores dos servicos por ela contratados e que nao
constituam encargos do FUNDO.

Taxa DI: significa a variacdo das taxas médias dos DI over extra grupo —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

CAPITULO Il — CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1. O FUNDO se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios de
gue dispde o Anexo Normativo .

2.2. O FUNDO terd prazo de duracdo indeterminado com inicio na data em que ocorrer a 12
(primeira) integralizacdo de cotas, independentemente da subclasse ou série.

2.3. O FUNDO ¢é constituido com uma Unica classe de cotas, sendo vedada a afetagdo ou a
vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patrimdénio do FUNDO a qualquer subclasse de cotas.

2.4. As disposicOes relativas a Classe encontram-se no Anexo | abaixo.
CAPITULO Ill — PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacdes da ADMINISTRADORA

3.1 A administracdo fiducidria do FUNDO sera exercida pela ADMINISTRADORA.
3.1.1. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacGes estabelecidas no Regulamento e na
legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administragdo

do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuacdo.

3.1.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obrigacées
legais e regulamentares previstas na Resolucdo CVM 175:

| —diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de Cotistas;
b) o livro de atas das assembleias de Cotistas;
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c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) os pareceres do Auditor Independente; e
e) os registros contabeis referentes as operagbes e ao patriménio do FUNDO;

Il —solicitar, se for o caso, a admissdo a negociac¢do das cotas de classe fechada em mercado organizado;

[ll — pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

IV — elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da classe de cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo FUNDO,
inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do FUNDO
e de suas classes de cotas;

VI — manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacgdes;

VIl — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

VIIl — monitorar as hipdteses de Liquidagdo Antecipada;

IX —observar as disposicGes constantes do Regulamento;

X —cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral e da Assembleia Especial;

Xl — sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contdbeis, manter,
separadamente, registros com informaces completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo
realizada entre a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, entidade registradora (se houver) e
respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a classe de cotas, de outro;

Xl — encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil — SCR documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagdo de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

Xl — obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacdo, para fins de consulta as
informacdes constantes do SCR; e

XIV — contratar, em nome do FUNDO ou de suas classes de cotas, conforme aplicavel, os seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamento de ativos; (b) escrituracdo de cotas; (c) auditoria
independente; (d) registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo BACEN; (e)
custédia de direitos creditérios; (f) custddia de valores mobilidrios; (g) guarda da documentacdo que
constitui o lastro dos direitos creditérios; e (h) liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira dos direitos
creditorios.

3.1.3. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ela contratados
possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentacdao da documentacdo relativa aos direitos creditdrios adquiridos pelas
classes de cotas constituidas pelo FUNDO.

Obrigacbes da GESTORA
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3.2. As atividades de gestdo da carteira do FUNDO e de suas classes de cotas serdo exercidas pela
GESTORA.
3.2.1. Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e

regulamentares previstas na Resolucdo CVM 175:
| —estruturar o FUNDO, de acordo com as disposicdes previstas no Anexo Normativo |l;

Il — executar a politica de investimento das classes de cotas constituidas pelo FUNDO, devendo analisar e
selecionar os direitos creditorios e os ativos financeiros de liquidez para as suas respectivas carteiras de
ativos, o que inclui, no minimo: (a) verificar o enquadramento dos direitos creditérios a politica de
investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos direitos creditérios quanto aos critérios de
elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma individualizada ou
por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e (b) avaliar a
aderéncia do risco de performance dos direitos creditérios, se houver, a respectiva politica de
investimento;

[Il — decidir pela aquisicdo e alienagdo de direitos creditérios e ativos financeiros de liquidez;

IV — registrar os direitos creditérios na entidade registradora da classe de cotas, conforme aplicével, ou
entregd-los ao CUSTODIANTE, conforme o caso;

V — na hipdtese de ocorrer substituicdo de direitos creditorios, por qualquer motivo, diligenciar para que
arelacdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica
de investimento;

VI —efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos direitos creditorios;

VII — verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos creditérios, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificagao,
observados os pardmetros previstos em cada Anexo, nos termos do artigo 20, inciso VII, do Anexo
Normativo Il;

VIIl — acompanhar a aderéncia, pelos cedentes, a politica de concessdo e originagdo de crédito por eles
adotada;

IX — controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira de cada classe de cotas
constituida pelo FUNDO;

X — monitorar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira de cada classe de cotas
constituida pelo FUNDO relacionados a gestdo da carteira de direitos creditérios, conforme o caso;

Xl —contratar, em nome do FUNDO ou de suas classes de cotas, conforme aplicdvel, os seguintes servicos:
(a) intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de
mercado de classe fechada; (f) consultoria especializada e (g) agente de cobranca.

XIl — monitorar: (a) Indices de subordinacio; (b) a adimpléncia da carteira de direitos creditérios e, em
relacdo aos direitos creditorios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca; e (c) a taxa de retorno dos direitos creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;
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Xl —informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servico
por ela contratado;

XIV — providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo das classes de cotas para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

XV —diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacgdo relativa
as operacdes de aquisicdo e alienagdo de direitos creditérios de cada classe de cotas;

XVI—manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracao e, se for o caso,
de exposicdo ao risco de capital;

XVII — observar as disposicdes constantes do Regulamento;

XVIII — cumprir as delibera¢des da assembleia de cotistas;

XVIII — fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo das classes de cotas exigido pela
regulamentagdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade
das informacdes contidas no referido material;

XIX — informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na classe de cotas, especialmente se
decorrente da mudanca do Regulamento, hipétese em que a GESTORA deve imediatamente enviar o
material de divulgacdo atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam;

XX — caso o prestador de servico contratado pela classe de cotas, representada pela GESTORA, ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado a classe de cotas ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado

relacionadas a classe de cotas;

XXI —encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma coépia
de cada documento que firmar em nome da classe de cotas;

XXl — elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do
trimestre civil, o relatdrio previsto no artigo 27, § 32, do Anexo Normativo Il

XXIIl — calcular e validar o preco de aquisicdo dos direitos creditorios;

XXIV — gerir a liquidez (caixa) e os ativos financeiros integrantes da carteira da classe de cotas, bem como
acompanhar em conjunto com a ADMINISTRADORA o gerenciamento do risco de liquidez;

XXV — monitorar, com base nas informac6es fornecidas pelo CUSTODIANTE, quando necessarios, 0s
eventos de avaliacdo e os eventos de liquidacdo da classe de cotas;

XXVI — acompanhar, com base nas informac&es fornecidas pelo CUSTODIANTE, eventuais eventos de
suspensdo de aquisicdo de direitos creditorios;

XXVII — calcular o indice de Arrecadacdo das Contas Vinculadas (conforme definido no Anexo 1); e

XXVIII —acompanhar e monitorar a liquidacdo dos direitos creditérios adquiridos pelas classes de cotas e
o fluxo de créditos recebidos na conta de titularidade da classe de cotas ou em conta vinculada.
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3.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolucdo CVM 175, a GESTORA podera
subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

| —na verificacdo e validagdo dos critérios de elegibilidade previstos em cada Anexo;
Il — no registro de direitos creditorios em entidades registradoras, se e quando aplicavel; e
[ll — na verificacdo da existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos creditérios.

3.3.1. Caso contrate prestador de servicos para as atividades indicadas no item acima, a GESTORA
deve fiscalizar a atuacdo do prestador de servicos no tocante a observancia das regras e procedimentos
aplicaveis.

3.4. Sem prejuizo de outras vedacdes aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA, em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em
nome do FUNDO, em relacdo a qualquer classe de cotas:

| — aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que ndo
representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor da
ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de terceiros que representem o FUNDO como titular da garantia, que
devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patriménios;

Il — receber depdsito em conta corrente que ndo seja conta vinculada ou conta de titularidade da classe
de cotas;

[ll — contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113, inciso V, e 122, inciso
I, alinea “a”, item 3 da parte geral da Resolucdo CVM 175;

IV —vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagcdo a prazo de cotas subscritas;
V —garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

VI —utilizar recursos da classe de cotas para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas;
e

VIl — praticar qualquer ato de liberalidade.

3.4.1. A vedacdo de que trata o inciso | do item 3.4 acima ndo é aplicadvel no ambito de emissGes de
valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhdo de investidores, que sdo
representados por um agente de garantia.

3.4.2. A vedacdo de que trata o inciso Il do item 3.4 acima também se aplica para todos os demais
prestadores de servico do FUNDO.

3.5. E vedado & GESTORA e, se houver, ao consultor o recebimento de qualquer remuneracao,
beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na
tomada de decisdo.

3.6. E vedado o repasse de informac3o relevante ainda n3o divulgada a que se tenha tido acesso em
razdo de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razdo de relagdo
comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do FUNDO.
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CAPITULO IV — DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

4.1. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia qualificada, controladoria e escrituracdo de
cotas.
4.2. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

| —realizar a custddia da carteira de direitos creditérios e ativos financeiros de liquidez do FUNDO;

Il — realizar a liquidacgdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios integrantes da carteira
das classes de cotas;

[ll — cobrar e receber ordinariamente, em nome das classes de cotas, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos integrantes da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada;

IV —realizar a guarda da documentacdo relativa ao lastro dos direitos creditérios;

V — conforme aplicavel, considerando a totalidade do lastro, durante o funcionamento de cada classe de
cotas, em periodicidade trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
direitos creditérios da carteira, o que for maior, verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos direitos creditorios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o
lastro dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo;

VI — acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, conforme aplicavel
e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados; e

VIl —executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagGes das classes de cotas.

42.1. O CUSTODIANTE realizard, diretamente ou por meio de terceiros, as expensas do FUNDO, a
guarda e verificagdo previstas nos incisos IV e V do item acima.

4.2.2. Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE ndo podem ser,
em relagdo a respectiva classe de cotas, Originador, cedente, GESTORA, consultoria especializada ou
partes a eles relacionadas.

4.3. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de depdsito em
conta que ndo seja de titularidade da classe de cotas ou seja conta-vinculada.

CAPITULO V — RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

5.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, e os demais prestadores de servico do
FUNDO responsabilizam-se, perante o FUNDO e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente
pelas suas respectivas atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, bem como
por quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes,
empregados, administradores ou prepostos, de suas respectivas obrigacdes assumidas neste
Regulamento, ou ainda de suas obrigacdes decorrentes de normas legais, desde que tal descumprimento
seja decorrente de comprovado dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual,
individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por
disposicao legal ou decisdo expedida por autoridade arbitral, judicial ou administrativa competente.
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5.2. Nos termos indicados no item acima, a responsabilidade de cada prestador de servico serd
aferida e apurada em processo arbitral, judicial ou administrativo.

CAPITULO VI = SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

6.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante comunica¢do enderecada aos Cotistas, podem
renunciar, respectivamente, a administracdo e gestdo do FUNDO, desde que a ADMINISTRADORA
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data da comunicagdo, sendo facultada a convocacdo da assembleia a cotistas
gue detenham cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO,
nos termos da Resolugdo CVM 175.

6.1.1. No caso de renincia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no exercicio de suas
funcOes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
contados a partir da data da renuncia.

6.1.2.  Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA n3o seja(m) substituida(s) dentro do prazo referido
no item acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos deste Regulamento, devendo a GESTORA
permanecer no exercicio de suas fun¢des até a conclusdo da liquidacdo e a ADMINISTRADORA até o

cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

6.1.3.  Caso o FUNDO possua diferentes classes de cotas e os cotistas de uma determinada classe de
cotas deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal classe deve ser cindida do FUNDO.

6.2. O CUSTODIANTE e o agente de cobranca contratado pelas classes de cotas somente poderdo
ser substituidos mediante expressa deliberacdo e aprovacado da assembleia de cotistas.

CAPITULO VIl — ASSEMBLEIA GERAL

7.1. A Assembleia Geral é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as classes de
cotas, conforme aplicdvel, na forma prevista na Resolugdao CVM 175.

7.2. Serad de competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar sobre as seguintes matérias:
| —sobre as demonstragdes contdbeis anualmente;
Il —a substituicdo da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;

[ll — a substituicdo do CUSTODIANTE ou do agente de cobranca de direitos creditérios vencidos e ndo
pagos;

IV —afusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidagdo do FUNDO;
V —a prorrogacao do prazo de durag¢do do FUNDO; e
VI —a alteragdo da Parte Geral, ressalvado o disposto no item abaixo.

7.2.1. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, nos casos
previstos na Resolucdo CVM 175.
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7.3. Anualmente, a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO,
no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes contdbeis a CVM,
contendo relatério do auditor independente.

7.3.1.  AAssembleia Geral de que trata o item acima somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contdbeis relativas ao exercicio encerrado,
contendo parecer do auditor independente.

7.3.2. As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em
virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

7.4. A alteragdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as classes de cotas
deve ser deliberada pela Assembleia Geral.

7.5. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada cotista, por correio eletrdnico,
com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagdo, e disponibilizada nas paginas
da ADMINISTRADORA, da GESTORA e, caso a distribuicio de cotas esteja em andamento, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

7.5.1. Da convocac¢do devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a
Assembleia Geral, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica.

7.5.2. A convocacdo deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberacdo da assembleia.

7.5.3. Caso seja admitida a participacdo do cotista por meio de sistema eletrénico, a convocagao deve
conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a
distancia, incluindo as informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim
como se a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

7.5.4.  Asinformacgdes requeridas na convocagao, conforme dispostas acima, podem ser divulgadas de
forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informacao
completa deve estar disponivel a todos os investidores.

7.5.5. O aviso de convocagado deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o cotista
pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral.

7.6. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

7.7. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o CUSTODIANTE, o cotista ou grupo de cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia Geral para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da classe de cotas ou da
comunhdo de cotistas.

7.7.1. O pedido de convocacdo pela GESTORA, CUSTODIANTE ou por cotistas deve ser dirigida a
ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a

Assembleia Geral.

7.8. A Assembleia Geral se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
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7.9. As deliberacdes da Assembleia Geral dependerdo de aprovacdo, em primeira convocacdo, da
maioria das cotas de cada subclasse em circulagdo, considerando individualmente cada subclasse de
cotas, e, em segunda convocacdo, da maioria das cotas dos cotistas de cada subclasse presentes,
considerando individualmente cada subclasse de cotas.

7.9.1. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Geral, a cada
cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no FUNDO, classe ou subclasse
de cotas, conforme o caso.

7.10. As deliberacdes da Assembleia Geral podem ser adotadas mediante processo, por meio
eletronico, de consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas. Nessa hipdtese, os cotistas
devem se manifestar no prazo de 10 (dez) dias contados da realizagdo da consulta formal.

7.11. Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas inscritos no registro de cotistas na data
da convocacgdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

7.11.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representa¢do do cotista
em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizagdo
e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

7.12. Os cotistas podem votar por meio de comunicacdo eletrénica, desde que recebida pela
ADMINISTRADORA antes do inicio da Assembleia Geral.

7.13. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os
sdcios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) Partes Relacionadas ao prestador de servico,
seus socios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, classe
ou subclasse de cotas no que se refere a matéria em votacdo; e (v) o cotista, na hipétese de deliberagdo
relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

7.13.1. N3o se aplica a vedacdo prevista no item acima quando: (i) os Unicos cotistas forem, no
momento de seu ingresso no FUNDO, classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, as pessoas
mencionadas nos incisos (i) a (v) do item acima; (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do FUNDO, da mesma classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, que pode ser manifestada
na prépria assembleia ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pela ADMINISTRADORA; e (iii) prestador de servicos detentor de Cotas
Subordinadas.

7.14. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao cotista de que trata o inciso (iv) do item 7.13.
acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

CAPITULO VIl — ENCARGOS DO FUNDO

8.1. Constituem encargos do FUNDO, comuns a todas as classes de cotas, as seguintes despesas,
que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas classes de cotas, sem prejuizo de outras
despesas previstas em regulamentacdo aplicavel:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigaces do FUNDO,;

Il — despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e
informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;
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[ll — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagGes aos Cotistas;
IV —honordrios e despesas do auditor independente;
V —emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de
acordo com devedor;

VIl —honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

VIIlI — gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcées;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

Xl —despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou liquidacdo do FUNDO
ou da classe de cotas;

Xll —despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;
XlII — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

XIV — no caso de classe de cotas fechada, as despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de cotas; e (ii)
admissdo das cotas a negociagdo em mercado organizado;

XV —Taxas de Administracdo e Taxa de Gestdo;

XVI —taxa de performance, conforme aplicavel;

XVII - taxa maxima de custddia;

XVIII - registro de direitos creditérios;

XIX —montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa
de administracdo, taxa de gestdo ou taxa de performance, observado o disposto no artigo 99 da parte
geral da Resolugcdo CVM 175;

XX — taxa maxima de distribuicdo;

XX| — despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

XXIl — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada classe de cotas, desde que de
acordo com as hipdteses previstas na Resolucdao CVM 175;

XXIII - contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;

XXIV — contratacdo de consultoria especializada;
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XXV — contratacdo de agente de cobranca de direitos creditérios vencidos e ndo pagos; e

XXVI — despesas relacionadas a contratacdo ou subcontratacdo de terceiros para prestacdo dos servicos
de verificacdo de lastro de direitos creditérios e guarda dos documentos que lastreiam os direitos
creditérios.

8.1.1.  Caso o FUNDO conte com diferentes classes de cotas, compete a ADMINISTRADORA promover
o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as classes de cotas, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

8.1.2. Os encargos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as classes de cotas, estdo discriminados
em seus respectivos Anexos, e podem ser debitados pela ADMINISTRADORA nos termos do respectivo
Anexo.

8.2. Na medida em que o FUNDO possui uma Unica classe de cotas, quaisquer contingéncias que
recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Unica de classe de cotas constituida pelo
FUNDO.

8.3. Quaisquer outras despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

8.4. Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, poderdo ser pagas
diretamente aos prestadores de servicos contratados pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA,
respectivamente, observado que o somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa
de Administracdo e da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

CAPITULO IX — DIVULGACAO DE INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

9.1. As informagdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas no website da
ADMINISTRADORA, no endereco https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-
capitais/informacoes-cotista, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral,
assim como mantidas disponiveis para os cotistas.

9.2. A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar, nos termos da Resolugcdo CVM 175, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, das classe de cotas ou aos ativos
integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servicos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que
venham a ter conhecimento.

CAPITULO X — DEMONSTRAGOES CONTABEIS

10.1. As demonstracdes contabeis do FUNDO e de suas classes de cotas deverdo ser elaboradas e
divulgadas de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

10.1.1. O FUNDO e suas classes de cotas devem ter escrituracao contabil préprias, devendo as suas
contas e demonstracdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstracdes
contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

10.1.2. O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em 31 de marco
de cada ano.
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10.1.3. As demonstra¢des contabeis do FUNDO e de suas classes de cotas serdo auditadas anualmente
pelo Auditor Independente.

CAPITULO XI — DISPOSIGOES FINAIS

11.1. N3o serd realizada a integralizac3o ou o resgate de cotas em dias que n3o sejam Dias Uteis. Para
fins de clareza, o FUNDO opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais, desde que sejam
Dias Uteis, inclusive para fins de apurac3o do valor de cotas e de realiza¢do da integralizac3o, amortizac3o
e do resgate de cotas.

11.2. Todas as obrigacdes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data
de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util, serdo cumpridas no Dia Util imediatamente
subsequente, ndo havendo direito por parte dos cotistas a qualquer acréscimo.

11.3. Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do
Cédigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

11.4. A ADMINISTRADORA disponibiliza o servico de atendimento aos cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado pelos seguintes
meios: website: https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais e correio eletronico:
adm.fundos@bancodaycoval.com.br.

CAPITULO XIl = FORO

12.1. Fica eleito o foro da comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, para propositura de quaisquer a¢des
judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento e/ou de seus
Anexos.

%k %k x
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO VALORA BYX WAREHOUSE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo | é parte integrante e insepardvel do Regulamento do Valora BYX Warehouse Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios

Os termos e expressodes utilizados neste Anexo |, quando iniciados com letra maiulscula, no singular ou no
plural, exceto de outra forma definidos neste Anexo I, terdo os significados a eles atribuidos no item 1.1
acima da Parte Geral.

CAPITULO | — CARACTERISTICAS DA CLASSE E REGIME DE RESPONSABILIDADE

1.1. A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme
o Anexo Normativo Il.

1.2. A Classe é constituida em regime de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de
liquidacdo da Classe.

1.3. Para fins do disposto nas “Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros” da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, a Classe é
classificada como “Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios”, tipo “Financeiro”, foco de atuacdo
“Crédito Pessoal”.

1.4, A responsabilidade de cada Cotista é limitada ao valor por ele subscrito
CAPITULO Il = PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

2.1. A Classe tem prazo de duragdo indeterminado. O prazo de duragdo de cada subclasse ou série
de Cotas serd definido no respectivo Apéndice.

CAPITULO Ill — PUBLICO ALVO

3.1 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino sdo destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados, ao passo que as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser subscritas
exclusivamente por Investidores Profissionais.

CAPITULO IV — DEFINICOES DA CLASSE

4.1. Os termos e expressdes previstos neste Anexo |, indicados em letra maiuscula, no singular ou
no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem em relacdo as definicdes
previstas na Parte Geral:

Agéncia de Classificacdo de Risco:  significa a agéncia classificadora de risco contratada pela Classe,
representada pela GESTORA, para a classificacdo de risco das
Cotas, quando exigida pela Resolugdo CVM 175 ou a exclusivo
critério da GESTORA.



BancoDaycoval

Agente de Cobranca: significa a BYX.

Agente Operador do FGTS: significa a Caixa Econ6mica Federal.

Agente Operador do INSS: significa o Dataprev, érgdo de processamento de pagamento do
INSS.

Agio Maximo Permitido: significa o 4gio maximo permitido para a carteira de Direitos

Creditdrios adquiridos pela Classe, o qual ndo podera ser
superior a 15% (quinze por cento), calculado pelo Consultor
Especializado e obtido mediante a aplicagdo da seguinte
formula:

(VPCessio—VPContrato)

Agio Maximo Permitido =
VPContrato

Em que:

~ Valor de cada Parcela Remanescente
VPCessio = ) :
(A+is)n

Z Valor de cada Parcela Remanescente
(A+ip"

VPContrato =

is = taxa de cessdo ao més;

ic = taxa de juros do contrato ao més; e

__ Data de Vencimento da Parcela — Data de Verificacdo
30

Alocacdo Minima: significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patriménio Liquido da Classe a ser mantido em
Direitos Creditdrios Elegiveis.

Ativos Financeiros: significa os ativos financeiros listados no item 6.8 abaixo deste
Anexo |.
Beneficiario: significa o titular de aposentadoria, de pensdo por morte, da

renda mensal vitalicia, prevista na Lei n? 6.179, de 11 de
dezembro de 1974, do beneficio de prestacdo continuada de
gue trata o artigo 20 da Lein2 8.742, de 7 de dezembro de 1993,
conforme alterada, ou de beneficios que tenham como requisito
para sua concessdo a preexisténcia do beneficio de prestacdo
continuada.

BYX: significa a BYX CAPITAL LTDA., sociedade empresaria limitada
inscrita no CNPJ sob o n? 42.603.664/0001-95, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n2 1830, Torre 4, 42 andar, conjunto 44,
Vila Nova Conceigcdo, 04543-900, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.
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Cartdo Consignado de Beneficios:  significa o cartdo consignado de beneficios de que trata o artigo
69, §52, da Lein210.820, de 17 de dezembro de 2003, conforme
alterada, que consiste em uma forma de operac¢do concedida
por um Cedente para contratacdo e financiamento de bens, de
despesas decorrentes de servicos e saques, e concessdo de
outros beneficios vinculados ao respectivo cartdo.

CCB: significa as “Cédulas de Crédito Bancério”, reguladas pela Lei n@
10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, emitidas
pelos Devedores em favor do Cedente, representativas dos
Empréstimos Consignados ou Empréstimos Saque Aniversario,
conforme o caso, concedidos pelo Cedente aos Devedores.

Cessao Fiduciaria: significa a cessdo fiducidria de parte ou da totalidade dos
direitos que os Devedores possuem aos saques anuais (saque-
aniversario) do FGTS, nos termos do artigo 20-D, §3¢, da Lei n®
8.036, de 11 de maio de 1990, conforme alterada, da Resolugdo
CCFGTS 958, de 24 de abril de 2020, conforme alterada, e do
artigo 66-B da Lei n2 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada, que garantird o pagamento dos Direitos Creditérios
adquiridos pela Classe decorrentes de Empréstimo Saque-
Aniversario devidos pelo respectivo Devedor.

Cedente: significa as instituicGes financeiras, instituicdes de pagamento,
outras pessoas juridicas e/ou classes de fundos de investimento
aprovadas pelo Consultor Especializado e pela GESTORA que
alienarem Direitos Creditérios de sua titularidade a Classe, por
meio de cessdo de Direitos Creditérios ou endosso de CCBs
representativas de Direitos Creditérios, nos termos do
respectivo Contrato de Transferéncia de CCB.

Condigdes de Cessdo: significa as condi¢Bes para a cessdo de Direitos Creditérios a
Classe descritas no item 7.2 abaixo deste Anexo I.

Consignacao: significa a forma ordinaria de recebimento dos Direitos
Creditdrios adquiridos pela Classe, que consiste em desconto
das parcelas vincendas das CCBs na renda ou beneficio mensal
do Devedor realizada pelo Ente Conveniado, pelo Agente
Operador FGTS ou pelo Agente Operador do INSS, conforme o
caso, na forma da legislagdo aplicavel e em conformidade com
os procedimentos previstos no Convénio.

Consultor Especializado: significa a BYX.

Conta da Classe: significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentacdes de recursos pela Classe.

Conta Vinculada: significa a conta especial instituida pela Classe e pelo Cedente
junto a instituicdo financeira ou de pagamento, sob contrato,
destinada a receber pagamentos dos Devedores e manter os
recursos em custédia, para liberacdo caso satisfeitos
determinados requisitos, a serem atestados pelo CUSTODIANTE.



Contrato  de
Cobrancga:

Contratos de Transferéncia:

Convénio:

Cadigo INSS Elegiveis:

Credor Original:

Critérios de Elegibilidade:

Data da 12 Integralizacdo:

Data de Aquisicdo:

Data de Pagamento:

Data de Verificacao:

Devedores:

Consultoria

e
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significa o “Contrato de Consultoria Especializada e Cobranca de
Direitos Creditdrios Inadimplidos”, celebrado entre a BYX e a
Classe, representada pela GESTORA, o qual estabelece, dentre
outras, as obrigacdes da BYX em relacdo a prestacdo de servicos
de consultoria especializada e de cobranca dos Direitos
Creditdérios Inadimplidos.

significa os contratos de promessa de cessdo de Direitos
Creditérios ou de endosso de CCBs representativas de Direitos
Creditodrios, conforme o caso, que serdo celebrados entre a
Classe e cada Cedente.

significa cada convénio celebrado entre: (i) uma Entidade
Consignatdria e um Ente Conveniado para viabilizar
Consignacdes em folha de pagamento e o bloqueio do saldo da
conta do FGTS do Devedor e instituicdo da Cessdo Fiduciaria, por
meio de autorizacdo expressa do Devedor; e (ii) um Credor
Original e o Agente Operador do FGTS, para viabilizar a
instituicdo da Cessdo Fiducidria e o blogueio e repasse dos
valores constantes da conta do FGTS do Devedor, por meio de
autorizacdo expressa do Devedor.

significa as espécies e descrigbes constantes do Apenso VI
abaixo deste Anexo I.

significa as instituicdes financeiras que realizam operagfes de
empréstimo pessoal para antecipacdo do Saque Aniversario
FGTS, e que tenham originado Direitos Creditdrios integrantes
da carteira da Classe, os quais podem ou ndo coincidir com o
Cedente de Direitos Creditdrios decorrentes de Empréstimos
Saque Aniversario.

sdo os critérios de elegibilidade descritos no item 7.3 abaixo
deste Anexo |.

significa a data da 12 integralizacdo das Cotas de determinada
subclasse e/ou série.

significa cada data em que a Classe adquirir Direitos Creditorios.

significa as datas em que serdo realizadas amortizacGes de

Cotas, conforme previstas no Regulamento e no respectivo
Apéndice.

significa o Ultimo Dia Util de cada més.

significa os devedores das CCBs relativas aos Direitos
Creditodrios, os quais incluem os Beneficidrios e pessoas fisicas
titulares de contas vinculadas do FGTS, que tenham contratado
Empréstimos Consignados ou Empréstimos Saque-Aniversario,
conforme o caso, representados pela CCB que tenham sido
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endossadas a Classe ou cujos Direitos Creditdrios tenham sido
cedidos a Classe.

Direitos Creditérios: significa os direitos creditérios performados, representados por
CCBs decorrentes da celebracgdo de (i) Empréstimo Consignado;
e/ou (i) Empréstimo Saque-Aniversario, devidamente
formalizados nos termos da legislacdo e regulamentacdo
aplicavel.

Direitos Creditdrios Elegiveis: significa os Direitos Creditorios que atendam cumulativamente as
Condig¢des de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade.

Direitos Creditérios Inadimplidos:  significa os Direitos Creditérios cedidos a Classe que ndo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos.

Documentos Representativos do  significam os documentos que lastreiam os Direitos Creditorios

Crédito: a serem definidos em cada Contrato de Transferéncia, podendo
englobar, sem limitacdo: (i) a via eletronica de cada CCB,
devidamente formalizada pelo respectivo Devedor e endossada
em preto a Classe, contendo a autorizacdo expressa do Devedor
para a realizacdo dos descontos, consignacdo em folha de
pagamento e repasse dos recursos necessarios para pagamento
das parcelas da CCB apensada a CCB; (i.a.) verificacdo de
inexisténcia de registro de dbito do Devedor; (i.b.) evidéncia de
verificacdo antifraude em nome de cada Devedor; e, conforme
aplicavel, (ii) cépias dos documentos de identificacdo do
Devedor ou de seu representante legal no caso de Devedor
incapaz, assim entendida como a cédula de identidade, a
carteira nacional de habilitacdo ou outros documentos de
identidade civil admitidos por lei; (iii) comprovante de
desembolso do crédito oriundo da respectiva CCB na conta
corrente ou conta de pagamento do Devedor; e (iv) evidéncia de
averbacgdo da margem junto ao Ente Conveniado ou o cddigo de
averbacdo fornecido com base no protocolo disponibilizado pelo
Agente Operador do FGTS, comprovando que houve a
averbacdo do saldo do Saque-Aniversario em relacdo a cada
Devedor, conforme aplicavel;

Empréstimos Consignados: significa os empréstimos pessoais realizados por um Credor
Original ou Cedente ao Devedor, cujo pagamento seja realizado
por meio de Consignacdo nos termos de um Convénio, incluindo
sem limitacdo os saques ou compras realizadas com Cartdo
Consignado de Beneficio, previstos no Artigo 19 e seguintes da
Lei n? 10.820, de 17 de dezembro de 2003, conforme alterada.

Empréstimos Saque Aniversario: significa os empréstimos pessoais para antecipacao do Saque
Aniversario FGTS realizados por um Cedente ao Devedor e
garantidos por Cessdo Fiducidria, cujo pagamento seja realizado
por meio de Consignacdo nos termos de um Convénio.
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Entes Conveniados: significa os institutos de previdéncia federais que mantenham
Convénio firmado com a respectiva Entidade Consignatdria para
realizar a Consignacdo em pagamento dos Direitos de Crédito,
incluindo, sem limitacdo, o INSS.

Entidade Consignataria: significa as entidades que mantém Convénio com os Entes
Conveniados e que autorizam a Consignacdo em folha de
pagamento dos valores destinados ao pagamento dos Direitos
Creditorios.

Eventos de Avaliacdo: significa os eventos de avaliacdo descritos no item 19.2 abaixo
deste Anexo |.

Eventos de Liquidacdo: significa os eventos de liquidagdo descritos no item 20.1 abaixo
deste Anexo |.

Grupo Econdmico: significa (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de
determinada pessoa; (ii) as sociedades direta ou indiretamente
controladas por tal pessoa; (iii) as sociedades coligadas com tal
pessoa; e/ou (iv) sociedades sob controle comum com tal
pessoa. Para os fins desta definicao, controle tem o significado
gue lhe atribui o artigo 116 da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada.

IGP-M: significa o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas.

indice de Arrecadacdo das Contas  significa o indice de arrecadacdo das Contas Vinculadas, a ser

Vinculadas: calculado pela GESTORA no monitoramento do fluxo de créditos
recebidos nas Contas Vinculadas, que sera calculado de acordo
com a seguinte férmula:

Arrecadacdo ICF = (VR/VAR)
onde:

Arrecadacdo ICF: indice de Arrecadacdo nas Contas Vinculadas
calculado na Data de Verificacdo.

VR: somatdrio dos valores efetivamente depositados nas Contas
Vinculadas pelo Ente Conveniado e pelo Agente Operador do
FGTS, apurado pela GESTORA, mediante o recebimento das
informacdes pertinentes enviadas pelo Consultor Especializado
no 12 (primeiro) Dia Util seguinte a cada Data de Verificacdo.

VAR: somatério dos valores a receber indicados nos arquivos
fornecidos pelo Ente Conveniado e pelo Agente Operador do
FGTS, apurado pela GESTORA.

indice de Atraso: o indice de atraso de pagamento dos Direitos Creditérios a ser
utilizado na avaliacdo do desempenho dos Direitos Creditérios
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integrantes da carteira da Classe, que sera calculado de acordo
com a seguinte formula:

NP

Anasog =|
PT,

onde:

AtrasoFiD: Indice de Atraso calculado para determinada faixa F
(abaixo definida) na Data de Verificagdo;

PNPFiD: somatério do valor de face dos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos apurado na Data de Verificacdo, conforme
a respectiva faixa F;

PTD: somatdrio do valor de face de todos os Direitos Creditdrios
adquiridos, em que a data de vencimento esteja dentro da
respectiva faixa F;

F: Faixa de dias de atraso, respeitado os seguintes conjuntos:
(i) F30: periodo de 1 a 30 dias antes da Data de Verificacdo;

(i) F60: periodo de 31 a 60 dias antes da Data de Verificacdo; e
(

i) F90: periodo de 61 a 90 dias antes da Data de Verificac3o.

o indice de perda acumulada dos Direitos Creditérios a ser
utilizado na avaliacdo do desempenho dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe, que sera calculado de acordo
com a seguinte formula:

PA,, |
n)

D

P(’I(I‘u:) = l

onde:

Perdap: Indice de Perda Liquida calculado na Data de
Verificacdo;

PD: somatorio do valor de face de todos os Direitos Creditérios
adquiridos, cuja data de vencimento seja inferior a Data de
Verificacdo; e

PAD: somatoério do valor de face dos Direitos Creditorios
vencidos e ndo pagos por 180 (cento e oitenta) dias ou mais na
Data de Verificacdo.

o indice de pré-pagamento acumulado dos Direitos Creditérios
a ser utilizado na avaliacdo do desempenho dos Direitos
Creditodrios integrantes da carteira da Classe, que serd calculado
de acordo com a seguinte férmula:
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PPMT, = it |
P, )

D

onde:

PPMTD: Indice de Pré-Pagamento acumulado na Data de
Verificacdo;

PD: somatdrio do valor contabil dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe na data referencial de célculo
(total de Direitos Creditdrios); e

PPD: somatdrio dos valores pagos pelos Devedores a titulo de
antecipacdo da quitacdo dos Direitos Creditérios, no més da
Data de Verificacdo.

indice de Resoluco de Cess3o: o indice de resolucdo de cessdo dos Direitos Creditérios a ser
utilizado na avaliagdo do desempenho dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe, que sera calculado de acordo
com a seguinte formula:

CMp
Resolucaop = (P—\T)
\ 4 D

onde:

ResolucdoD: Indice de Resolucdo de Cess3o calculado em cada
Data de Verificacdo;

CMD: somatério dos valores recebidos pela Classe a titulo de
resolucdo de cessdo, no més de cada Data de Verificagdo; e

PMD: somatorio do valor contdbil dos Direitos Creditorios

integrantes da carteira da Classe em cada Data de Verificacdo.

Para fins de célculo do Indice de Resolucdo de Cessdo, serd
contabilizado o valor integral do Direito Creditdrio cuja cessao
tiver sido resolvida, ndo havendo a possibilidade de resolucdo
parcial da cessdo de Direitos Creditérios decorrentes de uma
mesma CCB.

indice de Subordinacdo Mezanino: significa a razdo entre: (i) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas Junior; e (ii) o Patrimoénio Liquido da Classe. Como
regra geral, até o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, respectivamente, o Indice de
Subordinagdo Mezanino correspondera a, no minimo, 5% (cinco
por cento) do Patriménio Liquido da Classe.
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indice de Subordinacdo Sénior: significa a razdo entre: (i) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas; e (ii) o Patrimonio Liquido da Classe. Como regra
geral, até o resgate integral das Cotas Seniores, o Indice de
Subordinacdo Sénior correspondera a, no minimo, 15% (quinze
por cento) do Patriménio Liquido da Classe.

indices de Subordinaco: significa o Indice de Subordinacdo Sénior e o Indice de
Subordinacdao Mezanino, quando referidos em conjunto e
indistintamente.

INSS: significa o Instituto Nacional de Seguridade Social, autarquia
vinculada ao Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social —
MPAS.

Originador: significa a BYX ORIGINACAO LTDA., sociedade empreséria

limitada inscrita no CNPJ sob o n2 48.565.815/0001-44, com
sede na Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, na Alameda
Araguaia, n2 2044, bloco 02, conjunto 611, Alphaville Industrial,
06455-000, contratada pelo Credor Original como
correspondente bancdrio, para originacdo de Direitos
Creditdrios para a Classe, atuando em nome e sob as diretrizes
do Credor Original, observadas as normas fixadas na Resolucdo
CMN n2 4935, de 29 de julho de 2021, a qual é parte
relacionada da BYX, assim como outros correspondentes
bancarios contratados por outras instituices financeiras, sendo
ambos devidamente aprovados pelo Consultor Especializado.

Partes Relacionadas: significa as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria.

Portal de Consignacgdo: significa o portal do respectivo Ente Conveniado, por meio do
qual a Entidade Consignataria efetiva a consignacdo em folha de
pagamento das parcelas das respectivas CCB de cada um dos
Devedores.

Preco de Aquisicdo: significa, exceto se estabelecida outra forma de apuracdo no
respectivo Contrato de Transferéncia, o valor certo e ajustado
a ser pago pela Classe ao Cedente, a vista, em moeda corrente
nacional, na Data de Aquisicdo, apurado pela GESTORA nos
termos da seguinte férmula:

VN
i dc

(14 190)%°

Preco de Aquisicao =

onde:

VN = Valor Nominal da parcela da CCB.
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i = Taxa de desconto, expressa na forma decimal ao
ano (base 360), sendo certo que os Direitos
Creditorios deverdo observar a Taxa Minima de

Cessao.
du = Numero de dias Uteis entre a data de vencimento
do Direito Creditdrio, inclusive, e a Data de
Aquisicao.
Regime de Caixa significa a metodologia de pagamento que pode ser adotada na

amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, por meio da qual a base de calculo para apuragao
dos valores devidos aos respectivos Cotistas serd definida
tomando-se em conta os montantes e as datas da efetiva
disponibilidade de recursos a Classe quando da realizacdo das
amortizacBes, deduzidos da Reserva de Despesas e da Reserva
de Amortizacdo.

Registradora: significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a atividade
de registro de direitos creditorios.

Reserva de Amortizacdo: significa a parcela do Patrimonio Liquido da Classe a ser retida e
destinada exclusivamente para pagamento de amortizacdes,
nos termos do item 10.2 abaixo deste Anexo |.

Reserva de Despesas: significa a parcela do Patrimonio Liquido da Classe a ser retida e
destinada exclusivamente para pagamento das despesas e
encargos da Classe, nos termos do item 10.1 abaixo deste Anexo
l.

Saque Aniversario FGTS: significa o saque anual permitido aos beneficidrios do FGTS, em
seu més de aniversario, nos termos do Artigo 20-A, inciso I, da
Lei n2 8.036, de 11 de maio de 1990, conforme alterada.

Taxa Minima de Cessao: significa o menor valor da taxa de desconto que, ao ser aplicada
na aquisicdo dos Direitos Creditdrios, ndo leve a média das taxas
de desconto aplicadas sobre os Direitos Creditdrios a vencer
adquiridos pela Classe, ponderadas pelo valor presente de cada
Direito Creditério, para um patamar inferior a maior meta de
rentabilidade entre as Cotas Seniores em circulagdo, conforme
descritas em seus respectivos Apéndices, acrescida do spread
de 2,00% a.a. (dois por cento ao ano) na respectiva Data de
Aquisi¢do do Direito Creditério em questdo, sendo que a Taxa
Minima de Cessdo nao podera ser inferior a 100% (cem por
cento) da Taxa DI, na respectiva Data de Aquisicdo.

Termo de Adesdo: significa o “Termo de Ades3o e Ciéncia de Risco” nos termos do artigo
29 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175.
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Valor Unitdrio de Emissdo: O valor nominal unitario de emissdo de quaisquer Cotas na Data
da 12 Integralizacdo em questdo, conforme definido no item
12.1.2 abaixo do Anexo I.

CAPITULO V — PRESTADORES DE SERVIGOS DA CLASSE

Agente de Cobranca

5.1. A GESTORA, em nome da Classe, contratou o Agente de Cobrancga para realizar a cobranca de
direitos creditérios vencidos e ndo pagos, nos termos estabelecidos no Contrato de Consultoria e
Cobranca.

5.1.1. Os servicos do Agente de Cobranca consistem em:

| —monitorar diariamente a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

Il — elaborar e fornecer a ADMINISTRADORA e a GESTORA, sempre que por elas solicitado, relatérios
gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento da cobranca dos Direitos Creditorios

Inadimplidos; e

Il — realizar, em alinhamento com as politicas comerciais de cada Cedente, a cobranca dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, nos termos do Contrato de Consultoria e Cobranca e deste Anexo |.

Consultor Especializado

5.2. A GESTORA, em nome da Classe, contratou o Consultor Especializado para prestar servicos de
consultoria especializada, nos termos do artigo 32, inciso Il, do Anexo Normativo Il e do Contrato de
Consultoria e Cobranca.

5.2.1. Os servicos do Consultor Especializado consistem em:

| — analisar os processos de originacdo dos Direitos Creditérios, previamente a cada cessdo de Direitos
Creditérios para a Classe, de forma a mitigar riscos operacionais e de crédito para a Classe;

Il —analisar os Entes Conveniados, Credores Originais e os Convénios celebrados entre estes e a potencial
Entidade Consignataria e/ou Agente Operador do FGTS, visando a minimizar os riscos de perdas para a
carteira da Classe;

lll — selecionar para apresentacdo a GESTORA os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe,
observado o disposto na politica de investimentos da Classe;

IV — validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Anexo |,
previamente a avalicdo pela GESTORA;

V —verificar o processo de formalizacdo dos Direitos Creditérios e auxiliar a GESTORA na formalizagdo dos
documentos relativos a aquisicdo dos Direitos Creditdrios;

VI — previamente a cessdo dos respectivos Direitos Creditdrios para a Classe: (i) verificar a averbacdo da
margem dos Devedores dos respectivos Direitos Creditdrios junto ao Ente Conveniado ou o bloqueio de
parte ou todo o saldo que o respectivo Devedor possui em sua conta junto ao FGTS, em valor suficiente
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para o pagamento dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, e enviar a GESTORA e a ADMINISTRADORA,
em arquivo cujo em layout serd previamente acordado, relatério quanto a verificacdo de averbacdo de
margem ou bloqueio do saldo, conforme aplicdvel; e (ii) verificar a existéncia de registro de ébito dos
Devedores;

VIl — diligenciar para que o respectivo Cedente, Entidade Consignatéria e/ou Credor Original envie os
Documentos Representativos do Crédito com o maximo cuidado e diligéncia ao CUSTODIANTE, na forma
prevista no respectivo Contrato de Transferéncia;

VIIl — monitorar e validar o processo de conciliacdo dos valores depositados: (i) pelo respectivo Cedente,
Ente Conveniado, Credor Original e/ou Agente Operador do FGTS na Conta da Classe; ou (ii) em Conta
Vinculada e seu posterior repasse a Conta da Classe, conforme aplicavel, e indicar oportunidades de
melhorias referentes as glosas e outras questdes operacionais;

IX — realizar o monitoramento dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira, objetivando minimizar os
pré-pagamentos, inclusive os decorrentes de portabilidade de Direitos Creditorios para outras instituicdes
financeiras;

X — informar &8 GESTORA e 3 ADMINISTRADORA, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do conhecimento pela
BYX, sobre a ocorréncia de qualguer Evento de Avaliacdo, qualquer Evento de Liquidacdo ou qualquer
outro evento que possa vir a comprometer o desempenho da Classe;

Xl —informar a GESTORA e 38 ADMINISTRADORA, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do conhecimento pela
BYX, sobre qualquer inconformidade relevante na atuacdo de um Cedente, Entidade Consignataria e/ou
Credor Original ou seus correspondentes bancarios, que gere ou possa gerar um efeito adverso relevante
para a Classe;

Xl — atender as solicitacGes feitas pela GESTORA, ADMINISTRADORA ou CUSTODIANTE relacionadas ao
objeto do Contrato de Consultoria e Cobranca, desde que solicitado com pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis
de antecedéncia ou em prazo especifico eventualmente acordado entre as partes; e

Xl — cumprir as obriga¢des adicionais previstas em cada Contrato de Transferéncia de que seja parte.

5.2.2. O Consultor Especializado somente podera renunciar as suas atribuicdes mediante aviso prévio
de 60 (sessenta) dias, enviado por meio de correio eletronico (e-mail) e carta com aviso de recebimento
enderecada a GESTORA e a ADMINISTRADORA.

CAPITULO VI — OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTOS

6.1. O objetivo da Classe € proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
alocacdo de seus recursos na aquisicdo de: (i) Direitos Creditérios Elegiveis; e (ii) Ativos Financeiros de
Liquidez, observados os limites de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe estabelecidos neste
Anexo | e na regulamentacédo aplicavel.

6.2. A Classe devera alocar, em até 180 (cento) dias contados da Data da 12 Integralizacdo, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditorios

Elegiveis.

6.3. Pela aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis a Classe pagara o Preco de Aquisicdo.
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6.3.1. No caso de renegociacdo com Devedores inadimplentes, a taxa de desconto no contrato
renegociado podera ser inferior a Taxa Minima de Cessdo, desde que ndo seja inferior a taxa usada no
contrato inadimplente.

6.3.2. A cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis serd irrevogdvel e irretratdvel, com a transferéncia
da sua plenatitularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e acessoérios relacionados aos referidos Direitos Creditérios
Elegiveis.

6.4. O Cedente e a Entidade Consignataria serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios
Elegiveis que compordo a carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do Cdédigo Civil, ndo havendo por
parte da ADMINISTRADORA, da GESTORA e do CUSTODIANTE qualquer responsabilidade a esse respeito.

6.5. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou suas Partes Relacionadas ndo respondem
pelo pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos a Classe, bem como ndo respondem pela
solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez de tais Direitos
Creditdrios.

6.6. Os Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos a Classe ndo contardo com a coobrigacdo do Cedente,
de modo que o Cedente ndo responde pela solvéncia dos Devedores e pelo pagamento dos Direitos
Creditdrios cedidos a Classe.

6.7. A aplicacdo de recursos da Classe em Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros de
Liquidez devidos por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores de um
mesmo Grupo Econdmico estd limitada a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido da Classe,
ressalvado que o limite previsto neste item podera ser excedido até 100% (cem por cento) Patrimdnio
Liquido da Classe, nas hipdteses previstas no artigo 45, § 32, do Anexo Normativo Il, observadas as demais
disposicBes do Anexo Normativo Il.

6.7.1.  Os percentuais referidos no item acima devem ser cumpridos mensalmente, com base no
patrimoénio liquido da Classe ao final do més imediatamente anterior.

6.7.2. Observado o disposto no item 6.7 acima, é permitido a ao Consultor Especializado e/ou suas
Partes Relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios Elegiveis a Classe,
assim como adquirir, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios, desde que: (i) a GESTORA, a Entidade
Registradora e o CUSTODIANTE ndo sejam Partes Relacionadas entre si; e (ii) a Entidade Registradora e o
CUSTODIANTE ndo sejam Partes Relacionadas ao Originador ou ao Cedente.

6.8. A parcela do Patrimdnio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios Elegiveis poderd ser
mantida em caixa, em moeda corrente nacional, apenas caso seja necessario para fazer frente ao
pagamento de quaisquer despesas e/ou encargos devidos pelo Fundo ou pela Classe, ou aplicada, isolada
ou cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

| —titulos publicos federais;

[l —ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras;

Il — operacBes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos incisos | e Il acima; e
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IV — cotas de classes de fundos de investimento financeiros que invistam exclusivamente nos ativos
referidos nos incisos | a lll acima, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez diaria, os quais
poderdo ser administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou CUSTODIANTE ou
quaisquer de suas Partes Relacionadas.

6.8.1. A Classe ndo podera aplicar seus recursos em Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que
envolvam retencdo de risco por parte da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE, da
Consultora Especializada e/ou de suas Partes Relacionadas, sem prejuizo do disposto no inciso IV do item
acima.

6.9. Desde que a Classe ndo se encontre em um Evento de Avaliacdo ou em um Evento de Liquidacdo
e desde que observada a ordem de alocacdo de recursos da Classe estabelecida abaixo neste Anexo |, a
Classe podera utilizar os recursos decorrentes do pagamento de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da sua carteira para a aquisicao de novos Direitos Creditérios Elegiveis.

6.10. A Classe podera alienar a terceiros Direitos Creditdrios integrantes da sua carteira, desde que o
valor de venda de tais Direitos Creditdrios seja igual ou superior ao valor contabilizado pela Classe.

6.10.1. N3do obstante o disposto no item acima, a Classe poderad excepcionalmente alienar Direitos
Creditdrios integrantes de sua carteira a terceiros com desagio ou abaixo do valor contabilizado pela
Classe ou de Preco de Aquisicdo, desde que a GESTORA apresente a Classe um relatério embasando
tecnicamente a sua decisao.

6.10.2. Observado o disposto nos itens 6.10 e 6.10.1 acima, bem como as disposi¢cdes do Contrato de
Transferéncia, a Classe, a exclusivo critério da GESTORA, podera ceder e alienar a totalidade dos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira da Classe para o respectivo Cedente e/ou suas Partes Relacionadas.

6.11. A parcela da carteira da Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios Elegiveis serd
composta, sempre que possivel, por Ativos Financeiros de Liquidez com prazo médio (da carteira) superior
a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que a Classe tenha tratamento tributario de longo prazo.

6.12. A Classe podera realizar operacées em mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo
de proteger posi¢cOes detidas a vista, até o limite destas, desde que ndo gere exposicdo superior a uma
vez o Patrimonio Liquido da Classe e que as contrapartes de tais opera¢des ndo sejam os Cedentes.

6.12.1. As operacdes podem ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que devidamente registradas em
sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN.

6.12.2. Devem ser considerados, para efeito de cdlculo de Patrimonio Liquido da Classe, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios
e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdes em mercados organizados de derivativos,
inclusive os valores liquidos das operacdes.

6.12.3. E expressamente vedada a realizacio de operacdes com instrumentos derivativos: (i) a
descoberto, alavancadas, ou que de qualquer forma ndo se destinem a simples protecdo de posi¢cdes
detidas a vista; e (ii) nas quais, inexistindo contraparte central, tenham como contraparte a GESTORA ou
suas Partes Relacionadas.

6.13. Os Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pela Classe deverdo contar com Documentos
Representativos do Crédito, os quais compreenderdo a documentacdo necessaria para o exercicio das



BancoDaycoval

prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe, tais
como o protesto, a cobranga ou a execucdo judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia
e a exigibilidade dos referidos Direitos Creditérios.

6.13.1. A totalidade dos Documentos Representativos do Crédito serd disponibilizada pela Entidade
Consignataria e/ou pelo Cedente, conforme o caso, ao CUSTODIANTE ou terceiro por ele indicado, no
prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da respectiva Data de Aquisicao.

6.14. Sem prejuizo de outras vedacBes aplicaveis a Classe nos termos do Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, é vedado a Classe: (i) realizar operacdes de day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente da Classe possuir estoque ou posi¢cdo
anterior do mesmo ativo; e (ii) adquirir Direitos Creditorios cedidos ou originados por empresas
controladas pelo Poder Publico.

6.15. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do
direito de voto. Tal politica orienta as decisGes da GESTORA em assembleias de detentores de titulos e
valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

6.15.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela GESTORA pode ser obtida no website da
GESTORA: http://www.valorainvest.com.br.

6.15.2. A GESTORA exercera o direito de voto no melhor interesse da Classe, buscando sempre a
valorizacdo dos ativos integrantes da carteira da Classe, empregando o zelo e diligéncia exigidos pelas
circunstancias.

6.16. Ndo obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA em colocar em pratica a politica
de investimento da Classe prevista neste Anexo |, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicGes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, e, ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos
fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados no CAPITULO XVIII
abaixo deste Anexo .

6.17. O investimento nas Cotas ndo conta com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE, do Consultor Especializado, do Agente de Cobranca, de quaisquer terceiros e prestadores
de servigos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC.

CAPITULO VIl — CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

7.1. Todo e qualguer Direito Creditério a ser adquirido pela Classe deverad atender, na Data de
Aquisi¢cdo, cumulativamente as Condicdes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade.

7.2. O Consultor Especializado deverd avaliar, na Data de Aquisicdo, se os Direitos Creditérios
oferecidos a cessdo atendem integralmente as Condi¢Ges de Cessdo abaixo relacionadas:

| —os Direitos Creditdrios devem ser representados em moeda corrente nacional;

Il — os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricdes de qualquer natureza;
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[ll — os Direitos Creditorios devem abranger todas as parcelas vincendas de CCB assinada eletronicamente,
gue tenha valor nominal prefixado, contratada a taxa de juros prefixada e seja amortizada mensalmente,
gue estejam devidamente representados nos Documentos Representativos de Crédito;

IV — o beneficio recebido pelo Devedor junto ao INSS devera ser enquadrado em um dos Cédigos INSS
Elegiveis;

V — considerada proforma a aquisicdo dos Direitos Creditérios ofertados, seja observado o Agio Maximo
Permitido;

VI — o Cedente deve ter realizado o registro das respectivas CCBs no Portal de Consignacdo, para fins de
operacionalizagao da consignagcdo em folha de pagamento do respectivo Devedor, o que devera ter sido
devidamente autorizado pelo Devedor e cuja comprovacao devera se dar conforme previsto no Contrato
de Transferéncia;

VIl — o Devedor ndao pode constar com registro de dbito ou como pessoa politicamente exposta na Data
de Aquisicdo; e

VIIl — o Devedor deve estar com situacdo regular na Receita Federal.

7.3. Adicionalmente as Condicdes de Cessdo, os Direitos Creditérios deverdo atender, na Data de
Aquisicdo, aos Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados, que deverdo ser validados pela GESTORA
previamente a cessdo a Classe:

| —os Direitos Creditdrios ndo poderdo estar inadimplidos na Data de Aquisicdo;

Il — os Devedores deverdo estar adimplentes perante a Classe com relagao a todos os pagamentos devidos
em virtude dos Direitos Creditdrios adquiridos;

[ll — considerada pro forma a aquisi¢do dos Direitos Creditérios ofertados, os Direitos Creditdrios emitidos
ou devidos por qualquer Devedor ndo poderdo representar mais do que 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe;

IV — o Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios integrantes de uma mesma CCB ofertada a Classe
(considerando a cessdo de todas as parcelas vincendas) ndo devera ser inferior a RS 500,00 (quinhentos
reais);

V — a somatéria do valor de emissdo dos Direitos Creditorios de um mesmo Devedor ofertados a Classe
(considerando a cessdo de todas as parcelas vincendas) ndo devera ser superior a RS 100.000,00 (cem mil
reais);

VI — o valor de face de cada uma das parcelas da CCB da qual decorrem os Direitos Creditérios ofertados
a Classe (considerando a cessdo de todas as parcelas vincendas) ndo deverd ser inferior a RS 19,00
(dezenove reais);

VIl — na data de oferta a Classe, o respectivo Devedor deve ter entre 4 (quatro) e 76 (setenta e seis) anos
de idade, inclusive;

VIIl — a soma (a) da idade de cada um dos Devedores na data de aquisicdo dos respectivos Direitos
Creditérios com (b) o prazo final, em dias corridos, do vencimento da Ultima parcela da respectiva CCB
ndo podera ser superior a 82 (oitenta e dois) anos;



BancoDaycoval

IX —as CCBs, correspondentes aos Direitos Creditérios ofertados a Classe em uma determinada Data de
Aquisicdo, devem possuir no maximo 96 (noventa e seis) parcelas, e

X — a partir de 13 de maio de 2025, inclusive, a Classe ndo poderd adquirir novos Direitos Creditérios
decorrentes de Empréstimos Saque Aniversario.

7.4. Na hipdtese de o Direito Creditdrio Elegivel integrante da carteira da Classe deixar de observar
qualquer Condicdo de Cessdo ou Critério de Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe, a Classe e seus
Cotistas ndo terdo qualquer direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE
e o respectivo Cedente, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

CAPITULO VIII — POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
8.1. A politica de concessdo de crédito encontra-se descrita no Apenso | a este Anexo |.
CAPITULO IX — POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

9.1. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera realizada pelo Agente de Cobrancga nos
termos da Politica de Cobranca constante no Apenso |l a este Anexo |.

9.2. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservacdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe ou dos Cotistas, ndo
estando a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou o Agente de Cobranca, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento a Classe dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos.
A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou o Agente de Cobranca ndo serdo responsaveis por
quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pela Classe em
face de terceiros ou do Cedente, os quais deverdo ser custeados pela propria Classe ou diretamente pelos
Cotistas.

9.3. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a preservacao
dos direitos e prerrogativas da Classe e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo suportadas diretamente pela Classe
até o limite do valor das Cotas Subordinadas Junior. A parcela que exceder este limite devera ser
previamente aprovada pelos Cotistas Sénior e pelos Cotistas Subordinados Mezanino em Assembleia
Especial convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, serd por eles aportada diretamente a
Classe, por meio da subscricdo e integralizacdo de série de Cotas Seniores ou série de Cotas Subordinadas
Mezanino especifica, considerando o valor da participagdo de cada titular de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino no valor total das Cotas, na data da respectiva aprovacgao. Os recursos aportados
na Classe pelos Cotistas serdo reembolsados por meio do resgate ou amortizacdo da respectiva série de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino especifica, de acordo com os procedimentos previstos no
Apéndice da respectiva série.

9.3.1. Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento do FUNDO e da
Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo FUNDO ou pela Classe
antes: (i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o item acima; e (ii) da assuncédo, pelos
Cotistas, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que o FUNDO ou a Classe venha a ser eventualmente condenado. A ADMINISTRADORA, a
GESTORA, o CUSTODIANTE ou o Agente de Cobranca ndo serdao responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pelo FUNDO, pela Classe e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo
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propositura (ou prosseguimento), pelo FUNDO ou pela Classe, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os
recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

9.3.2. Todos os valores aportados pelos Cotistas, nos termos do item acima, deverdo ser feitos em
moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes e/ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou contribuicGes (inclusive sobre movimentag6es financeiras) incidentes sobre
0s pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que a Classe
receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para
gue o FUNDO ou a Classe possa honrar integralmente com suas obrigacdes nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensagao.

CAPITULO X — RESERVA DE DESPESAS E RESERVA DE AMORTIZACAO

10.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos da Classe estabelecida no CAPITULO XX| abaixo
deste Anexo |, a partir do 12 (primeiro) més contado da Data da 12 Integralizacdo e até a liquidagdo da
Classe, a GESTORA deverd manter em Ativos Financeiros de Liquidez, a Reserva de Despesas, por conta e
ordem da Classe, no montante equivalente, no minimo, ao valor estimado necessdrio para o pagamento
de despesas e encargos da Classe, incluindo-se Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, referentes aos 6
(seis) meses subsequentes.

10.2. Observada a ordem de alocacdo de recursos da Classe estabelecida no CAPITULO XX| abaixo
deste Anexo |, 15 (quinze) dias antes de cada Data de Pagamento, a GESTORA deverda manter em Ativos
Financeiros de Liquidez, a Reserva de Amortizacdo, por conta e ordem da Classe, em montante
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado a ser pago pela Classe, a titulo de amortizacdo de
Cotas, em cada Data de Pagamento.

10.2.1. Adicionalmente a constituicdo e manutencdo da Reserva de Amortizacdo, a GESTORA devera
manter um acompanhamento didrio sobre o fluxo de caixa futuro da Classe de forma que o resultado da
formula abaixo seja sempre maior do que zero:

indice de Liquidez Futura

= Caixa — Provisionamentos — Reserva de Despesas
n

+ X(0,95 X Vencimentosy; — Amortizagoes )

i=0

onde:

(i) Caixa = somatdrio dos recursos aplicados em Ativos Financeiros de Liquidez;

(ii) Provisionamentos = somatdrio das despesas provisionadas e da Provisdo para Devedores
Duvidosos — PDD;

(iii) Reserva de Despesas = conforme definida neste Anexo |;

(iv) Vencimentos.i) = volume de vencimentos de Direitos Creditérios programados para a data d+i;

(v) Amortizacdesg+«) = volume de amortizacBes de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino programadas para a data d+i;

(vi) d+0 = data em que o Indice de Liquidez Futura esté sendo calculado; e

(vii) d+n = data para a qual o Indice de Liquidez Futura esta sendo verificado. O Indice de Liquidez

Futura deverd ser verificado para todas as datas compreendidas até a data da ultima
amortizacdo de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulacgdo.
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CAPITULO XI — VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

11.1.  No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, a GESTORA
deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios Elegiveis objeto de
aquisicdo, de forma amostral, conforme metodologia definida no Apenso Ill a este Anexo |, previamente
a aquisicdo dos respectivos Direitos Creditorios.

CAPITULO XIl — CARACTERISTICAS DAS COTAS E EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRIGAO,
INTEGRALIZACAO, AMORTIZAGAO E RESGATE

Caracteristicas gerais das Cotas

12.1.  As Cotas serdo escriturais € nominais e corresponderdo a fragdes ideais do patriménio da Classe,
observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de Cotas previstas neste Anexo | e no respectivo
Apéndice. O CUSTODIANTE sera responsavel pela inscricio do nome de cada Cotista no registro de
cotistas do FUNDO. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto
estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e, adicionalmente, por extrato emitido pelo agente
escriturador das Cotas.

12.1.1. As Cotas serdo emitidas em 3 (trés) subclasses, quais sejam: (i) 1 (uma) subclasse de Cotas
Seniores; (ii) 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino; e (iii) 1 (uma) subclasse de Cotas
Subordinadas Juniores. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderdo ser emitidas em séries, com
indices Referenciais, prazos e condicBes para amortizacdo e resgate distintos, conforme definidos nos
respectivos Apéndices.

12.1.2. As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de RS 1.000,00 (mil reais), exceto se de outra forma
definido no respectivo Apéndice em observancia ao disposto neste Anexo .

12.2.  As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:
| — prioridade para efeitos de pagamento da amortizagdo e do resgate com relagdo as Cotas Subordinadas;
Il —vedagdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas Sénior;

1l — valor unitério calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢des do CAPITULO XIII abaixo deste Anexo
l; e

IV — direito de voto nas assembleias de cotistas, de acordo com o CAPITULO VIl acima da Parte Geral e o
CAPITULO XVI abaixo deste Anexo |.

12.2.1. As caracteristicas, vantagens e restricGes especificas das Cotas Seniores serdo estabelecidas no
Apéndice da respectiva série.

12.3.  As Cotas Subordinadas Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:

| — subordinacdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate e prioridade
para os mesmos efeitos com relacdo as Cotas Subordinadas Junior;

Il — vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nado igualitario entre os Cotistas
Subordinados Mezanino;



BancoDaycoval

Il — valor unitério calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes do CAPITULO Xl abaixo deste Anexo
l; e

IV — direito de voto nas assembleias de cotistas, de acordo com o CAPITULO VIl acima da Parte Geral e o
CAPITULO XVI abaixo deste Anexo .

12.3.1. As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas Mezanino serdo estabelecidas no
Apéndice da respectiva série.

12.4.  As Cotas Subordinadas Junior terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:

| —subordinacdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de pagamento da
amortizacdo e do resgate;

Il — vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitdrio entre os Cotistas
Subordinados Junior;

Il —valor unitério calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes do CAPITULO Xl abaixo deste Anexo
[; e

IV — direito de voto nas assembleias de cotistas, de acordo com o CAPITULO VIl acima da Parte Geral e o
CAPITULO XVI abaixo deste Anexo .

12.4.1. As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas Subordinadas Junior serdo
estabelecidas no Apéndice da respectiva emissdo.

Indices de Subordinacdo

12.5. A partir da emissdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, os seguintes
indices de Subordinacdo deverdo ser observados pela Classe e verificados e monitorados todo Dia Util
pela GESTORA:

| —(ndice de Subordinacdo Sénior: no minimo, 15% (quinze por cento); e

Il — indice de Subordinagdo Mezanino: no minimo 5% (cinco por cento).

12.5.1. Na hipdtese de desenquadramento dos Indices de Subordinagdo, os Cotistas Subordinados
Junior deverdo subscrever e integralizar, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do
desenquadramento, tantas Cotas Subordinadas Junior quantas sejam necessarias para restabelecer os
indices de Subordinac3o.

12.5.2. Na hipdtese de a GESTORA verificar que, decorrido o prazo do item acima, ndo se alcangou o
restabelecimento dos indices de Subordinacdo, devera adotar os procedimentos descritos no item 19.2

abaixo deste Anexo |.

Emissdo das Cotas

12.6. Apods a 12 (primeira) emissdo de Cotas, a emissdo de novas séries ou subclasses de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, somente poderdo ser realizadas
mediante deliberacdao da Assembleia Especial, ao passo que a emissdao de Cotas Subordinadas Junior
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poderdo ser realizadas a exclusivo critério da GESTORA, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia
Especial, desde que:

| —nenhum Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo tenha ocorrido e esteja em curso; e

Il—a nova emissdo ndo implique no: (i) desenquadramento da Alocacdo Minima; e (ii) desenquadramento
dos ndices de Subordinacdo.

12.7. Sem prejuizo do disposto no item acima, a critério da GESTORA, sem a necessidade de
aprovacao da Assembleia Especial, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas Junior para fins do
enquadramento dos Indices de Subordinac3o.

12.8. As Cotas de uma determinada subclasse ou série serdo sempre emitidas (a) na Data da 12
Integralizacdo, pelo seu Valor Unitédrio de Emissdo; e (b) a partir da 22 (segunda) emissado (inclusive), pelo
valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da
nova emiss30o, na forma do CAPITULO Xl abaixo deste Anexo .

12.9. Em qualquer hipdtese de emissdo de Cotas, os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na sua
subscricdo.

Distribuicdo das Cotas

12.10.  As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocacdo estabelecida no Apéndice da
respectiva subclasse ou série. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas para distribuicdo
no mercado primario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3.

12.11.  Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacdo das Cotas deverdo ser
mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o
encerramento da respectiva Oferta Publica ou a distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de
colocacdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva Oferta Publica ou distribuida a quantidade minima de
Cotas, no caso de colocacdo parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderdo ser
investidos conforme previsto neste Anexo .

12.12. O funcionamento da Classe ndo estd condicionado a distribuicdo de uma quantidade minima de
Cotas.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

12.13.  Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista deverd assinar (i) o boletim de subscricdo ou
o respectivo documento de aceitacdo da Oferta Publica, conforme o caso; e (ii) o Termo de Adesao.

12.13.1. E admitida a subscricio por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo havers,
portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

12.13.2. As Cotas Subordinadas Junior serdo, na Data da 12 Integralizacdo, subscritas exclusivamente por
classes de cotas de fundos de investimento sob gestdo da GESTORA, pelo Consultor Especializado e/ou
suas Partes Relacionadas, sendo que, posteriormente, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo serdo detidas pela GESTORA, pelo Consultor Especializado e/ou suas
Partes Relacionadas.
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12.14.  As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice: (i) a vista, no ato
da subscricdo; (ii) de acordo com o cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscricdo; ou
(iii) mediante chamadas de capital realizadas pela GESTORA, conforme os procedimentos definidos no
boletim de subscricdo.

12.14.1. As Cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio: (i) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na Conta da Classe

12.14.2. As Cotas serdo integralizadas: (i) na respectiva Data da 12 Integralizagdo, pelo seu Valor Unitario
de Emiss3o; e (ii) a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo valor atualizado
da Cota da respectiva subclasse ou série desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da efetiva
integralizagdo, na forma do CAPITULO XIII abaixo deste Anexo |.

12.15. Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino,
considerada pro forma a integralizacdo a ser realizada, os Indices de Subordinacdo deverdo estar
enquadrados. Para fins do enquadramento dos Indices de Subordinagdo, poderdo ser emitidas Cotas
Subordinadas Junior.

12.16.  Parao calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

Classificacdo de Risco

12.17.  As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser objeto de classificacdo de
risco pela Agéncia Classificadora de Risco, conforme seja exigido pela regulamentacdo aplicavel, ou a
exclusivo critério da GESTORA.

12.17.1. Caso a classificagdo de risco seja obrigatdria nos termos da regulamentacdo aplicavel, a
classificacdo de risco das Cotas devera ser atualizada trimestralmente pela Agéncia Classificadora de

Risco.

12.17.2. Qualquer alteragdo na classificacdo de risco atribuida as Cotas sera comunicada aos Cotistas de
acordo com o disposto no Regulamento.

Negociacdo das Cotas

12.18. As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricdes de negociacdo estabelecidas na regulamentacgao
aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolucdo CVM 160.

12.19.  Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociacdo ou da transferéncia das suas Cotas.

12.20.  As Cotas poderdo ser depositadas para negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, a critério da ADMINISTRADORA.

12.20.1. Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, caberd
exclusivamente ao eventual intermedidrio verificar se os adquirentes das Cotas sdo Investidores
Qualificados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.
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CAPITULO XIIl — VALORIZAGAO DAS COTAS

13.1. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins
de determinacdo do seu valor de integralizacdo, amortizacdo e resgate. A valorizacdo das Cotas ocorrerd
a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo da respectiva subclasse ou série, sendo que a
ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor
(a) das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino sera o de abertura do respectivo Dia Util; e
(b) das Cota Subordinadas Junior serd o de fechamento do respectivo Dia Util.

13.2. O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor entre:
| —o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

Il — (i) na hipotese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulacdo, o resultado da divisdo
do valor do Patriménio Liquido da Classe pelo nimero de Cotas Seniores em circulacdo; ou (ii) na hipdtese
de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulacdo, o valor obtido (a) pela aplicacdo da meta
de valorizacdo de cada série de Cotas Seniores definida no respectivo Apéndice, de forma a se definir a
proporcao do valor agregado de cada série com relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a
utilizar a forma de célculo prevista neste inciso Il; (b) pela multiplicagdo da propor¢do definida para cada
série, nos termos da alinea (a) acima, pelo valor do Patrimoénio Liquido da Classe; e (c) pela divisdo do
resultado da multiplicacdo referida na alinea (b) acima pelo nimero de Cotas Seniores da respectiva série
em circulacdo.

13.2.1. Caso venha a ser utilizada a forma de célculo prevista no inciso Il do item acima, a forma de
calculo indicada no inciso | do item acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patriménio Liquido
da Classe passar a ser superior ao valor agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulacdo,
calculado, a partir das respectivas Datas da 12 Integralizacdo, pelo parametro estabelecido no inciso | do
item acima.

13.2.2. Na data em que, nos termos do item 13.2.1 acima, a forma de calculo indicada no inciso | do
item 13.2 acima voltar a ser utilizada, o valor unitdrio das Cotas Seniores de cada série serd equivalente
ao valor obtido pela aplicagdo do parametro estabelecido no inciso | do item 13.2 acima, desde a
respectiva Data da 12 Integralizagdo.

13.3. O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino serd o menor entre:
| —o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

Il — (i) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, o
resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido da Classe, apds a deducdo do valor agregado das
Cotas Seniores de todas as séries em circulacdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo; ou (ii) na hipdtese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, o valor obtido (a) pela aplicacdo da meta de valorizacdo de cada série de Cotas Subordinadas
Mezanino definida no respectivo Apéndice, de forma a se definir a proporcdo do valor agregado de cada
série com relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de calculo prevista neste
inciso ll; (b) pela multiplicacdo da proporcdo definida para cada série, nos termos da alinea (a) acima, pelo
valor do Patrimdnio Liquido da Classe, apds a deducdo do valor agregado das Cotas Seniores de todas as
séries em circulacdo; e (c) pela divisdo do resultado da multiplicacdo referida na alinea (b) acima pelo
numero total de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva série em circulacado.

13.3.1. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no inciso Il do item acima, a forma de
calculo indicada no inciso | do item acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patriménio Liquido
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da Classe passar a ser superior ao valor agregado das Cotas Subordinadas Mezanino de todas as séries
em circulacdo, calculado, a partir das respectivas Datas da 12 Integralizacdo, pelo parametro estabelecido
no inciso | do item acima.

13.3.2  Na data em que, nos termos do item 13.3.1 acima, a forma de célculo indicada no inciso | do
item 13.3 acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino de cada série
serd equivalente ao valor obtido pela aplicacdo do parametro estabelecido no inciso | do item 13.3 acima,
desde a respectiva Data da 12 Integralizacdo.

13.4. O valor unitério das Cotas Subordinadas Junior serd o maior entre:

| —o resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido da Classe, apods a deducdo do valor agregado das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino de todas as séries em circulagdo, pelo nimero de
Cotas Subordinadas Junior em circulacdo; e

[l —zero.

13.5. O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido neste capitulo ndo constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo das diferentes subclasses de
Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do
Patrimonio Liquido assim permitirem.

CAPITULO XIV — DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

14.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos da Classe prevista neste Anexo |, em cada Data de
Pagamento, os Cotistas Seniores ou os Cotistas Subordinados Mezanino de cada série fardo jus ao
pagamento da amortizacdo ou do resgate das suas Cotas, de acordo com o estabelecido no respectivo
Apéndice, mediante: (i) o pagamento da remuneracao, equivalente a diferenca positiva entre (a) o valor
unitario das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva série, calculado nos
termos do CAPITULO XIII acima deste Anexo |, na respectiva Data de Pagamento; e (b) o valor unitério das
Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva série, calculado nos termos do
CAPITULO XIIl acima deste Anexo |, na respectiva data de integralizacdo ou na Data de Pagamento
imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por Ultimo, apds a deducdo do valor pago a titulo de
amortizacdo; e (ii) a amortizagdo do principal das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva série.

14.2. Observada a ordem de alocacdo de recursos da Classe prevista abaixo neste Anexo |, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser amortizadas extraordinariamente, de forma
compulsoria, a critério da GESTORA, caso ocorra o desenquadramento da Alocagdo Minima. A
amortizacdo extraordindria de que trata este item alcancard, de forma proporcional, as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino de todas as séries em circulacdo.

14.2.1. A amortizacdo extraordindria das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serd
realizada na Data de Pagamento imediatamente subsequente ao desenquadramento da Alocagao
Minima, devendo ser comunicada aos Cotistas com, no minimo, 1 (um) dia de antecedéncia.

14.3. Em qualquer das hipdteses nos itens 14.1 e 14.2 acima, considerada pro forma a amortizagao
das Cotas Subordinadas Mezanino, o ndice de Subordinacdo Mezanino ndo podera ser desenquadrado.

14.4. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds o resgate
integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino de todas as séries em circulacdo,
ressalvado o disposto no item 14.4 abaixo.
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14.4.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos da Classe prevista abaixo neste Anexo |, as Cotas
Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas, conforme a solicitacdo, por escrito, dos Cotistas
Subordinados Junior, desde que:

| —nenhum Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo tenha ocorrido e esteja em curso; e

Il — considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, o indice de Subordinac3o Junior,
a Reserva de Despesas e a Reserva de Amortizagdo ndo sejam desenquadrados.

14.4.2. A amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, nos termos do item 14.4 acima, sera realizada na
Data de Pagamento imediatamente subsequente a solicitagdo dos Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas Junior. A amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior alcancard, de forma proporcional,
todas as Cotas Subordinadas Junior.

14.5. As Cotas deverdo ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio: (i) da
B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacdo.

14.5.1. As Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, exclusivamente em caso de
liquidacdo da Classe, nos termos do CAPITULO XX abaixo deste Anexo |, ou na hipdtese prevista no artigo
17, inciso lll, do Anexo Normativo .

14.6. O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas estabelecido neste capitulo ndo constitui
promessa de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizagdo e no resgate das
diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas e resgatadas, se os
resultados da Classe e o valor do Patriménio Liquido da Classe assim permitirem.

CAPITULO XV — REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DOS
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

Taxa de Administracdo

15.1. Pelos servicos de administracdo fiducidria, custddia qualificada, tesouraria, controladoria,
escrituracdo e distribuicdo de Cotas, a Classe pagara a ADMINISTRADORA a Taxa de Administracdo, a
partir da Data da 12 Integralizacdo. A Taxa de Administracdo, observado o valor minimo mensal de
RS 12.000,00 (doze mil reais), serd equivalente a:

Patrimonio Liquido da Classe Taxa de Administracdo
até R$250.000.000,00 0,12% a.a.
de R$250.000.001,00 a R$500.000.000,00 0,10% a.a.
de R$500.000.001,00 a R$1.000.000.000,00 0,07% a.a.
acima de R$1.000.000.001,00 0,05% a.a.

15.1.1. Aremuneracdo minima mensal de que trata o item acima sera atualizada anualmente pelo IGP-
M. Na hipdtese de extincdo do IGP-M, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagdo, serd utilizado
o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas, ou, na falta
de ambos, pela variacio do IPC — [ndice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacio Instituto de
Pesquisas Econdmicas — FIPE.
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15.1.2. A ADMINISTRADORA poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servicos por ela contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo.

Taxa de Gestdo

15.2. Pelos servicos de gestdo da carteira da Classe, a Classe pagard a GESTORA a Taxa de Gestdo no
valor correspondente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio
Liquido da Classe.

15.2.1. A GESTORA poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela
Classe aos prestadores de servicos por ela contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nao

exceda o montante total da Taxa de Gestao.

Taxa de Performance

15.3. Serd devida pela Classe uma Taxa de Performance (“Taxa de Performance”) correspondente a
20% (vinte por cento) sobre o valor da rentabilidade das Cotas Subordinadas JUnior que exceder o indice
referencial correspondente ao parametro de rentabilidade mdaxima das Cotas Seniores em circulagdo com
vencimento mais longo, conforme estabelecido no respectivo Apéndice, ja deduzidos os demais Encargos,
inclusive a Taxa de Administragao e a Taxa de Gestao.

15.3.1. ATaxade Performance sera devida na proporc¢do de 50% (cinquenta por cento) para a GESTORA
e 50% (cinquenta por cento) para o Consultor Especializado.

15.3.2. A Taxa de Performance serd calculada e provisionada diariamente e paga pela Classe
semestralmente, no 52 (quinto) Dia Util do més posterior ao periodo de apuracio.

15.3.3.  Entende-se como periodo de apuracdo, para fins de aplicacdo do disposto no item acima, os
periodos compreendidos entre: (i) o 12 (primeiro) Dia Util do més de janeiro, inclusive, e o tltimo Dia Util
do més de junho, inclusive; e (i) o 12 (primeiro) Dia Util do més de julho, inclusive, e o tltimo Dia Util do
més de dezembro, inclusive.

15.3.4. E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da Cota Subordinada Junior for
inferior ao seu respectivo valor na Data da 12 Integralizagdo ou por ocasido da ultima cobranca de Taxa

de Performance efetuada (marca d’agua), descontadas as amortiza¢des do periodo.

Taxa Maxima de Custddia

15.4. Pelos servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe, a Classe pagara ao CUSTODIANTE a taxa maxima de custddia
correspondente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, observado o valor minimo mensal de
RS 3.000,00 (trés mil reais).

15.4.1. Aremuneracdo minima mensal de que trata o item acima sera atualizada anualmente pelo IGP-
M. Na hipdtese de extincdo do IGP-M, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagdo, serd utilizado
o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas, ou, na falta
de ambos, pela variacdo do IPC — {ndice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacio Instituto de
Pesquisas Econdmicas — FIPE
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Taxa Mdxima de Distribuicéo

15.5. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a
Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista, conforme o caso,
nos documentos da respectiva Oferta Publica, conforme a Resolucdo CVM 160.

Remuneracdo do Consultor Especializado

15.6. Sem prejuizo da parcela da Taxa de Performance devida pela Classe ao Consultor Especializado,
pelo servico de consultoria especializada serd devida pela Classe ao Consultor Especializado, ainda, uma
remuneracdo no montante equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano aplicado sobre
o Patrimonio Liquido da Classe.

Disposicbes Comuns

15.7. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a remunerag¢do do Consultor Especializado serdo
calculadas e provisionadas todo Dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos)
com base no valor do Patriménio Liquido da Classe do Dia Util anterior.

15.8. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a remunerac¢do do Consultor Especializado serdo
pagas mensalmente por perfodo vencido, no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a prestacdo dos
servicos, a partir do més da Data da 12 Integralizacdo.

15.9. Ndo serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas, taxas de ingresso ou de saida.

15.10. Na hipdtese de destituicdo do Consultor Especializado ou do Agente de Cobranga, a BYX
continuard a prestar os servigos, exceto se de outra forma deliberado por Assembleia Especial, e a fazer
jus ao recebimento da remuneracgdo que lhe é devida nos termos do Contrato de Consultoria e Cobranca
até que a totalidade dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe anteriormente a data de destituicao
tenham sido liquidados ou alienados pela Classe.

CAPITULO XVI — ASSEMBLEIA ESPECIAL

16.1. Sem prejuizo de outras disposi¢Bes aplicaveis nos termos da regulamentagdo em vigor, sdo
aplicaveis a Assembleia Especial as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral.

16.2. A Assembleia Especial é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe e de
suas subclasses, conforme o caso.

16.3. Compete privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre as seguintes matérias:
| —andlise das demonstraces contabeis da Classe;

Il — destituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE, do Consultor Especializado e do
Agente de Cobranca;

[Il — elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance e da remuneracao
do Consultor Especializado e do Agente Cobranca, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducdo;
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IV —fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo da Classe;
V —alteragdo deste Anexo |;

VI —alteracdo do prazo de duracdo da Classe;

VIl —alteracdo das caracteristicas das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino;

VIII — alteracdo dos pardmetros de rentabilidade das Cotas Seniores e/ou critérios de distribuicdo dos
rendimentos entre Cotistas Seniores;

IX — alteracdo dos pardmetros de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou critérios de
distribuicdo dos rendimentos entre Cotistas Subordinados Mezanino;

X — reducdo dos Indices de Subordinac3o;
X| —aumento dos indices de Subordinac3o;

Xll - aumento das despesas e encargos ordinarios da Classe, inclusive a contratacdo de prestadores de
servicos e assuncdo de despesas ndo expressamente previstas neste Anexo |, salvo se o aumento decorrer
de exigéncia legal ou regulamentar;

X1l — emissdo de novas séries ou subclasses de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino;

XIV —resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de Avaliacdo devem
ser considerados como um Evento de Liquidacdo;

XV —resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, tais Eventos de Liquidagdo devem
acarretar a liquidacdo antecipada da Classe;

XVI - liquidagdo da Classe, exceto nas hipdteses previstas nos incisos acima;
XVIlI —plano de resolugdo de patriménio liquido negativo da Classe; e
XVIIl — pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

16.4. Observado o disposto nos itens abaixo, as deliberacGes da Assembleia Especial dependerdo de
aprovacao, em primeira convocacao, da maioria das Cotas em circulacdo de cada subclasse, considerando
individualmente cada subclasse de Cotas, e, em segunda convocacdo, da maioria das Cotas dos Cotistas
presentes de cada subclasse, considerando individualmente cada subclasse de Cotas.

16.4.1. A aprovacdo da matéria indicada no inciso VIl do item 16.3 acima dependera da aprovacao, em
primeira ou em segunda convocac¢do, exclusivamente da maioria das cotas em circulacdo da referida
subclasse que se pretenda alterar as caracteristicas e da maioria das Cotas Subordinadas Junior em
circulacdo.

16.5. Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdo do Indice de
Subordinacdo de uma determinada subclasse de Cotas, somente poderdo votar os Cotistas Seniores,
assim como os Cotistas Subordinados Mezanino que ndo se subordinem a subclasse de cotas em
deliberacdo.
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16.6. Os Cotistas Subordinados Junior ndo terdo direito de voto no caso de deliberacdo de Eventos
de Avaliacdo e de Eventos de Liquidagdo a que derem causa.

CAPITULO XVII — AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE

17.1. As Cotas ser3o valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util de acordo com o CAPITULO XlIl acima
deste Anexo | e em seus respectivos Apéndices, conforme o caso.

17.2. Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe terdo seu valor calculado
todo Dia Util a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de
precificacdo de ativos da ADMINISTRADORA, cujo teor estd disponivel na pagina na rede mundial de
computadores da ADMINISTRADORA.

17.3. Os Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor calculado, todo Dia Util,
pelos respectivos custos de aquisicao, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de cessao aplicada,
por ocasido de sua aquisicdo, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na Instrugdo CVM n? 489,
de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada.

17.4. A ADMINISTRADORA constituird provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa referente aos
Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. As perdas e
provisdes relacionadas aos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo suportadas Unica e exclusivamente
pela Classe e serdo reconhecidas no resultado do periodo, de acordo com a regulamentacdo vigente e a
metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da ADMINISTRADORA, também disponivel na
sua pagina na rede mundial de computadores.

17.5. Para efeito da determinacdo do valor da carteira da Classe, devem ser observadas as normas e
os procedimentos previstos na legislacdo e regulamentacdo em vigor.

CAPITULO XVIII — FATORES DE RISCO

18.1. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por sua prépria
natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das contrapartes das
operacgdes contratadas pela Classe, assim como a riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar
perdas até o montante das operagBes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade
de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE, o Consultor Especializado, o Agente de Cobranca e os Cedentes, em hipdtese alguma,
serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualguer depreciacdo ou perda de valor dos ativos
integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado secunddrio para os Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de
adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo
seu investimento na Classe:

| — Risco de Crédito: apesar dos Direitos Creditérios cedidos a Classe estarem vinculados a desconto das
prestacdes diretamente na folha de pagamento dos Devedores, ha risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal, nas hipdteses de perda de margem consignavel, desligamentos dos
Devedores, licengas ndo remuneradas e atraso nos pagamentos ou retencdo de repasses pelos Entes
Publicos Conveniados, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas.
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Il — Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes
da Classe nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a
esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a GESTORA
poderd encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no
tempo desejado, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, o qual permanecerd
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as
posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a GESTORA
a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.

[Il — Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o
gue pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo
para a Classe, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posi¢des a vista, existe o risco da
posicdo ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe. A Classe podera
auferir patrimonio liquido negativo, havendo a necessidade de aportes adicionais de recursos.

IV —Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe,
0s quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liguidez, crédito, alteracBes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
cotas e perdas aos Cotistas.

V — Risco de Concentracdo: A GESTORA buscara diversificar a carteira da Classe. O risco associado as
aplicacbes da Classe é diretamente proporcional a concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a
concentracdo das aplicacdes da Classe em um Unico emissor de titulos, maior serad a vulnerabilidade da
Classe em relacdo ao risco de crédito desse emissor ou Devedor. No caso da Classe ha maior risco de
concentracdo relacionado aos Entes Conveniados do que de concentracdo por Devedor, de modo que a
Classe se sujeita ao risco de interrupcdo ou término do convénio existente entre os Entes Publicos e as
Entidades Consignatarias, que podera dificultar ou impedir o repasse dos pagamentos relativos aos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe junto a Classe.

VI — Risco de Concentracao em poucos Cedentes: Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
poderdo ser cedidos por poucos Cedentes. A aquisicdo de Direitos Creditérios cedidos por poucos
Cedentes pode eventualmente comprometer a continuidade da Classe, em fun¢do da ndo continuidade
da emissdo de CCB pelos Devedores e da capacidade destes de ceder Direitos Creditérios Elegiveis.

VIl — Risco de Descasamento: Os Direitos Creditérios Elegiveis integrantes da carteira da Classe sdo
contratados a taxas prefixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pela Classe para as Cotas tem
como parametro a variacdo da Taxa DI, conforme previsto no Regulamento. Neste caso, se, de maneira
excepcional, a Taxa DI se elevar substancialmente, os recursos da Classe poderdo se tornar insuficientes
para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas.

VIIlI — Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: A Classe também podera estar sujeito a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da ADMINISTRADORA e da GESTORA, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢des nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em: (i)
perda de liquidez dos ativos que integram a carteira da Classe e (ii) inadimpléncia dos emissores dos
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Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira e/ou dos Devedores. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos da amortizacdo das Cotas.

IX — Riscos Associados aos Devedores — Empréstimos Consignados: Certos Direitos Creditérios
decorrentes de Empréstimos Consignados a serem cedidos ou endossados a Classe serdo descontados
pelo Ente Conveniado dos vencimentos do Devedor. A capacidade de pagamento do Devedor podera ser
afetada se houver a redugdo do valor correspondente a margem consignavel em decorréncia: (i) da
realizacdo de deducgdes, por forca, por exemplo, de decisdo judicial (v.g., pagamento de pensdo
alimenticia), prioritarias em relagdo ao Empréstimo Consignado para fins de desconto em folha de
pagamento/beneficios; e (ii) da reducdo da remuneracdo disponivel do Devedor, o que podera ensejar o
inadimplemento das CCBs e, por conseguinte, reduzir a rentabilidade da Classe. Ainda, a morte do
Devedor interrompe o desconto em folha automatico das parcelas devidas dos respectivos Empréstimos
Consignados.

X — Riscos Associados aos Devedores — Empréstimos Saque Aniversario: Quando da Cessao Fiduciaria dos
Saques-Aniversario FGTS em garantia de certos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, parte do saldo
que o respectivo Devedor possui em sua conta junto ao FGTS é blogueado, em valor suficiente para o
pagamento de tais Direitos Creditérios Transferidos. A despeito do bloqueio, os seguintes eventos
ensejam o saque de recursos da conta do Devedor, de forma a afetar o bloqueio, e a execuc¢do antecipada
da garantia: (i) caso o Devedor ou algum de seus dependentes (a) seja acometido por neoplasia maligna;
(b) seja portador do virus HIV; (c) esteja em estagio terminal em razdo de doenca grave; ou (d) possua
doenca rara; bem como; (ii) caso o Devedor (a) tenha idade igual ou superior a 70 (setenta) anos; (b) se
aposente pela previdéncia social; ou (c) faleca. Na ocorréncia de qualguer dos citados eventos, o saque
serd realizado e os valores blogueados serdo direcionados ao pagamento antecipado da respectiva CCB.
Nessa hipdtese, o fluxo de caixa previsto para a Classe seria afetado, o que poderia prejudicar os
resultados da Carteira.

XI — Empréstimos Saque Aniversario - Insuficiéncia das Garantias dos Direitos Creditorios Cedidos: Os
Direitos Creditdrios decorrentes de Empréstimos Saque Aniversario sdo garantidos pela Cessdo Fiduciaria
dos direitos aos Saques Aniversarios FGTS. Havendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios cedidos,
os Devedores serdo executados extrajudicial ou judicialmente, sendo possivel, dentre outros, que a
execucdo das garantias seja morosa, insuficiente ou, ainda, que a Classe ndo consiga executa-las, por
gualquer motivo. Nesses casos, o Patrimoénio Liquido da Classe sera afetado negativamente e a Classe
poderd ndo ter recursos suficientes para efetuar o pagamento das Cotas

XIl — Risco Operacional do INSS e dos Entes Conveniados: A divida contraida pelos Devedores é paga por
meio de desconto em folha realizado pelo Agente Operador do INSS e pelos Entes Conveniados. E possivel
a ocorréncia de atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos dos Devedores. Nesta hipdtese, a carteira
da Classe pode ser prejudicada, pois os recursos de titularidade da Classe ndo serdo automaticamente
depositados na Conta Vinculada e a Classe podera ter dificuldade em receber a qualquer tempo os
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe.

XIlI — Risco Operacional de Cobranca e de Fluxo Financeiro: A cobranga dos pagamentos dos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira da Classe é realizada pelo Agente de Cobranga com o auxilio dos Entes
Conveniados para que as parcelas das CCB sejam descontadas em folha de pagamento. Desta forma, os
Entes Conveniados descontam dos vencimentos dos Devedores, no respectivo més, os valores referentes
a(s) parcela(s) das CCB vencida(s) no periodo e pagam os valores descontados diretamente em Conta
Vinculada movimentada pelo CUSTODIANTE. H3 risco de eventual falha, seja manual, sistémica ou
operacional, no fluxo financeiro em qualquer fase na cadeia operacional de originacdo, cobranca e
pagamento dos Direitos Creditorios, que atrase ou até impeca o recebimento dos montantes relativos
aos Direitos Creditdrios pela Classe.
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XIV — Risco relacionado a formalizacdo da aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela Classe: A transferéncia
dos Direitos Creditdrios a Classe se dara por meio do endosso em preto da respectiva CCB, nos termos do
Contrato de Transferéncia e da Lei n2 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, que assegura
a transferéncia da titularidade da CCB de pleno direito a Classe, independentemente do envio de
notificacdo nesse sentido diretamente ao Devedor. Ainda assim, pode haver questionamento por parte
dos Devedores sobre o legitimo credor dos Direitos Creditdrios, na auséncia do envio de notificacao, o
que podera acarretar o ndo recebimento ou recebimento em atraso dos referidos Direitos Creditérios,
afetando negativamente a rentabilidade da Classe.

XV —Pré-Pagamento e Portabilidade dos Direitos Creditérios. Os Devedores podem, a qualquer momento,
proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, das CCB, sem a incidéncia de qualquer tarifa ou
penalidade. Os Devedores tém, ainda, o direito de requerer a portabilidade do crédito representado pelas
CCB, o que gera também a liquidagao antecipada da operacgdo. Tanto o pagamento antecipado quanto a
portabilidade dos créditos podem implicar o recebimento, pela Classe, de um valor inferior ao
previamente previsto no momento da aquisicdo do respectivo Direito Creditorio, bem como afetar o fluxo
de recebimentos previsto para a Classe e a rentabilidade das Cotas.

XV| — Riscos do Mercado Secundario: A Classe € constituida sob a forma de condominio fechado, assim,
o resgate das Cotas s6 podera ser feito ao término do prazo de durac¢do da Classe, razdo pela qual se, por
gualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd que
aliend-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo
apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas cotas e/ou ocasionar a
obtenc¢do de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

XVII — Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas obrigacdes dos
pagamentos dos créditos cedidos a Classe, poderd haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores
devidos pelo Agente de Cobranca. Ndo ha, contudo, garantia de que, em qualguer uma dessas hipoteses,
as referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, nem de que a Classe recuperard a totalidade
dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe.

XVIIl - Risco de Resgate das Cotas em Direitos Creditorios Elegiveis: Conforme previsto no Anexo |, podera
haver a liquidacdo antecipada da Classe em situagGes predeterminadas. Se uma dessas situacdes se
verificar, ha previsdo no Anexo | de que as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios Elegiveis
integrantes da carteira da Classe. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender
os Direitos Creditérios Elegiveis recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis.

XIX — Risco de Irregularidades nos Documentos Representativos do Direito: A GESTORA realizard a
verificacdo da regularidade dos Documentos Representativos do Crédito por meio de auditoria trimestral.
Considerando que tal auditoria é realizada tdo somente apds a cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis a
Classe, a carteira da Classe poderd conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente
irregularidades, o que poderd obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios. O CUSTODIANTE, ou empresa contratada por ele, realizard a guarda
dos Documentos Representativos do Crédito, na qualidade de fiel depositdrio dos Documentos
Representativos do Crédito. Neste caso, a empresa responsdvel pela guarda tem a obrigacdo de permitir
ao CUSTODIANTE, a ADMINISTRADORA e a GESTORA ou terceiros por eles indicados livre acesso a referida
documentagdo. Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode representar
dificuldade adicional a verificacdo da devida formalizacdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos a
Classe, podendo inclusive ocorrer perda de documentacao, falhas sistémicas, operacionais e manuais na
empresa que realiza a guarda, de modo que podera impactar negativamente na Classe.
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XX — Auséncia de Notificacdo aos Devedores: A cessdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis a Classe podera
ndo ser notificada previamente aos Devedores. Ao CUSTODIANTE ndo é imputada qualquer
responsabilidade pelo ndo repasse por parte do Cedente, seja em momento pré ou pds a notificacdo,
visto que a notificacdo é de responsabilidade do Cedente. Caso haja necessidade de notificacdo e a Classe,
por qualguer motivo, ndo consiga efetuar a notificacdo de todos os Devedores, os Direitos Creditdrios
Elegiveis relativos aos Devedores ndo notificados poderdo ndo ser recebidos, ou ser recebidos com atraso,
o que afetard negativamente a rentabilidade da Classe. A auséncia de notificacdo da cessdo aos
Devedores poderd ser alvo de questionamento judicial que venha a considerar a cessdo invalida ou
ineficaz, de modo que podera impactar negativamente na rentabilidade da Classe.

XX| — Risco de Questionamento Judicial Sobre a Validade e Eficacia da Cessdo: As CCB podem vir a ser
questionadas judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizacdo das CCB; (ii) a cldusula de
autorizagdo para débito das parcelas vencidas e a vencer em caso de morte do Devedor; (iii) as taxas
aplicadas; (iv) a forma de cobranca das CCB, inclusive em func¢do das disposicSes estabelecidas no Cédigo
de Defesa do Consumidor; e, ainda, (v) a validade e eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios a
considerando eventualmente como operacdo simulada ou como fraude contra credores. Nestes casos, as
CCB poderdo ser modificadas ou canceladas em virtude de decisdo judicial o que podera acarretar perdas
para a Classe e, consequentemente, podera afetar negativamente a rentabilidade de seu Patrimbnio
Liquido.

XXII — Risco referente a emissao e assinatura das CCB em meio eletrénico: As CCB poderdo ser emitidas e
endossadas em meio eletronico, que ndo gozard da presuncdo de autenticidade garantida aos
documentos que sdo certificados pela ICP-Brasil, ou seja, ndo utilizard “e-CPF ou e-CNPJ”. Ndo ha
entendimento pacificado no judiciario sobre a validade e exequibilidade de documentos assinados sem a
utilizacdo da ICP-Brasil. A Classe ndo podera reclamar do Cedente a devolucdo dos valores relativos ao
endosso das CCB representativas dos Direitos Creditérios em razdo de prejuizos relacionados a
guestionamentos relativos a invalidade das CCB, seja em razdo da sua assinatura eletrénica em ambiente
virtual, seja em razdo do seu endosso eletrénico.

XXIII — Risco referente a execucdo de CCB registrada e transformada em documento eletrénico por
Cartdrio de Titulos e Documentos: As CCB poderdo ser emitidas em meio fisico e, em seguida, registradas
em Cartério de Registro de Titulos e Documentos, que emitird via eletronica da CCB, atestando a
correspondéncia com o titulo original emitido em meio analdgico. Ndo ha entendimento pacificado no
judicidrio sobre a exequibilidade de titulos de crédito registrados dessa forma em Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos, podendo o juizo determinar a juntada da via fisica da CCB, o que pode levar a
uma execugao mais morosa e causar prejuizos a Classe e a seus Cotistas.

XXIV — Risco de perda de margem consigndvel dos Devedores: Apesar de ser verificada a margem
consignavel em folha de pagamento nas CCB, quando de sua celebracdo e quando da cessdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis a Classe, tais CCB podem perder a referida margem em virtude de eventos futuros,
tais como o desconto de pensdes alimenticias, acarretando, assim, impossibilidade de desconto em folha
de pagamento, o que pode afetar o recebimento, pela Classe, de parcelas dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira.

XXV — Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios: Os Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da
carteira da Classe podem ser objeto de pré-pagamento, inclusive nas hipdteses de desligamento dos
Devedores dos Entes Conveniados, nos termos mencionados neste Anexo | e na forma da legislacdo em
vigor. Assim, na hipdtese de ocorrer o pré-pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da
carteira da Classe, pode ocorrer a reducao da rentabilidade dos referidos Direitos Creditérios Elegiveis e,
desta forma, afetar o horizonte de rentabilidade esperado pela Classe.
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XXVI — Risco de Descontinuidade: A Classe estd sujeita aos riscos de eventual liquidacdo antecipada, nos
casos previstos neste Anexo |, de modo que podera ser necessario o resgate das Cotas em Direitos
Creditdrios integrantes da carteira da Classe pelos Cotistas.

XXVII — Riscos de Originacdo: Os Direitos Creditérios serdo cedidos pelos Cedentes e originados pelas
Entidade Consignatdrias e pelo Originador, de modo que poderd haver comprometimento da
continuidade da Classe e de sua rentabilidade, em funcdo da capacidade de originacdo e cessdo de
Direitos Creditdrios Elegiveis. Assim, ndo ha como assegurar que ndo havera rescisdo de contratos que
originam os Direitos Creditdrios, vicio ou escassez de Direitos Creditérios Elegiveis, de forma que podera
haver diminuicdo e descontinuidade ou até mesmo incapacidade, total ou parcial, dos Cedentes na cessdo
e/ou das Entidade Consignatérias e do Originador na originacdo de Direitos Creditérios Elegiveis.

XXVIII — Risco de Desenguadramento Tributario do Fundo por ndo Atendimento de Certos Requisitos
Tributarios (Risco "Come-Cotas"): Para enquadramento do Fundo no tratamento tributario diferenciado
aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditorios (i) o Fundo deve ser classificado como
entidade de investimento, nos termos do artigo 23 da Lei n.2 14.754, de 12 de dezembro de 2023 ("Lei
14.754") e da Resolucdo CMN n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023 ("Resolucdo CMN 5.111"), (ii) a
carteira do Fundo deve investir em ativos de acordo com os critérios previstos no artigo 19 da Lei 14.754
e Resolugdo CMN 5.111. O ndo atendimento de quaisquer desses requisitos (dentre os quais é o
enquadramento da Alocacdo Minima — Entidade de Investimento) pode resultar em alteragado significativa
do tratamento tributario dos Cotistas, incluindo a perda do tratamento tributdrio diferenciado definido
no artigo 24 da Lei 14.754.

XXIX— Risco de ndo obtencdo do tratamento tributario mais benéfico: A GESTORA envidara seus melhores
esforcos para que seja aplicado a Classe e aos Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de
longo prazo. No entanto, em razdo de eventos que estdo fora do controle da GESTORA, incluindo, sem
limitacdo, as hipdteses de liquidacdo antecipada da Classe previstas neste Anexo |, é possivel que a Classe
e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributdrio mais benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal
situacdo podera acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas
Cotas.

XXX — Risco de Reducdo dos Indices de Subordinacdo: A Classe terd indices de Subordinacdo a serem
verificados e monitorados todo Dia Util pela GESTORA. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos
Devedores, as Cotas Subordinadas poderao ter seu valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham
seu valor reduzido a zero, as Cotas Seniores passarao a arcar com eventuais prejuizos da Classe, o que
poderd causar perda de patrimonio aos seus detentores.

XXXI — Risco de Governanca: Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, a proporcdo da participacdo
corrente detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante
deliberacdo em assembleia de cotistas, aprovar modificacdes no Regulamento.

XXXII = Risco de Disseminacdo de Doencas Transmissiveis: A disseminacdo de doencas transmissiveis pelo
mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e uma pressdo recessiva na
economia global e brasileira. O surto de doengas transmissiveis, como o da COVID-19, em uma escala
internacional, pode afetar a confianca do investidor e resultar em uma volatilidade esporadica no
mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas. Adicionalmente,
referidos surtos podem resultar em restricBes a viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas
prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na
economia brasileira resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar
adversamente os negdcios e os resultados operacionais do Cedente, bem como a condic¢do financeira dos
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Devedores. Com relacdo ao Cedente, a disseminacdo de doencas transmissiveis, como o surto de COVID-
19, pode afetar diretamente suas operacgdes. Por exemplo, a necessidade de realizacdo de quarentena
pode restringir as atividades econdmicas das regides afetadas no Brasil, implicando na reducdo do volume
de negdcios do Cedente, dispensas tempordrias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus
negdcios, o que pode afetar adversamente a originacdo de novos Direitos Creditdrios. Eventos que
impactem negativamente a originacdo de novos Direitos Creditorios Elegiveis, tais como os descritos
acima, podem prejudicar a continuidade da Classe. No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso
na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencas transmissiveis, como o da COVID-19,
pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, € possivel que haja o aumento
da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente os resultados da Classe e/ou
provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos na economia
trazidos pelo surto de doencgas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o Governo Brasileiro
e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento dos Direitos
Creditdrios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos Creditérios e, portanto, a
rentabilidade da Classe.

XXXIII — Risco de Fungibilidade: Na hipdtese de os Devedores realizarem os pagamentos referentes aos
Direitos Creditdrios diretamente para um Cedente, tal Cedente devera repassar tais valores a Classe, nos
termos do Contrato de Transferéncia. Caso haja qualquer problema de crédito do Cedente, tais como
intervencao, liquidagdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de prote¢do de credores, a Classe
podera ndo receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacdo de
tais valores, o que pode afetar adversamente o Patrimdnio Liquido da Classe, causando prejuizo a Classe
e aos Cotistas.

XXXIV — Possibilidade de os Direitos Creditorios Virem a Ser Alcancados por Obrigacdes do Cedente ou de
Terceiros: Tendo em vista que a Classe podera adquirir Direitos Creditdrios oriundos de transacdes
realizadas pelo Cedente, todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos pelo Cedente ou por
qualquer terceiro prestador de servicos a Classe, decorrentes da liquidacdo desses Direitos Creditérios de
titularidade da Classe pelos Devedores, ndo poderdo garantir o pagamento de qualquer obrigacdo devida
pelo Cedente ou por qualquer terceiro. Caso o Cedente ou qualquer terceiro prestador de servicos a
Classe venham a ter qualquer conta corrente de sua titularidade bloqueada ou penhorada em decorréncia
de obrigacBes por estes devidas, todos e quaisquer valores de titularidade da Classe ndo poderdo
responder pelo adimplemento de tais obrigaces, bem como deverdo ser transferidos para a Conta da
Classe, nos termos do Regulamento e do Contrato de Transferéncia. Além disso, a eventual liquidacdo
extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperacdo judicial e/ou planos de recuperacdo extrajudicial do
Cedente ndo afetard, do ponto de vista de risco de crédito, o Patrimdnio Liquido da Classe nem ensejara
a desconsideracdo das cessdes dos Direitos Creditorios celebradas nos termos do Contrato de
Transferéncia, uma vez que as cessdes sdo realizadas em cardter definitivo para a Classe, estando
teoricamente ausentes as condicdes relacionadas no artigo 130 da Lei n.2 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada, nos artigos 158 e 159 do Cddigo Civil e no artigo 593 do Cdédigo de Processo
Civil. Entretanto, mesmo assim os recursos de titularidade da Classe que se encontrem na posse do
Cedente ou de qualquer terceiro podem eventualmente virem a ser bloqueados, sendo que sua liberagdo
e/ou recuperacdo podera depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela
GESTORA, por conta e ordem da Classe. O tempo de duracdo e o resultado de quaisquer dos
procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos, o que pode gerar prejuizos para
a Classe e seus Cotistas.

XXXV — Patrimdnio Liquido Negativo: As aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica
nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para
a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o Patrimdnio
Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de
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recursos. E possivel, portanto, que a Classe n3o possua recursos suficientes para satisfazer as suas
obrigacdes.

XXXVI — Demais Riscos: A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exégenos ao controle da ADMINISTRADORA e da GESTORA, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicdveis aos ativos integrantes da carteira da Classe, alteracdo na
politica monetdria, aplicacBes ou resgates significativos.

18.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo em vigor. A politica de investimento da
Classe, bem como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos neste Anexo |, séo determinados pelos
diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido
no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisGes tomadas por seus
profissionais, os quais tracam os parametros de atuacdo da Classe acompanhando as exposicdes a riscos,
mediante a avaliacdo das condi¢cBes dos mercados financeiro e de capitais e a andlise criteriosa dos
diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que estd exposta a Classe e o cumprimento da politica
de investimento da Classe descrita neste Anexo | sdo monitorados por drea de gerenciamento de risco e
de compliance completamente separada da drea de gestdo. A drea de gerenciamento de risco utiliza
modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposicdo a risco. A
utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos
Cotistas. As aplicacOes efetuadas pela Classe de que trata este Anexo | apresentam riscos para os Cotistas.
Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.

18.3. As aplicacBes realizadas na Classe ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA,
do CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de

Créditos - FGC.

CAPITULO XIX — EVENTOS DE SUSPENSAO DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS E
EVENTOS DE AVALIAGAO DA CLASSE

19.1. A Classe deverd suspender a aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis, na hipdtese de
verificagdo das seguintes situagdes:

| — indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30, represente percentual superior a 15% (quinze por
cento);

Il — indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60, represente percentual superior a 12% (doze por
cento);

Il — indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90, represente percentual superior a 9% (nove por
cento);

IV — Indice de Perda Liquida represente percentual superior a 6,5% (seis inteiros e cinco décimos por
cento);

V — [ndice de Pré-Pagamento superior a 8% (oito por cento);
VI — indice de Resolugdo de Cessdo superior a 3% (trés por cento);

VIl —inobservancia dos indices de Subordinacdo pelo prazo de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;
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VIIl — restricdo, pelas Entidades Consignatarias e pelo Cedente, de acesso e atendimento ao
CUSTODIANTE ou auditores por estes contratados, com relacdo aos Documentos Representativos do
Crédito e procedimentos relativos as operacdes e aos Direitos Creditdrios;

IX —ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo; e

X — [ndice de Arrecadac3o de Contas Vinculadas represente percentual inferior a 92,50% (noventa e dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento).

19.1.1. Com excecdo dos indices referidos nos incisos V e VI do item acima, os demais indices
relacionados no item acima serdo calculados na Data de Verificacdo, devendo, para tanto, ser utilizada a
média maével de 3 (trés) meses do respectivo indice, calculada da Data de Verificacdo, observado que a
GESTORA serd a responsavel por calcular os indices previstos nos incisos do item acima.

19.1.2. Asuspensdo de aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe permanecera vélida até o
momento em que se verifique que todos os indices descritos no item 19.1 acima ndo excedam os limites
acima relacionados.

19.2. Observado o disposto no item 19.4 abaixo, na hipdtese de ocorréncia dos seguintes eventos a
seguir descritos, caberd a ADMINISTRADORA, ou, conforme o caso, a GESTORA, ao CUSTODIANTE ou aos
Cotistas interessados, convocar uma Assembleia Especial para deliberar, apds apresentagdo da situagado
da carteira pela GESTORA, sobre: (i) a interrup¢do da realizacdo de qualquer amortizacdo de Cotas
Subordinadas Junior, até que o referido Evento de Avaliagdo seja verificado pela Assembleia Especial e
até que o reinicio das amortizacGes seja autorizado pela Assembleia Especial; ou (ii) liquidagdo antecipada
da Classe, e consequente definicao de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

| — caso ocorra qualguer um dos eventos de suspensdo de aquisicdo de Direitos Creditdrios previstos no
item 19.1 acima, exceto os eventos previstos nos incisos V e VI do item 19.1 acima, por mais de 3 (trés)
meses consecutivos ou 4 (quatro) meses nao consecutivos, dentro de um periodo de 12 (doze) meses;

Il — caso, em 3 (trés) Datas de Verificacdo consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas, dentro de um
periodo de 12 (doze) meses, o [ndice de Pré-Pagamento seja superior a 8% (oito por cento);

lll — caso, em 3 (trés) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas, dentro de um
periodo de 12 (doze) meses, o [ndice de Resolugdo de Cessdo seja superior a 3% (trés por cento);

IV —caso, em 3 (trés) ocasiGes consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas, dentro de um periodo de 12
(doze) meses, o Indice de Arrecadacdo de Contas Vinculadas seja inferior a 92,50% (noventa e dois inteiros
e cinquenta centésimos por cento), e/ou caso a ADMINISTRADORA identifique, a qualquer momento,
falhas ou inconsisténcias materiais no processo de arrecadacao nas Contas Vinculadas;

V — descumprimento pelos Cedentes e/ou pelas Entidades Consignatarias de qualquer de suas obrigaces
estabelecidas neste Regulamento, no Contrato de Consultoria e Cobranca e no Contrato de Transferéncia,
desde que tal descumprimento ndo seja devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo de 8
(oito) Dias Uteis contado do recebimento, pelo respectivo Cedente e/ou pela respectiva Entidade
Consignataria, conforme o caso, de aviso, por escrito, enviado pela GESTORA, informando-a da ocorréncia
do respectivo evento;

VI — renuncia da ADMINISTRADORA a administracdo do FUNDO, desde que ndo substituida nos termos
deste Regulamento;
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VIl — inobservancia pelo CUSTODIANTE, pela GESTORA e/ou pela ADMINISTRADORA de seus deveres e
obrigacdes previstos neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao de servigos, verificada por
qualquer dos Cotistas, pela ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE ou pela GESTORA, desde que o
descumprimento n3o seja sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento de
notificacdo nesse sentido;

VIIl — aquisicdo pela Classe de Direitos Creditérios em desacordo com as Condicdes de Cessdo ou 0s
Critérios de Elegibilidade;

IX — se aplicavel, rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas em 2 (dois) subniveis ou mais da nota
de emissdo de qualquer subclasse, considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco, desde
que tal rebaixamento ndo seja causado por mudanga de metodologia de célculo da Agéncia Classificadora
de Risco;

X — caso, na andlise dos Documentos Representativos do Crédito, a GESTORA verifique a existéncia ou
evidéncia concreta, irrefutdvel e comprovada documentalmente de que os Direitos Creditérios ndo foram
regularmente e devidamente formalizados, e que tais fatos ndo sejam regularizados no prazo maximo de
25 (vinte e cinco) Dias Uteis contado da comunicacdo da GESTORA;

Xl —caso a Entidade Consignataria ou o Cedente (a) inicie qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia,
renegociacdo ampla de dividas, dissolucdo, liquidacdo ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou
beneficio legal similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo; (b) tenha qualquer peticdo ou pedido
relacionado aos eventos e circunstancias descritos na alinea (a) acima ajuizados contra si, ou qualquer
dos procedimentos 1& descritos tenham sido iniciados; (c) tenha proposto plano de recuperacdo
extrajudicial ou similar, independente de confirmacdo do juizo competente; (d) por qualguer ato ou
omissdo, indique seu consentimento, aprovacdo ou anuéncia a qualquer cessao, peticdo, solicitacdo ou
procedimento ou ordem de dispensa ou indicacdo de liquidante ou administrador judicial para toda ou
parte substancial de seus bens ou propriedades; (e) tenha cessado ou descontinuado suas operacées; (f)
intervencdo pelo respectivo 6rgado fiscalizador na Entidade Consignataria e/ou no Cedente; (g) tenha suas
atividades suspensas, ou por qualquer motivo tenha qualquer impedimento de atuar, seja de forma
temporaria ou permanente;

Xll — caso a conta de recebimento dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe seja alterada,
sem autorizagdo da Classe;

XIll — caso classes de cotas de fundos de investimento geridos pela GESTORA, a BYX e/ou suas Partes
Relacionadas deixem de possuir, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) do total das Cotas Subordinadas
Junior;

XIV — caso ocorra uma variacdo da Taxa DI, nos 12 (doze) meses anteriores, em percentual igual ou
superior a 7 (sete) pontos percentuais;

XV — criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas bases de
calculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional da Classe
e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

XVI — resilicdo, extincdo ou término, por qualquer motivo, do contrato celebrado com o CUSTODIANTE,
Contrato de Consultoria e Cobranca e/ou Contrato de Transferéncia;

XVII —amortizacdo das Cotas em desacordo com o disposto neste Anexo | e nos respectivos Apéndices;
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XVIIl — caso a Agéncia de Classificacdo de Risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
ndo divulgue a atualizacdo trimestral da classificacdo de risco referente as Cotas Seniores ou as Cotas
Subordinadas Mezanino por prazo igual ou superior a 120 (cento e vinte) dias contados da data
inicialmente estabelecida para a divulgacdo das informacées;

XIX — caso as Entidades Consignatarias, os Cedentes, seus respectivos controladores (pessoas fisicas e
juridicas), acionistas, administradores, diretores e/ou membros do conselho de administracdo, do
conselho fiscal e/ou qualquer outro érgdo estatutdrio venham a ter contra si sentenca judicial
condenatéria transitada em julgado em relagdo a (a) crimes contra o patriménio; (b) crimes contra a fé
publica; (c) crimes contra o sistema financeiro nacional; (d) crimes contra o mercado de capitais; (e)
crimes previstos na legislacdo sobre a responsabilizacdao de pessoas juridicas pela pratica de atos contra
a administracdo publica (Lei Anticorrupcdo); (f) atos de improbidade administrativa; (g) crimes de lavagem
ou ocultacdo de bens, direitos e valores (lavagem de dinheiro); (h) crimes contra a economia popular; (i)
crimes contra as relagGes de consumo; e (j) crimes previstos na legislacdo falimentar;

XX —ndo constituicdo da Reserva de Despesas ou caso os limites estabelecidos para a Reserva de Despesas
n3o sejam atendidos pelo prazo de 10 (dez) Dias Uteis;

XX| — ocorréncia de extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de divulgacdo de
quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos nos termos deste Anexo | para o calculo do valor das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis ou a 15
(quinze) Dias Uteis alternados, durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior
a Ultima data em que ocorrer o evento;

XXIl — se houver decretacdo de regime especial de administracdo temporaria (RAET), intervencdo e/ou
liquidacdo extrajudicial ou cassagdo da autorizacdo para funcionamento de qualquer Cedente;

XXIIl — ocorréncia de graves alteracGes nas condi¢cdes econémicas e financeiras no pais ou o inicio de
vigéncia ou alteracdo de normas legais e/ou regulamentares, em especial as de natureza fiscal e relativas
ao funcionamento do mercado financeiro, que possam onerar excessivamente, dificultar ou prejudicar o
curso normal das aquisicGes de novos Direitos Crédito Elegiveis pela Classe e o cumprimento pela Classe
de suas obrigacdes perante os Cotistas nos termos deste Regulamento;

XXIV — se os Cotistas Subordinados Junior ndo subscreverem o valor necessario para o reenquadramento
dos Indices de Subordinagdo, nos termos deste Anexo |;

XXV — pedido de declaracédo judicial de insolvéncia da Classe; e

XXVI - caso, em qualquer Data de Verificagdo, o montante acumulado das perdas oriundas de pré-
pagamento dos Direitos Creditdrio integrantes da ultrapasse 2% (dois por cento) do Patriménio Liquido
da Classe, observado que, para fins deste inciso: (a) serdo consideradas apenas as perdas que ndo sejam
compensadas pelos respectivos Cedentes, conforme estabelecido nos Contratos de Transferéncia; e (b)
o Patrimonio Liquido de referéncia devera ser o maior entre: (i) o Patriménio Liquido da Classe na
respectiva Data de Verificacdo; e (ii) a média do Patrimonio Liquido da Classe observada em todas as Datas
de Verificacdo desde a Data da 12 Integralizacdo.

19.3. Caberd a GESTORA o monitoramento dos Eventos de Avaliacdo, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.
19.4. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, a GESTORA suspenderd imediatamente os

procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios. Concomitantemente, comunicard a
ADMINISTRADORA, a qual devera convocar, no prazo de 5 (cinco) dias, uma Assembleia Especial, a ser
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realizada num prazo ndo superior a 20 (vinte) dias, para que seja avaliado o grau de comprometimento
da Classe. Caso a Assembleia Especial decida que qualquer Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacdo, a ADMINISTRADORA deverd convocar nova Assembleia Especial.
19.4.1. Caso a ADMINISTRADORA deixe de convocar a Assembleia Especial prevista no item acima,
caberd a GESTORA ou aos Cotistas interessados, mediante solicitagdo a GESTORA, a convocacdo da
referida Assembleia Especial.

CAPITULO XX — LIQUIDACAO DA CLASSE
20.1. A Classe sera liquidada Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

| — por deliberacao da Assembleia Especial;

Il — caso seja deliberado pela Assembleia Especial que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacgdo;

lll —impossibilidade de a Classe adquirir Direitos Creditdrios Elegiveis pelo prazo de 30 (trinta) dias;

IV — decretacdo de faléncia, decretacdo de regime especial de fiscalizacdo ou cassacdo da autorizagdo
para funcionamento de Entidades Consignatarias ou de Cedentes;

V — renuncia da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE com a consequente ndo assuncdo de suas
funcBes por uma nova instituicdo nos prazos previstos neste Regulamento;

VI — faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE, bem como quaisquer prestadores de servicos ao FUNDO e desde que os prestadores de

servicos referidos neste inciso ndo sejam devidamente substituidos nos termos deste Regulamento;

VIl - caso o Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30, represente percentual superior a 22% (vinte
e dois por cento);

VIl — caso o Indice de Atraso, referente & faixa de atraso F60, represente percentual superior a 19%
(dezenove por cento);

IX —caso o Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90, represente percentual superior a 15% (quinze
por cento);

X — caso o Indice de Perda Liquida represente percentual superior a 9% (nove por cento);

X — caso, em 3 (trés) Datas de Verificacdo consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas, dentro de um
periodo de 12 (doze) meses, o Indice de Pré-Pagamento seja superior a 15% (quinze por cento);

Xll — caso, em 3 (trés) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas, dentro de um
periodo de 12 (doze) meses, o Indice de Resolugdo de Cessdo seja superior a 8% (oito por cento); e

Xl —apds 90 (noventa) dias da Data da 12 Integralizagdo, manutencdo do Patrimonio Liquido didrio da
Classe inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

20.1.1. Os indices relacionados nos incisos VII a Xl do item acima serdo calculados na Data de
Verificacdo pela GESTORA, a quem caberd analisa-los para fins da verificacdo ou ndo de um Evento de
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Liquidacdo. Para fins de calculo dos referidos indices, sera utilizada a média mével de 3 (trés) meses do
respectivo indice, calculada na Data de Verificagdo.

20.2. Caberd a GESTORA o monitoramento dos Eventos de Liquidacdo, nos termos da regulamentacao
aplicavel.
20.3. Na ocorréncia de qualgquer Evento de Liquidacdo, a GESTORA interromperd imediatamente os

procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios e comunicara tal fato a ADMINISTRADORA, sendo que
caberd a ADMINISTRADORA: (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer amortizagdo ou
resgate e os procedimentos de aquisicao de Direitos Creditérios em andamento; e (ii) convocar uma
Assembleia Especial, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da ocorréncia do Evento
de Liquidacdo, para deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de liquidagdo da Classe ou o plano
de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

20.3.1. Aprovada a liquidagdo antecipada da Classe, deverdo os Cotistas deliberar também sobre as
medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, garantias e prerrogativas, ressalvado o
direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item 20.4 abaixo. Ndo obstante, deverdo ser
tomadas as seguintes providéncias:

| — a GESTORA liguidara todos os investimentos e aplicagdes da Classe, transferindo todos os recursos
para a Conta da Classe;

Il — todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe;

lll — observada a ordem de alocacdo dos recursos da Classe, a ADMINISTRADORA debitard a Conta da
Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas Seniores em circulacdo até o limite dos recursos
disponiveis; e

IV — até o pagamento integral das Cotas Seniores, ficard suspensa a amortizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, que somente serdo amortizadas apds o resgate das Cotas
Seniores, observados os limites, requisitos e condi¢c®es previstas na Resolugao CVM 175 e neste Anexo .

20.4. Se a Assembleia Especial decidir pela ndo liquidacdo da Classe, fica desde ja assegurado aos
Cotistas Seniores que assim solicitarem, observada a disponibilidade de recursos e o cronograma de
pagamentos a ser definido na respectiva Assembleia Especial, o resgate de suas Cotas Seniores pelo valor
apurado nos termos deste Anexo |.

20.4.1. Na hipdtese prevista no item acima, os Cotistas Subordinados Mezanino e os Cotistas
Subordinados Junior que sejam dissidentes podem amortizar ou resgatar suas Cotas, desde que os indices
de Subordinac¢do ndo sejam comprometidos.

20.5. Na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe, apds o pagamento das despesas e encargos da
Classe, serd pago aos Cotistas Seniores, se o patrimdénio da Classe assim permitir, o valor de suas
respectivas Cotas Seniores apurado conforme o disposto neste Anexo I. O eventual excedente, sera pago
aos Cotistas Subordinados Mezanino e aos Cotistas Subordinados Junior (nesta ordem), na proporcao das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior por eles detidas, respectivamente,
observado que:
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| — os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditérios integrantes da carteira, cujo valor
deverd ser apurado com observancia ao disposto neste Anexo |, desde que assim deliberado pela
respectiva Assembleia Especial; e

Il —a GESTORA poderd ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios integrantes da carteira,
pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde este Anexo |, acrescido de todos os custos
e despesas necessarios para a liquidacdo e extingcdo da Classe, devendo utilizar os recursos da eventual
alienacdo no resgate das Cotas.

20.6. Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos
de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros
Liguidez integrantes da carteira serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporc¢do de Cotas detida
por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio
acima referido, a ADMINISTRADORA estard desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas
neste Anexo |, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

20.6.1. Nahipdtese do item acima, a ADMINISTRADORA deverd notificar os Cotistas: (i) para que elejam
um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros Liquidez, na
forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (ii) informando a proporc¢do de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros Liquidez integrantes da carteira a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

20.6.2. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas em
circulacdo.

20.7. A liquidacdo da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA em observancia as disposi¢des deste
Regulamento ou o que for deliberado pela Assembleia Especial.

CAPITULO XXI — ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

21.1. A partir da Data da 12 Integralizacdo e até a liquidagdo da Classe, sempre preservada a
manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a ADMINISTRADORA obriga-se, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas de titularidade da Classe, a alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da
Classe, na seguinte ordem:

| — recebimentos decorrentes da integralizacdo das Cotas e dos ativos integrantes da carteira da Classe,
durante o periodo de caréncia para amortizacdo de quaisquer séries de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, na seguinte ordem:

i) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe;

i) manutencdo da Reserva de Despesas;

iii) manutencdo da Reserva de Amortizacdo;

iv) pagamento, conforme aplicavel, de amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas
Seniores, observados os termos e as condicdes estabelecidas neste Anexo | e no respectivo
Apéndice; e

(v) pagamento do Preco de Aquisicdo, em moeda corrente nacional, em observancia a politica

de investimento descrita neste Regulamento.
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Il — recebimentos decorrentes dos ativos integrantes da carteira da Classe, apds encerrado o periodo de
caréncia para amortizacdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino indicado no respectivo
Apéndice, na seguinte ordem:

(i) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe;

(ii) manutencdo da Reserva de Despesas;

(iii) manutencdo da Reserva de Amortizacdo;

(iv) pagamento de amortizagdo de principal e rendimentos das Cotas Seniores, observados os
termos e as condicdes estabelecidos neste Anexo | e no respectivo Apéndice;

(v) pagamento de amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas Mezanino,
observados os termos e as condicGes estabelecidos neste Anexo | e no respectivo Apéndice;
e

(vi) pagamento de amortizagdo de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas Junior,

observados os termos e as condicdes estabelecidos neste Anexo |.

21.2. Exclusivamente na hipdtese de liquidagdo antecipada da Classe, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo alocados na
seguinte ordem:

| — no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos do
Regulamento, deste Anexo | e da regulamentacdo aplicavel;

Il — na amortizacdo e resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condices deste Anexo | e
respectivos Apéndices, até o seu resgate;

[l —na amortizacdo e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, apds resgate integral das Cotas Seniores,
observados os termos e as condicdes deste Anexo | e dos respectivos Apéndices; e

IV — na amortizacdo e resgate de Cotas Subordinadas Junior, apds o resgate integral das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os limites, os termos e as condi¢des deste Anexo |.

CAPITULO XXII — PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

22.1. Na hipdtese de ocorréncia dos seguintes eventos, a ADMINISTRADORA estara obrigada a
verificar se o Patrimonio Liquido da Classe estd negativo:

| —qualquer pedido de declaragado judicial de insolvéncia da Classe;

Il — quando o saldo devedor dos Direitos Creditérios (Valor presente — PDD) somado ao caixa for inferior
ao valor correspondente ao somatdério das despesas devidas previstas na Parte Geral e neste Anexo | nos
ultimos 3 (trés) meses anteriores a data de verificacdo; e

lll — sentenca condenatdria em face da Classe de natureza judicial, arbitral, administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido.

22.2. Caso verifique, a qualguer tempo, que o Patrimdnio Liquido esta negativo, a ADMINISTRADORA
imediatamente: (i) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizacdo e do resgate
das Cotas; (ii) comunicard a verificacdo do Patrimbnio Liquido negativo a GESTORA, que devera
interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; (iii) divulgard fato relevante, nos termos da
regulamentacdo aplicavel; e (iv) dard inicio, em conjunto com a GESTORA, nas suas respectivas esferas de
atuacdo, aos procedimentos previstos na Resolu¢dao CVM 175.
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CAPITULO XXIIl — COMUNICAGOES AOS COTISTAS

23.1. A divulgacdo de informacg@es sobre a Classe deverd ser abrangente, equitativa e simultanea para
todos os Cotistas.

23.1.1. As informacGes exigidas pela Resolucdo CVM 175 deverdo ser passiveis de acesso por meio
eletrénico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”,
“divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que
as informacd@es se tornarem acessiveis aos Cotistas.

23.1.2. Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifesta¢do” ou

7 7

“concordancia” dos Cotistas as manifestacGes dos Cotistas serdo armazenadas pela ADMINISTRADORA.
23.1.3. N&o haverd o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

23.1.4. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagdo de seu endereco eletrbnico a
ADMINISTRADORA, a ADMINISTRADORA ficara exonerada do dever de enviar as informacdes previstas na
Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por
incorrecao no endereco informado.

%k %k %k
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APENSO | AO ANEXO |

Este Apenso | é parte integrante e insepardvel do Anexo | da Classe Unica do Valora BYX Warehouse Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada

Os termos e expressdes utilizados neste Apenso |, quando iniciados com letra maiuscula, no singular ou
no plural, exceto de outra forma definidos neste Apenso |, terdo os significados a eles atribuidos no

Regulamento.

Politica de Concessdo de Crédito

Politica de Crédito:

1. Para a concessdo de empréstimos, a atuacdo conjunta do Originador e do Credor Original
implementa a presente Politica de Crédito.

1.1. Para fins de definicdo do limite de crédito a ser concedido, sdo examinadas determinadas
informacdes e documentos relativos aos Devedores, que poderao incluir, sem se limitar:

| — cédula de identidade do Devedor;
Il —regularidade perante a Receita Federal,
[ll — cddigo de beneficios do INSS; e

IV —margem consignavel disponivel.

% %k k %k
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APENSO Il AO ANEXO |

Este Apenso Il é parte integrante e insepardvel do Anexo | da Classe Unica do Valora BYX Warehouse Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada

Os termos e expressdes utilizados neste Apenso Il, quando iniciados com letra maiudscula, no singular ou
no plural, exceto de outra forma definidos neste Apenso Il, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento.

Politica de Cobranca
1. Caberd ao Agente de Cobranca a adocdo dos seguintes procedimentos:

(i) gerir o processo de emissdo de boletos para pagamentos de Direitos Creditorios
Inadimplidos, pelos Devedores, os quais serdo emitidos para pagamento direto na Conta do
Fundo ou mediante transferéncia identificada realizada da conta do Devedor diretamente para
a Conta do Fundo;

(i) avaliar a pertinéncia de realizar a negativacdo do Devedor nos érgdos de protecdo ao
crédito, apds decorridos 60 (sessenta) dias;

(iii)  providenciar, em caso de realizacdo de acordo de pagamento com o Devedor apds
negativacdo do Devedor e apds o primeiro pagamento deste, a retirada do registro dos érgaos
de protecdo ao crédito;

(iv)  em caso de inadimpléncia por reducdo do valor correspondente a margem consignavel
do Devedor em decorréncia da realizacdo de dedugdes, por forca, por exemplo, de decisdo
judicial, (v.g., pagamento de pensdo alimenticia), prioritdrias para fins de desconto, resultando
em quaisquer redugbes ou bloqueio da remuneracdo disponivel do Devedor, buscar por meio
do Cedente, a renegociacao ou refinanciamento, de modo que as condi¢cdes da nova CCB sejam
condizentes com a nova margem consignavel ou saldo disponivel do Devedor inadimplente. A
efetivacdo de qualquer renegociacdo ou refinanciamento dependerd de prévia e expressa
autorizacdo da GESTORA; e

(v)  mediante aprovacdo prévia da GESTORA, iniciar quaisquer procedimentos judiciais
necessarios a cobranca extraordinaria dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, inclusive por meio
de medidas acautelatdrias e de preservacdo de direitos, desde que o montante dos Direitos
Creditdrios justifique tais medidas.

%k %k % x
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APENSO Il AO ANEXO |

Este Apenso Il é parte integrante e insepardvel do Anexo | da Classe Unica do Valora BYX Warehouse
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada

Os termos e expressées utilizados neste Apenso Ill, quando iniciados com letra maidscula, no singular ou
no plural, exceto de outra forma definidos neste Apenso Il, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento.

Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditorios por Amostragem

A verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios objeto de aquisicdo pela Classe serd efetuada pela
GESTORA, até a respectiva Data de Aquisicdo, por amostragem.

1. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, a Classe utilizard os seguintes
procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela
Classe:

No ambito das verificacGes a serem realizadas, a determinacdo da respectiva amostra se dara pela
férmula abaixo:

N+z2x px(1-p)
n=
ME2+x(N—1)+ z2+xp* (1 —p)

Sendo certo que, se o resultado da férmula acima nado for um ndmero inteiro, o tamanho da amostra n
serd o nimero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima), e considerando:

n =tamanho da amostra;
N = nUmero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1,64485363, que é inverso da funcdo Distribuicdo Acumulada Normal (0;1) referente a
95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da propor¢do sendo avaliada: 5% (cinco por cento); e
ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A formula acima é definida como férmula para amostragem em distribuicGes hipergeométricas,
(amostragem em populagdes finitas ou pequenas).

Itens sdo os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos procedimentos
estipulados neste apenso (“ltens”).

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a GESTORA ou terceiro por ela contratado devera
utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de Direitos Creditérios a serem

adquiridos:

Procedimentos realizados:

(i) primeiramente, os Itens serdo numeradas de 1 a N;
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(ii) para determinar o 12 (primeiro) Iltem componente da amostra, serd gerado um ndmero
aleatdrio dentro do intervalo de 1 a N — o 12 (primeiro) Item da amostra sera a correspondente a tal
numero aleatdrio na numeracdo estabelecida em (1) acima; e

(iii) para determinar o i-ésima (i variando de 2 a n) ltem componente da amostra, sera gerado um
novo numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N — o i-ésima Item da amostra sera a correspondente
a tal nimero aleatdrio na numeracdo estabelecida em (1) acima; caso referido Item ja faca parte da
amostra, serd escolhida o préximo Item da lista (de acordo com a ordenacdo numérica estabelecida em
(1) acima, considerando, ainda, que, caso o ltem em questdo seja o de nimero N, o préximo da lista sera
o de nimero 1), que ndo faca parte da amostra.

2. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios,
inclusive o CUSTODIANTE ou a Consultora, sendo que, nessa hipotese, a GESTORA devera fiscalizar sua
atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.

3. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira
da Classe, o que for maior, o CUSTODIANTE, ou terceiro por ele contratado nos termos da regulamentacao
aplicavel, deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim
como o lastro dos Direitos Creditorios Inadimplidos no mesmo periodo.

4. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informacGes oriundas da Entidade
Registradora, observado que deve verificar se tais informacdes sdo consistentes e adequadas a
verificacdo.

%k k% x
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APENSO IV AO ANEXO |

Este Apenso |V é parte integrante e insepardvel do Anexo | da Classe Unica do Valora BYX Warehouse
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada

Os termos e expressdes utilizados neste Apenso I, quando iniciados com letra maiuscula, no singular ou
no plural, exceto de outra forma definidos neste Apenso |l, terdo os significados a eles atribuidos no

Regulamento.

Cddigos INSS Elegiveis

Espécie | Descricdo da Espécie

1 Pensdo por Morte de Trabalhador Rural

2 Pensdo por Morte Acidentaria Trabalhador Rural
3 Pensdo por Morte de Empregador Rural

4 Aposentadoria por Invalidez Trabalhador Rural
5 Aposentadoria Invalidez Acidentaria Trabalhador Rural
6 Aposentadoria Invalidez Empregador Rural

7 Aposentadoria por Velhice Trabalhador Rural
8 Aposentadoria por Idade Empregador Rural

19 Pens3do de Estudante (lei 7.004/82)

20 Pensdo por Morte de Ex Diplomata

21 Pensdo por Morte Previdenciaria

22 Pensdo por Morte Estatutaria

23 Pensdo por Morte de Ex Combatente

24 Pensdo Especial (ato Institucional)

26 Pensdo por Morte Especial

27 Pensdo Morte Servidor Publico Federal

28 Pensdo por Morte Regime Geral

29 Pensdo por Morte Ex Combatente Maritimo
32 Aposentadoria Invalidez Previdencidria

33 Aposentadoria Invalidez Aeronauta

34 Aposentadoria Inval. Ex Combatente Maritimo
37 Aposentadoria Extranumerario Capin

38 Aposentadoria Extranum. Funcionario Publico
41 Aposentadoria por Idade

42 Aposentadoria por Tempo de Contribuicdo

43 Aposentadoria por Tempo Servigo Ex Combatente
44 Aposentadoria Especial de Aeronauta

45 Aposentadoria Tempo Servico Jornalista

46 Aposentadoria Especial

49 Aposentadoria Ordinaria

51 Aposentadoria Invalidez Extinto Plano Basico
52 Aposentadoria Idade Extinto Plano Basico

54 Pensdo Indenizatdria a Cargo da Unido

55 Pensdo por Morte Extinto Plano Basico

56 Pensdo Vitalicia Sindrome Talidomida
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57 Aposentadoria Tempo de Servico de Professor
58 Aposentadoria de Anistiados

59 Pensdo por Morte de Anistiados

60 Beneficio Indenizatdério a cargo da Unido

72 Aposentadoria Tempo Servico Lei de Guerra
78 Aposentadoria Idade Lei de Guerra

81 Aposentadoria Compulséria Ex Sasse

82 Aposentadoria Tempo de Servico Ex Sasse
83 Aposentadoria por Invalidez Ex Sasse

84 Pensdo por Morte Ex Sasse

87 BPC/LOAS a Pessoa com Deficiéncia

88 BPC/LOAS a Pessoa ldosa

89 Pensdo Esp. Vitimas Hemodialise Caruaru
92 Aposentadoria Invalidez Acidente Trabalho
93 Pensdo por Morte Acidente do Trabalho

96 Pensdo Especial Hanseniase Lei 11.520/07

%k %k %k
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APENDICE DA 12 SERIE DE COTAS SENIORES

Este Apéndice é parte integrante e insepardvel do Anexo | da Classe Unica do Valora BYX Warehouse Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada

Os termos e expressdes utilizados neste Apéndice, quando iniciados com letra mailscula, no singular ou
no plural, exceto de outra forma definidos neste Apéndice, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento.

Quantidade total de Cotas 90.000,00 (noventa mil) cotas.
Seniores da 12 Série:

Valor Unitério de Emissdo: RS 1.000,00 (mil reais).

Montante total de Cotas Seniores RS 90.000.000,00 (noventa milhdes reais), na respectiva Data da
da 12 Série: 12 Integralizagdo.

Distribuicdo parcial: A oferta serd mantida com a colocacdo de qualquer quantidade
de Cotas Seniores da 12 Série.

Forma de distribuicdo: Nos termos da Resolucdo CVM 160, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, em regime de melhores esforcos de
colocagdo, destinada a Investidores Profissionais.

Prazo para distribuicdo: Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da
oferta.

Valor Unitério de Integralizacdo:  As Cotas Seniores da 12 Série serdo integralizadas: (i) na Data da 12
Integralizacdo, pelo Valor Unitario de Emissdo; e (ii) a partir do 12
(primeiro) Dia Util, inclusive, seguinte a Data da 12 Integralizagdo de
Cotas Seniores da 12 Série, pelo valor unitario das Cotas Seniores da
12 Série entdo em vigor.

Forma de integralizacdo: As Cotas Seniores da 12 Série deverdo ser integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario de Integralizacdo, no
ato de subscricdo, observados os procedimentos descritos no Anexo
l.

Data de Resgate: Cotas Seniores da 12 Série terdo prazo de 36 (trinta e seis) meses
contados da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores da 12 Série.

Periodo de Caréncia: 10 (dez) meses a contar da Data da 12 Integralizacdo.

Datas de Pagamento: Desde que o Patrimdnio Liquido da Classe assim o permita e a Classe
conte com recursos suficientes em moeda corrente nacional e
observada a ordem de alocacdo de recursos estabelecida no
CAPITULO XXI do Anexo I, as Cotas Seniores da 12 Série serdo
amortizadas no 159 (décimo quinto) dia de cada més da seguinte
forma:
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Cronograma de Amortizacdo - Principal e Remuneracdo
Numerode | Fracdo do valordas Cotas -
Amortizacdo | Seniores a ser amortizado Data de amortizagso
1/12 1/12 15/08/2025
2/12 1/11 15/09/2025
3/12 1/10 15/10/2025
4/12 1/9 15/11/2025
5/12 1/8 15/12/2025
6/12 1/7 15/01/2026
7/12 1/6 15/02/2026
8/12 1/5 15/03/2026
9/12 1/4 15/04/2026
10/12 1/3 15/05/2026
11/12 1/2 15/06/2026
12/12 1/1 15/07/2026

Meta de Rentabilidade das Cotas A Classe buscarad atingir, para as Cotas Seniores da 12 Série,

Seniores da 12 Série: rentabilidade correspondente a apropriacdo didria da Taxa DI,
expressa na forma percentual e calculada diariamente sob a
forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, apurada e divulgada
pela B3, acrescida de sobretaxa (spread) de 3,00% (trés inteiros
por cento) ao ano. (“Meta de Rentabilidade Sénior 12 Série”).
Independentemente do valor do Patrimédnio Liquido da Classe,
os Cotistas Seniores da 12 Série ndo fardo jus a uma rentabilidade
superior a Meta de Rentabilidade Sénior 12 Série, a qual
representard o limite maximo de remuneracdo possivel para as
Cotas Seniores da 12 Série.

Ndo hda garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE e do Consultor Especializado de que a Meta de
Rentabilidade Sénior 12 Série serd atingida.

* % % %
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APENDICE DA 22 SERIE DE COTAS SENIORES

Este Apéndice é parte integrante e insepardvel do Anexo | da Classe Unica do Valora BYX Warehouse Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada

Os termos e expressdes utilizados neste Apéndice, quando iniciados com letra mailscula, no singular ou
no plural, exceto de outra forma definidos neste Apéndice, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento.

Quantidade total de Cotas 100.000,00 (cem mil) cotas.
Seniores da 22 Série:

Valor Unitério de Emissdo: RS 1.000,00 (mil reais).

Montante total de Cotas Seniores RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na respectiva Data da
da 2 Série: 12 Integralizagdo.

Distribuicdo parcial: A oferta serd mantida com a colocacdo de qualquer quantidade
de Cotas Seniores da 22 Série.

Forma de distribuicdo: Nos termos da Resolucdo CVM 160, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, em regime de melhores esforcos de
colocagdo, destinada a Investidores Profissionais.

Prazo para distribuicdo: Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da
oferta.

Valor Unitério de Integralizacdo:  As Cotas Seniores da 22 Série serdo integralizadas: (i) na Data da 12
Integralizacdo, pelo Valor Unitario de Emissdo; e (ii) a partir do 12
(primeiro) Dia Util, inclusive, seguinte a Data da 12 Integralizagdo de
Cotas Seniores da 22 Série, pelo valor unitario das Cotas Seniores da
22 Série entdo em vigor.

Forma de integralizacdo: As Cotas Seniores da 22 Série deverdo ser integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario de Integralizacdo, no
ato de subscrigdo, observados os procedimentos descritos no Anexo
l.

Data de Resgate: Na Ultima Data de Pagamento.
Periodo de Caréncia: 12 (doze) meses a contar da Data da 12 Integralizacdo.
Datas de Pagamento: Apds o decurso do Periodo de Caréncia, desde que o Patrimobnio

Liquido da Classe assim o permita e a Classe conte com recursos
suficientes em moeda corrente nacional e observada a ordem de
alocacdo de recursos estabelecida no CAPITULO XXI do Anexo |,
as Cotas Seniores da 22 Série serdo amortizadas no 152 (décimo
quinto) dia de cada més, sendo a primeira Data de Pagamento 15 de
junho de 2026 e a Ultima Data de Pagamento até 15 de junho 2033.

A amortizacdo das Cotas Seniores da 22 Série sera realizada em
Regime de Caixa na proporc¢do de 85% (oitenta e cinco por cento)
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para as Cotas Seniores e 15% (quinze por cento) para a Cotas
Subordinadas Mezanino, de acordo com o valor atualizado das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo na respectiva Data de Pagamento, observadas, ainda,
as regras de calculo definidas no Anexo | e neste Apéndice.

A base de célculo para apuracdo dos valores devidos aos Cotistas
Seniores da 22 Série a titulo de amortizacdo de suas Cotas
Seniores da 22 Série deverd observar os montantes liquidos e a
data da efetiva disponibilidade, a Classe, dos valores dos Direitos
Creditodrios, Ativos Financeiros de Liquidez e demais modalidade
operacionais integrantes da carteira da Classe.

Meta de Rentabilidade das Cotas A Classe buscard atingir, para as Cotas Seniores da 22 Série,

Seniores da 22 Série: rentabilidade correspondente a apropriacdo didria da Taxa DI,
expressa na forma percentual e calculada diariamente sob a
forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, apurada e divulgada
pela B3, acrescida de sobretaxa (spread) de 1,40% (um inteiro e
guarenta centésimos por cento) ao ano. (“Meta de Rentabilidade
Sénior 22 Série”). Independentemente do valor do Patrimdnio
Liquido da Classe, os Cotistas Seniores da 22 Série ndo fardo jus
a uma rentabilidade superior a Meta de Rentabilidade Sénior 22
Série, a qual representard o limite maximo de remuneracdo
possivel para as Cotas Seniores da 22 Série.

Ndo hd garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE e do Consultor Especializado de que a Meta de
Rentabilidade Sénior 22 Série sera atingida.

%k %k ok



BancoDaycoval

APENDICE DA 12 SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Este Apéndice é parte integrante e insepardvel do Anexo | da Classe Unica do Valora BYX Warehouse Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada

Os termos e expressdes utilizados neste Apéndice, quando iniciados com letra mailscula, no singular ou
no plural, exceto de outra forma definidos neste Apéndice, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento.

Quantidade total de Cotas 30.000,00 (trinta mil) cotas.
Subordinadas Mezanino da 12

Série:

Valor Unitério de Emissdo: RS 1.000,00 (mil reais).

Montante total de Cotas R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), na respectiva 12 Data
Subordinadas Mezanino da 12 de Integralizagdo.

Série:

Distribuicdo parcial: A oferta serd mantida com a colocac¢do de qualquer quantidade
de Cotas Subordinadas Mezanino da 12 Série.

Forma de distribuicdo: Nos termos da Resolugcdo CVM 160, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, em regime de melhores esforcos de
colocacdo, destinada a Investidores Profissionais.

Prazo para distribuicdo: Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da

oferta.

Valor Unitdrio de Integralizacdo:  As Cotas Subordinadas Mezanino da 12 Série serdo integralizadas:
(i) na Data da 12 Integralizagdo, pelo Valor Unitario de Emissdo; e (ii)
a partir do 12 (primeiro) Dia Util, inclusive, seguinte a Data da 12
Integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino da 12 Série, pelo
valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino da 12 Série entdo
em vigor.

Forma de integralizacdo: As Cotas Subordinadas Mezanino da 12 Série deverdo ser
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo Valor
Unitario de Integralizacdo, no ato de subscricdo, observados os
procedimentos descritos no Anexo |.

Data de Resgate: Na ultima Data de Pagamento.
Periodo de Caréncia: 12 (doze) meses a contar da Data da 12 Integralizacdo.
Datas de Pagamento: Apds o decurso do Periodo de Caréncia, desde que o Patrimdnio

Liquido da Classe assim o permita e a Classe conte com recursos
suficientes em moeda corrente nacional e observada a ordem de
alocacdo de recursos estabelecida no CAPITULO XXI do Anexo |,
as Cotas Subordinadas Mezanino da 12 Série serdo amortizadas
em Regime de Caixa, sendo que o primeiro pagamento serd
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realizado em 15 de junho de 2026, observado o disposto no
Anexo .

A amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino da 12 Série sera
realizada em Regime de Caixa na proporcdo de 85% (oitenta e
cinco por cento) para as Cotas Seniores e 15% (quinze por cento)
para a Cotas Subordinadas Mezanino, de acordo com o valor
atualizado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo na respectiva Data de Pagamento,
observadas, ainda, as regras de calculo definidas no Anexo | e
neste Apéndice.

A base de calculo para apuragdo dos valores devidos aos Cotistas
Subordinados Mezanino a titulo de amortizacdo de suas Cotas
Subordinadas Mezanino da 12 Série deverd observar os
montantes liquidos e a data da efetiva disponibilidade, a Classe,
dos valores dos Direitos Creditérios, Ativos Financeiros de
Liquidez e demais modalidades operacionais integrantes da
carteira da Classe.

Meta de Rentabilidade das Cotas A Classe buscara atingir, para as Cotas Subordinadas Mezanino

Subordinadas Mezanino da 12 da 12 Série, rentabilidade correspondente a apropriacdo diaria

Série: da Taxa DI, expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob a forma de capitalizacdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
apurada e divulgada pela B3, acrescida de sobretaxa (spread) de
3,60% (trés inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano.
(“Meta_de Rentabilidade Subordinada Mezanino 12 Série”).
Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe,
os Cotistas Subordinados Mezanino da 12 Série ndo fardo jus a
uma rentabilidade superior a Meta de Rentabilidade
Subordinada Mezanino 12 Série, a qual representara o limite
maximo de remuneracdo possivel para as Cotas Subordinadas
Mezanino da 12 Série.

Ndo hda garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE e do Consultor Especializado de que a Meta de
Rentabilidade Subordinada Mezanino 12 Série sera atingida.

%k %k % x
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