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CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 CASH OIL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA (“FUNDQ”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (Codigo Civil), e pela parte geral e o Anexo Normativo | da
Resolucdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comisséo de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “CVM” e “Resolucédo 175”), terd como principais caracteristicas:
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Classe Unica.

Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com

sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servico Essencial”).

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM, com sede na Praia de Botafogo,
n® 501 - 5° andar - parte, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, e inscrita no
CNPJ sob o n°® 29.650.082/0001-00, devidamente autorizado a prestacéo dos
servigos de administracédo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio
do Ato Declaratorio n.° 5968, de 10 de maio de 2000 (“GESTOR” ou “Prestador
de Servico Essencial” e, quando referido conjuntamente com o
ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

1.1.1 O Fundo, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem,
seu GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de
servico do Fundo obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de
acordo com o Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem
do Mercado da B3 (“‘Regulamento CAM B3” e “CAM B3,
respectivamente), toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacéo,
validade, eficacia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das
disposi¢Bes contidas no regulamento do Fundo e seus Anexos, nas
normas editadas pela CVM que lhe sejam aplicaveis e nos
instrumentos entre si firmados (“Arbitragem”).

(i) A Arbitragem sera de direito, com a aplicacdo das normas da Republica
Federativa do Brasil, terd sede no Municipio de Sdo Paulo, sera
conduzida em lingua portuguesa e de forma confidencial. O tribunal
arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo um deles
presidente, escolhidos nos termos do Regulamento CAM B3.

(ii) As despesas processuais iniciais deverdo ser rateadas entre as partes,
arcando cada polo processual com metade dos valores necessarios,
sem prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas partes
interessadas, resolvendo-se as indefinicbes nos termos do
Regulamento CAM B3. A sentenca arbitral deverd determinar a
responsabilidade final pelas despesas de acordo com a sucumbéncia
de cada parte, as quais deverdo incluir as taxas administrativas,
honoréarios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas
expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a imposicdo de
honorarios de sucumbéncia, bem como a determinacao de indenizacdo
e/ou de reembolso por gastos com honorarios contratuais de éxito e/ou
com honorarios de pareceristas ou outros consultores.

(iii) As partes poderao recorrer ao Poder Judiciario, para tanto elegendo-se
o foro da comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, para (i) buscar
a execucao especifica de disposicdes contratuais certas e liquidas, que
ndo necessitem de prévia discussao em Arbitragem; (ii) buscar a




btgpactual

Regulamento
CASH OIL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
CNPJ n°53.860.271/0001-83

execucdo de sentenca arbitral; (iii) buscar a anulacdo de sentenca
arbitral nos termos da Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996 (e de
normas que venham a lhe suceder); e (iv) antes da constituicdo do
tribunal arbitral, buscar medidas cautelares ou antecipac@es de tutela,
as quais deverao ser submetidas a posterior analise pelo tribunal
arbitral. As partes concordam em afastar qualquer possibilidade de
nomeacao de arbitro(s) provisdrio(s) ou de emergéncia.

Ultimo dia Gtil do més de setembro de cada ano.

Cotas de Classe Unica Anexo |

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacgédo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) aplicacdo e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos
aplicaveis as manifestacbes de vontade dos cotistas; (v) remuneracgéao; (vi) politica de investimento e
composicao e diversificacdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentacéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipo6teses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribui¢cdes previstas na lei, neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel,
cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessérios a administracdo do FUNDO, o que
inclui, mas ndo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos
seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das
cotas; (c) auditoria independente; (d) custodia; e, eventualmente, (e) outros servicos em
beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2  Nao obstante as atribuicdes previstas na lei, neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel,
cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que
inclui mas nado se limita & contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos
seguintes servigos: (a) intermediacéo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de
cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificac&o de risco por agéncia de classificacéo
de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de
ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢co prestado ao FUNDO nao se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serédo
responsaveis apenas pela fiscalizacéo de tal servi¢o. As atribuicBes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servico perante 0 FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servico ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagéo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a lei, este regulamento
ou a regulamentagdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1  Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacéo de
suas operacgfes, desde que os servigos sejam devidamente prestados em observancia a
politica de investimento do FUNDO ou de seus respectivos deveres, nos termos deste
regulamento e da regulamentacao aplicavel.
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2.3

2.4

2.5

2.6

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigco perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néao séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Os Prestadores de Servicos Essenciais, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores identificados pela
referida norma, obrigam-se a observar o disposto na Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme
alterada ou substituida de tempos em tempos, na Circular Banco Central 3.978 e nas demais
regulamentac8es acerca dessa matéria.

Os Prestadores de Servicos Essenciais estéo sujeitos aos termos da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada (“Lei Anticorrupcdo”), entre outras a que estejam sujeitos e que versem sobre
atos de corrupc¢ao e atos lesivos & administracdo publica, comprometendo-se a se abster de qualquer
atividade que constitua uma violagédo das disposi¢bes dessas regras, bem como a dar ciéncia dessas
regras aos demais contratados do FUNDO, mediante compromisso formal. Nesse sentido, os
Prestadores de Servicos Essenciais, por si e por seus administradores, diretores, empregados e
agentes, bem como seus sécios que venham a agir em seu nome, respectivamente, deverao conduzir
suas praticas comerciais, durante o funcionamento do FUNDO, de forma ética e em conformidade com
0s preceitos legais aplicaveis, abstendo-se de dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou autorizar o
pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer coisa de valor a qualquer
servidor publico, autoridade governamental, consultores, representantes, parceiros, ou quaisquer
terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer ato ou decisdo do agente ou do governo, ou para
assegurar qualquer vantagem indevida a, ou direcionar negécios para, qualquer pessoa, fisica ou
juridica, em violacéo as regras da Lei Anticorrupgao.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO terd encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos do art. 117 da
Resolucao 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de
Servi¢o Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsével por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cotas,
na forma prevista na Resolucdo 175 e altera¢gBes posteriores.

4.1.1 A convocacao ocorrerd, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacéo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2 Alnstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacéo.

4.1.4  Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao na classe de
cotas.

4.1.6 O quorum para aprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

4.1.7 As deliberacdes relativas exclusivamente as demonstracfes contabeis que nao contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por

meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
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(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal € de maioria

4.3

simples, independentemente da matéria.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos

previstos no art. 52 da Resolugdo 175.

CAPITULO 5 - TRIBUTACAO

51 O GESTOR, na definicao da composicdo da carteira do FUNDO, buscara perseguir o tratamento
tributario de longo prazo segundo classificacdo definida para fundos de investimento pela
regulamentacao vigente.

De acordo com a legislacéo vigente, as operacdes da carteira do
. .| FUNDO sao isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas
Operacoes da carteira: | 5o |mposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.
Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:
l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):
Os rendimentos auferidos pelos cotistas serédo tributados pelo IRF no dltimo dia Gtil dos meses de
maio e novembro no caso de cobranca semestral (“Come-Cotas”) e no resgate das cotas,
conforme as seguintes aliquotas regressivas em funcéo do prazo de aplicacéo:
Periodo da aplicacao: Aliguotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%
NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO quando a composicao da carteira de titulos tenha prazo médio
igual ou superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.
Caso, por razfes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica
de investimento, a carteira do FUNDO for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-
se aquela cuja composicao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, o IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:
Periodo da aplicacao: Aliguotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%
_ A cobranca do imposto seré realizada pela retencdo de parte do valor
Cobranca do IRF: resgatado ou, no caso da cobranca de come-cotas, por meio da
reducdo da quantidade de cotas detidas pelo cotista.
BTG Pactual
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5.2

5.3

54

Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurada e aplicada
aliquota complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade
"come-cotas" e aquela aplicavel segundo o periodo de aplicacao.

1. IOF/TVM:

Resgates e alienacdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe
de cotas sofrerdo tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungéo do prazo. A
partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1%
(um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em funcao
do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da aplicacdo e chega
a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacao.

Aporte de ativos financeiros

52.1 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislagéo
em vigor, notadamente o Artigo 1°, da Lei n° 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteragbes
posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos
documentos e comprovacdes nele previstos.

5.2.2 Por ocasido do aporte, 0o ADMINISTRADOR se reserva ao direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicao para a efetivacdo da operacdo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitacdo desses tributos. Ainda, o
ADMINISTRADOR se reserva no direito de reclassificar operacdes que, na esséncia, sejam
equivalentes a aportes, para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagéo e regulamentagcé@o em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributério aplicavel em regra aos cotistas e ao
FUNDO, nédo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da
legislacdo e regulamentagcédo em vigor.

Ha excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores e/ou encaminharéo de forma eletronica as informacgdes de envio obrigatdrio previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servi¢o de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
* k% %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO CASH OIL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA —
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estéo descritas abaixo:

As cotas do FUNDO sao de classe Unica.

Aberto.

Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro.

Renda Fixa.

O objetivo da classe € acompanhar a rentabilidade da variacao da taxa de
juros no mercado interbancario (mensurada pela variagdo do Depdsito
Interbancario), de tal forma que tenha baixa volatilidade e consisténcia.

O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipétese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais
guanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de
sua carteira.

Destinado exclusivamente a cotistas que possuam vinculo societario,
classificados como profissionais.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

ADMINISTRADOR.

As cotas ndo poderao ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou
entidade de balcéo organizado.

As cotas ndo podem ser objeto de cessédo ou transferéncia, salvo pelas
hipoteses previstas na Resolucao 175 e alteragdes posteriores.

As cotas ter&o o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimdnio
liquido pelo nimero de cotas da respectiva classe, apurados, ambos, na
abertura do dia.

Em feriados de &mbito nacional, a classe de cotas ndo possui cota, ndo
recebe aplicacGes e nem realiza resgates, sendo certo que estas datas
nao serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem de prazo de
conversdo de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e
municipais a classe de cotas possui cota, recebe aplicacfes e realiza
resgates.

BTG Pactual
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A classe de cotas incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre
capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que
integrem a sua carteira.

Para a integralizacdo e resgate, serdo utilizados ativos financeiros,
devendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, débito e crédito em conta corrente
ou qualquer outro sistema de liquidagdo que venha a ser criado,
legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servicos
Essenciais.

O GESTOR, emrelagéo a esta classe de cotas, adota politica de exercicio
de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da classe de
cotas esta negativo:

0] qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigagBes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido, naquela data
de referéncia;

(iii) pedido de recuperagéo extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenagdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

2.3 Caso 0 ADMINISTRADOR verifique que o patrimdnio liquido da classe de cotas esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaracéo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢éo 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposicBes da Resolucdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hip6tese de patriménio liquido negativo da classe de cotas.

CAPITULO 3 — DA EMISSAO, APLICACAO E RESGATE DE COTAS

3.1 Os termos e condi¢des para aplicacdo e resgate observardo o disposto abaixo e na regulamentacao
aplicavel:

D+0

As cotas da classe podem ser resgatadas a qualquer tempo com
rendimento.

Converséao: D+0 (til a partir da solicitagado (“Data da Conversao”).
Pagamento: D+0 (til da Data da Conversao.

Os valores minimos e maximos de aplicacdo e os valores minimos de
resgate e de manutencéo de saldo das aplicacdes na classe, obedecerao
aos valores que estardo disponiveis para consulta no site do
ADMINISTRADOR.

BTG Pactual
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

A classe podera realizar resgates compulsérios de cotas, desde que as condicfes sejam definidas e
aprovadas em assembleia geral de cotistas. O referido resgate ocorrera de forma equéanime, simultanea
e proporcional entre todos os cotistas e ndo tera incidéncia de cobranca de taxa de saida.

Caso, apos o atendimento da solicitacdo de resgate na Data da Conversao, a quantidade residual de
cotas resultar em montante inferior ao valor minimo de manutencdo na classe, as cotas serao
automaticamente resgatadas em sua totalidade.

A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacdo antecipada
da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas,
observado que caso a liquidagéo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a
divisdo do patriménio da classe entre os cotistas desta classe de cotas, na propor¢céo de suas cotas,
no prazo méaximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizacéo da referida assembleia.

O GESTOR e/ou 0 ADMINISTRADOR podem, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento da classe
de cotas para a realizagéo de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais
de iliquidez dos ativos componentes da carteira da classe de cotas, inclusive em decorréncia de pedidos
de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento
tributario do FUNDO ou dos cotistas, aplicando-se, em tal situacdo, o disposto na regulamentacao
aplicavel.

Alternativamente a convocacao de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre determinadas
possibilidades, em caso de fechamento da classe de cotas para a realizacdo de resgates, nos termos
da regulamentacéo aplicavel, o GESTOR podera, a seu critério, e sob sua responsabilidade, cindir do
patrimdnio da classe de cotas os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua utlizagdo na
integralizacédo de cotas de uma nova classe fechada ou de uma nova subclasse fechada ja existente,
observadas as disposi¢8es da regulamentacéo aplicavel.

CAPiTL}LO 4 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolucdo 175 e altera¢des posteriores.

4.1.1 A convocacao ocorrerd, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacéo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2 Alnstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprir4 eventual auséncia de convocacao.

4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

415 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao na classe de
cotas.

4.1.6 O quorum para aprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

4.1.7 As deliberacBes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis que nao contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por

meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10

(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal é de maioria

simples, independentemente da matéria.

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos

previstos na Resolucéo 175.
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CAPITULO 5 - REMUNERACAO

51 As seguintes remuneracgdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0s seus prestadores
de servicos (base 252 dias):

Taxa de Administracdo e Gestéo:

Sera o equivalente a um percentual anual sobre o valor do patriménio liquido da classe, conforme tabela
abaixo, apropriada diariamente e paga mensalmente. Fica desde ja estabelecida que taxa prevista na tabela
abaixo pode ser acrescida da taxa de administracdo dos fundos de investimento em que o FUNDO invista,
atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual de 2,30% (dois inteiros e trinta centésimos por cento).

Sera devida a minima mensal de R$ 8.000,00 (oito mil reais), podendo ser corrigida anualmente, em janeiro
de cada ano, pelo IGP-M, a critério do ADMINISTRADOR, caso o financeiro gerado pelas taxas supracitadas
fiqgue aquém desse valor minimo

0.09% 0 199,999,999.00
0.08% 200,000,000.00 499,999,999.00
0.07% 500,000,000.00 999,999,999.00
0.05% 1,000,000,000.00 N/A

Taxa Maxima de Custddia 0,00% (zero centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
patrimonio liquido da classe.

Taxa de Performance N&o aplicavel.
Taxa de Ingresso N&o ha.
Taxa de Saida N&o ha

5.2 Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigo, acesse a Plataforma de
Transparéncia de Taxas no enderego
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

6.1 A classe de cotas possuira, no minimo, 80% (oitenta por cento) da carteira em ativos relacionados
diretamente, ou sintetizados via derivativos, a exposic¢ao de riscos de crédito privado, ao risco de juros do
mercado doméstico ou risco de indices de preco, excluindo estratégias que impliquem risco de renda
variavel, observado o disposto neste Anexo e na regulamentacao aplicavel.

6.2 A classe de cotas obedecera, ainda, os seguintes limites em relacdo aos emissores e recursos
excedentes de seu patriménio liquido:
BTG Pactual
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PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relacdo ao patrimoénio | relacdo ao patriménio
liquido da classe de liquido da classe de
cotas) cotas)
a) Instituicdo Financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil - -
- - Sem Limites Sem Limites
b) Emissor companhia aberta assemelhada, nos
termos de norma especifica
c) Sociedade de propodsito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia
securltlzador.a. ,re.glstrada na cat.egorla S:Z. Vedado Vedado
d) Valores mobiliarios representativo de divida de
emissdo de companhia néo registrada na CVM
e) Pessoas naturais
f)  Fundos de Investimento
g) Unido Federal o
h) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e Sem Limites
companhias integrantes de seu grupo
econdmico o
i) Acbes de emissdo do GESTOR e de Sem Limites
compAan_hlas integrantes d_e seu ’gru_po Vedado
econbmico, contanto que integrem indice
IBOVESPA
j) Cotas de fundos de investimento administrados -
. Sem Limites
pelo GESTOR ou partes relacionadas
k) Acbes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo Vedado Vedado
econdmico
ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
- INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Contre.ltos Qerlvatlvos, gxceto se referenciados Até 100% Até 100%
nos ativos listados abaixo
b) Titulos .publlcos federais e (?peragoes Até 100% Até 100%
compromissadas lastreadas nestes titulos
c) Ouro flnancelrp, desde que negociado em Vedado Vedado
mercado organizado
d) Titulos de emissdo ou coobrigagcdo de
instituicdo financeira autorlzat.ja a funmolqar Até 100% Até 100%
pelo Banco Central do Brasil e operacdes
compromissadas lastreadas nesses titulos
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e)

Debéntures, acdes e certificados de depésito
de valores mobiliarios, desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

Notas promissérias, desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

Vedado

Vedado

9)

Bonus e recibos de subscricdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos
valores mobiliarios referidos acima

Vedado

Vedado

h)

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolucdo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinadas ao publico em geral

Até 100%

Até 100%

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolucéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinados exclusivamente a investidores
qualificados

Até 100%

Até 100%

Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

Vedado

Vedado

BDR-A¢6es, BDR-Divida Corporativa e BDR-
ETF

Vedado

Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissdo de valores mobiliarios, desde que
essa aplicacdo em especifico constitua a
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica

Vedado

Vedado

m)

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC

Vedado

Vedado

Cotas de fundos de investimento imobiliarios -
Fil

Vedado

Vedado

0)

Valores mobiliarios representativo de divida de
emissdo de companhia ndo registrada na CVM

Vedado

Vedado

p)

Certificados de recebiveis

Vedado

a)

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolucdo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
e destinados exclusivamente a investidores
profissionais

Até 100%

r

Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos creditérios néo-
padronizados,  conforme  definidos na
Resolugao 175

Vedado

Até 100%
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s) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos
admita a aplicacdo em direitos creditérios néao-
padronizados, conforme  definidos na
Resolucao 175

t) Cotas de fundos de investimento em

L Vedado Vedado
participacoes — FIP
u) Cotas 'de fundo; de |r?v§st|mento nas cadeias Vedado Vedado
produtivas agroindustriais — FIAGRO
v) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam aquisicdo de direitos
creditérios
w) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de direitos Vedado Vedado
creditérios ndo-padronizados
X) Cotas de outros fundos de investimento
regulamentados pela CVM que nédo os
constantes nesta tabela
y) Titulos e contratos de investimento coletivo
z) Criptoativos
aa) Valores mobiliarios emitidos por meio de
platgff)rm.as eletrbnicas dg mvesﬁmento Vedado Vedado
participativo, desde que sejam objeto de
escrituracdo  realizada por  escriturador
autorizado pela CVM
bb) CBIO e créditos de carbono
cc) 'Outro“s "atIVE)S” financeiros ndo previstos nos Vedado Vedado
itens “k” ao “z
ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
- INDIVIDUAL CONJUNTO
a) fundos de investimento de condominio Vedado Vedado
fechado
b) ativos emitidos por companhias fechadas Vedado Vedado
C) t(d[e)zgtésllztg) a prazo com garantia especial Vedado Vedado
d) notas promissérias (NPs) Vedado Vedado
e) letra financeira subordinada Vedado Vedado
f) letra de cambio (LC) Vedado Vedado
0)] certlflcgdos de depdsito bancario (CDB) Vedado Vedado
subordinados — sem recompra
h) certificados de operacdes estruturadas (COE) Vedado Vedado
i) instrumentos que pela matriz ANBIMA que
tenham apenas 25% (vinte e cinco por cento) Vedado Vedado
ou 0% (zero por cento) de liquidez
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6.3

a)

A classe de cotas respeitara ainda os seguintes limites:

OPERAGOES EM MERCADO DE
DERIVATIVOS

ATE 100%

b)

ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS
COMO CREDITO PRIVADO

ATE 100%

ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO
EXTERIOR

ATE 40%

d)

OPERACOES QUE GEREM
ALAVANCAGEM AO FUNDO

SIM

e)

MARGEM

ATE 100%

f)

Emprestar ativos financeiros

Até 100%

9)

Tomar ativos financeiros em empréstimo

Até 100%

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

7.1

7.2

btgpactual

A classe de cotas poder4, a critério do GESTOR, contratar quaisquer opera¢des onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR,
GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

A classe de cotas podera concentrar mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido em
ativos ou modalidade operacionais considerados como de “Crédito Privado”, sendo que o0 mesmo so6
poderé aplicar em ativos cujo emissor tenha classificacdo de rating minima BBB-. Rating AA- a AAA+.

Para efeito da regra estabelecida no paragrafo acima, as classificacbes de risco serdo avaliadas
conforme tabela de classificagdo, em escala nacional, das agéncias Fitch Atlantic Rating, Moody’s
Investor e Standard & Poor’s, sendo certo que o rating minimo estabelecido deve ser observado pelo
GESTOR no momento da aquisicdo dos ativos. Se apds 0 investimento, 0os mesmos sofrerem
reclassificacéo e rebaixamento do rating, esse evento ndo constituira desenquadramento da classe de
cotas.

A classe de cotas devera manter, no minimo, 60% (sessenta por cento) do seu patriménio liquido em
titulos publicos federais, opera¢des compromissadas lastreadas nestes titulos, cotas de fundos de
investimento que possuam liquidez diaria, Certificado de Depdsito Bancario emitido por bancos
integrantes do Segmento S1 e Segmento S2 de categorizacdo do Banco Central, com base na
Resolucao n° 4.553, de 30 de janeiro de 2017 e informagé&o constante no website www.bch.gov.br.

A classe de cotas podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operac¢des onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR,
GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO 7 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuac8es de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variacdes de precos e cotacdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o0 que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideracéo a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.
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7.3 O GESTOR e o0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicéo da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

7.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pela classe de cotas.

7.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagéao:

l. Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira da classe de cotas, inclusive os titulos publicos,
estdo sujeitos a oscilacBes nos seus precos em funcéo da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas
e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
emissores dos titulos representativos dos ativos da classe de cotas. As variacdes de precos dos ativos poderdo
ocorrer também em funcao de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancas nos padrfes de comportamento de precos dos ativos sem que haja mudancas significativas
no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional,

Il. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e & Politica Governamental: A classe de cotas
também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA ou do GESTOR tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinérios,
situagBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo varia¢des nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancgas legislativas, que
poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira da classe de cotas e das classes
investidas e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas
e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, a classe de cotas estard sujeita aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que a classe
de cotas e classes de cotas investidas realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém
na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflacéo e implementar as politicas econdmica e monetéaria tém envolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢cdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢cao de medidas que possam resultar
na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢Bes financeiras, os resultados
operacionais das classes de cotas investidas e da classe de cotas e a consequente distribuicdo de rendimentos
aos Cotistas do FUNDO. Impactos negativos na economia, tais como recesséao, perda do poder aquisitivo da
moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados das classes de cotas investidas e da classe de cotas. Qualquer deterioragdo na
economia dos paises em que a classe de cotas e/ou as classes de cotas investidas venham a investir, ou
recessdo e o impacto dessa deterioracdo ou recessdo nos demais paises em que a classe de cotas possuir
investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance da
classe de cotas e das classes de cotas investidas.

Il Risco Regulatdrio e Judicial: Eventuais alterac6es ou novas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO,
seus ativos financeiros e aos Fundos Investidos, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a tributos,
bem como decises judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentacdes existentes ou interpretando
novas regulamentac6es, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance
das posicdes financeiras adquiridas pela classe de cotas e/ou pelos Fundos Investidos. Ainda, nesse sentido,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores na regulagdo dos
mercados, bem como altera¢des das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das cotas.

V. Risco de Concentracdo: Em razao da politica de investimento do FUNDO, a carteira da classe de
cotas poderd estar exposta a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai
decorrentes. A concentracdo dos investimentos, nos quais a classe de cotas aplica seus recursos, em
determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposi¢ado da carteira da classe de cotas aos riscos mencionados
neste capitulo, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Mesmo que a diversificacdo seja um dos
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objetivos da classe de cotas, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido, seja em termos
geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela regulamentacao sejam
devidos, e plenamente, observados.

V. Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos realizados pela
classe de cotas em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no regulamento, estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de
liquidez e negociagédo atipica nos mercados de atuagéo, bem como outros riscos diversos.

VL. Dependéncia do GESTOR: A gestdo da carteira da classe de cotas e a sua performance dependeréo
em larga escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do GESTOR. A perda de um ou mais
executivos do GESTOR podera ter impacto significativo nos negdcios e na performance financeira da classe
de cotas. O GESTOR também pode se tornar dependente dos servi¢os de consultores externos e suas equipes.
Se esses servigos se tornarem indisponiveis, 0o GESTOR pode precisar recrutar profissionais especializados,
sendo que podera enfrentar dificuldades na contratacéo de tais profissionais.

VII. Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que comp&em a carteira da classe de
cotas estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes da classe de cotas em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteracbes nas condi¢fes financeiras dos
emissores dos titulos e/ou contrapartes de transacBes da classe de cotas e/ou na percepcdo que 0S
investidores tém sobre tais condi¢es, bem como altera¢des nas condigdes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liguidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcéo da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua
liqguidez. A classe de cotas podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacédo das operagdes realizadas
por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipotese de um problema de falta de
capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes
nas operac¢des integrantes da carteira da classe de cotas, esta poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.

VIII. Risco de Liquidez: A classe de cotas sujeita a periodos de dificuldade de execugédo de ordens de
compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade dos ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO. Neste caso, a classe de cotas pode ndo estar apto a efetuar, dentro do
prazo maximo estabelecido no Regulamento e na regulamentacao em vigor, pagamentos relativos a resgates
de cotas da classe de cotas, quando solicitados pelos Cotistas. Este cenario pode se dar em fungéo da falta
de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios sdo negociados, grande volume de solicitagBes de
resgates ou de outras condicdes atipicas de mercado. Nessas hipoteses, a ADMINISTRADORA podera,
inclusive, determinar o fechamento da classe de cotas para novas aplicacdes ou para resgates, obedecidas as
disposicdes legais vigentes.

IX. Risco de Mercado Externo: A classe de cotas podera investir seu patriménio liquido em ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, as performances da classe de cotas e dos Fundos
Investidos podem ser afetadas por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributérias relativas a todos
0s paises nos quais eles invistam ou, ainda, pelo risco cambial acima indicado. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, dos ativos localizados em paises estrangeiros
em que investe, o que pode interferir na liquidez e no desempenho da classe de cotas. As operacdes poderdo
ser realizadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia
ou de liquidacéo financeira de diferentes paises que, podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacao
e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade
das operacgfes cursadas em tais paises e nem, tampouco, sobre a igualdade de condigbes de acesso aos
mercados locais. Além dos riscos ligados as condigcbes econdmicas nos paises e jurisdicbes em que 0s
investimentos da classe de cotas e dos Fundos Investidos forem realizados, os investimentos feitos no exterior
estdo expostos a riscos certos riscos que podem ser — (i) instabilidade politica e econémica, (i)
imprevisibilidade do fluxo de comercio entre os paises, (iii) possibilidade de a¢Bes de governos estrangeiros
como expropriacdo, nacionalizagdo e confisco, (iv) imposicdo ou modificacdo de controles de cambio, (v)
volatilidade de preco, (vi) imposi¢do de impostos sobre investimentos, dividendos, juros e outros ganhos, (vii)
flutuacdo das taxas de cambio, (viii) diferentes leis de faléncia e alfandega. Apesar do GESTOR levar esses
fatores em consideragéo na realizagdo dos investimentos da classe de cotas e dos Fundos Investidos, ndo ha
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garantia de que o0 GESTOR avaliara esses riscos adequadamente. Além disso, o valor dos investimentos da
classe de cotas e dos Fundos Investidos em ativos no exterior pode ser significativamente afetado por
mudancas nas taxas de cambio, as quais podem apresentar alta volatilidade. Embora o GESTOR possa tentar
realizar estratégias de protecao (hedge) contra riscos de variacdo cambial, ndo ha certeza de que esse hedge
sera eficaz ou eficiente em termos de custo, assim o0 GESTOR pode decidir por ndo realizar hedge ou por
realiza-lo parcialmente.

X. Risco Proveniente do Uso de Derivativos: A classe de cotas pode realizar operagdes nos mercados
de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, sendo que tais operagfes podem (i) aumentar a
volatilidade da classe de cotas, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos
pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas. Adicionalmente, mesmo que as operacoes de
derivativos tenham objetivo de protecdo da carteira contra determinados riscos, ndo é possivel garantir a
inexisténcia de perdas, se ocorrerem 0s riscos que se pretendia proteger. Os precos dos ativos financeiros e
dos derivativos podem sofrer altera¢gdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

XI. Risco Proveniente da Alavancagem da Classe: a classe de cotas pode se utilizar de alavancagem,
0 que significa que a classe de cotas utilizara de operacdes a expdem a mercados de risco em percentual
superior ao seu patriménio liquido, com o consequente aumento dos riscos e da possibilidade de perdas. Com
a expectativa de gerar ganhos, pode néo resultar nos retornos esperados, resultando em perdas de patrimdnio
significativas a seus cotistas podendo, inclusive, tais perdas serem superiores ao valor investido, exigindo dos
investidores um aporte adicional de recursos para suportar tais prejuizos.

XIlI. Outros Riscos: Nao ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para 0s
cotistas. Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores que
possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

7.5 N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor,
este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e,
consequentemente, ao cotista.

7.6 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacBes deste regulamento e da legislag&o, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de
aplicacdo da classe de cotas. Ndo obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores op¢des
de investimento, os investimentos da classe de cotas estdo, por sua propria natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacdo dos ativos financeiros
da carteira da classe de cotas, ndo atribuivel a atuacdo do GESTOR.

* % %
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