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CAPITULO |

DISPOSICOES INICIAIS

Artigo 1. O BLOCK NETWORKS OPPORTUNITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR, (“Fundo”), é um fundo de investimento constituido sob a
forma de condominio fechado, regido pelo presente Regulamento, bem como pelas demais disposi¢Ges legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis, e se destina a investidores profissionais, assimentendidos aqueles
gue se enquadrem no conceito estabelecido no Artigo 10 da Resolu¢do 30 da CVM..

Paragrafo 12 O Fundo é classificado, quanto a composicdo de sua carteira, como Multiestratégia,
conforme artigo 17 do Anexo IV da Resolugdo 175 da CVM

Paragrafo 22 O presente Fundo é classificado como de Investimento em ParticipacGes, nos termos
do Anexo Complementar VIl das Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdao de Recursos de
Terceiros da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais. A alteracdo
da classificacdo do Fundo segundo o Cédigo devera ser aprovada por Quotistas titulares de mais da
metade das Quotas emitidas, reunidos em Assembleia Geral de Quotistas.

Pardagrafo 32 Os termos utilizados no presente Regulamento e iniciados em letras maiusculas terao
o significado a eles atribuido no Anexo |, que é parte integrante e inseparavel deste Regulamento.

Paragrafo 42 O Custodiante, a Administradora, a Gestora e os distribuidores de Quotas do Fundo
poderao subscrever Quotas do Fundo.

Artigo 2. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Quotistas a valoriza¢ao do capital investido, a longo
prazo, em carteira de Valores Mobiliarios, participando de forma direta ou indireta do processo decisério das
Companhias Investidas, na qualidade de acionista controlador isolado ou de participante do bloco de controle,
e exercendo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, observada a Politica de
Investimento prevista no Capitulo V.

Paragrafo 12 As Companhias Investidas utilizardo os recursos do Fundo para capital de giro e
expansdo comercial.

Paragrafo 22 O Fundo participard do processo decisdrio das Companhias Investidas e exercerd
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, observada a politica de
investimento constante do Capitulo V abaixo.

Artigo 3. O Fundo tera Prazo de Duragdo de 4 (quatro) anos, contado da data da primeira integralizagdo de
Quotas do Fundo (“Prazo de Duracdo”). O Prazo de Duracdo do Fundo podera ser prorrogado por mais 4
(quatro) anos, mediante deliberacdo da Gestora.

CAPITULO II



ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

Artigo 4 O Fundo é administrado pela MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA,, inscrita no CNPJ sob o n? 12.063.256/0001-27, com sede na Joaquim Floriano, 100, 182 andar, Sdo
Paulo, Capital, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato n? 13.091 de 24 de junho de 2013, doravante denominada Administradora, GIIN
Number S5NLRFH.00000.SP.076, neste ato representada em conformidade com seu Contrato Social
(“Administradora”).

Artigo 5. S3o obrigacdes da Administradora:

(a)

(b)
(c)
(d)
(e)
(f)

(8)

(h)
(i)

(i)
(k)

(1)

(m)

(n)

manter, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo, as suas expensas, atualizados e em

perfeita ordem:

(i) o registro dos Quotistas e de transferéncia de Quotas;

(i) o livro de atas das Assembleias Gerais de Quotistas;

(iii) o livro de presenca de Quotistas;

(iv) o arquivo dos pareceres do Auditor Independente;

(v)  osregistros e demonstracGes contdbeis referentes as operacgdes realizadas pelo Fundo e seu
patrimonio;

(vi) adocumentacdo relativa as operagdes do Fundo.

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao referida

no item (a) acima até o término de tal inquérito;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua

condicdo de Administradora do Fundo ou oriundo da prdpria carteira administrada;

manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do Fundo custodiados em

entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

receber, em nome do Fundo, dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores

atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da legislagdo

vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na no Anexo Il da Resolugdo 175

da CVM;

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatdrio a respeito das operagées e resultados do Fundo,

incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis, assim

como as constantes do presente Regulamento;

cumprir e, na medida de suas atribuices, fazer cumprir, todas as disposicdes constantes deste

Regulamento;

cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir, as deliberacGes da Assembleia Geral de

Quotistas e da Gestora;

divulgar a todos os Quotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo;

elaborar e divulgar as demonstragdes financeiras e demais informagdes previstas no Capitulo X deste

Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as

atividades do Fundo;

empregar, na defesa dos direitos dos Quotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias,

praticando todos os atos necessarios para assegurd-los, tomando inclusive as medidas judiciais

cabiveis;

distribuir as Quotas do Fundo, sob regime de melhores esforgos; e

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo e

informados no momento do seu registro, bem como as demais informag¢des cadastrais.

Paragrafo 12 Além das obriga¢des constantes deste Artigo, a Administradora tem poderes para abrir



(a)
(b)

(d)
(e)
(f)

(g)
(h)

),
(k)

e movimentar contas bancarias, representar o Fundo, outorgar mandatos, e enfim praticar todos os
atos necessarios ao atendimento da politica de investimento do Fundo, observadas (i) as limitacdes
deste Regulamento, (ii) o que for decidido nas Assembleias Gerais de Quotistas, (iii) as instrucdes e
recomendacdes da Gestora e, (iv) a legislacdo em vigor.

Paragrafo 22 E vedada a Administradora, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos em
nome do Fundo:

receber depdsito em conta corrente prépria;

contrair ou efetuar empréstimos, exceto para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem

de integralizar as suas cotas subscritas, e no valor estritamente necessdrio para assegurar o

cumprimento de Compromisso de Investimento previamente assumido pelo Fundo;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Quotistas;

aplicar recursos: (i) na aquisicdo de bens imdveis; (ii) na aquisicao de direitos creditdrios, ressalvadas

as hipdteses previstas no art. 52 do Anexo IV da Resolugdo 175 da CVM ou caso os direitos creditérios

sejam emitidos por Companhias Investidas do Fundo; e (iii) na subscricdo ou aquisicdo de ag¢des de
sua prépria emissao;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de quotistas;

Aplicar recursos em sociedade em que o administrador, gestor, eventuais membros de comités ou

conselhos e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimoénio da

classe investidora, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjuntos, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital vontate ou total;

Aplicar recursos em sociedades das pessoas mencionadas na alinea h, que:

(i) Estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condicao de agente de
colocacgao, coordenacgdo ou garantidor da emissdo; ou

(i)  facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida,
antes do primeiro investimento por parte da classe investidora.

aplicar recursos no exterior; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo 32 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, a Administradora respondera pelos
prejuizos causados aos Quotistas quando proceder com culpa ou dolo, mediante agdo ou omissao,
com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e contempladas neste Regulamento

Artigo 6 Os servicos de gestdo serdo prestados pela KUARA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., empresa
situada na cidade de S3o Paulo, estado de S&o Paulo, a Av. Brigadeiro Faria Lima 1713, Conj. 171/172, Jardim
Paulistano, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 41.179.663/0001-00 (“Gestora”).

(a)
(b)
(c)

Paragrafo 12 Cabe a Gestora, no ambito da gestdo da carteira do Fundo, as seguintes atribuic¢oes:

selegdo, avaliagdo, aquisicao, alienagdo, subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos demais
direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a carteira do Fundo;
prospectar, selecionar, aprovar, negociar os ativos para a carteira do Fundo segundo a politica de
investimento estabelecida no Capitulo V deste Regulamento;

formular, no melhor interesse do Fundo, as estratégias e diretrizes de investimento e
desinvestimento do Fundo nas Companhias Investidas, incluindo a aquisicdo e/ou alienagdo parcial
ou total dos Valores Mobiliarios;



(d)
(e)

(f)

(8)
(h)
(i)

)

(k)
(1)

(n)
(o)
(p)

(a)

(b)
()

(d)

aprovar e executar as transagdes de investimento e desinvestimento, de acordo com a politica de
investimento do Fundo estabelecida no Capitulo V deste Regulamento;

representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel em assuntos relacionados as Companhias
Investidas, podendo, inclusive, sem limitagdo, monitorar os investimentos do Fundo, mantendo
documentacdo habil para demonstrar tal monitoramento;

representar o Fundo nas assembleias de acionistas das Companhias Investidas, podendo formular
voto e nomear conselheiros das Companhias Investidas, observado o disposto no Paragrafo 22
abaixo;

firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas ou quaisquer outros ajustes de natureza diversa
da Companhias Investidas de que o Fundo participe;

implementar e executar, no que lhe couber, todas as decisdes relacionadas ao investimento nas
Companbhias Investidas;

fornecer aos cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no regulamento, atualizacGes
periddicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o
resultado do investimento;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da sociedade investida,
nos termos do disposto no § 12 do art. 59, e assegurar as praticas de governanca referidas no art. 89,
ambos deste Anexo Normativo IV da Resolucdo 175 da CVM;

informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo na relacdo mantida com
prestadores de servicos por ele contratado;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentragao e, se for o caso,
de exposicdo ao risco de capital;

Manter, em conjunto com o administrador, controle rigido de gestdo de liquidez;

Adotar as estratégias e politicas internas impostas ao Fundo para eventual patrimonio liquido
negativo, nos termos do art. 122 da Resolugdo 175 da CVM

manter documentacdo habil para que se verifique como se deu o seu processo decisorio relativo a
composicdo da carteira do Fundo; e

selecdo e contratacdao de prestadores de servicos como advogados, consultores legais em geral,
peritos de avaliagdo e quaisquer outros terceiros que poderdo ser contratados para a defesa dos
interesses do Fundo, inclusive a substituicdo destes.

Paragrafo 22 A Gestora pode delegar os poderes de representacdo a terceiros por ela indicados, sem
prejuizo do dever de informag¢do a Administradora, mediante instrumento préprio e caso a caso, de
modo que o representante possa, diretamente, comparecer e votar em assembleias gerais de sdcios
das Companhias Investidas, sejam elas ordindrias ou extraordindrias, e reunides de Orgdos
administrativos de qualquer espécie, exercer direito de agdo, negociar contrato social ou estatuto
social das Companhias Investidas, conforme o caso, e eventuais alteragdes, assim como firmar
contratos de compra e venda de valores mobilidrios, acordos de acionistas das Companhias
Investidas, acordos de investimento e outros instrumentos correlatos.

Paragrafo 32 Sem prejuizo das demais responsabilidades e obrigacdes da Gestora advindas da
regulamentacao em vigor e do presente Regulamento, sao obrigacdes da Gestora:

comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha
conhecimento;

cumprir as delibera¢des da Assembleia Geral de Quotistas no tocante as atividades de gestao;
cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento aplicaveis as atividades
de gestao da carteira;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;



(e)
(f)

(8)

(h)

(i)

(i)
(k)

elaborar, em conjunto com a Administradora, o relatério mencionado no item (g) do Artigo 52 acima;
fornecer aos Quotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar
as decisbes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

fornecer aos Quotistas, anualmente, estudos e analises que permitam acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdao de possiveis
acdes que maximizem o resultado dos investimentos;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Gestora do Fundo ou oriundo da prépria carteira da Fundo;

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas da Companhias Investidas;

contratar, em nome do Fundo, os servicos de distribuicdo, intermediacdo de operagdes, consultoria
de investimentos, agéncia de classificacdo de risco, formador de mercado de classe fechada e
cogestdo da carteira de ativos, caso tal contrata¢do seja exigida pela regulacdo aplicavel, ou a Gestora
a considere benéfica para a defesa dos interesses do Fundo, e fornecer a Administradora todas as
informacdes e documentos necessarios para que este possa cumprir suas obrigacoes.

Paragrafo 42 O processo decisdrio de andlise, investimento, conversdo de ativos e desinvestimento
pela Gestora serd o resultado da avaliacdo econdmico financeira das Companhias Investidas e dos
diversos cenarios econdmicos, politicos e financeiros do mercado interno e externo, elaborados em
conformidade com a regulacdo e politicas internas da Gestora, respeitando-se as disposi¢cdes deste
Regulamento.

Paragrafo 52 A politica de exercicio de direito de voto visa a defesa dos interesses do Fundo com
relacdo aos ativos que compdem a carteira do Fundo. Nesse sentido, o Fundo exercera o direito,
conferido ao titular do ativo, de votar em assembleias, seguindo a politica de voto da Gestora.

Paragrafo 62 Por ocasido da participacdo da Gestora nas assembleias descritas acima, a
Administradora, desde que formalmente requisitado pela Gestora, dara representagao legal a
Gestora para que esta manifeste seu voto em nome do Fundo em referidas assembleias.

Artigo 7. A Administradora e/ou a Gestora poderdo renunciar a administracdo e/ou gestdo do Fundo, mediante
aviso prévio de no minimo 180 (cento e oitenta) dias, enderecado a cada um dos Quotistas e a CVM.

Paragrafo 12 A CVM, no uso de suas atribui¢bes legais, podera descredenciar a Administradora e/ou
a Gestora, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador
e gestor de carteira.

Paragrafo 22 Na hipdtese de rendncia da Administradora e/ou da Gestora, esta ficara obrigada a
convocar, observado o disposto no caput deste Artigo, Assembleia Geral de Quotistas para elei¢do
da nova administradora e/ou nova gestora, sendo também facultado aos Quotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das Quotas emitidas a convocagédo da Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 32 Na hipdtese de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, ficard a
Administradora e/ou a Gestora obrigada a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de
Quotistas para elei¢do de institui¢do substituta, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo



também facultado aos Quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Quotas emitidas
a convocacao da referida Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 42 No caso de renuncia da administracdo e/ou da gestdo do Fundo, a Administradora e/ou
a Gestora devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicao, que devera
ocorrer no prazo maximo disposto no caput deste Artigo. Caso os Quotistas, reunidos em Assembleia
Geral de Quotistas, ndo indiquem instituicdo substituta em tal prazo ou nenhuma outra instituicao
assuma efetivamente todos os deveres e obrigacdes da Administradora e/ou da Gestora nesse prazo,
a Administradora e/ou a Gestora convocara uma Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre
a Liquidacdo do Fundo e comunicard o evento a CVM. Caso nao haja quérum suficiente para deliberar
sobre a Liquidacdo do Fundo, a Administradora procedera automaticamente a Liquidacdo do Fundo.

Paragrafo 52 Nos casos de renuncia e/ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, esta
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo ou Liquidacdo do Fundo, a Taxa de
Administracdo estipulada no Artigo 82 abaixo, calculada pro rata temporis até a data em que
exercerem suas funcdes no Fundo.

Paragrafo 62 Caso o prestador de servico essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do
prazo referido no § 19, o fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV, devendo o gestor
permanecer no exercicio de suas fun¢bes até a conclusdo da liquidacdo e o administrador até o
cancelamento do registro do fundo na CVM.

Artigo 8. Pelo servico de Administracao do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, as atividades as atividades
de custddia e escrituragdo, sera devido pelo Fundo uma Taxa de Administragdo no valor mensal de 0,30% a.a.
(trinta centésimos por cento ao ano), limitado a um valor mensal de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), sem
prejuizo do disposto nos Paragrafos 12 e 22 abaixo.

Paragrafo 12 Caso o Patriménio Liquido do Fundo sera igual ou inferior a R$10.000.000,00 (dez
milhGes de reais), a Administradora fara jus a uma remuneragdao mensal minima, a titulo de Taxa de
Administra¢do, de R$10.000,00 (dez mil reais);

Paragrafo 22 Caso o Patrimonio Liquido do Fundo seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) e inferior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), a Administradora fara jus a uma
remuneracdo mensal minima, a titulo de Taxa de Administracdo, de R$12.500,00 (doze mil e
quinhentos reais);

Paragrafo 32 Pelos servigos de gestdo, a Gestora fara jus a uma remunera¢do mensal a ser paga pelo
Fundo, no valor de 2,20% a.a. (dois inteiros e vinte centésimos por cento ao ano) (“Taxa de Gestdo”)

Artigo 09. As Taxas de Administracdo e Taxa de Gestdo serdo calculadas e apropriadas diariamente, com base
no Patrimdnio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior, por Dia Util, a base de 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos), como despesa do Fundo, e paga até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido.

Paragrafo 12 A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e Taxa de
Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de servigcos que tenham sido



contratados pelo Fundo, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administracdo e da Taxa de Gestao fixadas neste Regulamento.

Paragrafo 22 As remuneragdes nao incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicacdo necessarias, durante ou apds a implantacdo do servico, a serem cobertas, apds prévia
aprovagao;

Paragrafo 32 Os valores previstos acima serdo atualizado anualmente pela variagdo acumulada do
IPCA.

Paragrafo 42 As remunerag¢des do Custodiante ndo incluem os custos adicionais para (i) envio de
Teds para pagamento de rendimentos e amortizac®es (custo unitario de RS 5,00, nos casos em que
as Quotas forem escriturais); (ii) cadastro dos Quotistas no sistema de escrituragcdo da Terra
Investimentos DTVM Ltda (custo unitario de RS 5,00, nos casos em que as Quotas forem escriturais)
e (iii) envio dos extratos e informes periddicos previstos na legislacdo vigente (custo individual de RS
0,50, acrescido dos custos do correio).

Artigo 11. Adicionalmente ao disposto no Artigo 8 acima, sera devido pelo Fundo, referente aos servicos de
coordenagdo e colocagdo das Quotas do Fundo, o montante equivalente a 0,5% (cinco centésimos por cento)
do valor captado em decorréncia da integralizacdo de Quotas do Fundo, limitado a R$20.000,00 (vinte mil
reais), a ser pago ao Distribuidor em até 30 (trinta) dias Uteis apds a integralizacdo das respectivas Quotas.

Artigo 12. Sem prejuizo da remuneracdo a titulo de Taxa de Gestdo prevista no Artigo 82 acima, a Gestora
fard ainda jus ao recebimento de uma remuneracdo a titulo de bom desempenho, calculada de acordo com o
disposto nos Paragrafos abaixo (“Taxa de Performance”)

Paragrafo 12 Até que cada Quota pague ou distribua, por meio de amortiza¢do de Quotas, em moeda
corrente nacional, o valor que corresponda a 100% (cem por cento) do valor integralizado do capital
comprometido, corrigido, a partir da data da integralizagdo das respectivas Quotas, pela variacdo do
CDI (“Hurdle”), a GESTORA nao fara jus a Taxa de Performance.

Paragrafo 22 Apds o pagamento ou distribuicdo aos Quotistas do valor equivalente ao Hurdle,
guaisquer montantes adicionais pagos aos Quotistas em moeda corrente nacional resultantes de
amortizacdo de Cotas deverdo observar a seguinte proporgdo: (i) 80% (oitenta por cento) serdo
entregues aos Quotistas a titulo de amortizagdo de Cotas, conforme o caso; e (ii) 20% (vinte por
cento) serdo pagos pelo Fundo diretamente a Gestora a titulo de Taxa de Performance.

Paragrafo 32 O pagamento da Taxa de Performance deverd ser efetuado pelo Fundo,
preferencialmente, em moeda corrente nacional. Ocorrendo, nos termos estabelecidos neste
Regulamento, amortizacdo e/ou liquidacdo das Quotas em moeda corrente nacional e Valores
Mobiliarios, as disponibilidades em moeda corrente nacional servirdo para pagar preferencialmente
a Taxa de Performance, sendo que se, ainda assim, restarem valores devidos a Gestora a titulo Taxa
de Performance, sera atribuido a Gestora Valores Mobiliarios em montante equivalente ao que
restar a ser pago da Taxa de Performance.



CAPITULO Il
QUOTAS E PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 13. O Fundo sera constituido por Quotas, de classe Unica, que corresponderdo a fragdes ideais de seu
patrimdnio e terdo a forma nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e
econbémicos.

Paragrafo 12 As Quotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimoénio
Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas do Fundo ao final de cada dia, observadas as normas
contabeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo 22 A emissdo de novas Quotas pelo Fundo podera ocorrer mediante deliberacdo da
Assembleia Geral dos Quotistas, na forma do disposto no Regulamento, devendo os Quotistas
interessados na subscricdo firmar novo Instrumento Particular de Compromisso de Investimento e
Boletim de Subscricdo, nos termos descritos no Artigo 16 abaixo.

Artigo 14. As Quotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Quotistas.

Paragrafo 12 As Quotas poderdo ser objeto de colocacdo primdria e de negociacdo no mercado
secunddrio por meio dos médulos MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos e Fundos 21 - Mddulo
de Fundos, respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela B3, ou
alternativamente, poderd ser realizada em mercado de balcdo ndo organizado, mediante
Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED.

Paragrafo 22 As Quotas do Fundo poderdo ser transferidas, observadas as condi¢cdes descritas neste
Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo
cedente e pelo cessionario e registrado em Cartério de Registro de Titulos e Documentos, sendo que
as Quotas do Fundo somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso nao
estejam, se o cessiondrio assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as obrigacGes
deste perante o Fundo no tocante a sua integralizagdo. As despesas envolvidas na transferéncia de
Quotas, inclusive o registro em Cartdorio de Registro de Titulos e Documentos, serdo de
responsabilidade do cedente.

Paragrafo 32 O termo de cessdo, devidamente registrado, deverd ser encaminhado pelo cessionario
a Administradora, que atestard o seu recebimento, encaminhando-o ao escriturador das Quotas para
que s6 entdo seja procedida a alteragdo da titularidade das Quotas nos respectivos registros do
Fundo, tendo a citada alteragao, como data base, a data de emissdo do recibo do termo de cessao
pela Administradora.

Paragrafo 42 Os adquirentes das Quotas que ainda ndo sejam Quotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de Investidor Profissional, nos termos do artigo 12 da Resolu¢do 30 da CVM,
bem como deverdo aderir aos termos e condi¢des do Fundo por meio da assinatura e entrega a
Administradora dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo
em vigor e efetivo registro como novos Quotistas.

Artigo 15. O Independentemente do valor do PatrimOnio Previsto, mediante simples deliberacdo da



Administradora, as atividades do Fundo poderdo ter inicio a partir da formalizacdo de Compromissos de
Investimento.

Paragrafo 12 A 12 emissdo de Quotas do Fundo tera preco unitario de emissdo, na data da primeira
integralizacdo de Quotas da 12 emissdo do Fundo, de R$100,00 (cem reais), perfazendo o montante
de até RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). As Quotas serdo integralizadas pelo preco de
emissdo na data da 12 (primeira) emissdo de Quotas. As emisses de novas Quotas serdo realizadas
por deliberacao da Assembleia Geral de Quotistas, sendo que o preco de emissdao das novas Quotas
deverd ser aprovado pela Assembleia Geral de Quotistas, observados os ditames legais.

Paragrafo 22 O prazo para subscricdo das Quotas distribuidas pelo Fundo, inclusive das Quotas
constitutivas do patrimdnio inicial minimo estabelecido para funcionamento do Fundo, é de 180
(cento e oitenta) dias, contados da respectiva data de protocolo do Regulamento do Fundo na CVM,
prorrogaveis mediante comunicado da Gestora e da Distribuidora a Administradora, que formalizara
a prorrogacao junto a CVM. Findo o periodo de subscricdo ora estabelecido, as Quotas ndo subscritas
serdo automaticamente canceladas e os valores obtidos durante a distribuicdo de Quotas serdo
imediatamente rateados entre os subscritores nas proporcées dos valores integralizados, acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo.

Paragrafo 32 A emissdo de novas Quotas pelo Fundo podera ocorrer mediante deliberacdo da
Assembleia Geral dos Quotistas, na forma do disposto no Regulamento, devendo os Quotistas
interessados na subscricdo firmar novo “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento”,
nos termos descritos no Artigo 16 abaixo. O valor da Quota nas distribuicdes subsequentes sera o
valor apurado das Quotas ja em circulacdo na data da respectiva emissao, resultado da divisdo do
patrimoénio liquido do fundo pelo nimero de todas as Quotas por este emitidas.

Paragrafo 42 Sem prejuizo das disposi¢des dos Paragrafos acima deste Artigo 152, a Administradora
devera zelar para que o prego efetivamente observado na emissdo de cada Quota evite ocorréncia
de transferéncia de riqueza entre os diferentes Quotistas, devendo considerar as recomendagdes da
Gestora nesse sentido, caso a caso, ndo existindo entretanto obrigacdao da Administradora em acatar
tais recomendacgdes.

Artigo 16. Ao subscrever Quotas do Fundo, o investidor celebrara com o Fundo um Termo de Adesao e se for
0 caso um Compromisso de Investimento, do qual devera constar o valor total que o Quotista se obriga a
integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as chamadas de capital realizadas pela
Administradora, na forma deste Regulamento e do Compromisso de Investimento, sujeitando-se a
possibilidade de aplicagcdo das penas previstas neste Regulamento e na legislagdo aplicavel. As Quotas do
Fundo poderdo ser integralizadas em dinheiro ou em Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias
Investidas, desde que aprovado pela Gestora, conforme o disposto em cada Compromisso de Investimento,
nesse ultimo caso, mediante apresentagao de laudo de avaliagdo elaborado por empresa especializada e
aprovado pela Administradora.

Paragrafo 12 N3o havera taxa de ingresso ou de saida do Fundo.

Paragrafo 22 N3o havera valor minimo de subscri¢do, ou compromisso de subscri¢do, para que um
investidor seja aceito como Quotista do Fundo.



Artigo 17. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento deverao ser aportados ao Fundo
pelos Quotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a realizacdo de investimentos pelo
Fundo, na forma disciplinada neste Regulamento, ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades do
Fundo.

Paragrafo 12 A Administradora, de acordo com o disposto no Compromisso de Investimento, devera
requerer aos Quotistas que realizem a integralizagdo das Quotas dentro de até 2 (dois) Dias Uteis,
contados do envio de notificacdo pela Administradora nesse sentido (“Notificacdo de
Integralizacdo”), em razdo da:

(a) aprovacdo de chamadas de capital para permitir a realizacdo de investimento pelo Fundo; ou

(b)  necessidade de pagamento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Performance, da Taxa de Gestdo
ou de outras despesas do Fundo, em todos os casos observadas as disposicdes deste Regulamento e
do Compromisso de Investimento.

Paragrafo 22 A partir da assinatura do Compromisso de Investimento, o Quotista sera obrigado a
cumprir as condicdes previstas neste Regulamento, no préprio Compromisso de Investimento e na
regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 32 A Notificacdo de Integralizacdo mencionada no Paragrafo 12 deste Artigo devera ser
realizada por meio de carta ou correio eletrénico enviado ao Quotista, no qual constara o
montante a ser integralizado por cada um dos Quotistas, a data em que o aporte deve ser recebido
e as instrucoes para transferéncia dos aportes requeridos para o Fundo.

Paragrafo 42 A Administradora deve emitir em favor de cada um dos Quotistas, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da integralizacdo das quotas, o comprovante de pagamento referente a respectiva
integralizagdo.

CAPITULO IV

INADIMPLENCIA DOS QUOTISTAS

Artigo 18. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Quotista de aportar
recursos no Fundo, no prazo estabelecido neste Regulamento, ndo sanada nos prazos previstos no Paragrafo
12 abaixo, resultara na suspensdo dos direitos do Quotista Inadimplente (“Quotista Inadimplente”) de (a) voto
nas Assembleias Gerais de Quotistas; (b) alienagdo ou transferéncia das suas Quotas do Fundo; e (c)
recebimento de todas e quaisquer amortizacdes e todos os valores que lhecaberiam por ocasido da Liquidagdo
do Fundo.

Paragrafo 12 As consequéncias referidas no caput deste Artigo somente poderdo ser postas em
pratica pela Administradora caso o descumprimento ndo seja sanado pelo Quotista Inadimplente no
prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, a contar da data em que o aporte de recursos se torne devido.

Paragrafo 22 Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacGes apds a suspensao
de seus direitos, conforme indicado acima, tal Quotista Inadimplente tera todos os seus direitos
restaurados, como se nunca se tivesse estado em situacdo de inadimplencia.



Paragrafo 32 Se a Administradora realizar amortizacdo de Quotas aos Quotistas do Fundo enquanto
o Quotista Inadimplente for titular de Quotas do Fundo, os valores referentes a amortiza¢do devidos
ao Quotista Inadimplente serdo utilizados pela Administradora para o pagamento dos débitos do
Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a dedugdo de que trata
este Paragrafo, serdo entregues ao Quotista Inadimplente, a titulo de amortizacdo de suas Quotas.

Paragrafo 42 As penalidades previstas neste Artigo 18 ndo serdo impostas ao Quotista Inadimplente
gue deixar de integralizar suas Quotas exclusivamente por forca de limitacGes ou vedagdes impostas
pela legislacdo ou regulamentacdo que lhe sejam aplicdveis, desde que prévia e devidamente
comprovado pelo Quotista Inadimplente.

Paragrafo 52 O Quotista Inadimplente ficara ainda sujeito ao direito de aliena¢do, pela
Administradora, das suas Quotas ndo integralizadas, a qualquer terceiro e nas condi¢ées conforme
indicacdo da Gestora, podendo esse terceiro ser Quotista ou ndo, a fim de obter recursos para
pagamento dos valores devidos ao Fundo.

CAPITULO V

INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA, PERIODOS DE

INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Artigo 19. A politica de investimento do Fundo busca proporcionar aos seus Quotistas a melhor remuneracao
possivel de suas Quotas, mediante o direcionamento de seus investimentos para a aquisicdo de Valores
Mobilidrios emitidos pelas Companhias Investidas, participando do processo decisorio de cada uma dessas
companhias, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

(a)

(b)

Paragrafo 12 O Fundo tera a seguinte politica de investimento, a ser observada pela Administradora,
seguindo as orientacdes da Gestora:

no minimo 90% (noventa por cento) e no maximo 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo poderd estar representada por a¢oes, debéntures, bonus de subscricdo, ou outros titulos e
valores mobilidrios admitidos como tais pela Lei n? 6.385/76 ou os ativos descritos de maneira
taxativa no art.52 do Anexo IV da Resolugdo 175 da CVM, e que sejam conversiveis ou permutados
em agoes de emissdo das Companhias Investidas (“Valores Mobilidrios”); e

o valor remanescente do Patrimonio Liquido do Fundo, que ndo esteja representado por Valores
Mobilidrios das Companhias Investidas, devera ser aplicado exclusivamente em: (i) titulos de emissao
do tesouro nacional; (ii) operagées compromissadas, de acordo com a regulamentacdo especifica do
Conselho Monetario Nacional, lastreadas nos titulos mencionados no sub-item (i); e (iii) quotas de
fundos de investimento (Fl) e quotas de fundos de investimento em quotas de Fls (FICs), que invistam
exclusivamente nos ativos mencionados nos sub-itens (i) a (ii), inclusive aqueles administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora e/ou empresas ligadas (“Ativos Financeiros”),
devendo ser suficiente para pagamento dos Encargos do Fundo.

Paragrafo 22 O Fundo podera concentrar até 100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido em
uma unica Companbhia Investida.



(a)
(b)

(a)

(b)

Paragrafo 32 O Fundo podera concentrar até 100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido em
Valores Mobiliarios emitidos ou negociados no exterior.

Paragrafo 42 E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operagodes:

sejam realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou;

envolverem opc¢des de compra ou venda de agdes das companhias que integram a carteira do Fundo

com o propésito de:

(i) ajustar o preco de aquisicao da companhia com o consequente aumento ou diminuigdo futura
na quantidade de a¢Ges investidas; ou

(i)  alienar essas acGes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo 52 Caberd a Gestora a responsabilidade pela verificacdo da adequagdo e manutencgao,
durante o periodo de duracdo do investimento, pelas Companhias Investidas, dos requisitos
estipulados neste Regulamento.

Paragrafo 62 Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Quotistas, é vedada a aplicacdo de recursos
do Fundo em titulos e Valores Mobilidrios de companhias nas quais participem, direta ou
indiretamente:

a Administradora, a Gestora e os Quotistas titulares de Quotas representativas de, ao menos, 5%

(cinco por cento) do patrimbnio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou

em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e

guaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(i) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira de operacdo de
emissdo ou oferta de Valores Mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocacgdo, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

(i)  facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Companhia Investida,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 72 Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Quotistas e nos casos ja previstos neste
regulamento, é igualmente vedada a realiza¢do de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas na Alinea (a) do Paragrafo 62 acima, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora, a menos que tais operag&es tenha finalidade exclusiva de realizar
a gestdo de caixa e liquidez do Fundo, prevenindo potenciais situa¢des de iliquidez identificadas pela
Gestora.

Paragrafo 82 Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentragao da carteira
e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pelas empresas em que serdo realizados os
investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pelo Fundo
apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no
mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo estar
ciente que assumira por sua prépria conta os riscos envolvidos nas aplicacGes. Os maiores riscos que



(a)

(b)

()

(d)

(e)

o Fundo estard exposto, pela caracteristica dos investimentos, sao:

Risco Operacional da Companhia Investida — Em virtude da participacdo na Companhia Investida,
todos os riscos operacionais da Companhia Investida sdo também riscos operacionais do Fundo, visto
qgue o desempenho do Fundo decorre do desempenho da Companhia Investida. Os investimentos do
Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o
esperado pelos Quotistas. A carteira estara concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo da
Companhia Investida. Embora o Fundo tenha sempre participacdo no processo decisério da
Companhia Investida, ndo ha garantias de (a) bom desempenho da Companhia Investida, (b)
solvéncia da Companhia Investida ou (c) continuidade das atividades da Companhia Investida. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente o Fundo e, portanto, os
Quotistas. Os pagamentos relativos aos Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia Investida,
como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em
razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da Companhia Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Quotistas poderdao experimentar perdas.

Risco Legal — A performance da Companhia Investida pode ser afetada em virtude de interferéncias
legais aos seus projetos e aos setores em que atue, bem como por demandas judiciais nas quais a
Companhia Investida figure como ré ou em virtude de passivos e/ou contingéncias eventualmente
existentes em relacdo a determinadas pessoas fisicas ou juridicas e/ou entidades que figurem como
acionistas da Companhia Investida ou quaisquer pessoas fisicas ou juridicas e/ou entidades a elas
relacionadas que possam a ser direcionadas a Companhia Investida ou ter o referido direcionamento
pleiteado por quaisquerterceiros.

Risco de Concentracdo — De acordo com sua politica de investimento, o Fundo podera aplicar até
100% (cem por cento) do seu Patrimonio Liquido em Valores Mobilidrios da Companhia Investida,
estando sujeito aos riscos decorrentes dessa estratégia, dentre os quais se destaca o de
concentracdo excessiva. Quanto maior a concentracdo das aplicagdes do Fundo em uma Unica
Companhia Investida, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de tal Companhia
Investida.

Risco de Liquidez - Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem, pelas caracteristicas de seus
mercados, apresentar um menor volume de negdcios, com reflexos na formagdo de prego desses
ativos. Em virtude de tais riscos, a Administradora poderd encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os referidos ativos pelo pre¢o e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdao adotada para o Fundo, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Administradora a aceitar
descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortizagGes e resgates aos Quotistas, nos termos deste
Regulamento. Ainda, tendo em vista que o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, ndao sera permitido ao Quotista solicitar o resgate de suas Quotas a qualquer momento,
mas tdo somente nas hipdteses previstas neste Regulamento.

Risco de Mercado — Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, cambio, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais no Brasil e no Exterior. Essas oscilaces de
preco podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Quotas e perdas aos Quotistas. A
variacdo da taxa de juros ou do preco dos Ativos Financeiros, bem como condi¢cGes econémicas
nacionais e internacionais que venham a afetar o nivel das taxas de cambio e de juros e os precos




(f)

(8)

(h)

(i)

(k)

dos papéis, podem gerar impacto negativo na rentabilidade da carteira do Fundo.

Risco de Crédito - Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacgdes contratadas e nao liquidadas. AlteragGes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do
emissor podem acarretar em oscilagdes no prego de negociagdo dos ativos que compdem a carteira.
Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos ao risco de crédito do Governo
Federal e das instituicGes financeiras emitentes desses ativos, sendo que o ndo pagamento dos juros
e/ou principal relativos a tais Ativos Financeiros pode gerar perdas para o Fundo e os Quotistas.
Restricdes ao Resgate e Amortizacdo de Quotas e Liquidez Reduzida - O Fundo é constituido sob
forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas Quotas ao término do Prazo
de Duracgdo. A distribuicdo de resultados e a amortizacdo de Quotas serdo realizadas em
conformidade com as regras previstas no Capitulo VI deste Regulamento. Caso os Quotistas queiram
se desfazer dos seus investimentos no Fundo, poderdo realizar a venda de suas Quotas no mercado
secunddrio, devendo ser observado, para tanto, os termos e condicdes previstos neste Regulamento
e as demais disposi¢cdesdos Compromissos de Investimento.

Propriedade das Quotas versus a Propriedade dos Valores Mobilidrios - Apesar da carteira do Fundo
ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios de emissdao da Companhia Investida,
a propriedade das Quotas ndo confere aos Quotistas a propriedade direta sobre tais Valores
Mobiliarios, os direitos dos Quotistas sdo exercidos sobre todos os ativos integrantes da carteira do
Fundo de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Quotas que cada qual detém
no Fundo.

N3o Realizacdo de Investimento pelo Fundo - Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo
prazo e o retorno do investimento na Companhia Investida pode ndo ser condizente com o esperado
pelo Quotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis
no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de
investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizagao de
investimentos.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer
fundo de investimento em participagdes no mercado ou no préprio Fundo ndo representa garantia
de rentabilidade futura. Ademais, as aplica¢des realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio Liquido do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Quotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos - O Fundo estd sujeito aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordindrios ou de situagcGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante os
mercados financeiro e de capitais brasileiro e externo. Medidas do governo brasileiro para controlar
a inflagdo e implementar suas politicas econémica e monetaria envolveram, no passado recente,
alteragOes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas,
mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional e externo. A adogao
de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagao da economia, instabilidade de
precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdao impactar os
negocios do Fundo. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais 6rgdos




(1)

(m)

(n)

(o)

(p)

(a)

b)

competentes nacionais e internacionais poderdo realizar altera¢des na regulamentacao dos setores
de atuacdo da Companhia Investida ou nos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou,
ainda, outros relacionados ao préprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade de sua carteira.
Risco Relacionado a Derivativos - consiste no risco de distor¢do de prego entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
Quotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protecao das posi¢des
detidas a vista, existe o risco da posicdo ndo representar um “hedge” perfeito ou efetivo para evitar
perdas ao Fundo.

Risco Relacionado ao Mercado Externo - O Fundo podera manter em sua carteira Valores Mobilidrios
negociados no exterior e consequentemente sua rentabilidade pode ser afetada por requisitos legais
ou regulatdrios, por exigéncias tributarias relativos a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda,
pela variacdao do Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a
altera¢Ges nas condigGes politica, econémica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos,
ganhos de capital ou principal, entre paises onde o Fundo invista e o Brasil, o que pode interferir na
liqguidez e no desempenho do Fundo. As operacdes do Fundo poderdo ser executadas em bolsas de
valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidacao
financeira de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da
integridade das transagGes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢Ges de acesso aos
mercados locais.

Amortizacdo e/ou Resgate de Quotas em Valores Mobilidrios ou Ativos Financeiros da Carteira - Este
Regulamento estabelece situagdes em que as Quotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega, em pagamento, de Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros integrantes da
carteira. Nessas hipdteses, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores
Mobilidrios e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos do Fundo.

Riscos Relacionados a Amortizacdo - os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos
rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios e ao
retorno do investimento na Companhia Investida. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas
esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de Patrimdnio Negativo - as eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao
valor do capital subscrito pelos Quotistas, de forma que os Quotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo.

Outros Riscos - o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos integrantes da
carteira, alteragao na politica monetdria, aplicagGes ou resgates significativos.

Paragrafo 92 Caso o percentual de composicado de carteira previsto no Paragrafo 12 deste artigo
permaneca desenquadrado por um prazo superior ao periodo de aplicacdo dos recursos prevista
neste regulamento, A Gestora devera, em prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados do término do
prazo para aplicagdo dos recursos:

Renquadrar a carteira; ou
solicitar a Administradora a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos



Quotistas de forma proporcional.

Artigo 20. O Periodo de Investimento do Fundo sera de 2 (dois) anos a contar da data da primeira subscricdo
e integralizacdo de Quotas do Fundo, ndo podendo ocorrer novos investimentos apds este periodo, mesmo
gue o Patrimdnio Previsto do Fundo nao tenha sido atingido.

Paragrafo 12 Excetuam-se do disposto no caput deste Artigo os investimentos realizados com
recursos ja aportados no Fundo para novos aportes em companhias ja integrantes da carteira do
Fundo, os quais poderdo ser efetuados no periodo de até 2 (dois) anos apds o término do Periodo de
Investimento.

Paragrafo 22 Nos 2 (dois) anos seguintes ao Periodo de Investimento (“Periodo de
Desinvestimento”), os investimentos do Fundo deverdo ser liquidados de forma ordenada e o
produto resultante devera ser obrigatoriamente utilizado para amortizacdo das Quotas do Fundo.

Paragrafo 32 A Assembleia Geral de Quotistas poderd encerrar antecipadamente ou prorrogar o
Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo 42 Em caso de prorrogacao do Periodo de Investimento, a Administradora poderd, caso as
Quotas ainda ndo tenham sido totalmente integralizadas, realizar chamadas de capital para
pagamento ou constituicdo de reservas para pagamento de despesas e obrigacdes do Fundo
aprovadas pela Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 52 Na hipdtese prevista no Paragrafo 42 acima, a Administradora ndo podera exigir dos
Quotistas quaisquer valores que excedam os constantes de seus respectivos Compromissos de
Investimento, exceto se para fazer frente a despesas ordinarias do Fundo, situacdo na qual a
Administradora podera exigir dos Quotistas que aportem recursos independentemente de qualquer
aprovacdo pela Assembleia Geral de Quotistas.

Artigo 21. O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Companhias Investidas
desde que:

(a)

(b)

(d)

o Fundo possua investimento em a¢des da Companhia Investida na data da realizagao do referido
adiantamento;

observe o limite de 100% do capital subscrito que poderd ser utilizado para a realizagdo de
adiantamentos;

seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Companhia Investida em, no maximo 12

(doze) meses.

CAPITULO VI
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 22. Na liquidagdo, total ou parcial, de Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas
integrantes da carteira do Fundo, o produto oriundo de tal alienagdo podera ser destinado a amortizagao de
Quotas, de acordo com as seguintes regras:



(a)

(b)

(d)

(e)

se o desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Investimento, a Gestora podera amortizar as
Quotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a totalidade dos recursos para seu
reinvestimento, conforme previsto no item (d) do Paragrafo 12, Artigo 6 deste Regulamento;

na hipdtese da venda da participacdo, total ou parcial, ocorrer durante o Periodo de
Desinvestimento, os recursos obtidos serdo obrigatoriamente destinados a amortizacdo de Quotas,
exceto se os Quotistas decidirem, em Assembleia Geral, por estender o Periodo de Investimento;

a Gestora podera reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidacdo de Valores Mobiliadrios
integrantes da carteira do Fundo correspondente a até 2,00% (dois por cento) do valor do Patrimdnio
Liquido, para fazer frente aos Encargos do Fundo;

dividendos distribuidos pela Companhia Investida integrantes da carteira do Fundo serdo
incorporados ao Patrimonio Liquido do Fundo ou, ao exclusivo critério da Gestora, serdo destinados
e/ou repassados diretamente aos Quotistas, sem integrar o Patrimdnio Liquido do Fundo; e
gualquer amortizacdo abrangera todas as Quotas do Fundo e serd feita na mesma data a todos os
Quotistas, mediante rateio das quantias, preferencialmente em espécie, a serem distribuidas pelo
numero de Quotas existentes e serdo pagas aos Quotistas em até 10 (dez) dias corridos, contados da
data do efetivo ingresso dos recursos na Conta do Fundo, sempre respeitando o prazo de caréncia
do Fundo para amortizacGes de 02 (dois) anos a contar da data da primeira integralizacdo de Quotas.

Paragrafo 12 Para atender suas necessidades de caixa, o Fundo podera proceder a novas chamadas
de capital, até o limite dos Compromissos de Investimento, se houver, ou reter a totalidade ou parte
dos recursos resultantes da alienacao, total ou parcial, de um investimento integrante da carteira do
Fundo, ou de dividendos, na forma dos itens (c) e (d) do caput deste Artigo.

Paragrafo 22 Sem prejuizo das demais disposi¢Ges deste Capitulo VI, mediante aprovacdo da Gestora
a Administradora podera amortizar Quotas com ativos do Fundo, desde que fora do ambiente B3.

CAPITULO VII
ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

Artigo 23. Compete privativamente a Assembleia Geral de Quotistas a deliberagdo das matérias que lhe sdo
atribuiidas na regulamentac¢do prépria, e de outras matérias previstas em outros artigos deste Regulamento.

Paragrafo 12 Este Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente da
deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas, exclusivamente se tal alteracdo decorrer da
necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessdria comunicacdo
aos Quotistas.

Artigo 24. A Assembleia Geral de Quotistas pode ser convocada a qualquer tempo pela Administradora, pela
Gestora ou por Quotistas representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas pelo

Fundo.

Paragrafo 12 A convocagdo da Assembleia Geral de Quotistas far-se-d mediante comunicagao a ser
encaminhada a cada Quotista por meio de fac-simile ou correio eletronico, e dela constarao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Quotistas, bem



como a respectiva ordem do dia. As Assembleias Gerais de Quotistas deverdo ser realizadas na sede
da Administradora ou, conforme o caso, em local previamente indicado na respectiva convocacao.

Paragrafo 22 As convocagdes da Assembleia Geral de Quotistas deverdo ser feitas com, no minimo,
15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacao.

Paragrafo 32 As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos 1 (um) Quotistas.

Paragrafo 42 Independentemente de convocacdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Quotistas a que comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo 52 A Assembleia Geral de Quotistas que deva deliberar sobre as demonstra¢des
financeiras do Fundo somente pode ser realizada apds o envio aos Quotistas das demonstracdes
contdbeis relativas ao exercicio findo, observados os prazos estabelecidos na Instrucao CVM 578.

Artigo 25. Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Quotistas os representantes legais dos
Quotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 26. Nas deliberacées das Assembleias Gerais de Quotistas, a cada Quota sera atribuido o direito a um

voto.

Artigo 27. Sendo as Quotas do Fundo destinadas exclusivamente a investidores profissionais, nenhuma das
vedacgbes presentes no Artigo 782 da Resolucdo 175 da CVM sera aplicavel ao Fundo e sua Assembleia Geral
de Quotistas.

CAPITULO VI
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 28. Constituem Encargos do Fundo:

(a)
(b)

(c)
(d)

(e)

(f)
(8)
(h)
(i)
(i)
(k)

quaisquer despesas comprovadamente referentes a realizagdo de Assembleia Geral de Quotistas;
quaisquer despesas referentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagao ou
Liquidagdo do Fundo, desde que aprovadas pela Assembleia Geral de Quotistas;

a Taxa de Administracdo, a Taxa de Performance e a Taxa de Gestdo;

os honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes contdbeis do
Fundo;

honorarios de advogados, as custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo e fora dele, inclusive o valor da condenagdo, imputada ao Fundo, se
for o caso, exceto quando originado por culpa ou dolo da Administradora;

as taxas, impostos e contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢ées do Fundo;

o registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacio de relatorios e
informacdes periddicas, previstas na regulamentacdo pertinente e neste Regulamento;

as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢do aos Quotistas;

os emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes do Fundo;

parcelas de prejuizos ndo coberta por apdlice de seguro e ndo decorrentes de culpa ou dolo dos
prestadores de servico de administragdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do fundo
entre bancos;



(1)

(m)

(n)

(o)
(p)
(a)

(r)

(t)

taxa de custddia de titulos e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do fundo;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, no limite de até R$500.000,00 (quinhentos mil reais) por ano, os quais
poderdo ser alterados por assembleia;

guaisquer despesas pré-operacionais, incluindo, sem limitacdo, honordrios advocaticios, custo de
implantagdo de carteira e juridico do Administrador, custos com laudo, honorarios com terceiros para
due diligence e honordrios para captacdao de recursos, desde que previamente aprovadas pela
Assembleia Geral de Quotistas.

com liquidacao, registro, negociacdo e custédia de operagdes com ativos;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do Fundo;
contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociacao;

despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos
de depdsito de valores mobiliarios;

gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociacdo em mercado
organizado de valores mobiliarios; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico Quaisquer despesas ndo previstas no caput deste Artigo como Encargos do Fundo
correrdo por conta da Administradora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Quotistas.

Artigo 29. Sujeito a ratificacdo pelos Quotistas, na primeira Assembleia Geral de Quotistas do Fundo, todas as
despesas, custos e exigibilidades relacionadas a constituicdo do Fundo, incorridas pela Administradora nos 12
(doze) meses anteriores a data da primeira integralizacdo de Quotas do Fundo, com relagdo a (i) estruturacao,
oferta e venda das Quotas da primeira emissao, incluindo taxas e despesas de distribuicado, (ii) constituicdo do
Fundo, incluindo, sem limitacdo, qualquer honorarios e despesas relacionadas a consultores especializados,
legais, fiscais, contdbeis, despesas de viagens, taxas de registro e arquivamento aplicaveis, incluindo, para
maior clareza, a taxa de registro inicial cobrada pela ANBIMA, e (iii) a negociacdo, celebragdo e formalizacdo
deste Regulamento e documentos exigidos para a subscricio de Quotas tais como os Compromissos de
Investimento, Boletins de Subscricdo e Termos de Adesdo, serdo reembolsadas pelo Fundo.

Paragrafo 12 Documentos apropriados que evidenciem o pagamento de despesas, custos e
exigibilidades previstas no caput deste Artigo 29 deverdo ser auditadas pelo Auditor Independente
e suficientes para dar suporte a registros relacionados a tal pagamento nas demonstragées contabeis
do Fundo a serem preparadas ao final do exercicio social.

Paragrafo 22 Sujeito a ratificacdo pelos Quotistas, na primeira Assembleia Geral de Quotistas do
Fundo, a taxa anual de manutencdo de registro do Fundo perante a ABVCAP/ANBIMA e quaisquer
outras taxas que vierem a ser cobradas pela ABVCAP/ANBIMA no tocante ao registro do Fundo nos
termos do Cddigo serdo pagas pelo Fundo.

CAPITULO IX
SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSE

Artigo 30. Para os fins deste Regulamento, sdo consideradas partes ligadas a Administradora, a Gestora ou a
qualquer Quotista do Fundo (“Partes Ligadas”):

(a)

qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez por cento) ou mais do capital social



da Administradora, da Gestora ou de qualquer Quotista, conforme o caso, direta ou indiretamente;
ou

(b)  qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que a Administradora, a Gestora, um
Quotista ou qualquer das pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com 10% ou mais do
capital social, direta ou indiretamente.

Artigo 31. Serd permitido as Partes Ligadas investir no Fundo, bem como atuar como prestadores de servigos
do Fundo, cujos contratos deverdo ser celebrados em bases comutativas, observado o disposto neste
Regulamento.

Artigo 32. Sem prejuizo do disposto no presente Regulamento, em especial o Paragrafo 72 do Artigo 19,
qualquer transacdo entre (i) o Fundo e Partes Ligadas; ou (ii) o Fundo e qualquer entidade administrada pela
Administradora ou entidade cuja Administradora presta servigos de gestdo devera ser levada para aprovacgao
da Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 12 Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Quotistas, é vedada a aplicacdo de recursos
do Fundo em Valores Mobiliarios de companhias nas quais participem, direta ou indiretamente:

(a) a Administradora, a Gestora, qualquer Parte Ligada a Administradora e qualquer Parte Ligada a
Gestora, individualmente ou em conjunto com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total;

(b)  quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(i) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira de operacdo de
emissdo ou oferta de Valores Mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocac¢do, coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou

(i)  facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Companhia Investida,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 22 Qualquer deliberagao relacionada a conflito de interesse tomada pela Assembleia Geral
de Quotistas devera vincular o Fundo e os Quotistas, sendo que a Administradora e a Gestora serdo
excusadas de qualquer consequéncia de qualquer agdo tomada de acordo com tal deliberagao.

Paragrafo 32 A Administradora e a Gestora ndo possuem situagdo de conflito de interesse com o
Fundo, devendo informar aos Quotistas qualquer situagdo que as coloquem, potencial ou
efetivamente, em situagdo de conflito de interesses com o Fundo.

CAPITULO X
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, INFORMACOES E REGISTRO PERANTE A ANBIMA

Artigo 33. O Fundo tera escrituragao contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstra¢des
contabeis do Fundo ser segregadas das da Administradora.

Paragrafo 12 O Patrimoénio Liquido do Fundo correspondera a soma algébrica de seu disponivel com
o valor da carteira de investimentos, mais os valores a receber, menos os Encargos do Fundo
(“Patrimonio Liquido”).

Paragrafo 22 Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo
apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive



para fins de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa
de investimentos.

Paragrafo 32 Além do disposto no Paragrafo 22 acima, a apuracdo do valor contabil da carteira de
investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com os critérios determinados pela
regulacao aplicavel e as politicas internas da Administradora.

Paragrafo 42 No melhor interesse do Fundo e atendendo o Anexo Complementar VIII das Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da Associa¢do Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais, a Gestora poderd solicitar a Administradora,
periodicamente, em prazo ndo superior a quatro vezes ao ano, a contratacdo de empresa
independente especializada para a determinacao do valor econémico da Companhia Investida, por
meio de laudo de avaliagao.

Paragrafo 52 As avaliagdes do valor econdbmico da Companhia Investida serdo realizadas
anualmente, com excec¢do a primeira avaliagdo, a qual deverd ser realizada até 31 de Dezembro de
2024,

Paragrafo 62 A contratacdo da empresa de avaliagdo pela Administradora, nos termos do Pardgrafo
42 acima, devera ocorrer até o 102 (décimo) Dia Util do contado da data de envio da solicitagdo.

Paragrafo 82 As despesas pela contratacdo da empresa de avaliacdo da Companhia Investida, nos
termos dos Paragrafos 42, 52 e 62 acima, serdo arcadas pelo Fundo, observado o limite de 04 (quatro)
avaliacbes por ano.

Artigo 34. O exercicio social do Fundo tera a duragdo de 1 (um) ano e se encerrard no dia 30 de Abril de cada

ano.

Artigo 35. A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, e aos
Cotistas, as seguintes informacdes:

(a)

(b)

()

guadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes referidas no modelo do Suplemento L da Resolugdo 175;

semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a
que se referirem, a composicdo da carteira, discriminando a quantidade e espécie dos titulos e valores
mobilidrios que a integram; e

anualmente no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social,
as demonstragGes contabeis auditadas, acompanhadas do relatdrio dos auditores independente.

Paragrafo Unico A Administradora se compromete, ainda, a disponibilizar aos Quotistas todas as
demais informacdes sobre o Fundo e/ou sua administracdo e a facilitar aos Quotistas, ou terceiros
em seu nome, devidamente constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer
documentos relativos ao Fundo e a sua administragdo, mediante solicitacdo prévia com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias, observadas as disposi¢des deste Regulamento e da regulamentagdo
aplicavel.



Artigo 36. A Administradora devera notificar a ANBIMA dos seguintes eventos, de acordo com os termos e
condigBes previstos no Cadigo:

(@) qualquer alteragdo a este Regulamento;

(b)  adestituicdo e a substituigdo da Administradora e/ou da Gestora;
(c) fusédo, aquisicdo, cisdo ou Liquidagdo do Fundo; e

(d) aemissdo de novas Quotas.

Artigo 37. A Administradora devera fazer com que o Fundo seja registrado junto a ANBIMA, de acordo com os
termos e condicdes previstos no Anexo Complementar VIII das Regras e Procedimentos de Administracdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais.

Paragrafo 12 A ANBIMA podera exigir alteracdes a este Regulamento e a qualquer outro documento
relacionado ao Fundo cujo arquivamento junto a ANBIMA seja exigido nos termos do Anexo
Complementar VIII das Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros
da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais para fins de fazer com
gue tais documentos cumpram com o Anexo Complementar VIII das Regras e Procedimentos de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais. Nessa hipotese, a Administradora deverd entregar tais
documentos devidamente alterados para a ANBIMA de acordo com os termos e condi¢des
estabelecidos no Cddigo. Caso tais alteracées dependam de aprovacdo da Assembleia Geral de
Quotistas, a Administradora devera convocar tal assembleia bem como entregar tais documentos
devidamente alterados para a ANBIMA apés a realizacdo de tal assembleia, de acordo com os termos
e condicdes estabelecidos no Cédigo.

Paragrafo 22 A ANBIMA poderad exigir informacgdes adicionais com relagdo ao Fundo e, nesse caso, a
Administradora serda responsavel por fazer com que tais informagBes sejam prestadas a
ABVCAP/ANBIMA, de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos no Cddigo.

Artigo 38. Adicionalmente a divulgacdo de informacgdes prevista no Artigo 37 acima, a Administradora devera
notificar a ANBIMA de qualquer alteragdo nas caracteristicas do Fundo que cause altera¢des nos documentos
cujo arquivamento junto ANBIMA seja exigido pelo Cédigo, de acordo com os termos e condi¢Bes
estabelecidos no Cddigo.

Artigo 39. Caso a ANBIMA, nos termos de regulamentacdo futuramente publicada relacionada ao Cddigo,
exigir que as comunicacdes e relatérios regulados por este Capitulo X sejam entregues aos Quotistas em
periodos mais frequentes, a Administradora devera fazé-lo sem ter que solicitar aos Quotistas que aprovem
alteracdo deste Regulamento para refletir tal exigéncia.

CAPITULO XI
LIQUIDACAO

Artigo 40. Exceto pelas previsoes deste Regulamento, ou se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral
de Quotistas, o Fundo entrard em liquida¢do ao final do Prazo de Duragao ou de suas eventuais prorrogacoes.



Artigo 41. Na ocorréncia da Liquida¢do do Fundo, a Administradora e a Gestora (i) liquidardo todos os
investimentos do Fundo em Ativos Financeiros, transferindo todos os recursos dai resultantes para a Conta do
Fundo; (ii) realizardo o pagamento dos Encargos do Fundo e a amortizacdo das Quotas, até o limite dos
recursos disponiveis na Conta do Fundo; e

(iii) realizardo a alienagdo dos Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, observado o
procedimento previsto no Artigo 45 abaixo, ou resgatardo as Quotas em circulagdo mediante a entrega, fora
do ambiente B3, de tais Valores Mobiliarios aos Quotistas.

Artigo 42. No caso de Liquidacdo do Fundo, os Quotistas terdo o direito de partilhar o Patrimonio Liquido em
igualdade de condicGes e na proporgao dos valores para resgate de suas Quotas e no limite desses valores. Nao
haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os Quotistas.

Artigo 43. Apds a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Quotistas, a Administradora devera promover o
encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 8 (oito) dias, contados da data em que os recursos
provenientes da Liquidacdo foram disponibilizados aos Quotistas, a documentacdo referida na
regulamentagdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante
guaisquer autoridades. O pagamento sera feito no prazo de 30 dias contados da ata que delibera a liquidagao.

Artigo 44. Mediante aprovacao da Assembleia Geral de Quotistas, a Liquidagdo do Fundo sera feita de uma
das formas a seguir, sempre levando em consideracdo a op¢ao que atenda da melhor maneira aos interesses
dos Quotistas:

(@) vendaem bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, observado o disposto na legislagdo
aplicavel;

(b)  exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de opgdes de venda, negociadas
pela Administradora e/ou pela Gestora, quando da realizagdo dos investimentos; e

(c) entrega aos Quotistas de titulos e valores mobilidrios negociados em mercado organizado de bolsa
ou de balcdo ou nos mercados financeiros, bem como de Valores Mobilidarios das Companhias
Investidas, integrantes da carteira do Fundo na data da Liquidagao.

Paragrafo 12 Em qualquer caso, a Liquidagao de ativos sera realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo 22 Na hipdtese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao término do Prazo de Duragdo do
Fundo, ainda subsistirem ativos na sua carteira, a Administradora e a Gestora envidardo seus
melhores esforcos para vender esses ativos, estando cientes os Quotistas, desde ja, dos eventuais
riscos e prejuizos eventualmente advindos da adogdo deste procedimento.

Artigo 45. Caso, ao final do Prazo de Duragao do Fundo, existam ativos remanescentes com dificil liquidagao
em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, a Administradora, segundo orientacdo da
Assembleia Geral de Quotistas, realizara o resgate das Quotas mediante da¢do em pagamento dos Valores
Mobilidrios que nado forem liquidados nos termos acima, fora do ambiente B3, em cardater definitivo e sem
direito de regresso contra o Fundo ou coobrigacdo deste, sempre considerando o valor da participacdo de
cada Quotista no valor total das Quotas em circulagao.

CAPITULO XII
DISPOSICOES FINAIS



Artigo 46. Todas e quaisquer duvidas, questdes ou controvérsias em geral relativas ao Fundo ou decorrentes
deste Regulamento serdo submetidas a arbitragem, em conformidade com as regras do Centro de Arbitragem
e Media¢do da Camara de Comércio Brasil — Canada.

Paragrafo 12 Caso as regras procedimentais do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de
Comércio Brasil-Canada sejam silentes em qualquer aspecto procedimental, referidas regras serdo
suplementadas pelas disposi¢cGes da Lei n2 9.307, de 23 de setembro de 1996.

Paragrafo 22 Ao tribunal arbitral (“Tribunal Arbitral”) caberd resolver todas e quaisquer
controvérsias relativas ao litigio, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou
interlocutédrio, sendo vedado aos darbitros decidir por equidade.

Paragrafo 32 O Tribunal Arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, sendo um nomeado pela
Administradora, o outro pela Assembleia Geral de Quotistas, e o terceiro que atuard como
Presidente do Tribunal Arbitral serd nomeado pelos arbitros nomeados pelas referidas partes. Caso
os arbitros nomeados ndo cheguem a um consenso quanto ao terceiro arbitro, este sera designado
segundo as regras do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada, no
prazo maximo de 10 (dez) dias corridos da data em que se verificar aludido impasse.

Paragrafo 42 A arbitragem sera realizada na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sendo que o
idioma da arbitragem serd o portugués, e a sentenca arbitral sera proferida na cidade de Sao Paulo.

Paragrafo 52 O procedimento arbitral, assim como documentos e informacdes levados a arbitragem,
estardo sujeitos ao sigilo.

Paragrafo 62 A sentenca arbitral a ser prolatada pelo Tribunal Arbitral podera ser levada a qualquer
tribunal competente para determinar a sua execug¢do, sendo considerada final e definitiva,
vinculando as partes de forma incondicional.

Paragrafo 72 N3o obstante, as partes fica reservado o direito de recorrerem ao Poder Judicidrio com
o objetivo de (i) assegurar a instituicdo da arbitragem; (ii) obter medidas cautelares de protecdo de
direitos existentes previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste
sentido ndo sera considerado como ato de renuncia a arbitragem como o Unico meio de solucdo de
conflitos escolhido pelas partes; (iii) executar qualquer decisdo do Tribunal Arbitral; e (iv) pleitear
eventualmente a nulidade da sentenca arbitral, conforme previsto em lei. O Foro da Comarca de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo serd o competente para conhecer de qualquer procedimento judicial
iniciado pelas partes de acordo com o presente Pardgrafo.



ANEXO |

DEFINIGOES

Administradora:

é a MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA,, inscrita no CNPJ sob 0 n? 12.063.256/0001-27 com sede na Joaquim
Floriano, n? 100, 182 andar, S3ao Paulo, Capital, a qual é autorizada pela CVM
a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios,
por meio do Ato n? 13.091 de 24 de junho de 2013, doravante denominada
Administradora, GIIN Number 5NLRFH.00000.SP.076.

ANBIMA

é a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Assembleia Geral de
Quotistas:

é o drgdo deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento esta previsto
no Capitulo VIl do Regulamento.

Auditor Independente:

é a empresa de Auditoria Independente que serd contratada pela
Administradora.

Ativos Financeiros:

sdo os ativos financeiros descritos no Paragrafo 19, item (b), do Artigo 20 do
Regulamento.

Boletim de Subscricao:

é o documento que formaliza a subscricdo de Quotas de emissdo do Fundo
pelos Quotistas.

B3:

€ a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc3o.

Conta do Fundo:

é a conta a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao Custodiante, para
movimentacao e transferéncia dos valores recebidos pelo Fundo.

Compromisso de
Investimento:

é o Instrumento Particular de Subscricao de Quotas e Compromisso de
Integralizagdo, que serd assinado pelo investidor na data de subscricdo de
suas Quotas e/ou novas Quotas.

Custodiante:

é a TERRA INVESTIMENTOS DTVM LTDA, sociedade devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdao de carteira de
titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n.2 16.582, de 31
de agosto de 2018, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, 100 — 52 andar, cjs 51 e 52, Itam Bibi, inscrita no
CNPJ/ME sob n.2 03.751.794/0001-13, na qualidade de responsavel pela
prestacdo de servicos ao Fundo de tesouraria do Fundo, bem como de
custédia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, controladoria e
escrituracao das Quotas.

CVM:

€ a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Dia Util:

é qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais ou dias
em que, por qualquer motivo, nacionalmente nao houver expediente
bancdrio ou ndo funcionar o mercado financeiro.

Disponibilidades:

sdo todos os valores em caixa e em Ativos Financeiros.

Distribuidor

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA

Encargos do Fundo:

sdo as obrigac¢des e encargos do Fundo descritos no Artigo 29 do
Regulamento.




Fundo:

€ 0 BLOCK NETWORKS OPPORTUNITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Gestora:

Os servicos de gestdo serdo prestados pela KUARA CAPITAL GESTORA DE
RECURSOS LTDA empresa situada na cidade de S3o Paulo, estado de Sao

Paulo, a Av. Brigadeiro Faria Lima 1713, Conj. 171/172, Jardim Paulistano,
inscrita no CNPJ/ME sob o n2 41.179.663/0001-00.

Resolugdo 30 da CVM

é a Resolugdo 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, que dispde
sobre o dever de verificagdo da adequacdo dos produtos, servigos e
operacoes ao perfil do cliente.

Resolugdo 175 da CVM:

é a Resolugdo 175 de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, que
dispGe sobre a constituicdo, a administracao, o funcionamento e a
divulgacdo de informacgdes dos fundos de investimento.

Anexo IV da Resolugdo
175:

é o Anexo IV da Resolucdo 175 da CVM, conforme alterada, que dispde
sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos Fundos de
Investimento em Participagdes.

IGP-M: é o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio
Vargas.

IPCA: é o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE.

IPCA-15: é o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo-15, divulgado pelo
IBGE.

Liquidacao: é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em que

sera apurado o valor resultante da soma das Disponibilidades do Fundo,
mais o valor dos ativos integrantes da carteira, mais valores a receber,
menos os Encargos do Fundo.

Notificacdo de
Integralizagdo:

é a notificagdo a ser enviada pela Administradora a cada um dos Quotistas
solicitando para que realizem a integralizagdo de suas Quotas, nos termos
do Compromisso de Investimento.

Notificagdo de Oferta:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 15, Paragrafo 12 do
Regulamento.

Patrimonio Liquido:

é o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da carteira
de ativos do Fundo, mais valores a receber, menos os Encargos do Fundo.

Patrimonio Previsto:

é o patrimonio previsto para o Fundo

Periodo de Investimento:

é o periodo de 2 (dois) anos no qual o Fundo devera realizar os
investimentos na Companhia Investida, nos termos do Artigo 21 do
Regulamento.

Periodo de
Desinvestimento:

é o periodo de 2 (dois) anos imediatamente seguintes ao encerramento do
Periodo de Investimento.

Pessoa:

é qualquer pessoa fisica, juridica ou entidades ndo personificadas, incluindo,
mas sem limitacdo, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de direito,
consércio, parceria, associacdo, joint venture, fundos de investimento e
universalidade de direitos.

Prazo de Duracao:

é o prazo de duragdo total do Fundo, nos termos do Artigo 32 do
Regulamento.




Regulamento:

é o Regulamento Fundo de Investimento em ParticipacGes Multiestratégia,
do qual faz parte o presente Anexo I.

Quotas:

sdo as fracGes ideais do patriménio do Fundo.

Quotista:

sdo as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhdo de interesses, que sejam
titulares de Quotas.

Quotista Inadimplente:

é o Quotista que deixa de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
aportar recursos ao Fundo na forma estabelecida no Compromisso de
Investimento.

Taxa de Administragao:

é a taxa a que fard jus a Administradora pela execugdo de seus servigos,
conforme previstos no Regulamento.

Taxa de Gestdo:

é a taxa a que fara jus a Gestora pela execugao de seus servicos, conforme
previstos no Regulamento.

Taxa de Performance:

é a taxa a que fard jus a Gestora a titulo de participacdo nos resultados
decorrentes do desempenho do Fundo, conforme previstos no
Regulamento.

Termo de Adesao:

é o documento por meio do qual o Quotista adere ao Regulamento e que
deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo.

Tribunal Arbitral:

é o tribunal arbitral responsdavel para resolver todas e quaisquer
controvérsias relativas ao Fundo ou decorrentes do Regulamento, inclusive
as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutério.

Valores Mobiliarios:

sdo os valores mobilidrios admitidos como tais pela Lei n? 6.385, de 7 de
dezembro de 1976 desde que sejam adequados a exigéncias especificas da
Companhia Investida, na formado Anexo IV da Resolucdo 175 da CVM, e cuja
aquisicdo esteja em consonancia com os objetivos do Fundo, nos termos do
Regulamento.
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