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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS VOITER ALGARVE —
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/ME N2 54.837.343/0001-34
O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS VOITER ALGARVE -
RESPONSABILIDADE LIMITADA” disciplinado pela Resolucdo n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, do CMN e pela RCVM 175, e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sera
regido pelo presente Regulamento, conforme o disposto abaixo.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos definidos e expressGes adotadas neste Regulamento iniciados em letra
maiulscula terdo o respectivo significado a eles atribuidos no Anexo | deste Regulamento, aplicavel
tanto as formas no singular quanto no plural. Além disso, (a) sempre que assim exigido pelo
contexto, as definicbes contidas neste Regulamento aplicar-se-do tanto no singular quanto no
plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (b) as referéncias a qualquer
documento incluem todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidacdes e complementacdes,
salvo se expressamente disposto de forma contraria; (c) as referéncias a disposicdes legais e
regulamentares serdo interpretadas como referéncias a essas disposicdes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d)salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, as referéncias a capitulos, itens ou anexos aplicam-se a
capitulos, itens e anexos deste Regulamento; e (e) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus representantes, sucessores e cessionarios autorizados.

2. FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio de natureza especial, que detém seu
patriménio representado por uma Classe Unica de Cotas, de Subclasse Unica, conforme definido
neste Regulamento e no respectivo Apéndice da subclasse de cada Cotas. Para fins da RCVM 175,
todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas como referéncias a Classe
Unica de Cotas.

2.2 A Classe Unica de Cotas é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva Subclasse ou série, ou ainda, em
caso de liquidacdo do Fundo. Sendo permitida amortizacdo das Cotas nos termos do presente
Regulamento.

2.3 O funcionamento do Fundo terd inicio na Data de Integralizacdo Inicial do Fundo e tera
prazo de duragao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral.

2.4 Para fins do disposto no Cdédigo ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “lll — Agro, Industria e Comércio”, com foco de
atuacdo “Recebiveis Comerciais”, nos termos da “Diretriz ANBIMA de Classificacdo do FIDC N2
08”, integrante do Cdédigo ANBIMA. Referida classificacdo somente poderd ser alterada por
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deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos do Capitulo 21 deste Regulamento, salvo se a
alteracdo decorrer de iniciativa da ANBIMA.

3. OBJETIVO DO FUNDO E PUBLICO-ALVO

3.1 O objetivo do Fundo ¢é a valorizacdo de suas Cotas através da aplicacdo preponderante
dos recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios conforme politica de investimento estabelecida
neste Regulamento. O Fundo é destinado a receber aplicacGes de Investidores Profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021.

4, RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

4.1 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse
modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizas as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condicGes estabelecidas neste Regulamento e no respectivo
documento de aceitacdo da oferta.

4.2 Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo
e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito pelos
Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo
na hipdtese do Fundo apresentar patrimdnio Liquido negativo ou ndo ter recursos suficientes
para fazer frente a suas obrigacGes passivas, observadas as disposi¢cdes do Regulamento.

5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

5.1 Administradora

5.2 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas
demais disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessdrios a administracdo do Fundo, de acordo com os mais altos
padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo
homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus proprios negdcios, praticando todos
0s seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste
Regulamento, e (iii) das deliberagbes da Assembleia Geral.

53 As atribuicGes da Administradora sdo aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo
Acordo Operacional.

5.4 Incluem-se entre as obrigaces da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacdes
legais e regulamentares:
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(i) Cumprir as obrigacBes estabelecidas na regulamentagcdo em vigor, em especial, nos
artigos 82, 83, 104 e 106 da parte geral da RCVM 175 e nos artigos 30 e 31 do Anexo Il a RCVM
175;

(ii) Observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos

artigos 45, 101 e 103 da RCVM 175;

(iii) Observar as disposicGes das Regras e Procedimentos do Cddigo ANBIMA de
Administracdo e Recursos de Terceiros;

(iv) praticar todos os atos de administracdo ordindria do Fundo, de modo a manter a sua boa
ordem legal, operacional e administrativa;

(V) manter atualizados e em perfeita ordem: (a) os relatdrios da Agéncia Classificadora de
Risco, quando aplicavel; (b) o Regulamento, alterando-o em razdo de deliberacGes da Assembleia
Geral ou nas hipoteses previstas na Clausula 21.4 abaixo;

(vi) verificar a obtencdo da autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacao,

para fins de consulta as informac&es constantes do Sistema de Informacdes de Créditos do Banco
Central do Brasil — SCR, caso esta venha a ser realizada;

(vii) convocar a Assembleia Geral conforme a Capitulo 21 deste Regulamento;

(viii)  informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas, se
aplicavel;

(ix) no caso de pedido ou decretacdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervengdo ou liquidagdo extrajudicial, ou ainda de regimes similares, de bancos em que

transitem recursos relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, requerer o imediato
direcionamento desse fluxo de recursos para outra conta de depdsito, de titularidade do Fundo;

(x) custear as despesas de propaganda do Fundo, exceto pelas despesas de propaganda em
periodo de distribuicdo de Cotas, que podem ser arcadas pelo Fundo;

(xi) Efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel;

(xii) assumir a defesa dos interesses do Fundo diante de eventuais notificagdes, avisos, autos
de infragdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras;

(xiii)  informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco, quando e se aplicavel:

(a) a substituicdo da Administradora, da Empresa de Auditoria ou do Custodiante; e

(b) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo.
4
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(xiv)  fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

(xv) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento.

55 A Administradora podera contratar em nome do Fundo, os seguintes servigos:
(i) Tesouraria, controle e processamento de ativos;

(ii) Escrituracdo de Cotas;

(iii) Auditoria Independente;

(iv) Registro de direitos creditérios em Entidade Registradora autorizada pelo BACEN,
observado que a Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora;

(V) Custddia de direitos creditdrios, conforme seja necessario;

(vi) Custddia de valores mobilidrios, conforme seja necessario; e

(vii) Liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditérios;

5.6 A Administradora prestard os servigos de controle e processamento de ativos.

5.7 A Administradora serd responsavel pela escrituracdo das cotas do Fundo.

5.8 Gestora

5.9 As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora.

5.10 A Gestora, observadas as limitacGes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel,
tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos da Classe do Fundo,
na sua respectiva esfera de atuacdo, sem prejuizo dos direitos e obrigacBes de terceiros

contratados para prestacdo de servigcos ao Fundo.

5.11  Sem prejuizo de outras atribuicGes impostas pela RCYVM 175 e pelo Acordo Operacional,
a Gestora é responsavel por:

(i) Cumprir as obrigacBes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 84, 85, 105 e 106 da parte geral da RCVM 175 e nos artigos 32, 33 e 34 do Anexo
normativo Il a RCVM 175;
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(viii)

(x)

(xi)
(xii)

5.12

Observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da RCVM 175;

Observar as disposicbes das Regras e Procedimentos do Cdédigo ANBIMA de
Administracdo de Recursos de Terceiros;

Realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, exercendo o direito de voto decorrente dos Ativos Financeiros
detidos pelo Fundo;

Executar a Politica de Investimento prevista neste Regulamento, devendo analisar e
selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para aquisicao e, conforme o
caso, alienacdo, pelo Fundo, que inclui no minimo: (i) verificar o enquadramento dos
Direitos Creditdrios a Politica de Investimento quanto as Condi¢cdes de Cessdo, aos
Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo,
de forma individualizada, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacdo; e (ii) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditdrios, se
houver, a politica de investimento do Fundo;

Validar previamente a cada aquisicdo, os Direitos Creditérios em relagdo a politica de
investimento;

Registrar os Direitos Creditérios adquiridos que sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora ou em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los
em depositdrio central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, ou entregar os Direitos
Creditérios que ndo sejam passiveis de registro ao Custodiante, para guarda dos
Documentos Comprobatdrios;

Celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negocia¢do dos Direitos
Creditdérios e dos Ativos Financeiros, devendo encaminhar a Administradora a cépia de
cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracéo;

Controlar o enquadramento fiscal do Fundo, envidando seus melhores esforcos para que
seja classificado como entidade de investimento, nos termos da Lei 14.754 e da
Resolugdo CMN n? 5.111/23, de modo que seja respeitado a Alocacdo Minima de
Investimento Tributaria;

Monitorar e controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira do
Fundo e/ou da Classe Unica;

Monitorar os Indices de Subordinacdo;
Monitorar a adimpléncia da carteira dos Direitos Creditorios;

Contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os

seguintes servicos:
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(1) Intermediacdo de operacdes para a carteira do Fundo;
(2) Distribuicdo de Cotas;
(3) Servicos do Agente de Cobranca, se houver;

(4) Verificacdo da existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatdérios
dos Direitos Creditérios, devendo ser observados os parametros contidos neste Regulamento;

(5) Guarda dos Documentos Comprobatérios, nos termos do artigo 32, §32, do Anexo
Normativo Il, da RCVYM 175

5.13 Informar ao Administrador, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos
demais prestadores de servicos contratados pelo Gestor em nome do Fundo;

5.14 A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam
listados nos incisos do artigo 85 da RCVM 175 ou no inciso Ill, do §39, do artigo 32, do Anexo
Normativo Il da RCVM 175, ressalvado que, nesse caso:

(1) A contrata¢do nao ocorre em nome do Fundo, salvo a aprovagdo em Assembleia de
Cotistas; e
(2) Caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado

pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo de tal
autarquia, a Gestora deve fiscalizar as atividades de terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

5.15  Vedacgdo dos Prestadores de Servigos Essenciais
5.16  E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais:

(a) Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo;

(b) Utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

(c) Efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo.

5.17  Asvedages de que tratam os incisos (a) a (c) do item 5.14 acima abrangem os recursos
proprios da Administradora, Gestora e suas Partes relacionadas, bem como os ativos integrantes
das respectivas carteiras e 0s de emissdo ou coobrigacdo dessas.
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5.18 Excetuam-se do disposto no item 5.14 acima, os titulos de emissdao do Tesouro Nacional,
os titulos de emissdo do Banco Central e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além
dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

5.19  Evedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacio,
em nome do Fundo:

(a) Receber depdsito em conta corrente;

(b) Contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela RCVM 175;

(c) Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(d) Utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacées

realizadas pelo Fundo;

(e) Efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo;

(f) Realizar operagBes e negociar Ativos Financeiros em desacordo com a politica de
investimento e a composicdo da carteira, conforme previsto neste Regulamento;

(g) Efetuar alocacdo, empréstimo, penhor ou caucdo, a qualquer titulo, dos Direitos
Creditdérios e Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

(h) Criar qualquer 6nus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditdrios e os Ativos Financeiros;

(i) Vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;

(i) Utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas;

(k) Aplicar recursos diretamente no exterior

(1 Pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas

previstas na legislacdo aplicavel;

(m) Vender Cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil que sejam Credores Originais de Direitos Creditérios ao Fundo;

(n) Prometer ou garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(0) Fazer, em sua propaganda o em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no

8
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desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro; e

(p) Praticar qualquer ato de liberalidade.

5.20 A Gestora poderd contrair empréstimos, em nome da Classe, para fazer frente ao
inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas,
observado o disposto no artigo 113, V, da parte geral da RCYM 175.

5.21 A Gestora podera prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de
risco, em nome da Classe, relativamente a operagdes relacionadas a sua Carteira.

5.22  E vedado a Gestora receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo.

5.23  Responsabilidades

5.24 A Gestora, a Administradora e os demais prestadores de servicos responderdo perante a
CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes ao Regulamento e as
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos
Essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servigos nas hipoteses previstas na RCVM 175 e
neste Regulamento.

5.25  Parafins do item 5.20 acima, a aferi¢cdo da responsabilidade do Administrador, do Gestor
e dos demais prestadores de servicos terd como parametro as obrigacdes previstas (i) na RCVM
175 e nas demais disposi¢Ges legais e regulamentares aplicaveis; (ii) no Regulamento; e (iii) nos
respectivos contratos de prestacdo de servicos, se houver.

5.26 A contratacdo de terceiro pela Administradora e pela Gestora deve contar com prévia e
criteriosa analise e selecdo do contratado, devendo a Administradora e a Gestora, ainda,
figurarem no contrato como interveniente anuente.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
6.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipoteses de:
(a) Descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo

de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
respectivamente;

(b) Renuncia;

(c) Destituicdo deliberada em Assembleia de Cotistas.
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6.2 Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a
Administradora renunciar a administracdo fiducidria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua
destituicdo por deliberacdo de cotistas.

6.3 Na hipdtese de descredenciamento ou rendncia de qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, o Administrador devera convocar imediatamente a Assembleia de Cotistas, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial.

6.3.1 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacdo da Assembleia de Cotistas do que trata o item 6.3 acima.

6.4 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este deverd permanecer no
exercicio de suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no
maximo 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

6.5 Caso a Assembleia de Cotistas referida no item 6.3 acima aprove a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para
substitui-lo, a Administradora devera convocar uma Assembleia de Cotistas dentro de 15 Dias
Uteis para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

6.6 Se (i) a Assembleia de Cotistas prevista no item 6.3 acima ndo aprovar a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas)
convocacdes; ou (ii) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 6.5 acima sem que o prestador
de servigo substituto tenha efetivamente assumido as fun¢des do Prestador de Servigo Essencial
substituido

6.7 A perda da condicdo de Administradora do Fundo dar-se-3, ainda, independentemente
de qualquer notificagdo, na hipdtese de descredenciamento pela CVM, em conformidade com as
normas que regulam o exercicio de suas atividades.

7. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

7.1 Pelos servicos prestados ao Fundo, a Administradora fard jus a uma Taxa de
Administracdo a um percentual de 0,16% (dezesseis centésimos por cento), que sera incidente
sobre a totalidade do Patriménio Liquido do Fundo, respeitando uma remuneracdo minima
mensal de RS 12.000,00 (doze mil reais), a serem cobrados a partir da Data de Integralizagdo
inicial.

7.2 Adicionalmente, pelos servicos de custédia qualificada e tesouraria, na qualidade de
Custodiante, a Administradora fara jus a uma taxa de custddia (“Taxa de Custddia”) de 0,04%
(quatro centésimos por cento), que sera incidente sobre a totalidade do Patriménio Liquido do
Fundo, respeitando uma remunerac¢do minima mensal de RS 3.000,00 (trés mil reais), a serem
cobrados a partir da Data de Integralizacao inicial.
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7.3 Pelos servicos de verificagdo de lastro o Custodiante fara jus a uma remuneragdao mensal
de RS 1.500,00 (mil e quinhentos reais), a serem cobrados a partir da Data de Integralizacdo
inicial.

7.4 Pelos servigos prestados ao Fundo, a Gestora fard jus a uma Taxa de Gestdo a um

percentual de 0,20% (vinte centésimos por cento), que sera incidente sobre a totalidade do
Patrimonio Liquido do Fundo, respeitando uma remuneragdo minima mensal de RS 10.000,00
(dez mil reais), a serem cobrados a partir da Data de Integralizacdo inicial.

7.5 As remuneracdes citadas nesse capitulo devem ser calculadas e provisionadas todos Dia
Util (em base de 252 dias por ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo, e paga mensalmente,
por periodos vencidos, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente.

7.6 As remuneracbes dos Prestadores dos Servicos Essenciais, incluindo a Taxa de Custddia,
serdo reajustadas anualmente pelo IGPM-FGV.

7.7 A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
e da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo a prestadores de servicos contratados
para o Fundo, com as quais devam arcar a Administrador e a Gestora, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total das remuneracdes dos Prestadores de Servicos
Essenciais.

7.8 Ndo serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como: taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

8. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
Custodiante
8.1 As atividades de custddia dos Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, e a guarda

dos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatdrios serdo prestadas pela Administradora.

8.2 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos nos Documentos do Fundo
e na regulamentacdo aplicavel, o Custodiante serd responsavel pelas seguintes atividades
relacionadas a custddia do Fundo:

(i) Fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos aqui listados durante o prazo minimo
exigido pela legislacdo aplicavel: (i) documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo; (ii) relatérios preparados por terceiros e demais documentos relacionados as
rotinas e procedimentos definidos neste Regulamento; e (iii) todos os recibos comprobatdrios de
qualquer pagamento de qualquer encargo do Fundo;

(ii) Durante o funcionamento do Fundo em periodicidade trimestral, verificar,
trimestralmente, a existéncia, integridade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos

11



la Capital
-

Creditdrios que foram substituidos ou vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, observados os
parametros contidos neste Regulamento;

(iii) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, orientando o pagamento
nas contas autorizadas do Fundo;
(iv) cobrar e receber, em nome do Fundo, os pagamentos, o resgate dos Ativos Financeiros

ou qualquer outro rendimento a eles relacionados, depositando os valores recebidos
diretamente na conta do Fundo;

8.3 As inconsisténcias do procedimento de verificacdo de lastro serdo informadas a Gestora.
Ndo obstante tal auditoria, o Custodiante ndo é responsavel pela veracidade dos Documentos
Comprobatdérios e pela existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

8.4 O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que Ihe permitirdo o efetivo controle sobre os terceiros contratados para auxilia-lo
na verificacdo e na guarda dos Documentos Comprobatérios, bem como para diligenciar o
cumprimento, por esses terceiros, de suas obrigacBes previstas neste Regulamento e nos
respectivos contratos. Tais regras e procedimentos deverdo ser descritos nos contratos com os
terceiros contratados e estdo disponiveis para consulta no site do Custodiante, no seguinte
endereco: www.cmcapital.com.br

Empresa de Auditoria

8.5 A Empresa de Auditoria foi contratada para prestar servicos de auditor independente,
encarregada da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua
situacdo, devidamente cadastrada na CVM para prestar servicos de auditoria independente.

8.6 A Administradora disp8e de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, pelo Custodiante,
Agente de Recebimento e Liquidacdo e pelo Agente de Cobranca, de suas obrigacdes descritas
neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestacdo de servigos. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora.

Agente de Cobranca

8.7 As atividades de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo exercidas pelo
Agente de Cobranca, nos termos contratuais estabelecidos e deste Regulamento.

8.8 A Atuacdo do Agente de cobranca esta limitada exclusivamente a realizacdo dos Direitos
Creditoérios Inadimplidos.

8.9 O Agente de Cobranca devera elaborar e fornecer para a Gestora sempre que por ela
solicitado, relatérios gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento da cobranca
dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
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9. OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

9.1 O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados, a aquisicdo de direitos creditdrios nos
segmentos industrial, comercial, financeiro e de prestacdo de servicos representados por (a)
titulos de crédito, tais como, mas ndo se limitando, a duplicatas, notas promissorias, notas
comerciais, cédulas de crédito bancdrio, cédulas de crédito imobilidrio; e (b) todo e qualquer
instrumento representativo de crédito, contratos e quaisquer outro documento, correlatados de
créditos e/ou titulos que evidenciem e comprovam a existéncia, validade e exequibilidade dos
Direitos Creditérios, desde que aprovado pela Administradora e Gestora no que diz as suas
respectivas esferas de anélise.

9.2 Os Direitos Creditérios tém origem na venda de produtos ou na prestacdo de servicos,
cuja existéncia, validade e exequibilidade que independam de prestacdo futura, portanto, sdo
créditos ja performados; e/ou, dependam de entrega ou prestacdo futura, desde que baseadas
em relacBes preexistentes e valores predeterminados, portanto, sdo créditos a performar,
podendo ser representados por contratos, bem como titulos ou certificados representativos
desses contratos.

9.3 Preponderantemente, os direitos creditdrios consistirdo em Direitos Creditérios de
Fluxos Financeiros de Contrato de Saude e Direitos Creditorios Mercantis.

9.4 Adicionalmente aos Direitos Creditérios de Fluxos Financeiros de Contratos de Saude
poderdo transitar pela Conta Vinculada, sendo que os recursos (i) excedentes que ndo comporao
os Fluxos Financeiros, e consequentemente ndo serdo cedidos em definitivo ao FUNDO; e (ii)
oriundos de outros Recebiveis dos Contratos de Saude, sendo certo que tais recursos poderdo
ser cedidos fiduciariamente ao FUNDO em garantia ao pagamento e cumprimento as Obrigacdes
Garantidas, assim definidas no Contrato de Cessdo.

9.5 O Fundo podera adquirir direitos creditérios originados de empresarios individuais ou
sociedade empresarios em recuperacdo judicial e/ou extrajudicial e Direitos Creditdrios
Inadimplidos

9.6 Os créditos a performar ndo estdo obrigados a contar com garantia de instituicdo
financeira ou sociedade seguradora,

9.7 A aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo observard as regras, as condicdes e os
procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessao.

9.8 Os procedimentos de cobranca ordinaria e extraordindria dos Direitos Creditdrios e dos
Direitos Creditérios Inadimplidos encontram-se descritos no Anexo lll a este Regulamento.

9.9 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por

meio da aplicacdo de seu Patrimoénio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditdrios que atendam

aos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo 10 deste Regulamento, bem como em
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Ativos Financeiros listados na Clausula 9.11 abaixo, observados todos os indices de composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento.

9.9.1 Os Direitos Creditorios deverdo contar com Documentos Comprobatorios.

9.9.2 Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos seus titulares, nos
termos do Contrato de Cessao e Termos de Cessdo, conforme o caso, firmados entre o
Fundo e os Cedentes.

993 Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC), em
Entidade Registradora e instituicGes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico
pelo BACEN ou pela CVM.

9.10 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo, este devera ter
alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos
Creditorios (“Relacdo Minima”), nos termos da Lei 14.754.

9.11 A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos
Creditdrios de Estabelecimentos Credenciados sera necessariamente alocada nos ativos
financeiros abaixo relacionados (“Ativos Financeiros”):

(i) moeda corrente nacional;

(ii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(iii) operag¢des compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item “ii” acima;

(iv) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros
mencionados nos incisos ii e/ou iii acima; e

(v) cotas de fundos de investimento em renda fixa ou referenciados DI, inclusive

administrados e/ou geridos pelo Administrador.

9.11.1 O Fundo podera realizar operac¢des nas quais a Administradora atue na condicdo de
contraparte, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e a liquidez do
Fundo, observado o disposto na Clausula 9.11.2 abaixo.

9.11.2  E vedado a Administradora, & Gestora e ao Custodiante ou partes a eles relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, comprar, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios ao Fundo, bem como adquirir
Direitos Creditérios do Fundo.
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9.11.3 Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar opera¢cdes com acdes e Ativos Financeiros
de renda variavel.

9.11.4 AslimitacGes da politica de investimento, de diversificacdo e de composicdo da carteira
do Fundo prevista neste Capitulo, serdo observadas diariamente, com base no
Patrimédnio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

9.11.5 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimdnio,
conforme as regras estabelecidas neste Regulamento.

9.12 O Fundo ndo podera utilizar instrumentos derivativos e ndo realizard operacdes de day
trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de
o Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

9.13 O Fundo ndo poderd contratar operacdes para aquisicdo de Direitos Creditdrios com
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsididrias da Administradora e/ou da
Gestora e/ou do Custodiante.

9.14  OsCedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, conteddo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

9.15 O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum e/ou subsidiarias, ndo sdo responsaveis pela
certeza, liquidez, exigibilidade, contelddo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta
formalizacdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia do
Devedor.

9.16 O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. A carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo sujeitos a diversos riscos,
dentre os quais os discriminados no Capitulo 13 deste Regulamento. O investidor, antes de
adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento e
no prospecto, se aplicavel, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento nas Cotas.

9.17  Asaplicacdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora;
(iii) do Custodiante; (iv) do Agente de Cobranca; (v) de eventual consultor especializado que
venha a ser contratado; (vi) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vii) do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

Nos termos do artigo 46, do Anexo Descritivo Il da RCVM 175, o Fundo poderd elevar o limite de
concentragdo por Devedor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, estabelecido em 20%
(vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo pelo caput do referido dispositivo. Dessa forma,
o Fundo terd sua carteira totalmente composta por Direitos Creditérios de de um mesmo
Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, e ndo observara o referido limite
de concentracdo.
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10. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

10.1  Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, na respectiva da
Data de aquisicdo e Pagamento, deverdo atender ao seguinte critério de elegibilidade (“Critérios

de Elegibilidade”):

(i) os Devedores dos Direitos Creditdrios devem ser pessoas juridicas inscritas no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”);

(ii) os Direitos Creditérios devem ser cedidos pelos Cedentes;
(iii) os Direitos Creditérios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente
nacional.

10.2 O enquadramento dos Direitos Creditdrios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios
de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora previamente a cada cessao.

10.3  Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a verificacdo do
atendimento dos Direitos Creditérios, pela Gestora, aos Critérios de Elegibilidade serd
considerada como definitiva.

10.4 O Fundo adquirird Direitos Creditérios e todos e quaisquer direitos, privilégios,
prerrogativas e acGes, em carater definitivo com ou sem direito de regresso contra os Cedentes,

observados:
(i) os demais termos e condi¢Bes deste Regulamento;
(ii) os termos, condigdes e procedimentos do Contrato de Cessdo e/ou Termos de Cessdo

conforme o caso;

(iii) os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios e atendimento aos
Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento; e

(iv) a Politica de Investimento definida no Capitulo 9.

11. DAS CONDICOES DE CESSAO

11.1  Todos e quaisquer Direitos Creditérios oferecidos para cessdo ao Fundo deverdo
observas, cumulativamente, na Data de Aquisicdo e Pagamento, as seguintes condi¢Bes de cessdo

abaixo, as quais serdo validadas pelo Gestor:

(i) Devem estar enquadrados na politica de investimento do Fundo e nos Critérios de
elegibilidade, conforme previstos neste Regulamento;
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(ii) Os Devedores deverdo ter sido previamente aprovados pela Gestora;

(iii) Devem estar livres e desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de
qualquer natureza;

(iv) Os Devedores dos Direitos Creditorios ndo devem estar em processo de recuperacao
judicial ou extrajudicial;

(v) Caso a Cedente dos Direitos Creditérios esteja em processo de recuperacdo judicial ou
extrajudicial, o respectivo plano de recuperacado judicial devera ter sido aprovado.

11.2  Caso seja verificado quaisquer inconsisténcias nos procedimentos descritos no item 11.1
acima, a Gestora deverd regularizar o processo de validacdo dos Direitos Creditdrios e, se for caso,
estabelecer novas rotinas e procedimentos para a realizacdo da referida avaliacdo.

12. PROCESSO DE ORIGINACAO

12.1  osDireitos Creditdrios Fluxos Financeiros de Contratos de Saude, a originacdo se da pelos
Originadores. Os Originadores sdo responsaveis pelas seguintes atividades, dentre outras: (i)
captacdo de clientes, representados por pessoas fisicas ou juridicas, devedores dos recebiveis dos
Contratos de Saude; (ii) avaliacdo do perfil de cada cliente; para fins de concessdo de crédito e
respectivas condi¢Bes, conforme as diretrizes e alcadas de concessdo de crédito estabelecidas
pelos Originadores; (iii) elaboracdo do cadastro dos clientes e formalizacdo dos instrumentos.

12.2  Para aformalizacdo dos Contratos de Saude, os ORIGINADORES adotam, uma politica de
concessdo de crédito baseada na andlise de diversas informagdes cadastrais e financeiras dos
Devedores.

12.3 A originagdo dos Direitos Creditdrios Mercantis se dd por meio de operag®es realizadas
pelos Cedentes Originais nos segmentos industrial, comercial e de prestacdo de servicos.

12.4  Para a concessdo do crédito, a andlise serd baseada nas informacdes e documentagdes
relativas aos Devedores como, mas ndo limitando: (i) informacdes cadastrais do Devedor; (ii)
faturamento mensal; (iii) endividamento atual; (iv) eventuais garantias.

12.5  Caso seja verificado quaisquer inconsisténcias nos procedimentos descritos nos capitulos
9,10, 11 e 12 acima, a Gestora devera regularizar o processo de validacdo dos Direitos Creditorios
e, se for caso, estabelecer novas rotinas e procedimentos para a realizacdo da referida avaliagdo.

13. FATORES DE RISCO

13.1 A carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos
riscos, dentre os quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo relacionados. Antes de
adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.
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13.1.1 Risco de Mercado:

(i) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e o
Devedor estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflacdo, compreendem controle
de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes, os setores
econbmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacéo e
pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) altera¢des na
inflacdo; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. Além disso, o Fundo ndo poderad realizar operacdes em mercados de derivativos,
nem para fins de protecdo das posicGes detidas a vista na carteira. Dessa forma, as oscilacGes
acima referidas podem impactar negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das
Cotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacdo
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a
condic¢do financeira e os resultados dos Cedentes, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios
pelo Devedor.

(ii) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira
do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precgos e cotagbes de
mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A
gueda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo,
no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

(iii) Risco de descasamento de taxas; Direitos Creditorios. Os Direitos de Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo deverdo ser contratados a taxas prefixadas, sendo que a distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes
daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o
Fundo, nem os Cedentes, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora prometem
ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

13.1.2 Risco de Crédito:

(i) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade do Devedor em

honrar seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. O Fundo sofrera o
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impacto do inadimplemento dos Direitos Creditdrios detidos em carteira que estejam vencidos e
ndo pagos e do ndo cumprimento, pelo Devedor, de suas obrigacdes para com os Cedentes e o
Fundo, mesmo no caso em que seja realizada medidas de cobranca extrajudiciais e judiciais para
recuperacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos da politica de cobranca definida
no Anexo Ill. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo
bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em
gue os Direitos Creditérios sejam pagos pelo Devedor e os respectivos valores sejam transferidos
ao Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme
estabelecido neste Regulamento. Nessas hipdteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cedentes, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacdo judicial, de plano de recuperacdo
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia do Devedor, o Fundo podera nao
receber os Direitos Creditérios que compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente os
resultados do Fundo.

(ii) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento do
Devedor e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes
com tais ativos. AlteracGes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade
de pagamento, bem como altera¢des nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos
ativos e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacdes integrantes da carteira do Fundo acarretard perdas para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a
implementacdo de outras estratégias de investimento podera fazer com que o Fundo apresente
Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacées.

(iii) Riscos relacionados a recuperacao judicial, faléncia ou liguidacdo dos Cedentes e/ou do
Devedor dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo poderdo ser
afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos
de recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar
contra os Cedentes e/ou o Devedor. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos
Creditérios consistem (a) na revogacdo da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo na hipdtese
de faléncia dos respectivos Cedentes; (b) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditdrios, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo omitidas por seus respectivos Cedentes;
(c) na penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios; (d) na
verificagcdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas
pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios. Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos acima
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descritos, os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados por obrigacdes dos
respectivos Cedentes e o patrimdénio do Fundo poderd ser afetado negativamente.

(iv) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em
relacdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia de
pré-pagamentos de Direitos Creditérios reduz o horizonte original de rendimentos esperados
pelo Fundo de tais Direitos Creditérios, uma vez que o pré-pagamento é realizado pelo valor de
emissdo do Direito Creditdrio atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada
entre os Cedentes e o Devedor dos Direitos Creditérios, de modo que os juros remuneratérios
incidentes desde a data da realizagcdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo

Direito Creditorio deixam de ser devidos ao Fundo.

(V) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade
de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Ndo obstante tais Critérios
de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a carteira do Fundo depende
integralmente da situacdo econdmico-financeira do Devedor. Dessa forma, embora assegurem a

selecdo dos Direitos Creditérios com base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia
dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia do Devedor.

(vi) Risco relacionado ao pagamento na hipdtese de Resolucdo da Cessdo. Nos termos do

Contrato de Cessdo, caso, se verifique a qualquer momento, que quaisquer Direitos Creditdrios
adquiridos pelo Fundo ndo atendem aos Critérios de Elegibilidade, ainda que decorrente de
eventual erro operacional no momento da cessdo, ou na ocorréncia de fraudes, disputas,
estornos débitos e cancelamentos com relacdo aos Direitos Creditérios, haverd a Resolucdo da
Cessdo. A Resolugdo da Cessdo gera a obrigacdo do respectivo Cedente, conforme o caso, de
pagar ao Fundo o preco devido pelo respectivo Direito Creditério. Na ocorréncia de tais eventos,
é possivel que o Cedente ndo cumpra, por qualquer motivo, a sua obrigacdo de pagamento do
preco acordado, o que podera afetar negativamente os resultados do Fundo e provocar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

13.1.3  Risco de Liquidez:

(i) Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de

liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sdo
negociados, e/ou outras condic¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito
a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo podera
ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagao e resgates de suas Cotas.

(ii) Liquidez relativa aos Direitos Creditdrios. O investimento do Fundo em Direitos
Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de

investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secunddrio com liquidez
para tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios detidos em
carteira, poderd ndao haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos
Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.
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(iii) Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o
resgate das Cotas é a liquidacdo: (i) dos Direitos Creditdrios pelo Devedor; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos
referidos ativos, o Fundo ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou
parcial, das Cotas, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdao negociados, incluindo a eventual impossibilidade de
alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a
inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de
ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a liquidacdo dos Direitos Creditérios e/ou
dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa,
incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

13.1.4  Risco Operacional:

(i) Falhas de procedimentos. A identificacdo, a cessdo, a cobranca e a arrecadagdo dos
Direitos Creditorios Cedidos dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos Cedentes, da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, bem como do sistema operacional do Devedor, do
Agente de Recebimento e Liquidagdo e das Registradoras. O Fundo pode sofrer perdas
patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento, no Contrato de
Cessdo e nos demais Documentos do Fundo ou os sistemas para pagamento do Devedor venham
a sofrer falhas técnicas ou apresentem erros de execucao.

(ii) Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos. O Custodiante realizara auditoria
periddica, por amostragem, nos Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditérios Cedidos
para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria é realizada apds a cessdao dos
Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios cujos
Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

Por fim, os Documentos Comprobatdrios serdo mantidos em uma Unica via, ndo existindo copias
de seguranca dos mesmos, de modo que na hipdtese de seu extravio ou destruicdo o Fundo
podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos Creditdrios aos quais se referem.
O Custodiante, a Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis por eventuais prejuizos
incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditorios
decorrentes do extravio ou destruicdo dos referidos documentos.

(iii) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento
em Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas

eletrénicos dos Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da Gestora, do Agente de
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Recebimento e Liquidacdo e do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha
a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditorios poderdo ser
adversamente afetadas, prejudicando o desempenho do Fundo.

(iv) Falhas na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na verificagcdo dos Critérios de
Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditérios em
desacordo com o presente Regulamento, o que, por sua vez, pode gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

(V) Verificacdo prévia dos Critérios de Elegibilidade. O Fundo adquirird apenas Direitos
Creditdrios que atendam cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de
Aquisicdo. A verificacdo, portanto, quanto ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade é feita
antes de cada cessao de Direitos Creditdrios ao Fundo, nos termos do presente Regulamento.

13.1.5 Outros Riscos:

(i) Risco de descontinuidade. A Politica de Investimento do Fundo descrita no Capitulo 9
estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos Creditérios.
Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de
qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos
no Fundo, em funcdo da continuidade das operacdes regulares dos Cedentes e da capacidade
deste de originar Direitos Creditdrios para o Fundo conforme os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo 10 deste Regulamento e de acordo com a Politica de Investimento

descrita no Capitulo 9 acima.

O Devedor pode, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos Creditdrios.
Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua
capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia
Geral, poderdo optar pela liquidagdo antecipada do Fundo. Nessas situagdes, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros recebidos
quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelo Devedor dos
Direitos Creditdrios, ocasionando assim a entrega de Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
aos Cotistas.

(ii) Cobranca extrajudicial e judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios
Cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de que a

cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingird os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros que
estejam inadimplidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, todos os eventuais custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da

carteira do Fundo, bem como a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
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Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.
A Administradora, a Gestora e o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sdo ou serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo,
sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.
O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento dos
julgadores das ac¢des.

(iii) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo expde o
investidor a riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas.
Ndo hd qualquer garantia de completa eliminacgdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos
poderdo ter sua eficiéncia reduzida.

(iv) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo
conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos
Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variacBes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

(v) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante, pelo consultor especializado que venha a ser contratado, pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo os
Direitos Creditdrios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a
rentabilidade dos Cotistas sera inferior a esperada. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagdo a qualquer fundo de investimento em Direitos Creditérios no mercado, ou ao préprio
Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(vi) Risco de concentracdo no Devedor. O Fundo ird concentrar até 100% de seu Patrimonio
Liquido em Direitos Creditdrios de responsabilidade de um mesmo Devedor. O risco associado as
aplicacGes do Fundo é diretamente proporcional a concentracdo das aplicacGes. Quanto maior a
concentracdo das aplicagdes do Fundo, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao
risco de crédito desse Devedor. Desta forma, os niveis de concentracdo poderdo expor o Fundo
a maiores riscos de crédito, o que podera ter um efeito negativo na rentabilidade do Fundo.

(vii) Risco de concentracdo nos Cedentes. O Fundo adquirird somente Direitos Creditérios
cedidos pelos Cedentes. As atividades dos Cedentes que resultam na originacdo dos Direitos
Creditérios para atendimento a politica de investimentos do Fundo podem, devido a sua
natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condicGes de mercado, efeitos da politica
econdmica do governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas
relacionados as atividades dos Cedentes, o Fundo ndo consiga adquirir Direitos Creditdrios que

atendam aos Critérios de Elegibilidade, inclusive em razdo de ndo originacdo de Direitos
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Creditdrios elegiveis, podera haver um desenquadramento do Fundo com relacdo a alocacdo
minima prevista na Clausula 9.10 acima, sendo ainda possivel que ocorra um Evento de Avaliacdo
ou Evento de Liquidacdo. Ndo ha garantia de que os Cedentes conseguirdo ou irdo originar e
ceder Direitos Creditérios suficientes para que o Fundo se enquadre a referida alocagdo minima
e continue em funcionamento. Além disso, a auséncia ou redugdo na quantidade de Direitos
Creditorios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo poderd impactar negativamente na rentabilidade
das Cotas, em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a mesma
rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditérios.

(viii)  Qutros riscos relacionados aos Cedentes. O Fundo adquirird somente Direitos Creditorios

cedidos pelos Cedentes. Os Cedentes podem, a qualquer momento, deixar de originar e ceder
novos Direitos Creditérios ao Fundo. Adicionalmente, os Cedentes podem descumprir as
obrigacdes assumidas nos Documentos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando a
disponibilizacdo dos Documentos Comprobatdrios. Tais descumprimentos poderdo afetar os
recebimentos dos recursos oriundos dos Direitos Creditdrios Cedidos e, consequentemente,
afetar negativamente o patrimoénio do Fundo.

(ix) Riscos relacionados a originacdo dos Direitos Creditérios. A existéncia do Fundo esta

condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditdrios que sejam elegiveis, nos
termos deste Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das
Cotas; (b) a vigéncia do Contratos de Adesdo celebrado junto ao Devedor; e (c) a condicdo dos
Cedentes em ceder Direitos Creditérios elegiveis ao Fundo.

(x) Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. A Gestora envidara

melhores esforcos para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros que sejam
compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para
fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de
ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da
legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora conseguird adquirir tais ativos e,
portanto, ndo hd garantia de que a Gestora conseguird fazer com que o Fundo seja classificavel
como de longo prazo para fins de aplicagdo do regime tributdrio a seus Cotistas.

(xi) Risco de intervencdo ou liquidacdo judicial da Administradora. O Fundo estd sujeito ao

risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidacdo judicial da Administradora, nos
termos da Lei n2 6.024, de 13 de marco de 1974. Ainda assim, nos termos da referida lei, ndo
haveria que se falar, em nenhuma hipdtese, em apropriacdo ou incorporacdo aos ativos da
Administradora, ou de sua massa, em intervencdo ou liquidacdo, dos ativos de titularidade de
terceiros, tais como os Direitos Creditorios de titularidade do Fundo.

(xii) Possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser pagos na conta dos Cedentes.

Observados os termos e as condicdes do Regulamento, os valores relativos aos Direitos
Creditérios deverdo ser pagos diretamente na Conta do Fundo. Caso, entretanto, por algum
equivoco ou problema operacional os Direitos Creditdrios sejam pagos na conta dos Cedentes,
estes deverdo transferir os valores recebidos para a Conta do Fundo. Nao ha garantia de que os
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Cedentes repassardo tais recursos para a Conta do Fundo. A rentabilidade do Fundo poderia ser
afetada negativamente em razdo disso.

(xiii) Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria. Ao longo do prazo
de duracdo do Fundo, o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle
da Gestora e da Administradora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou
regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditérios
para o Fundo. Na hipdtese de tais restricGes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditorios
ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo
e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da

carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos
Cotistas.

(xiv)  Documentos Comprobatdrios em formato eletrénico. Os Documentos Comprobatdrios

sdo compostos, entre outros, por arquivos digitais, os quais sdo recebidos e guardados pelo
Custodiante exclusivamente em formato eletronico. Falhas operacionais nos sistemas de
transmissao e armazenamento dos Documentos Comprobatérios em formato eletrénico podem
dificultar ou inviabilizar o recebimento ou o acesso a tais documentos. Nessa hipdtese, o exercicio
pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios Cedidos
poderad ser prejudicado.

(xv) Guarda da documentacdo. O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera

contratar terceiro para realizar a verificagdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios
relativos aos Direitos Creditérios adquiridos. Ha a obrigacdo do eventual terceiro contratado de
permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatérios, no entanto, a
terceirizacdo desse servico poderd dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance dos
Direitos Creditdrios adquiridos.

(xvi)  Risco da formalizacdo eletrénica das cessGes. Os Termos de Cessdo poderdo ser

formalizados com a utilizacdo de assinaturas digitais pelas partes contratantes, nos termos da
legislagdo aplicavel. Como regra geral, prevalece no ordenamento juridico brasileiro o principio
de liberdade de forma, considerando idénea qualquer atitude das partes que demonstre, de
modo inequivoco, a manifestacdo de vontade, desde que ndo haja forma especial prescrita em
lei, conforme se infere dos artigos 104 e 107 do Cddigo Civil. Nesse sentido, via de regra, para o
reconhecimento da validade de contrato ou de outros documentos eletrénicos, de modo que
estes possam produzir plenamente seus efeitos, é necessario que seja possivel comprovar sua
autenticidade e integridade. De acordo com a Medida Proviséria n? 2.200, as declaragbes de
vontade das partes contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em
relacdo aos signatarios quando é utilizado (a) o processo de certificagdo eletrénica disponibilizado
pela ICP-Brasil ou (b) outro meio de comprovacdo da autoria e integridade do documento em

forma eletronica, desde que admitido como valido pelas partes ou aceito pela pessoa a quem for
oposto o documento. Assim, caso os Termos de Cessdo sejam assinados eletronicamente sem a
utilizacdo do sistema da ICP-Brasil, a validade da cessdo dos Direitos Creditdrios pode ser
guestionada nos termos da norma e, por consequéncia, o Fundo podera permanecer longo

tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditdrios ou mesmo ndo conseguir
25



la Capital
-

recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus
Cotistas. Além disso, o Fundo podera enfrentar dificuldades ou, até mesmo, ndo conseguir
efetuar o registro dos Termos de Cessdo assinados digitalmente nos cartdrios de titulos e
documentos competentes.

(xvii)  Falhas de cobranca. A cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos depende da atuacgdo
diligente de terceiros. Assim, qualquer falha no procedimento de cobranga dos Direitos
Creditérios Cedidos poderd acarretar recebimento de valores menores que os dos recursos
devidos pelo Devedor. A forma de pagamento, compensacao e liquidacdo dos Direitos Creditérios
Cedidos depende de acdes da Registradora. Ndo hd qualquer garantia de que ndo ocorrerdo

falhas operacionais, o que pode afetar o tempestivo recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos
dos Direitos Creditérios Cedidos. A ocorréncia de falhas operacionais podera gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas, incluindo, mas ndo se limitando a, em razdo do atraso na transferéncia de
recursos para a Conta do Fundo. Ademais, qualquer falha no procedimento de cobranca dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos pelo Agente de Cobrancga, incluindo, sem limitacdo, a falta de
diligéncia no procedimento de cobrancga extrajudicial ou judicial, poderd acarretar perdas para o
Fundo e os Cotistas.

(xviii) Despesas de liquidacdo ou execucdo dos Direitos Creditérios Cedidos. Despesas de

liquidacdo ou execucdo, incluindo honordrios advocaticios, entre outros, deverdo ser pagas,
conforme a ordem de alocacdo de recursos do Fundo, previamente a amortizacdo ou ao resgate
das Cotas, reduzindo o valor disponivel para pagamento aos Cotistas. Assim, essas despesas
poderdo afetar o valor a ser pago aos Cotistas, sendo que a inexisténcia de recursos suficientes
no Fundo pode comprometer a viabilidade econémica do processo de cobranga.

(xix) Risco de fungibilidade do Agente de Cobranca. Uma vez contratado o Agente de

Cobranga, na hipdtese de o Devedor realizar os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
Inadimplidos diretamente para o Agente de Cobranca, tanto no caso de cobranca judicial e
extrajudicial, este deverd repassar tais valores ao Fundo, nos temos do respectivo Contrato de
Cobranca, entretanto ndo ha garantia de que o Agente de Cobranca repassara tais recursos ao
Fundo na forma estabelecida no referido contrato, situagdo em que o Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste caso, exclui-
se a culpabilidade da Administradora, da Gestora e do Custodiante em razdo de conduta diversa
do Agente de Cobranca daquela prevista no respectivo contrato.

(xx) Risco de questionamento da validade ou eficdcia da cessdo dos Direitos Creditérios. A

Administradora e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificacdo, prévia ou posterior, das
causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditérios virem a ser alcancados por
obrigacdes dos Cedentes e/ou terceiros; ou por questionamentos quanto a representagdo dos
Cedentes. A cessdo de Direitos Creditorios pode ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido de
terceiros e/ou por determinacdo do Poder Judiciario, caso realizada em:

(a) fraude contra credores, se no momento da cessdo dos Direitos Creditérios o
Cedente esteja insolvente ou se em razdo da cessdo passar a esse estado;
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(b) fraude a execucdo, caso, (a) quando da cessdo dos Direitos Creditérios o Cedente
seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b)
sobre os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo penda, na Data de Aquisicdo,
demanda judicial fundada em direito real;

(c) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebragdo da cessdo dos
Direitos Creditorios, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica,
por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de
bens para total pagamento da divida fiscal. Adicionalmente, a cessao dos Direitos
Creditérios ao Fundo pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia
de processo de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou ainda, de planos de
recuperacdo extrajudicial ou de processos similares contra o Cedente;

(d) na eventual existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos,
constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem o seu conhecimento; e

(e) na eventual existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os
Direitos Creditérios Cedidos, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o seu
conhecimento.

(xxi) Risco de auséncia de histérico da carteira. Dada que a carteira do Fundo é composta por
Direitos Creditdrios pulverizados e de diversos segmentos, ndo ha como avaliar o histérico de
inadimpléncia da carteira do Fundo, no que tange aos Direitos Creditérios, o qual poderd impactar
negativamente nos resultados do Fundo.

(xxii)  Falhas ou interrupcdo dos servicos pelos prestadores de servicos. O funcionamento do
Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais
como a Administradora, a Gestora e o Custodiante. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupcdo, na prestacdo de servicos pelos prestadores
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento do Fundo. Ainda, no caso de substituicdo, podera haver um
aumento dos custos do Fundo com a contratacdo do novo prestador de servicos. Qualquer desses
fatos poderad levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao.

(xxiii)  Risco de Patrimdnio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias
de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimonio
Liquido negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais
de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo n3o possua recursos suficientes para satisfazer as
suas obrigacdes.

(xxiv)  Alteracdo e interpretacdo de leis e regulamentacées sobre os Arranjos de Pagamento e o

Sistema de Pagamentos Brasileiro no Brasil. Os 6rgdos reguladores brasileiros podem vir a editar
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normas que alterem a regulamentacdo de Arranjos de Pagamento e/ou do Sistema de
Pagamentos Brasileiro (SPB), assim como podem ser desenvolvidas interpreta¢des diversas a
respeito das normas em vigor, que podem afetar as atividades dos Cedentes e do Devedor, de
forma adversa e relevante, impactando, por consequéncia, a originacdo e a cessdo dos Direitos
Creditorios. A alteragdo da regulamentacdo ou da sua interpretagdao podera restringir a originagao
dos Direitos Creditérios, bem como alterar as suas caracteristicas, criando obstaculos ao
atendimento aos Critérios de Elegibilidade e restringindo a possibilidade de sua cessdo ao Fundo,
impactando negativamente os resultados do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Ademais, os Cedentes, o Devedor e os Direitos Creditérios Cedidos estdo sujeitos aos
regulamentos dos respectivos Arranjos de Pagamento. O Cedente e o Devedor deve realizar as
suas operacGes de acordo com os regulamentos estipulados pelos referidos Arranjos de
Pagamento, de modo que os Direitos Creditérios Cedidos estdo sujeitos aos termos e condicdes
estipulados por tais regulamentos. Ademais, nos termos da regulamentacdo dos Arranjos de
Pagamento, os regulamentos devem ser submetidos a andlise e aprovacdo pelo BACEN, que pode
solicitar ajustes e alteracGes. A aprovacdo dos regulamentos ou quaisquer mudancas
significativas nos regulamentos, politicas e regras dos Arranjos de Pagamento podem impactar
negativamente os Direitos Creditérios Cedidos e, por consequéncia, os resultados do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.

(xxv)  Risco de revogacdo de licencas e autorizacOes. As atividades dos prestadores de servicos
do Fundo dependem de licengas e autorizacGes outorgadas a estes por érgdos reguladores e
autorreguladores, incluindo, sem limitacdo, a CVM e o BACEN. O término, a ndo renovagdo ou o
cancelamento de tais licencas e autorizacbes poderd afetar negativamente a execucdo dos
servigos técnicos prestados ao Fundo, impactando o seu funcionamento e, por consequéncia, a

rentabilidade das Cotas.

(xxvi)  Risco decorrente de pandemia e demais doencas. O surto de doencas transmissiveis em
todo o mundo, o zika, o ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratdria
no oriente médio (MERS) e a sindrome respiratéria aguda grave (SARS), pode ocasionar maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia
brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do investidor e afetar adversamente o interesse
de investidores na aquisicdo ou manutencao de Cotas. No que diz respeito ao Devedor, o efeito
adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencas transmissiveis pode
afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o aumento
da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, podendo gerar perdas ao Fundo e
consequentemente aos seus Cotistas. Por fim, como objetivo de combater os efeitos negativos
na economia trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, é possivel que o Governo Federal e o
mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacao no pagamento dos Direitos
Creditérios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos Creditérios e,
portanto, a rentabilidade do Fundo.

(xxvii) Leis e regulamentos que vierem a ser editados para alterar a Regulamentacdo de Meios
Eletrdnicos de Pagamento no Brasil e/ou o desenvolvimento de interpretacdes diversas a respeito

destes podem causar um efeito adverso no Devedor e no Fundo. Podem ser editadas normas que
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alterem a Regulamentagdo de Meios Eletrdnicos de Pagamento, assim como podem ser
desenvolvidas interpretacdes diversas a respeito destas, que podem afetar as atividades do
Devedor de forma adversa e relevante, afetando, por consequéncia, a originacdo de Direitos
Creditérios de acordo com os Critérios de Elegibilidade. A alteracdo da regulamentacdo e/ou da
interpretacdo desta podera restringir a originagao dos Direitos Creditérios de acordo com os
Critérios de Elegibilidade e/ou restringir a possibilidade de cessdo destes ao Fundo, impactando
negativamente os resultados do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas.

(xxviii) O Devedor e os Direitos Creditérios estdo sujeitos aos Regulamentos das Bandeiras. Os
Regulamentos das Bandeiras devem ser aprovados pelo BACEN. O Devedor realiza suas

operacdes de acordo com os regulamentos estipulados pelas Bandeiras, os quais estabelecem as
politicas e regras voltados ao funcionamento dos Arranjos de Pagamentos. Dessa forma, os
termos e condi¢Ges dos Direitos Creditérios de acordo com os Critérios de Elegibilidade estdo
sujeitos as regras estipuladas pelas Bandeiras. Ademais, nos termos da Regulamentacdo de Meios
Eletrénicos de Pagamentos, os regulamentos das Bandeiras devem ser submetidos para andlise
e aprovacdo pelo BACEN, que pode solicitar ajustes e alteracdes. A aprovacdo dos regulamentos
ou quaisquer mudancas significativas nos regulamentos, politicas e regras das Bandeiras, podem
impactar negativamente os Direitos Creditérios Cedidos do portfélio do Fundo, e por
consequéncia, os resultados do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas.

(xxix)  Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditorios apds sua Cessdo ao Fundo. Ndo obstante a
verificagdo integral do lastro dos Direitos Creditérios de acordo com os Critérios de Elegibilidade,
no momento da cessdo ao Fundo, a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios de

acordo com os Critérios de Elegibilidade cuja documentagdo apresente irregularidades, o que
poderd limitar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios. A auditoria serd feita nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditérios Cedidos conforme especificado neste Regulamento. Em qualguer dos casos acima,
ndo obstante os mecanismos do Fundo para reaver os Direitos Creditérios Cedidos afetados em
decorréncia destas hipdteses, poderd ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo dos
pagamentos pelo Sacado referentes a tais Direitos Creditérios Cedidos. O Fundo poderd sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos respectivos recursos, em
decorréncia de uma decisdo judicial desfavoravel.

(xxx)  Risco de registro dos Direitos Creditorios nas Registradoras posterior a Data de Cessdo. O

Fundo podera, a seu exclusivo critério, registrar a cessdo dos Direitos Creditdrios Cedidos nas
Registradoras e indicar perante as Registradoras a Conta do Fundo como domicilio constituido
para liquidacdo dos Direitos Creditérios em momento posterior a Data de Cessdo. Caso isso
ocorra, ndo ha garantias de que o Fundo terd prioridade no recebimento dos Direitos Creditérios,
podendo prejudicar a rentabilidade das Cotas do Fundo.

13.1.6 O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicdveis aos Direitos Creditérios e ao Ativos
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Financeiros, alteracdo na politica monetdria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao
Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

14. COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO, CARACTERISTICAS E CONDIGOES DAS COTAS

14.1 O patrimdnio do Fundo é representado por uma Classe Unica de uma Subclasse Unica, as
caracteristicas, os direitos e as condi¢cdes de emissdo, distribuicdo, subscricao, integralizacdo,
amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo.

14.2  As Cotas terdo a forma escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas pela Administradora.

14.3  As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipdtese de ocorréncia de
Evento de Liquidacdo, observado o disposto neste Regulamento.

14.4 A cotas da Subclasse Unica de cotas da Classe Unica serdo escriturais e serdo mantidas
em contas de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade
de cotista.

14.5 As cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica possuem as seguintes
caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares.

146  As cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica possuem as seguintes
caracteristicas e vantagens:

(i) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacédo
nas Assembleias Gerais e Assembleias Especiais, sendo que a cada Cota corresponderd 1 (um)
voto;

(ii) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado todo Dia Util, para efeito de definicdo de

seu valor de integralizacdo, observados os critérios definidos neste Regulamento;
(iii) nao possuem indice de referéncia definido.

14.7  As demais caracteristicas e particularidades de cada emissdo de Subclasse Unica de Cotas
da Classe Unica estdo previstas em seus respectivos Apéndice.

14.8  As cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica, quando emitidas, poderdo ser
objeto de classificagdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

14.9 A integralizagdo da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica pode ser efetuada (i) por

meio de transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo
BACEN ou (ii) com Direitos Creditdrios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.
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14.10 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo,
ndo serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

14.11 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas da Subclasse Unica
de Cotas da Classe Unica emitidas. Ndo haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Subclasse
Unica de Cotas.

14.12 Naintegralizacdo de Cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica deve ser utilizado
o valor da cota em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na conta da Classe.

14.13 As Cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica, terdo valor unitario de RS 1.000,00
(um mil reais) na primeira data de integralizacdo das Cotas da primeira emissdo. Nas emissdes e
subscricdes de Cotas em data diversa da primeira integralizacdo da primeira emissdo, sera
utilizado o valor da Cota em vigor no préprio dia da emissdo de Cotas e da efetiva disponibilidade
dos recursos pelo investidor a Classe, conforme o caso, calculado conforme disposto neste
Apéndice.

14.14 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscricdo, o
investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes
a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletrénico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracdo de seus dados
cadastrais.

14.15 Novas emissdes de Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica poderdo ser emitidas a
qualquer tempo por decisdo da GESTORA, sem que a matéria tenha sido deliberada em sede de
Assembleia Geral de Cotistas, observado o Patriménio Autorizado e mediante prévia ciéncia dos
Cotistas. Ficard a critério da ADMINISTRADORA decidir sobre a realizacdo de oferta publica desta,
sendo que esta oferta podera ser realizada nos termos da Resolugdo CVM 160, ficando as regras
de distribuicdo estipuladas no respectivo Suplemento.

14.16 As cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica deverdo ser subscritas e
integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacado, quando aplicavel. O saldo ndo
colocado podera ser cancelado, nos termos do disposto na regulamentacdo vigente.

14.17 A Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica serd integralizada a vista.

14.18 A Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica ofertadas publicamente podera ser registrada

para distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado secunddrio em ambiente
de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.
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14.19 Caberd ao Coordenador Lider e aos eventuais intermedidrios, conforme o caso, assegurar
a condicdo de Investidor Qualificado ou Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente
das cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica.

14.20 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas respectivas cotas da Subclasse
Unica de Cotas da Classe Unica.

15. EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS COTAS

15.1 As Cotas serdo emitidas por seu valor calculado na forma estabelecida nesse
Regulamento, na data em que forem integralizadas pelos Cotistas, considerando o valor da Cota
para o Dia Util em quest3o.

15.2  As Cotas poderdo ser emitidas por Colocagdo Privada ou objeto de oferta publica, nos
termos da RCVM 160. Caso as Cotas sejam objeto de Colocacdo Privada, sua integralizacdo sera
realizada fora do ambito da B3, ndo havendo nenhum esforco de venda por parte de nenhuma
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

15.3  Novas emiss®es da Subclasse poderdo ser emitidas a qualquer tempo por solicitacdo da
Gestora sem que a matéria tenha sido deliberada em sede da Assembleia de Cotistas. Ficara a
critério da Administradora decidir sobre a realizacdo de oferta publica nos termos da RCVM 160
ou de Colocacdo Privada, ficando as regras estipuladas no respetivo Apéndice da nova emissédo.

15.4  As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto a Administradora. A condigdo de cotista caracteriza-se pela abertura,
pela Administradora, de conta de depdsito em nome do Cotista.

15.5 O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, (i) assinard o respectivo boletim
individual de subscricdo, que serd autenticado pela Administradora, (ii) se comprometera, de
forma irrevogdvel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas nos termos deste
Regulamento e do boletim de subscricdo (iii) recebera exemplar deste Regulamento, (iv) assinara
Termo de Adesdo ao Regulamento, declarando estar ciente, dentre outras informacdes: (a) das
disposicBes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica de
Investimento e a Remuneragdo dos Prestadores de Servigos Essenciais; (b) dos riscos inerentes
ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; (c) da possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditérios integrantes e/ou que venham a integrar
a carteira do Fundo; (d) da possibilidade de perda total do capital investido; e (e) conforme o
caso, da auséncia de classificacdo de risco das Cotas, e (iii) assinara a declaragdo atestando a sua
condicdo de Investidor Profissional.

15.6 O extrato da conta de depdsito, emitido pela Administradora, serd o documento habil
para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescri¢cdes
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constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do
numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

15.7  Alintegralizacdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas do Fundo podem ser efetuados por
TED, DOC, débito e crédito em conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

15.7.1  As Cotas poderdo ser integralizadas, amortizadas e resgatadas em Direitos Creditdrios,
ressalvados os termos da RCVM 175.

15.8 A confirmacdo da integralizacdo de Cotas do Fundo estd condicionada a efetiva
disponibilidade pelos Cotistas dos recursos e/ou dos Direitos Creditérios, confiados pelos
mesmos a Administradora.

15.9 A integralizagdo de recursos no Fundo somente serd considerada realizada na data do
recebimento efetivo se realizada até as 15h00 (quinze horas). A integralizacdo realizada apds as
15h00 (quinze horas) sera considerada, automaticamente, como solicitada no 12 (primeiro) Dia
Util subsequente a sua realizac3o.

15.10 O valor da Cota para fins de emissdo e célculo das Cotas da primeira subscricdo e
integralizacdo serd, na primeira data de integralizacdo da respectiva classe ou série, de RS
1.000,00 (um mil reais).

15.11 As Cotas serdo valoradas todo Dia Util no fechamento do mercado, desde o primeiro Dia
Util seguinte a Data de Integralizac3o Inicial até a data de liquidacdo do Fundo e pagamento dos
respectivos resgates.

15.12 As Cotas serdo subscritas e integralizadas exclusivamente por investidores que se
enquadrem no publico-alvo.

16. RESGATE, AMORTIZACAO E PAGAMENTO DAS COTAS

16.1  Aamortizacdo de Cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica, observadas a ordem
de alocacdo de recursos prevista no Regulamento, desde que o Patrimonio Liquido assim o
permita e a Classe conte com recursos suficientes, os titulares das Cotas poderdo solicitar por
escrito a amortizacdo de suas Cotas, observada a necessidade de solicitacdo com antecedéncia
de no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data do efetivo pagamento da amortizacdo das Cotas.

16.2 A Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica poderd, ainda, ser amortizada
extraordinariamente: (i) para reenquadramento da politica de investimento da Classe, da
Alocacdo Minima de Investimento Tributdria (ii) por deliberacdo da Assembleia; ou (iii) pela
liquidacdo antecipada da Classe ou do Fundo.
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16.3  Nas hipdteses previstas no item 15.2 acima, as amortizagdes extraordinarias serdo
realizadas proporcionalmente ao Patriménio Liquido representado pela totalidade das emissGes
de cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica em circulacdo.

16.4  Para fins de amortizacdo das cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica, deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor na data do pagamento da amortizacdo.

16.5  Para fins de resgate das cotas Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica deve ser utilizado
o valor da Cota em vigor na data do pagamento do resgate.

16.6  Admite-se o resgate e a amortizacdo das cotas da Subclasse Unica de Cotas da Classe
Unica em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

16.7  N3o haverd resgate de Subclasse Unica de Cotas a Classe Unica, a n3o ser pela liquidacio
antecipada da Classe ou do Fundo, observados os procedimentos definidos no Anexo.

16.8  Ndo serdo efetuados amortizacdes, resgates e aplicacdes em feriados nacionais, feriados
na Cidade de S3o Paulo, devendo tais amortizac¢des, resgates e aplicaces serem efetivados no
primeiro Dia Util subsequente.

17. ORDEM E ALOCAGAO DOS RECURSOS

17.1  Diariamente, a partir da data da 12 integralizagdo de Cotas, até a liquidagdo integral das
Obrigaces do Fundo, a Administradora, se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender
as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia, ressalvado,
enquanto em curso, um Evento de Avaliacdo e/ou de Evento de Liquidacdo.

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(ii) se aplicavel, constituicdo e manutengao da Reserva de Caixa;

(iii) se aplicdvel, pagamento de aquisicdo de Direitos Creditérios, em moeda corrente
nacional, em observancia a politica de investimento descrita neste Regulamento; e

(iv) se aplicavel, pagamento da amortizacdo extraordinaria das Cotas;
(v) se aplicavel, aquisicdo de Ativos Financeiros.

18. DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE E AMORTIZAGAO DE COTAS MEDIANTE
ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

18.1  Observado o disposto na Cladusula 18.1.1 abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de
liquidacdo antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar

0 pagamento do resgate devido as Cotas em circulacdo, as Cotas em circulagdo poderdo ser
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resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira em pagamento aos Cotistas.

18.1.1

18.1.2

18.1.3

18.2

Qualquer entrega de Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgastes aos Cotistas devera ser realizada mediante a utilizagdo de
procedimento de rateio, considerando a ordem de prioridade das Cotas e a proporg¢do
do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagao
ao Patrimonio Liquido do Fundo, observados ainda os exatos termos dos procedimentos
estabelecidos neste capitulo e na regulamentacdo aplicavel.

A Assembleia Geral deverd deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de
resgate de Cotas, observado o qudrum de deliberacdo disposta neste regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.

Na hipdtese de Assembleia Geral referida na Cldusula 18.1.2 acima ndo chegar a um
consenso referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de resgate das Cotas,
os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos
Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista
serd calculada de acordo com a proporc¢do de Cotas detida por cada titular sobre o valor
total de Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima
referido, a Administradora estard desobrigada em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada

um dos Cotistas, (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas e/ou (iii) por meio de

publicacdo de aviso no periddico utilizado para veicular as informacgdes referentes ao Fundo, para

que estes elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos

Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

18.2.1

18.2.2

Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do
prazo de 10 (dez) dias contados da notificacdo referida na Cldusula 18.2 acima, essa
funcdo serd exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas em
circulacdo.

O Custodiante fard a guarda dos Direitos Creditorios Cedidos e dos respectivos
Documentos Comprobatérios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias, contado da data da notificacdo referida na Cladusula 18.2 acima, dentro do
gual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha
sido atribuida nos termos da Clausula 18.2.1 acima, indicara ao Custodiante hora e local
para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios Cedidos, Documentos

Comprobatdrios respectivos e Ativos Financeiros, conforme o caso. Expirado este prazo,
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a Administradora poderd promover a consignacdo dos Direitos Creditérios Cedidos,
Documentos Comprobatdrios respectivos e dos Ativos Financeiros, conforme aplicavel,
na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

19. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

19.1  Observado o disposto na Instrucdo CVM n2 489/11, os ativos do Fundo terdo seu valor
calculado todo Dia Util, mediante a utilizacdo da metodologia de apura¢do do seu valor de
mercado abaixo referida.

19.1.1  Se houver, o valor de mercado dos Direitos Creditdrios sera obtido pela apuracdo dos
precos praticados em mercados ativos organizados em operac6es realizadas com os
mesmos tipos de ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes as das operacdes
realizadas pelo Fundo, levando em consideracdo volume, coobrigacdo e prazo.

19.1.2  Os Ativos Financeiros terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de
avaliacdo descrita no manual de marcac¢do ao mercado da Administradora, cuja versao
atualizada poderad ser obtida, em sua sede, por quaisquer Cotistas ou interessados, ou
no sitio da rede mundial de computadores www.cmcapital.com.br.

19.2  Enquanto ndo houver mercado ativo de Direitos Creditdrios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor
calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos
auferidos, apurados conforme a taxa implicita na aquisicdo dos Direitos Creditdrios, computando-
se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do
periodo.

19.2.1 Na hipdtese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de Direitos Creditorios
cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo, estes passardo a ser avaliados pelo seu valor de mercado, conforme
descrito na Clausula 19.1.1 acima, e desde que a Administradora autorize a utilizagao
do novo método de avaliacdo dos Direitos Creditorios.

19.2.2 A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditérios acima especificada é justificada
pelos seguintes fatores:

(i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios da carteira do
Fundo;
(ii) a intencdo de se manterem os Direitos Creditdrios na carteira do Fundo até suas

respectivas datas de vencimento, se houver;

(iii) o Fundo é destinado exclusivamente para Investidores Profissionais; e
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(iv) todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento, concordaram com
a intencdo de que os Direitos Creditérios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas datas de
vencimento.

19.2.3  S3o elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos Creditorios:

(i) a criagdo de segmento especifico de negociagdo para tais ativos em bolsa ou em mercado
de balcdo organizado; e

(ii) a existéncia de negocia¢cdes com Direitos Creditérios em volume financeiro relevante,
com frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditorios.

19.3  As provisGes e as perdas com os Direitos Creditdrios serdo efetuadas e reconhecidas,
respectivamente, pela Gestora e informadas a Administradora, de acordo com a Instrucdo CVM

n2 489/11.

19.3.1 As perdas e provisGes com os Direitos Creditorios serdo: (i) suportadas Unica e
exclusivamente pelo Fundo; e (ii) reconhecidas no resultado do periodo.

19.4 A provisdo para devedores duvidosos atingird os demais créditos do mesmo Devedor, ou
seja, ocorrera o chamado “efeito vagao”.

20. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

20.1  Nos termos da RCVM 175, constituem encargos do Fundo, além da Taxa de
Administracdo e de Gestdo (em conjunto, “Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e
informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacGes aos
Cotistas;
(iv) honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstra¢des financeiras

e das contas do Fundo e da anélise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser

vencido;
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(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdao do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral;

(viii)  taxas de custddia de ativos do Fundo;

(ix) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel;

(x) despesas com a contratacdo de Consultoria Especializada;

(xi) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas; e

(xii) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca de que trata a RCVM 175.

20.2  Quaisquer despesas nado indicadas na Clausula anterior ou em outros dispositivos deste
Regulamento devem correr por conta exclusiva da Administradora.

20.3  Os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos no Fundo para o pagamento de
despesas devidas pelo Fundo nos termos deste Regulamento caso o Fundo ndo tenha
Disponibilidades para o pagamento de tais despesas nas respectivas datas de vencimento.

21. ASSEMBLEIA GERAL

21.1  Compete privativamente a Assembleia Geral:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras desse;

(ii) alterar o presente Regulamento, exceto na hipdtese disposta na Clausula 21.4 abaixo;
(iii) deliberar sobre a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais;

(iv) deliberar sobre a elevacdao da Remuneracdo dos Prestadores de Servicos Essenciais;
(v) deliberar sobre incorporacao, fusao, cisdo ou liquidacdo do Fundo;

(vi) deliberar sobre os Eventos de Liquidacdo e Eventos de Avaliacdo;

(vii) deliberar sobre as hipoteses de resgates de Cotas ndo previstas neste Regulamento; e

(viii)  eleger um representante dos Cotistas.

21.2  Todas as decisdes serdo tomadas pela maioria das Cotas dos presentes na Assembleia
Geral, ressalvado o disposto na Clausula 21.2.1 abaixo.
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21.2.1  Asdeliberacdes relativas as matérias previstas na Clausula 21.1, incisos (iii) ao (v), serdo
tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas em circulacdo e, em segunda
convocacao, pela maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

21.3  Os Cotistas terdo direito de voto em todas as matérias elencadas na Clausula 21.1 acima.

21.4  Este Regulamento poderda ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral em casos de alteraces nas normas legais e regulamentares vigentes, ou de
determinacdo da CVM, hipdteses em que deve ser providenciada a ciéncia aos Cotistas da
referida alteracdo no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data do protocolo da alteragdo
deste Regulamento junto a CVM.

21.5 A convocacdo de Assembleia Geral sera feita pela Administradora, mediante publicacdo
de anuncio no periddico utilizado para divulgacdo das informagdes do Fundo ou por correio
eletrénico ou envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

21.5.1 Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo
poderdo convocar Assembleia Geral.

21.5.2 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora
deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informacdes
gue lhe forem solicitadas.

21.6  Aconvocacdo deverd indicar dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral e
0s assuntos a serem tratados.

21.6.1 A convocacgdo da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contados da data de publicacdo do primeiro andncio, ou envio do correio
eletrénico ou do envio da carta com aviso de recebimento os Cotistas.

21.7 N&o se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo anuncio de segunda
convocagdo, ou novamente providenciada a expedicdao aos Cotistas de comunicagdo, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

21.7.1  Para efeito do disposto na Cladusula 21.7 acima, admite-se que a segunda convocagao
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a primeira convocacgao.

21.7.2 Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

21.8 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral serd realizada na sede da
Administradora. Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede da Administradora, as
comunicacdes enviadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido, que em
nenhuma hipdtese pode realizar-se fora do municipio da sede da Administradora.
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21.9  As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista.

21.10 Somente podem votar nas Assembleias Gerais os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 01 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes
da data de realizacdo da Assembleia Geral. A presidéncia das Assembleias Gerais caberd a
Administradora, ressalvada a hipodtese de deliberagcdo em sentido diverso por parte da maioria
das Cotas presentes.

21.11 Na&o terdo direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

21.12 As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias de sua realizacdo.

22. EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

22.1 O Fundo serd liguidado nas hipdteses previstas neste Regulamento ou sempre que 0s
Cotistas assim deliberarem em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.

22.2  Sdo considerados eventos de avaliacdo quaisquer das seguintes ocorréncias (“Eventos de
Avaliacdo”):

(i) caso a Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel, ndo divulgue a atualizagdo trimestral
da classificacdo de risco das Cotas em circulacdo, por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias;

(ii) caso a Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel, rebaixe a classificacdo de risco das
Cotas em circulagdo em 2 (dois) niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida;

(iii) rentncia da Administradora a administracao do Fundo;

(iv) rendncia do Custodiante e/ou da Gestora as suas respectivas atribuigdes perante o
Fundo;

(v) faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial a serem decretados em relacdo a

Gestora, Administradora ou ao Custodiante; ou

(vi) se apods 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades, o Fundo mantiver menos de
50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido representado por Direitos Creditérios, por
um periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos.

22.2.1  Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo acima, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, convocara imediatamente
Assembleia Geral, a ser realizada em até 15 (quinze) dias contados da data do evento,
a qual decidird se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado como um Evento de
Liguidagao.
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22.2.2 Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral
prevista, a referida Assembleia Geral serd instalada e deliberard normalmente, se tal
Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um Evento de Liquidac3o.

22.2.3 No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidagdo, a Administradora devera implementar os
procedimentos definidos neste Regulamento, incluindo a convocagdo de nova
Assembleia Geral, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia
Geral que deliberou a configuracdo do Evento de Liquidacdo, para deliberar sobre a
liquidacdo do Fundo.

22.2.4  Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja entendido pela Assembleia Geral como um Evento
de Liquidacdo, a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na
referida Assembleia Geral para sanar o Evento de Avaliacdo, bem como para
manutencdo das atividades regulares do Fundo.

22.3  Proceder-se-a a liquidacdo do Fundo na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo
indicadas (“Eventos de Liguidacdo”):

(i) se for deliberado que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de Liquidacdo;
(ii) caso seja declarada a insolvéncia do Fundo, nos termos do Cédigo Civil;
(iii) caso a Administradora deixe de convocar Assembleia Geral na hipotese de ocorréncia de

qualquer Evento de Avaliacdo de que a Administradora tenha conhecimento;

(iv) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar;

(v) cessacao definitiva, a qualquer tempo e por qualguer motivo, da prestagao dos servicos
pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, sem que tenha havido sua efetiva
substituicdo por outro prestador de servigcos, observado os procedimentos e prazos descritos
neste Regulamento;

22.4  Naocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora devera (i) notificar os Cotistas; e (ii) dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo do Fundo definidos nas Clausulas abaixo.

22.4.1 A Administradora deverd convocar imediatamente uma Assembleia Geral a ser
realizada em até 15 (quinze) dias contados da data do Evento de Liquidacdo, para que
os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus
direitos, suas garantias e prerrogativas.
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22.5 Aliquidagdo do Fundo sera gerida pela Administradora, observando as disposi¢cdes deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

22.5.1 No caso de a Assembleia Geral optar pela continuidade do Fundo, os Cotistas
dissidentes que tiverem votado em favor da liquidagdo do Fundo terdo direito ao
resgate imediato de suas Cotas, desde que manifestado tal desejo na respectiva
Assembleia Geral.

22.6 A Assembleia Geral que deliberar sobre a liquidacdo antecipada do Fundo devera definir
o periodo maximo durante o qual as Cotas deverdo ser resgatadas, que ndo podera exceder 180
(cento e oitenta) dias contados de referida Assembleia Geral. Caso, no Ultimo Dia Util desse prazo,
a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente
nacional, os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos titulares das
Cotas até o limite do valor destas.

23. DOS EVENTOS DE VERIFICACAO OBRIGATORIA DE PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

23.1  Na hipdtese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, a Administradora estard
obrigada a verificar se o Patriménio Liquido do Fundo esta negativo:

(i) Quando o saldo devedor nominal dos Direitos Creditérios, liquido de PDD, somado aos
valores disponiveis em caixa for inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

(ii) identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos
Creditérios;

(iii) Quando houver qualquer pedido de declarac¢do judicial de insolvéncia da Classe.

(iv) Quando houver pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperacdo judicial ou de
faléncia de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe.

(V) Condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativas e/ou outras
similares, de valor relevante de seu Patrimonio Liquido.

23.2  Entende-se por Patrimdnio Liquido negativo do Fundo a hipdtese de insolvéncia do
Fundo para arcar com suas responsabilidades financeiras, ou seja, quando o saldo devedor
nominal dos Direitos Creditdrios, liquido de PDD, somado aos valores disponiveis em caixa for
inferior a 90 (noventa) dias consecutivos de despesas, inclusive, mas ndo se limitando, a
Remunerac¢do dos Prestadores de Servigos Essenciais.

24, PUBLICACOES

24.1  Todas as publicages mencionadas neste Regulamento serdo realizadas nos termos da
regulamentacdo aplicavel, por envio de correio eletrénico, preferencialmente, e/ou por envio de
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carta registrada, bem como, estarao disponiveis na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores Internet.

24.2 A Administradora poderd, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocacdo de
Assembleia Geral e alteragdo do presente Regulamento, alterar a forma de envio de informag&es
aos Cotistas ou a forma para efetuar as publicacBes relativas ao Fundo, devendo, neste caso,
informar previamente os Cotistas sobre essa alteracdo pelos meios descritas no item anterior.

25. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

25.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, todas as informacGes obrigatdrias e periddicas
constantes da presente Clausula 25, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na
regulamentacdo aplicavel.

25.2 A Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do atendimento das
determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos
trimestrais na forma da regulamentacdo aplicavel.

25.2.1  Os demonstrativos referidos na Clausula 25.2 acima devem ser enviados a CVM, no
prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contado do encerramento do respectivo periodo, e
permanecer a disposicdo dos Cotistas, bem como ser examinados por ocasido da
auditoria independente.

25.3 A Administradora deve divulgar, anualmente, na forma prevista na regulamentagao
aplicavel, além de manter disponiveis na sua pagina na rede mundial de computadores Internet
Cotas o Patrimédnio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil
a que se referirem, a relacdo entre o Patrimdnio Liquido e o valor das Cotas, e o ultimo relatério
da Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel.

25.3.1  Adivulgacdo das informacdes previstas na Clausula 25.3 acima pode ser providenciada
por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde
gue realizada em periddicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade do
administrador designado nos termos da RCVM 175 pela regularidade na prestacao
dessas informacdes.

25.4 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os condéminos acesso as informacdes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a manutencdo do
investimento.

25.41 A Administradora deve divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de
computadores, quaisquer informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros. O ora disposto ndo se aplica a informacdes divulgadas a (i) prestadores de

servicos do Fundo, desde que tais informacdes sejam necessdrias a execucdo de suas
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atividades; e (ii) 0rgdos reguladores e autorreguladores, quando tais informacdes visem
atender solicitagdes legais, regulamentares ou estatutarias.

25.4.2 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes: (i) a alteracdo da classificacdo de risco das Cotas, bem como, quando
houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira; (ii) a mudanca ou a
substituicdo do Custodiante, da Gestora, do Agente de Cobranca e do consultor
especializado eventualmente contratado; (iii) a ocorréncia de eventos que afetem ou
possam afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do
Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se
refere ao historico de pagamentos; e (iv) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas em descompasso com o disposto neste Regulamento.

25.4.3  Adivulgacdo das informacdes previstas acima deve ser feita por meio de publicacdo no
periddico utilizado para a divulgacdo de informacdes do Fundo e mantida disponivel
para os condéminos na sede e agéncia(s) da Administradora e nas instituicées que
coloquem Cotas.

25.5 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposicdo dos condéminos, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

(i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
(iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios e demais ativos do Fundo,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

25.6  As demonstracBes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pela Empresa de
Auditoria e estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM, em especial a Instrugao
CVM 489/11.

25.6.1 O Fundo terd escrituracdo contabil prépria.

25.6.2 O exercicio social do Fundo tem, exceto no ano de sua constituicdo, duragdo de um ano,
encerrando-se em 31 de maio de cada ano.

25.6.3 A Administradora deve enviar a CVM as demonstracdes financeiras anuais do Fundo na
forma prevista na regulamentacdo aplicavel.

25.7 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM contendo informacdes relevantes
previstas na regulamentacdo aplicavel, dentro do prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
de cada més do calendario civil, informacdes essas validas para o Ultimo Dia Util daquele més.
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25.8  No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados
na CVM, pela Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao

Fundo:

(i) alteracdo do Regulamento;

(ii) substituicdo da Administradora;
(iii) incorporacao;

(iv) fusdo;

(v) cisdo; e

(vi) liquidagdo.
26. DISPOSICOES FINAIS

26.1  Para fins do disposto neste Regulamento considera-se o correio eletrénico como forma
de correspondéncia valida nas comunicacées entre a Administradora, o Custodiante e os Cotistas.

26.2  Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo
sejam Dia Util, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

26.3  Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
acGes nos processos juridicos relativos ao Fundo ou quaisquer questdes oriundas do presente
Regulamento.

26.4  Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e insepardvel do presente

Regulamento, e em caso de divergéncia entre o previsto neste Regulamento e em qualquer de
seus Anexos, prevalecerdo as disposi¢cdes do Regulamento.

45



la Capital
-

ANEXO | — GLOSSARIO

Este Anexo é parte do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Voiter
Algarve — Responsabilidade Limitada.

Ill

“Acordo Operaciona
“Administradora”

“Agéncia Classificadora
de Risco”

“Agente de Cobranca”

“Alocacdo Minima de
Investimento
Tributaria”

“ANBIMA”

“Apéndice(s)”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

“BACEN”

“Cedente” ou “Cedentes”

E 0 acordo formalizado entre a Administradora e a Gestora.
Significa CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na
Rua Gomes de Carvalho, n? 1.195, 42 andar, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n?02.671.743/0001-
19, credenciada e autorizada a prestacdo de servicos de
administracdo profissional de carteira de valores mobilidrios pela
CVM, por meio do Ato Declaratdrio Executivo n® 13.690, de 04 de
junho de 2014.

Significa a Agéncia classificadora de risco de primeira linha,
devidamente qualificada para a prestacdo de tais servicos, que
venha a ser contratada pela Administradora.

Significa a instituicdo responsavel pela cobranca dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, incluindo, mas ndo se limitando, o
Cedente, que venha a ser contratada pela Gestora, em nome Fundo.

A alocagdo de, pelo menos, 67% (sessenta e sete inteiros por cento)
do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios, nos termos dos
artigos 18, 19 e 24 da Lei n? 14.754/23, para fins de enquadramento
do Fundo como Entidade de Investimento sujeito ao Regime
Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo Periddica.

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Apéndice descritivo das Cotas da Classe, que disciplinam as
caracteristicas especificas de cada Subclasse.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas.

Tém o significado que lhes é atribuido na Clausula 9.11 deste
Regulamento.

Significa o Banco Central do Brasil.
Todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os Direitos de

Crédito para o Fundo nos termos dos respectivos Contratos que
regulam as CessBes de Crédito.
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“Classe”

IICM NH

“CNPJ/MF”

“

Codigo ANBIMA”

Cddigo Civil”

“Colocacdo Privada”

“Conta do Fundo”

Z

“Conta de Vinculadas’

“Contrato de Cessdo”

“Contrato de Cobranca”

“Contrato de Saude”

Significa a classe Unica de cotas do Fundo, cuja constituicdo se deu
no momento da constituicdo do Fundo, e cujas caracteristicas se
encontram no Regulamento.

Significa o Conselho Monetdrio Nacional.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Significa o Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros.

Significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa a colocacdo privada da Subclasse, sem intermediacdo de
instituicdes financeiras integrantes do sistema brasileiro de
distribuicdo de valores mobiliarios.

Significa cada conta corrente de titularidade do Fundo, na qual serdo
recebidos os recursos (a) decorrentes da integralizacdo das Cotas;
(b) correspondente aos Direitos Creditdrios Cedidos; e (c) referentes
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

é a conta especial instituida pelo Cedente junto a qualquer outra
instituicdo financeira ou instituicdo de pagamento, conforme
aplicadvel, sob contrato, destinada a acolher os pagamentos dos
Contratos de Saude a serem feitos pelos Devedores e ali mantidos
em custddia, para liberacdo a Conta do FUNDO mediante instrucdo
do Custodiante.

Significa “Contrato de Cess@io de Direitos Creditérios e Outras
Avengas” a ser celebrado entre o Fundo e os Cedentes, na qualidade
de mandatéria dos Cedentes, por meio do qual serdo estabelecidos
os termos e as condi¢Bes para que ocorra a cessdo definitiva de
Direitos Creditdrios ao Fundo.

Significa o “Contrato de Prestagdo de Servicos de Cobranga
Extraordindria” que venha a ser celebrado entre a Administradora e
o Agente de Cobranga, com a interveniéncia e anuéncia do Fundo,
por meio do qual o Agente de Cobranca serd contratado para realizar
a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

os contratos de distribuicdo, corretagem, gestao e administracdo de
salde, seguro salde e/ou de planos de salde, celebrados entre o
Originador e os respectivos Devedores.
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“Cotas”

“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

HCVMH

“Data de Aquisicdo”

“Data de Integralizacdo

”

Inicia

“Devedor”
“Devedores”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

e/ou

Significam, em conjunto ou indistintamente, as Cotas da Subclasse
Unica

Significa o titular de Cotas, neste caso, o Cedente, suas subsidiarias,
coligadas, controladas ou controladoras.

Significam os critérios que dizem respeito a caracteristicas dos
Direitos Creditorios, que devem ser verificados em cada cessdo pela
Gestora, para que tais Direitos Creditdrios possam ser adquiridos
pelo Fundo, conforme estabelecidos neste Regulamento.

Significa a Administradora ou instituicdo que a venha a substitui-la,
nos termos de Regulamento.

Significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

Significa cada Dia Util em que ocorrer a celebracdo do Termo de
Cessdo e 0 pagamento do Preco de Aquisicdo referente a cessdo dos
Direitos Creditdrios Cedidos.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas.

Significa os devedores dos Direitos Creditérios cedidos ou
endossador ao Fundo.

Significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, feriados
nacionais, ou outro dia em que os bancos estejam autorizados a ndo
funcionar na Cidade de Sdo Paulo (Estado de S&do Paulo).

Significam, os direitos creditérios oriundos de cédulas de crédito
bancario (CCB), notas de crédito a exportacao (NCE), certificados de
direitos creditdrios do agronegdcio (CDCA), cédula do produtor rural
(CPR), certificados de recebiveis do agronegodcio (CRA), certificado
de depdsito agropecuario, nota de crédito do agronegdcio (NCA),
cédula de crédito rural (CCR), nota de crédito rural (NCR), warrants,
cédula de crédito imobiliario (CCl), certificado de recebiveis
imobilidrios (CRI), cédula de crédito comercial (CCC), cédula de
crédito a exportacdo (CCE), nota de crédito a exportacdo (NCE),
debéntures, export note, incluindo, mas ndo se limitando aos
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“Direitos Creditdrios

Inadimplidos”

“Direitos  Creditorios de

Fluxos  Financeiros de

Contratos de Saude”

“Direitos Creditdérios

Mercantis”

“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatorios”

”

“Documentos do Fundo

“Empresa de Auditoria”

“Encargos do Fundo”

Direitos Creditérios de Fluxos Financeiros de Contratos de Saude,
Direitos Creditérios Inadimplidos e contratos mercantis de compra e
venda de mercadoria, produtos e servicos, duplicatas; notas
comerciais, cédulas e notas de crédito comercial e industrial, recibo
de depdsito corporativo, para entrega ou prestacdo futura, bem
como certificados dos ativos acima relacionados e seus créditos
securitizados.

Significam os Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos adquiridos
pelo Fundo nas respectivas Datas de Aquisicdo.

significa os Fluxos Financeiros que transitam na Conta Vinculada,
indicados nos Contratos de Cessdo, decorrentes de direitos
creditdrios performados e a performar, oriundos dos Contratos de
Saude, celebrados entre os Originadores e o0s respectivos
Devedores.

sdo os direitos creditorios performados ou a performar oriundos de
operacdes comerciais, prestacdo de servicos e industriais realizadas
pelos Cedentes Originais nos segmentos da saude

Significam, em conjunto, (i) caixa; (i) depdsitos bancarios a vista; (iii)
numerdrio em transito; e (iv) aplicacdes de liquidez imediata.

Significam os documentos que evidenciam e comprovam a
existéncia dos Direitos Creditérios, quais sejam: (i) os arquivos
didrios eletronicos de registro das Transacdes de Pagamento,
contendo a identificagdo e a descricdo dos respectivos Direitos
Creditérios Elegiveis e registrados junto as Entidades Registradoras
que dara origem a Unidade de Recebivel; e (ii) a respectiva
formalizacdo eletronica da cessdo; e (iii) arquivo consolidando as
Transag®es de Pagamento que lastreiam os Direitos Creditdrios
Cedidos ao FUNDO e cada data de vencimentos dos Direitos
Creditérios Cedidos compreendidos na respectiva cessdo.
Significam, em conjunto, (i) o presente Regulamento, (ii) o Contrato
de Cessdo, (iii) os Termos de Cessdo e Termos de Cessdo
Consolidados, e (vi) o Contrato de Gestao.

Significa qualquer empresa de auditoria de primeira linha,
devidamente qualificada para a prestacdo de tais servicos, que

venha a ser contratada pela Administradora.

Tém o significado que lhes é atribuido na Cladusula 20.1 do
Regulamento.
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“Entidade Registradora”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liquidacdo”

“Faturamento Mensal

Minimo”

(I@H

“Fluxos Financeiros”

“Fundo”

“Gestora”

“Instrucdo CVM n2 489/11”

“Investidores Profissionais”

/llPCAH

"Lei 14.754”

Significa as entidades autorizadas pelo BACEN a exercer a atividade
de registro de Ativos Financeiros e direitos creditérios, conforme
normas regulamentares aplicaveis e expedidas pela CVM e/ou pelo
proprio BACEN.

Tém o significado que lhes é atribuido na Cldusula 22.2 deste
Regulamento.

Tém o significado que lhes é atribuido na Clausula 22.3 deste
Regulamento.

significa a remuneracdo minima mensal garantida devida pelo
respectivo Devedor ao Originador, expressamente prevista em cada
Contrato de Saude

Significa o Fundo Garantidor de Crédito.

significa o montante equivalente a, no maximo, 95% (noventa e
cinco por cento) do Faturamento Mensal Minimo estabelecido em
cada Contrato de Saude.

Significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
VOITER ALGARVE — RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no
CNPJ/ME sob o n2 54.837.343/0001-34.

Significa a M ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo
de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n2
9.234, de 27 de margo de 2007, com sede na cidade e estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.477, 82 andar,
conjuntos 83 e 84, torre B, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n?
02.622.448/0001-72.

Significa a Instrucdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada, ou norma que a substitua expressa ou
tacitamente.

Significam os investidores que se enquadrem nas definicbes do
artigo 11 da Resolugdo CVM n2 30/21.

Significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo, medido
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE.

Significa a Lein?2 14.754, de 12 de dezembro de 2023, publicada para
estabelecer as regras de tributacdo aplicaveis em Fundos de

Investimento no Pais.
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“Originador”

“Patrimoénio Liquido”

“Politica de Investimento”

“Preco de Aquisicdo”

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

“

Registradoras”

“RCVM 160"

“RCVM 175"

“Regulamento”

“Resolucdo CMN ne
5.111/23”

“Resolucdo CVM n? 30/21”

“Resolucdo da Cessdo”

“Subclasse”

Qualquer pessoa juridica que atue na concessdao primaria dos
Direitos Creditdrios e figure na qualidade de representante ou
mandatdrio de uma das contrapartes da operacdo de crédito.

Significa o patriménio liquido do Fundo, que corresponde ao
somatorio do valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, menos as exigibilidades referentes
aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas neste Regulamento.

Tem o significado definido segundo o Capitulo 9 do Regulamento.

Significa o preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios, conforme
especificado em cada Termo de Cessao.

A Administradora e a Gestora, consideradas em conjunto ou
isoladamente.

Significam as entidades registradoras autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

Significa a Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022 e suas
alteragdes.

Significa a Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022 e suas
alteracdes.

Significa o presente regulamento do Fundo e suas alteracBes
posteriores.

Significa a Resolucdo CMN n25.111, de 12 de dezembro de 2023.
Significa a Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.
Significa a resolucdo de uma cessdo de qualquer Direito Creditério
Cedido em virtude da ocorréncia de uma ou mais hipdteses previstas

no Contrato de Cessao.

Significa a subclasse Unica de cotas da classe Unica do Fundo;
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“Remuneracdo dos Significa a remuneracdo da Administradora pela prestacdo de
Prestadores de Servicos servicos de administracdo do Fundo, conforme prevista no Capitulo
Essenciais” 7 do Regulamento.

“Termo de Adesdo” Significa o “Termo de Ciéncia e Risco e Adesdo ao Requlamento do

“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS VOITER
ALGARVE — RESPONSABILIDADE LIMITADA” a ser assinado por cada
Cotista no ato da subscri¢do de Cotas.

“Termo de Cessdo” Significa cada termo de cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos,

elaborado na forma do Anexo ao Contrato de Cess3o.
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ANEXO Il - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

este anexo é parte do requlamento do fundo de investimento em direitos creditdrios voiter
algarve — responsabilidade limitada.

1. Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos
Direitos Creditérios serd realizada por amostragem nos termos RCVM 175, podendo o
Custodiante realiza-la diretamente ou mediante a contratagdo de terceiros especializados.

2. Na hipdtese de contratagdo de terceiro especializado, este devera utilizar os seguintes
procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de créditos cedidos:

3. Procedimentos Realizados:

4, Procedimento A: Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante,
para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentacdao comprobatoria
dos Direitos Creditérios.

5. Procedimento B: Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A
selecdo dos Direitos Creditérios serd obtida de forma aleatéria: (a) dividindo-se o tamanho da
populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (b) sorteia-se
o ponto de partida; e (c) a cada K elementos, serd retirada uma amostra. Fundos com até trés
cotistas terdo uma mostra de 50 (cinquenta) itens. Fundo com mais de trés cotistas terdo uma
amostra de 100 (cem) itens.

6. Procedimento C:

n= N*z2*p*(1-p)
ME*>* (N—1)+2z**p * (1-p)

Onde:

Fundos com apenas 1(um) cotista, O(zero) Outros e O(zero) resgate e/ou amortizacdo
n =tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditdrios adquiridos

z = Cristal Score = 1,96

p = producdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,6%

7. Base de Selecdo e Critério de Selecao:

8. A populacdo base para a selecdo da amostra compreendera os Direitos Creditérios em
aberto (a vencer).

9. A selecdo dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (a) para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
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representativos que tiverem titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos
Creditérios de maior valor; (b) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar
a quantidade total de itens da amostra.

10. Esta verificagdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o
funcionamento do Fundo e contemplara:

| — os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo;

Il — os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo
se aplica o disposto nos termos do Artigo 38 do Anexo Descritivo I, da RCVM 175; e

Il — As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagdes serdo informadas,
por meio de relatério, a Administradora para as devidas providéncias.
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ANEXO Il - POLITICA DE COBRANGA

este anexo é parte do requlamento do fundo de investimento em direitos creditdrios voiter
algarve — responsabilidade limitada.

Cobranca Extraordindria De Direitos Creditdrios Inadimplidos

1. Ndo sendo verificado o seu pagamento, o Agente de Cobranca entrard em
contato com o Devedor, para informa-lo sobre o vencimento do respectivo Direito Creditdrio
Cedido, bem como da necessidade de seu pagamento.

2. Caso o Devedor ndo pague o Direito Creditério Cedido Inadimplido, o titulo
representativo de referido Direito Creditdrio Cedido Inadimplido podera serd levado a protesto
no competente cartério, conforme decisdo do Agente de Cobranca.

3. Durante o procedimento para cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
serd permitido ao Agente de Cobrancga, a seu critério, conceder prorrogacdes, descontos ou
parcelamentos aos respectivo Devedor, bem como outras alternativas que o Agente de Cobranca
considere efetivas para o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos
Creditérios Cedidos Inadimplidos.

4, Ndo havendo renegociacdo com o Devedor para pagamento dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, sera iniciado o procedimento para cobranga judicial contra o Devedor
inadimplente ou coobrigados relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, se
aplicavel, conforme disposto nos respectivos Contratos de Cessdo.

5. Serd permitida a recompra dos Direitos Creditérios Inadimplidos pelos
respectivos Cedentes, até o limite de 100% (cem por cento) dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

6. Desde que ndo esteja em andamento qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidagao, e observado o disposto no Regulamento, o Agente de Cobranca terd poderes para,
em nome do Fundo, negociar ou alienar, junto a terceiros, qualquer Direito Creditério
Inadimplido, desde que este ndo seja negociado ou alienado junto a empresas relacionadas a
qgualquer prestador de servigos ao Fundo.

6.1. O Agente de Cobranca podera negociar ou alienar, junto a terceiros, o Direito
Creditoério Inadimplido em condig¢des distintas das previstas no item 6 acima, desde que referido
Direito Creditorio Inadimplido esteja integralmente contabilizado na Provisdo para Devedores
Duvidosos.

7. O Agente de Cobranca poder3, a seu critério, utilizar contas de domicilio bancario
ou travas bancdrias para assegurar a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos.

8. Desde que ndo sejam conflitantes com a Politica de Cobranca descrita acima, o

Agente de Cobranca deverd adotar, para os Direitos Creditdrios Inadimplidos, os mesmos
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procedimentos de cobranca adotados para os créditos de sua titularidade ou de titularidade de
outros fundos de investimento em Direitos Creditdrios para os quais o Agente de Cobranca preste
servigos de cobranca.

9. Em caso de cobranca de Direitos Creditdrios em que o Fundo seja credor
conjuntamente com outros fundos de investimento em Direitos Creditérios, o Agente de
Cobranca deverd garantir o tratamento equitativo a todos os fundos, de forma que o recebimento
de quaisquer recursos deverd ser realizado proporcionalmente ao saldo devido a cada credor.
Adicionalmente, qualquer acordo devera envolver todos os credores de forma proporcional ao
saldo em aberto do Devedor.

10. Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
anexo terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.
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ANEXO IV - MODELO DE APENDICE

MODELO DE APENDICE DE COTAS DA SUBCLASSE UNICA DA CLASSE UNICA FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS VOITER ALGARVE - RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente documento constitui o apéndice n? [=] (“Apéndice”), referente a [=] 2 Emissdo da
Subclasse Unica de Cotas da Classe Unica (“Subclasse Unica de Cotas da [=] 2 Emissdo”) do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS VOITER ALGARVE — RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”). O Fundo é administrado pela CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio

profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério

n2 13.690, de 4 de junho de 2014, com sede na cidade e estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de
Carvalho, n21.195, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n2 02.671.743/0001-19.

10.

Quantidade: serdo emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, [=] Cotas da
Subclasse Unica de Cotas da [=] @ Emissdo, no valor unitario de [=] cada, na data da
primeira integralizacdo da Subclasse de Cotas da [=] 2 Emissdo (“Data da [=]2
Integralizacdo”), perfazendo o montante total de RS [=].

Da Subscrigdo e Integralizagdo das Cotas: na subscri¢do da Subclasse Unica de Cotas da
[=] 2 Emissdo em data diversa da Data da [=]2 Integralizacdo serd utilizado o valor da cota
em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor

a Classe Unica, conforme disposto no Regulamento.

Distribuigo: a distribuicdo da Subclasse Unica de Cotas da [=] 2 Emiss3o serd realizada de

maneira privada, nos termos do Art. 82, |, da RCVM 160.
Periodo de Caréncia: ndo ha.

Possibilidade de distribuicdo parcial: ndo ha.

Aplicagdo minima: ndo ha.

Lote adicional: ndo ha.

Publico-alvo da oferta: Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
RCVM 30.

Termos definidos utilizados neste Apéndice terdo o mesmo significado atribuido no

Regulamento.

As cotas serdo registradas em nome do titular no FUNDOS21 — Mddulos de Fundos,

administrado e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, para liquidacdo
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financeira dos eventos de pagamento por meio da B3, ficando vedada a negocia¢do das

cotas no ambiente da B3.

O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora e pela Gestora, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste

Apéndice.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante
do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicées do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste Suplemento. As Cotas
da [e] @ Emissdo terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obrigacdes atribuidas as demais Cotas, exceto com relacdo aos prazos e valores de
amortizacdo e resgate, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

Sdo Paulo, [-] de [-] de [-].

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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ANEXO V — MODELO DE TERMO DE ADESAO

TERMO DE ADESAO DA CLASSE UNICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
VOITER ALGARVE — RESPONSABILIDADE LIMITADA

NOME/RAZAQ SOCIAL DO COTISTA: CPF/CNPJ:
[*] [*]

Ne DO BANCO: N2 DA AGENCIA: Ne DA CONTA: VALOR (RS):
[*] (] [*] [*]

E-mail para comunicagdes: [*]

Na qualidade de subscritor de Cotas emitidas pela Classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS VOITER ALGARVE — RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob
0 n? 54.837.343/0001-34 (“Fundo”), administrado pela CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo
BACEN e devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 13.690, de 4 de junho de 2014, com sede na cidade e estado de Sdo Paulo,
na Rua Gomes de Carvalho, n2 1.195, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n? 02.671.743/0001-19

(“Administradora”), declaro neste ato que:

1. Declaro que tive acesso ao inteiro teor do Regulamento e ao Anexo Descritivo da Classe

Unica do Fundo, bem como aos Apéndices da Subclasse Unica de Cotas;
2. Sou investidor profissional, nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30;
3. Tenho ciéncia:

(a) dos fatores de risco relativos a Classe Unica, bem como aos 5 (cinco) principais fatores

de risco indicados no Anexo | ao presente Termo de Adesao;

(b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam

ser incorridas pela Classe Unica;

(c) de que a concessdo do registro de funcionamento ndo implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informacGes prestadas ou de adequacdo do regulamento
a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seus prestadores

de servigos;

(d) de gue a negociacdo das Cotas estd sujeita as restrices previstas na Resolucdo
CVM160; e
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(e) de que as estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao capital

aplicado.

4, Tenho ciéncia e pleno entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicao e diversificagdo da carteira de investimento do Fundo, das
regras relativas as avaliacdes e reavaliacBes dos ativos integrantes da carteira de
investimento do Fundo, da taxa de administracdo devida a Administradora, dos riscos aos
guais o Fundo e consequentemente, os meus investimentos estdo sujeitos, inclusive da
possibilidade de perda da totalidade do capital investido, conforme disposto no
Regulamento, e em especial, declaro-me ciente dos fatores de risco do Fundo, em especial:
(i) risco de patriménio liquido negativo; (ii) risco de descontinuidade; (iii) risco de
concentracdo nos cedentes; (iv) risco de concentracdo no devedor; e (v) risco de cobranca

extrajudicial e judicial.

Todos os termos e expressdes, no singular ou plural, utilizados neste “FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS VOITER ALGARVE - RESPONSABILIDADE LIMITADA” e nele n3o

definidos tém o mesmo significado que Ihes é atribuido no Regulamento.

Cidade, [=] de [=] de [=].

(RAZAO SOCIAL/NOME COTISTA)

CPF/CNPJ: [=]
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