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Regulamento .
T. ROWE US SMALLER COMPANIES EQUITY DOLAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
CNPJ n°

CAPITULO 1 - FUNDO

11 T. ROWE US SMALLER COMPANIES EQUITY DOLAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
(“FUNDQ”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Codigo Civil), e
pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugao n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, da Comiss&o de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolucéo 175”), tera como
principais caracteristicas:

Classe Unica.

Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, institui¢do financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servico Essencial”).

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM, com sede na Praia de Botafogo,
n° 501 - 5° andar - parte, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, e inscrita no
CNPJ sob o n°® 29.650.082/0001-00, doravante designada abreviadamente
GESTORA, devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira,
de acordo com o Ato Declaratério CVM n.° 5968, de 10 de maio de 2000
(‘GESTOR” ou “Prestador de Servico Essencial” e, quando referdo
conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

Ultimo dia Gtil do més de dezembro de cada ano.

‘ Cotas de Classe Unica Anexo | \

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) aplicacao e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos
aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracéo; (vi) politica de investimento e
composicdo e diversificacdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios
alei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentag&o vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentagéo aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢bes previstas neste regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas ndo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (C)
auditoria independente; (d) custédia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢bes previstas neste regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar osatos necessarios agestao dacarteirade ativosdo FUNDO, o que inclui
mas ndo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacéo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
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2.2

2.3

2.4

consultoria de investimentos; (d) classificac&o de risco por agéncia de classificacdo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigco contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais seréo
responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestacéo destetipo de servigco perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante 0s cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento
ou aregulamentagé&o aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigcos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de
suas operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servi¢os Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigcos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servi¢os Essenciais e demais prestadores de servi¢o perante 0s
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175, e

quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
gue a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleiageral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cotas,
na forma prevista na Resolugéo 175 e alteragdes posteriores.

4.1.1 A convocagédo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrdnico.

412 Ainstalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgao, para a coleta das manifesta¢cfes dos cotistas.

415 A cadacotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na classe de
cotas.

416 Oqudrum para aprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

4.1.7 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderéo ser adotadas em consulta formal, por

meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10

(dez) dias corridos contado da consulta. O quorum de deliberacéo da consulta formal € de maioria

simples, independentemente da matéria.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos

previstos na Resolugdo 175.
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CAPITULO 5 - TRIBUTACAO

5.1

5.2

5.3

5.4

O FUNDO de Acdes constituido sob a forma de condominio aberto observara a tributacdo estabelecida
abaixo, de acordo com a legislagdo e regulamentaco vigentes.

51.1 O GESTOR buscara manter a composicao da carteira do FUNDO adequada a regra tributéria
vigente, procurando assim, evitar modificacdes que impliquem em alteracdo do tratamento
tributario do FUNDO e dos cotistas.

De acordo com a legislac&o vigente, as operacdes da carteira do
_ _ FUNDO séo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas
Operacoes da carteira: | ao Imposto sobre Operaces Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Imposto de Renda na | Os cotistas serdo tributados pelo IR na fonte, exclusivamente no
Fonte (“IRF”): resgate das cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento).

Aporte de ativos financeiros

52.1 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislagéo
em vigor, notadamente o Artigo 1°,da Lein® 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteracdes
posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos
documentos e comprovacgdes previstos na legislagéo.

522 Porocasido do aporte, 0o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicdo para a efetivacdo da operacédo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitacdo desses. Ainda, o AD MINISTRADOR
se reserva no direito de reclassificar opera¢des que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes
para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao e regulamenta¢do em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao FUNDO
e nao se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacao especificas, na forma da legislacéo e
regulamentacdo em vigor.

Ha excecgdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

CAPITULO 6 - DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundia de
computadores ou encaminhardo de forma eletrbnica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacdo aplicével.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria; 0800 722 0048
* k%
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO T. ROWE US SMALLER COMPANIES EQUITY DOLAR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estédo descritas abaixo:
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As cotas do FUNDO séo de classe Unica.

Aberto.

Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro.

Acoes.

O objetivo da classe é proporcionar aos seus cotistas, a médio e longo
prazo, ganhos de capital por meio do investimento de seus recursos
primordialmente no mercado acionério, sem perseguir uma alta correlagéo
com qualquer indice de acdes especifico disponivel.

O objetivo da classe de cotas nédo representa, sob qualquer hip6tese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigcos Essenciais
guanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de
sua carteira.

Investidor qualificado.

Este Anexo observa, no que couber, as modalidades de investimento,
elegibilidade dos ativos e as vedacdes estabelecidas pela Resolugéo do
CMN n° 4.994/22 do CMN, e alteragbes posteriores, (“Resolugdo
4.994/22”) e da Resolugao n° 4.963/21 do CMN, e alteragdes posteriores,
(“Resolucdo 4.963/21”), porém nado os limites de alocagédo e
concentracdo, ndo havendo responsabilidade e/ou compromisso por
parte do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, com o efetivo
enquadramento do cotista que a alguma delas ela esteja sujeito.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratorio n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

ADMINISTRADOR.

As cotas ndo poderao ser admitidas a negociagcdo em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado.

As cotas ndo podem ser objeto de cesséo ou transferéncia, salvo pelas
hipGteses previstas na Resolugdo 175 e alteracdes posteriores.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.




Anexo | ao Regulamento

btgpactual

CLASSE UNICA DE COTAS DO T. ROWE US SMALLER COMPANIES EQUITY DOLAR FUNDO
DE INVESTIMENTO EM ACOES — RESPONSABILIDADE LIMITADA

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio
liquido pelo nimero de cotas, apurados, ambaos, no encerramento do dia.

Em feriados afetem o funcionamento da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo,
bem como que afetem o funcionamento dos mercados em Luxemburgo,
a classe de cotas ndo possui cota, ndo recebe aplicacdes e nem realiza
resgates, sendo certo que estas datas néo serdo consideradas dias Uteis
parafins de contagem de prazo de converséo de cotas e pagamento de
resgates. Nos feriados estaduais e municipais a classe de cotas possui
cota, recebe aplicacdes e realiza resgates.

A classe de cotas incorporard ao seu patrimdnio liquido os juros sobre
capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que
integrem a sua carteira.

Para a integralizacédo e resgate, serdo utilizados ativos financeiros,
devendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, débito e crédito em conta corrente
ou qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado,
legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servicos
Essenciais.

O GESTOR, emrelacdo aestaclasse de cotas, adota politica de exercicio
de direito de voto, disponivel em sua péagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1
2.2

2.3

2.4

A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da classe de

cotas esta negativo:

()
(ii)

(iii)

(iv)

qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

inadimpléncia de obrigacfes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela data
de referéncia;

pedido de recuperacgao extrajudicial, de recuperacdo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patrimonio liquido da classe de cotas esta negativo, outenha
ciéncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaracéo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao 175.

Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolucdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patrimdnio liquido negativo da classe de cotas.

CAPITULO 3 - DA EMISSAO, APLICACAO E RESGATE DE COTAS

3.1

Os termos e condigBes para aplicacdo e resgate observardo o disposto abaixo e na regulamentagdo

aplicavel:
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3.2

3.3

3.4

3.5

As cotas da classe podem ser resgatadas a qualquer tempo com
rendimento.

Conversdo: D+1 Util a partir da solicitagdo (“Data da Convers&o”).

Pagamento: D+9 Util da Data da Conversao.

Os valores minimos e maximos de aplicacdo e os valores minimos de
resgate e de manutencéo de saldo das aplicacbes na classe, obedeceréo
aos valores que estardo disponiveis para consulta no site do
ADMINISTRADOR.

A classe podera realizar resgates compulsoérios de cotas, desde que as condi¢des sejam definidas e
aprovadasem assembleia geral decotistas. O referido resgate ocorrera de forma equanime, simulténea
e proporcional entre todos 0s cotistas e néo ter4 incidéncia de cobranca de taxa de saida.

A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagcéo antecipada
da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas,
observado que caso a liquidagdo antecipada seja aprovada, 0 ADMINISTRADOR devera promover a
divisdo do patrimdnio da classe entre 0s cotistas desta classe de cotas, nha propor¢éo de suas cotas,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizagcdo da referida assembleia.

O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR podem, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento da classe
de cotas para a realizagcdo de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais
deiliguidez dos ativos componentes da carteirada classe de cotas, inclusive em decorréncia de pedidos
de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracéo do tratamento
tributario do FUNDO ou dos cotistas, aplicando-se, em tal situagdo, o disposto na regulamentagdo
aplicavel.

Alternativamente a convocagdo de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre determinadas
possibilidades, em caso de fechamento da classe de cotas para a realizacdo de resgates, nos termos
daregulamentacédo aplicavel, o GESTOR poderd, a seu critério, e sob sua responsabilidade, cindir do
patrimbnio da classe de cotas os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua utilizacdo na
integralizacdo de cotas de uma nova classe fechada ou de uma nova subclasse fechada ja existente,
observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responséavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na formada Resolucdo 175 e alteragdes posteriores.

4.1.1 A convocagdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

412 Ainstalagdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

413 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacéo.

4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgdo, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.15 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na classe de
cotas.

416 O qudrum para aprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

4.1.7 As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificadapodem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por

meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 3de 10



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTASNDO T. ROWE US SMALLER COMPANIES EQUITY DOLAR FUNDO
DE INVESTIMENTO EM ACOES — RESPONSABILIDADE LIMITADA

(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal € de maioria
simples, independentemente da matéria

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo 175.

CAPITULO 5 - REMUNERAGAO

5.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0s seus prestadores
de servigos (base 252 dias):

Taxa de Administracdo e Gestéo 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente
e paga mensamente, incidente sobre o patriménio liquido da classe,
podendo ser acrescida da taxa de administracdo dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento em que aclasse invista, atingindo, contudo, no maximo,
0 percentual anual de 0,20% (vinte centésimos por cento).

Remuneragdo minima mensal: R$ 5.000,00 (cinco mil reais),

podendo ser corrigida anualmente, emjaneiro de cada ano, pelo IGP-
M, a critério do ADMINISTRADOR.

Taxa Maxima de Custédia 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
patrimdnio liquido da classe.

Taxa de Performance N&o aplicavel.
Taxa de Ingresso N&o ha.
Taxa de Saida N&ao ha.

5.2 A Descricdo completa da Taxa de Administracdo e Gestao aplicavel ao Fundo e sua respectiva

segregacao pode ser encontrada  no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

6.1 As aplicacbes da classe deverdo estar representadas pelos seguintes ativos, que nao estarao sujeitos
aos limites de concentragdo por emissor previstos na regulamentagdo aplicavel e no presente
regulamento, sendocerto que a significativa concentra¢do em ativos de poucos emissores pode aumentar
os riscos da classe, observado o disposto neste Anexo e na regulamentacéo aplicavel:

a) AclOes e certificados de depésito de acbes
admitidos a negociagéo em mercado organizado

b) Bdnus e recibos de subscricdo admitidos a -
negociacdo em mercado organizado No minimo 67%

c) Cotas de classes tipificadas como “Ag¢des”
d) ETF de Ac¢les
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e) BDR-Acbes
f) BDR-ETF de acbes

6.2 A classe de cotas obedecerd, ainda, 0os seguintes limites em relagdo aos emissores e recursos
excedentes de seu patriménio liquido:

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relagdo ao patriménio | relac&o ao patrimonio
liquido da classe de liquido da classe de
cotas) cotas)

a) Instituicdo Financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, exceto aquelas Até 20% Até 20%
listadas nesta tabela — item f)

b) Ativos emitidos por companhia aberta, exceto

aqueles listados nesta tabela — item f) Ate 10% Ate 10%
c) Sociedade de propésito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia Vedado Vedado
securitizadora registrada na categoria S2
d) Pessoas naturais Vedado
e) Valores mobiliarios representativo de divida de Vedado
Vedado

emissdo de companhia ndo registrada na CVM

f) Renda Variavel (acbes e certificados de
depésito de a¢des admitidos & negociagcdo em
mercado organizado; bénus e recibos de
subscricdo admitidos a negociacdo em Sem Limites Sem Limites
mercado organizado; cotas de classes
tipificadas como “agbes”; ETF de agbes; BDR-
AcOes; e BDR-ETF de acdes)

g) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
h) Unido Federal Sem Limites Sem Limites
i) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e
companhias integrantes de seu grpo Até 20%
econdmico
i) AcbGes de emissdo do GESTOR e de
compAanhlas integrantes de seu grupo Vedado Até 20%
econdmico

k) AcbOes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grpo

. . . Até 20%
econdmico contanto que integrem indice
IBOVESPA
[) Cotasdefundosde investimento administrados Até 100% Até 100%

pelo GESTOR ou partes relacionadas
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ATIVO

PERCENTUAL

INDIVIDUAL

PERCENTUAL EM

CONJUNTO

Contratos derivativos, exceto se referenciados
nos ativos listados abaixo

Até 100%

Até 100%

Titulos publicos federais e operagbes
compromissadas lastreadas nestes titulos

Ouro financeiro, desde que negociado em
mercado organizado

d)

Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e operacdes
compromissadas lastreadas nesses titulos

e)

Notas promissorias, debéntures, notas
comerciais e certificados de depdsito de
valores mobiliarios, desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

f)

Bonus e recibos de subscrigdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos
valores mobiliarios referidos acima

9)

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinadas ao publico em geral

h)

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinados exclusivamente a investidores
qualificados.

Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

Até 100%

Até 100%

)

Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissao de valores mobiliarios, desde que
essa aplicacdo em especifico constitua a
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica

Vedado

Vedado

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC, desde que classe sénior

Até 33%

Valores mobiliarios representativo de divida de
emisséo de companhia ndo registrada na CVM

Vedado

Cotas de fundos de investimento imobiliarios -
Fil

Até 33%

Certificados de recebiveis

Vedado

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolucéo

Até 10%

Até 33%
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175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
e destinados exclusivamente a investidores
profissionais, administrados pelo
ADMINISTRADOR

P)

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos
admita a aplicacdo em direitos creditérios ndo-
padronizados, conforme definidos na
Resolugéo 175

Vedado

a)

Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos creditérios nao-
padronizados, conforme definidos na
Resolucéo 175

Vedado

)

Cotas de fundos de investimento em
participacbes — FIP, classificados como
“‘entidade de investimento”

Até 30%

Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

Vedado

Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisi¢do de direitos
creditérios ndo-padronizados

Vedado

Até 30%

Titulos e contratos de investimento coletivo

Vedado

Vedado

Criptoativos

Vedado

Vedado

Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de
escrituracdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

Vedado

Vedado

CBIO e créditos de carbono

Vedado

Vedado

y)

Outros ativos financeiros ndo previstos nos

itens “k” ao “x

Vedado

Vedado

6.3 A classe de cotas e classe investida respeitardo cumulativamente ainda os seguintes limites:

a) OPERACOES EM MERCADO DE . 0
DERIVATIVOS ATE 100%
b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS
COMO CREDITO PRIVADO VEDADO
c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO .
04(D)
EXTERIOR ATE 100%
d) OPERACOES QUE GEREM ALAVANCAGEM NAO
AO FUNDO
e) MARGEM ATE 15%
f) Emprestar ativos financeiros VEDADO
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo VEDADO
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(1) ESTA CLASSE PODERA APLICAR SEUS RECURSOS EM FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE
REALIZEM OPERACOES NO MERCADO DE DERIVATIVOS, desde que respeite as seguintes
condigdes: (a) Obrigatoriedade de registro da operagdo ou negocia¢do em bolsa de valores ou de
mercadorias e futuros ou em mercado de balc&o organizado; (b) A atuagdo deve ser feita em
camaras e prestadores de servicos de compensacao e de liquidacdo como contraparte central
garantidora da operacao; (c) A margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢cao em
titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissao de instituicdo financeira e
acOes aceitos pela Clearing, sendo que néo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em
operagOes compromissadas, conforme previsto pela Resolucdo 4.994/22; e (d) O valor total dos
prémios de opc¢bes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicao em titulos da divida publica
mobiliariafederal, ativos financeiros de emisséo de instituicdo financeira e agdes da carteira de cada
plano ou fundo de investimento.

(2) ESTA CLASSE PODERA APLICAR EM FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE INVISTAM EM
ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR, desde que cumpra os requisitos abaixo
estabelecidos pela Resolugéo 4.994/22: (a) Os ativos financeiros emitidos no exterior com risco de
crédito que componham a carteira dos fundos de investimento constituidos no Brasil de que tratam
os incisos llle V do Art. 26 da Resolucéo 4.994/22 sejam classificados como grau de investimento
por agéncia de classificacdo de risco registrada na Comisséo de Valores Mobiliarios ou reconhecida
por essa autarquia; (b) Os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam
em atividade ha mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a
US$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de ddlares dos Estados Unidos da América) na data do
investimento; e (c) Os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de
performance superior a doze meses.

a) Pais em que foram emitidos Luxemburgo
b) Gestéo ATIVA
c) Comprade cotas de fundos e veiculos de investimento no exterior, por PERMITIDA
meio de fundos locais
d) Risco a que estdo expostos Descritos nos fatores de
risco desta classe.
e) Outras informac@es relevantes N/A

6.4 A classe de cotas poderd, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operacdes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente 0o ADMINISTRADOR, o0 GESTOR ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas
demais pessoas acima referidas.

6.5 Cabera ao proprio cotista, sujeito & Resolucédo 4.994/22 e Resolugdo 4.963/21, o controle e a
consolidagdo de seus investimentos mantidos no FUNDO com os demais investimentos por ele detidos
por meio de sua carteira prépria ou por meio de outros fundos que ndo estejam sob ad ministracéo do
ADMINISTRADOR, cabendo exclusivamente ao referido cotista assegurar que a totalidade de seus
recursos estéo em consonancia com a Resolugéo 4.994/22 e Resolucédo 4.963/21, ndo cabendo ao
ADMINISTRADOR e/ou a GESTORA a responsabilidade pela observancia de quaisquer outros limites,
condi¢cBes ou restricdes que ndo aqueles expressamente definidos neste Regulamento.

6.6 E vedado & classe:

(i) aplicar recursos na aquisicdo de cotas de Fundo de Investimento cuja atuacdo em mercados de
derivativos gere exposicao superior a uma vez o respectivo patrimdnio liquido;
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(if) aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros
ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite
ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

(iii) aplicar recursos na aquisicdo de cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&do
Padronizados;

(iv) realizar diretamente operacfes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operacGes day trade);

(v) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos
que ndo os previstos na Resolucédo 4.963;

(vi) negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo;

(vii) aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos os critérios
estabelecidos em regulamentacéo especifica;

(viii) remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de
investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes:

(a) taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou;
(b) encargos do fundo, nos termos da regulamentacéo da CVM,;

(ix) aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de senico, ou
partes a eles relacionadas, diretaou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras,
salvo as hipoteses previstas na regulamentacao da CVM.

(x) aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12 da Resolucéo
4.963; e

(xi) aplicar recursos diretamente em certificados de operac¢des estruturadas (COE).

(xii) E vedada a aquisicdo de cotas de fundo de investimento com o sufixo "Investimento no Exterior
cujo regulamento ndo atenda a regulamentacéo para investidor qualificado nos termos estabelecidos
pela Comissado de Valores Mobiliarios.

(xiii) E vedada a aquisicdo direta ou indireta de cotas de fundo de investimento em participacdes com o
sufixo "Investimento no Exterior".

CAPITULO 6 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

7.1

7.2

7.3

7.4

A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variacbes de precos e cotagdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideracéo a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicéo da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

7.3.1  Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeitando constituemgarantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pela classe de cotas.

Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitacao:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental,
Risco Requlatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Dependéncia do GESTOR, Risco de
Crédito, RiscodelLiquidez, Risco de Mercado Externo, Risco Proveniente do Uso de Derivativos,
Risco de Patrimb6nio Negativo, Risco de Investimento em cotas de fundos estruturados.

Outros Riscos: Nao hagarantiade que aclasse de cotas sejacapaz de gerar retornos para os cotistas.

Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicio da classe de cotas.
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7.5

7.6

7.7

7.8

Conseguentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores
gue possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

Os ativos financeiros no exterior nos quais esta classe de cotas investira estao sujeitos aos seguintes
riscos: Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica
Governamental, Risco Regulatdrio e Judicial, Risco de Concentracdo, Risco Decorrente de
Investimento em Fundos Estruturados, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco de Mercado
Externo, Risco Proveniente do Uso de Derivativos.

O inteiro teordosfatores de riscos e amétricacompleta adotada pelo GESTOR e o ADMINISTRADOR,
descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link: https:/www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

7.6.1 Osfatoresderiscooradescritospoderdo sofrer altera¢cfes circunstanciais, e, portanto, poderéo
serreavaliadosno devido contexto, aexclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais.
O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudancas no teor constante no link descrito
acima serdo devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor,
este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderao ocasionar perdas ao seu patriménio e,
consequentemente, ao cotista.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as limitagbes
deste regulamento e dalegislagéo, definir livremente o grau de concentracédo da carteira de aplicacéo da
classe de cotas. Ndo obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opcbes de
investimento, 0s investimentos da classe de cotas estéo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas do mercado e ariscos de crédito, que podem gerar depreciagdo dos ativos financeiros da carteira
da classe de cotas, ndo atribuivel a atuacdo do GESTOR.

* k%
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