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CAPITULO |
DAS CARACTERISTICAS GERAIS

Artigo 25°. Denominagao. O Fundo sera denominado ORYX FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, nos termos deste Regulamento, da Resolugdo CVM N° 175, de 23 de dezembro de
2022 (“Resolugao n°® 175”), conforme alterada, e das demais disposi¢des legais aplicaveis a
sua natureza e categoria.

Artigo 26°. Categoria e Composigao da Carteira. O Fundo sera registrado na categoria
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, e seus recursos seréo
destinados a aplicacdo em (“Ativos-Alvo”).

Artigo 27°. Classes de Cotas. O Fundo sera composto por uma CLASSE UNICA DE COTAS
nos termos do §3°, Art. 5° da Resolugdo CVM N° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugao
n°® 175”), podendo serem emitidas subclasses Sénior, Mezanino e Subordinada.

§ Primeiro. A Classe Unica e Subclasses de Cotas, se houverem, serdo
constituidas sob forma de condominio aberto.

§ Segundo. Os cotistas responderado por eventual patriménio liquido negativo no
Fundo (“Responsabilidade llimitada”).

Artigo 28°. Publico-Alvo. A Classe Unica do Fundo, sera destinada a receber aplicacdes
EXCLUSIVAMENTE de Investidores Profissionais.

Artigo 29°. Prazo de Duragao. O Fundo tera prazo de duragao indeterminado, podendo, no
entanto, ser encerrado a qualquer tempo por deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas
neste sentido.

Artigo 30°. Exercicio Social. O Exercicio Social do Fundo sera encerrado em 30 de Abril de
cada ano.

Artigo 31°. Classificagao Anbima. Para fins de classificagdo ANBIMA, o fundo classifica-se
como FIDC Agro, Industria e Comércio.

CAPITULO I
DOS PRESTADORES DE SERVICOS
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SECAO |
REMUNERACAO

Artigo 32°. O Fundo sera administrado pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A,,
inscrita no CNPJ sob o n°® 00.806.535/0001-54, instituicao financeira devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 3.585, de 2
de outubro de 1995, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132 (“Administradora”).

§ Primeiro. A Administradora prestara ao Fundo os servigos de Administracéo
Fiduciaria, Custddia, Controladoria e Tesouraria, Escrituracdo e Processamento de
Ativos e de Passivos, fazendo jus a uma taxa unica de que engloba a remuneragao por
todos os servigos prestados no valor equivalente a 0,006% a.a. (seis milésimos
percentuais ao ano), calculado sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor
minimo mensal fixo de R$ 500,00 quinhentos reais), sendo este valor atualizado
anualmente pelo IGP-M, ou em sua auséncia, indice similar que venha a substitui-lo
(“Taxa de Administracao”).

§ Segundo. Pelo servigo de Custdodia a Administradora fara jus a uma taxa maxima de
custodia, o valor equivalente a 0,001% a.a. (um milésimo de porcento) (“Taxa Maxima
de Custédia®). O valor relativo ao pagamento da Taxa Maxima de Custédia sera
remunerado com parcela da Taxa de Administragao.

§ Terceiro. O Fundo ndo pagara nenhuma remuneracéo pelo Servigo de Distribuicao
uma vez que nao ha esforco de distribuicdo ou Oferta das cotas ao mercado fato que
configura a auséncia de distribui¢cao ativa.

Artigo 33°. O Fundo tera sua carteira de ativos gerida pela MULTIPLICA CAPITAL ASSET
MANAGEMENT LTDA, com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°
283, 14° andar, conjunto 141, sala 2 inscrita no CNPJ sob o n® 07.252.227/0001-73, autorizada
a administrar carteira de titulos e valores mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratério
n° 8.342, de 08 de junho de 2005 (“Gestora”)

§ Unico. A Gestora prestara ao Fundo os servicos de Gestdo de Carteira, fazendo jus
a uma taxa unica de que engloba a remuneragao por todos os servigos prestados no
valor equivalente a 0,5% a.a. (cinco centésimos percentuais ao ano), calculado sobre o
Patriménio Liquido do Fundo (“Taxa de Gestao”).
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Artigo 34°. A Administradora em conjunto com a Gestora, sdo os prestadores de servigos
essenciais para, conforme assim denominados na legislagcdo vigente (“Prestadores de
Servigos Essenciais”).

Artigo 35°. O Fundo podera contratar os servigos de consultora especializada.

Artigo 36°. Os valores acima descritos serdo provisionados diariamente, a base de 252 dias
anuais, e pagos mensalmente, até o quinto dia util de cada més de sua apuragao.

SECAOII
FUNCOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGO

Subsecao | — Administradora Fiduciaria:
Artigo 37°. A Administradora, observadas as limitagbes legais e as previstas na
regulamentagdo aplicavel e neste Regulamento, tem poderes para praticar os atos

necessarios a administragao do fundo de investimento, na sua respectiva esfera de atuagao.

Artigo 14°. Sera responsabilidade exclusiva e privativa da Administradora contratar, em nome
do fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

a) auditoria independente anual;

b) registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco
Central do Brasil, observado que a entidade registradora ndo pode ser parte
relacionada ao gestor ou da consultoria especializada;

c) custddia;
d) custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

e) guarda da documentagédo que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual
pode se dar por meio fisico ou eletronico;

f) liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios; e
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g) outros servigcos em beneficio da classe de cotas, desde que tais contratagdes
sejam previamente aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas;

§ Primeiro. A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servigos por
ele contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagao, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da documentacéo
relativa aos direitos creditorios.

§ Segundo. caso o prestador de servigco contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao fundo ndo se encontre dentro da
esfera de atuacdo da Autarquia, A Administradora devera fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao fundo.

§ Terceiro. Com relagdo aos ativos da carteira do Fundo passiveis de registro em
entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, os servigos de Custodia
de ativos descritos na alinea c) do presente Artigo n&o contardo com a guarda dos ativos

pelo Custodiante para tais ativos que ja se encontrarem registrados, uma vez que a
guarda de tais ativos ja sejam realizadas por tais registradoras.

Artigo 15°. Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora, além das demais previstas
neste Regulamento e na legislagao vigente:

| — Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro de Cotistas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais;
c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do fundo;

Planner Corretora 5
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 - 10° Andar - ltaim Bibi - Sdo Paulo/SP - CEP:04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 — Ouvidoria: 0800 0000 129 — planner.com.br



REGULAMENTO DO ORYX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

planner

[l — Pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagéo
aplicavel;
IV — Elaborar e divulgar as informacgdes periodicas e eventuais da classe de cotas;
V — Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as
demais informag¢des cadastrais do fundo e suas classes de cotas;
VI — Manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido no regulamento;
VII — Nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
VIl — Monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada, se houver;
IX — Observar as disposi¢des constantes do regulamento; e
X — Cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas.
Subsecao Il - Gestora da Carteira:
Artigo 16°. A Gestora, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagéo
aplicavel e neste Regulamento, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestéo

da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagéo.

Artigo 17°.  Sera responsabilidade exclusiva e privativa da Gestora contratar, em nome
do fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

a) intermediagdo de operagdes para a carteira de ativos;
b) distribuicdo de cotas;
c) consultoria de investimentos;

d) classificacdo de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito;
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e) cogestao da carteira de ativos; e

f) A Gestora e a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as
alineas “a” e “b” acima, observada a regulamentagao aplicavel as referidas
atividades.

Artigo 18°. Compete a Gestora negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o
caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagao de ativos, qualquer que
seja a sua natureza, representando o Fundo, e se for o caso a classe de cotas, para essa
finalidade.

§ Primeiro: A gestédo da carteira alcancga a utilizagdo de ativos na prestagao de fianga,
aval, aceite ou qualquer outra forma de retencéo de risco.

§ Segundo: A Gestora deve encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do
Fundo, e se for o caso a classe de cotas.

Artigo 19°. A Gestora é responsavel pela observancia dos limites de composicdo e
concentragdo de carteira e de concentragdo em fatores de risco, conforme estabelecidos na
legislac&o e neste regulamento.

Artigo 20°. Compete a Gestora exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelo
Fundo, e se for o caso a classe de cotas, realizando todas as agbdes necessarias para tal
exercicio, observado o disposto na politica de voto.

Artigo 21°. Incluem-se entre as obrigagcbes da Gestora, além das demais previstas neste
Regulamento e na legislacao vigente:

| — Informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao em prestador
de servigo por ele contratado;

Il — Providenciar a elaboragdo do material de divulgagéo da classe para utilizagao pelos
distribuidores, as suas expensas;

[l — Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operagdes da classe de cotas;
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IV — Manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢ao e concentracao e,
se for o caso, de exposi¢cao ao risco de capital;

V — Observar as disposi¢gdes constantes deste Regulamento; e
VI — Cumprir as deliberagbes da assembleia de cotistas.

Artigo 22°. Os prestadores de servicos, nas suas respectivas esferas de atuacdo, estdo
obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

| — Exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o Fundo e suas
classes de cotas, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar a administragdo de seus proprios negocios, atuando com lealdade em
relagdo aos interesses dos cotistas, do fundo e de suas classes, evitando praticas que
possam ferir a relagao fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes
ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribui¢des;

Il — Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patriménio e das atividades da classe de cotas, ressalvado o que dispuser a politica
relativa ao exercicio de direito de voto; e

[l — Empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais,

extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

§ Unico. Os prestadores de servicos devem transferir & classe de cotas qualquer beneficio
ou vantagem que possam alcangar em decorréncia de sua condigao.

Artigo 23°. Nas classes abertas, os prestadores de servigos essenciais, conjuntamente, cada

qual na sua esfera de atuacao, devem adotar as politicas, procedimentos e controles internos
necessarios para que a liquidez da carteira de ativos seja compativel com:

a) Os prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate;

b) Cumprimento das obrigagcdes da classe de cotas.

Subsecao lll - Vedagoes:
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Artigo 24°. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas
de atuacgao, praticar os seguintes atos em nome do fundo, em relagé&o a qualquer classe:

a) Receber depdsito em conta corrente;
b) Contrair ou efetuar empréstimos;

c) vender cotas a prestagéo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a
prazo de cotas subscritas;

d) Garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

e) Utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas; e

f) Praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o fundo
estiver autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto
na legislacgéo.

Artigo 25°. A Gestora pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais
operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Artigo 26°. A Gestora pode utilizar ativos da carteira na retengéo de risco da classe em suas
operagdes com derivativos.

Artigo 27°.E vedado a Gestora e, se houver, ao consultor o recebimento de qualquer
remuneracgao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique
sua independéncia na tomada de deciséo ou, no caso do consultor, sugestdo de investimento.

Artigo 28°. E vedado o repasse de informac&o relevante ainda n&o divulgada a que se tenha
tido acesso em razao de cargo ou posi¢ao que ocupe em prestador de servigo do fundo ou em
razao de relacdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servigo do fundo.

Artigo 29°. O Fundo de investimento deve manter o patriménio aplicado em ativos nos termos
estabelecidos neste Regulamento, observadas, ainda, as regras especificas de cada categoria
de fundo.
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Artigo 30°. E vedado ao Fundo a aplicagdo em cotas de classes que nele invistam, assim como
€ vedada a aplicagao de recursos de uma classe em cotas de outra classe do mesmo fundo.

Subsecgao IV — Substituicdao de Prestador de Servigo Essencial:
Artigo 31°. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de:

| — Descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao
fundo, por decisdo da CVM,;
Il — Renuncia; ou

[l — Destituigao, por deliberagado da assembleia geral de cotistas.

§ unico. O pedido de declaragéo judicial de insolvéncia do fundo impede a Administradora
de renunciar a administragao fiduciaria do fundo, mas nio sua destituicdo por forca de
deliberacdo da assembleia de cotistas.

Artigo 32°. Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora obrigada
a convocar imediatamente assembleia geral de cotistas para eleger um substituto, a se realizar
no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocagao da assembleia a cotistas que
detenham cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do
fundo.

§ Primeiro. No caso de renuncia, o prestador de servigo essencial deve permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo
de:

Il — 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.

§ Segundo. Caso o prestador de servigo essencial que renunciou nao seja substituido
dentro do prazo referido no § 1°, o fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagcdo e a
Administradora até o cancelamento do registro do fundo na CVM.

§ Terceiro. No caso de descredenciamento de Prestador de Servico Essencial, a
Superintendéncia competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme
0 caso, inclusive para viabilizar a convocacao de assembleia de cotistas de que trata o
caput.
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§ Quarto Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi descredenciado n&o seja
substituido pela assembleia geral de cotistas, o fundo deve ser liquidado, devendo A
Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusado da liquidacédo e a
Administradora até o cancelamento do registro do fundo na CVM.

§ Quinto. No caso de alteragcdo de Prestador de Servigo Essencial, A Administradora ou
Gestora substituida deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacao referida
no art. 130 da Resolugdo CVM n° 175 de 2022, em até 15 (quinze) dias contados da
efetivagao da alteragao.

CAPITULO lll
DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

SECAO I
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 33°. As informacgdes periodicas e eventuais do fundo devem ser divulgadas na pagina
do Fundo, da Administradora ou da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas
disponiveis para os cotistas.

Artigo 34°. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do fundo, da classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim
que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servigos informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a
ter conhecimento.

§ Primeiro. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel
no valor das cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter
cotas.

§ Segundo. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo,
da classe ou aos ativos da carteira deve ser:
| — Comunicado a todos os cotistas da classe afetada;

Il — Informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas
estejam admitidas a negociagao, se for o caso;

[II — Divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
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IV — Mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, a0 menos enquanto
a distribuicao estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

Artigo 35°. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco
interesse legitimo do fundo, da classe de cotas ou dos cotistas.

§ Unico. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na
hipétese de a informacéo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotacéo,
preco ou quantidade negociada de cotas.

CAPITULO IV
DAS COTAS

SECAO |
CARACTERISTICAS

Artigo 36°. As cotas do Fundo serao escriturais, nominativas e corresponderao a fragdées do
patriménio da classe de cotas da qual pertenca.

§ Primeiro. O valor da cota resulta da divisdo do valor do patriménio liquido da
respectiva classe pelo numero de cotas da mesma classe.

§ Segundo. Caso a classe tenha subclasses, o valor da cota de cada subclasse
resulta da divisdo do valor do patriménio liquido atribuido a respectiva subclasse pelo
numero de cotas da mesma subclasse.

Artigo 37°. A Administradora ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracio de cotas,
se houver, sdo responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuagao, pela inscricdo do nome
do titular ou, no caso de distribuicdo por conta e ordem, das informacgdes de que trata o art.
34, § 1° da Resolugao CVM n° 175 de 2022, no registro de cotistas do fundo.

Artigo 38°. A cota de classe aberta ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia de
titularidade, exceto nos casos de:

| — Decisao judicial ou arbitral;

Il — Operacodes de cessao fiduciaria;
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[l — Execugédo de garantia;
IV — Sucessao universal;

V — Dissolugéo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica
que disponha sobre a partilha de bens;

VI — Substituicdo da Administradora ou portabilidade de planos de previdéncia;

VII — Integralizagdo de participagdes acionarias em companhias ou no capital social de
sociedades limitadas; e

VIII — Integralizagdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe
cujas cotas foram integralizadas.

Artigo 39°. Admite-se a utilizagdo de ativos financeiros na integralizagdo e resgate de cotas,
nos termos do Art. 113 da Resolugdo CVM n° 175 de 2022.

SECAOII
EMISSAO

Artigo 40°. Na emiss&o de cotas de classe aberta deve ser utilizado o valor da cota na data da
integralizagao.

SECAO IIl
DISTRIBUICAO

Artigo 41°. A distribuicdo de cotas deve ser realizada por instituigdes habilitadas a atuar como
integrantes do sistema de distribuicdo, ressalvadas as dispensas previstas em
regulamentacgdes especificas.

§ Primeiro. A distribuicado referida no caput pode ser realizada exclusivamente por meios
eletrénicos.

§ Segundo. A Gestora € obrigada a:
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| — Fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da classe exigido pela
regulamentagdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, preciséo,
consisténcia e atualidade das informagdes contidas no referido material; e

Il — Informar aos distribuidores qualquer alteragado que ocorra na classe, especialmente se
decorrente da mudancga do regulamento, hipotese em que o gestor deve imediatamente
enviar o material de divulgacdo atualizado aos distribuidores contratados para que o
substituam.

SECAO IV
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO

Artigo 42°. Quando do ingresso do cotista no fundo, o agente que tiver realizado a distribui¢cao
de cotas devera disponibilizar a versao vigente do regulamento, o que inclui o0 anexo da classe
investida e o apéndice da subclasse investida, se for o caso.

Artigo 43°. Por meio de um termo de adeséo e ciéncia de risco, ao ingressar no fundo todo
cotista deve atestar que:

| — Teve acesso ao inteiro teor do regulamento e, se for o caso, ao anexo da classe
investida e ao apéndice da subclasse investida; e

Il — Tem ciéncia:
a) dos fatores de risco relativos a classe e, se for o caso, subclasse de cotas;

b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela classe de cotas;

c) de que a concesséo do registro de funcionamento ndo implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de adequagao do
regulamento a legislagao vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou
de seus prestadores de servicos;
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d) se for o caso, de que a integralizagao de cotas ocorrera por meio de chamadas
de capital, nos termos da legislacéo vigente; e

e) quando aplicavel, de que as estratégias de investimento podem resultar em
perdas superiores ao capital aplicado e, caso a responsabilidade do cotista ndo
esteja limitada ao valor por ele subscrito, a consequente possibilidade de o
cotista ter que aportar recursos adicionais para cobrir o patriménio liquido
negativo.

SECAOV
RESGATE

Artigo 44°. Para efetuar o resgate das cotas sera necessaria a solicitagdo pelo Cotista a
Administradora por escrito, a qualquer momento, sem periodo de caréncia, sendo o
pagamento realizado em até 29 (vinte e nove) dias, apds o pedido de resgate.

Artigo 45°. Na integralizagdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na
conta do FUNDO. Para fins de resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do FUNDO
deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior

ao dia do pagamento de resgate (“Cota de Fechamento”).

Artigo 46°. Observada a ordem de alocagao dos recursos prevista Neste Regulamento, o
Administrador devera transferir ou creditar os recursos financeiros das classes do Fundo
correspondentes aos titulares das Cotas, em cada data de pagamento de resgate.

§ Primeiro. O Administrador efetuara o pagamento dos resgates por meio de qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN?”).

Artigo 47°. Os recursos depositados na Conta do Fundo deveréo ser transferidos aos titulares
das Cotas, quando do pagamento de seu resgate, de acordo com os registros de titularidade
mantidos pelo Custodiante.

Artigo 48°. Os pagamentos serao efetuados em moeda corrente nacional ou, nas hipoteses
previstas neste Regulamento, ou em ativos integrantes na carteira de investimentos da
respectiva classe.
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Artigo 49°. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um dia util, a
Administradora efetuara o pagamento no dia util imediatamente subsequente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO IV
DA CARTEIRA

SECAO |
POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 50°. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagédo de suas Cotas,
por meio da aplicagao dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisigao de Direitos
Creditérios cujos Cedentes e Devedores tenham domicilio ou sede no Pais, originados nos
seguimentos econémicos industrial, comercial, imobiliario, agricola, financeiro, hipotecario, de
arrendamento mercantil e de servigos em geral.

§ Primeiro O fundo podera adquirir Direitos Creditorios representados por titulos de
crédito, cheques, duplicatas, notas promissorias, nota comercial, notas fiscais, nota de
servicos, Cédula de Credito Bancario (CCB), Cédula de Credito Imobiliario (CRI),
Cédulas de Produtos Rural Financeira (CPR), Contratos de Exportagdo, Contratos em
geral, Contratos de prestagao de servigos, antecipagao de recebiveis a fornecedores,
operagodes intercompany; todo e qualquer instrumento representativo de crédito.

Artigo 51°. O Fundo podera realizar aplicagées em Direitos Creditérios originados ou cedidos
pela Administrador, Gestor, ou Consultoria especializada e suas partes relacionadas,
observando-se o limite de 10 % (dez por cento) do seu Patriménio Liquido (“Operag¢des com
Partes Relacionadas”).

Subsecao |
Processos de Originagao e Politicas de Concessao dos Direitos Creditorios

Artigo 52°. A presente descricdo do processo de originagdo dos Direitos Creditorios e da
Politica de Crédito, tem como objetivo definir os niveis de aprovacao e concessao de crédito
para cada Cedente, os seus clientes, bem como estabelecer procedimentos para a analise e
aprovacao.
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§ Primeiro A Consultora de Crédito e o Comité de Crédito deverdo analisar todos os Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo de acordo com os critérios e procedimentos a seguir
estabelecidos.

Os agentes credenciados pela Gestora e ou pela Consultora de Crédito, quando contratada,
identificardo Cedentes com carteira disponivel para venda e fardo uma primeira triagem da
qualidade destes, mediante a analise da documentagao abaixo:

(i) Qualificacdo da empresa e dos socios;
(iij) Contrato Social Consolidado;

(iij) Dados de faturamento, endividamento, balanco e balancete, assinados pela
empresa e por seu contador;

(iv) 1.R.P.F. dos socios;
(v) I.R.P.J. da empresa; e

(vi) Dados relevantes, objeto de explica¢des pela empresa.

§ Segundo O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da analise de ficha
cadastral e das documentacdes obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se
dos seguintes recursos, conforme o caso.

§ Terceiro Os limites de crédito deverao ser expressos em moeda corrente nacional e estardo
sujeitos a revisdes a qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado ao
Cedente e/ou aos seus clientes.

Subsecao ll
Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios e Condigoes de Cessao

Artigo 53°. Os Direitos Creditérios que poderao ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data
de Aquisigdo e Pagamento, deverédo atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade:

(i) os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente,
bem como devem estar livres e desembaragcados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricdes de qualquer natureza;

(ii) concentrac&o por Devedor de até 100% (cem por cento); e
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(iii) sejam representados por Documentos Comprobatdrios aceitos pelo Custodiante.

§ Primeiro Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditorios que
poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisigao e Pagamento,
deverdo atender, as seguintes Condigoes de Cessao:

(i) os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente,
bem como devem estar livres e desembaragcados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricdes de qualquer natureza; e

(i) n&o podem estar vencidos.

Artigo 54°. Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo (a) Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de Cesséo; e (b) todos e quaisquer
direitos, garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos
Creditorios.

Artigo 55°. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a classe de cotas que mantiver, a
qualquer tempo, patriménio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos deve ser imediatamente liquidada ou incorporada
a outra classe de cotas pela Administradora.

Artigo 56°. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a classe de cotas
deve possuir parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido
representada por Direitos Creditorios, sendo que a classe de investimento em cotas, nesse
mesmo prazo, deve possuir no minimo 67% (sessenta e sete por cento) de seu patriménio
liquido representado por cotas de outros FIDC.

Artigo 57°. A parcela do patrimdnio ndo investida em direitos creditérios ou cotas devera ser
aplicada nos seguintes ativos financeiros de liquidez:

a) Titulos publicos federais;

b) Ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigagéo de instituicbes
financeiras;
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c) Operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a
e “b”; e

d) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas

alineas “a” a “c”;

Artigo 58°. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um mesmo
Devedor ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 100% (cem
por cento) de seu Patriménio Liquido.

SECAOII
VERIFICAGAO DE LASTRO

Artigo 59°. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que seréo cedidos
ao Fundo e a expressiva diversificacdo de Devedores, sera efetuada a verificagao do lastro
dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo que tratam as se¢des anteriores por amostragem.

SECAO 11l
ORDEM DE ALOCACAO

Artigo 60°. A partir da data da primeira integralizagao de Cotas do Fundo e até a liquidagéo do
Fundo, sempre preservada a manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na conta de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizagdo das cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo na
seguinte ordem:

a) Pagamento das despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do
presente Regulamento e da legislagao aplicavel;

b) Pagamento de resgates de Cotas;

c) Aquisicdo de Ativos Financeiros, conforme disposto no presente
Regulamento.

SECAO VI
FATORES DE RISCO
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Artigo 61°. Os Direitos de Crédito Alvo e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, por sua prépria natureza, estédo sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito,
operacionais, das contrapartes das operacdes contratadas pelo Fundo, assim como a riscos
de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas
e ndo liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminagcédo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora e o Custodiante em hipotese alguma,
serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagao ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secundario para
os Direitos de Crédito Alvo e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos
deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores
de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo:

Riscos de Mercado:

Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos de Crédito Alvo, os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, os Cedentes e as Devedoras estédo
sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios
e precos, aumento ou diminuicdo da taxa de juros, desvalorizagdo cambial, controle de capitais
e limitagcbes no comércio exterior, entre outras. O negocio, a condi¢do financeira e os
resultados dos Devedores, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros do Fundo, bem como a originagdo e pagamento dos Direitos de Crédito Alvo
podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como
por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagao; (iii) alteragcdes nas taxas de
juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condi¢cao
financeira dos Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos de Crédito Alvo, podendo
impactar negativamente o Patrimbénio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Os
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em
funcao da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variacoes de precos dos Direitos de crédito Alvo e Ativos Financeiros poderao
ocorrer também em fungao de alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado,
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podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de precos dos Direitos
de Crédito Alvo e Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas
podem impactar negativamente o Patrimoénio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Risco de descasamento de taxas:

O Fundo aplicara suas Disponibilidades financeiras primordialmente em Direitos de Crédito.
Considerando-se que o valor das Cotas sera atualizado de acordo com as Metas de
Rentabilidade Prioritaria atreladas a Taxa DI, conforme estabelecidas em cada Suplemento de
Cotas, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e (ii) das Cotas. Caso ocorram tais
descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que as Empresas de Consultoria
Especializada, o Administrador e o Custodiante n&o se responsabilizam por quaisquer perdas
sofridas pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas em razéo de tais descasamentos;

Flutuacao dos Direitos de Crédito Alvo:

O valor dos Direitos de Crédito Alvo que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou
diminuir de acordo com a capacidade do Fundo de receber os valores devidos pelas
respectivas Devedoras. Caso o Fundo nao tenha éxito na recuperacao dos Direitos de Crédito
Alvo, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que o Administrador, o Gestor e o Custodiante nao
se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas
em razao de nao recebimento dos valores dos Direitos de Crédito Alvo pelas respectivas
Devedoras; e

Flutuacao dos Ativos Financeiros:

O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir
de acordo com as flutuagdes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor
dos Ativos Financeiros, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos
ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto,
garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Fatores Macroeconémicos:

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos de Crédito Alvo,
dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas.

A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos
indices de crescimento econémico etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais
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desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos de Crédito Alvo,
afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito Alvo:

Decorre da capacidade das Devedoras em honrarem seus compromissos integralmente,
conforme contratados. O Fundo somente procedera ao pagamento de resgate das Cotas em
moeda corrente nacional na medida em que os Direitos de Crédito Alvo sejam pagos pelas
Devedoras, ndo havendo garantia de que o pagamento de resgate das Cotas ocorrera
integralmente nas datas aprovadas pela Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento.
Nessas hipdteses, ndo sera devido pelo Fundo, pelo Administrador e pelo Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Adicionalmente, tendo em vista que o
investimento do Fundo sera preponderantemente em Direitos de Crédito Alvo vencidos ou a
vencer, consiste no risco dos Direitos de Crédito Alvo adquiridos apds o respectivo vencimento
nao serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso das ag¢des de
cobranga, dos procedimentos de faléncia e recuperagdo judicial nos termos da Lei n°
11.101/05 e/ou de limitagbes na capacidade financeira das Devedoras;

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros:

Decorre da capacidade das Devedoras e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das
contrapartes do Fundo em operacgdes com tais ativos. Alteragdes no cenario macroeconémico
que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condigdes
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepgcdo do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e
liquidez dos Ativos Financeiros desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagoes integrantes da carteira
do Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o
fim de recuperar os seus créditos; e

Risco de formalizagao dos Direitos de Crédito Alvo:

A carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito Alvo com irregularidades no que se
refere a sua constituicdo, podendo assim obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito Alvo por ele adquiridos;

Risco de Inexisténcia das Garantias:
Considerando que os Direitos de Crédito Alvo ndo possuem quaisquer garantias, caso sejam
inadimplidos, os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais.

Risco decorrente da falta de registro dos Contratos de Cessao:
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As vias originais de cada Contrato de Cessdo n&o serdo necessariamente registradas no
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos na sede do Cessionario e dos Cedentes. O
registro de operacgdes de cessao de créditos tem por objetivo tornar publica a realizagdo da
cessdo, de modo que (i) a operagao registrada prevalega caso os Cedentes celebrem nova
operacgao de cessao dos mesmos Direitos de Crédito com terceiros; e (ii) se afastem duvidas
quanto a data e condigbes em que a cessao foi contratada em caso de ingresso dos Cedentes
em processos de recuperacgao judicial, faléncia ou de plano de recuperagéo extrajudicial. A
auséncia de registro podera representar risco ao Fundo (i) em relagao a Direitos de Crédito
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos Cedentes a mais de um
cessionario; e (ii) em caso de ingresso dos Cedentes em processos de recuperagao judicial,
faléncia ou de plano de recuperagéao extrajudicial, nos quais a validade da cesséo dos Direitos
de Crédito venha a ser questionada. Assim, nas hipoteses de (i) os Cedentes contratar a
cessdo de um mesmo Direito de Crédito com mais de um cessionario; ou (ii) de ingresso dos
Cedentes em processos de recuperagao judicial, faléncia ou de plano de recuperacéo
extrajudicial, a nao realizagcdo do registro podera dificultar, respectivamente, (a) a
comprovacao de que a cessao contratada com o Fundo é anterior a cessao contratada com o
outro cessionario e (b) a comprovagao da validade da cessao perante terceiros, prejudicando
assim o processo de recebimento e de cobranga dos Direitos de Crédito em questao e
afetando adversamente o resultado do Fundo.

Cobrancga Extrajudicial ou Judicial:

No caso dos Devedores inadimplirem nas obrigagdes dos pagamentos dos Direitos de Crédito
Alvo cedidos ao Fundo, podera haver cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos.
Nada garante, contudo, que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, o que
podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros:

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos
Financeiros integrantes da carteira sdo negociados, e/ou outras condi¢gbes atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, o Fundo esta sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros
detidos em carteira, situagcédo em que o Fundo pode n&o estar apto a efetuar pagamentos
relativos ao resgates de suas Cotas;

Liquidez relativa aos Direitos Creditoérios:

O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagao as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que néo existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito Alvo, especialmente
para os Direitos de Crédito Alvo que estejam vencidos e objeto de agado cobranga por meio de
acgao judicial. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito Alvo detidos em carteira,
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podera ndo haver mercado comprador ou o pre¢o de alienagao de tais Direitos de Crédito Alvo
podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio do Fundo;

Vedacao a negociacao das Cotas em mercado de balcao organizado:

Nos termos deste Regulamento, é vedada a negociagdo das Cotas em mercado de balcao
organizado, sendo permitida sua transferéncia apenas de forma privada, o que torna o
investimento nas Cotas um investimento de baixa liquidez. Isso pode implicar impossibilidade
de venda das Cotas ou venda a preco inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos
Cotistas;

Resgate condicionado das Cotas:

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar o resgate de suas Cotas que venham
a ser solicitados pelo Cotista decorrem do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e Ativos
Financeiros pelos respectivos Devedores e contrapartes, conforme o caso. apdés o
recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranga, extrajudicial e judicial, dos referidos ativos, o Fundo pode n&o dispor de
quaisquer outros recursos para efetuar o resgate de suas Cotas.

Considerando-se a sujeicdo de resgate das Cotas a liquidagéo dos Direitos de Crédito Alvo
e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto o Administrador
quanto o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas
ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, pelo Fundo ou qualquer outra
pessoa, incluindo o Administrador e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, na hipétese de atraso ou falta de pagamento de resgates em virtude de inexisténcia
de recursos suficientes no Fundo;

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagao Antecipada:

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente nas hipoteses previstas no Regulamento.
Ocorrendo tal liquidagédo antecipada, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas. Neste caso, (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos de Crédito
Alvo e/ou Ativos Financeiros; ou (ii) 0 pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado
(a) ao pagamento pelas Devedoras dos Direitos de Crédito Alvo adquiridos pelo Fundo; ou (b)
a venda dos Direitos de Crédito Alvo adquiridos pelo Fundo a terceiros, sendo que o preco
praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Falhas de Procedimentos:
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Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e controles internos adotados pelo
Administrador, pela Gestora, pelo Custodiante e/ou pela Consultora Especializada podem
afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito Alvo e sua respectiva cobranga;

Risco de enquadramento dos Direitos de Crédito Alvo aos Critérios de Elegibilidade e das
Condic¢des de Cessao: Falhas (i) na verificagdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade
(por parte do Custodiante) quando da aquisigao Direitos de Crédito Alvo, ou (ii) na verificagao
do atendimento das condig¢des e exigéncias legais no ambito da cessao dos Direitos de Crédito
Alvo (por parte do Administrador), podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de
Crédito Alvo e sua respectiva cobranga;

Risco de Sistemas:

Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditérios,
nao ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos das Empresas
de Consultoria, Gestora, Custodiante, Administradora e do Fundo se darao livres de erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobranca ou realizagao dos
Direitos de Crédito Alvo podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do
Fundo; e

Risco de Cobrancga:
O insucesso na cobrancga dos Direitos de Crédito Alvo inadimplidos podera acarretar perdas
para o Fundo e seus Cotistas.

Guarda da Documentagao:

A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é responsabilidade do Custodiante e
podera ser contratada junto a empresa especializada na prestacéo destes servicos. Embora a
empresa especializada contratada tenha a obrigagéo de disponibilizar o acesso a referida
documentacgao conforme contrato de prestacao de servigos, a guarda desses documentos pela
empresa especializada contratada podera representar dificuldade operacional para a eventual
verificacdo da constituicio dos Direitos de Crédito Alvo adquiridos pelo Fundo. A
Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais problemas com a constituicao
dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

Risco de Sucumbéncia:

O Fundo podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais
€ a sucumbéncia) caso, no curso de cobrangas judiciais decorrentes de Direitos de Crédito
Alvo Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este instaurado, o juizo
competente decida que o Fundo nao faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre
outras situagdes, podera ocorrer caso, apos a instrugao de agao ordinaria de cobranca e/ou
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uma agéo monitdria, o Fundo nao consiga evidenciar que os respectivos Direitos de Crédito
Alvo Inadimplidos e Ativos Financeiros realmente existem e sdo validos.

Risco Cambial:

Dado que parte do ativo pode ser vinculada a contratos de exportacdo, o fundo pode ter
exposicdo em moeda estrangeira que precisara ser convertida e ou travada através de
derivativos, o que podera proporcionar perdas ao Fundo.

CAPITULO VII
ASSEMBLEIA DE COTISTAS

SECAO |
COMPETENCIA

Artigo 62°. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:
| — As demonstracdes contabeis anuais;

Il — A substituicdo de prestador de servigo essencial,

Il — A fusao, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacéao ou a liquidagao do fundo
ou da classe de cotas; e

IV — A alteragao do regulamento.

§ Primeiro. Caso o fundo possua diferentes classes de cotas e os cotistas de uma
determinada classe deliberem substituir prestador de servigo essencial, tal classe deve ser
cindida do fundo.

§ Segundo. A alteragao do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as
classes de cotas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Artigo 63°. Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis da classe de cotas, assim como a assembleia geral de cotistas deve
deliberar sobre as demonstragdes contabeis do fundo, no prazo previsto nas regras
especificas de cada categoria de fundo de investimento.
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§ Primeiro. A assembleia de cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias apoOs estarem disponiveis aos cotistas as demonstragbes contabeis relativas ao
exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

§ Segundo. A assembleia de cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no § Primeiro.

§ Terceiro. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria n&o contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de
cotistas n&o seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.

SECAOII
CONVOCAGAO E INSTALAGAO

Artigo 64°. A convocagao da assembleia de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista da
classe convocada e disponibilizada nas paginas do administrador, gestor e, caso a distribuigéo
de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

§ Primeiro. A convocagao da assembleia de cotistas devera enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas.

§ Segundo. Sera admitida a realizagdo das assembleias gerais, assim como a
participacdo dos cotistas exclusivamente por meio por meio de sistema eletrénico de
videoconferéncia, devendo constar da convocagéo as regras e os procedimentos para
viabilizar a participacao dos cotistas e votagao a distancia.

§ Terceiro. As informagdes requeridas na convocagao, conforme dispostas no § Segundo,
poderao ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos enderegos na rede mundial
de computadores onde a informacdo completa deve estar disponivel a todos os
investidores.

§ Quarto. A convocagao da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacao.

§ Quinto. Da convocacgao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser
parcial ou exclusivamente eletrénica.
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§ Sexto. O aviso de convocagédo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacado da assembileia.

§ Sétimo. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagao.

Artigo 65°. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, por meio de solicitagdo encaminhada a Administradora,
assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da classe ou
da comunhao de cotistas.

§ Primeiro. O pedido de convocagao pela Gestora, custodiante ou por cotistas deve ser
dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a assembleia de cotistas.

§ Segundo. A convocagdo e a realizagdo da assembleia devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 66°. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de cotistas.

SECAOIII
DELIBERAGOES

Artigo 67°. As deliberagdes da assembleia de cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos
presentes.

Artigo 68°.Na assembleia de cotistas a cada cotista cabe uma quantidade de votos
representativa de sua participacado no fundo, classe ou subclasse, conforme o caso.

Artigo 69°. As deliberagcdes da assembleia poderdao ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas.

§ Primeiro. Na hipotese a que se refere o Artigo acima, o processo se dara exclusivamente
por meio eletrénico, e sera concedido aos cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para
manifestacao, contado da consulta formal.
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Artigo 70°. Somente podem votar na assembleia geral ou especial os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

§ Primeiro. As deliberagdes da assembleia especial de cotistas devem se ater as matérias
de interesse exclusivo da respectiva classe de cotas ou subclasse de cotas, conforme o
caso.

§ Segundo. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacado do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento
do mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pelo administrador com
antecedéncia a realizagado da assembileia.

Artigo 71°. Nao podem votar nas assembleias de cotistas:
| — O prestador de servico, essencial ou nio;
Il — Os socios, diretores e empregados do prestador de servico;

Il — Partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados;

IV — O cotista que tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no que se
refere a matéria em votacéao; e

V — O cotista, na hipbétese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

§ Primeiro. Nao se aplica a vedagao prevista no caput quando:

| — Os unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no fundo, na classe ou
subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do caput; ou

Il — Houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do fundo, da mesma
classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia
ou constar de permissao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

§ 2° Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao cotista de que trata o inciso IV do
caput declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.
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Artigo 72°. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos
cotistas da respectiva classe de cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apos a data de realizag&o
da assembleia.

CAPITULO VIII
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 73°. Constituem encargos do fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente, assim como de suas classes de cotas, se houver, sem prejuizo de
outras despesas previstas neste Regulamento ou na lei vigente:

| — Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

Il — Despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢gdo e publicacdo de
relatorios e informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na lei vigente;

[l — Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos
cotistas;

IV — Honorarios e despesas do auditor independente;
V — Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI — Despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;

VII — Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéao imputada, se for o caso;

VIIl — Gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro, salvo
se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de
suas respectivas funcoes;
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IX — Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

X — Despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

Xl — Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisédo, transformagao ou
liquidagao da classe;

XII — Despesas com liquidagéo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
Xl — Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de

ativos;

XIV — Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados
de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os
direitos sobre o indice;

XV — Taxas de administragao e de gestao;
XVI — Montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao
com base na taxa de administragdo, performance ou gestdo, observado o disposto na
legislagdo vigente;
XVII — Taxa maxima de distribuicao;
XVIII — Despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;
XIX — Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,
desde que de acordo com as hipoteses previstas neste Regulamento e na legislagcéo
vigente; e
XX — Contratacado da agéncia de classificagao de risco de crédito.

§ Primeiro. Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, compete a

Administradora promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns
as classes.
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§ Segundo. Nas classes abertas, as taxas devidas aos prestadores de servigos
devem ser provisionadas por dia util, sempre como despesa da classe e apropriadas
conforme estabelecido no regulamento.

Artigo 74°. Quaisquer despesas nédo previstas como encargos do fundo, correm por conta do
Prestador de Servigco Essencial que a tiver contratado.

§ Unico. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas de taxa de
administragcdo ou gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos
prestadores de servigcos contratados, observado que o somatoério dessas parcelas
nao pode exceder o montante total da taxa de administracdo ou gestao, conforme
0 caso.

CAPITULO IX
LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 75°. Na hipdtese de liquidacido da classe de cotas por deliberagcdo da assembleia de
cotistas, a Administradora devera promover a divisdo de seu patrimdnio entre os cotistas, na
proporcao de suas cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia de cotistas.

§ Primeiro. A assembleia de cotistas deve deliberar no minimo sobre:
| — O plano de liquidagao elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais,
em conjunto; e

Il — O tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos cotistas que nao
puderam ser contatados quando da convocacao da assembleia.

§ Segundo. Do plano de liquidagao deve constar uma estimativa acerca da forma
de pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma
de pagamentos.

§ Terceiro. O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstragéo da
movimentagao do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das
ultimas demonstragdes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacao,
manifestando-se sobre as movimentacdes ocorridas no periodo.

§ Quarto. Devera constar das notas explicativas as demonstragbes contabeis,
analise quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condigbes
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Artigo 76°.

Artigo 77°.

equitativas e de acordo com a regulamentagao pertinente, bem como quanto a
existéncia ou n&o de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

§ Quinto. Caso a carteira de ativos possua provento a receber, € admitida, durante
0 prazo previsto no caput deste artigo, a critério da Gestora:

| — A transferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participagao de cada
cotista na classe; ou

Il — A negociagao dos proventos pelo valor de mercado.

§ Sexto. A Administradora deve enviar copia da ata da assembleia e do plano de

liquidagcdo de que trata o § 2° a CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias uteis
contado da realizagdo da assembleia.

No ambito da liquidagéo da classe de cotas, a Administradora deve:

| — Suspender novas subscricdes de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de
resgate, salvo se deliberado em contrario pela unanimidade dos cotistas presentes
a assembleia que deliberar pela liquidacédo da classe de cotas;

Il — Fornecer informacgdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os cotistas
pertencentes a classe em liquidagdo, de maneira simultdnea e tdo logo tenha
ciéncia das informagdes, devendo providenciar atualizagcbes conforme as
circunstancias se modifiquem;

[l — Verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um
tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidacdo aos cotistas,
ainda que os resultados ndo sejam distribuidos em uma unica ocasido ou que a
cada distribui¢cao de resultados sejam contemplados diferentes cotistas; e

IV — Planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidagdo da classe
com prazo de duracao determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista

para o encerramento da classe.

No ambito da liquidacdo da classe de cotas, e desde que de modo aderente ao

plano de liquidagao, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

| — Submissao da carteira de ativos das classes abertas aos testes de estresse;
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Il — Prazos de cotizagao e converséo de cotas e a data do pagamento do resgate
de cotas;

V — Compatibilidade da carteira de ativos com os prazos de cotizacdo e conversao
de cotas e a data do pagamento do resgate de cotas; e

VI — Limites relacionados a composi¢cao e diversificacdo da carteira de ativos,
conforme estabelecidos nas regras especificas para cada categoria de fundo.

§ Unico. A Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos
regulatorios no ambito da liquidagao, a partir de pedido prévio e fundamentado dos
Prestadores de Servigos Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o
dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razbes que
desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

Artigo 78°. Caso os cotistas reunidos em assembleia deliberem pela n&o liquidacado da classe
de cotas em funcéo de ocorréncia de hipotese prevista neste Regulamento, € assegurado o
resgate total das cotas seniores aos cotistas dissidentes que o solicitarem (“Direito de
Dissidéncia”).

CAPITULO X
ENCERRAMENTO

Artigo 79°. Apés pagamento aos cotistas do valor total de suas cotas, por meio de resgate, a
Administradora devera efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe, por
meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da assembleia de
cotistas que tenha deliberado a liquidacao, se for o caso, e do termo de encerramento firmado
pela Administradora, decorrente do resgate total de cotas.
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