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REGULAMENTO DO

TOLEDO DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CNPJ/MF n° 54.936.977/0001-44

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:

Indeterminado Classe Unica Duracao de 12 meses,
encerrando no Gltimo Dia Util

do més de abril

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora
XP ADVISORY GESTAO DE RECURSOS LTDA. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.
Ato Declaratério: 12.361, de 01 de junho de 2012 Ato Declaratério: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 15.289.957/0001-77 CNPJ: 02.332.886/0001-04
Outros
Custodia Distribuicao
S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A. Instituicbes contratadas
Ato Declaratério: 11.015, de 29 de abril de 2010 conforme lista disponivel
CNPJ: 62.318.407/0001-19 no site da Gestora

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente

Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS
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I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sao realizados por areas independentes dos Prestadores de
Servicos Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

IL. Especificamente em relagédo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentagdo aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidacdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela
composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negocia¢do desses ativos nas condi¢des
de mercado vigentes.

IMI. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo,
ndo havendo como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de
perdas para os Cotistas.

IV. A exatiddo das simulacdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas
de informacao, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores
de Servigcos Essenciais por eventual incorrecdo, incompletude ou suspensdo de divulgacdo dos dados
fornecidos por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

D. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente
pelo Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o
disposto no item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo I
deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

II. As remuneragOes e taxas devidas aos prestadores de servicos serdo calculadas de acordo com o disposto no
Anexo I deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

III. A remuneracao dos Prestadores de Servicos Essenciais ndo inclui os valores correspondentes as taxas,
remuneracdo dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i)
tenham suas cotas admitidas a negociagdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao
relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme
seus respectivos regulamentos. Caso aplicavel, os demais fundos terdo suas taxas incorporadas nas taxas
maximas da classe de Cotas indicadas no Anexo I deste Regulamento.

‘ E. ENCARGOS DO FUNDO

I. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim
como de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacdo vigente:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(i) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacgdes periddicas previstas na regulamentacao vigente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;
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(vi)  despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de
acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razao de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fung¢oes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacao ou liquidagdo do Fundo
ou da classe de Cotas;

(xii) despesas com liquidacao, registro e custoddia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissdo das
Cotas a negociacdo em mercado organizado, conforme aplicavel;

(xv) taxas de administracdo e de gestao;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracao, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolu¢cdo CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicao;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel;

(xx) despesas decorrentes da contratagdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xxi) taxa de performance, se houver; e
(xxii) taxa maxima de custodia.

II. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operagdes do Fundo ou de
sua classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com
consultores juridicos deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneragdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.

‘ F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

(i) as demonstracGes contabeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo parecer do Auditor Independente;

2 de 21
Av. Ataulfo de Paiva n° 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Docusign Envelope ID: C22F479F-61E1-474F-A7F7-417866BOBCAB

E securities D
» . Categoria / Tipo:
w SEeIVICES FIF Multimercado

(i) a substituicao de Prestador de Servico Essencial;

(iii) a emissao de novas Cotas, nas classes fechadas;

(iv)  afusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do Fundo ou de sua
classe de Cotas; e

(v) a alteracao deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolu¢do CVM 175;

(vi) o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, no caso de classe com responsabilidade limitada
dos cotistas;

(vii) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas, no caso de classe com
responsabilidade limitada dos cotistas;

(viii) a amortizacao de Cotas.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacdo.

I.1. A convocagdo sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a
data, a hora e o local em que serad realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a
apreciacao da Assembleia de Cotistas.

II.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletronico ou por meio de consulta formal, conforme orientacbes constantes da
convocacao, observado que, no caso de consulta formal, estaré dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

IV.1. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada
Cotista cabe uma quantidade de votos representativa da sua participagdo no Fundo.

IV.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacao eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizacdo da Assembleia de Cotistas, para fins de cdmputo.

IV.3. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se
manifestar, por meio eletrdnico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo
da regulamentacao em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacgdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Em classes destinadas exclusivamente a investidores profissionais, é permitido o voto nas Assembleias de
Cotistas: (i) do prestador de servigo, essencial ou nao; (ii) dos sécios, diretores e empregados do prestador de
servigo; (iii) das partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados; (iv) do
Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e (v) do Cotista, na hipotese de
deliberacao relativa a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade.

G. FATORES DE RISCO GERAIS
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I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢os, havendo apenas obrigacdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentracao em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da
regulamentacao em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as
quais a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidagdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condicdes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VII. O Fundo esta sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisicdo de ativos financeiros (i)
emitidos pela Gestora e/ou empresas dos seus grupos econdmicos; e/ou (ii) cuja estruturagdo, distribuicao,
intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econdmico da Gestora.

VIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo I deste Regulamento.

H. TRIBUTAGAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributéario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operac¢des da carteira do Fundo néo estédo sujeitos a tributacdo pelo
Imposto de Renda.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

O Fundo buscara obter a tributacdo diferenciada conforme disposto na Lei n°® 12.431/11 e posteriores
alteragdes. No entanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos Incentivados,
nos termos da legislacdo aplicavel. Dessa forma, caso os limites ndo sejam atingidos, o Fundo sera tributado
conforme enquadramento vigente da carteira.

I. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista
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Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamagoes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-
3730.

II. Foro para solucao de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.
III. Politica de voto da Gestora

III.1. A Gestora ndo se obriga a exercer o direito de voto em Assembleias de fundos de investimento e/ou
companhias nos quais o Fundo tenha participacdo. No entanto, a Gestora adota politica de exercicio de direito
de voto em assembleias (“Politica de Voto") e podera exercer tal direito caso entenda conveniente e/ou
relevante, conforme os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatodrias previstas
na Politica de Voto, a qual encontra-se disponivel no site da Gestora: https://institucional.xpi.com.br/xp-
advisory/.

III.2. A Politica de voto orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e/ou valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto, na hipotese de comparecimento e de efetivo
exercicio de direito de voto.

IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposi¢des desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverdo
prevalecer as disposi¢cdes do Anexo [ deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 03 de dezembro de 2024.
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Classe de Investimento do TOLEDO DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO (“Classe”)

Publico-alvo: ..
Condominio:

Um Unico cotista, Investidor

. Aberto Prazo:
Profissional
- - Indeterminado
Responsabilidade dos Cotistas: Classe:
llimitada Unica

A. Politica de Investimento

I. Objetivo: A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicacdo de recursos, preponderantemente,
em cotas de emissdo de outras classes de fundos de investimento que invistam na aquisicdo de (i) debéntures
emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12431/11 e posteriores alteracdes ("Lei n° 12.431"), (a) por
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (b) por sociedades de propdsito especifico; ou (c)
pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (a) e (b) acima, em qualquer hipdtese, desde
gue constituido sob a forma de sociedade por acbes (“Debéntures Incentivadas”), (ii) outros ativos emitidos de
acordo com o artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producao econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto
com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”), e (iii) outros ativos financeiros, ativos financeiros que
estejam disponiveis nos mercados de renda fixa, renda variavel, derivativos e/ou cotas de fundos de
investimento ("Outros Ativos” e, em conjunto com os Ativos Incentivados, “Ativos”), desde que respeitados os
limites e regras impostos pela legislacao e regulamentacao vigentes.

I.1. A aplicagdo de recursos nos Debéntures Incentivadas ndo pode ser inferior aos limites de enquadramento
previstos na Lei n° 12.431, sem prejuizo do disposto nesta Politica de Investimento.

II. £ vedado, em qualquer hipotese, que a Classe seja objeto de investimento por outros fundos de
investimento que ndo sejam classificados como “exclusivos” pelas disposicdes regulatorias editadas pela CVM.

III. Politica de Investimento:

As colunas das tabelas abaixo trazem as seguintes informacgoes:

"Classe": indica se a Classe podera, ou nao, investir em determinado ativo/emissor ou realizar
determinada operacao, nos termos desta politica de investimentos ("Permitido” ou "Vedado")

"Percentual do Valor de Referéncia”: indica o percentual base para calculo do valor de referéncia que
sera o menor valor entre o patriménio liquido da Classe e a média do patrimonio liquido da Classe nos
180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuracao

"Percentual do PL - Individual”: indica o percentual maximo do patriménio liquido da Classe que
podera ser aplicado em determinado ativo/emissor ou em determinada operacao, nos termos da

regulamentacao aplicavel, caso tal ativo/emissor ou operacao tenham sido permitidos na coluna

"Classe”

"Percentual do PL - Conjunto (Maximo)": indica o percentual maximo do patriménio liquido da Classe,
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nos termos da regulamentacao aplicavel, que podera ser aplicado no conjunto dos ativos/emissor de
determinada categoria ou em operac¢des que tenham sido permitidos na coluna "Classe”
1. Subtipo: Multimercado — Debéntures Incentivadas

Considerando as disposicoes regulatérias aplicaveis a classes de cotas de fundos de investimento
pertencentes ao segmento “Infraestrutura”, fica estabelecido que, no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) do valor de referéncia da Classe deverao estar representados pelos seguintes ativos, isolada ou
conjuntamente, em linha com o disposto nos arts. 2° e 3° da Lei n°® 12.431:

(a) debéntures emitidas por sociedade de propésito especifico constituida sob a forma de sociedade
por acoes;

(b) certificados de recebiveis imobiliarios; e
(c) cotas de FIDC constituidos sob a forma de condominio fechado.

II. O percentual minimo indicado no item “I” acima sera de 67% (sessenta e sete por cento) do valor de
referéncia da Classe em Ativos de Infraestrutura durante o prazo de 2 anos contado da data da
primeira integralizacdo das Cotas de emissao da Classe, nos termos do art. 3°, §1°-A, da Lei n°® 12.431;

III. Nos termos da Lei n° 12.431, conforme alterada, o “valor de referéncia” de que trata este item "I"
acima sera o menor valor entre o patriménio liquido da Classe e a média do patrimonio liquido da
Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuracao.

IV. Observado o disposto no item "III" acima, apds o 2° (segundo) ano contado da data da primeira
integralizacao de cotas da Classe, a carteira desta devera ser composta por, no minimo, 85% (oitenta e
cinco por cento) de seu valor de referéncia em Ativos de Infraestrutura.

V. Todos os ativos elencados no item “I” acima devem estar relacionados a captacao de recursos com
vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producao econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao caracterizados como “prioritarios” na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal.

VI. Todos os certificados de recebiveis e as cotas de FIDC constituidos sob a forma de condominio
fechado a integrarem a carteira da Classe devem ser de classe tUnica ou de subclasse sénior, conforme o
caso.

2. Limites por modalidade de ativo (investimento indireto, de forma consolidada)

Natureza do Ative Classe Perce?tu.al do Valor de
Referéncia

; . . Conjunto
Categoria I Individual T
Ativos Incent|va'dos conforme definido no Objetivo e Permitido Minimo 85% 100%
desde que previstos na Lei n°® 12.431

; . . Conjunto
Categoria II Individual (Maximo)
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Cotas de FIFs e FIC de outros FIFs Permitido
Cotas de FII Permitido
Cotas de FIDC e FIC FIDC Permitido

Cotas de FIDC que admita direitos creditorios ndo

. Permitido
padronizados
Certificados de Recebiveis Permitido
Certificados de Recebiveis cujo lastro seja composto .
- s ~ . Permitido
de direitos creditorios ndo padronizados
Debéntures de emissdo de companhias emissoras ndo .
Permitido

registradas na CVM

Valores mobilidrios representativos de divida de
emissao de companhia emissora ndo registrada na Permitido
CVM (exceto debéntures)

Cotas de FIP Permitido
Cotas de FIAGRO Permitido
Cotas de FIAGRO que admita direitos creditérios ndo .
. Permitido O que exceder
padronizados
O que exceder o | o percentual
Outros ati'vos finan(feiros de renda fixa ndo previstos Permitido percentual conjunto que
nas demais categorias conjunto que estiver
Titulos publicos federais e operagdes compromissadas " estiver aplicado | aplicado nos
Permitido . .
neles lastreadas nos ativos da ativos da
Categoria I acima | Categorial
Ouro financeiro negociado em mercado organizado Permitido acima

Titulos de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira e operagdes compromissadas Permitido
neles lastreadas

Acdes e certificados de depdsito de valores
mobiliarios, desde que tenham sido emitidas por Permitido
companhias abertas e objeto de oferta publica
Notas promissorias, debéntures ou notas comerciais,
desde que tenham sido emitidas por companhias Permitido
abertas e objeto de oferta publica

Bbnus e recebidos de subscricdo, cupons e quaisquer
ativos decorrentes de valores mobiliarios que tenham

. i . . Permitido
sido emitidas por companhias abertas e objeto de "
oferta publica
Cotas de ETFs ou BDR-ETFs Permitido
Ativos fungiveis de renda fixa de uma Unica emissao,
desde que constitua a politica de investimento da "

. i . Permitido
Classe e tenham sido emitidos por companhia aberta e
objeto de oferta publica
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Cotas de Funcine Permitido
Permitido
Cotas de FMAI
Permitido
Cotas de FICART
Tltulgs e Fontratczs de |hv§st|mento coletivo (CIC), o) Vedado Vedado
que inclui, mas ndo se limita a, os CIC-hoteleiros
CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado
- . Vedado
Criptoativos Vedado Vedado
Valores mObI|I.aI’IOS gmltldos por me|o~de plataforma Vedado Vedado
de crowdfunding objeto de escrituragdo
Derivativos
Hedge e posicionamento Permitido
Alavancagem Ilimitada
Limite maximo de utilizacdo de margem bruta* Sem limites

A Classe podera aplicar em ativos que utilizam estratégias que podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado (risco de
capital).

* Para fins do presente Regulamento, considera-se “margem bruta” o somatério das coberturas e margens de
garantia, requeridas e potenciais, empregadas pela Classe em relacdo as operacdes de sua carteira. O calculo
potencial sera realizado com base em metodologia da Administradora.

Os derivativos referenciados nos ativos integrantes das Categorias I a II estardo sujeitos aos limites por
modalidade da sua respectiva Categoria.

3. Limites por emissor (investimento indireto, de forma consolidada)

Natureza do Emissor Classe Limite do PL

Instituicbes Financeiras Permitido 100%

Companhias Abertas ou BDR — A¢des de emissor

" .

companhia aberta Permitido 100%

SPE subsidiaria integral de securitizadora S2 Permitido 100%
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Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo
seja companhia aberta ou instituicdo financeira Permitido 100%

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Fundos de Investimento Permitido 100%

Uniao Federal Permitido 100%

I. Sem prejuizo do disposto acima, sera sempre de 40% o limite maximo de concentracao por emissor
que atenda ao disposto no art. 2° da Lei n° 12.431.

II. Os limites por emissor devem ser observados de forma adicional e sem prejuizo dos respectivos limites por
modalidade de ativo, podendo o investimento da Classe em ativos financeiros de tais emissores estar
exposto, direta ou indiretamente, a significativa concentragdo, com os riscos dai decorrentes.

4. Crédito Privado (investimento indireto, de forma consolidada)

Tipo de Operacao Classe Limite do PL

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas
fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores | Permitido 100%
publicos diferentes da Unido Federal, direta.

5. Investimento no Exterior (investimento indireto, de forma consolidada)

Tipo de Operacao Classe Limite do PL

Investimentos no exterior, realizado de forma direta:
ativos financeiros, fundos de investimento/veiculos de
investimento e contratos de derivativos emitidos no
exterior.

O que exceder o percentual
Permitido conjunto que estiver aplicado nos
ativos da Categoria I acima

6. Outras Operacoes (investimento indireto, de forma consolidada)

Tipo de Operacao Classe

Tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que
operacgdes sejam cursadas por meio de servi¢o Permitido
autorizado pelo BACEN ou pela CVM

Dar ativos financeiros em empréstimo, desde que
operacdes sejam cursadas por meio de servigo Permitido
autorizado pelo BACEN ou pela CVM

Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos
da Classe, desde que previamente autorizado pela Vedado
assembleia geral

Realizar operagdes a descoberto (venda quando a
Classe nao for titular do ativo, ou cuja titularidade

L . Permitido
resulte de empréstimo ou outro contrato de efeito
equivalente)
Realizar operacdes de day-trade (aquelas iniciadas e -
perag .y (8q Permitido
encerradas no mesmo dia)
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Acbes de emissdo da Gestora e de companhias Vedado
integrantes de seu grupo econdémico
Tipo de Operacao Classe Limite do PL
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo da Gestora .

. A Permitido 100%
e outros emissores de seu grupo econémico
Cotas de emissao de fundos de investimento de renda "
. . . Permitido 100%
fixa administrados pela Gestora ou partes relacionadas
Operagodes tendo como contraparte a Administradora,
Gestor e ligadas, inclusive veiculos de investimento Permitido 100%
por eles administrados e/ou geridos.

7. Observacoes

I. Desde que respeitados os limites e regras impostos pela legislacdo e regulamentagdo vigentes, as restri¢des
previstas neste Regulamento se aplicam apenas para os investimentos realizados diretamente pela Classe,
sendo que as classes de fundos de investimento nas quais a Classe aplica seus recursos podem adquirir tais
ativos nos limites dos regulamentos dos respectivos fundos de investimento a que pertengcam.

II. A Gestora deve assegurar-se de que, na consolidacao das aplicagdes da Classe com as das classes
investidas, os limites de composicao, de utilizacdo de margem bruta e de concentracao em fatores de risco
nao sdo excedidos.

B. Taxas e outros Encargos

Taxa de Administracao Taxa de Gestao
0,037% a.a. 0,39% a.a.

Independentemente do(s) percentual(is) [minimo e Exceto'sobre.a parcela investida em cotas de fundos
maximo] acima indicado(s), a Administradora sempre de investimento sob gestao.da XP ADVISORY
750,00, ainda que a Taxa de Administracdo calculada o no 15.289.957/0001-77.
nos termos desta secdo nao alcance tal valor.

Taxa de Performance Taxa de Ingresso e Saida

N/A N/A
Taxa Maxima de Distribuicao Taxa Maxima de Custédia

0,023% a.a., respeitado o minimo mensal de R$

N/A 588,90

I. A taxa global, se houver, é o somatério das taxas de administracdo, taxa de gestdo, taxa maxima de
distribuicdo e/ou taxa de estruturacdo de previdéncia, conforme aplicavel (“Taxa Global").

L1. A presente Classe pagara aos prestadores de servico o montante total e somado constante na tabela
descrita acima, conforme aplicavel, sendo certo que a efetiva aliquota e valor recebido por cada um dos
prestadores de servico em relacdo a Taxa Global, ficard detalhado e disponivel para consulta no site da
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Gestora, a partir da data em que os dispositivos legais relacionados a segregacao de taxas estabelecidos pela
Resolugdo CVM n° 175 entrarem em vigor.

II. Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas indicadas consideram as respectivas taxas
previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe, enquanto as taxas minimas de
indicadas ndo consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela
Classe.

III. As aplicagdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo
consideradas para o cOmputo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas da
Gestora.

FORMA DE CALCULO

I. Conforme aplicavel, a Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdao, Taxa Maxima de Distribuicdo, Taxa de
Estruturacdo de Previdéncia e/ou Taxa Maxima de Custodia serdo calculadas linearmente e provisionadas a
base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe, mensalmente, por
periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

II. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item, e os valores minimos serdo atualizados anualmente pela
variagao positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizacao.

III. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderao incorrer em outras despesas, conforme descritas na secao
de Encargos das Condi¢es Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentac¢do em vigor.

C. Regras de Movimentacao

Aplicacao
Cotizacao:
D+1
Resgate
Conversao da Cota: Pagamento:
D+12 Dias corridos D+2 Dias Uteis subsequente a data da conversio
Horario
Horario Limite para solicitacdo de aplicagdo: 14h30
MOVIMENTAGCAO VALOR*
Valor Minimo de Aplicacao Inicial Nao ha.
Valor Minimo de Aplicagdes Adicionais Nao ha.
Valor Minimo de Resgate Nao ha.
Saldo Minimo de Permanéncia Nao ha.
* Sem considerar os valores das Taxas de Entrada e de Saida indicadas no item B acima, conforme
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aplicaveis.

I. Movimentagoes em todo dia util: 22 a 6 feira, exceto feriado nacional ou dia sem funcionamento da B3.

II. Os pedidos recebidos em dias ndo Uteis ou apos o horario limite indicado acima serdo processados no dia
util subsequente, observados os prazos aplicaveis.

III. Intervalo para atualizacdao do valor da Cota: Diariamente.

IV. Transferéncia de Cotas: As Cotas podem ser transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia
devidamente assinado pelo cedente e cessionario, sendo vedada a negociagdo em bolsa de valores ou em
entidade de balcdo organizado. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacao, pela
Administradora ou pelo(s) distribuidor(es) contratado(s), conforme o caso, da adequagdo do investidor a
condicdo de investidor profissional, bem como do atendimento das demais formalidades estabelecidas neste
Regulamento e na regulamentacdo vigente.

D. Aplicacao, Amortizacao e Resg

I. Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimdnio liquido da Classe pelo
numero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente
apos o fechamento dos mercados em que a Administradora atue (“Cota de Fechamento”).

II. Resgate das Cotas: Os resgates das Cotas do Fundo podem ser solicitados a qualquer momento, desde
que respeitadas as regras de movimentacao previstas neste Regulamento.

II.1. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do Fundo, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, serdo observados os
procedimentos previstos neste Regulamento.

III. Forma de Aplicacao: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderdo ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagdo previstas
neste Regulamento.

IV. Suspensdo de Aplicacoes e Contratacdao de Empréstimos: Novas aplicagbes poderdo ser suspensas a
qualquer momento a critério da Gestora, mediante comunicado aos distribuidores.

IV.1. A Gestora estd autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do
empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento
previamente assumido pela Classe para garantir a continuidade de suas operacoes.

IV.2. A Gestora também esta autorizada a suspender novas aplicacdes apenas para novos investidores.

V. Resgate compulsério: O resgate compulsorio (i) deve ser realizado de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobranca, pela Classe, de taxa de saida, se
existente.

V.1. A Classe podera realizar o resgate compulsério de Cotas nos casos em que:

(i) a Gestora, quando da alocagdo do patrimonio liquido, ndo identifique ativos financeiros oportunos
para investimento pela Classe, em razdo de condi¢des adversas de mercado, e que potencialmente possam
comprometer o cumprimento do objetivo da Classe, com a consequente entrega aos Cotistas dos valores
excedentes e ndo investidos, ou
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(i) a Classe nado alcance um patrimoénio liquido minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) dentro de
90 (noventa) dias a contar do inicio de suas atividades, com a consequente entrega aos Cotistas dos valores
investidos.

A aplicacdo e o resgate de Cotas poderdo ser efetuados em moeda corrente nacional, por meio de documento
de ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletronica disponivel (TED), ou, ainda, por meio da B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo, se aplicavel.

VI. Regras para Utilizacdo de Ativos Financeiros na Integralizacio e Resgate de Cotas: E admitida a
utilizacdo de ativos financeiros na integralizacdo do valor das Cotas e no pagamento do resgate de Cotas,
observada a legislacao, obrigacdes fiscais e a regulamentagdo em vigor para tal finalidade e, ainda, observados
os seguintes critérios: (i) os ativos financeiros utilizados pelo Cotista na integralizagdo das Cotas devem ser
previamente aprovados pela Gestora e compativeis com a Politica de Investimento da Classe; (ii) a
integralizacdo das Cotas deve ser realizada por meio da alienagao, pelo Cotista, dos ativos financeiros a Classe,
em valor correspondente ao integralizado, calculado pelo preco de mercado na data da integralizacao; e (iii) o
resgate das Cotas seja realizado mediante o recebimento, pelo Cotista, de ativos financeiros integrantes da
carteira de titularidade da Classe, em valor correspondente ao resgatado, pelo preco de mercado na data da
conversao das Cotas.

VII. Amortizagao: A Classe realizard amortizagdo de Cotas mediante deliberagdo dos cotistas reunidos em
Assembleia Geral, sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela do valor de proporcional
as suas Cotas, sem reducdo do nimero de Cotas emitidas.

VII.1. As amortizacOes acima referidas serdo realizadas, no maximo, uma Unica vez a cada periodo de 12
(doze) meses.

E. Responsabilidade dos Cotistas

A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas subscritas. Os investidores poderdo ser
chamados a cobrirem eventual patriménio liquido negativo da Classe, nos termos das disposicdes legais e
regulatorias vigentes. O investimento na Classe somente sera admitido mediante assinatura, pelo investidor,
de "Termo de Ciéncia e Assuncdo de Responsabilidade Ilimitada” a ser enviado por ocasido da subscricdo das
Cotas.

F. Conselho Consultivo

I. Composicao: A Classe podera ter um Conselho Consultivo que sera composto por até 02 (dois) membros,
eleitos e destituiveis a qualquer tempo, sendo necessariamente 01 (um) membro(s) indicado(s) pela Gestora. O
Conselho Consultivo terd um Presidente, que sempre serda o membro indicado pela Gestora, sendo que essa e
as demais nomeacOes deverdo ser aprovadas por Assembleia de Cotistas ou em reunides do Conselho
Consultivo, mediante aprovacao da totalidade dos cotistas do Fundo nesse segundo caso.

II. Mandato: Os membros do Conselho Consultivo exercerao suas funcdes por prazo indeterminado, podendo
renunciar ou ser substituidos a qualquer tempo, sendo que neste caso, o fato sera comunicado pela Gestora
aos cotistas do Fundo e suas nomeagdes deverao ser submetidas a deliberacdo dos cotistas reunidos: (i) em
Assembleia Geral, mediante aprovacdo pelo quérum estabelecido na regulamentagdo em vigor; ou (ii) em
reunido realizada pela Gestora para eleicdo ou rejeicdio do membro substituto mediante aprovacdo da
totalidade dos Cotistas. Na hipdtese de ndo haver a eleicdo de um substituto, o Conselho Consultivo
deliberara com um nimero inferior de membros.
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III. Remuneracéao: A atividade de membro do Conselho Consultivo ndo sera remunerada.

IV. Competéncia: O Conselho Consultivo terd as seguintes funcbes, sem prejuizo da responsabilidade da
Gestora:

(i) sugerir estratégias e diretrizes de investimento para a Classe;

(i) sugerir limites de alocacdo e/ou exposicdo maximos e/ou minimos a carteira da Classe, respeitados os
limites dispostos neste Regulamento;

(iii) deliberar e discutir sobre as sugestdes de investimento, reinvestimento e desinvestimento da Classe,
bem como sobre a composicdo da sua carteira, apresentadas ao Conselho Consultivo por qualquer de seus
membros ou pela Gestora, sem prejuizo do direito de veto da Administradora sobre as deliberacdes tomadas
em desacordo com o estabelecido neste Regulamento ou na legislacdo aplicavel; e

(iv) deliberar e discutir sobre o voto a ser proferido pela Gestora, em nome da Classe, nas assembleias
gerais dos fundos ou classe investidos e/ou dos emissores dos ativos investidos.

V. Responsabilidade da Gestora: A decisdo final sobre a composicdo da carteira da Classe, observados os
requisitos de diversificacdo estabelecidos na politica de investimento da Classe e as deliberacdes do Conselho
Consultivo, é da Gestora, ao qual se atribui a responsabilidade e a capacidade de gerir discricionariamente os
recursos e ativos financeiros componentes da carteira da Classe. As deliberagdes do Conselho Consultivo sado
meramente indicativas, cabendo a Gestora a decisdo de acata-las ou rejeita-las, no todo ou em parte, e de
acordo com o melhor interesse da Classe e dos cotistas.

VI. Forma e Periodicidade: O Conselho Consultivo reunir-se-4 sempre que necessario, por solicitagdo de
qualquer de seus membros ou, ainda, a convite da Gestora. As reunides do Conselho Consultivo poderdo ser
realizadas presencialmente, mediante reunides telefénicas (conference calls) ou por meio eletrénico, e instalar-
se-do com a presenca dos 02 (dois) membros.

VII. Deliberacao: As decises do Conselho Consultivo serdo tomadas pela totalidade de votos dos seus
membros presentes a reunido. As decisdes deverdo ser consolidadas em atas ou correspondéncia eletronica,
ainda que em forma de sumario, assinadas pelo Presidente do Conselho Consultivo e arquivadas pela Gestora,
sendo certo que nos casos de deliberacbes por meio de correspondéncia eletrdnica, serd dispensada a
necessidade de assinaturas, valendo tais correspondéncias eletronicas como prova efetiva da deliberacdo. A
Gestora dara ciéncia das decisdes e deliberacdes do Conselho Consultivo aos cotistas da Classe e deixara tais
atas e arquivos, conforme aplicavel, a inteira disposicdo da Administradora, dos 6rgdos reguladores e de
entidades de autorregulacdo, fornecendo copias destas se assim lhe for solicitado.

VIII. Documentacao: A Gestora sera responsavel pela formalizacdo e guarda de toda a documentacdo
relacionada ao Conselho Consultivo, incluindo a obtencdo de termo de posse dos membros eleitos e
documentos complementares que contenham, no minimo: (i) compromisso de dar conhecimento ao Conselho
Consultivo sobre qualquer situacdo de conflito de interesses e operagdes com partes relacionadas que venha a
ocorrer, hipétese em que se absterd ndo sé de deliberar, como também de participar das discussdes da
matéria; (ii) compromisso de confidencialidade e nao utilizacdo de informacdo privilegiada; e (iii)
compromisso de atuar de forma isenta, ndo se valendo de sua posicdo como membro do Conselho Consultivo
para a obtencdo de beneficio e/ou vantagem direta ou indireta, ou, ainda, realizar operacbes que
eventualmente esteja impedido de realizar, direta ou indiretamente, bem como pelo acompanhamento das
atividades do Conselho Consultivo, zelando para que seu funcionamento esteja em conformidade com o
disposto neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.
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G. Patrimonio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificara se o patrimonio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i)
chamadas de margem de garantias por operacdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em
bolsa de valores e/ou balcao; (ii) exercicios de opcdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta
vendedora; (iii) eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, e; (iv)
outros eventos que a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio
liquido da Classe.

H. Liquidacao e Encerramento

I. Liquidacao Antecipada. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo,
patrimoénio liquido diério inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento
ou classe de Cotas pela Administradora.

II. Liquidacao por Deliberacao da Assembleia de Cotistas. Na hipotese de liquidacdo desta Classe por
deliberacao da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual
deliberara sobre (i) o plano de liquidacado elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no qual deve
constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que nao puderam ser contatados quando da
convocacao da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do
Fundo, conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da
Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidacao, se for o caso, e do termo de encerramento firmado
pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizacdo total de Cotas.

I. Comunicagoes

I. Considera-se valida toda comunicagdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, of(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convoca¢do de Assembleia de
Cotistas, recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informacdes da
Classe.

nou noon

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, "atesto”,
dos Cotistas, que estes se deem por meio eletrénico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia”

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacao
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

J. Fatores de Risco da Classe

I. Risco das Classes Investidas
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Considerando que a politica de investimentos da Classe é direcionada a aplicar recursos, preponderantemente,
em cotas de emissdo de outras classes de fundos de investimento, parcela preponderante dos riscos a que a
Classe estd exposta decorre, indiretamente, dos riscos atrelados a referidas outras classes. Deve-se considerar
que essas classes de cotas investidas podem estar sujeitas a fatores de risco diversos, que nao estejam
integralmente indicados neste Regulamento, bem como que os Prestadores de Servigo Essenciais e os demais
prestadores de servico da Classe podem ndo ter poder de decisdo ou interferéncia nas decisdes de
investimento ou na definicdo de outras estratégias das classes de cotas investidas.

II. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sao passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuacoes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado
negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser
elevada, podendo acarretar oscilagbes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

III. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IV. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilacdo do preco da moeda estrangeira ou a variagdo de uma taxa de juros/cupom
cambial que podera afetar negativamente a carteira da Classe com a consequente possibilidade de perda do
capital investido em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da moeda
estrangeira e/ou ativos no exterior.

V. Risco de Conversibilidade

Os precos de ativos financeiros negociados no exterior em outras moedas que ndo o Real podem estar
expostos ao risco de conversibilidade, incluindo bloqueio e desvalorizagdo da moeda. Mudancas na politica
cambial podem causar impactos nas negocia¢des no exterior.

VL. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade
do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Alteracdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percep¢ao que os investidores
tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela investidos, poderdo ainda
incorrer em risco de crédito na liquidacao das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de
valores mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualquer emissor ou das contrapartes nas operacdes integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a
Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos
financeiros para conseguir recuperar o crédito.

VILI. Risco de Liquidez

A Classe podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda,
ocasionados por baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe. Nesse sentido, a Classe podera ndo estar apta a efetuar, dentro do prazo maximo
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estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos a resgates de Cotas, quando solicitados pelos Cotistas.
Este cenario pode se dar em funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobilidrios sdo
negociados, grande volume de solicitagdes de resgate ou de outras condicGes atipicas de mercado. Nessas
hipdteses, a Administradora poderd, inclusive, determinar o fechamento da Classe para novas aplicacdes ou
para resgates, fazendo uso de estratégias de gestdo de liquidez, desde que previstas neste Regulamento e/ou
na regulamentacédo em vigor.

VIII. Risco de Mercado Externo

A Classe podera investir seu patriménio liquido em ativos financeiros localizados e/ou negociados no exterior
e, consequentemente, as performances da Classe e dos fundos investidos podem ser afetadas por requisitos
legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou ainda,
pelo Risco Cambial acima mencionado.

IX. Risco Tributario

Os Prestadores de Servicos Essenciais envidardo os melhores esforcos para manter a composicdo da carteira
da Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel, conforme previsto nas CondicGes Gerais
Aplicaveis ao Fundo. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario sera sempre aplicavel a
Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a estratégia de investimento pela Gestora, para fins
de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou protecdo da carteira, bem como, de altera¢des nos
critérios de enquadramento da carteira dos fundos de investimento pelas autoridades competentes para fins
tributarios.

X. Risco Regulatério

Alteracdes na legislagdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos financeiros,
incluindo, mas nao se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos
financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢des
de operacao a Classe e do Fundo.

XI. Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa
concentragdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos poderd aumentar a exposicdo da
carteira da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a
diversificagdo seja um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido.

XII. Risco Operacional e de Auséncia de Precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de
outros participantes do mercado com o qual a Classe transaciona, e que podem afetar a aplicagdo e resgate
dos cotistas, bem como a liquidacao das operagdes do Fundo, podendo acarretar perdas no valor da Cota.
Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade
distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que dependam
dessa divulgacdo pode restar comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo devido a falhas sistémicas,
fuso horario dos mercados internacionais etc.

XIII. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar opera¢des nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento.
Estas operacdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no
resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da
distorcdo entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe.
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O risco de operar com uma exposicdo maior que o seu patrimonio liquido pode ser definido como a
possibilidade de as perdas da Classe serem superiores ao seu patrimonio. Os pregos dos ativos financeiros e
dos derivativos podem sofrer altera¢des substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

XIV. Risco de Disponibilidade dos Ativos Incentivados

E possivel que ndo existam ou ndo estejam disponiveis, no momento da aquisicdo, ofertas de Ativos
Incentivados suficientes ou em condicSes aceitaveis que sejam consideradas oportunidades de investimento
convenientes e que atendam, satisfatoriamente, a politica de investimento da Classe, a critério da Gestora.
Nessa hipotese, a Classe poderd enfrentar dificuldades para aplicar suas disponibilidades de caixa para
aquisicdo de Ativos Incentivados. Adicionalmente, a existéncia de concorrentes da Classe qualificados no
ambito do financiamento a projetos de infraestrutura pode vir a afetar a politica de investimentos, tendo em
vista que determinados concorrentes podem ter maior disponibilidade de recursos financeiros ou mesmo
maior competéncia na subscricdo dos respectivos Ativos Incentivados disponiveis quando comparados a
Classe. A auséncia ou a dificuldade de acessar Ativos Incentivados elegiveis para aquisicdo pela Classe, por
qualquer desses motivos, podera impactar o enquadramento da Classe a sua politica de investimento,
ensejando a necessidade de liquidacdo da Classe ou, ainda, sua transformagao em outra modalidade de classe
de cotas de fundo de investimento.

XV. Riscos Diversos Relacionados aos Ativos Incentivados

Os projetos que dao origem e que lastreiam os Ativos Incentivados a serem potencialmente adquiridos pela
Classe estdo sujeitos a diversos riscos técnicos, comerciais, financeiros e/ou atrelados aos seus respectivos
segmentos econdmicos, incluindo, sem limitacdo, um prazo longo de maturacdo financeira, a ocorréncia de
desastres naturais de ordens diversa ou mesmo um atraso ou falha na conclusdo do projeto, por qualquer
motivo (previsiveis ou ndo). A concretizacdo de qualquer desses riscos pode afetar negativamente a Classe e a
performance das Cotas. Além disso, a rentabilidade da Classe dependerd, indiretamente, dos esforcos
continuos das equipes de gestdo e execucdo dos referidos projetos, de modo que eventual perda de pessoal
chave ou incapacidade de manter ou substituir funcionarios qualificados também pode ter um efeito adverso
sobre os projetos, os emissores dos respectivos Ativos Incentivados e, por conseguinte, a propria Classe e seus
cotistas.

XVLI. Risco de Pré-Pagamento ou Amortizacao Extraordinaria

A ocorréncia de eventos de pré-pagamento ou amortizagcdo extraordinaria dos Ativos Incentivados podem
acarretar o desenquadramento da carteira em relacdo aos limites de concentracao estabelecidos nas
disposicoes regulatorias aplicaveis e na politica de investimento da Classe, o que poderéa acarretar dificuldades
na identificacdo, pela Gestora, de Ativos Incentivados compativeis com referidos limites.

XVIL Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios

O nao atendimento, pela Classe e/ou pelo Fundo, de qualquer das condi¢bes dispostas no art. 3° da Lei n°®
12.431 — inclusive, sem limitagdo, em virtude do descumprimento dos limites de concentracao estabelecidos
nas disposi¢des legais regulatérias aplicaveis, bem como na politica de investimento da Classe — podera
resultar na liquidacdo da Classe ou em sua transformacdo em outra modalidade de classe de cotas de fundo
de investimento, hipétese em que os cotistas deixardo de receber o tratamento tributario diferenciado previsto
na Lei n°® 12.431.

XVIII. Risco de Perda do Beneficio Tributario

Os projetos que dao origem e que lastreiam os Ativos Incentivados a serem potencialmente adquiridos pela
Classe poderdo ser descaracterizados como “prioritarios” pelo Poder Executivo Federal, nos termos do Decreto
n° 8.874/2016 e respectivos normativos atrelados, o que acarretard a perda do respectivo beneficio fiscal
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previsto na Lei n°® 12.431. Além disso, é possivel que exista alteracdo da regra tributaria, criagdo de novos
tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou, ainda, revogacao de
isencdes vigentes, sujeitando os Ativos Incentivados e a Classe a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente. A ocorréncia de tais eventos podera implicar em aumento de tributagdo para os cotistas e,
consequentemente, reduzir o beneficio econdmico auferido em virtude da titularidade das Cotas.
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