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REGULAMENTO DO
CREDITO PLUS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

O CREDITO PLUS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza especial,
nos termos da Resolugdo CMN n? 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolugdo CVM n? 175,
de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sera
regido pelo presente Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no presente Regulamento, quando iniciados
com letra maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta cldusula 1:

“Acordo de Parceria” Cada “Acordo de Parceria” celebrado entre a UME e um
Estabelecimento Comercial, no qual sdo estabelecidos os
termos e condicdes da atuacdo do Estabelecimento
Comercial como substabelecido da UME, na qualidade de
correspondente bancdario dos Originadores, nos termos do
artigo 10 da Resolugdo CMN n2 4.935, 29 de julho de 2021,
inclusive para a recepgdo e o encaminhamento de propostas
de operagdes de crédito pela Plataforma UME.

“Acordo Operacional” “Acordo Operacional para Prestacdo de Servigos Essenciais
aos Fundos” celebrado entre os Prestadores de Servigos
Essenciais.

“Administradora” Ql CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administragdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n2 1.498, de 28 de
agosto de 1990, e a prestacdo de servicos de custédia de
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n2 13.749, de 30 de junho de 2014, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Reboucgas, n2
2.942 — 72 a0 122 andar — Parte |, Pinheiros, CEP 05.402-500,
inscrita no CNPJ sob o n262.285.390/0001-40, ou a sua
sucessora a qualquer titulo.
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“Agéncia Classificadora de
Risco”
“Agente de Cobrang¢a”

“Aloca¢ao Minima”

“Amortiza¢ao Extraordinaria
de Aceleragao”

“Amortiza¢ao Extraordindria
Compulséria”

“ANBIMA”

“Apéndice”

“Assembleia”
“Ativos Financeiros de
Liquidez”

“Auditor Independente”

IIB3II
“BACEN”

IICCBII

Agéncia classificadora de risco registrada na CVM que podera
ser contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para prestar
os servicos de classificacdo de risco das Cotas.

A UME, ou o seu sucessor a qualquer titulo.
Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do

Patrimobnio Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios
Adquiridos.

Amortizagao extraordinaria das Cotas Seniores, das Cotas
Mezanino A, das Cotas Mezanino B e das Cotas Mezanino C,
nos termos do item 18.3 deste Regulamento.

Amortizacdo extraordindria das Cotas, nos termos do
item 18.2 deste Regulamento.

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Apéndice descritivo de cada subclasse ou série de Cotas,
elaborado conforme um dos modelos constantes nos
Suplementos C a G deste Regulamento.

Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

Ativos financeiros que poderdo integrar a carteira do Fundo,
conforme definidos no item 10.3 deste Regulamento.

Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de auditoria das demonstra¢des contdbeis
do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Banco Central do Brasil.

Cada cédula de crédito bancdrio emitida por um Devedor, nos
termos da Lei n2 10.931, de 2 de agosto de 2004.
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“Concentragao de
Recebimento em Loja”
“Cédigo ANBIMA”

“Conta do Fundo”

“Contrato de Arrecadac¢ao”

“Contrato de Cobranga”

“Contrato de Endosso e
Aquisicao”

“Contrato de Endosso
Aquisi¢ao Original”

Tem o significado atribuido no item 14.1 deste Regulamento.

Cddigo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros,
da ANBIMA.

Conta de titularidade do Fundo, mantida na Administradora,
(a) na qual serdo recebidos os recursos relativos ao
pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo e
decorrentes da integralizacdo das Cotas; e (b) que sera
utilizada para o pagamento dos encargos do Fundo e do preco
de aquisicdo dos Direitos Creditdrios.

“CondicGes Gerais da Prestacdo de Servicos de Arrecadagdo e
Outras Avencgas” assinadas pelo Fundo, representado pela
Administradora, e pela UME, com a interveniéncia da
Administradora e da Gestora, por meio do qual sdo
estabelecidos os termos e condi¢des da contratacdo, pelo
Fundo, dos Estabelecimentos Comerciais Credenciados.

“Contrato de Prestacdo de Servigcos de Cobranca de Direitos
Creditérios Inadimplidos, Auxilio na Arrecadagdo e Outras
Avencgas” celebrado entre o Fundo, representado pela
Gestora, e o Agente de Cobranga, com a interveniéncia da
Gestora e da Administradora, por meio do qual o Agente de
Cobranga é contratado para prestar os servi¢os de cobranca
dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos e auxilio na
arrecadacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos.

Cada “Contrato de Endosso de Cédulas de Crédito Bancario e
Aquisicao de Direitos Creditdrios sem Coobrigacdao e Outras
Avencgas” celebrado entre o Fundo, representado pela
Gestora, e um Endossante, com a interveniéncia da Gestora e
da UME, no qual serao estabelecidos os termos e condi¢des
para a aquisicdo dos Direitos Creditdrios pelo Fundo.

Cada “Contrato de Endosso e Aquisicdio de Direitos
Creditérios Sem Coobrigacdo e Outras Avencas” que venha a
ser eventualmente celebrado entre um Originador e a UME
Crédito, por meio do qual a UME Crédito adquirira os Direitos
Creditodrios.
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“Coobrigagao”

“Cotas”

“Cotas Juniores”

“Cotas Mezanino A”

“Cotas Mezanino B”

“Cotas Mezanino C”

“Cotas Seniores”

“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

IICVMII

Obrigacdo contratual ou qualquer outro mecanismo por meio
do qual um Originador, um Endossante ou um terceiro
retenha, total ou parcialmente, o risco de crédito decorrente
da exposicdo a variacdo do fluxo de caixa dos Direitos
Creditérios Adquiridos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo.

As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino A, as Cotas Mezanino B,
as Cotas Mezanino C e as Cotas Juniores, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores, as Cotas
Mezanino A, as Cotas Mezanino B e as Cotas Mezanino C
para efeitos de amortizacdo e resgate.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizacdo e resgate, mas que, para os mesmos efeitos,
ndo se subordinam as Cotas Mezanino B, as Cotas Mezanino
C e as Cotas Juniores.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino A para efeitos de amortizacdo e resgate, mas que,
para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Mezanino C e as Cotas Juniores.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores, as Cotas
Mezanino A e as Cotas Mezanino B para efeitos de
amortizacdo e resgate, mas que, para os mesmos efeitos,
nao se subordinam as Cotas Juniores.

Cotas que ndo se subordinam as Cotas Mezanino A, as Cotas
Mezanino B, as Cotas Mezanino C e as Cotas Juniores para

efeitos de amortizagdo e resgate.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de cotistas
do Fundo.

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditdrios, definidos
no item 12.1 deste Regulamento.

Comissdo de Valores Mobiliarios.
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“Data da 12 Integralizagdao”

“Data de Aquisi¢ao”

”

“Data de Inicio do Fundo

“Data de Pagamento”

“Data de Verificagdo”

“Demais Prestadores de
Servigos”

“Devedor”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditdrios
Empréstimo Pessoal”

“Direitos Creditorios PIX
Parcelado”

Data da 12 (primeira) integralizacio de Cotas de uma
determinada subclasse ou série.

Cada data em que ocorrer o Endosso ou a celebracdo do
respectivo Termo de Endosso e Aquisicdo, conforme o caso,
e o0 pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios
pelo Fundo a um Endossante.

Data da
independentemente da subclasse ou série.

12 (primeira)  integralizacdo de Cotas,

Cada data em que ocorrer a amortizacdo ou o resgate das
Cotas de uma determinada subclasse ou série.

102 (décimo) Dia Util de cada més-calendario subsequente
ao més-calendario da Data de Inicio do Fundo.

Prestadores de servicos contratados pela Administradora ou
pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos da cldusula 9
deste Regulamento.

Cada pessoa fisica emissora de uma CCB e devedora dos
Direitos Creditdrios por ela representados.

Cada dia util, para fins de operag¢des praticadas no mercado
financeiro, conforme especificado na Resolugdo CMN
n? 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

Direitos creditdrios representados pelas CCB, originados de
Operacgdes de Crédito (conforme abaixo definidas) realizadas
entre um Originador e os Devedores, por meio da Plataforma
UME.

Sdo os direitos creditérios originados de operacbes de
empréstimo pessoal sem garantia, ndo envolvendo transacgdo
comercial para fins de aquisicdo de produto ou servigo pelo
tomador.

Sdo os direitos creditérios originados de operagdes de
empréstimo pessoal destinado a aquisicio de produtos e
servicos junto a terceiros, seja pessoa fisica ou pessoa
juridica.
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“Direitos Creditdrios Varejo”

“Direitos Creditorios
Adquiridos”

“Disponibilidades”

“Documentos
Complementares”

“Documentos
Comprobatdrios”

“Endossante”

“Endosso”

“Entidade Registradora”

“Estabelecimento Comercial”

Sdo os direitos creditérios originados de operagbes de
empréstimo pessoal destinado a aquisicdo de produtos e
servicos de Varejistas Parceiros cadastrados na Plataforma
UME.

Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, nos termos de
cada Contrato de Endosso e Aquisicao.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

Documentagao complementar dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, compreendendo (a) os Acordos de Parceria,
devidamente formalizados; (b) o comprovante da identidade
do respectivo Devedor; (c) o comprovante de desembolso do
valor da respectiva CCB; e (d)a comprovacdo do
cumprimento da Politica de Crédito pelo respectivo
Originador e pela UME, na qualidade de correspondente
bancario do Originador.

Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, compreendendo (a)a via negocidvel da
respectiva CCB, devidamente formalizada e, conforme o caso,
endossada ao Fundo; (b) o Contrato de Endosso e Aquisicdo
Original e o respectivo Termo de Endosso e Aquisi¢cdo
Original, devidamente formalizados, conforme o caso; e (c) o
Contrato de Endosso e Aquisicdo e, conforme o caso, o
respectivo Termo de Endosso e Aquisicao, devidamente
formalizados.

Um Originador ou a UME Crédito, nos termos do respectivo
Contrato de Endosso e Aquisi¢do.

Endosso em preto de cada CCB ao Fundo por um Originador,
nos termos do respectivo Contrato de Endosso e Aquisi¢ao.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN que sera
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de registro dos Direitos Creditérios
Adquiridos, caso sejam passiveis de registro.

Cada estabelecimento comercial que tenha celebrado um
Acordo de Parceria e atue como substabelecido da UME, na
qualidade de correspondente bancario dos Originadores, nos

7



QiTeCH

“Estabelecimento Comercial
Credenciado”

“Eventos de Avaliagdo”

“Eventos de Liquidagao”

“Evento de Verificagao do
Patriménio Liquido”

“FPD30”
“FPD30 3M”

“Fundo”

“Gestora”

termos do artigo 10 da Resolugdo CMN n2 4,935/21, inclusive
para a recep¢ao e o encaminhamento de propostas de
operacoes de crédito pela Plataforma UME.

Cada  Estabelecimento  Comercial contratado pela
Administradora, em nome do Fundo, nos termos do Contrato
de Arrecadacgdo, para prestar os servicos de arrecadagao dos
Direitos Creditérios Adquiridos, a partir do recebimento dos
recursos decorrentes do pagamento das respectivas CCB
pelos Devedores ou por sua ordem.

Eventos definidos no item 26.2 deste Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacao da Assembleia para
deliberar se tais eventos constituem Eventos de Liquidacao.

Eventos definidos no item 26.3 deste Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da Assembleia para
deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de
liguidacdo do Fundo ou o plano de liquidacdo elaborado pelos
Prestadores de Servigcos Essenciais.

Evento definido no item 23.1 deste Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata verificacdo, pela
Administradora, de se o Patrimdnio Liquido esta negativo.

Tem o significado atribuido no item 14.1 deste Regulamento.

Tem o significado atribuido no item 14.1 deste Regulamento.

CREDITO PLUS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS  FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

MILENIO CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos
do Ato Declaratério CVM n2 12.743, de 21 de dezembro de
2012, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Doutor Renato Paes de Barros, n? 750, 172 andar,
conjuntos 171 a 173, Itaim Bibi, CEP 04530-001, inscrita no
CNPJ sob o n?216.804.280/0001-20, ou a sua sucessora a
qualquer titulo.
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“indice de Enquadramento de

Direitos Creditdrios”

“indices de Monitoramento”

“indice de Prazo Médio da
Carteira”
“indice de Subordinagdo”

“indice de Subordinagdo
Mezanino A”

“indice de Subordinag¢do
Mezanino B”

“indice de Subordinag¢do
Mezanino C”

“indice de Subordinagdo
Sénior”

“Indice Referencial”

“Investidores Autorizados”

Tem o significado atribuido no item 14.1 deste Regulamento.

O FPD30, o FPD30 3M, o indice de Prazo Médio da Carteira, a
Taxa Média da Carteira, a Contratacdo de Recebimento em
Loja, o indice de Enquadramento de Direitos Creditérios, o
Atraso Over 60d, o Indice de Renegociacdo e o indice de
Repasse de Estabelecimentos Comerciais Credenciados,
guando referidos em conjunto e indistintamente.

Tem o significado atribuido no item 14.1 deste Regulamento.

O Indice de Subordinagdo Sénior, o indice de Subordina¢do
Mezanino A, o indice de Subordinacdo Mezanino B e o indice
de Subordinacdo Mezanino C, quando referidos em conjunto.

Relacdo entre (a) a soma do valor agregado (1) das Cotas
Mezanino B de todas as séries em circulagdo; (2) das Cotas
Mezanino C de todas as séries em circulacdo; e (3) de todas
as Cotas Juniores em circulagdo; e (b) o Patrimonio Liquido.

Relagdo entre (a) o valor agregado (1) das Cotas Mezanino C
e de todas as séries em circulagdo; e (2) de todas as Cotas
Juniores em circulagdo; e (b) o Patrimdnio Liquido.

Relacdo entre (a) o valor agregado de todas as Cotas Juniores
em circulagao; e (b) o Patrimdnio Liquido.

Relacdo entre (a) a soma do valor agregado (1) das Cotas
Mezanino A de todas as séries em circulagdo; (2) das Cotas
Mezanino B de todas as séries em circulagdo; (3) das Cotas
Mezanino C de todas as séries em circulagdo; e (4) de todas
as Cotas Juniores em circulagdo; e (b) o Patriménio Liquido.

indice quantitativo utilizado para calcular a meta de
valorizacdao das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino A, das
Cotas Mezanino B ou das Cotas Mezanino C de uma
determinada série, conforme definido no respectivo
Apéndice.

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolucdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021.
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“Justa Causa”

“Opgdo de Compra”

“Operagoes de Crédito”

“Originador”

“Patrimonio Liquido”

“Plataforma UME”

Ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses:
(a) descumprimento comprovado, pelo Agente de Cobranca,
de qualquer das suas obrigacdes estabelecidas no presente
Regulamento ou no Contrato de Cobranga, que ndo seja
sanado em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da notificagdo
escrita enviada pela Gestora ao Agente de Cobranga nesse
sentido; (b) pratica de crime ou acdo dolosa pelo Agente de
Cobranca, em qualquer dos casos, em relacdo a leis
societarias, de faléncia, de valores mobiliarios ou securitdrias,
ou a qualquer legislacdo ou regulamentacdo aplicavel aos
mercados financeiro e de capitais ou relacionadas a
insolvéncia ou transferéncias, transacOes, reajustes de
dividas ou direitos de credores, devidamente comprovada em
sentenca arbitral definitiva ou decisdo judicial transitada em
julgado; e (c) decretacdo de recuperacdo extrajudicial ou
judicial, faléncia, Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET), intervencdo, liquidacdo judicial ou
extrajudicial ou regime similar em relacdo ao Agente de
Cobranca, conforme aplicavel.

Direito do Agente de Cobranca de adquirir a totalidade, e ndo
menos que a totalidade, dos Direitos Creditdrios Adquiridos,
na hipétese da sua substitui¢do, com ou sem Justa Causa, nos
termos do Contrato de Cobranga. A Opgao de Compra podera
ser exercida, a critério do Agente de Cobrancga, pelo Agente
de Cobranga ou por qualquer integrante do seu grupo

econbmico.
Sdo as operagbes de crédito que originam os Direitos
Creditérios Empréstimo Pessoal, Direitos Creditérios PIX

Parcelado e Direitos Creditdrios Varejo.

Instituicdo financeira que venha a originar os Direitos
Creditérios por meio da Plataforma UME.

Patrimoénio liquido do Fundo.

Plataforma disponibilizada pela UME, na qualidade de
correspondente bancdrio dos Originadores.
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“Politica de Cobranga”

“Politica de Crédito”

“Prestadores de Servigos
Essenciais”

“Regras e Procedimentos

ANBIMA”

“Regulamento”

“Reserva de Amortiza¢ao”

“Reserva de Encargos”

“Resolugdo CVM n2 175/22”

“Taxa de Administragdo”

“Taxa de Estruturagao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de Custodia”

“Termo de Endosso e
Aquisicao”

Politica de cobranca dos Direitos Creditdrios Adquiridos
inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranca, conforme o
Suplemento B deste Regulamento.

Politica de crédito, adotada na analise dos Direitos
Creditérios e dos respectivos Devedores, conforme o
Suplemento A deste Regulamento.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto
e indistintamente.

Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

Este regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao presente
Regulamento incluirdo os seus suplementos e os Apéndices.

Reserva para pagamento da amortizacdo ou do resgate das
Cotas, nos termos do item 20.2 deste Regulamento.

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo, nos termos
do item 20.1 deste Regulamento.

A Resolugdo CVM n?2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme em vigor.

Remuneracdao devida nos termos do item 7.1 deste
Regulamento.

Remuneracdao devida nos termos do item 7.2.1 deste
Regulamento.

Remuneragdo devida nos termos do item 7.2 deste
Regulamento.

Remuneracdao devida nos termos do item 7.1.1 deste
Regulamento.

Cada termo celebrado entre um Endossante e o Fundo, nos
termos do respectivo Contrato de Endosso e Aquisi¢ao, por
meio do qual o Fundo adquire, em carater definitivo,
irrevogavel e irretratdvel, sem Coobrigacdo, os Direitos
Creditérios nele identificados.
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“Termo de Endosso e Cada termo que venha a ser eventualmente celebrado entre

Aquisi¢ao Original” um Originador e a UME Crédito, nos termos do respectivo
Contrato de Endosso e Aquisi¢cdo Original, por meio do qual
a UME Crédito adquirira, em carater definitivo, irrevogdvel e
irretratdvel, sem Coobrigacdo, os Direitos Creditérios nele
identificados.

“UME” UME DESENVOLVIMENTO DE SOFTWARE LTDA., com sede
na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na
Avenida do Contorno, n2 6.594, sala 701, Savassi, CEP 30110-
044, inscrita no CNPJ sob o n2 29.311.808/0001-71.

“UME Crédito” UME SERVICOS DE CREDITO LTDA., com sede na cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida do
Contorno, n26.594, sala 701, Savassi, CEP 30110-044,
inscrita no CNPJ sob o n2 44.272.505/0001-80.

1.2 Para fins do presente Regulamento, (a) sempre que exigido pelo contexto, as
definicGes aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o
feminino e vice-versa; (b)as referéncias a qualquer documento incluirdo todas as suas
alteracgOes, substituicdes, consolidacGes e complementagdes, salvo se expressamente disposto
de forma diferente; (c) as referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias
as referidas disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a
itens, clausulas, suplementos e Apéndices aplicar-se-do a itens, cldusulas, suplementos e
Apéndices do presente Regulamento; e (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluirdo os
seus sucessores, representantes e cessiondrios autorizados.

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditdrios, conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

2.1.1 Para fins do Anexo ComplementarV as Regras e Procedimentos
ANBIMA, o Fundo é classificado como “Financeiro — Crédito Pessoal”.

2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetagdo ou a
vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.
Para fins da Resolugdo CVM n2 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo
entendidas como referéncias a classe Unica de Cotas.
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2.2.1 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, o
presente Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este
Regulamento abrange todas as informacdes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos
da Resolucdo CVM n2 175/22.

2.3 O Fundo é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duragdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso
de liquidacdo do Fundo. Sera permitida a amortizacdo das Cotas nos termos da clausula 18 do
presente Regulamento.

3. PRAZO DE DURAGAO

3.1 O funcionamento do Fundo terd inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera
prazo de duragdo indeterminado.

3.1.1 O prazo de duracdo de cada subclasse ou série de Cotas sera definido no
respectivo Apéndice.

4. PUBLICO-ALVO

4.1 As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.

5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1 A administracao fiducidria do Fundo serd realizada pela QI CORRETORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria
de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratdrio n? 1.498, de 28 de agosto de 1990,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Reboucas, n? 2.942 — 79 ao
122 andar — Parte |, Pinheiros, CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ sob o n2 62.285.390/0001-40.

5.2 A gestdo do Fundo serd realizada pela MILENIO CAPITAL GESTAO DE
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n? 12.743, de 21 de dezembro de 2012, com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, n? 750,
172 andar, conjuntos171 a 173, Itaim Bibi, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ sob o
n2 16.804.280/0001-20.
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6. OBRIGAGOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacdes da Administradora

6.1 A Administradora, observadas as limita¢cOes estabelecidas no Regulamento e na
legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessdrios a
administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

6.2 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita,
a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 82, 83, 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e no artigo 31 do

Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22;

(b) observar as vedacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolucdo CVM n2 175/22;

(c) observar as disposicGes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA,;
(d) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(D o registro de Cotistas;
(2) o livro de atas de Assembleias;
(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;
(4) os pareceres do Auditor Independente; e
(5) os registros contdbeis referentes as operag¢des e ao patriménio do Fundo;
(e) solicitar a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

® pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no cumprimento
dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

(g) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo

Regulamento e pela regulamentagao em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo
Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22;
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manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados
em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as
demais informacgdes cadastrais do Fundo;

manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 29.4 do presente
Regulamento;

observar as disposi¢Ges deste Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as deliberacdes da Assembleia;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM
ne 175/22;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstrages contabeis,
manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais, a Entidade Registradora e/ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto; e
(2) de outro, o Fundo;

encaminhar, ao Sistema de InformagGes de Créditos (SCR) do BACEN, documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operagdo de
crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de

computadores;

obter da Gestora autorizagdo especifica de cada Devedor, passivel de comprovacao, para
fins de consulta as informagdes no Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:

(1) a manutencdo, pela Gestora, da Reserva de Encargos e da Reserva de
Amortizagao; e

(2) a ocorréncia do Evento de Verificagdo do Patriménio Liquido;

informar & Gestora, em até 1 (um) Dia Util da data em que tomar conhecimento, a
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagao;
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(s) no caso de decretacdo de regime de administracdo especial tempordria (RAET),
intervencgado, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicao na qual seja
mantida a Conta do Fundo, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo
dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo para a conta de titularidade do
Fundo mantida em uma outra instituicao;

() elaborar a metodologia de provisdao de perdas dos Direitos Creditdrios Adquiridos,
mantendo o manual de provisdao para perdas da Administradora atualizado e em
conformidade com as boas praticas de mercado, a legislacdo, a regulamentacado e a
autorregulacao aplicaveis, em especial, o Cédigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos
ANBIMA; e

(w) elaborar a metodologia de aprecamento dos Ativos Financeiros de Liquidez, mantendo
o manual de aprecamento de ativos da Administradora atualizado e em conformidade
com as boas praticas de mercado, a legislacdo, a regulamentacdo e a autorregulacao
aplicaveis, em especial, o Cédigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA.

6.3 A Administradora obriga-se, ainda, a prestar os seguintes servicos, na qualidade

de custodiante, nos termos dos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM

ne 175/22:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(b) escrituragdo das Cotas;

(c) custddia dos Direitos Creditérios Adquiridos, caso ndo sejam passiveis de registro, e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

(d) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios
Adquiridos;

(e) verificacdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditérios Adquiridos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da
titularidade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos
substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

® liguidacgdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios Adquiridos; e

(g) cobranga e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou

qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditdrios Adquiridos e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta do Fundo.
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6.3.1 A Administradora devera possuir regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a
movimentacdao dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos.

6.3.2 Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatdérios dos Direitos
Creditérios Adquiridos substituidos ou inadimplidos prevista no item 6.3(e) acima, a
Administradora podera utilizar informacdes disponibilizadas pela Entidade Registradora,
desde que a Administradora se certifique de que as informacgdes disponibilizadas sao
consistentes e adequadas para tal verificacao.

6.4 A Administradora podera subcontratar prestadores de servicos para auxilia-la no
cumprimento das obrigagdes previstas no presente Regulamento, notadamente nesta
cldusula 6, observadas as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da
responsabilidade da Administradora.

6.4.1 Os prestadores de servicos eventualmente subcontratados pela
Administradora para auxilid-la no cumprimento das obrigacdes previstas no item 6.3
acima ndo poderdo ser os Originadores, os Endossantes, a Gestora ou as suas respectivas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto.

Obrigacdes da Gestora

6.5 A Gestora, observadas as limitages estabelecidas neste Regulamento e na
legislagdo e na regulamentagdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

6.6 Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja sujeita,
a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentagdao em vigor, em especial, nos
artigos 84, 85, 105 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM n2 175/22 e nos artigos 32,

33 e 34 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22;

(b) observar as vedagOes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolu¢do CVM n2 175/22;

(©) observar as disposi¢Ges do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA,;

(d) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;
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providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulga¢do do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacao relativa as operagdes do Fundo;

manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composi¢ao e concentragao;
observar as disposi¢Ges deste Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as deliberacdes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao CVM
n2 175/22;

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo Il a Resolucdo
CVM n2 175/22;

executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira do Fundo, o que inclui, no
minimo, a verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento estabelecida neste Regulamento, compreendendo a validacdo dos Direitos
Creditérios com relagdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicdo e diversificagao da carteira do Fundo;

realizar a gestdo dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, incluindo a avaliagdao e o monitoramento dos Direitos
Creditérios Adquiridos e das suas eventuais garantias, respeitado o disposto no presente
Regulamento e nas normas legais, regulamentares e da autorregulagdo aplicaveis, em
especial, o Codigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA;

(1) caso sejam passiveis de registro, registrar os Direitos Creditérios Adquiridos na
Entidade Registradora ou em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou
deposita-los em depositério central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou (2) caso nédo
sejam passiveis de registro, entregar os Direitos Creditérios Adquiridos a
Administradora, na qualidade de custodiante, nos termos do artigo 37 do Anexo
Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditdrios, verificar:
(1) a possibilidade de ineficacia da cessdo ao Fundo em virtude de riscos de natureza

fiscal, alcancando os Direitos Creditérios Adquiridos que tenham
representatividade no patriménio do Fundo; e
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(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, na
forma prevista na cladusula 11 deste Regulamento;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacao dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem limitagdo, os
Contratos de Endosso, devendo encaminhar a Administradora a cépia de cada

documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebrac3o;

obter de cada Devedor autorizacdo especifica, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informacg6es no Sistema de Informacgdes de Créditos (SCR) do BACEN;

na hipétese de substituicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, por qualquer motivo,

diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira do Fundo ndo seja

alterada, conforme a politica de investimento prevista no presente Regulamento;

monitorar, nos termos deste Regulamento:

(1) todo Dia Util, o enquadramento da Alocacdo Minima;

(2) todo Dia Util, o enquadramento do indice de Subordinac3o;

(3) pelo menos, mensalmente, a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, considerando, no minimo, as informag¢des disponiveis sobre
pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditdrios

Adquiridos;

(4) a recompra dos Direitos Creditérios Adquiridos, a qual devera ser previamente
aprovada pela Gestora;

(5) os indices de Monitoramento; e

(6) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao e dos Eventos de Liquidagao;
acompanhar o fluxo de conciliagdo do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos;
monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditdrios Adquiridos e diligenciar junto ao
Agente de Cobranca para que os procedimentos de cobranga extrajudicial ou judicial
previstos na Politica de Cobranga sejam adotados com relagao aos Direitos Creditdrios

Adquiridos inadimplidos;

manter a Reserva de Encargos e a Reserva de Amortizacdo, nos termos deste
Regulamento;
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(w) monitorar diariamente o indice de Subordina¢do, assegurando que os percentuais
minimos estabelecidos neste Regulamento sejam observados, e comunicando
imediatamente & Administradora qualquer desenquadramento do indice de
Subordinacao; e

(%) constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos

Creditérios Adquiridos vencidos e ndo pagos.
6.6.1 A Gestora podera subcontratar prestadores de servicos para auxilid-la
no cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento, notadamente
nesta clausula 6, observadas as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis e sem
prejuizo da responsabilidade da Gestora.

Vedacées

6.7 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de

atuacdao, em nome do Fundo:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

(2)

6.8

receber depdsito de qualquer valor que seja devido ao Fundo em conta corrente que
nao seja de titularidade do Fundo;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugdo CVM
n2 175/22 e por este Regulamento, notadamente no item 24.1.1 abaixo;

prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado a Gestora receber qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem,

direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de

decisdo de investimento.
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Responsabilidades

6.9 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servi¢os responderao
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacao, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus prdprios atos e omissdes contrarios ao
Regulamento e as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos termos
da Resolugdo CVM n2 175/22 e da cldusula 9 do presente Regulamento.

6.9.1 Para fins do item 6.9 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servigos terd como parametros
as obrigacdes previstas (a) na Resolugdo CVM n2 175/22 e nas demais disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos e os
Apéndices; e (c) no Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestacdo de
servigos, se houver.

7. TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE GESTAO E OUTRAS TAXAS

7.1 Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiducidria do Fundo, o Fundo
pagara a Administradora a Taxa de Administracdo, equivalente a 0,20% (vinte centésimos por
cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor minimo mensal de (a) R$11.250,00 (d onze mil e
duzentos e cinquenta), a partir da Data de Inicio do Fundo até o 32 (terceiro) més contado da
Data de Inicio do Fundo (inclusive); (b) R$13.500,00 (treze mil e quinhentos reais), a partir do
42 (quarto) més contado da Data de Inicio do Fundo (inclusive) até o 62 (sexto) més contado da
Data de Inicio do Fundo (inclusive); e (c) 14.400,00 (catorze mil e quatrocentos reais), a partir do
72 (sétimo) més contado da Data de Inicio do Fundo (inclusive).

7.1.1. Adicionalmente, pela prestacdo dos servigcos previstos no item 6.3 acima, o Fundo
pagard a Administradora a Taxa Maxima de Custddia, equivalente a 0,02% (dois
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor minimo mensal
de (a) RS 1.250,00 (um mil e duzentos e cinquenta reais), a partir da Data de Inicio do
Fundo até o 32 (terceiro) més contado da Data de Inicio do Fundo (inclusive); (b) RS 1.500
(um mil e quinhentos reais), a partir do 42 (quarto) més contado da Data de Inicio do
Fundo (inclusive) até o 62 (sexto) més contado da Data de Inicio do Fundo (inclusive); e
(c) 1.600,00 (um mil e seiscentos reais), a partir do 72 (sétimo) més contado da Data de
Inicio do Fundo (inclusive).

7.2 Pela prestagao dos servigcos de gestdao do Fundo, o Fundo pagard a Gestora a
Taxa de Gestdo, equivalente aos percentuais abaixo, incidentes sobre o Patrimonio Liquido, de
forma progressiva e complementar, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, observado o valor minimo mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais):
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Faixas do Patrimonio Liquido Taxa de Gestdo
De Até (ao ano)

RS$0,00 R$100.000.000,00 0,595%
R$100.000.000,01 R$200.000.000,00 0,535%
R$200.000.000,01 R$350.000.000,00 0,475%

Acima de R$350.000.000,00 0,416%
7.2.1 Sem prejuizo da Taxa de Gestdo, pela prestacdo dos servicos de

estruturacdo no ambito do Fundo, o Fundo pagara a Gestora a Taxa de Estruturagdo. A
Taxa de Estruturagdo constitui um encargo do Fundo, nos termos do Regulamento, e ndo
sera descontada da Taxa de Gestao.

7.2.2 A Taxa de Gestdo e a Taxa de Estruturacdo sdao brutas de tributos
(incluindo, mas ndo se limitando, ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS,
Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social —PIS, Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS, Imposto sobre a Renda — IR, Contribuicao
Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL, Imposto sobre Bens e Servigos — IBS e Contribuicdo
sobre Bens e Servigos — CBS, ou qualquer um que porventura venha a substitui-lo).

7.3 A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo
calculadas e provisionadas todo Dia Util e pagas no 52 (quinto) Dia Util do més-calendario
subsequente ao més-calendario da prestacdo dos servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa
de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa Maxima de Custddia devido no 52 (quinto) Dia
Util do més-calendério subsequente ao més-calenddrio em que ocorrer a Data de Inicio do
Fundo.

7.4 A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o valor total
da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

7.5 Os valores mensais minimos previstos nos itens 7.1 e 7.2 acima serdo atualizados
anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variagdo acumulada do indice de Pregos
ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou

outro indice que venha a substitui-lo.

7.6 A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestao nao incluem os demais encargos do
Fundo, os quais serdo debitados diretamente do patriménio do Fundo.

7.7 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de
administracdo e de gestdo das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, de acordo
com a politica de investimento descrita no presente Regulamento. Para fins deste item 7.7, ndo
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serdo consideradas as aplicagOes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam (a) admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes ndo relacionadas a Gestora.

7.8 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n21/2023/CVM/SIN/SSE. A remunerag¢do dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucao
CVM n2 160, de 13 de julho de 2022.

7.9 N3o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

8. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

8.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipdteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiducidrio e gestor de recursos,
respectivamente; (b) renuncia; ou (c) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia.

8.1.1 Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica
vedado a Administradora renunciar a administragao fiducidria do Fundo, observado o
disposto no item 24.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicio por
deliberagdo da Assembleia.

8.2 Na hipdtese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, a Administradora deverd convocar imediatamente a Assembleia, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servigo
Essencial.

8.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigco Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao da Assembleia de que trata o item 8.2 acima.

8.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja
substituido pela Assembleia prevista no item 8.2 acima, o Fundo devera ser liquidado,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fun¢des até que a liquidagao seja
concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM.
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8.4 No caso de renuncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer
no exercicio de suas fungbes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em,
no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

8.4.1 Caso a Assembleia referida no item 8.2 acima aprove a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servigo habilitado para
substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o
substituto do Prestador de Servico Essencial.

8.4.2 Se (a)a Assembleia prevista no item 8.2 acima ndo aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de qudrum,
considerando-se as 2 (duas) convocacgdes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no
item 8.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido
as fungGes do Prestador de Servico Essencial substituido, o Fundo devera ser liquidado,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidacdo seja
concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM.

8.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, (a) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a
contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados
e demais informacGes sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral
da Resolugdo CVM n2 175/22, de forma que o prestador de servico substituto possa cumprir os
deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial sem solugdo de continuidade; e
(b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo,
conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servico que
vier a substitui-lo.

8.6 No caso de decretagdo de regime de administragdo especial temporaria (RAET),
intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial,
o administrador tempordrio, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas
fungGes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador de
Servico Essencial; ou (b)a liquidagdo do Fundo. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

8.7 As disposicdes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais
aplicam-se, no que couberem, a substituicdo do Agente de Cobranga.
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DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

9.1

A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

€3]

tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

escrituracdo das Cotas;

auditoria independente;

registro dos Direitos Creditdrios Adquiridos, caso sejam passiveis de registro;

custddia dos Direitos Creditérios Adquiridos, caso ndo sejam passiveis de registro, e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo os servigos
previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22;

guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios
Adquiridos; e

liquidagdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos.

9.1.1 A contratagdo dos Demais Prestadores de Servigos pela Administradora,
em nome do Fundo, deverd contar com prévia e criteriosa analise e sele¢do dos terceiros
contratados, devendo a Administradora, ainda, figurar nos respectivos contratos de
prestacao de servicos como interveniente.

9.1.2 A Administradora devera implementar e manter regras e
procedimentos, consistentes e passiveis de verifica¢do, para a sele¢ao, a contratacgao e,
quando exigido, a fiscalizagdo dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela
Administradora, em nome do Fundo, observadas as disposi¢des do Cédigo ANBIMA e
das Regras e Procedimentos ANBIMA.

0.1.3 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do
Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos ndo forem participantes de mercado
regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos
estiverem fora da esfera de atuag¢do da CVM.
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Auditor Independente

9.2 O Auditor Independente serd contratado para auditar as demonstracoes
contdbeis do Fundo, respeitado o disposto no item 27.5 deste Regulamento.

Entidade Registradora

9.3 A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos
Creditdrios Adquiridos, caso sejam passiveis de registro.

9.3.1 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora.

9.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM n2 175/22, serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os
Direitos Creditérios Adquiridos que estejam registrados em mercado de balcdo
organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela
CVM ou pelo BACEN.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

9.4 A Gestora poderd contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) distribui¢do das Cotas;
(b) classificag¢do de risco das Cotas; e
(c) cobranca dos Direitos Creditdrios Adquiridos inadimplidos.

9.4.1 A contratacdo dos Demais Prestadores de Servicos pela Gestora, em
nome do Fundo, devera contar com prévia e criteriosa analise e sele¢do dos terceiros
contratados, devendo a Gestora, ainda, figurar nos respectivos contratos de prestagdo
de servigos como interveniente.

9.4.2 A Gestora deverd implementar e manter regras e procedimentos,
consistentes e passiveis de verificacdo, para a selecdo, a contratacdo e, quando exigido,
a fiscalizagdo dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome
do Fundo, observadas as disposi¢cdes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA.

9.4.3 A Gestora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os
Demais Prestadores de Servicos ndao forem participantes de mercado regulados pela
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CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora
da esfera de atuacao da CVM.

Distribuidores

9.5 A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

9.6 A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada, a exclusivo critério da
Gestora, para atribuir a classificacdo de risco as Cotas.

9.6.1 No ambito da contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora
devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolugdo
CVM n2 175/22.

Agente de Cobranga

9.7 O Agente de Cobranga sera contratado, nos termos do Contrato de Cobranca,
para prestar os servicos de (a) cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios
Adquiridos vencidos e ndo pagos, as expensas e em nome do Fundo, respeitada a Politica de
Cobranga; (b) auxilio, aos Prestadores de Servigos Essenciais e aos Demais Prestadores de
Servigos, nos procedimentos de cobranga ordindria e na prevengdo ao inadimplemento dos
Direitos Creditérios Adquiridos; e (c) auxilio na arrecadagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos.

9.8 O Agente de Cobranga podera ser substituido, a qualquer tempo, pelos Cotistas
reunidos em Assembleia, com ou sem Justa Causa, respeitados os quéruns de deliberacao
estabelecidos na clausula 25 deste Regulamento.

9.8.1 No caso de substituicdo do Agente de Cobranga, com ou sem Justa
Causa, (a) o Agente de Cobranga, a seu exclusivo critério, podera exercer a Opgdo de
Compra, nos termos do Contrato de Cobranca e respeitado o disposto no item 10.8(a)
abaixo; e (b) caso o Agente de Cobranca ndo exerca a Opcdo de Compra, o seu substituto
devera demonstrar idoneidade, conduta ilibada, auséncia de condenacdo judicial ou
administrativa referente a praticas inadequadas de cobranca ou atividades relacionadas,
credibilidade no exercicio das suas atividades e conhecimento técnico a respeito dos
servicos objeto do Contrato de Cobranga.
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10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das suas
Cotas por meio da aplicacdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditdrios,
observada a politica de investimento do Fundo.

10.1.1 Para fins do artigo21 do Anexo Normativoll a Resolugio CVM
n2 175/22, a politica de investimento do Fundo abrange, além desta cldusula 10, o
disposto nas cldusulas 11 e 12 e no Suplemento A do presente Regulamento.

10.2 Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Fundo
devera observar a Alocagdo Minima.

10.2.1 O Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Aquisicao.

10.3 O remanescente do PatrimOnio Liquido que ndo for aplicado em Direitos
Creditdrios Adquiridos podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos
seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

(a) titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissao ou Coobrigacao de institui¢des financeiras;

(0 operagbes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos
itens 10.3(a) e (b) acima; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros de Liquidez referidos nos itens 10.3(a) a (c) acima.

10.4 E vedado ao Fundo realizar operagdes em mercados de derivativos.

10.5 A aplicagdo de recursos em Direitos Creditdrios e em Ativos Financeiros de
Liquidez de responsabilidade ou Coobrigacdo de um mesmo devedor estard limitada a
20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido. Para fins deste item 10.5, consideram-se de um
mesmo devedor, os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade
ou Coobrigacdo de devedores integrantes de um mesmo grupo econémico. O limite previsto
neste item 10.5 podera ser aumentado nas hipdteses do artigo 45, §32, do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM n2 175/22.

10.5.1 A Gestora devera assegurar que, na consolidacdo das aplicagdes do
Fundo com as das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, o limite
previsto no item 10.5 acima seja observado. A consolidacdo de que trata este item 10.5.1
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serd dispensada no caso de aplicacdes em cotas que sejam emitidas por fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

10.6 E vedada a aquisicio de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pela Entidade Registradora ou por partes a qualquer um deles
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

10.7 O Fundo ndo poderd investir em Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou
Coobrigacdao da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

10.8 O Fundo poderd alienar os Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros, inclusive
aos Originadores, aos Endossantes e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, desde que respeitados os seguintes
procedimentos e limites, na data em que a Gestora analisar a possibilidade de alienacdo dos
Direitos Creditérios Adquiridos:

(a) caso a alienacdo seja decorrente do exercicio da Opgcdo de Compra, (1) a alienacdo
deverd englobar a totalidade, e ndo menos que a totalidade, dos Direitos Creditérios
Adquiridos; e (2) o preco de venda de cada Direito Creditério Adquirido sera definido a
critério do Agente de Cobranca, devendo tal preco ser, no minimo, igual ao valor
atualizado do Direito Creditdrio Adquirido, apurado conforme o disposto na clausula 22
deste Regulamento, liquido de eventual provisdo para Devedores duvidosos, incluindo
os encargos aplicaveis; e

(b) caso a alienagdo ndo seja decorrente do exercicio da Opg¢do de Compra, (1) os Direitos
Creditérios Adquiridos objeto da alienacdo deverdo estar inadimplidos ha mais de
180 (cento e oitenta) dias; (2) o preco de venda de cada Direito Creditério Adquirido
serd definido a exclusivo critério da Gestora, devendo tal prego ser superior ao valor
atualizado do Direito Creditdrio Adquirido, apurado conforme o disposto na cldusula 22
deste Regulamento, liquido de eventual provisdo para Devedores duvidosos, incluindo
os encargos aplicaveis; e (3) a UME Crédito tera a preferéncia para a aquisi¢do de tais
Direitos Creditdrios Adquiridos, nos termos do respectivo Contrato de Endosso e

Aquisicao.

10.8.1 Especificamente em relagdo ao item 10.8(b)(1) acima, caso os Direitos
Creditérios Adquiridos objeto da alienagdo ndo estejam inadimplidos ha mais de
180 (cento e oitenta) dias, a Gestora deverd notificar a UME Crédito, por escrito,
informando a intengao de alienar tais Direitos Creditérios Adquiridos, sendo que a UME
Crédito terd até 5 (cinco) Dias Uteis para autorizar ou ndo a alienacdo. Caso a UME
Crédito ndo responda a notificacdo da Gestora no prazo de que trata este item 10.8.1, a
Gestora, a seu exclusivo critério, podera realizar tal alienacao.
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10.9 E vedado ao Fundo aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

10.10 N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento do Fundo prevista neste Regulamento, as aplicacdes do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitas a flutuacgdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora
e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos
investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto,
conforme descritos na cldusula 15 do presente Regulamento.

10.11 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

10.12 Conforme previsto no Anexo Complementar lll as Regras e Procedimentos
ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA
AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.12.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora estd disponivel na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
www.milenio.capital.

11. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

11.1 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo serdo direitos creditérios
representados pela CCB, originados, no segmento financeiro, de operag¢des de crédito realizadas
entre os Originadores e os Devedores, por meio da Plataforma UME.

11.1.1 E vedada a aquisicdo de direitos creditdrios ndo-padronizados, conforme
definidos no artigo 29, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22.

11.2 Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pelo Fundo, nos termos de cada
Contrato de Endosso e Aquisi¢do, por meio do Endosso das respectivas CCB ou da celebragao do
respectivo Termo de Endosso e Aquisicdo, conforme o caso, com tudo o que elas representam,
incluindo os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acGes relacionados aos
Direitos Creditdrios Adquiridos. A transferéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo
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Endossante ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e irretratavel, respeitadas as disposi¢cdes do
respectivo Contrato de Endosso e Aquisi¢do.

11.2.1 Os Direitos Creditdrios ndo contardao com Coobrigacdo dos Originadores,
dos Endossantes ou de terceiros.

11.2.2 Os Endossantes serdao responsaveis pela existéncia, pela certeza, pela
legitimidade, pela validade e pela correta formalizacdo dos Direitos Creditérios
Adquiridos, nos termos do Contrato de Endosso e Aquisicao.

11.3 Serd permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicdo de novos
Direitos Creditdrios pelo Fundo com a utilizacdo de recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditdrios Adquiridos, durante todo o prazo de durac¢do do Fundo, respeitada a ordem
de alocacdo de recursos prevista na clausula 21 do presente Regulamento.

11.4 O processo de originagdo dos Direitos Creditdrios e a Politica de Crédito, adotada
na analise dos Direitos Creditorios e dos respectivos Devedores, encontram-se descritos no
Suplemento A deste Regulamento.

11.5 A cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos sera realizada nos
termos da cldusula 13 deste Regulamento. A cobranca dos Direitos Creditdrios Adquiridos
inadimplidos sera realizada pelo Agente de Cobranca nos termos do Contrato de Cobranca e da
Politica de Cobranga, constante no Suplemento B do presente Regulamento.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatdrios

11.6 Os Documentos Comprobatérios compreendem a documentagdo necessdria
para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, tais como o protesto, a cobrangca ou a execuc¢do judicial, sendo capazes de
comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditérios Adquiridos.

11.7 Os Documentos Comprobatérios serdo recebidos e verificados, de forma
individualizada e integral, pela Gestora ou pelo prestador de servigos por ela subcontratado, sem
prejuizo da responsabilidade da Gestora, até a respectiva Data de Aquisicdo.

11.8 A Administradora, na qualidade de custodiante, realizard a guarda fisica ou
eletronica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos.

11.9 Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos

inadimplidos ou substituidos deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral, pela
Administradora, na qualidade de custodiante, nos termos do item 6.3(e) deste Regulamento.
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11.9.1 Eventuais inconsisténcias identificadas nos Documentos
Comprobatdrios deverdao ser comunicadas, por escrito, pela Administradora a Gestora
em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da sua identificacdo.

12, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

12.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora ou pelo prestador de
servicos por ela subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade da Gestora:

(a) a data de vencimento da 12 (primeira) parcela dos Direitos Creditérios devera ocorrer
em até 60 (sessenta) dias contados da data de emissdo da respectiva CCB;

(b) a data de vencimento da ultima parcela dos Direitos Creditdrios devera ocorrer em até
18 (dezoito) meses contados da data de emissdo da respectiva CCB;

(c) a taxa de desconto aplicada para o calculo do respectivo preco de aquisicao a ser pago
pelo Fundo devera ser de, no minimo, 1,9% (um inteiro e nove décimos por cento) ao

més;

(d) os Direitos Creditérios ndo poderdo ser devidos por um Devedor que esteja
inadimplente em relacdo a quaisquer Direitos Creditérios Adquiridos por mais de
30 (trinta) dias. Os Direitos Creditérios devidos por um Devedor que esteja inadimplente
em relagdo a quaisquer Direitos Creditérios Adquiridos por até 30 (trinta) dias (inclusive)
somente serdo elegiveis caso a Gestora tenha recebido do Agente de Cobrancga o arquivo
de pagamentos indicando que os Direitos Creditdrios Adquiridos inadimplidos devidos
pelo respectivo Devedor ja tenham sido pagos, ainda que a conciliacdo e a baixa de tais
Direitos Creditdrios Adquiridos ndo tenha sido realizada pelo Fundo;

(e) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditdrios pelo Fundo, o valor maximo
dos Direitos Creditérios Adquiridos devidos por um mesmo Devedor devera ser de
R$10.000,00 (dez mil reais);

(f) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, o somatério do
valor presente dos Direitos Creditérios Adquiridos originados de operacdes de
empréstimo pessoal devera representar, no maximo, 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido;

(g) considerada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditdrios pelo Fundo, deverdo ser
observados os seguintes limites de concentracdo em relagdo aos Estabelecimentos
Comerciais que sejam beneficiados das operacbes de crédito que deram origem aos
Direitos Creditdrios Adquiridos:
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Estabelecimentos Comerciais beneficiados
N . . Percentual do
das operagoes de crédito que deram origem o
L . . Patrimonio Liquido
aos Direitos Creditdrios Adquiridos

(1) maior Estabelecimento Comercial e , .
. . até 20% (vinte por cento)
integrantes do seu grupo econémico

(2) 5 (cinco) maiores  Estabelecimentos
Comerciais e integrantes dos seus até 30% (trinta por cento)
respectivos grupos econémicos

(3) 10 (dez) = maiores  Estabelecimentos
Comerciais e integrantes dos seus|até 45% (quarenta e cinco por cento)

respectivos grupos econémicos

12.1.1 Para fins de verificacdo dos Critérios de Elegibilidade previstos nos
itens 12.1(f) e (g) acima, deverad ser considerado o Patrimonio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Aquisicdo.

12.1.2 O Critério de Elegibilidade previsto no item 12.1(g) ndo sera aplicavel aos
Estabelecimentos Comerciais que, cumulativamente, atendam aos seguintes requisitos:
(a) tenham as suas demonstragdes financeiras auditadas por qualquer das empresas de
auditoria  independente a  seguir: (1) PriceWaterhouseCoopers  Auditores
Independentes; (2) KPMG Auditores Independentes S.S.; (3) Deloitte Brasil Auditores
Independentes Ltda.; e (4) Ernst & Young Auditores Independentes S.S.; e (b) possuam
classificagdo de risco corporativo superior a “AA”, em escala local, atribuida por agéncia
de classificacdo de risco internacional.

12.1.3 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora ou pelo prestador de
servigos por ela subcontratado na respectiva Data de Aquisicao.

12.1.4 Observados os termos e condi¢gdes do presente Regulamento, a
verificacdo pela Gestora ou pelo prestador de servigcos por ela subcontratado do
enquadramento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade sera considerada
como definitiva.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Adquirido com relagdo a

qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisicdao pelo Fundo, ndo

obrigara a sua alienagdo pelo Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito

de regresso contra os Prestadores de Servigcos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servicos.

PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

Os Direitos Creditérios Adquiridos serdo pagos, em moeda corrente nacional,

(a) por meio de boleto bancério ou PIX (“copia e cola”), sendo os recursos relativos aos Direitos
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Creditérios Adquiridos recebidos diretamente na Conta do Fundo; ou (b)junto aos
Estabelecimentos Comerciais Credenciados, para posterior repasse dos recursos relativos aos
Direitos Creditdrios Adquiridos para a Conta do Fundo, observadas as disposicdes do Contrato
de Arrecadacao.

13.2 Todos os custos incorridos para a preservacao de direitos e prerrogativas ou a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o
limite do Patriménio Liquido, ndo estando os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento
de tais custos.

13.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos ndo serdo responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos
no item 13.2 acima que o Fundo venha a iniciar em face dos Devedores, dos
Originadores, dos Endossantes ou de terceiros, os quais deverao ser arcados pelo Fundo,
até o limite do Patriménio Liquido.

13.2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo,
das medidas extrajudiciais ou judiciais necessdrias a preservacdo de direitos e
prerrogativas ou a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14. INDICES DE MONITORAMENTO

14.1 A Gestora serd responsavel pelo célculo e pelo monitoramento dos indices de
Monitoramento, conforme definidos a seguir:

Indicador de atraso igual ou superior a 30 (trinta) dias em relagdo
ao pagamento da 12 (primeira) parcela de cada Direito Creditério
Adquirido, calculado em cada Data de Verificagdo, a partir do
32 (terceiro) més contado da Data da 12 Integralizacdo, de acordo
com a férmula abaixo:

“FPD30” FPD30 = (A/B)
sendo:
A = somatorio do respectivo prec¢o de aquisicdo, deduzido do valor

presente, calculado na respectiva Data de Aquisicdao, com base na
respectiva taxa de desconto, de eventuais pagamentos parciais, da
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12 (primeira) parcela de cada Direito Creditério Adquirido cuja
originacdo tenha ocorrido em um determinado més-calendario,
gue esteja ou esteve vencida e ndo paga ha mais de 30 (trinta) dias
em relacdo a sua respectiva data de vencimento original; e

B = somatdrio do preco de aquisicdo da 12 (primeira) parcela de
cada Direito Creditdrio Adquirido cuja origina¢do tenha ocorrido
em um determinado més-calendario, que esteja vencida, paga ou
nao, ha mais de 30 (trinta) dias.

“FPD30 3M”

Média moével do FPD30 considerando os 3 (trés) ultimos calculos
do FPD30, ponderada pelo somatdrio do valor de aquisicdo da
12 (primeira) parcela de cada Direito Creditério Adquirido cuja
originacdo tenha ocorrido em cada més-calendario, que esteja
vencida, paga ou ndo, ha mais de 30 (trinta).

O FPD30 3M sera calculado e monitorado pela Gestora, em cada
Data de Verificacdo, utilizando-se os dados disponibilizados pela
Administradora, tendo como referéncia os 3 (trés) ultimos célculos
do FPD30, inclusive o calculo do FPD30 realizado na mesma Data
de Verificagao.

“Indice de Prazo Médio
da Carteira”

Razdo entre (a) a média do prazo original, em dias corridos, dos
Direitos Creditdrios Adquiridos, calculada com base na data de
vencimento da ultima parcela de cada Direito Creditério Adquirido,
ponderada pelo valor presente do respectivo Direito Creditdrio
Adquirido; e (b) 30 (trinta) dias.

O indice de Prazo Médio da Carteira sera calculado e monitorado
pela Gestora, em cada Data de Verificagdo, utilizando-se os dados
disponibilizados pela Administradora, tendo como base o ultimo
Dia Util do més-calendario imediatamente anterior ao més-
calendario da Data de Verificacdo.

“Taxa Média da

Carteira”

Taxa de cessdo média aplicada aos Direitos Creditérios Adquiridos,
calculada de acordo a férmula abaixo:

YN, Valor Presente,xTaxa de Cessdo
YN, Valor Presente,,

sendo:

N = nimero de Direitos Creditdrios Adquiridos;
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Valor Presente, = valor presente de cada Direito Creditdrio
Adquirido no ultimo Dia Util do més-calendario imediatamente
anterior ao més-calenddrio da Data de Verificacao; e

Taxa de Cessdao = taxa de desconto aplicada a cada CCB
representativa dos Direitos Creditérios Adquiridos, calculada em
base mensal.

A Taxa Média da Carteira sera calculada e monitorada pela Gestora
até cada Data de Verificacdo, utilizando-se os dados
disponibilizados pela Administradora, tendo como base o ultimo
Dia Util do més-calendario imediatamente anterior ao més-
calendario da Data de Verificacao.

“Concentragdo de
Recebimento em Loja”

Indicador de concentracdo de recebimento dos recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos
pelos Estabelecimentos Comerciais Credenciados, calculado em
cada Data de Verificacdo, de acordo a férmula abaixo:

A/B

sendo:

A = valor dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos recebido pelos Estabelecimentos
Comerciais Credenciados no més-calenddrio imediatamente
anterior ao més-calendario da respectiva Data de Verificacdo; e

B = valor total dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos no més-calendario imediatamente anterior
ao més-calendario da respectiva Data de Verificagdo.

“Indice de
Enquadramento de
Direitos Creditdrios”

Indicador de enquadramento do Fundo como entidade de
investimento, nos termos da legislacdo e da regulamentacgdo
aplicaveis, equivalente ao percentual do Patrimoénio Liquido
alocado em Direitos Creditdrios Adquiridos.

O indice de Enquadramento de Direitos Creditdrios sera calculado
e monitorado pela Gestora, todo Dia Util, utilizando-se os dados
disponibilizados pela Administradora e os dados referentes a
carteira de Direitos Creditdrios Adquiridos.

“Atraso Over 60”

Razdo entre (a) Soma do Valor Presente dos Direitos Creditérios
Adquiridos que estejam em atraso 60 (sessenta) dias corridos ou

mais, subtraido do valor de provisdo para devedores duvidosos dos
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Direitos Creditérios Adquiridos que estejam em atraso 60
(sessenta) dias corridos ou mais; e (b) Soma do Valor Presente dos
Direitos Creditdrios Adquiridos que estejam na carteira do Fundo
subtraido do valor de provisdao para devedores duvidosos dos
Direitos Creditdrios Adquiridos que estejam na carteira do Fundo.

O Atraso Over 60d serd calculado e monitorado pela Gestora, em
cada Data de Verificacdo, utilizando-se os dados disponibilizados
pela Administradora, tendo como base o ultimo Dia Util do més-
calendario imediatamente anterior ao més-calendario da Data de
Verificagao.

“indice de

Renegocia¢do”

Razdo entre (a) Somatdrio do valor de aquisicdo dos Direitos
Creditdrios Adquiridos que tenham sido adquiridos no més-
calenddrio imediatamente anterior, e que sejam oriundos de
renegociacdo, aditamento ou refinanciamento; e (b) Somatério do
valor de aquisicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos que tenham
sido adquiridos no més-calendario imediatamente anterior.

O indice de Renegocia¢do sera calculado e monitorado pela
Gestora, em cada Data de Verificagdo, utilizando-se os dados
disponibilizados pela Administradora, tendo como base o més-
calendario imediatamente anterior ao més-calendario da Data de
Verificagao.

“Indice de Repasse de
Estabelecimentos
Comerciais
Credenciados”

Razdo entre (a) Somatdrio de todos os pagamentos realizados
pelos Devedores junto aos Estabelecimentos Comerciais
Credenciados em um determinado més-calendario e que tenham
sido repassados ao Fundo pelos respectivos Estabelecimentos
Comerciais Credenciados; e (b) Somatdrio de todos os pagamentos
realizados pelos Devedores em Estabelecimentos Comerciais
Credenciados em um determinado més-calenddrio.

O indice de Repasse de Estabelecimentos Comerciais Credenciados
serd calculado e monitorado pela Gestora, em cada Data de
Verificagdao, utilizando-se os dados disponibilizados pela
Administradora, tendo como base o més-calendario anterior ao
més-calendario imediatamente anterior ao da Data de Verificacdo.
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14.2 Os Indices de Monitoramento dever3o respeitar os seguintes parametros:
Em cada Data de Verificacdo, o FPD30 3M devera ser igual ou
FPD30 3M inferior a 15% (quinze inteiros por cento).

indice de Prazo Médio
da Carteira

Em cada Data de Verificagdo, o Indice de Prazo Médio da Carteira
devera ser igual ou inferior a 12 (doze) meses.

Taxa Média da Carteira

Em cada Data de Verificacdo, a Taxa Média da Carteira devera ser
igual ou superior a 8% (oito por cento) ao més.

Concentracdo de
Recebimento em Loja

Em cada Data de Verificagdo:

(a) nenhum Estabelecimento Comercial Credenciado podera
ter Concentragdao de Recebimento em Loja igual ou
superior a 5% (cinco por cento); e

(b)

a Concentracdo de Recebimento em Loja total devera ser

inferior a 10% (dez por cento).

indice de
Enquadramento de
Direitos Creditdrios

Em qualquer Dia Util, o indice de Enquadramento de Direitos
Creditérios devera ser igual ou superior a 70% (setenta por cento).

Atraso Over 60

Em cada Data de Verificagdo, o Atraso Over 60d devera ser igual ou
menor a 8,50% (oito inteiros e cinco décimos por cento).

indice de Renegociacdo

Em cada Data de Verificagdo, o indice de Renegociacdo devera ser
igual ou menor a 10% (dez por cento).

indice de Repasse de
Estabelecimentos
Comerciais
Credenciados

Em cada Data de Verificagdo, o Indice de Repasse de
Estabelecimentos Comerciais Credenciados devera ser igual ou
maior a 95% (noventa e cinco por cento).

14.3

Caso os indices de Monitoramento n3o atendam aos parametros previstos no

item 14.2 acima, deverdo ser observados os seguintes procedimentos:

FPD30 3M

Caso seja verificado, em 2 (duas) Datas de Verificacdo seguidas ou
em 3 (trés) Datas de Verificacdo alternadas dentro de um mesmo
periodo de 5 (cinco) meses, que o FPD303M ¢é superior a
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15% (quinze por cento), serd considerado como tendo ocorrido um
Evento de Avaliacdo, nos termos do item 26.2(n) abaixo.

indice de Prazo Médio
da Carteira

Caso seja verificado, em 2 (duas) Datas de Verificacao seguidas ou
em 3 (trés) Datas de Verificacdo alternadas dentro de um mesmo
periodo de 5 (cinco) meses, que o Prazo Médio da Carteira é
superior a 12 (doze) meses, sera considerado como tendo ocorrido
um Evento de Avaliacdo, nos termos do item 26.2(0) abaixo.

Taxa Média da Carteira

Caso seja verificado, em 2 (duas) Datas de Verificacdo seguidas ou
em 3 (trés) Datas de Verificacdo alternadas dentro de um mesmo
periodo de 5 (cinco) meses, que a Taxa Média da Carteira é inferior
a 8% (oito por cento), sera considerado como tendo ocorrido um
Evento de Avaliagdo, nos termos do item 26.2(p) abaixo.

Concentracdo de
Recebimento em Loja

Caso seja verificado, em 2 (duas) Datas de Verificacdo seguidas ou
em 3 (trés) Datas de Verificacdo alternadas dentro de um mesmo
periodo de 5(cinco) meses, que (a)a Concentracdo de
Recebimento em Loja de qualquer Estabelecimento Comercial é
superior a 5% (cinco por cento); e/fou (b)a Concentragdo de
Recebimento em Loja total é superior a 10% (dez por cento), sera
considerado como tendo ocorrido um Evento de Avaliagdo, nos

termos do item 26.2(q) abaixo.

indice de
Enquadramento de
Direitos Creditorios

Caso seja verificado, em qualquer Dia Util, que o indice de
Enquadramento de Direitos Creditérios é igual ou inferior a
70% (setenta por cento), a Gestora, a seu exclusivo critério, podera
iniciar os Amortizacdo Extraordinaria

procedimentos para

Compulséria, nos termos do item 18.2 abaixo.

Atraso Over 60

Caso seja verificado, em 2 (duas) Datas de Verificagdo seguidas ou
em 3 (trés) Datas de Verificacdo alternadas dentro de um mesmo
periodo de 5 (cinco) meses, que o Atraso Over 60d é superior a
8,50% (oito inteiros e cinco décimos por cento), serd considerado
como tendo ocorrido um Evento de Avaliacdo, nos termos do
item 26.2(0) abaixo.

indice de Renegociacdo
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Caso seja verificado, em 2 (duas) Datas de Verificacdo seguidas ou
em 3 (trés) Datas de Verificacdo alternadas dentro de um mesmo
periodo de 5 (cinco) meses, que o indice de Renegociacdo é
superior a 10% (dez por cento), serd considerado como tendo
ocorrido um Evento de Avaliacdo, nos termos do item 26.2(0)
abaixo.

Caso seja verificado, em 2 (duas) Datas de Verificacdo seguidas ou

indice de Repasse de em 3 (trés) Datas de Verificacdo alternadas dentro de um mesmo
Estabelecimentos periodo de 5 (cinco) meses, que o Indice de Repasse de
Comerciais Estabelecimentos Comerciais Credenciados é inferior a 95%
Credenciados (noventa e cinco por cento), sera considerado como tendo ocorrido

um Evento de Avaliagdo, nos termos do item 26.2(0) abaixo.

15. FATORES DE RISCO

15.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados
nesta clausula 15. Ndo ha garantia de completa eliminag¢do da possibilidade de perdas para o
Fundo e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servigos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda de
valor dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagao
ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

15.1.1 Cada Cotista deverd atestar que esta ciente dos riscos do investimento
nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de
ciéncia de risco e de adesdo a este Regulamento.

15.2 Concentragdo nos Endossantes e nos Originadores. O Fundo somente adquirira
os Direitos Creditdrios, ou seja, os direitos creditdrios representados pelas CCB, originados de
operacgdes de crédito realizadas entre os Originadores e os Devedores, por meio da Plataforma
UME. O Fundo adquirira os Direitos Creditérios dos Endossantes, nos termos dos respectivos
Contratos de Endosso e Aquisicao. As atividades dos Endossantes e dos Originadores, incluindo
a originacdo, a aquisicdo e a transferéncia dos Direitos Creditdrios, poderdo ser afetadas por
fatores diversos, tais como condi¢gdes de mercado, efeitos da politica econdbmica do Governo
Federal e riscos regulatérios ou operacionais.

15.3 Atividades da UME. A UME atua na qualidade de correspondente bancario dos
Originadores. As atividades da UME que resultam na originacdo dos Direitos Creditérios poderdo
ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢des de mercado, efeitos da politica econémica
do Governo Federal, mudancgas legislativas ou regulatdrias, concorréncia e riscos operacionais.
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Caso, por qualquer motivo, a UME deixe de atuar na origina¢do dos Direitos Creditdrios, a
continuidade do Fundo sera prejudicada e o Fundo podera ser liquidado nos termos da
cldusula 26 deste Regulamento.

15.4 Processos internos da UME e dos Originadores. O Fundo esta sujeito a perdas
decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequac¢do dos processos internos da UME e dos
Originadores, inclusive na originacao e na formalizagdo dos Direitos Creditérios. Ainda, é possivel
que os critérios adotados pela UME e pelos Originadores na concessao de crédito aos Devedores
e na originacao dos Direitos Creditdrios sejam alterados, por decisdao da UME e dos Originadores
ou ndo, o que poderd impactar a originacao dos Direitos Creditérios.

15.5 Atuagdo da UME como o Agente de Cobranga. A UME atua na qualidade de
correspondente bancario dos Originadores. A UME atua, também, como o Agente de Cobranca.
E possivel que a UME venha a se encontrar em uma situacdo de conflito de interesses,
impactando a origina¢do dos Direitos Creditérios ou a prestacao de servigos ao Fundo.

15.6 Descontinuidade dos Originadores e dos Endossantes. O Fundo somente
adquirird os Direitos Creditdrios originados pelos Originadores e transferidos pelos Endossantes.
Caso ocorra a interrupcdo das atividades do Originador que venha a originar os Direitos
Creditérios por meio da Plataforma UME ou de qualquer dos demais Originadores ou
Endossantes, inclusive em decorréncia de decretacdo de recuperacgdo extrajudicial ou judicial,
faléncia, Regime de Administragdo Especial Tempordria (RAET), intervencao, liquidagao judicial
ou extrajudicial ou regime similar, o regular funcionamento do Fundo sera afetado e o Fundo
podera ser liquidado nos termos da cldusula 26 deste Regulamento.

15.7 Demais riscos relacionados aos Endossantes. O Fundo somente adquirird os
Direitos Creditérios transferidos pelos Endossantes. A qualquer tempo, qualquer dos
Endossantes poderd deixar de transferir os Direitos Creditérios ao Fundo. Ademais, é possivel
gue um Endossante descumpra uma ou mais obriga¢cdes por ele assumidas no respectivo
Contrato de Endosso e Aquisicdo, incluindo, mas ndo se limitando a, (a) a adocdo das medidas
cabiveis para que a totalidade dos recursos relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos seja
paga exclusivamente na Conta do Fundo; e (b) a comunicacdo a Gestora da ocorréncia de
qualgquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquida¢do. Tal descumprimento poderd afetar a
aquisicdo, a cobranca e o recebimento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e,
conseqguentemente, o regular funcionamento do Fundo. Além disso, ocorrendo a resolucdo da
aquisicdo ou a recompra dos Direitos Creditdrios Adquiridos, nos termos de um Contrato de
Endosso e Aquisicdo, o Endossante podera descumprir a sua obrigacdo de pagar ao Fundo o
respectivo preco de resolugdo ou recompra, e o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas
patrimoniais.

15.8 Recebimento dos Direitos Creditérios Adquiridos pelos Estabelecimentos
Comerciais Credenciados. Os Direitos Creditérios Adquiridos poderdo ser pagos junto aos
Estabelecimentos Comerciais Credenciados, para posterior repasse dos recursos relativos aos
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Direitos Creditérios Adquiridos para a Conta do Fundo. Os Estabelecimentos Comerciais
Credenciados foram contratados pelo Fundo, nos termos do Contrato de Arrecadacdo. No
Contrato de Arrecadacao, os Estabelecimentos Comerciais Credenciados obrigaram-se repassar,
semanalmente, ao Fundo o valor total dos recursos pagos pelos Devedores ou por sua ordem.
N3o hd como assegurar que os Estabelecimento Comerciais Credenciados cumprirdo as
obrigacbes assumidas no Contrato de Arrecadacdo. O Fundo e os Cotistas poderdo sofrer
prejuizos em razdo do atraso ou do descumprimento das obrigacdes assumidas pelos
Estabelecimento Comerciais Credenciados no Contrato de Arrecadacdo.

15.9 Operacionaliza¢do da arrecadagcdo dos Direitos Creditorios Adquiridos pelos
Estabelecimentos Comerciais Credenciados. A prestacdo dos servicos de arrecadacdo dos
Direitos Creditorios Adquiridos depende da correta realizacdo, pelos Estabelecimentos
Comerciais Credenciados, dos procedimentos operacionais aplicdveis. O atraso ou o
descumprimento, total ou parcial, das obriga¢Ges assumidas pelos Estabelecimento Comerciais
Credenciados no Contrato de Arrecadac¢do, o mau uso do sistema disponibilizado pela UME aos
Estabelecimentos Comerciais Credenciados e eventuais outras falhas poderdo impactar o
recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos pelo
Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

15.10 Repasse semanal dos recursos pelos Estabelecimentos Comerciais Credenciados.
Os Estabelecimentos Comerciais Credenciados deverdo repassar, semanalmente, ao Fundo o
valor total dos recursos pagos pelos Devedores ou por sua ordem, nos termos do Contrato de
Arrecadacgado. Os recursos pagos pelos Devedores ou por sua ordem ndo serdao remunerados ou,
de qualquer outra forma, atualizados no intervalo de tempo entre o seu pagamento e o seu
repasse pelos Estabelecimentos Comerciais Credenciados, afetando a rentabilidade do Fundo.

15.11 Risco de fungibilidade — Estabelecimentos Comerciais Credenciados. Os Direitos
Creditérios Adquiridos poderdo ser pagos junto aos Estabelecimentos Comerciais Credenciados,
para posterior repasse dos recursos relativos aos Direitos Creditdrios Adquiridos para a Conta
do Fundo. E possivel que os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios
Adquiridos venham a se confundir com os recursos proprios dos Estabelecimentos Comerciais
Credenciados. O repasse dos recursos pelos Estabelecimentos Comerciais Credenciados ao
Fundo poderd ser afetado, inclusive, em caso de (a) qualquer pedido ou decretagao de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, insolvéncia, dissolu¢cdo ou regime semelhante de qualquer
dos Estabelecimentos Comerciais Credenciados; e (b) qualquer outro fato, inclusive qualquer
procedimento judicial, administrativo ou arbitral relacionado aos Estabelecimentos Comerciais
Credenciados.

15.12 Auséncia do Endosso das CCB ao Fundo. O Fundo podera adquirir os Direitos
Creditérios de qualquer dos Endossantes. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo,
nos termos de cada Contrato de Endosso e Aquisi¢ao, por meio do Endosso das respectivas CCB
ou da celebragdao do respectivo Termo de Endosso e Aquisicdo, com tudo o que elas
representam, incluindo os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢oes
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relacionados aos Direitos Creditérios Adquiridos. E possivel, portanto, que n3o haja o Endosso
das CCB ao Fundo, na forma prevista na Lei n2 10.931/04 e na legislagdo cambiaria aplicavel. A
transferéncia dos Direitos Creditdrios ao Fundo podera ser questionada pelos Devedores ou por
terceiros.

15.13 Questionamento da validade e da eficdcia da transferéncia dos Direitos
Creditdrios. A validade e a eficdcia da transferéncia dos Direitos Creditdrios pelos Originadores
aos Endossantes e/ou pelos Endossantes ao Fundo, conforme o caso, poderdo ser questionadas,
inclusive em decorréncia de decretacado de recuperacao extrajudicial ou judicial, faléncia, Regime
de Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervencao, liquidac¢do judicial ou extrajudicial
ou regime similar dos Originadores ou dos Endossantes. A titularidade dos Direitos Creditérios
podera vir a ser questionada caso (a)haja garantias reais sobre os Direitos Creditdrios
Adquiridos, constituidas antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (b) ocorra
a penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios Adquiridos, antes
da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (c) seja verificada, em processo judicial,
fraude contra credores ou fraude a execucdo pelos Originadores e/ou pelos Endossantes; ou
(d) a transferéncia dos Direitos Creditdrios pelos Originadores aos Endossantes e/ou pelos
Endossantes ao Fundo seja revogada, quando restar comprovado que foi praticada com a
intencdo de prejudicar os credores dos Originadores e/ou dos Endossantes. Em qualquer
hipdtese, os Direitos Creditdrios Adquiridos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o
pagamento de outras obriga¢Oes dos Originadores e dos Endossantes, afetando negativamente
o Patrimoénio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

15.14 Desembolso das CCB pelos Originadores. Nos termos dos Contratos de Endosso
e Aquisicdo, a UME obrigou-se a entregar a Gestora, caso seja solicitado pela Gestora, os
Documentos Complementares dos Direitos Creditdrios Adquiridos, incluindo o comprovante de
desembolso do valor de cada CCB ao respectivo Devedor. Caso a UME ndo cumpra a sua
obrigacdo, por qualquer motivo, o Fundo podera encontrar dificuldades para efetuar a cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos. O Fundo e os Cotistas poderdo sofrer
prejuizos em razdo do atraso ou do descumprimento da obrigacdo assumida pela UME nos
Contratos de Endosso e Aquisicao.

15.15 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo
para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.
Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das
Cotas, se os resultados e o patrimonio do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento dos
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros
de Liquidez que integram a carteira do Fundo e, se for o caso, depois de esgotados os meios
cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor
de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas aos
Cotistas.
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15.16 Auséncia de garantia das Cotas. As aplicacGes realizadas nas Cotas ndo contam
com garantia dos Prestadores de Servigcos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigcos ndo prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplica¢do nas Cotas. Os recursos
para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos
resultados e do patrimoénio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

15.17 Risco de crédito dos Devedores. Os Prestadores de Servigos Essenciais e o0s
Demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos ou pela solvéncia dos Devedores. O Fundo somente procederd a amortizagdo ou ao
resgate das Cotas na medida em que os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Adquiridos
forem pagos pelos respectivos Devedores. Caso, por qualquer motivo, os Devedores ndo
efetuem o pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos, serd necessaria a ado¢do de medidas
extrajudiciais e judiciais para a recuperacdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos inadimplidos,
nos termos da Politica de Cobranca. Nao ha garantia de que tais medidas serdo bem-sucedidas,
podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

15.18 Auséncia de Coobrigagdo dos Originadores e dos Endossantes. Os Direitos
Creditérios ndo contardao com Coobrigacdo dos Originadores, dos Endossantes ou de terceiros.
Assim, na hipdtese de inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos, os resultados e o
patrimonio do Fundo poderao ser impactados negativamente.

15.19 Cobranca extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos
Creditérios Adquiridos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo,
ndo ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingird os
resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.
Ainda, todos os custos incorridos para a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdao de inteira
responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, ndao estando os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo
Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo
Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo.

15.20 Falhas ou vicios na origina¢éo e na formalizagdo dos Direitos Creditdrios. Os
Documentos Comprobatdrios podem conter irregularidades, como falhas ou vicios na sua
formalizacdo e erros materiais. Em qualquer dessas hipdteses, a cobranca judicial dos Direitos
Creditérios Adquiridos podera ndo se beneficiar da celeridade de um processo de execucdo,
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sendo necessaria a sua cobranga, por exemplo, por meio da propositura de agdo monitdria ou
de conhecimento. A cobranga judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos podera ser mais
demorada do que seria caso os Documentos Comprobatdrios fossem suficientes para instruir
uma acao de execucdo, uma vez que a cobranca pelas vias ordindrias impde ao credor a
necessidade de obter uma sentenga transitada em julgado, reconhecendo a obrigacdo de
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, para que, entdo, a referida sentenca possa ser
executada. Adicionalmente, para a instrucdo do pedido judicial de cobranga, poderdo ser
necessarios documentos e informagdes que nao sdo inicialmente enviados ao Fundo ou, mesmo,
documentos e informacdes adicionais que deveriam ser fornecidos pelos Originadores ou pelos
Endossantes, os quais, uma vez ndo apresentados ou apresentados extemporaneamente,
poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos. Assim, o
Fundo podera permanecer um longo tempo sem receber os recursos referentes aos Direitos
Creditérios Adquiridos que sejam discutidos judicialmente, o que poderd prejudicar o Fundo e a
rentabilidade do investimento realizado pelos Cotistas. Ademais, a validade e as caracteristicas
dos Direitos Creditdrios Adquiridos, além da exequibilidade das respectivas CCB, podem ser
guestionadas judicialmente pelos Devedores ou por terceiros, inclusive em razdo de falhas ou
vicios na originagao e na formalizagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos. A rentabilidade das
Cotas poderd ser afetada negativamente, seja pelos custos ou pela demora do julgamento de
um processo judicial, seja pelo eventual éxito no questionamento apresentado pelos Devedores
ou por terceiros.

15.21 Lei do superendividamento. A Lei n2 14.181, de 12 de julho de 2021, também
conhecida como “Lei do Superendividamento”, altera o Cédigo de Defesa do Consumidor, entre
outros, possibilitando a repactuagdo de dividas de consumo de pessoas fisicas consideradas
superendividadas. No ambito da repactuac¢do de dividas, a ser realizada de forma judicial ou
extrajudicial, poderdo ser adotadas medidas de dilagao dos prazos e redugao dos encargos ou
da remuneracgdo dos fornecedores, entre outras destinadas a facilitar o pagamento das dividas.
N3o havendo conciliagdo entre os credores, o juiz competente podera instaurar plano judicial
compulsério. Uma vez que as operagdes de crédito das quais decorrem os Direitos Creditdrios
sdo consideradas relacbes de consumo, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos podera ser afetado caso um ou mais Devedores sejam declarados superendividados.
Nessa hipdtese, o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas patrimoniais.

15.22 Desisténcia pelos Devedores. Nos termos do artigo 49 do Cddigo de Defesa do
Consumidor, cada Devedor pode desistir da operacdo de crédito contratada em até 7 (sete) dias.
Quando a desisténcia ocorrer em relagdo aos Direitos Creditérios Adquiridos, observados os
procedimentos estabelecidos nos Contratos de Endosso e Aquisicdo, a UME sera obrigada a
comprar os referidos Direitos Creditdrios Adquiridos do Fundo. Caso a UME descumpra a sua
obrigacao assumida nos Contratos de Endosso e Aquisicdo, o Fundo poderd sofrer prejuizos,
impactando negativamente a rentabilidade das Cotas.

15.23 Renegociagcdo dos Direitos Creditorios Adquiridos inadimplidos. O Agente de
Cobranca podera renegociar os termos e condicdes dos Direitos Creditdrios Adquiridos
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inadimplidos, podendo, inclusive, conceder descontos e prorrogar o prazo para o seu
pagamento, nos termos da Politica de Cobranca. A renegociacdo poderd acarretar a reducao do
valor esperado dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos. Ademais, ndo ha garantia de
gue os termos e condi¢des renegociados dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos serdo
cumpridos pelos Devedores, total ou parcialmente. O Fundo poderd sofrer perdas, bem como
incorrer em custos adicionais para recuperar os Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos.
N3do sera devida pelos Prestadores de Servigcos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de
Servigos qualquer compensac¢do ao Fundo ou aos Cotistas.

15.24 Vicios questiondveis. Os Direitos Creditérios sdo originados de operagdes de
crédito realizadas entre os Originadores e os Devedores, por meio da Plataforma UME. As
operacdes que originam os Direitos Creditérios Adquiridos, bem como os respectivos
Documentos Comprobatdrios e Documentos Complementares, poderdo apresentar vicios
questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteldo. Assim, podera ser
necessaria uma decisdo judicial para o pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos pelos
Devedores, sendo possivel que seja proferida uma decisdo judicial desfavordvel ao Fundo. Em
gualquer caso, o Fundo sofrerd prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento
dos recursos.

15.25 Questionamento judicial dos Direitos Creditdrios ou da sua titularidade. Os
Direitos Creditdrios Adquiridos poderao ter a sua validade, as suas caracteristicas ou, mesmo, a
sua titularidade questionada em juizo pelos respectivos Devedores ou por terceiros, inclusive
em razao dos juros contratados, de questdes relacionadas aos Originadores ou aos Endossantes
ou, ainda, da forma adotada para a transferéncia dos Direitos Creditérios. Nao é possivel afastar
a possibilidade de os Devedores ou de terceiros lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa
hipétese, os Direitos Creditdrios Adquiridos poderdo ser anulados, ter suas caracteristicas
alteradas ou seus valores reduzidos, ou ndo ter a sua titularidade pelo Fundo reconhecida
judicialmente, afetando negativamente o patriménio do Fundo.

15.26 Inexisténcia de mercado secunddrio para a negociagdo dos Direitos Creditdrios.
N3o existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negocia¢cdo dos Direitos Creditdrios.
Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessdria a alienagao dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, podera ndo haver compradores ou o preco de venda poderd causar perdas
patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

15.27 Fundo fechado e mercado secunddrio. O Fundo é constituido em regime fechado,
de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo da respectiva
subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidagdo do Fundo. Atualmente, o mercado
secunddrio de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de
investimento em direitos creditdrios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua aliena¢do ou
ocasionando a obten¢ao de um preco de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas.
N3o ha garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos
quanto a possibilidade de aliena¢do das Cotas no mercado secundario ou ao seu preco de venda.
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15.28 Precificag@o dos Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo serao avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentacdao em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacao a
mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez (“mark-to-market”), poderao causar variagées nos
valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo do valor das
Cotas.

15.29 Falhas operacionais. A aquisicdo, a cobranga e o recebimento dos Direitos
Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo
dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servicos, dos Endossantes e de eventuais terceiros. O Fundo podera
sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento e
nos demais documentos relacionados ao Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicio de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.

15.30 Troca de informagdes. Dada a complexidade operacional prdpria das operagdes
do Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os Prestadores de Servicos
Essenciais, os Demais Prestadores de Servigos, os Endossantes e eventuais terceiros ocorrerao
livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo sera
afetado adversamente, prejudicando os resultados e o patriménio do Fundo.

15.31 Entrega dos Documentos Complementares pela UME. Nos termos dos Contratos
de Endosso e Aquisicdo, a UME obrigou-se a entregar a Gestora os Documentos
Complementares dos Direitos Creditdrios Adquiridos. Eventual falha na entrega ou
irregularidades nos Documentos Complementares poderao atrasar ou dificultar a cobranca dos
Direitos Creditdrios Adquiridos, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

15.32 Documentos Comprobatdrios e Documentos Complementares em formato
eletrénico. Os Documentos Comprobatérios e os Documentos Complementares poderdo ser
eletronicos. Falhas operacionais nos sistemas de formalizagdo, transmissao e arquivamento dos
Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares poderdo dificultar ou
inviabilizar o seu acesso pelos Prestadores de Servigos Essenciais e pelos Demais Prestadores de
Servigos. Assim, poderd haver dificuldades no exercicio pleno, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos e na sua cobrancga, o que podera
gerar perdas ao Fundo. Ademais, falhas nos processos eletronicos de formalizacdo, transmissdo
e arquivamento dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Complementares poderdo
acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios Adquiridos ou a sua
aquisicdo pelo Fundo, gerando prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

15.33 Guarda da documentacdo. A Administradora, sem prejuizo da sua
responsabilidade, na qualidade de custodiante, pode subcontratar prestadores de servigos para
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realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares. A
subcontratacao de tal servico podera dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance
dos Direitos Creditérios Adquiridos, caso venha a ser necessdria, inclusive, no ambito da
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos inadimplidos.

15.34 Falhas de cobranga. A cobrancga dos Direitos Creditérios Adquiridos depende da
atuacado diligente de terceiros, como a Administradora, inclusive na qualidade de custodiante, e
o Agente de Cobranca. Qualquer falha no procedimento de cobranga dos Direitos Creditérios
Adquiridos podera ensejar o menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Ainda,
eventual falha do Agente de Cobranga, incluindo, sem limitacao, a sua falta de diligéncia nos
procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos
inadimplidos, podera acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas.

15.35 Interrup¢do da prestagdo de servigos. O funcionamento do Fundo depende da
atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores
de Servicos. Qualquer interrupcdo na prestacdo dos servicos pelos Prestadores de Servicos
Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servicos, inclusive em razdo da sua substituicdo,
podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores
de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido, podera haver um
aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servicos.

15.36 Falhas na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na verificagdo dos
Critérios de Elegibilidade poderdao ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos
Creditérios em desacordo com a politica de investimento prevista no presente Regulamento, o
que, por sua vez, geraria perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

15.37 Verificagdo prévia dos Critérios de Elegibilidade. O Fundo somente poderd
adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. A verificagdo do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera realizada previamente a aquisicdo dos Direitos
Creditérios pelo Fundo. Caso, apds a sua aquisi¢cao pelo Fundo, os Direitos Creditdrios deixem,
por qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade, nenhuma medida serd tomada
pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servigos com relagao
aos referidos Direitos Creditérios Adquiridos, que permanecerdo na carteira do Fundo. Nao é
possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade serdo atendidos apds a aquisi¢cdo dos Direitos
Creditérios pelo Fundo.

15.38 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificagdo dos Critérios de
Elegibilidade ndo é garantia do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos. Os recursos para
o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados
e do patrimonio do Fundo, o qual estd sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

15.39 Auséncia de registro dos Contratos de Endosso e Aquisicdo Originais, dos
Contratos de Endosso e Aquisi¢éio, dos Termos de Endosso e Aquisicdo Originais e dos Termos de
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Endosso e Aquisi¢do. Os Contratos de Endosso Aquisi¢cdao Originais, os Contratos de Endosso e
Aquisicao, os Termos de Endosso e Aquisicao Originais e os Termos de Endosso e Aquisicdo nao
serdo necessariamente registrados nos cartérios de registro de titulos e documentos
competentes. A auséncia do registro poderd representar um risco ao Fundo em relacao aos
Direitos Creditérios Adquiridos que venham a ser reclamados por terceiros. Os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo se responsabilizam pelos prejuizos
sofridos pelo Fundo em razdo da auséncia de registro dos Contratos de Endosso e Aquisicdo
Originais, dos Termos de Endosso e Aquisi¢cdo Originais, dos Contratos de Endosso e Aquisicdo e
dos Termos de Endosso e Aquisig¢do.

15.40 Intervengdo ou liquidagdo de instituicGo. Os recursos decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo serdo recebidos na Conta do Fundo. No caso de decretacdo de regime de
administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquida¢do extrajudicial, insolvéncia ou
faléncia da instituicdo na qual seja mantida a Conta do Fundo, os recursos nela depositados
poderdo ser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente o patrimonio do
Fundo.

15.41 Pagamento dos Direitos Creditdrios aos Originadores ou aos Endossantes. Caso
os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Adquiridos venham a ser pagos, por qualquer
motivo, aos Originadores, os Originadores deverdo transferir os valores recebidos para os
Endossantes, que, por sua vez, terdo a obrigacdo de repassar os referidos valores ao Fundo, nos
termos dos Contratos de Endosso e Aquisi¢ao. Ainda, se, por qualquer motivo, os recursos
decorrentes dos Direitos Creditdrios Adquiridos forem pagos aos Endossantes, os Endossantes
deverado transferir os valores recebidos para a Conta do Fundo, nos termos dos Contratos de
Endosso e Aquisicdo. Ndo ha garantia de que os Originadores e os Endossantes cumprirdo as
suas obrigacOes de transferéncia dos recursos recebidos erroneamente dos Devedores ou por
sua ordem. A rentabilidade do Fundo sera afetada negativamente em caso de descumprimento
de tais obrigacoes.

15.42 Liquida¢Go do Fundo. Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo do
Fundo, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas
receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo
gue os Cotistas poderdao ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade, até entdo, proporcionada pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo,
podera ndo haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos
Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo
ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas ficaria
condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo; (b) a aliena¢do dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, podendo o pre¢o de venda causar
perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dacdo
em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos.
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15.43 Dag¢do em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, as Cotas
poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos.
Os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Direitos Creditdrios
Adquiridos recebidos.

15.44 Patriménio Liquido negativo. As aplicagdes do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuagGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liguidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdao, ndo havendo garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento
do Fundo poderdao fazer com que o PatrimOnio Liquido seja negativo, hipdtese em que os
Cotistas n3o serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que
o Fundo n3o possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacoes.

15.45 Subordinagdo. Nos termos do presente Regulamento, (a) as Cotas Mezanino A
se subordinam as Cotas Seniores; (b) as Cotas Mezanino B se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Mezanino A; (c) as Cotas Mezanino C se subordinam as Cotas Seniores, as Cotas
Mezanino A e as Cotas Mezanino B; e (d) as Cotas Juniores se subordinam as Cotas Seniores, as
Cotas Mezanino A, as Cotas Mezanino B e as Cotas Mezanino C, para efeitos de pagamento da
amortizacdo e do resgate. Assim, o pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas
Mezanino A, das Cotas Mezanino B, das Cotas Mezanino C e das Cotas Juniores esta
condicionado ao recebimento, pelo Fundo, de recursos suficientes apds o pagamento da
amortiza¢do ou do resgate das Cotas Seniores e, conforme o caso, das Cotas Mezanino A, das
Cotas Mezanino B e das Cotas Mezanino C. Tendo em vista os riscos aos quais o Fundo esta
exposto, inclusive, sem limita¢do, a ocorréncia do pedido de declarag¢do judicial de insolvéncia
do Fundo, é possivel que o Fundo ndo disponha de recursos suficientes para realizar o
pagamento da amortizacdao ou do resgate das Cotas Mezanino A, das Cotas Mezanino B, das
Cotas Mezanino C e das Cotas Juniores.

15.46 Pré-pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos. Os Devedores poderdo
pagar os Direitos Creditdrios Adquiridos de forma antecipada, observadas as disposi¢des das
respectivas CCB. O pagamento antecipado dos Direitos Creditérios Adquiridos poderd implicar o
recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pelo Fundo, em razao da redugao
dos juros que seriam cobrados. O Fundo podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
nas mesmas condicdes, resultando na reducao da sua rentabilidade.

15.47 Concentragcéio em Devedores. O risco da aplicacdao no Fundo tem relagdo direta
com a concentrac¢do da sua carteira em Direitos Creditérios Adquiridos devidos por um mesmo
Devedor ou pelas suas partes relacionadas. Quanto maior for a concentragdo da sua carteira,
maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das Cotas.
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15.48 Observédncia da AlocacGo Minima. Os Direitos Creditdrios sdo originados de
operacgoes de crédito realizadas entre os Originadores e os Devedores, por meio da Plataforma
UME. N3o ha garantia de que o Fundo encontrara Direitos Creditdrios suficientes, que atendam
aos Critérios de Elegibilidade, para fazer frente a Alocagdo Minima. A existéncia do Fundo, no
tempo, depende da manutencao dos fluxos de originacdo e de aquisicdo dos Direitos Creditdrios.

15.49 Descasamento de taxas. Os Direitos Creditérios sdo contratados a taxas
prefixadas. A distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo aos Cotistas tem como
parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios Adquiridos. Sendo
assim, é possivel que os recursos do Fundo sejam insuficientes para pagar parte ou a totalidade
das metas de valorizacdo previstas para uma ou mais séries de Cotas Seniores, Cotas
Mezanino A, Cotas Mezanino B ou Cotas Mezanino C. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao ter a
rentabilidade das suas Cotas afetada negativamente, sendo certo que o Fundo, os Prestadores
de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo prometem ou asseguram
qualquer rentabilidade aos Cotistas.

15.50 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terao
qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

15.51 Classificagéo de risco das Cotas. A Gestora poderd, a seu exclusivo critério,
contratar a Agéncia Classificadora de Risco para prestar os servicos de classificagdo de risco das
Cotas. A classificagao de risco das Cotas sera baseada, entre outros fatores, na analise, pela
Agéncia Classificadora de Risco, da composi¢ao da carteira do Fundo quando da sua atribuigao.
N3o ha garantia de que a classificacdo de risco das Cotas permanecera inalterada durante todo
prazo de duragdo do Fundo.

15.52 EmissGo de novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o
disposto no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissdo de Cotas, os
Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na sua subscri¢dao, o que podera resultar na diluicdo
dos direitos politicos dos Cotistas titulares das Cotas entdo em circulagdo. Ademais, a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes
da emissdo das novas Cotas ndo estiverem investidos em Direitos Creditérios Adquiridos, nos
termos do presente Regulamento.

15.53 Concentragdio das Cotas. Ndo ha restrigdo quanto a quantidade maxima de Cotas
que poderad ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no Patriménio Liquido.
Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas
deliberagGes na Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em func¢do de seus
interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.
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15.54 Qudrum qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados
para a Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais qudéruns
poderdo acarretar limitagcdes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de
aprovacdo de certas matérias na Assembleia.

15.55 Restricbes de natureza legal ou regulatdria. Eventuais restrices de natureza
legal ou regulatéria poderao afetar adversamente a validade da origina¢do e da aquisicdao dos
Direitos Creditérios, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados.
Na ocorréncia de tais restricdes, tanto o fluxo de originacdo e aquisicao dos Diretos Creditérios
como o fluxo de pagamento dos referidos ativos poderd ser interrompido, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

16. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

16.1 As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fracdes ideais do
patrimbnio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série previstas neste
Regulamento e no respectivo Apéndice. A Administradora, na qualidade de custodiante, sera
responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo.

16.1.1 As Cotas serdo emitidas em 5 (cinco) subclasses: 1 (uma) subclasse de
Cotas Seniores, 1 (uma) subclasse de Cotas Mezanino A, 1 (uma) subclasse de Cotas
Mezanino B, 1 (uma) subclasse de Cotas Mezanino C e 1 (uma) subclasse de Cotas
Juniores. As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino A, as Cotas Mezanino B e as Cotas
Mezanino C poderdo ser emitidas em séries, com indices Referenciais e prazos e
condicBes para amortizacdo e resgate distintos, conforme definidos nos respectivos
Apéndices.

16.1.2 As Cotas terdo valor unitdrio de R$1.000,00 (mil reais), na respectiva
Data da 12 Integralizagao.

16.1.3 As Cotas serdao destinadas aos Investidores Autorizados. As Cotas
Juniores deverao ser subscritas, integralizadas e mantidas exclusivamente pela UME, por
integrantes do seu grupo econdmico e/ou por fundos de investimento cujas cotas sejam
detidas exclusivamente pela UME e/ou por integrantes do seu grupo econdmico,
observado o disposto no item 16.25 abaixo.

16.1.4 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condi¢Ges estabelecidas neste Regulamento
e no respectivo boletim de subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo
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integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serao
obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipdtese de o
Patrimonio Liquido ser negativo ou de o Fundo nao ter recursos suficientes para fazer
frente as suas obrigacGes, observadas as disposicoes da cldusula 24 do presente
Regulamento.

As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢cdes
prioridade para efeitos de pagamento da amortizacao e do resgate com relacdo as Cotas
Mezanino A, as Cotas Mezanino B, as Cotas Mezanino C e as Cotas Juniores;

vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Seniores;

valor unitdrio calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 17 deste
Regulamento; e

direito de voto na Assembleia, de acordo com a cldusula 25 do presente Regulamento.

16.2.1 As caracteristicas, vantagens e restrigdes especificas das Cotas Seniores
serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

As Cotas Mezanino A terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢cdes
subordinacdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate
e prioridade para os mesmos efeitos com relacdo as Cotas Mezanino B, as Cotas

Mezanino C e as Cotas Juniores;

vedacgdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitdrio entre os Cotistas
titulares das Cotas Mezanino A;

valor unitdrio calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da cldusula 17 deste
Regulamento; e

direito de voto na Assembleia, de acordo com a cldusula 25 do presente Regulamento.

16.3.1 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas
Mezanino A serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva série.
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As Cotas Mezanino B terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes

subordinacdo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino A para efeitos de pagamento da
amortizacdo e do resgate e prioridade para os mesmos efeitos com relacdo as Cotas
Mezanino C e as Cotas Juniores;

vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Mezanino B;

valor unitdrio calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 17 deste
Regulamento; e

direito de voto na Assembleia, de acordo com a cldusula 25 do presente Regulamento.

16.4.1 As caracteristicas, vantagens e restricGes especificas das Cotas
Mezanino B serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

As Cotas Mezanino C terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes
subordinacdo as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino A e as Cotas Mezanino B para efeitos
de pagamento da amortizacdo e do resgate e prioridade para os mesmos efeitos com

relagao as Cotas Juniores;

vedacgado a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitdrio entre os Cotistas
titulares das Cotas Mezanino C;

valor unitdrio calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da cldusula 17 deste
Regulamento; e

direito de voto na Assembleia, de acordo com a cldusula 25 do presente Regulamento.

16.5.1 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas
Mezanino C serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

As Cotas Juniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes

subordinagdo as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino A, as Cotas Mezanino B e as Cotas
Mezanino C para efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate;

54



(b)

(@)

(d)

QiTeCH

vedacado a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nado igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Juniores;

valor unitdrio calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 17 deste

Regulamento; e

direito de voto na Assembleia, de acordo com a cldusula 25 do presente Regulamento.

16.6.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas Juniores
serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva emissao.

indice de Subordinacdo

16.7

O indice de Subordinacdo serd considerado enquadrado sempre que,

cumulativamente:

(a)

(b)

(@)

(d)

16.8

o indice de Subordinagdo Sénior for, no minimo, 30% (trinta por cento);
o indice de Subordina¢do Mezanino A for, no minimo, 15% (quinze por cento);

o Indice de Subordina¢do Mezanino B for, no minimo, 10% (dez por cento); e

o indice de Subordinagdo Mezanino C for, no minimo, 5% (cinco por cento).

16.7.1 A observancia das alineas (b) e (c) caberd exclusivamente a Gestora.

Na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinagdo, os Cotistas

titulares das Cotas Mezanino A, das Cotas Mezanino B, das Cotas Mezanino C e/ou das Cotas

Juniores, conforme o caso, serdo comunicados pela Gestora em até 1 (um) Dia Util contado da

verificacdo do desenquadramento.

16.8.1 Os Cotistas deverdo responder a comunica¢do da Gestora, até o
22 (segundo) Dia Util subsequente a data do seu recebimento, informando, por escrito,
se desejam ou nao integralizar novas Cotas Mezanino A, novas Cotas Mezanino B, novas
Cotas Mezanino C e/ou novas Cotas Juniores, conforme o caso. Caso desejem
integralizar novas Cotas, os Cotistas deverdao se comprometer, de forma irrevogavel e
irretratavel, a subscrever Cotas Mezanino A, Cotas Mezanino B, Cotas Mezanino C e/ou
Cotas Juniores, conforme o caso, em valor equivalente a, no minimo, o necessario para
reenquadramento do indice de Subordinacdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data do recebimento da comunicac¢ao da Gestora, integralizando-as em moeda corrente

nacional.
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16.8.2 Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em valor
suficiente para que o indice de Subordinacdo seja reenquadrado, deverdo ser adotados
os procedimentos previstos na cldusula 26 deste Regulamento.

Emissdo das Cotas

16.9 A critério da Gestora, mediante prévia solicitacdo, por escrito, dos Cotistas
titulares das Cotas Juniores, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia, poderd ser emitida
uma ou mais séries de Cotas Seniores, de Cotas Mezanino A, de Cotas Mezanino B, de Cotas
Mezanino C e de Cotas Juniores, desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo ou o Evento de Verificacdo do
Patrimonio Liquido tenha ocorrido e esteja em curso; e

(b) a nova emissdao nao implique (1) o desenquadramento da Alocagdo Minima; ou (2) o
desenquadramento do indice de Subordinag3o.

16.10 A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia, poderdo
ser emitidas Cotas Mezanino A, Cotas Mezanino B, Cotas Mezanino C e/ou Cotas Juniores para
fins (a) do enquadramento do Indice de Subordinacdo, na hipdtese do item 16.18 abaixo; ou
(b) do reenquadramento do Indice de Subordinacdo, nos termos do item 16.8.1 acima.

16.11 As Cotas de uma determinada subclasse ou série serdo sempre emitidas (a) na
12 (primeira) emissdo, pelo seu valor unitario na respectiva Data da 12 Integralizagdo, conforme
o item 16.1.2 acima; e (b) a partir da 22 (segunda) emissao (inclusive), pelo valor atualizado da
Cota da respectiva subclasse ou série desde a Data da 12 Integralizagdo até a data da nova
emissdo, na forma da clausula 17 deste Regulamento.

16.12 Em qualquer hipétese de emissdo de Cotas, os Cotistas ndo terdo direito de
preferéncia na sua subscricdo.

Distribuicdo das Cotas

16.13 As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocagdo estabelecida no
Apéndice da respectiva subclasse ou série.

16.14 Na distribuicdo publica das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino A, das Cotas
Mezanino B ou das Cotas Mezanino C de uma determinada série, serda admitida a colocagao
parcial das Cotas, desde que assim previsto no respectivo Apéndice. Na hipdtese deste
item 16.14, as Cotas que nao forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva oferta
serao canceladas.
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16.14.1 Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizacao das
Cotas deverdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos
Financeiros de Liquidez, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicao da
guantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial. Uma vez encerrada a
respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo
parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderdo ser investidos
conforme previsto no presente Regulamento.

16.15 O funcionamento do Fundo ndo estd condicionado a distribuicdo de uma
guantidade minima de Cotas.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

16.16 Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista deverad assinar (a) o boletim de
subscricdo; e (b) o termo de ciéncia de risco e de adesdo a este Regulamento, declarando, além
do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22, a sua condicdo de
Investidor Autorizado.

16.17 As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice,
(a) a vista, no ato da subscricdo; (b) de acordo com o cronograma de integralizacdo e na forma
especificados no boletim de subscricdao; ou (c) mediante chamadas de capital realizadas pela
Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscri¢ao.

16.17.1 As Cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, na Conta do Fundo. Exclusivamente as Cotas Juniores poderdo ser integralizadas
mediante a entrega de Direitos Creditérios.

16.17.2 As Cotas serdo integralizadas (a) na respectiva Data da 12 Integralizagdo,
pelo seu valor unitdrio conforme o item 16.1.2 acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte
a respectiva Data da 12 Integralizacao, pelo valor atualizado da Cota da respectiva
subclasse ou série desde a Data da 12 Integralizagdo até a data da efetiva integralizagdo,
na forma da cldusula 17 deste Regulamento.

16.18 Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino A, das
Cotas Mezanino B e/ou das Cotas Mezanino C, considerada pro forma a integraliza¢do a ser
realizada, o indice de Subordinagdo devera estar enquadrado. Para fins do enquadramento do
indice de Subordinacdo, poderdo ser emitidas Cotas Mezanino A, Cotas Mezanino B, Cotas
Mezanino C e/ou Cotas Juniores.

16.19 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo
deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.
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16.20 E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. N3o
havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

Classificacdo de risco das Cotas

16.21 A exclusivo critério da Gestora, as Cotas poderdo contar com a classificacao de
risco atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco.

16.21.1 A classificacdo de risco das Cotas, se houver, devera ser atualizada pela
Agéncia Classificadora de Risco, no minimo, trimestralmente.

Negociacdo das Cotas

16.22 As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino A, as Cotas Mezanino B e as Cotas
Mezanino C estardo sujeitas a eventuais restricoes de negociacdo estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolugdo CVM n2 160/22.

16.23 Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia das suas Cotas Seniores, das suas
Cotas Mezanino A, das suas Cotas Mezanino B e das suas Cotas Mezanino C.

16.24 As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino A, as Cotas Mezanino B e as Cotas
Mezanino C poderdo ser depositadas para negocia¢dao em bolsa de valores ou mercado de balcado
organizado, a critério da Gestora.

16.24.1 Caso as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino A, as Cotas Mezanino B e as
Cotas Mezanino C sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, cabera exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes
das Cotas sdo Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais
formalidades previstas no presente Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

16.25 As Cotas Juniores somente poderao ser negociadas ou transferidas pela UME a
terceiros mediante concordancia e autorizagdo expressa e por escrito da Gestora.

16.25.1 A transferéncia de titularidade das Cotas Juniores fica condicionada a: (i)
aprovacdo prévia e por escrito da Gestora, conforme previsto no item 16.25 acima, (ii)
verificacdo, pela Gestora, do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, (iii) assinatura do termo de cessdo e
transferéncia por cedente e cessiondrio das respectivas Cotas Juniores, e (iv) assinatura
do termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco pelo cessionario das Cotas
Juniores em questao.
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17. VALORIZAGAO DAS COTAS

17.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia
Util, para fins de determinacdo do seu valor de integralizacdo, amortizacdo e resgate. A
valorizagdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo da
respectiva subclasse ou série, sendo que a Ultima valorizacdo ocorrerd na respectiva data de
resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor (a) das Cotas Seniores, das Cotas
Mezanino A, das Cotas Mezanino B e das Cotas Mezanino C serd o de abertura do respectivo Dia
Util; e (b) das Cota Juniores sera o de fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

17.2 O valor unitario das Cotas Seniores serd o menor entre:
(a) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

(b) (1) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulagdo, o
resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacdo; ou (2) na hipdtese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores em
circulacdo, o valor obtido (i) pela aplicacdo da meta de valorizacdo de cada série de Cotas
Seniores definida no respectivo Apéndice, de forma a se definir a propor¢ao do valor
agregado de cada série com relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar
a forma de calculo prevista neste item 17.2(b); (ii) pela multiplicacdo da proporc¢ao
definida para cada série, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor do Patrimonio
Liquido; e (iii) pela divisdo do resultado da multiplicacdo referida no subitem (ii) acima
pelo nimero de Cotas Seniores da respectiva série em circulagao.

17.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 17.2(b)
acima, a forma de célculo indicada no item 17.2(a) acima somente voltara a ser utilizada
se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor agregado das Cotas
Seniores de todas as séries em circulagdo, calculado, a partir das respectivas Datas da
12 Integralizagdo, pelo parametro estabelecido no item 17.2(a) acima.

17.2.2 Na data em que, nos termos do item 17.2.1 acima, a forma de cdlculo
indicada no item 17.2(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Seniores
de cada série serd equivalente ao valor obtido pela aplicacdo do parametro estabelecido
no item 17.2(a) acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizacgdo.

17.3 O valor unitario das Cotas Mezanino A serd o menor entre:
(a) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou
(b) (1) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Mezanino A em circulagdo, o

resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido, apds a deducdo do valor agregado
das Cotas Seniores de todas as séries em circulagdo, pelo nimero de Cotas Mezanino A
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em circulacdo; ou (2) na hipdtese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Mezanino A
em circulagdo, o valor obtido (i) pela aplicagdo da meta de valorizagdo de cada série de
Cotas Mezanino A definida no respectivo Apéndice, de forma a se definir a propor¢ado do
valor agregado de cada série com relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a
utilizar a forma de calculo prevista neste item 17.3(b); (ii) pela multiplicacdo da
proporc¢do definida para cada série, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor do
Patrimonio Liquido, apds a dedugdo do valor agregado das Cotas Seniores de todas as
séries em circulacdo; e (iii) pela divisdo do resultado da multiplicacdo referida no
subitem (ii) acima pelo nimero total de Cotas Mezanino A da respectiva série em
circulacgao.

17.3.1 Caso venha a ser utilizada a forma de célculo prevista no item 17.3(b)
acima, a forma de cdlculo indicada no item 17.3(a) acima somente voltara a ser utilizada
se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor agregado das Cotas
Mezanino A de todas as séries em circulacao, calculado, a partir das respectivas Datas
da 12 Integralizacdo, pelo pardmetro estabelecido no item 17.3(a) acima.

17.3.2 Na data em que, nos termos do item 17.3.1 acima, a forma de célculo
indicada no item 17.3(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas
Mezanino A de cada série sera equivalente ao valor obtido pela aplicacdo do parametro
estabelecido no item 17.3(a) acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizacgdo.

O valor unitdrio das Cotas Mezanino B serd o menor entre:
o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

(1) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Mezanino B em circulagdo, o
resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, apds a deducdo do valor agregado
das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino A de todas as séries em circulagdo, pelo
numero de Cotas Mezanino B em circulagdo; ou (2) na hipdtese de existir mais de
1 (uma) série de Cotas Mezanino B em circulagdo, o valor obtido (i) pela aplicagdo da
meta de valorizagdo de cada série de Cotas Mezanino B definida no respectivo Apéndice,
de forma a se definir a proporgdo do valor agregado de cada série com relagdo a 1 (um)
inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de célculo prevista neste item 17.4(b);
(ii) pela multiplicagcdo da proporc¢do definida para cada série, nos termos do subitem (i)
acima, pelo valor do Patrimdnio Liquido, apds a deduc¢do do valor agregado das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino A de todas as séries em circulagdo; e (iii) pela divisdo do
resultado da multiplicagdo referida no subitem (ii) acima pelo nimero total de Cotas
Mezanino B da respectiva série em circulagao.

17.4.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 17.4(a)
acima, a forma de célculo indicada no item 17.4(b) acima somente voltard a ser utilizada
se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor agregado das Cotas
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Mezanino B de todas as séries em circulacao, calculado, a partir das respectivas Datas da
12 Integralizacdo, pelo parametro estabelecido no item 17.4(a) acima.

17.4.2 Na data em que, nos termos do item 17.3.1 acima, a forma de calculo
indicada no item 17.4(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas
Mezanino B de cada série serd equivalente ao valor obtido pela aplicagao do parametro
estabelecido no item 17.4(a) acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizac¢do.

O valor unitario das Cotas Mezanino C serd o menor entre:
o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

(1) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Mezanino C em circulagdo, o
resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, apds a deducdo do valor agregado
das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino A e das Cotas Mezanino B de todas as séries em
circulacdo, pelo nimero de Cotas Mezanino C em circulagdo; ou (2) na hipdtese de existir
mais de 1 (uma) série de Cotas Mezanino C em circulagdo, o valor obtido (i) pela
aplicacdo da meta de valorizacdo de cada série de Cotas Mezanino C definida no
respectivo Apéndice, de forma a se definir a proporcdo do valor agregado de cada série
com relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de calculo
prevista neste item 17.5(b); (ii) pela multiplicacdo da proporcao definida para cada série,
nos termos do subitem (i) acima, pelo valor do Patriménio Liquido, apds a deducdo do
valor agregado das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino A e das Cotas Mezanino B de
todas as séries em circulagdo; e (iii) pela divisdo do resultado da multiplicagdo referida
no subitem (ii) acima pelo ndimero total de Cotas Mezanino C da respectiva série em
circulagao.

17.5.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 17.5(a)
acima, a forma de célculo indicada no item 17.5(b) acima somente voltard a ser utilizada
se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor agregado das Cotas
Mezanino C de todas as séries em circulagao, calculado, a partir das respectivas Datas da
12 Integralizagdo, pelo parametro estabelecido no item 17.5(a) acima.

17.5.2 Na data em que, nos termos do item 17.3.1 acima, a forma de célculo
indicada no item 17.5(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas
Mezanino C de cada série serd equivalente ao valor obtido pela aplicacdo do parametro
estabelecido no item 17.5(a) acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizacgdo.

O valor unitario das Cotas Juniores sera o maior entre:

o resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido, apds a dedugdo do valor agregado
das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino A, das Cotas Mezanino B e das Cotas Mezanino
C de todas as séries em circulacdo, pelo nimero de Cotas Juniores em circulagdo; e
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(b) zero.

17.7 O procedimento de valorizagao das Cotas estabelecido nesta cldusula 17 nado
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo
das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os
resultados do Fundo e o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.

18. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

18.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 21 do presente
Regulamento, em cada Data de Pagamento, os Cotistas titulares das Cotas Seniores, das Cotas
Mezanino A, das Cotas Mezanino B ou das Cotas Mezanino C de cada série fardo jus ao
pagamento da amortizacdo ou do resgate das suas Cotas, de acordo com o estabelecido no
respectivo Apéndice, mediante (a) o pagamento da remuneragdo, equivalente a diferenca
positiva entre (1) o valor unitario das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino A, das Cotas
Mezanino B ou das Cotas Mezanino C da respectiva série, calculado nos termos da cldusula 17
do presente Regulamento, na respectiva Data de Pagamento; e (2) o valor unitario das Cotas
Seniores, das Cotas Mezanino A, das Cotas Mezanino B ou das Cotas Mezanino C da respectiva
série, calculado nos termos da cldusula 17 deste Regulamento, na respectiva data de
integralizacdo ou na Data de Pagamento imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por
ultimo, apds a deducdo do valor pago a titulo de amortizacdo na Data de Pagamento
imediatamente anterior, conforme o caso; e (b) a amortiza¢do do principal das Cotas Seniores,
das Cotas Mezanino A, das Cotas Mezanino B ou das Cotas Mezanino C da respectiva série.

18.2 Caso seja verificado, a qualquer tempo, que o indice de Enquadramento de
Direitos Creditérios é inferior a 70% (setenta por cento), a Gestora poderd, a seu exclusivo
critério, a partir do 32 (terceiro) Dia Util a contar da data da sua verificacdo, realizar a
Amortizacdo Extraordinaria Compulsédria, até o resgate integral das Cotas, em valor minimo
necessdrio para que o Indice de Enquadramento de Direitos Creditérios seja igual ou superior a
80% (oitenta por cento).

18.2.1 A Amortizacdo Extraordindria Compulséria devera respeitar a seguinte
ordem de prioridade:

(a) a Amortizagdo Extraordindria Compulséria das Cotas Juniores, observado o
disposto no item 18.5.1 abaixo, independentemente da solicitacao dos Cotistas
titulares das Cotas Juniores; e

(b) a Amortizacdo Extraordinaria Compulséria das Cotas Seniores, das Cotas

Mezanino A, das Cotas MezaninoB e das Cotas Mezanino C, de forma
proporcional.
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18.2.2 Caso a Amortizagdo Extraordindria Compulséria ocorra antes da
12 (primeira) Data de Pagamento em que seria realizada a amortiza¢do do principal das
Cotas Seniores, das Cotas Mezanino A, das Cotas Mezanino B ou das Cotas Mezanino C
de uma determinada série, conforme previsto no respectivo Apéndice, sera devido aos
Cotistas titulares das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino A, das Cotas Mezanino B ou
das Cotas Mezanino C da respectiva série um prémio pela Amortizacdo Extraordinaria
Compulsoéria, calculado de acordo com a férmula abaixo:

DurRem

Prémio de Amortizacdo Compulséria = ((1+0,5%)( 252 )> X (ValorPréPago)

sendo:

DurRem = o duration remanescente da respectiva série de Cotas Seniores, de Cotas
Mezanino A, de Cotas Mezanino B ou de Cotas Mezanino C, conforme o caso, na data
em que ocorrer a Amortizacdo Extraordinaria Compulséria, considerando o cronograma
de amortizacdo do principal previsto no respectivo Apéndice; e

ValorPréPago = o valor pago a titulo de Amortizagcdo Extraordinaria Compulsdria das
Cotas Seniores, das Cotas Mezanino A, das Cotas Mezanino B ou das Cotas Mezanino C
da série cuja 12 (primeira) Data de Pagamento em que seria realizada a amortizacdo do
principal ainda ndo tenha ocorrido.

18.2.3 A Amortizacdo Extraordinaria Compulsdria podera ser realizada em
qualquer Dia Util, mesmo que n3o seja uma Data de Pagamento. A Gestora deverd
notificar a Administradora e os Cotistas acerca da Amortizacdo Extraordindria
Compulséria com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da sua realizaco.

18.3 A partir da 12 (primeira) Data de Pagamento (exclusive), observada a ordem de
alocagao de recursos estabelecida na clausula 21 do presente Regulamento, podera ser realizada
a Amortizagao Extraordinaria de Aceleragdo das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino A, das Cotas
Mezanino B e das Cotas Mezanino C, de forma compulsdria, sem a necessidade de aprovagao
pela Assembleia. A Amortizacdo Extraordinaria de Acelerac¢do alcancara, de forma proporcional,
as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino A, as Cotas Mezanino B e as Cotas Mezanino C de todas as
séries em circulacdo.

18.3.1 A Gestora devera notificar os Cotistas titulares das Cotas Juniores acerca
da Amortizagdo Extraordindria de Aceleragdo, informando o valor a ser amortizado
extraordinariamente e as subclasses objeto da Amortizagdo Extraordinaria de
Aceleracdo. Os Cotistas titulares das Cotas Juniores deverdo responder a Gestora, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo da Gestora, se estdo de
acordo ou ndo com a realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria de Aceleracdo. Caso os
Cotistas titulares das Cotas Juniores ndo respondam a Gestora no prazo de que trata este
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item 18.3.1, a Gestora, a seu exclusivo critério, poderd realizar a Amortizacdo
Extraordindria de Aceleracao.

18.3.2 A Amortizacdo Extraordindria de Aceleracdao podera ser realizada em
qualquer Data de Pagamento apds a 12 (primeira) Data de Pagamento, devendo ser
comunicada pela Gestora a Administradora e aos Cotistas com, no minimo, 1 (um) dia
de antecedéncia.

18.4 Em qualquer das hipdteses nos itens 18.1 a 18.3 acima, considerada pro forma a
amortizacdo das Cotas Mezanino A, das Cotas Mezanino B e das Cotas Mezanino C, o indice de
Subordinacdo Sénior, o indice de Subordinacdo Mezanino A, o indice de Subordinacdo Mezanino
B e o indice de Subordinacdo Mezanino C n3o poder3o ser desenquadrados.

18.5 As Cotas Juniores somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds o
resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino A, das Cotas Mezanino B e das Cotas
Mezanino C de todas as séries em circulacdo, ressalvado o disposto no item 18.2 acima e no
item 18.5.1 abaixo.

18.5.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na cldusula 21
deste Regulamento, as Cotas Juniores poderao ser amortizadas, a exclusivo critério da
Gestora, conforme a solicitagdo, por escrito, dos Cotistas titulares das Cotas Juniores,
desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo ou o Evento de
Verificagdao do Patriménio Liquido tenha ocorrido e esteja em curso;

(b) considerada pro forma a amortizacio das Cotas Juniores, o Indice de
Subordinagdo Mezanino C ndo seja inferior a 10% (dez por cento); e

(c) considerada pro forma a amortizacio das Cotas Juniores, o Indice de
Subordinagdo, a Reserva de Encargos e a Reserva de Amortizacdo ndo sejam
desenquadrados.

18.5.2 A amortizagdo das Cotas Juniores, nos termos do item 18.5.1 acima, sera
realizada na Data de Pagamento imediatamente subsequente a solicitacdo dos Cotistas
titulares das Cotas Juniores. A amortizacdo das Cotas Juniores alcancara, de forma
proporcional, todas as Cotas Juniores em circulagao.

18.6 As Cotas deverdo ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional,
por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica
disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo
o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo. Exclusivamente as Cotas
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Juniores poderdao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos.

18.6.1 As Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos
Direitos Creditdrios Adquiridos, exclusivamente em caso de liquidacdo do Fundo, nos
termos da cldusula 26 deste Regulamento, ou nas demais hipdteses previstas no
artigo 17 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

18.7 O procedimento de amortizacao e resgate das Cotas nesta cldusula 18 nao
constitui promessa de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizacao
e no resgate das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas
e resgatadas, se os resultados do Fundo e o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.

19. ENCARGOS

19.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM n2 175/22 e do
artigo 53 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22, constituem encargos do Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicagdo de
relatérios e informag&es periddicas previstas na Resolugdo CVM n2 175/22;

(0 despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissGes pagas por operacdes da carteira do Fundo;

® despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execuc¢do de garantia
ou de acordo com um Devedor;

(g) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo
imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
de servicos do Fundo no exercicio de suas respectivas funcdes;
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despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes
da carteira do Fundo;

despesas com a realizacdo da Assembleia;

despesas inerentes a constitui¢do, a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformacao ou
a liquidagao do Fundo;

despesas com a liquidacdo, o registro e a custédia de operacdes com os ativos
integrantes da carteira do Fundo;

despesas inerentes a distribuicdo primdria das Cotas e a admissdo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado;

Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Estruturacao;

despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas;
despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver;
Taxa Maxima de Custodia;

despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditdrios Adquiridos na Entidade
Registradora, conforme o caso;

despesas com o Agente de Cobranca;

custos incorridos pelo Agente de Cobranca relacionados a realizacdo de consultas em
Orgdos de protecdo ao crédito e sistemas antifraude; e

custos incorridos pelo Agente de Cobranga para a indicagdo dos Direitos Creditérios
Adquiridos inadimplidos para protesto e a inclusio do nome dos Devedores
inadimplentes em drgaos de protec¢do ao crédito.

19.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 19.1 acima como um encargo do
Fundo devera correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado,

exceto se for aprovada a sua inclusdo no item 19.1 acima pela Assembleia.

Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos

e contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio do Fundo, respeitada a ordem de

alocacdo de recursos na clausula 21 do presente Regulamento.
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20. RESERVAS

20.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 21 do presente
Regulamento, a Gestora deverd manter a Reserva de Encargos, por conta e ordem do Fundo,
junto a Administradora, desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidagdo do Fundo, equivalente
a estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos do Fundo, referente aos 3 (trés)
meses subsequentes.

20.2 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 21 do presente
Regulamento, a Gestora deverd manter a Reserva de Amortizacao, por conta e ordem do Fundo,
junto a Administradora, desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidacao do Fundo, equivalente
a 100% (cem por cento) da estimativa do valor necessario para a amortizacdo ou o resgate das
Cotas na Data de Pagamento imediatamente subsequente. A Reserva de Amortizacdo devera ser
constituida ou recomposta com antecedéncia de 5 (cinco) dias de cada Data de Pagamento.

20.3 Os procedimentos descritos nesta clausula 20 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Gestora ou da Administradora, de que havera recursos suficientes para a
constituicdo ou a recomposicdo da Reserva de Encargos ou da Reserva de Amortizacdo,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

20.4 Os recursos da Reserva de Encargos e da Reserva de Amortizacdo serdo
mantidos em Disponibilidades.

21. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
21.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquida¢do do Fundo, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira do

Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

(a) em datas que ndo sejam Datas de Pagamento e desde que ndo esteja em curso a
liguidagdo do Fundo:

(D pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 19 do presente
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel,

(2) constituicao ou recomposicao da Reserva de Encargos;

(3) constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Amortizac¢do;
4) pagamento da Amortiza¢do Extraordinaria Compulséria das Cotas Juniores;
(5) pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Compulséria das Cotas Seniores, das

Cotas Mezanino A, das Cotas Mezanino B e das Cotas Mezanino C; e
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(6) aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e de novos Ativos Financeiros de
Liquidez; e

em Datas de Pagamento e desde que nao esteja em curso a liquidacdo do Fundo:

(D pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 19 do presente
Regulamento e da regulamentacgdo aplicavel,

(2) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos;

(3) pagamento da amortizacdo das Cotas Seniores das séries em circulacdo, nos
termos dos respectivos Apéndices;

(4) pagamento da amortiza¢do das Cotas Mezanino A das séries em circula¢do, nos
termos dos respectivos Apéndices e desde que respeitado o indice de
Subordinacgao Sénior;

(5) pagamento da amortizacao das Cotas Mezanino B das séries em circulacdo, nos
termos dos respectivos Apéndices e desde que respeitado o indice de
Subordinacdo Mezanino A;

(6) pagamento de amortizagdo das Cotas Mezanino C das séries em circulagdo, nos
termos dos respectivos Apéndices e desde que respeitado o indice de
Subordinagao Mezanino B;

(7) pagamento do resgate das Cotas Seniores das séries em circulagdo de
titularidade dos Cotistas dissidentes, exclusivamente na hipdtese prevista no
item 26.3.4 abaixo;

(8) pagamento do resgate das Cotas Mezanino A das séries em circulagdo de
titularidade dos Cotistas dissidentes, exclusivamente na hipdtese prevista no
item 26.3.4 abaixo;

9) pagamento do resgate das Cotas Mezanino B das séries em circulacdo de
titularidade dos Cotistas dissidentes, exclusivamente na hipdtese prevista no
item 26.3.4 abaixo;

(10) pagamento do resgate das Cotas Mezanino C das séries em circulacdo de
titularidade dos Cotistas dissidentes, exclusivamente na hipdtese prevista no
item 26.3.4 abaixo;

(11) pagamento da Amortiza¢do Extraordinaria Compulséria das Cotas Juniores;
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

21.1.1

pagamento da Amortizacao Extraordinaria Compulsdria das Cotas Seniores, das
Cotas Mezanino A, das Cotas Mezanino B e das Cotas Mezanino C;

pagamento da Amortizacdo Extraordindria de Aceleracdo das Cotas Seniores,
das Cotas Mezanino A, das Cotas Mezanino B e das Cotas Mezanino C;

constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Amortizac¢do;
pagamento da amortizacdo das Cotas Juniores em circulacdo, nos termos do
item 18.5.1 acima e desde que respeitado o indice de Subordina¢do Mezanino C;

e

aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e de novos Ativos Financeiros de
Liquidez.

Exclusivamente caso esteja em curso a liquidacdo do Fundo, os recursos

decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da

carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

22,

pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 19 do presente
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel,

pagamento do resgate das Cotas Seniores das séries em circulagao, nos termos
dos respectivos Apéndices;

pagamento do resgate das Cotas Mezanino A das séries em circulagdo, nos
termos dos respectivos Apéndices;

pagamento do resgate das Cotas Mezanino B das séries em circulagdo, nos
termos dos respectivos Apéndices;

pagamento do resgate das Cotas Mezanino C das séries em circulagdo, nos
termos dos respectivos Apéndices; e

pagamento do resgate das Cotas Juniores em circulagao.

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO

LIQUIDO E DAS COTAS

22.1

Os Direitos Creditorios Adquiridos terdo o seu valor calculado pela

Administradora, todo Dia Util, observado o disposto na regulamentacao aplicavel.

69



QiTeCH

22.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo terdo o seu
valor de mercado apurado pela Administradora, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita
no manual de precificacdo de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede
mundial de computadores.

22.3 As provisGes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Adquiridos e aos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo calculadas pela
Administradora, de acordo com a regulamentacdo vigente e nas regras e parametros de provisao
para perdas descritas no Suplemento H deste Regulamento.

22.3.1 Periodicamente, a Administradora, com auxilio da Gestora, ird revisar as
regras e parametros de provisdo para perdas do Fundo. A atualizacdo das regras e
parametros de provisdo para perdas, bem como do Suplemento H deste Regulamento,
podera ser efetuada independentemente da realizacdo de Assembleia de Cotistas, nos
termos da Clausula 25.1.3. abaixo.

22.4 O Patrimonio Liquido serd equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido
do valor dos Direitos Creditérios Adquiridos, deduzidas as exigibilidades e as provisdes do Fundo.

22.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da cladusula 16
deste Regulamento.

23. EVENTO DE VERIFICAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

23.1 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimdnio Liquido esta
negativo na ocorréncia do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo.

23.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido esta negativo,
deverao ser adotadas as medidas previstas na cldusula 24 deste Regulamento.

24. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

24.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido estd negativo, a
Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizacgdo e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacdo do Patrimonio Liquido negativo
a Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; e (c) divulgara fato
relevante, nos termos do item 27.2 deste Regulamento.

24.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimbnio Liquido
negativo, a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano
de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos
previstos no artigo 122, caput, I, “a”, da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22; e
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(b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua
elaboracdo, para deliberar sobre o plano de resolu¢do do Patrimonio Liquido negativo.

24.1.2 Se, apds a adoc¢do das medidas previstas no item 24.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo
fundamentado, que o Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do
Fundo, a adog¢do das medidas previstas no item 24.1.1 acima sera facultativa.

24.1.3 Na hipdtese de, previamente a convocagao da Assembleia de que trata
o item 24.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser
positivo, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos nesta cldusula 24, devendo a Administradora divulgar novo
fato relevante, nos termos do item 27.2 deste Regulamento, no qual constem o valor
atualizado do Patrimoénio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que
resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

24.1.4 Na hipdtese de, posteriormente a convocagao da Assembleia de que
trata o item 24.1.1(b) acima e anteriormente a sua realiza¢do, a Administradora verificar
gue o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para
gue a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patrimonio Liquido e as
causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se
aplicando o disposto no item 24.1.5 abaixo.

24.1.5 Na Assembleia prevista no item 24.1.1(b) acima, caso o plano de
resolugdo do Patriménio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverao
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §49, da parte geral
da Resolugdo CVM n2 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para
cobrir o Patriménio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporacdo do Fundo
por outro fundo de investimento; (c) a liquidacdo do Fundo, desde que ndo haja
obrigacGes remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia do Fundo.

24.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no
item 24.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira do Fundo,
sendo certo que a auséncia da Gestora ndo impedird a realizagdo da Assembleia pela
Administradora. Sera permitida a manifestacdo dos credores do Fundo na referida
Assembleia, desde que prevista na convocacdo da Assembleia ou autorizada pela mesa
ou pelos Cotistas presentes.

24.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 24.1.1(b) acima ndo se instalar por
falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no
item 24.1.5 acima, a Administradora deverd ingressar com o pedido de declaragdo
judicial de insolvéncia do Fundo.
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24.2 A CVM poderd pedir a declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que

identificar situacdo em que o PatrimoOnio Liquido negativo represente risco para o

funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

24.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia

do Fundo, a Administradora deverd divulgar fato relevante, nos termos do item 27.2 deste

Regulamento.

24.3.1 Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracao judicial

de insolvéncia do Fundo, diante da vedacao de rentncia da Administradora conforme o

item 8.1.1 acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaracdo judicial de

insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administracao

terd prioridade com relacdo aos demais encargos do Fundo, preservando-se, no

restante, a ordem de alocacdo de recursos prevista na cldusula 21 do presente

Regulamento.

24.4 Tdo logo tenha ciéncia da declaragdao judicial de insolvéncia do Fundo, a

Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 27.2 deste Regulamento;
e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do
artigo 125 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22.

25. ASSEMBLEIA

25.1 E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas de todas as
subclasses em circulagdo, respeitados os quéruns de deliberagdo a seguir:

Matéria

Quoérum geral de deliberagdo

Primeira convocacao

Segunda convocagao

Quérum especifico de
deliberagdo, em primeira ou
segunda convocacao
(cumulativo com o quérum
geral de deliberagao)

(a)

deliberar anualmente sobre
as demonstracbes contabeis
do Fundo, no prazo de até
60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das
demonstragdes contdbeis do
Fundo a CVM

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

nao aplicavel

(b)

deliberar sobre a substituicdo
da Administradora ou da
Gestora

maioria das Cotas em
circulagao

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas Juniores em
circulagao
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deliberar sobre a substituicdo

maioria das Cotas em

maioria das Cotas em

(¢)  do Agente de Cobranca, com ] . ] . n3o aplicavel
circulacao circulagao
Justa Causa
(1) 85% (oitenta e cinco por
cento) das Cotas Seniores em
circulacao; (2) 85% (oitenta e
cinco por cento) das Cotas
deliberar sobre a substituicdo | 75% (setenta e cinco | 75% (setenta e cinco Mezanino A em circulacdo;
(d) do Agente de Cobranca, sem| por cento) das Cotas | por cento) das Cotas (3) 85% (oitenta e cinco por
Justa Causa em circulacdo em circulacao cento) das Cotas Mezanino B
em circulagdo; e
(4) 85% (oitenta e cinco por
cento) das Cotas Mezanino C
em circulacdo
deliberar sobre a elevacao da
Taxa de Administracdo, da o o o )
N maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
(e) Taxa de Gestdo, da Taxa de ] . i .
. circulagao presentes circulagao
Estruturacdo ou da Taxa
Maxima de Custddia
deliberar sobre a alteracdo o o o .
N maioria das Cotas maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
® do prazo de duracdo do _ .
presentes presentes circulagao
Fundo
deliberar sobre a altera¢do da
politica de investimento do o o o .
) . . maioria das Cotas maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
(g) Fundo, incluindo, mas ndo se ) .
o o presentes presentes circulagdo
limitando a, os Critérios de
Elegibilidade
(1) maioria das Cotas
Mezanino A em circulagao;
) (2) maioria das Cotas
deliberar sobre o aumento do o o ] ] .
. L maioria das Cotas maioria das Cotas Mezanino B em circulagdo;
(h) indice de Subordinacio o i
seni presentes presentes (3) maioria das Cotas Mezanino
énior
C em circulacdo; e (4) maioria
das Cotas Juniores em
circulagao
deliberar sobre a reducdo do o o
. .o " _ | maioria das Cotas em maioria das Cotas N o
(1) Indice de Subordinacio ] . n3o aplicavel
L circulagao presentes
Sénior
. (1) maioria das Cotas
deliberar sobre o aumento do o o ] ] N
. s . maioria das Cotas maioria das Cotas Mezanino B em circulagdo;
() Indice de Subordinacio o i
. presentes presentes (2) maioria das Cotas Mezanino
Mezanino A

C em circulagdo; e (3) maioria
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das Cotas Juniores em
circulacao

deliberar sobre a reducdo do

maioria das Cotas em

maioria das Cotas

(k) Indice de Subordinagdo ] . n3o aplicavel
. circulagao presentes
Mezanino A
. (1) maioria das Cotas Mezanino
deliberar sobre o aumento do o o ] . o
Lo . maioria das Cotas maioria das Cotas C em circulagdo; e (2) maioria
) indice de Subordinagdo ]
. presentes presentes das Cotas Juniores em
Mezanino B . 5
circulacao
deliberar sobre a reducdo do o o
.o _ | maioria das Cotas em maioria das Cotas N L,
(m) Indice de Subordinacdo ] . n3o aplicavel
. circulagao presentes
Mezanino B
deliberar sobre o aumento do o o o )
. . maioria das Cotas maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
(n) Indice de Subordinacio i .
. presentes presentes circulagao
Mezanino C
deliberar sobre a reducdo do o o
.o _ | maioria das Cotas em maioria das Cotas N o,
(o) Indice de Subordinacio ] . ndo aplicavel
. circulagao presentes
Mezanino C
alterar o  Regulamento, o o
R maioria das Cotas maioria das Cotas . o
(p) exceto nas demais hipdteses n3o aplicavel
) . presentes presentes
previstas neste item 25.1
aprovar a emissao de uma ou
mais séries de Cotas Seniores
ou de Cotas Mezanino A, de
Cotas Mezanino B, de Cotas
@ Mezanino C ou de novas| maioriadas Cotas maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
q . . ~
Cotas Juniores, exceto nas presentes presentes circulagao
hipoteses expressamente
previstas neste Regulamento,
para as quais a aprovacgao da
Assembleia ndo é necessaria
(1) maioria das Cotas | (1) maioria das Cotas
Seniores da Seniores da
respectiva série em respectiva série em
deliberar sobre a alteracdo da circulagao; e circulagao; e
meta de valorizacdo, | (2) maioria das Cotas | (2) maioria das Cotas o )
) . .o . . maioria das Cotas Juniores em
(r) incluindo o Indice Mezanino A em Mezanino A em ) .
. . . . . circulagao
Referencial, das Cotas circulacgao; circulagao;

Seniores de qualquer série

(3) maioria das Cotas
Mezanino B em
circulagao; e
(4) maioria das Cotas

(3) maioria das Cotas
Mezanino B em
circulagao; e
(4) maioria das Cotas
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Mezanino Cem
circulacao

Mezanino Cem
circulacdao

deliberar sobre a alteracdo da

(1) maioria das Cotas
Mezanino A da
respectiva série em

(1) maioria das Cotas
Mezanino A da
respectiva série em

meta de valorizagdo, | . . o circulagao;
) ) .~ |circulagdo; (2) maioria o o )
incluindo o Indice ] (2) maioria das Cotas | maioria das Cotas Juniores em
(s) i das Cotas Mezanino B ) _ .
Referencial, das Cotas ) . Mezanino B em circulacao
. em circulacdo; e ] N
Mezanino A de qualquer o circulacao; e
. (3) maioria das Cotas o
série ) (3) maioria das Cotas
Mezanino C em )
. N Mezanino C em
circulacao ) .
circulagao
. . (1) maioria das Cotas | (1) maioria das Cotas
deliberar sobre a alteragdo da ) )
oL Mezanino B da Mezanino B da
meta de valorizacdo, ) . ) .
) . . respectiva série em respectiva série em o .
incluindo o Indice ) . ) . maioria das Cotas Juniores em
(t) ] circulacdo; e circulacdo; e i .
Referencial, das Cotas o o circulagao
) (2) maioria das Cotas | (2) maioria das Cotas
MezaninoB de qualquer ) )
L. Mezanino C em Mezanino C em
série . . ) .
circulacdao circulacao
deliberar sobre a alteracdo da
meta de valorizacao, o o
) ) . maioria das Cotas maioria das Cotas o .
incluindo o Indice . . maioria das Cotas Juniores em
(u) ) Mezanino C em Mezanino C em ) .
Referencial, das Cotas . . ) . circulagao
. circulacdo circulacao
MezaninoC de qualquer
série
o (1) maioria das Cotas
(1) maioria das Cotas .
) Seniores da
Seniores da ) »
. L. respectiva serie em
respectiva série em . .
) . o circulagao;
. _ | circulagao; (2) maioria o
deliberar sobre a alteragdo ] (2) maioria das Cotas
) das Cotas Mezanino A )
dos procedimentos de . . Mezanino A em o .
L em circulagao; i N maioria das Cotas Juniores em
(v)  amortizagdo ou resgate das o circulagao; e . .
. (3) maioria das Cotas o circulagédo
Cotas Seniores de qualquer ) (3) maioria das Cotas
. Mezanino B em .
série ) N Mezanino B em
circulacao; e ] .
o circulagao; e
(4) maioria das Cotas o
. (4) maioria das Cotas
Mezanino C em .
. . Mezanino C em
circulagao ) N
circulacao
deliberar sobre a alteracdo| (1) maioria das Cotas | (1) maioria das Cotas
dos procedimentos de Mezanino A da Mezanino A da o )
L ) . ) . maioria das Cotas Juniores em
(w) amortizagdo ou resgate das| respectiva série em respectiva série em

Cotas Mezanino A de

qualquer série

circulagdo; (2) maioria
das Cotas Mezanino B

circulagao;
(2) maioria das Cotas

circulacao
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em circulacao; e
(3) maioria das Cotas
Mezanino C em
circulacao

Mezanino B em
circulacao; e
(3) maioria das Cotas
Mezanino C em
circulagao

deliberar sobre a alteracdo

dos procedimentos de

(1) maioria das Cotas
Mezanino B da
respectiva série em

(1) maioria das Cotas
Mezanino B da
respectiva série em

maioria das Cotas Juniores em

(%) amortizacdo ou resgate das circulacdo; e circulacao; e ) .
. o o circulagao
Cotas Mezanino B de | (2) maioria das Cotas | (2) maioria das Cotas
qualquer série Mezanino C em Mezanino C em
circulacdao circulagao
deliberar sobre a alteracdo o o
) maioria das Cotas maioria das Cotas
dos procedimentos de ] ] o )
L Mezanino C da Mezanino C da maioria das Cotas Juniores em
(y) amortizagdo ou resgate das ) . ) . i .
. respectiva série em respectiva série em circulagao
Cotas Mezanino C de . . ) .
. circulacdao circulacao
qgualquer série
deliberar sobre a alteracdo o o o .
. . . maioria das Cotas maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
(z)  dos qudruns de instalacdo e . .
i . ) presentes presentes circulagdo
deliberacdo da Assembleia
deliberar sobre a alteracdo da o o o )
maioria das Cotas maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
(aa) Reserva de Encargos ou da _ .
o presentes presentes circulagao
Reserva de Amortizagao
deliberar sobre a alteracdo o o o .
oL maioria das Cotas maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
(bb) dos Eventos de Avalia¢do ou _ .
o presentes presentes circulagdo
os Eventos de Liquidagdo
dos Eventos de Liquid
i usao,
deliberar sobre a fusdo, a
incorporagdo, a cisdo, total
ou parcial, a transformacdo o o o )
o maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
(cc) ou a liquidagdo do Fundo, ] . i .
o circulagao presentes circulagao
exceto nas hipoteses
previstas nos itens 25.1(ee) e
(gg) abaixo
deliberar sobre o plano de o o
. oL maioria das Cotas maioria das Cotas . .
(dd) resolugdo do Patrimdnio ndo aplicavel
o . presentes presentes
Liquido negativo
deliberar sobre o pedido de
declaracao judicial de
insolvéncia do Fundo e as| maioria das Cotas maioria das Cotas N o
(ee) n3o aplicavel

demais alternativas previstas
no item 24.1.5
Regulamento

deste

presentes

presentes
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deliberar se um Evento de

maioria das Cotas

maioria das Cotas

(ff)  Avaliacdo  constitui  um n3do aplicavel
L presentes presentes
Evento de Liquidacao
deliberar sobre a interrupc¢ao
dos procedimentos  de
liguidagdo do Fundo ou o
plano de liguidacdo | maioria das Cotas em maioria das Cotas ]
(gg) . N nao aplicdvel
elaborado pelos Prestadores circulacao presentes
de Servicos Essenciais, na
ocorréncia de um Evento de
Liquidacdo
deliberar sobre os
procedimentos a serem
(hh) adotados no resgate das| maioria das Cotas maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
Cotas mediante a dacdao em presentes presentes circulacdao
pagamento dos Direitos
Creditdrios Adquiridos
(1) 85% (oitenta e cinco por
cento) das Cotas Seniores em
circulagao; (2) 85% (oitenta e
cinco por cento) das Cotas
. 75% (setenta e cinco | 75% (setenta e cinco Mezanino A em circulagao;
. alterar a definicdo de “Justa ) ]
(ii) Causa” por cento) das Cotas | por cento) das Cotas (3) 85% (oitenta e cinco por
em circulagdo em circulagdo cento) das Cotas Mezanino B
em circulagdo; e
(4) 85% (oitenta e cinco por
cento) das Cotas Mezanino C
em circulagdo
alterar os procedimentos o o o )
.. . . maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
(Gj)  aplicdveis a Opgdo de . . i .
circulagao presentes circulagao
Compra
deliberar sobre a realizacdo
de amortizacao
extraordinaria das Cotas
(KK) Juniores, exceto nas | maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
hipéteses expressamente circulagao presentes circulagao
previstas neste Regulamento,
para as quais a aprovacgao da
Assembleia ndo é necessdria
deliberar sobre a realizacdo
a de amortiza¢do | maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
extraordinaria das Cotas circulagao presentes circulagao
Seniores, das Cotas
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Mezanino A, das  Cotas
Mezanino B e/ou das Cotas
Mezanino C, exceto nas
hipdteses expressamente
previstas neste Regulamento,
para as quais a aprovacao da
Assembleia ndo é necessaria

25.1.1 Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente de
realizacdo da Assembleia, nas seguintes hipdteses: (a) necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora
do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores
de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (c) reducdo da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Gestao ou da taxa maxima de custédia.

25.1.2 As alteragOes referidas nos itens 25.1.1(a) e (b) acima deverdo ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracdo referida no item 25.1.1(c) acima devera ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

25.1.3 Incluem-se nas alteraces referidas na alinea (a) da Clausula 25.1.1.
acima, as atualizacGes periddicas das regras e parametros de provisdo de devedores
duvidosos e do Suplemento H deste Regulamento.

25.2 Ndo havera matérias de competéncia privativa da Assembleia especial de
Cotistas de uma determinada subclasse em circulacdo.

25.3 Os Prestadores de Servigcos Essenciais ou os Cotistas titulares de, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderao, a qualquer tempo, requerer a convocagao
da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da comunhdo de
Cotistas.

25.3.1 O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora ou pelos Cotistas
serd dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacdo e a realizagédo da
Assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada
deliberar em contrario.

25.3.2 A convocagdo da Assembleia devera ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da
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Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial
de computadores.

25.3.3 Na convocacdo, deverdao constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia, observado o disposto no item 25.7 abaixo. A convocac¢do da
Assembleia deverd enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias

gue dependam da aprovacgao da Assembleia.

25.3.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da sua realizagao.

25.3.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
A Assembleia serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

Para efeitos de apuracao dos qudruns de deliberacdo estabelecidos no item 25.1

acima, o voto de cada Cotista serd computado de acordo com a proporcdo do valor das suas

Cotas, calculado nos termos da clausula 17 do presente Regulamento, com relacdo ao valor total

agregado das Cotas da respectiva subclasse ou de todas as subclasses, presentes na Assembleia

ou em circulacdo, conforme o caso, na data da convocac¢do da Assembleia.

25.5.1 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de uma
determinada subclasse em circulagdo seja zero e o item 25.1 acima exija o voto dos
Cotistas titulares das Cotas da referida subclasse para a deliberagao de qualquer matéria
na Assembleia, o voto de tais Cotistas serd computado considerando-se 1 (um) voto por
Cota.

25.5.2 Sempre que, nos termos do item 25.1 acima, for exigido o voto dos
Cotistas titulares das Cotas de uma determinada subclasse para a deliberagdo de
qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas deverd ser computado,
independentemente da representatividade da referida subclasse de Cotas no
Patrimoénio Liquido.

25.5.3 Ndo serdo computados, na apuracdo dos qudruns de deliberagéo (a) da
matéria prevista no item 25.1(i) acima, os votos dos Cotistas titulares das Cotas
Mezanino A, das Cotas Mezanino B, das Cotas Mezanino C e das Cotas Juniores,
especificamente com relagdo a tais Cotas, devendo ser computados somente os votos
dos Cotistas titulares das Cotas Seniores; (b) da matéria prevista no item 25.1(k) acima,
os votos dos Cotistas titulares das Cotas Mezanino B, das Cotas Mezanino C e das Cotas
Juniores, especificamente com relagdo a tais Cotas, devendo ser computados somente
os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino A; (c) da matéria
prevista no item 25.1(m) acima, os votos dos Cotistas titulares das Cotas Mezanino C e

79



25.6

QiTeCH

das Cotas Juniores, especificamente com rela¢do a tais Cotas, devendo ser computados
somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino A e das
Cotas Mezanino B; e (d) da matéria prevista no item 25.1(o) acima, os votos dos Cotistas
titulares das Cotas Juniores, especificamente com relacdo a tais Cotas, devendo ser
computados somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores, das Cotas
Mezanino A, das Cotas Mezanino B e das Cotas Mezanino C.

25.5.4 Fica, desde j4, estabelecido que o voto da UME, de quaisquer
integrantes do seu grupo econémico e/ou de quaisquer fundos de investimento cujas
cotas sejam detidas exclusivamente pela UME e/ou por integrantes do seu grupo
econdmico que venham a subscrever e integralizar ou adquirir as Cotas Juniores, nos
termos do presente Regulamento, ndo serd computado, na apuracdo dos quéruns de
deliberacgdo (a) das matérias previstas nos itens 25.1(c), (d) e (ii), enquanto a UME atuar
como o Agente de Cobranca; e (b) das matérias previstas nos itens 25.1(ff) e (gg) acima.

Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de

cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus representantes

legais ou procuradores legalmente constituidos.

25.7

25.6.1 Ressalvado o disposto no item 25.6.2 abaixo, ndo poderdo votar na
Assembleia (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos; (b) os sécios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e
dos Demais Prestadores de Servicos; (c) as partes relacionadas dos Prestadores de
Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e dos seus respectivos sécios,
diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se refere
a matéria em deliberacdo; ou (e) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudo
de avaliacdo de bens de sua propriedade.

25.6.2 Avedacdo de que trata oitem 25.6.1 acima ndo se aplicard quando (a) os
Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 25.6.1(a) a (e) acima; (b) houver
a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em
circulagao, que podera ser manifestada na prépria Assembleia ou constar em permissao,
especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela
Administradora; ou (c) com relagdo as pessoas mencionadas nos itens 25.6.1(a) a (c)
acima, especificamente quando estiverem na qualidade de Cotistas titulares das Cotas
Juniores.

A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de

acordo com o que for informado aos Cotistas na convocagdo. Nos termos do artigo 75 da parte

geral da Resolucdo CVM n? 175/22, somente serd admitida a participacdo presencial dos

Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico.
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25.7.1 A Administradora deverd tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacgdes, particularmente os votos,
que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes
para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

25.7.2 Os Cotistas poderdao votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora com, no minimo, 1 (um) dia de

antecedéncia da realizacdo da Assembleia.

As deliberacdes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de

processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

25.9

25.8.1 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicagdo pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos da cldusula 28 deste Regulamento, que
devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto.

25.8.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito
da consulta formal.

O resumo das decisGes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no

prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagdo.

26.

26.1

26.2

(a)

(b)

()

LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembleia.
Sdo considerados Eventos de Avaliacdo:

descumprimento, pela Administradora, dos seus deveres e obrigagdes previstos no
presente Regulamento, verificado pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que,
notificada para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora ndo o faga no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagdo;

descumprimento, pela Gestora, dos seus deveres e obrigacdes previstos no presente
Regulamento, verificado pela Administradora ou por qualquer dos Cotistas, desde que,
notificada para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora ndo o faca no prazo de
10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagdo;

desenquadramento do indice de Subordinacdo, sem que ocorra o seu reenquadramento
nos termos do item 16.8 deste Regulamento;
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atraso, por mais de 2 (dois) Dias Uteis, no pagamento da amortizagdo das Cotas Seniores,
das Cotas Mezanino A, das Cotas Mezanino B e/ou das Cotas Mezanino C;

pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Juniores em desacordo com o
disposto no presente Regulamento;

aquisicdo de Direitos Creditdrios em desacordo com a politica de investimento do Fundo,
incluindo os Critérios de Elegibilidade, desde que, cumulativamente (1) tal fato ndo seja
sanado em até 15 (quinze) Dia Uteis contados da sua verificacdo; e (2) os Direitos
Creditérios Adquiridos em questdo representem, na data em que tal fato for verificado,
mais de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do Patrimoénio Liquido;

criacdo de novos impostos, taxas ou contribui¢des, elevagdo das aliquotas existentes ou
modificacdo das suas bases de calculo, que possa afetar negativamente a boa ordem
financeira, operacional ou legal do Fundo, bem como os direitos, garantias e
prerrogativas dos Cotistas;

caso (1) seja constatada, de maneira fundamentada, a falsidade de qualquer declaragédo
prestada por um Endossante no respectivo Contrato de Endosso e Aquisicdo; (2) haja
evidéncia de que a UME, a UME Crédito ou qualquer outro Endossante ofereceu Direitos
Creditérios ao Fundo em desacordo com as declara¢ées prestadas pela UME, pela UME
Crédito ou por tal Endossante no respectivo Contrato de Endosso e Aquisicdo; ou
(3) haja descumprimento, pela UME, pela UME Crédito ou por qualquer outro
Endossante, de qualquer das suas obrigagdes estabelecidas no respectivo Contrato de
Endosso e Aquisicdo e/ou nos demais documentos do Fundo;

caso haja qualquer decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo definitiva de
autoridade governamental cujo objeto seja o questionamento da existéncia, da
validade, da regularidade e/ou da correta formalizacdo dos Direitos Creditorios
Adquiridos, que afete adversamente a continuidade das atividades do Fundo, hipdtese
na qual a Gestora comunicard a Administradora sobre tal fato em até 1 (um) Dia Util
apos tomar conhecimento do ocorrido;

rendncia ou destituicdo, a qualquer tempo, por qualquer motivo, do Agente de
Cobranga, sem que a Assembleia tenha aprovado o seu substituto nos termos deste
Regulamento;

descumprimento, pelo Agente de Cobranca, dos seus deveres e obrigagdes previstos no
Contrato de Cobranga, verificado pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que,
notificado para sanar ou justificar o descumprimento, o Agente de Cobranc¢a nao o faca
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificaco;
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decretacao de medida cautelar, recuperacdo extrajudicial ou judicial, faléncia, Regime
de Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervencdo, liquidacdo judicial ou
extrajudicial ou regime similar em relacdo a um Originador;

caso ocorra mais de 1(uma) Amortizacdo Extraordinaria Compulséria das Cotas
Seniores, das Cotas Mezanino A, das Cotas Mezanino B e das Cotas Mezanino C;

caso seja verificado, em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou em 3 (trés) Datas
de Verificacdo alternadas dentro de um mesmo periodo de 5 (cinco) meses, que o
FPD30 3M é superior a 15% (quinze inteiros por cento);

caso seja verificado, em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou em 3 (trés) Datas
de Verificagdo alternadas dentro de um mesmo periodo de 5 (cinco) meses, que o indice
de Prazo Médio da Carteira é superior a 12 (doze) meses;

caso seja verificado, em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou em 3 (trés) Datas
de Verificacdo alternadas dentro de um mesmo periodo de 5 (cinco) meses, que a Taxa
Média da Carteira é inferior a 8% (oito por cento);

caso seja verificado, em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou em 3 (trés) Datas
de Verificacdo alternadas dentro de um mesmo periodo de 5 (cinco) meses, que (1) a
Concentracdo de Recebimento em Loja de qualquer Estabelecimento Comercial é
superior a 5% (cinco por cento); e/ou (2) a Concentracdo de Recebimento em Loja total
€ superior a 10% (dez por cento);

Caso seja verificado, em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou em 3 (trés) Datas
de Verificagdo alternadas dentro de um mesmo periodo de 5 (cinco) meses, que a Atraso
Over 60d é superior a 8,5% (oito inteiros e cinco décimos por cento);

Caso seja verificado, em 2 (duas) Datas de Verificacdo consecutivas ou em 3 (trés) Datas
de Verificacdo alternadas dentro de um mesmo periodo de 5 (cinco) meses, que o indice
de Renegociagdo é superior a 10% (dez por cento);

Caso seja verificado, em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou em 3 (trés) Datas
de Verificagdo alternadas dentro de um mesmo periodo de 5 (cinco) meses, que a indice
de Repasse de Estabelecimentos Comerciais Credenciados é inferior a 95% (noventa e
cinco por cento);

caso ocorra o desenquadramento da composicdo dos montantes da Reserva de
Encargos e da Reserva de Amortizacdao nos termos do presente Regulamento;
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caso seja adotado o mecanismo de recomposi¢do do indice de Subordinagdo previsto
no item 16.7 por meio da emissdo e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas, 2
(duas) vezes em um periodo de 2 (dois) meses ou 3 (trés) vezes alternadas dentro de um
periodo de 12 (doze) meses;

caso seja verificado de protestos de titulos e/ou inscricdo no sistema de informacgdes de
crédito do Banco Central do Brasil contra a UME, cujo valor, individual ou agregado, seja
superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes reais) ou seu valor equivalente em outras
moedas, a ser corrigido anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, e que ndo sejam
sanados, declarados ilegitimos ou comprovados como tendo sido indevidamente
efetuados, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da data em que a UME tiver ciéncia
da respectiva ocorréncia;

caso seja verificado declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou
obrigacdo financeira, assumidas em quaisquer contratos (inclusive de natureza
financeira, local ou internacional), respeitados os prazos de cura previstos nos
respectivos contratos, da UME, em valor unitdrio ou agregado superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, a ser
corrigido anualmente pela variacdo acumulada do IPCA;

caso a UME ou qualquer sociedade que faga parte do seu Grupo Econdmico deixem de
ser Cotistas da totalidade das Cotas Subordinadas Junior, ou caso haja a alienagdo
fiduciaria das Cotas Subordinadas Juniores pelos Cotistas das Cotas Subordinadas Junior;
e

caso ocorra a saida do Berthier Correa Ribeiro da administracdo e/ou de qualquer
funcdo que envolva a tomada de decisGes estratégicas e representagdo legal da UME.

26.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Gestora
imediatamente (a) comunicara tal fato a Administradora; e (b) observado o disposto no
item 26.2.2 abaixo, a seu exclusivo critério, poderd interromper a aquisicdo de novos
Direitos Creditdrios.

26.2.2 Na ocorréncia, de qualquer dos Eventos de Avaliagdo com exceg¢do dos
eventos previstos nos itens 26.2 (g), (I) e (m) acima, a Gestora devera interromper a
aquisicdo de novos Direitos Creditdrios.

26.2.3 A partir do recebimento da comunicagdo da Gestora de que trata o
item 26.2.1 acima, a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de
novas Cotas e o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas; e (b) convocara a
Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagao.
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26.2.4 Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia prevista no item 26.2.3(b) acima, a Assembleia serd cancelada pela
Administradora.

26.2.5 Na hipdtese do item 26.2.4 acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere
que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquidagdao, sem prejuizo da
adocgdo de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas
previstas nos itens 26.2.1(b) e 26.2.3(a) acima deverao ser cessadas.

Sao considerados Eventos de Liquidagao:

impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditorios que atendam a politica de
investimento do Fundo, incluindo os Critérios de Elegibilidade;

decretacdo de medida cautelar, recuperacgdo extrajudicial ou judicial, faléncia, Regime
de Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervencdo, liquidacdo judicial ou
extrajudicial ou regime similar em relacdo a UME e/ou a UME Crédito;

caso a UME e/ou a UME Crédito interrompam definitivamente as suas atividades
relacionadas a originacdo, a aquisicdo e a transferéncia dos Direitos Creditérios,
conforme descritas neste Regulamento, no respectivo Contrato de Endosso e Aquisicdo
Original e nos Contratos de Endosso e Aquisicdo;

caso haja o exercicio da Op¢do de Compra pelo Agente de Cobranga;

caso o Patriménio Liquido se torne igual ou inferior a soma do valor de todas as Cotas
Seniores em circulagdo e do valor de todas as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao; e

caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacao.

26.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a Gestora
imediatamente (a) comunicara tal fato a Administradora; e (b) interrompera a aquisi¢do
de novos Direitos Creditdrios.

26.3.2 A partir do recebimento da comunicagdo da Gestora de que trata o
item 26.3.1 acima, a Administradora imediatamente (a) suspenderd a subscricdo de
novas Cotas e o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas; e (b) convocara a
Assembleia para deliberar sobre a interrupgao dos procedimentos de liquidagdo do
Fundo ou o plano de liquida¢do elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos
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termos do artigo 126 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22, incluindo o
tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndao puderam ser contatados.

26.3.3 Ndo sendo instalada a Assembleia referida no item 26.3.2(b) acima, em
segunda convocacdo, por falta de qudérum, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo do Fundo, de acordo com o demais disposto nesta
cldusula 26.

26.3.4 Caso a Assembleia prevista no item 26.3.2(b) acima aprove a interrupgdo
dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, sem prejuizo da adocdo de medidas
adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos
itens 26.3.1(b) e 26.3.2(a) acima deverdo ser cessadas. Adicionalmente, (a) os Cotistas
dissidentes titulares de Cotas Seniores terdo a faculdade de solicitar o resgate das suas
Cotas Seniores pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na
Assembleia; e (b) os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Mezanino A, de Cotas
Mezanino B e/ou de Cotas Mezanino C terdo a faculdade de solicitar o resgate das suas
Cotas Mezanino A, de Cotas Mezanino B e/ou de Cotas Mezanino C pelo seu respectivo
valor atualizado, observado o que for definido na Assembleia e desde o indice de
Subordinacdo ndo seja desenquadrado.

No ambito da liquidagdo do Fundo, respeitado o disposto na Resolugdao CVM

n2 175/22, a Administradora (a) fornecerd as informacGes relevantes sobre a liquida¢do do

Fundo a todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-

as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificagdo e a liquidez da carteira do Fundo

asseguram um tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

26.5

Respeitado o que dispuser o plano de liquidacdo do Fundo aprovado na

Assembleia de que trata o item 26.3.2(c) acima, as Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda

corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a)

(b)

a Gestora ndo adquirird novos Direitos Creditdrios e deverd resgatar ou alienar os
Direitos Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou
a alienagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo
afete a sua rentabilidade esperada; e

apdés o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo deverdo ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas em
circulagao, respeitada a ordem de aloca¢do de recursos prevista na clausula 21 do
presente Regulamento.
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26.6 Caso, em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio dos procedimentos
de liquidagao do Fundo, a totalidade das Cotas ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo
poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos.

26.6.1 A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos.

27. INFORMAGCOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

27.1 As informacgdes periddicas e eventuais do Fundo deverao ser divulgadas nas
paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os
Cotistas.

27.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
gualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes da carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos serdo
responsdveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de
gue venham a ter conhecimento.

27.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou
manter as Cotas.

27.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas;
(b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo; (c)divulgado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (d) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a
distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

27.2.3 Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a altera¢do no
tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) a eventual contratagdo de
formador de mercado e o término da prestagdo de tal servico; (c) a eventual contratagdo
da Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestacdo de tal servico; (d) se houver,
a mudanca na classificacdo de risco atribuida as Cotas; (e)a substituicdo da
Administradora ou da Gestora; (f) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a transformacao
do Fundo; (g) a alteragdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociagdo; (h) o cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado; e (i) a emissdo de novas Cotas.

27.3 A Administradora deverd, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacgdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio
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do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no
Suplemento G da Resolugdo CVM n2 175/22.

27.4 A Administradora deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informagdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM n2 175/22.

27.4.1 Para fins do item 27.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta)
dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes, elaborar
e encaminhar a Administradora o relatério contendo as informagdes previstas no
artigo 27, §32, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

27.5 A Administradora deverd disponibilizar, mensalmente, na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo referente ao
més imediatamente anterior, nos termos do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos
ANBIMA.

27.6 Adicionalmente, a Administradora devera manter disponivel na pdgina da
Administradora na rede mundial de computadores ou divulgar aos Cotistas o percentual de Cotas
Mezanino A, de Cotas Mezanino B e de Cotas Mezanino C de titularidade da Gestora e/ou das
suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
com relagdo ao Patrimonio Liquido e ao volume total de Cotas Mezanino A, de Cotas Mezanino B
e de Cotas Mezanino C em circulagao.

27.7 As demonstragdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de
acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

27.7.1 O Fundo tera escrituragdo contabil prépria.

27.7.2 O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses,
encerrando-se em mar¢o de cada ano.

27.7.3 As demonstragdes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente.

28. COMUNICACOES AOS COTISTAS

28.1 A divulgacdo de informacgdes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.
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28.1.1 As informagdes exigidas pela Resolugdo CVM n2 175/22 deverdo ser
passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de
“encaminhamento”,  “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacdo” na Resolu¢do CVM n2 175/22 serdo consideradas cumpridas na data
em que as informacdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

28.1.2 Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM n2 175/22 exigir “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacdes dos
Cotistas serdo armazenadas pela Administradora; e (b) os seguintes procedimentos,
passiveis de verificacdo, serdo aplicaveis: (1) a Administradora disponibilizard as
informacdes por meio dos enderecos eletronicos cadastrados pelos Cotistas; (2) os
Cotistas deverdo enviar as suas manifestacdes utilizando os mesmos enderecos
eletronicos cadastrados e comprovar os poderes dos respectivos representantes; e (3) a
Administradora computara as manifestacdes dos Cotistas e validara os poderes dos
respectivos representantes, armazenando as manifestacdes dos Cotistas
eletronicamente.

28.1.3 Ndo haverd o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

28.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagdo de seu enderego
eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as
informacdes previstas na Resolugdo CVM n2 175/22 ou no Regulamento, a partir da
primeira correspondéncia que for devolvida por incorre¢ao no enderego informado.

29. DISPOSICOES FINAIS

29.1 N3o serd realizada a integralizacdo, a amortizacdo ou o resgate das Cotas em
dias que n3o sejam Dias Uteis.

20.2 Todas as obrigacGes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacbes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no
Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer

acréscimo.

20.3 Todos os prazos previstos no presente Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 132 do Cddigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia
do vencimento.

20.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagées, por meio do
telefone: 0800 0244, 346 do e-mail: ouvidoria@qitech.com.br e do endereco fisico: Avenida
Reboucgas, n2 2.942 — 72 ao 129 andar — Parte |, Pinheiros, CEP 05.402-500, cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo.
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30. FORO

30.1 Fica eleito o foro da cidade de Sdao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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SUPLEMENTO A — PROCESSO DE ORIGINACAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do CREDITO PLUS | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento.

1.1. Os Originadores sdo instituicdes financeiras que, no curso normal dos seus
negdcios, realizam, entre outras atividades, operacdes de crédito com os Devedores, por meio
da emissdo das CCB.

1.2. Para viabilizar a realizagdo das operacbes de crédito com os Devedores e a
originacdo dos Direitos Creditdrios, a UME foi contratada para atuar na qualidade de
correspondente bancdrio dos Originadores. Na qualidade de correspondente bancario, a UME é
responsavel pela prospeccao, pela recepcao e pelo encaminhamento de propostas de operacées
de crédito, por meio da Plataforma UME, observadas as diretrizes estabelecidas pelos
Originadores.

1.3. Ainda, na qualidade de correspondente bancdario dos Originadores, a UME
realiza a andlise prévia de cada operagao de crédito, utilizando processos e algoritmos
proprietdrios, incluindo, mas ndo se limitando a, (a) informagdes cadastrais do respectivo
Devedor; (b) histérico de performance do Devedor na Plataforma UME; e (c) informagGes
disponiveis em bureaus de crédito, tais como Serasa e Boa Vista.

1.4. Caso uma operacao de crédito seja previamente aprovada, a UME propde um
limite de crédito compativel com o conjunto de dados do respectivo Devedor.

1.5. Apds a andlise prévia de cada operagao de crédito, a UME envia, ao respectivo
Originador, a proposta da operagdo de crédito e as demais informagdes disponibilizadas pelo
Devedor, para que o Originador, entdo, realize a sua prdpria analise e aprove ou ndo a realiza¢do
da operacdo de crédito com o Devedor.

1.6. As condic¢Oes e a forma do pagamento dos Direitos Creditérios sdo estabelecidas
em cada CCB. Apds a aprovacgdo de uma operacdo de crédito pelo Originador e a assinatura da
respectiva CCB pelo Devedor, é realizado o desembolso do valor da CCB para o Devedor.

1.7. O processo de originagdao dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito

descritos neste suplemento sdo aplicaveis apenas a originacdo dos Direitos Creditdrios que
serdo ofertados ao Fundo.
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SUPLEMENTO B — POLITICA DE COBRANCA

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do CREDITO PLUS | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento.

1. Atuacao do Agente de Cobranga junto aos Devedores

1.1. O Agente de Cobranca sera responsavel pela emissdo, em nome do Fundo, dos
boletos bancarios de cobrancga dos Direitos Creditérios Adquiridos, incluindo o respectivo cédigo
de barras e o cddigo para o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos por meio de PIX
(“copia e cola”) (“Boletos de Cobranga”). Os Boletos de Cobranca serdo enviados aos Devedores
por diversos canais (incluindo e-mail, WhatsApp, SMS, push, in-app push) (“Canais de
Comunicagdo”) e disponibilizados na Plataforma UME.

1.2. As regras de comunicacdo com os Devedores, por meio dos Canais de
Comunicacdo, serdo definidas a partir de 7 (sete) dias antes e até 180 (cento e oitenta) dias apds
a data de vencimento dos Direitos Creditérios Adquiridos. As regras de comunica¢do com os
Devedores terdo como objetivo informar a data de vencimento, o valor devido, os métodos de
pagamento disponiveis e as op¢des de renegociagao, e poderdo variar de acordo com o perfil
de cada Devedor e o seu histdrico de pagamento. As regras de comunicagdao com os Devedores
seguirao as diretrizes abaixo:

(a) no minimo, 1 (uma) comunicacdo, pelo menos, 5 (cinco) dias antes da data de
vencimento dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(b) 1 (uma) comunicacdo na data de vencimento dos Direitos Creditérios Adquiridos,
acompanhada do link para o respectivo Boleto de Cobranga;

(c) no minimo, 3 (trés) notificacGes por meio dos Canais de Comunicagdo e 1 (uma) ligacdo
telefonica entre 1 (um) e 30 (trinta) dias de atraso;

(d) no minimo, 2 (duas) notificagdes por més, por meio dos Canais de Comunicacdo, entre
30 (trinta) e 180 (cento e oitenta) dias de atraso; e

(e) campanhas estratégicas definidas de acordo com o perfil de cada Devedor, a exclusivo
critério do Agente de Cobranga, a partir de 180 (cento e oitenta) dias de atraso.
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1.2.1. A escolha do Canal de Comunicacdo com cada Devedor serd realizada
pelo Agente de Cobranga de acordo com a disponibilidade de contato e a eficiéncia do
Canal de Comunicacao.

1.2.2. Entre 1(um) e 30 (trinta) dias de atraso, os Devedores serdo
direcionados a pagar as parcelas em atraso dos respectivos Direitos Creditérios
Adquiridos. A partir de 30 (trinta) dias de atraso, os Devedores serdo direcionados a
renegociar os Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos.

1.3. Além das medidas internas de cobranca do Agente de Cobranca, a partir de
30 (trinta) dias de atraso, também poderdo ser adotadas as seguintes medidas, a critério do
Agente de Cobranga:

(a) o Agente de Cobranca incluird o nome do Devedor inadimplente no Servigo de Protecao
ao Crédito (SPC). A inclusdo do nome de cada Devedor no Servico de Protecdo ao Crédito
(SPC) podera ocorrer em maior ou menor prazo, a depender do perfil do Devedor, a
exclusivo critério do Agente de Cobranga; e

(b) o Agente de Cobranca podera contratar uma empresa de cobranca terceirizada para
realizar novos procedimentos de cobranga. O Agente de Cobranca ou a empresa de
cobranca terceirizada, conforme o caso, ficard responsavel por (1) insistir no pagamento
dos valores devidos pelo Devedor, observado o valor original da respectiva CCB,
acrescido de juros e demais encargos; ou (2) buscar a renegociagdo dos valores devidos
pelo Devedor, observado o disposto na sec¢do 3 deste suplemento (“Renegociagdo”).

1.4. Ndo poderdo receber as Comunicagdes de Cobranga ou se beneficiar das
medidas descritas no item 1.3 acima, os Devedores que (a) estiverem em processo judicial ativo
contra o Agente de Cobranca ou o Fundo; ou (b) estiverem sob investigacdo de potencial fraude.

2. CondigGes para pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos

2.1 O pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos observara as
seguintes condigdes:

(a) os Boletos de Cobranca deverdo indicar os encargos moratérios previstos na respectiva
CCB, para pagamento apos a respectiva data de vencimento (exclusive);

(b) em caso de pré-pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos, solicitado
pelo respectivo Devedor, o saldo devedor a ser pago pelo Devedor serd equivalente a,
no minimo, a tal valor trazido a valor presente para a data de pagamento solicitada; e

(c) o Devedor podera selecionar na Plataforma UME ou solicitar ao servico de atendimento
do Agente de Cobranca o Boleto de Cobranga com multiplas parcelas para pagamento
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em conjunto, inclusive parcelas de diferentes CCB, sendo que (1) as parcelas de uma
mesma CCB deverao ser pagas na ordem das respectivas datas de vencimento. Nao sera
possivel pagar uma parcela sem que as parcelas anteriores da CCB estejam quitadas ou
sejam pagas por meio do mesmo Boleto de Cobranca; e (2) sera possivel selecionar e
pagar apenas as parcelas de uma mesma CCB, mesmo que existam parcelas em aberto,
com datas de vencimento anteriores, de outra CCB do mesmo Devedor. Sera de escolha
do Devedor a CCB em relacdo a qual se deseja efetuar o pagamento.

3. Condig¢Oes para Renegocia¢ao

3.1. O Agente de Cobranca poderd renegociar os Direitos Creditdrios Adquiridos
inadimplidos com os Devedores que tiverem demonstrado interesse na Renegociacdo, desde
gue a prorrogacao do prazo para pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos
respeite os Critérios de Elegibilidade.

3.1.1. O Agente de Cobranca poderd renegociar todos os Direitos Creditdrios
Adquiridos inadimplidos de um mesmo Devedor em uma Unica Renegociagao.

3.2 O Agente de Cobranca envidard melhores esforcos para maximizar a
recuperacao dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos, utilizando-se de tabela de
descontos progressiva de acordo com o tempo de atraso e a quantidade de parcelas desejadas,
observadas, ainda, as restricdes estabelecidas a seguir:

(a) para Direitos Creditdrios Adquiridos com até 360 (trezentos e sessenta) dias de atraso,
o Agente de Cobranga podera conceder desconto sobre o valor atualizado dos Direitos
Creditérios Adquiridos inadimplidos, acrescido de juros, desde que o valor total pago
pelo respectivo Devedor ndo seja inferior ao valor de face da respectiva CCB; e

(b) para Direitos Creditérios Adquiridos com 360 (trezentos e sessenta) ou mais dias de
atraso, o Agente de Cobranca podera conceder desconto sobre o valor atualizado dos
Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos, acrescido de juros, desde que o valor total
pago pelo respectivo Devedor ndo seja inferior a 70% (setenta por cento) do valor de
principal da respectiva CCB; e

(c) a Renegociacdo em patamar inferior aqueles estabelecidos nos itens 3.2(a) e (b) acima
somente podera ser realizada no ambito de programas especiais do Governo (como o
“Desenrola”) ou mediante a aprovagdo prévia e por escrito da Gestora, nos termos do
Contrato de Cobranga.

3.2.1. O Fundo ndo podera adquirir novos Direitos Creditérios devidos pelo
Devedor que realizar uma Renegociacdo nos termos do item 3.2(b) acima.
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3.2.2. O Fundo também ndo podera adquirir novos Direitos Creditérios
devidos pelo Devedor enquanto existir uma Renegociacdao em aberto com o respectivo

Devedor.
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SUPLEMENTO C — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do CREDITO PLUS | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [#]2 ([*]) SERIE DA [*]2 ([*]) EMISSAO DO CREDITO
PLUS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 54.565.372/0001-94

As cotas seniores da [*]2 ([*]) série da [*]2 ([*]) emissdo do CREDITO PLUS | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo” e “Cotas Seniores da [¢]2 Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas,
vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo
(“Regulamento”):

L. Data em que ocorrer a 12 (primeira) integraliza¢do das Cotas
Data de Emissdo ) . .
Seniores da [#]2 Série (“Data da 12 Integralizagdo”).

Quantidade Inicial [*] ([*]) Cotas Seniores [¢]2 Série.

R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integraliza¢do, conforme
o item 16.1.2 do Regulamento. A partir do Dia Util seguinte a
Valor Unitario Data da 12 Integralizagdo, as Cotas Seniores da [e]2 Série
serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da cldusula 17 do
Regulamento.

RS[e] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o
volume total das Cotas Seniores da [*]2 Série variar de acordo
Volume Total . ) .
com o valor unitdrio das Cotas Seniores da [*]2 Série em cada

data de integralizagdo.

Coordenador Lider da Oferta | [¢] (“Coordenador Lider”).

Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021.

[Nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de
2022, sob o rito de registro [ordinério // automético], em

Publico-Alvo da Oferta

Forma de Colocagao ] o
regime de [melhores esforgos // garantia firme]. // Em lote

Unico e indivisivel.]

96



QiTeCH

Forma de Integralizagao

As Cotas Seniores da [#]2 Série serdo integralizadas em moeda
corrente nacional, pelo respectivo valor unitario na data da
efetiva integralizacdo. As Cotas Seniores da [*]2 Série serdo
integralizadas [a vista, no ato da subscricdo // mediante
chamadas de capital, a serem realizadas pela Administradora,
conforme orientagdo da Gestora // de acordo com o
cronograma e na forma especificados no boletim de
subscricdo das Cotas Seniores da [#]2 Série], por meio (a) da
B3, caso as Cotas Seniores da [¢]2 Série estejam custodiadas
eletronicamente na B3; ou (b) de transferéncia eletronica
disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta do Fundo,
servindo o comprovante de transferéncia como recibo de
quitagao.

[Caso ndo seja chamado todo o capital comprometido no
Periodo de Chamada de Capital (conforme definido abaixo),
as Cotas Seniores da [¢]2 Série ndo integralizadas serdo
canceladas.

As chamadas de capital serdo enviadas aos Cotistas pela
Administradora, de tempos em tempos, observados os
procedimentos previstos no boletim de subscrigdo das Cotas
Seniores da [#]2 Série, solicitando o aporte de recursos no
Fundo pelos Cotistas, a medida em que sejam identificadas
oportunidades de investimento ou necessidades de recursos
para pagamento de encargos e obrigacdes do Fundo,
respeitado o limite do capital comprometido de cada Cotista
subscritor das Cotas Seniores da [#]2 Série.

As chamadas de capital poderdo ser realizadas em até [¢] ([*])
meses contados da Data da 12 Integralizacdo (inclusive)
(“Periodo de Chamada de Capital”).]

Possibilidade de Distribuigao
Parcial

[Ndo ha. // Serd permitida a distribuicdo parcial das Cotas
Seniores da [*]2 Série, desde que haja a colocacdo da
guantidade minima de [#] ([*]) Cotas Seniores da [*]2 Série,
com o cancelamento do saldo de Cotas Seniores da [#]2 Série
ndo colocado.]

Lote Adicional

[Ndo ha. // A quantidade inicial de Cotas Seniores da [¢]2 Série
poderd ser aumentada em até [¢]% ([*] cento), ou seja, em
até [e] ([*]) Cotas Seniores da [*]2 Série.]

Aplicacdo Minima

[N3o ha. // RS[e] ([*] reais).]
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indice Referencial

[[*]% ([*] por cento) do [iNDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [[*]% ([*] por cento) ao ano. // Até [*]% ([*] por
cento) ao ano, a ser definido por meio de procedimento de
coleta de intengdes de investimento no ambito da oferta das
Cotas Seniores da [#]2 Série.]

Meta de Valorizagao

As Cotas Seniores da [*]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util,
a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizac3o, sendo
gue a ultima valorizagdo ocorrerd na respectiva data de
resgate, nos termos da cldusula 17 do Regulamento. A meta
de valorizacdo serd calculada a partir da apropriacao didria do
indice Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis.

Custos de Distribuicdo

Pelos servicos de distribuicdo da oferta publica de Cotas
Seniores da [*]2 Série (“Oferta”), sera devida ao Coordenador
Lider a remuneracdo prevista no respectivo contrato de
distribuicdo celebrado com o Fundo.

Periodo de Distribuicao

As Cotas Seniores da [*]2 Série deverdo ser subscritas no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data
de divulgacao do anuncio de inicio da Oferta, correspondente
ao periodo de distribuicdo da Oferta, que (a) tera inicio na
data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, em
conformidade com o previsto no artigo 59, §39, da Resolucao
CVM n2 160/22; e (b) serd encerrado na data de divulgacdo
do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do
artigo 76 da Resolucdo CVM n2 160/22.

Periodo de Caréncia para [Ndo ha. // [e]([*]) meses a contar da Data da
Pagamento da Remuneragao | 12 Integralizagdo.]
Periodo de Caréncia para [Ndo ha. // [e]([*]) meses a contar da Data da

Amortizac¢do do Principal

12 Integralizagdo.]

Cronograma de Pagamento da
Remuneragao

A partir do 12 (primeiro) més apds o término do periodo de
caréncia para pagamento da remuneragao das Cotas Seniores
da [*]2 Série, conforme tabela abaixo.

Cronograma de Amortizagao
do Principal

A partir do [*] ([*]) més apds o término do periodo de
caréncia para amortizacdo do principal das Cotas Seniores da
[#]2 Série, conforme tabela abaixo.

Prazo de Duragao e Data de
Resgate

As Cotas Seniores da [#]2 Série serdao resgatadas na ultima
data de amortizagdo do principal, que corresponde ao

término do prazo de duragao das Cotas Seniores da [¢]2 Série.

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO E AMORTIZAGAO DO PRINCIPAL DAS

COTAS SENIORES DA [¢]2 SERIE
08
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[A SER INSERIDO]

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula
e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento.”
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SUPLEMENTO D — MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO A

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do CREDITO PLUS | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA SUBCLASSE A DA [e]2 ([*]) SERIE DA
[*]2 ([*]) EMISSAO DO CREDITO PLUS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 54.565.372/0001-94

As cotas subordinadas mezanino da subclasse A da [*]2 ([¢]) série da [*]2 ([*]) emissdo do
CREDITO PLUS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Cotas Mezanino A da [¢]2 Série”, respectivamente)
terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricGes, sem prejuizo de outras previstas no
regulamento do Fundo (“Regulamento”):

L. Data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas
Data de Emissao . . L.
Mezanino A da [¢]2 Série (“Data da 12 Integralizacdo”).

Quantidade Inicial [*] ([*]) Cotas Mezanino A [¢]2 Série.

R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integraliza¢do, conforme
o item 16.1.2 do Regulamento. A partir do Dia Util seguinte a
Valor Unitario Data da 12 Integralizag¢do, as Cotas Mezanino A da [¢]2 Série
serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da cldusula 17 do
Regulamento.

RS[e] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o
volume total das Cotas Mezanino A da [*]2 Série variar de
Volume Total . ]
acordo com o valor unitario das Cotas Mezanino A da

[#]2 Série em cada data de integralizagdo.

Coordenador Lider da Oferta | [¢] (“Coordenador Lider”).

Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021.

[Nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de
2022, sob o rito de registro [ordinério // automético], em

Publico-Alvo da Oferta

Forma de Colocagao ] o
regime de [melhores esforgos // garantia firme]. // Em lote

Unico e indivisivel.]
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Forma de Integralizagao

As Cotas Mezanino A da [¢]2 Série serdo integralizadas em
moeda corrente nacional, pelo respectivo valor unitdrio na
data da efetiva integralizacdo. As Cotas Mezanino A da
[#]2 Série serdo integralizadas [a vista, no ato da subscri¢do //
mediante chamadas de capital, a serem realizadas pela
Administradora, conforme orientagdo da Gestora // de
acordo com o cronograma e na forma especificados no
boletim de subscricdo das Cotas Mezanino A da [*]2 Série],
por meio (a) da B3, caso as Cotas Mezanino A da [*]2 Série
estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (b)de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na Conta do Fundo, servindo o comprovante
de transferéncia como recibo de quitagao.

[Caso ndo seja chamado todo o capital comprometido no
Periodo de Chamada de Capital (conforme definido abaixo),
as Cotas Mezanino A da [¢]2 Série ndo integralizadas serdo
canceladas.

As chamadas de capital serdo enviadas aos Cotistas pela
Administradora, de tempos em tempos, observados os
procedimentos previstos no boletim de subscrigdo das Cotas
Mezanino A da [#]2 Série, solicitando o aporte de recursos no
Fundo pelos Cotistas, a medida em que sejam identificadas
oportunidades de investimento ou necessidades de recursos
para pagamento de encargos e obrigacdes do Fundo,
respeitado o limite do capital comprometido de cada Cotista
subscritor das Cotas Mezanino A da []2 Série.

As chamadas de capital poderdo ser realizadas em até [¢] ([*])
meses contados da Data da 12 Integralizacdo (inclusive)
(“Periodo de Chamada de Capital”).]

Possibilidade de Distribuigao
Parcial

[Ndo ha. // Serd permitida a distribuicdo parcial das Cotas
Mezanino A da []2 Série, desde que haja a colocacdo da
guantidade minima de [e]([*]) Cotas Mezanino A da
[#]2 Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Mezanino A
da [*]2 Série ndo colocado.]

Lote Adicional

[Ndo ha. // A quantidade inicial de Cotas Mezanino A da
[#]2 Série podera ser aumentada em até [*]% ([*] cento), ou
seja, em até [¢] ([¢]) Cotas Mezanino A da [*]2 Série.]

Aplicacdo Minima

[N3o ha. // RS[e] ([*] reais).]
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indice Referencial

[[*]% ([*] por cento) do [iNDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [[*]% ([*] por cento) ao ano. // Até [*]% ([*] por
cento) ao ano, a ser definido por meio de procedimento de
coleta de intengdes de investimento no ambito da oferta das
Cotas Mezanino A da [#]2 Série.]

Meta de Valorizagao

As Cotas Mezanino A da [#]2 Série serdo valorizadas todo Dia
Util, a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo,
sendo que a ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data de
resgate, nos termos da cldusula 17 do Regulamento. A meta
de valorizacdo serd calculada a partir da apropriacao didria do
indice Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis.

Custos de Distribuicdo

Pelos servicos de distribuicdo da oferta publica de Cotas
(“Oferta”),
Coordenador Lider a remuneragcdo prevista no respectivo

Mezanino A da [e]2 Série serd devida ao

contrato de distribuicdo celebrado com o Fundo.

Periodo de Distribuicao

As Cotas Mezanino A da [*]2 Série deverdo ser subscritas no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data
de divulgacao do anuncio de inicio da Oferta, correspondente
ao periodo de distribuicdo da Oferta, que (a) tera inicio na
data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, em
conformidade com o previsto no artigo 59, §39, da Resolucao
CVM n2 160/22; e (b) serd encerrado na data de divulgacdo
do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do
artigo 76 da Resolucdo CVM n2 160/22.

Periodo de Caréncia para [Ndo ha. // [e]([*]) meses a contar da Data da
Pagamento da Remuneragao | 12 Integralizagdo.]
Periodo de Caréncia para [Ndo ha. // [e]([*]) meses a contar da Data da

Amortizac¢do do Principal

12 Integralizagdo.]

Cronograma de Pagamento da
Remuneragao

A partir do 12 (primeiro) més apds o término do periodo de
caréncia para pagamento da remuneragdo das Cotas

Mezanino A da [*]2 Série, conforme tabela abaixo.

Cronograma de Amortizagao
do Principal

A partir do [*] ([*]) més apds o término do periodo de
caréncia para amortizagdo do principal das Cotas Mezanino A
da [*]2 Série, conforme tabela abaixo.

Prazo de Duragdo e Data de
Resgate

As Cotas Mezanino A da [#]2 Série serdo resgatadas na Ultima
data de amortizagdo do principal, que corresponde ao
término do prazo de duracdo das Cotas Mezanino A da
[#]2 Série.

102



QiTeCH

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO E AMORTIZACAO DO PRINCIPAL DAS
COTAS MEZANINO A DA [¢]2 SERIE

[A SER INSERIDO]

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula
e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento.”
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SUPLEMENTO E — MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO B

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do CREDITO PLUS | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA SUBCLASSE B DA []2 ([¢]) SERIE DA
[*]2 ([*]) EMISSAO DO CREDITO PLUS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas mezanino da subclasse B da [*]2 ([¢]) série da [*]2 ([*]) emissdo do
CREDITO PLUS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Cotas Mezanino B da [#]2 Série”, respectivamente)
terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigdes, sem prejuizo de outras previstas no

regulamento do Fundo (“Regulamento”):

Data de Emissdo

Data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas
Mezanino B da [*]2 Série (“Data da 12 Integraliza¢ao”).

Quantidade Inicial

[*] ([*]) Cotas Mezanino B [#]2 Série.

Valor Unitario

R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integraliza¢do, conforme
o item 16.1.2 do Regulamento. A partir do Dia Util seguinte a
Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Mezanino B da [¢]2 Série
serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da cldusula 17 do
Regulamento.

Volume Total

RS[e] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o
volume total das Cotas Mezanino B da [#]2 Série variar de
acordo com o valor unitdrio das Cotas Mezanino B da
[#]2 Série em cada data de integralizagdo.

Coordenador Lider da Oferta

[*] (“Coordenador Lider”).

Publico-Alvo da Oferta

Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021.

Forma de Colocagao

[Nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de
2022, sob o rito de registro [ordinério // automético], em
regime de [melhores esforgos // garantia firme]. // Em lote
Unico e indivisivel.]
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Forma de Integralizagao

As Cotas Mezanino B da [¢]2 Série serdo integralizadas em
moeda corrente nacional, pelo respectivo valor unitdrio na
data da efetiva integralizacdo. As Cotas Mezanino B da
[#]2 Série serdo integralizadas [a vista, no ato da subscri¢do //
mediante chamadas de capital, a serem realizadas pela
Administradora, conforme orientagdo da Gestora // de
acordo com o cronograma e na forma especificados no
boletim de subscricdo das Cotas Mezanino B da [*]2 Série],
por meio (a) da B3, caso as Cotas Mezanino B da [¢]2 Série
estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (b)de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na Conta do Fundo, servindo o comprovante
de transferéncia como recibo de quitagao.

[Caso ndo seja chamado todo o capital comprometido no
Periodo de Chamada de Capital (conforme definido abaixo),
as Cotas Mezanino B da [¢]2 Série ndo integralizadas serdo
canceladas.

As chamadas de capital serdo enviadas aos Cotistas pela
Administradora, de tempos em tempos, observados os
procedimentos previstos no boletim de subscrigdo das Cotas
Mezanino B da [*]2 Série, solicitando o aporte de recursos no
Fundo pelos Cotistas, a medida em que sejam identificadas
oportunidades de investimento ou necessidades de recursos
para pagamento de encargos e obrigacdes do Fundo,
respeitado o limite do capital comprometido de cada Cotista
subscritor das Cotas Mezanino B da [*]2 Série.

As chamadas de capital poderdo ser realizadas em até [¢] ([*])
meses contados da Data da 12 Integralizacdo (inclusive)
(“Periodo de Chamada de Capital”).]

Possibilidade de Distribuigao
Parcial

[Ndo ha. // Serd permitida a distribuicdo parcial das Cotas
Mezanino B da [*]2 Série, desde que haja a colocacdo da
qguantidade minima de [e]([*]) Cotas MezaninoB da
[#]2 Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Mezanino B
da [*]2 Série ndo colocado.]

Lote Adicional

[Ndo ha. // A quantidade inicial de Cotas Mezanino B da
[#]2 Série podera ser aumentada em até [*]% ([*] cento), ou
seja, em até [#] ([¢]) Cotas Mezanino B da [#]2 Série.]

Aplicacdo Minima

[N3o ha. // RS[e] ([*] reais).]
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indice Referencial

[[*]% ([*] por cento) do [iNDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [[*]% ([*] por cento) ao ano. // Até [*]% ([*] por
cento) ao ano, a ser definido por meio de procedimento de
coleta de intengdes de investimento no ambito da oferta das
Cotas Mezanino B da [*]2 Série.]

Meta de Valorizagao

As Cotas Mezanino B da [#]2 Série serdo valorizadas todo Dia
Util, a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo,
sendo que a ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data de
resgate, nos termos da cldusula 17 do Regulamento. A meta
de valorizacdo serd calculada a partir da apropriacao didria do
indice Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis.

Custos de Distribuicdo

Pelos servicos de distribuicdo da oferta publica de Cotas
(“Oferta”),
Coordenador Lider a remuneragcdo prevista no respectivo

Mezanino B da [e]2 Série serd devida ao

contrato de distribuicdo celebrado com o Fundo.

Periodo de Distribuicao

As Cotas Mezanino B da [#]2 Série deverdo ser subscritas no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data
de divulgacao do anuncio de inicio da Oferta, correspondente
ao periodo de distribuicdo da Oferta, que (a) tera inicio na
data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, em
conformidade com o previsto no artigo 59, §39, da Resolucao
CVM n2 160/22; e (b) serd encerrado na data de divulgacdo
do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do
artigo 76 da Resolucdo CVM n2 160/22.

Periodo de Caréncia para [Ndo ha. // [e]([*]) meses a contar da Data da
Pagamento da Remuneragao | 12 Integralizagdo.]
Periodo de Caréncia para [Ndo ha. // [e]([*]) meses a contar da Data da

Amortizac¢do do Principal

12 Integralizagdo.]

Cronograma de Pagamento da
Remuneragao

A partir do 12 (primeiro) més apds o término do periodo de
caréncia para pagamento da remuneragdo das Cotas

Mezanino B da [#]2 Série, conforme tabela abaixo.

Cronograma de Amortizagao
do Principal

A partir do [*] ([*]) més apds o término do periodo de
caréncia para amortizagdo do principal das Cotas Mezanino B
da [*]2 Série, conforme tabela abaixo.

Prazo de Duragdo e Data de
Resgate

As Cotas Mezanino B da [*]2 Série serdo resgatadas na ultima
data de amortizagdo do principal, que corresponde ao
término do prazo de duracdo das Cotas Mezanino B da
[#]2 Série.
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CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO E AMORTIZACAO DO PRINCIPAL DAS
COTAS MEZANINO B DA [#]2 SERIE

[A SER INSERIDO]

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula
e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento.”
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SUPLEMENTO F - MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO C

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do CREDITO PLUS | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA SUBCLASSE C DA [¢]2 ([*]) SERIE DA
[*]2 ([*]) EMISSAO DO CREDITO PLUS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas mezanino da subclasse C da [¢]2 ([¢]) série da [*]2 ([*]) emissdo do
CREDITO PLUS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Cotas Mezanino C da [¢]2 Série”, respectivamente)
terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigdes, sem prejuizo de outras previstas no

regulamento do Fundo (“Regulamento”):

Data de Emissdo

Data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas
Mezanino C da [*]2 Série (“Data da 12 Integraliza¢do”).

Quantidade Inicial

[¢] ([*]) Cotas Mezanino C [*]2 Série.

Valor Unitario

R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integraliza¢do, conforme
o item 16.1.2 do Regulamento. A partir do Dia Util seguinte a
Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Mezanino C da [¢]2 Série
serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da cldusula 17 do
Regulamento.

Volume Total

RS[e] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o
volume total das Cotas Mezanino C da [*]2 Série variar de
acordo com o valor unitdrio das Cotas Mezanino C da
[#]2 Série em cada data de integralizagdo.

Coordenador Lider da Oferta

[*] (“Coordenador Lider”).

Publico-Alvo da Oferta

Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021.

Forma de Colocagao

[Nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de
2022, sob o rito de registro [ordinério // automético], em
regime de [melhores esforgos // garantia firme]. // Em lote
Unico e indivisivel.]
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Forma de Integralizagao

As Cotas Mezanino C da [*]2 Série serdo integralizadas em
moeda corrente nacional, pelo respectivo valor unitdrio na
data da efetiva integralizacdo. As Cotas Mezanino C da
[#]2 Série serdo integralizadas [a vista, no ato da subscri¢do //
mediante chamadas de capital, a serem realizadas pela
Administradora, conforme orientagdo da Gestora // de
acordo com o cronograma e na forma especificados no
boletim de subscricdo das Cotas Mezanino C da [*]2 Série],
por meio (a) da B3, caso as Cotas Mezanino C da [*]2 Série
estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (b)de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na Conta do Fundo, servindo o comprovante
de transferéncia como recibo de quitagao.

[Caso ndo seja chamado todo o capital comprometido no
Periodo de Chamada de Capital (conforme definido abaixo),
as Cotas Mezanino C da [*]2 Série ndo integralizadas serdo
canceladas.

As chamadas de capital serdo enviadas aos Cotistas pela
Administradora, de tempos em tempos, observados os
procedimentos previstos no boletim de subscrigdo das Cotas
Mezanino C da [#]2 Série, solicitando o aporte de recursos no
Fundo pelos Cotistas, a medida em que sejam identificadas
oportunidades de investimento ou necessidades de recursos
para pagamento de encargos e obrigacdes do Fundo,
respeitado o limite do capital comprometido de cada Cotista
subscritor das Cotas Mezanino C da [*]2 Série.

As chamadas de capital poderdo ser realizadas em até [¢] ([*])
meses contados da Data da 12 Integralizacdo (inclusive)
(“Periodo de Chamada de Capital”).]

Possibilidade de Distribuigao
Parcial

[Ndo ha. // Serd permitida a distribuicdo parcial das Cotas
Mezanino C da [e]2 Série, desde que haja a colocacdo da
guantidade minima de [e]([*]) Cotas MezaninoC da
[#]2 Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Mezanino C
da [*]2 Série ndo colocado.]

Lote Adicional

[Ndo ha. // A quantidade inicial de Cotas Mezanino C da
[#]2 Série podera ser aumentada em até [*]% ([*] cento), ou
seja, em até [#] ([¢]) Cotas Mezanino C da [#]2 Série.]

Aplicacdo Minima

[N3o ha. // RS[e] ([*] reais).]
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indice Referencial

[[*]% ([*] por cento) do [iNDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [[*]% ([*] por cento) ao ano. // Até [*]% ([*] por
cento) ao ano, a ser definido por meio de procedimento de
coleta de intengdes de investimento no ambito da oferta das
Cotas Mezanino C da [*]2 Série.]

Meta de Valorizagao

As Cotas Mezanino C da [#]2 Série serdo valorizadas todo Dia
Util, a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo,
sendo que a ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data de
resgate, nos termos da cldusula 17 do Regulamento. A meta
de valorizacdo serd calculada a partir da apropriacao didria do
indice Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis.

Custos de Distribuicdo

Pelos servicos de distribuicdo da oferta publica de Cotas
(“Oferta”),
Coordenador Lider a remuneragcdo prevista no respectivo

Mezanino C da [e]2 Série serd devida ao

contrato de distribuicdo celebrado com o Fundo.

Periodo de Distribuicao

As Cotas Mezanino C da [#]2 Série deverdo ser subscritas no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data
de divulgacao do anuncio de inicio da Oferta, correspondente
ao periodo de distribuicdo da Oferta, que (a) tera inicio na
data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, em
conformidade com o previsto no artigo 59, §39, da Resolucao
CVM n2 160/22; e (b) serd encerrado na data de divulgacdo
do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do
artigo 76 da Resolucdo CVM n2 160/22.

Periodo de Caréncia para [Ndo ha. // [e]([*]) meses a contar da Data da
Pagamento da Remuneragao | 12 Integralizagdo.]
Periodo de Caréncia para [Ndo ha. // [e]([*]) meses a contar da Data da

Amortizac¢do do Principal

12 Integralizagdo.]

Cronograma de Pagamento da
Remuneragao

A partir do 12 (primeiro) més apds o término do periodo de
caréncia para pagamento da remuneragdo das Cotas

Mezanino C da [#]2 Série, conforme tabela abaixo.

Cronograma de Amortizagao
do Principal

A partir do [*] ([*]) més apds o término do periodo de
caréncia para amortizagdo do principal das Cotas Mezanino C
da [*]2 Série, conforme tabela abaixo.

Prazo de Duragdo e Data de
Resgate

As Cotas Mezanino C da [*]2 Série serdo resgatadas na Ultima
data de amortizagdo do principal, que corresponde ao
término do prazo de duracdo das Cotas Mezanino C da
[#]2 Série.
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CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO E AMORTIZACAO DO PRINCIPAL DAS
COTAS MEZANINO C DA [¢]2 SERIE

[A SER INSERIDO]
Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra

mailscula e aqui ndo definidos de outra forma, terao os significados a eles atribuidos no
Regulamento.”
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SUPLEMENTO G — MODELO DE APENDICE DAS COTAS JUNIORES

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do CREDITO PLUS | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA [¢]2 ([¢]) EMISSAO DO CREDITO PLUS |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

As cotas subordinadas juniores da [*]2 ([¢]) emissdo do CREDITO PLUS | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo” e “Cotas Juniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricGes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Juniores

(“Data da 12 Integralizacdo”);

(b) guantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Juniores;

(c) valor unitdrio: R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integralizacdo, conforme o
item 16.1.2 do Regulamento. A partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizaco, as
Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da cldusula 17 do
Regulamento;

(d) volume total: RS[#] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das
Cotas Juniores variar de acordo com o valor unitario das Cotas Juniores em cada data de
integralizacao;

(e) forma de colocacdo: colocagdo privada;
® publico-alvo: nos termos do item 16.1.3 do Regulamento, as Cotas Juniores deverao ser

subscritas e integralizadas exclusivamente pela UME, por integrantes do seu grupo
econdmico e/ou por fundos de investimento cujas cotas sejam detidas exclusivamente
pela UME e/ou por integrantes do seu grupo econdmico, ou ainda, terceiros, mediante
concordancia e autorizacdo expressa e por escrito da Gestora, nos termos do item 16.25
do Regulamento;

(g) aplicacdo minima: ndo h3;

(h) forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢do // de acordo com o cronograma

de integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas Juniores // mediante
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chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no
boletim de subscricdao das Cotas Juniores];

6} indice Referencial: ndo ha;

() meta de valorizac3o: as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia

Util seguinte a Data da 12 Integralizagdo, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na
respectiva data de resgate, nos termos da clausula 17 do Regulamento;

k) amortizacdo: nos termos da clausula 18 do Regulamento; e

1)) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Juniores somente serdo resgatadas em

caso de liquidagdo do Fundo.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula
e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento.
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SUPLEMENTO H
REGRAS E PARAMETROS DE PROVISAO DE DEVEDORES DUVIDOSOS

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do CREDITO PLUS | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

A avaliacdo de provisdo para devedores duvidosos serd realizada de acordo com os seguintes

parametros:

2~

FAIXA DE ATE PROVISAO
A 0 15 0,00%
B 16 30 28,9%
C 31 60 40,1%
D 61 90 56,3%
E 91 120 75,6%
F acima de 121 100,00%

Serd aplicado write-off em titulos com atraso superior a 365 dias.
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