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CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 VINCI ARGENTINA OPPORTUNITY Il FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“FUNDQ”),
regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cédigo Civil), e pela parte
geral e o Anexo Normativo | da Resolucdo n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada,
da Comissao de Valores Mobiligrios (respectivamente, “CVM” e “Resolugao 175”), tera como
principais caracteristicas:

Classe Unica.

Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n°®59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de
carteiras de valores mobiliarios, deacordo como Ato Declaratério CVM n° 8.695,
de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servico
Essencial”).

Vinci Gestora De Recursos Ltda, com sede na Cidade do Rio De Janeiro e
Estado do RJ, na Avenida Bartolomeu Mitre, 336, 5° Andar, CEP 22431-002,
inscrito no CNPJ/MF sob on®11.077.576/0001-73, autorizado a prestagdo dos
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo
com o Ato Declaratério n°10.796, de 30 de dezembro de 2009 (“GESTOR’ ou
“Prestador de Servi¢o Essencial” e, quando referido conjuntamente com o
ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

O Fundo, seus caotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, seu
GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servico do
Fundo obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado da B3
(“Regulamento CAM B3” e “CAM B3”, respectivamente), toda e qualquer
disputa ou controvérsiaque possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicacao, validade, eficacia, interpretacéo, violagéo e seus
efeitos, das disposi¢des contidas no regulamento do Fundo e seus Anexos,
nas normas editadas pela CVM que lhe sejam aplicaveis e nos instrumentos
entre si firmados (“Arbitragem”).

A Arbitragem ser&a de direito, com a aplicacdo das normas da Republica
Federativa do Brasil, terd sede no Municipio de Sdo Paulo, serad conduzidaem
lingua portuguesae de forma confidencial. O tribunal arbitral sera constituido
por 3 (trés) arbitros, sendo um deles presidente, escolhidos nos termos do
Regulamento CAM B3.

As despesas processuais iniciais deverdo ser rateadas entre as partes,
arcando cada polo processual com metade dos valores necessarios, sem
prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas partes interessadas,
resolvendo-se as indefinicdes nos termos do Regulamento CAM B3. A
sentenca arbitral devera determinar a responsabilidade final pelas despesas
de acordo com a sucumbénciade cada parte, as quais deverao incluir as taxas
administrativas, honorérios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas
expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a imposi¢&o de honorérios de
sucumbéncia, bem como a determinacéo de indenizacéo e/ou de reembolso
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por gastos com honorérios contratuais de éxito e/ou com honorérios de
pareceristas ou outros consultores.

As partes poderéo recorrer ao Poder Judiciario, paratanto elegendo-se o foro
da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, para (i) buscar a execucédo
especificade disposicdes contratuais certas e liquidas, que ndo necessitem
de prévia discussdo em Arbitragem; (ii) buscar a execu¢do de sentenca
arbitral; (iii) buscar a anulacéo de sentencaarbitral nostermosda Lein®9.307,
de 23 de setembro de 1996 (e de normas que venham a |Ihe suceder); e (iv)
antes da constituicdo do tribunal arbitral, buscar medidas cautelares ou
antecipacfes de tutela, as quais deverdo ser submetidas a posterior analise
pelo tribunal arbitral. As partes concordam em afastar qualquer possibilidade
de nomeacao de arbitro(s) provisorio(s) ou de emergéncia.

Ultimo dia Gtil do més de dezembro de cada ano.

Cotas de Classe Unica Anexo |

1.2 As disposi¢Oes relativas a classe encontram-se no Anexo, e 0 Anexo de cada classe de cotas,
conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e informacbes previstos na
regulamentacédo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais
prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncig; (iii) aplicacdo e
resgate; (iv) assembleia especial de cotistas, conforme o caso, e demais procedimentos aplicaveis
as manifestacbes de vontade dos cotistas; (v) remuneracdo; (vi) politica de investimento e
composicgéao e diversificacdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigcos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao regulamento do FUNDO ou aregulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio
do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacéo aplicavel.

2.1.1 Na&o obstante as atribuicBes previstas neste regulamento e na regulamentacdo aplicavel,
cabe ao ADMINISTRADOR praticar 0s atos necessarios a administragcdo do FUNDO, o que
inclui, mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos
seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragéo das
cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em
beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2 Na&o obstante as atribuigBes previstas neste regulamento e na regulamentacdo aplicavel,
cabe ao GESTOR praticar 0s atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do FUNDO, o
gue incluimas nao se limita & contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos
seguintes servigos: (a) intermediacéo de operagfes para carteira de ativos; (b) distribuicdo
de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia de
classificacéo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestéo da
carteirade ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos embeneficiodo FUNDO ou daclasse
de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO n&o se
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2.2

2.3

2.4

encontre dentro da esfera de atuacéo da CVM, o Prestador de Servigco Essencial contratante
sera responsével pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuicfes e a responsabilidade pela
prestacdo deste tipo de servi¢o perante 0 FUNDO e seus cotistas continuar&o a exclusivo
cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.1.4 O GESTOR seraresponsavel pelas decisdes relativas a investimentos e desinvestimentos a
serem efetuados pelo Fundo, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir, acompanhar
e assinar todos e quaisquer documentos necessarios para a formalizacdo da aquisicao e
alienacdo, em nome do Fundo que comporao o patriménio do Fundo, de acordo coma Politica
de Investimento prevista no Anexo |.

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos respondem, perante os
cotistas, em suas respectivas esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de
condutas contrérias a este regulamento ou a regulamentacéo aplicavel bem como ma-fé ou dolo,
comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer emvirtude darealizagéo de
suas operacoes.

Nado ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante
os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos nho FUNDO ou na classe ndo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO teraencargos que Ihe poderéo ser debitados diretamente, nostermos da Resolugéo 175,
e quaisquer despesas que néo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de
cotas, na forma prevista no artigo 70 da Parte Geral da prevista Resolucdo 175 e alteracdes
posteriores.

4.1.1 A convocacédo ocorrerd, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacéo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2 Alinstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer numero de cotistas.
4.1.3 A presenca datotalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagdo, para a coleta das manifestagées dos cotistas.
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4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacéo na classe
de cotas.

4.1.6 O quoérumparaaprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

4.1.7 As deliberacdes relativas exclusivamente as demonstracdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo sejainstalada em virtude do n&o comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderao ser adotadas em consultaformal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para respostano prazo minimo de
10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérumde deliberacdo da consultaformal é de maioria
simples, independentemente da matéria.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos no artigo 52 da Parte Geral da Resolugéo 175.

CAPITULO 5 — TRIBUTACAO

5.1 O GESTOR, na definicdo da composicéo da carteira do FUNDO, buscara perseguir o tratamento
tributario de longo prazo segundo classificacdo definida para fundos de investimento pela
regulamentacgéo vigente.

De acordo com a legislacéo vigente, as operacfes da carteira
do FUNDO séo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estéo
sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na
modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Operacdes da carteira:

Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF no dltimo dia util dos meses de maio
e novembro no caso de cobranca semestral (“Come-Cotas”) e no resgate das cotas, conforme as
seguintes aliquotas regressivas em fun¢éo do prazo de aplicacao:

Periodo da aplicacéo: Aliguotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS
DE LONGO PRAZO quando a composicao da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteirado FUNDO for classificadacomo de Curto Prazo, como tal entendendo-se aquela
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cuja composicao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
o IRF seré cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicagéo:

Aliguotas de Curto Prazo

Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Cobranca do IRF:

A cobrancado imposto serarealizada pelaretencéo de parte do
valor resgatado ou, no caso da cobranca de come-cotas, por
meio da reducdo da quantidade de cotas detidas pelo cotista.
Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurada e aplicada
aliqguota complementar de IRF entre aquela utilizada na
modalidade "come-cotas" e aquela aplicavel segundo o periodo
de aplicacéo.

IOF/TVM:

Resgates e alienacdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagcdo na classe de
cotas sofreréo tributacéo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente emfuncéo do prazo. A partir do
30° (trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidénciade IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por cento) ao
dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em funcédo do prazo de acordo com
uma tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para

resgates no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente ao da aplicagdo e chega a zero para resgates a partir do
30° (trigésimo) dia da data da aplicacao.

5.2 Aporte de ativos financeiros

5.2.1 O aporte de ativos financeiros naclasse Unica de cotas serafeito de acordo com alegislacéo
em vigor, notadamente o Artigo 1°, daLein®13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteragdes
posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos
documentos e comprovacgdes previstos na legislagédo.

5.2.2 Por ocasido do aporte, 0o ADMINISTRADOR se reservaao direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicdo para a efetivacdo da operacéo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitacdo desses tributos. Ainda, o
ADMINISTRADOR se reservano direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam
equivalentes a aportes, para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

5.3 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao e regulamentagédo em vigor e tem
por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao
FUNDO, nédo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da
legislacdo e regulamentag&o em vigor.

54 Ha excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributac&o aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 O ADMINISTRADOR disponibilizara as informacg@es periddicas e eventuais do FUNDO em suas
paginas na rede mundial de computadores ou encaminharéo de forma eletrénica as informacdes de
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envio obrigatério previstas na regulamentacdo aplicavel. O GESTOR divulgara, na forma da
regulamentacdo aplicavel, em sua pagina da rede mundial de computadores e demais canais
eletrénicos que vier a utilizar um link redirecionando o interessado para ipara a pagina do
ADMINISTRADOR, com as informacfes do FUNDO.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responséavel pelo esclarecimento
de davidas e pelo recebimento de reclamacbes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* k% %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO VINCI ARGENTINA OPPORTUNITY Il FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estéo descritas abaixo:

As cotas do FUNDO séao de classe Unica.
Aberto.

Indeterminado.

Fundo de Investimento financeiro.

Multimercado.

A Classe tem como objetivo obter ganhos de capital mediante operagdes
indiretas de divida soberana, provincial e corporativa, nos mercados de
juros, indice de preco, cambio, a¢gbes, commodities e divida, utilizando-
se dos instrumentos disponiveis tanto nos mercados a vista quanto nos
mercados de derivativos, através de investimentos realizados,
preponderantemente, na Argentina.. A Classe podera se utilizar, entre
outros, de mecanismos de hedge, operagbes de arbitragem e
alavancagem para alcancar seus objetivos. A exposicdo da Classe
dependera, entre outros fatores, daliquidez e volatilidade dos mercados
em que estiver atuando.

O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipotese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais
guanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de
sua carteira.

Investidor profissional.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscritano CNPJ/MF sab o
n°® 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com
0 Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

ADMINISTRADOR.

As cotas ndo poderdo ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores
ou entidade de balcéo organizado.

As cotas ndo podem ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo pelas
hipbteses previstas na Resolugéo 175 e alteracbes posteriores.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio
liquido pelo numero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.
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Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas ndo possui cota, ndo
recebe aplicagcdes e nem realiza resgates, sendo certo que estas datas
nao serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem de prazo de
converséo de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e
municipais a classe de cotas possui cota, recebe aplicacbes e realiza
resgates.

A classe de cotas incorporardao seu patriménio liquido os juros sobre
capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que
integrem a sua carteira.

Para resgate poderdo ser utilizados ativos financeiros, devendo ser
analisados e aprovados para aporte/resgate pelos Prestadores de
Servigos Essenciais, débito e crédito emconta corrente ou qualquer outro
sistema de liquidacéo que venha a ser criado, legalmente reconhecido e
admitido pelos Prestadores de Servigcos Essenciais.

O GESTOR, em relacdo a esta classe de cotas, adota politica de
exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial
de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do cotista ndo esté limitada ao valor por ele detido, de modo que os cotistas
respondem por eventual patriménio liquido negativo da classe de cotas, sem prejuizo da
responsabilidade do ADMINISTRADOR e do GESTOR em caso de inobservancia da politica de
investimento ou de seus deveres, nos termos deste regulamento e da regulamentacao aplicavel.

2.2  Os cotistas estéo cientes da auséncia de limitacdo de responsabilidade, pelo que assinardo no ato
de aquisicéo de suas cotas “Termo de Ciéncia e Assung¢ao de Responsabilidade llimitada”.

2.3 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO ser&o rateados entre os
cotistas, na proporcao de suas cotas, sendo certo que, as aplicacées realizadas pelos cotistas no
FUNDO néo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituicdo
pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO 3 — DA EMISSAO, APLICAGCAO E RESGATE DE COTAS

3.1  Ostermos e condicdes paraaplicacdo e resgate observardo o disposto abaixo e na regulamentacéo
aplicavel:

Na emisséo das cotas da Classe, as aplicacfes deverao ser liquidadas no
penultimo dia de cada més, utilizando para converséo o valor da cota do
altimo dia atil do més da efetiva disponibilidade dos recursos na conta
corrente da Classe, desde que respeitado o horario maximo fixado,
periodicamente, pela ADMINISTRADORA

A Classe tera caréncia para solicitagdo de resgates até 31/12/2024,
iniciados a partir dadata da 12 (primeira) integralizacéo de cotas da Classe.
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

| — Solicitacdo de resgates com no minimo 62 (sessenta e dois) dias de
antecedéncia da Data de Conversao.

Il — Converséao das cotas em recursos no ultimo dia dos meses de marco,
junho, setembro e dezembro, desde que a mesma se dé dentro do horario
estabelecido, periodicamente, pela ADMINISTRADORA, sem a cobranca
de taxas e/ou despesa (“Data da Conversao”);

Il — O pagamento do resgate devera ser efetuado no 5° (quinto) dia util
subsequente a Data da Converséo;

Os valores minimos e maximos de aplicacdo e os valores minimos de
resgate e de manutencao de saldo das aplicaces na classe, obedeceréo
aos valores que estardo disponiveis para consulta no site do
ADMINISTRADOR.

A classe poderéarealizar resgates compulsorios de cotas, desde que as condi¢ges sejam definidas e
aprovadas em assembleia geral de cotistas. O referido resgate ocorrera de forma equanime,
simultanea e proporcional entre todos os cotistas e ndo teraincidénciade cobrancade taxa de saida.

Caso, ap0s o atendimento da solicitagdo de resgate na Data da Conversao, a quantidade residua
de cotas resultar em montante inferior ao valor minimo de manutencéo na classe, as cotas serdo
automaticamente resgatadas em sua totalidade.

A assembleia especial de cotistas poderadeliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacdo da classe
de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas, observado que
caso a liquidagdo seja aprovada, o ADMINISTRADOR deverapromover a divisdo do patrimdnio da
classe entre os cotistas desta classe de cotas, ha proporc¢éo de suas cotas, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, a contar da data de realizacdo da referida assembleia.

O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR podem, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento da
classe de cotas para a realizacdo de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos
excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira da classe de cotas, inclusive em
decorrénciade pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existe nte, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributario do FUNDO ou dos cotistas, aplicando-se, em tal situagéo, o
disposto na regulamentacéo aplicavel.

Alternativamente a convocacdo de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre
determinadas possibilidades, em caso de fechamento da classe de cotas para a realizacdo de
resgates, nos termos da regulamentacdo aplicavel, o GESTOR poder4, a seu critério, e sob sua
responsabilidade, cindir do patrimdnio da classe de cotas os ativos excepcionalmente iliquidos, para
sua utilizagdo na integralizagéo de cotas de uma nova classe fechada ou de uma nova subclasse
fechada ja existente, observadas as disposi¢Oes da regulamentacéo aplicavel.

CAPITULO 4—- ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTASE DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEISAS
MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolugcdo 175 e alteracbes
posteriores.

4.1.1 A convocagédo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacao
da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.
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4.1.2

4.1.3

4.1.4

4.1.5

4.1.6

4.1.7

A instalacdo ocorrera com a presenca de qualquer namero de cotistas.
A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagéo, para a coleta das manifestagées dos cotistas.

A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativade sua participagéo na classe
de cotas.

O quoérumparaaprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

As deliberagfes relativas, exclusivamente, as demonstragées contabeis que cujo relatorio de
auditoria n&o contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do nao
comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2  As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poder&o ser adotadas em consultaformal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para respostano prazo minimo de
10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérumde deliberagdo da consultaformal € de maioria
simples, independentemente da matéria

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos da Resolugéo 175.

4.4.

CAPITULO 5 - REMUNERACAO

5.1  Asseguintes remuneracdes serdo devidas pela classe de cotas pararemunerar 0s seus prestadores
de servicos (base 252 dias):

Taxa de Administracdo 0,07% (sete centésimos por cento) ao ano, apropriadadiariamente

e paga mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da
classe. Podendo ser acrescida da taxa de administragédo dos
fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de
fundo de investimento em que a classe invista, atingindo, contudo,
no maximo, o percentual anual de 1,57% (um inteiro e cinquenta e
sete centésimos por cento).

Remuneracao minima mensal: R$ 3.809,00 (trés mil oitocentos e
nove reais). Podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de
cada ano, pelo IPCA (“Minimo Mensal”).

Taxa Maxima de Custddia 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
patriménio liquido da classe.
Taxa de Performance N&o ha.
Taxa de Ingresso N&o ha.
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Taxa de Saida Nao héa.

5.1.1 A descricdo completa da Taxa de Administracdo e Gestdo aplicavel ao Fundo e sua
respectiva segregacéo pode ser encontrada no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
6.1 A classe de cotas podera aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido pela
regulamentacdo em vigor e pelo presente Anexo, bem como em ativos financeiros negociados no

exterior, desde que tenham a mesma natureza econdémica de tais ativos.

6.2 A politica de investimento e limites para composi¢do e diversificacdo da carteira da classe de
investimento em cotas seguem dispostos nas tabelas a seguir.

6.3  Aclasse de cotas obedecera aos seguintes limites em relagéo ao seu patriménio liquido:

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL CONJUNTO
(em relag&o ao (em relag&o ao
EMISSOR patriménio liquido | patriménio liquido
da classe de da classe de
cotas) cotas)
a) Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, exceto aquelas listadas nestatabela — item Sem Limites Sem Limites
f
t_)) Ativos emitidos por companhia aberta, exceto aqueles Sem Limites Sem Limites
listados nesta tabela — item f
c) Sociedade de propdésito especifico que seja subsidiaria
integral de companhia securitizadoraregistrada na categoria Sem Limites Sem Limites
S2
d) Pessoas naturais Sem Limites
e) Valores mobiliarios representativos de divida de emisséo - Sem Limites
s . Sem Limites
de companhia néo registrada na CVM
f) Renda Varidvel (acbes e certificados de depdsito de acdes
admitidos a negociacdo em mercado organizado; bénus e
recibos de subscri¢cdo admitidos a negociagdo em mercado Sem Limites Sem Limites
organizado; cotas de classes tipificadas como “agbes”; ETF
de acdes; BDR - Acdes; e BDR - ETF de acdes)
g) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
h) Unido Federal Sem Limites Sem Limites
i) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e companhias o -
. P Sem Limites Sem Limites
integrantes de seu grupo econémico
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j) Acdes de emisséo do GESTOR e de companhias
integrantes de seu grupo econdémico, contanto que integrem Sem Limites
o indice IBOVESPA

k) Acbes de emissdo do GESTOR e de companhias

. o Vedado
integrantes de seu grupo econdémico

[) Cotas de fundos de investimento administrados pelo
GESTOR ou partes relacionadas

Sem Limites Sem Limites

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL EM CONJUNTO
a)_ Con_tratos derl\_/atlvos, exceto se referenciados nos Até 100% Até 100%
ativos listados abaixo
b) Titulos publicos federais e operagdes compromissadas -
lastreadas nestes titulos Sem Limites
¢) Ouro financeiro, desde que negociado em mercado -
. Sem Limites
organizado
d) Titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do -
. ~ . Sem Limites
Brasil e operagbes compromissadas lastreadas nesses
titulos
e) Notas promissorias, debéntures, notas comerciais e
certificados de depdsito de valores mobiliarios, desde que Sem Limites
tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica
f) BOnus e recibos de subscricdo, cupons e quaisquer Sem Limites

outros ativos decorrentes dos valores mobiliarios Sem Limites
referidos acima

g) Cotas de fundos de investimento registrados com base
no Anexo Normativo | da Resolugcdo 175 (fundos de

investimento financeiros - FIF) destinadas ao publico em Sem Limites
geral

h) Cotas de fundos de investimento registrados com base

no Anexo Normativo | da Resolugéo 175 (fundos de Sem Limites
investimento  financeiros - FIF) destinados

exclusivamente a investidores qualificados

i) Cotas de fundos de investimento em indices - ETF Sem Limites
%ggeDSR-A(;oes, BDR-Divida Corporativa, BDR-ETF e Sem Limites

k) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica emisséo
de valores mobiliarios, desde que essa aplicacdo em Vedado Vedado
especifico constitua a politica de investimento da classe
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e os ativos tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica

) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos

ao z

Creditorios — FIDC Sem Limites
m) Cotas de fundos de investimento imobiliarios - FlI Sem Limites
n) Valores mobiliarios representativo de divida de Sem Limites
emissdo de companhia ndo registrada na CVM
0) Certificados de recebiveis Sem Limites
p) Cotas de fundos de investimento registrados com base
no Anexo Normativo | da Resolugdo 175 (fundos de -
. . . . . Sem Limites
investimento financeiros - FIF) e destinados
exclusivamente a investidores profissionais
g) Cotas de fundos de investimento emdireitos creditérios
cuja politica de investimentos admita a aplicacdo em . Sem Limites
N D - X L. Sem Limites
direitos creditorios ndo-padronizados, conforme definidos
na Resolugéo 175
r) Certificados de recebiveis cujo lastro sejacomposto por
direitos creditérios ndo-padronizados, conforme definidos Sem Limites
na Resolugéo 175
s) Cotas de fundos de investimento em participagbes — -
o . - ; . " Sem Limites
FIP, classificados como “entidade de investimento
t) Cotas de fundos de investimento nas cadeias Sem Limites
produtivas agroindustriais — FIAGRO
u) Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento
admitam a aquisicdo de direitos creditérios nao- Sem Limites
padronizados
v) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
w) Criptoativos Vedado Vedado
X) Valores mobiliarios emitidos por meio de plataformas
eIejromcags de |nves't|ment~o participativo, desqle que Vedado Vedado
sejam objeto de escrituracdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM
y) Cotas de outros fundos de investimento
regulamentados pela CVM gue ndo os constantes nesta Sem Limites Sem Limites
tabela
z) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado
aa)“(2utros ativos financeiros ndo previstos nos itens “K’ Vedado Vedado

6.4  Aclasse de cotas respeitara ainda os seguintes limites:
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a) OPERAQOES EM MERCADO DE DERIVATIVOS Até 100%

E’??'IA\\-/FAI\\IS%S FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO CREDITO Podera mais de 50%
c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR Até 100%

d) OPERACOES QUE GEREM ALAVANCAGEM AO FUNDO Sim

e) MARGEM Até 100%

f) Emprestar ativos financeiros Até 100%

g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 100%

6.5  Aclasse de cotas podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem como

contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR,
GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO 7 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

7.1

7.2

7.3

7.4

A carteira da classe de cotas e a carteira dos Fundos Investidos estéo sujeitas as flutuacdes de
precos e/ou cota¢des do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variacbes
de precos e cotacdes inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial
a classe de cotas e aos cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideracéo a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira dos fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podemuutilizar métricas para aferir o nivel de exposicdo da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

7.3.1 Os meétodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela classe de cotas.

Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esté sujeita, incluem-se, sem limitacéo:

Risco Cambial: Este fundo de investimento est4 exposto ao risco cambial devido a natureza dos
ativos subjacentes em que investe. Ao investir em outro fundo de investimento cujas cotas séo
dolarizadas (USD), esta sujeito as flutuagdes das taxas de cambio entre o délar americano e amoeda
local do fundo (BRL). Este risco cambial pode ter um impacto significativo no desempenho do fundo,
influenciando diretamente o valor liquido do ativo (PL) e, consequentemente, o retorno dos
investidores. Flutuacdes adversas nas taxas de cambio do real em relagdo ao dolar americano
podem resultar em uma reducéo no valor dos ativos em termos de moeda local quando convertidos
de volta para dolares americanos. E importante reconhecer que os movimentos das taxas de cambio
sdo influenciados por uma série de fatores, incluindo politicas monetérias, condicdes econdmicas
globais, eventos geopoliticos e sentimentos do mercado. Como tal, o risco cambial pode ser
imprevisivel e dificil de gerenciar totalmente. Investidores neste fundo devem estar cientes do risco
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cambial e considerar estratégias de mitigacdo, como hedge cambial, diversificacdo de moedas e
monitoramento atento das tendéncias do mercado de cambio ao avaliar 0s riscos e retornos
potenciais.

Inflacdo na Argentina: Ainflagdo na Argentinarepresentaum risco significativo para os investidores
em fundos de investimento que possuem exposi¢ao a ativos denominados em pesos argentinos ou
a empresas com operacgdes significativas no pais. A histéria econdmica recente da Arge ntina tem
sido marcada por periodos de inflag&o alta e volatil, resultando em uma eroséo do poder de compra
do peso argentino e impactando negativamente o desempenho dos investimentos. A contratacdo de
empréstimos em pesos argentinos, ou investimentos emtitulos do governo argentino, por exemplo,
podem ser particularmente sensiveis ainflagéo. A alta inflag&o pode reduzir o valor real dos retornos
obtidos desses investimentos, afetando negativamente o desempenho geral do fundo. Além disso, a
inflacdo pode aumentar 0s custos operacionais das empresas com presenca significativa na
Argentina, reduzindo sua lucratividade e, consequentemente, o valor de mercado de suas agoes.
Isso pode impactar negativamente os investimentos em fundos que possuem exposi¢cao a essas
empresas. Portanto, é crucial que os investidores estejam cientes desse fator de risco e considerem
estratégias de mitigacdo, como diversificagdo geogréafica e alocacdo em ativos que possam atuar
como protecao contra a inflagéo, ao avaliar fundos de investimento com exposi¢do a Argentina.

Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira da classe de cotas, inclusive os titulos
publicos, estéo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcéo da reacdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo aindaresponder anoticias
especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos da classe de cotas. As
variagdes de precos dos ativos poder&o ocorrer também em funcgéo de alteracdes nas expectativas
dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdoes de comportamento
de precos dos ativos sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico
nacional e internacional;

Risco Relacionado a Fatores Macroecon6micos e a Politica Governamental : A classe de cotas
também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle
do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinérios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmicaou financeira gue modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderao resultar em (a) perdade liquidez
dos ativos que compdem a carteira da classe de cotas e das classes investidas e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos dosregastes. Ainda, a classe de cotas estardo sujeitas aos efeitos dapoliticaeconémica
praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que aclasse de
cotas e classes de cotas investidas realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetéria tém envolvido,
no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional.
A adocédo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagcdo da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderéo
impactar os negécios, as condi¢es financeiras, os resultados operacionais das classes de cotas
investidas e da classe de cotas e a consequentedistribuicdo de rendimentos aos Cotistas do FUNDO.
Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e
aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados das classes de cotas investidas e da classe de cotas. Qualquer
deterioragdo naeconomia dos paises em que a classe de cotas e/ou as classes de cotas investidas
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venham a investir, ou recessao e o impacto dessadeterioragéo ou recessdo nos demais paises em
gue a classe de cotas possuirinvestimentos (diretamente ou indiretamente) podemter efeito negativo
na rentabilidade e performance da classe de cotas e das classes de cotas investidas

Risco Reqgulatério e Judicial: Eventuais alteracdes ou novas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO,
seus ativos financeiros e aos Fundos Investidos, incluindo, mas n&o se limitando aquelas referentes
a tributos, bem como decisfes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentacgdes existentes
ou interpretando novas regulamentagfes, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos
ativos e/ou na performance das posi¢oes financeiras adquiridas pela classe de cotas e/ou pelos
Fundos Investidos. Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores na regulacdo dos mercados, bem como alteracdes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das cotas;

Risco de Concentracdo: Emrazdo da politica de investimento do FUNDO, a carteira da classe de
cotas poderd estar exposta a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com 0S
riscos dai decorrentes. A concentracéo dos investimentos, nos quais a classe de cotas aplica seus
recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposi¢ao da carteira da classe de cotas
aos riscos mencionados neste capitulo, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Mesmo que
a diversificacao sejaum dos objetivos daclasse de cotas, ndo ha garantia do grau de diversificacdo
gue serd obtido, seja em termos geogréficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites
estabelecidos pela regulamentacéo sejam devidos, e plenamente, observados;

Risco Decorrente de Investimento em Cotas de Fundos Estruturados: Os investimentos
realizados pela classe de cotas em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no
regulamento, estdo, por sua natureza, sujeitos a flutua¢des tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagéo, bem como
outros riscos diversos;

Dependéncia do GESTOR: A gestdo da carteira da classe de cotas e a sua performance
dependerdo em larga escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do GESTOR. A
perda de um ou mais executivos do GESTOR podera ter impacto significativo nos negdcios e na
performance financeira da classe de cotas. O GESTOR também pode se tornar dependente dos
servicos de consultores externos e suas equipes. Se esses servi¢cos se tornarem indisponiveis, o
GESTOR pode precisar recrutar profissionais especializados, sendo que podera enfrentar
dificuldades na contratacdo de tais profissionais;

Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que comp&em a carteira da classe de
cotas estéo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes da classe de cotas em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteragbes nas
condic@es financeiras dos emissores dostitulos e/ou contrapartes de transacdes da classe de cotas
e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condigbes, bem como alteragcdes nas
condicBes econdbmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores.
Mudancgas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas,
poder&o trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. A classe de
cotas poderaainda incorrer emrisco de crédito naliquidacao das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Nahip6tese de um problema de falta de capacidade
e/ou disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes
nas operacoes integrantes da carteira da classe de cotas, esta poderé sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos;

Risco de Liguidez: A classe de cotas podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execuc¢éo
de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade
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dosativos financeiros integrantes dacarteira da classe de cotas. Este cenério pode se dar emfuncéo
da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios sédo negociados ou de outras
condicdes atipicas de mercado;

Risco de Mercado Externo: Aclasse de cotas poderdinvestir seus respectivos patriménios liquidos
em ativos financeiros negociados no exterior e, consequentemente, as performances da classe de
cotas e dos Fundos Investidos podem ser afetadas por requisitos legais ou regulatérios, p or
exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou, ainda, pelo risco cambial
acima indicado. Podem ocorrer atrasos na transferénciade juros, dividendos, ganhos de capital ou
principal, dos ativos localizados em paises estrangeiros em que investe, o que pode interferir na
liquidez e no desempenho da classe de cotas. As operacdes poderdo ser realizadas em bolsas de
valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou d e liquidacéo
financeira de diferentes paises que, podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da
integridade das operacdes cursadas em tais paises e nem, tampouco, sobre a igualdade de
condicdes de acesso aos mercados locais. Além dos riscos ligados as condi¢cdes econdmicas nos
paises e jurisdicdes em que 0s investimentos da classe de cotas e dos Fundos Investidos forem
realizados, os investimentos feitos no exterior estao expostos a riscos certos riscos que podem ser
— (i) instabilidade politica e econbmica, (ii) imprevisibilidade do fluxo de comercio entre os paises, (i)
possibilidade de agdes de governos estrangeiros como expropriacao, nacionalizacéo e confisco, (iv)
imposi¢cdo ou modificagdo de controles de cambio, (v) volatilidade de preco, (vi) imposicdo de
impostos sobre investimentos, dividendos, juros e outros ganhos, (vii) flutuagéo das taxas de cambio,
(viii) diferentes leis de falénciae alfandega. Apesar do GESTOR levar esses fatores emconsideragéo
na realizacdo dos investimentos da classe de cotas e dos Fundos Investidos, ndo ha garantiade que
0 GESTOR avaliara esses riscos adequadamente. Além disso, o valor dos investimentos da classe
de cotas e dos Fundos Investidos em ativos no exterior pode ser significativamente afetado por
mudancas nas taxas de cambio, as quais podem apresentar alta volatilidade. Embora o GESTOR
possa tentar realizar estratégias de protecdo (hedge) contra riscos de variagdo cambial, ndo ha
certeza de que esse hedge seré eficaz ou eficiente em termos de custo, assim 0 GESTOR pode
decidir por néo realizar hedge ou por realiza-lo parcialmente;

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: A classe de cotas, pode realizar operacées nos
mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, sendo que tais operacfes
podem (i) aumentar a volatilidade da classe de cotas, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades de
retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas.
Adicionalmente, mesmo que as operacdes de derivativos tenham objetivo de protecéo da carteira
contradeterminados riscos, nao € possivel garantir ainexisténciade perdas, se ocorrerem 0s riscos
gue se pretendia proteger. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer
alteraces substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos;

Risco de Patriménio Negativo: as eventuais perdas patrimoniais da Classe ndo estéo limitadas ao
valor do capital subscrito pelos Cotistas, de formaque os Cotistas respondem por eventual patrimdnio
liguido negativo, podendo ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais para cobrir
eventuais prejuizos da Classe.

Risco ProvenientedaAlavancagemdaClasse: aclasse de cotas pode se utilizar de alavancagem,
0 que significa que a classe de cotas utilizara de operacdes a expdem a mercados de risco em
percentual superior ao seu patriménio liquido, com o consequente aumento dos riscos e da
possibilidade de perdas. Com a expectativa de gerar ganhos, pode n&o resultar nos retornos
esperados, resultando emperdas de patriménio significativas a seus cotistas podendo, inclusive, tais
perdas serem superiores ao valor investido, exigindo dos investidores um aporte adicional de
recursos para suportar tais prejuizos.
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7.5

7.6

7.7

Risco De Volatilidade (lliquidez E Preco): 0s pregos correspondentes aos ativos investidos direta
ou indiretamente podem ser altamente volateis, visto a sensibilidade que esses ativos podem
apresentar em relagdo aos fatores externos, bemcomo em eventual cenério de iliquidez. O preco
dos ativos pode diminuir e/ou aumentar rapidamente, apresentando um efeito adverso sobre os
resultados do investimento.

Qutros Riscos: Nao ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para 0s
cotistas. Nao ha garantia de que os cotistas receberéo qualquer distribuicdo da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por
investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, também podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

7.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderédo sofrer alteragcdes circunstanciais, e, portanto,
poderdo ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servicos
Essenciais. O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudancas no teor constante no
link descrito acima serdo devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato
relevante.

N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa
prética de administragéo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor,
este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e,
consequentemente, ao cotista.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacOes deste regulamento e da legislagdo, definir livremente o grau de concentragéo da carteira
de aplicacdo da classe de cotas. Ndo obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores
opc¢Oesde investimento, osinvestimentos daclasse de cotas estéo, por suapréprianatureza, sujeitos
a flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacdo dos ativos
financeiros da carteira da classe de cotas, ndo atribuivel a atuacdo do GESTOR.

* % %
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