REGULAMENTO DO v
S3 i PRINCIPAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS \:
lNVESTCO?gE'CE CREDITORIOS _
CNPJ: 10.462.494/0001-80 VO ItO
Classe Unica capital

VIGENCIA: 10/09/2024

1. INTERPRETACAO

ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM
CONJUNTO COM SEUS ANEXOS, APENDICES, SUPLEMENTOS E
LAMINAS DE INFORMACOES BASICAS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA
RESOLUCAO CVM Ne° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME
ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO I
(“RESQLUCAQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES
REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO.

1.1. INTERPRETACAO
CONJUNTA

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados
neste Regulamento terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor
ou o significado atribuido neste Regulamento e seus Anexos, Apéndices e/ou
Suplementos, quando houver.
1.2. TERMOS DEFINIDOS

Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas no Regulamento,
Anexos, Apéndices e Suplementos, quando houver, com as letras iniciais
maiulsculas, referem-se a este Fundo e suas Classes e/ou Subclasses e/ou
Série, conforme aplicavel.

Este Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as
suas Classes e Subclasses, quando houver.

Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacdes
especificas de cada Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando

houver.
1.3. ORIENTACOES GERAIS

Cada Apéndice que integra o Anexo de determinada Classe dispbe sobre
informacgdes especificas da respectiva Subclasse, quando houver.

O Suplemento que integra o Apéndice dispbe sobre informacdes especificas
de cada Série da Subclasse, quando houver.

Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter
diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os termos
da Resolucdo. Por esse motivo, na interpretacéo deste Regulamento, termos
como “Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice” com a letra inicial
mailscula, quando no plural, em conjunto com outros termos indicativos de
multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem ser interpretados no
singular enquanto n&do houver diferentes classes e/ou subclasses no Fundo.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

1.4. INTERPRETACAOE
ORIENTACAO TRANSITORIA




S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A.
CNPJ: 62.318.407/0001-19
Ato Declaratério CVM n° 11.015, de 29 de abril de 2010

Servigos: Além dos servigos de administragdo fiduciaria, o Administrador

2.1. ADMINISTRADOR também prestara os seguintes servicos ao Fundo:
a) Tesouraria, controle e processamento dos ativos;
b) Escrituracéo de cotas;
C) Custddia

V8 CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA
CNPJ: 11.392.069/0001-24
Ato Declaratério CVM n° 11.931 de 14-09-2011
Servicos de gestdo da carteira de ativos de cada Classe.
2.2. GESTOR
Caso o Gestor contrate Cogestor(es) para a gestdo de ativos de uma ou mais
Classes, as informacgdes do Cogestor estardo descritas diretamente no Anexo
da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de atuacao.

A responsabilidade de cada Prestador de Servigcos perante o Fundo, Classes,
Subclasses (conforme aplicavel) e demais prestadores de servigos é individual
e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos deveres aferiveis
conforme previsto na Resolugdo, neste Regulamento, seus Anexos,
Apéndices e Suplementos (conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo
contrato de prestagéo de servicos celebrado junto ao Fundo, as Classes e/ou
2.3. RESPONSABILIDADE DOS  Subclasses que o tenham contratado (conforme aplicavel).
PRESTADORES DE SERVIGOS
E AFERIGAO DA A avaliac@o da responsabilidade dos Prestadores de Servicos devera levar
RESPONSABILIDADE sempre em consideracdo o0s riscos inerentes as aplica¢gdes nos mercados de
atuacdo das Classes respectivas, bem como o fato de que os servicos sdo
prestados em regime de melhores esfor¢cos e como obrigacéo de meio.

Cada Prestador de Servigos respondera somente pelas perdas ou prejuizos
que sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte nas
respectivas esferas de atuacdo, sem qualquer solidariedade com os demais
prestadores de servicos.

3. ESTRUTURA DO FUNDO

3.1. Prazo de Duracédo do Fundo: 31/12/2070, podendo ser prorrogado por decisdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

3.2. Estrutura de Classe(s): Classe Unica.

3.3. Exercicio Social do Fundo: Término no més de margo de cada ano civil.

4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe conta com patriménio segregado e podera seguir politica de investimentos especifica. A
politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relacdo a cada Classe, estd indicada no
respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverdo ser interpretados com relacao
ao patriménio liquido da Classe correspondente.

4.2. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC — Fundo
Garantidor de Crédito. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido, de
forma alguma, pelo Administrador, Gestor, ou qualquer outro Prestador de Servigos. O investimento em uma
Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.




5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo indistintamente. Os
fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente em decorréncia de sua respectiva politica de
investimento e demais caracteristicas individuais, poderdo ser encontrados no respectivo Anexo.

Alterac@es legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as quais
se sujeitam o Fundo, as Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes

a) RiIsco NORMATIVO alteracdes na carteira da Classe, inclusive a liguidacéo de posi¢cdes mantidas,
independentemente das condi¢cdes de mercado, bem como mudanca nas
regras de ingresso e saida de Cotistas da Classe.

A adocdo de interpretagfes por 6rgdos administrativos e pelo poder judiciario
gue contrastem com as disposi¢cdes deste Regulamento, Anexos, Apéndices e
Suplementos poderao afetar negativamente o Fundo, a Classe, a Subclasse e
os Cotistas, independentemente das protecdes e salvaguardas estabelecidas
nestes documentos. Este Regulamento, Anexos, Apéndices e Suplementos,

b) Risco JURIDICO guando houver, foram elaborados em conformidade com a legislagéo vigente,
especialmente com o Cadigo Civil (Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovacdes
trazidas por referida Lei no que tange a industria de fundos de investimento
esta em construcado e sujeita a alteracdes que podem impactar as disposicoes
dos referidos documentos.

Nos termos do Cédigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugéo, cada
Classe constitui um patriménio segregado para responder por seus proprios
direitos e obrigacfes. N&o obstante, procedimentos administrativos, judiciais
ou arbitrais relacionados a obrigacbes de uma Classe poderdo afetar o
patrimdnio de outra Classe caso sejam proferidas sentengas ou decisdes que
ndo reconhecam o regime de segregacéo e independéncia patrimonial entre
classes de fundos de investimentos.

C) SEGREGACAO
PATRIMONIAL

Os Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus servigcos
empregando recursos tecnolégicos e de comunicacdo que devem ser
adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos por
medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranc¢a. Problemas e falhas
nestes recursos empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores de
Servigos Essenciais e, consequentemente, a performance das Classes,
podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas
e falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranca adotados poderdo
ocasionar a perda, danificacéo, corrup¢do ou acesso indevido por terceiros de
informagdes do Fundo.

d) CIBERSEGURANCA

Em atencdo a mitigacdo da propagacdo de doencas existentes ou que
venham a surgir, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo adotar

€) SAUDE PUBLICA restricdes operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem
impactar provisoriamente os servigos prestados e consequentemente o bom
desempenho da Classe.

Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanca a que der
causa o emissor de determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas
ndo se limitando, a aplicacdo de sancfes administrativas, civeis e criminais

f) RISCO SOCIOAMBIENTAL pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar financeiramente o
referido emissor ou ainda a percep¢éo do mercado a seu respeito, o que pode
levar a depreciacdo do valor dos ativos e consequentemente acarretar
prejuizos a carteira da Classe.

6. DESPESAS E ENCARGOS




6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo ou
individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimdnio da Classe sobre a qual incidam. Por
outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, seréo rateadas proporcionalmente
entre as Classes, na razdo de seu patrimbnio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer
contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os pardmetros acima para fins de rateio entre as Classes ou
atribuicdo a determinada Classe. Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a determinada(s)
Subclasse(s) serdo exclusivamente alocadas a esta(s).

a) Taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse.

b) Despesas com o registro de documentos, impressédo, expedi¢cédo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na legislacdo em vigor.

c) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, inclusive
comunicacdes aos Cotistas.

d) Honorarios e despesas do Auditor Independente.

e) Emolumentos e comissfes pagas por operacdes da carteira de ativos.

f) Despesas com a manutencédo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de

acordo com devedor.

Q) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagédo
imputada, se for o caso.

h) Gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de dolo ou
ma-fé dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungdes.

i) Gastos relativos a convocacao, instalacao, realizagdo e formalizacao de assembleia geral ou especial
de Cotistas, e a remuneracdo dos membros dos comités ou conselhos destinados a fiscalizar ou
supervisionar os Prestadores de Servi¢cos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocacao, instalacao,
realizacéo e formalizacédo de reunifes dos referidos comités ou conselhos.

) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos.

k) Despesas com liquidagéo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira.

)] Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira.

m) Despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacéo, ciséo, transformacéo ou liquidacdo do
Fundo, Classe e/ou Subclasse.

n) Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

0) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato

estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice.

p) Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admisséo das Cotas a negociacédo
em mercado organizado.

q) Taxa de Administrac@o e Taxa de Gestéo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servigos contratados.

r) Taxa de Performance.

s) Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneracdo com base na (e
limitados &) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, observado o disposto na
regulamentacéo vigente.

t) Taxa Maxima de Distribuicao.

u) Taxa Maxima de Custddia.

V) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.




w) Contratacdo de agéncia de classificacéo de risco de crédito.
X) Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditorios.
y) Honorarios e despesas do Consultor Especializado.

Z) Honorarios e despesas do Agente de Cobranca.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

As matérias que demandardo a convocacao de Assembleia de Cotistas serdo
convocadas, pelo Administrador, de acordo com o interesse do Fundo e/ou da
Classe, conforme o0 caso, para a participacdo dos respectivos cotistas do
Fundo e/ou de cada Classe que constem do registro junto ao Administrador.

As matérias que sejam de interesse comum de Cotistas de todas as Classes e
Subclasses demandardo a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas e
permitiréo a participagdo de todos que constem do registro de cotistas junto ao
7.1. ASSEMBLEIA GERAL DE  Administrador.
COTISTAS
As matérias que sejam de interesse especifico de uma determinada Classe
demandaréo a convocacdo de Assembleia Especial de Cotistas.

Os Gestor, custodiante e o grupo de cotistas que tenha, no minimo 5% (cinco)
por cento do total das cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, a
assembleia de cotistas, desde que observados todos os requisitos de
comunicacdo do pedido de convocacdo ao Administrador, conforme
estabelecidos na regulamentacéo.

A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderéo ser
realizadas de modo total ou parcialmente eletrbnico. Neste sentido, os
Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos e-mails
oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos assinados
eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados
pelo Administrador, conforme especificado na convocacéo.

7.2. FORMA DE REALIZACAO
DAS ASSEMBLEIAS DE
COTISTAS

A critério exclusivo do Administrador, a deliberagdo sobre matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais,

7.3. CONSULTA FORMAL podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio fisico
e/ou eletrénico, conduzida nos termos da regulamentacdo em vigor, sem a
necessidade de reunido dos Cotistas.

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre a

7.4. COMPETENCIA DA alteracdo da seg¢do comum do Regulamento.
ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo

indicadas no Anexo de cada Classe.




7.5. QUORUNS DA
ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS

As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas serdo todas tomadas por
maioria dos votos dos Cotistas presentes, salvo se previsto quérum distinto na
regulamentacédo em vigor.

Para os efeitos de computo de quérum e manifestacdes de voto, na
Assembleia Geral de Cotistas a cada cota correspondera um voto.

8. DISPOSICOES GERAIS

8.1. CRIAGAO DE CLASSESE
SUBCLASSES

Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, de comum acordo e a critério
exclusivo destes criar Classes e Subclasses no Fundo contanto que nao
restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses existentes.

8.2. COMUNICACAO

Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por
meio eletrdnico, ao endereco informado pelo Cotista em seu cadastro. Cabe
ao Cotista manter o seu cadastro atualizado.

Nas situagbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagao”
ou “concordancia” dos Cotistas, a coleta se dara por meio eletrénico, nos
canais do Administrador.

Todos os contatos e correspondéncias entre Prestador de Servicos Essencial
e Cotista poderdo ser gravados e utilizados para quaisquer fins de direito,
incluindo, mas ndo se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

8.3. SERVICO DE
ATENDIMENTO AO COTISTA

SAC: 4004-4412 para capital e regides metropolitanas e 0800 722 4412
E-mail: sc_faleconosco@s3caceis.com.br

Ouvidoria: 0800 723 5076 / sc_ouvidoria@s3caceis.com.br

Atendimento: De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados

Atende  pessoas com  deficiéncia auditva e de fala no
sc_ouvidoria@s3caceis.com.br

Website: https://www.s3dtvm.com.br/

9. CANAIS DE ATENDIMENTO AO COTISTA

9.1. ADMINISTRADOR

SAC: 4004-4412 para capital e regides metropolitanas e
0800 722 4412 para demais regides

E-mail: sc_faleconosco@s3caceis.com.br

Ouvidoria: 0800 723 5076 / sc_ouvidoria@s3caceis.com.br
Atendimento: De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados
Atende pessoas com deficiéncia auditiva e de fala no
sc_ouvidoria@s3caceis.com.br

Website: https://www.s3dtvm.com.br

10. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

10.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com a exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias advindas deste Regulamento.
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PRINCIPAL CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ10.462.494/0001-80 \v\
- ~
S3 caceis
INVESTOR SERVICES ANEXO DO V Olto
PRINICIPAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS capital
CREDITORIOS
CNPJ 10.462.494/0001-80
VIGENCIA: 10/09/2024
1. INTERPRETA(}AO
ESTE ANEXO DEVE SER l_IDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM
SEU REGULAMENTO, AP~ENDICES E SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E
1.1. INTERPRETACAO REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
CONJUNTA CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO Il

(“RESQLUCAQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES
REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados
neste Anexo terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o
significado atribuido no Regulamento, Apéndices e Suplementos, quando
houver.
1.2. TERMOS DEFINIDOS

Todas as palavras, expressdes e abreviagBes utilizadas no Anexo, seu
Regulamento, Apéndices e Suplementos, quando houver, com as letras
iniciais maiusculas referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme
aplicavel.

O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as
Classes e Subclasses, quando houver.

Este Anexo, que integra o Regulamento, dispbe sobre informagdes
especificas desta Classe e comuns as suas Subclasses, quando houver.

1.3. ORIENTACOES GERAIS

Cada Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informacdes especificas
da respectiva Subclasse, quando houver.

O Suplemento que integra o Apéndice disp8e sobre informacgbes especificas
de cada Série das Subclasses, quando houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

A Classe é destinada a investidores profissionais, conforme definido na
regulamentacdo em vigor

2.1. PUBLICO-ALVO

Aportes de empregados e sdcios do Gestor e Administrador: Vedado

2.2. RESPONSABILIDADE DOS Limitada ao valor subscrito
COTISTAS

2.3. REGIME CONDOMINIAL Fechado

2.4. PRAZO DE DURACAO 31/12/2070 podendo ser prorrogado conforme decisdo da Assembleia




Geral de Cotistas

2.5. SUBCLASSES A Classe ndo conta com Subclasses.

O Administrador utilizard os recursos disponiveis para o pagamento das
obrigacbes da Classe, obrigatoriamente e até a resolucdo integral das
obrigacdes da Classe, na seguinte ordem:

0] pagamento de Encargos da Classe, exceto pela Remuneracéo
dos Prestadores de Servicos;
2.6. ORDEM DE ALOCAGAO (i) pagamento da remuneracdo dos Prestadores de Servigos;

(iii) aquisicdo de Direitos Creditdrios, observadas as previsdes
dispostas no presente Anexo;

(iv) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez, observadas as
previsdes dispostas no presente Anexo; e

(v) pagamentos de valores relacionados a amortizacdo e/ou
resgate das Cotas, de acordo com o estabelecido neste
Anexo.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

Proporcionar a valorizacdo de suas Cotas através da aplicagdo preponderante
dos recursos em uma carteira composta por direitos e titulos representativos de
crédito, valores mobiliarios representativos de crédito, certificados de recebiveis
e outros valores mobiliarios representativos de operacbes de securitizacao,
sejam eles Direitos Creditérios Padronizados ou Direitos Creditérios Nao
Padronizados.ou cotas de fundo de investimento em direitos creditérios (“EIDC”)
lastreados por Direitos Creditérios Padronizados ou Direitos Creditérios Nao
Padronizados.

3.1. OBJETIVO

A Classe podera realizar operagdes com derivativos, exclusivamente com o
objetivo de protecdo patrimonial, ou, desde que n&o resulte no risco do

3.2. ESTRATEGIA patrimoénio liquido da Classe ficar negativo em decorréncia de aplicacbes de sua
carteira de ativos, troca de indexador a que os ativos estao indexados e o indice
de referéncia de cada Subclasse..

As disposicbes e limites previstos ao longo deste Capitulo, inclusive nos
quadros “Limites de Concentracdo por Devedor/Coobrigado”, “Limites de

3.3. INTERPRETAGAO Concentracao por Ativo” e “Complementos a Politica de Investimentos” devem
ser interpretados conjuntamente, observadas, ainda, as previsées contidas no
Anexo Normativo Il da Resolucéo.

Tendo em vista a natureza variada dos Direitos Creditorios passiveis de
aquisicdo pela Classe, ndo é possivel fornecer uma descricdo detalhada dos
processos de originacdo e/ou das politicas de concessdo de crédito que
poderdo ser adotados pelos respectivos Originadores e Cedentes quando da
concessdo de crédito aos Devedores ou verificados pelo Gestor quando da
selecdo de Direitos Creditérios para a carteira da Classe e, portanto, dos fatores
de risco associados a tais processos e a politica de selecao.

3.4. NATUREZA DOS
DIREITOS CREDITORIOS E
DA PoLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO




N&o obstante a auséncia de descri¢cdo detalhada dos processos de originacdo, o
Gestor apenas selecionara para aquisicdo pela Classe, Direitos Creditérios que
tenham sido originados com observancia as diretrizes adotadas por ele para a
selecdo de ativos, em linha com suas politicas e manuais internos.

A verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios sera realizada pelo Gestor ou por
terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacéo aplicavel e sob sua
responsabilidade, devendo-se verificar a existéncia, a integridade e a
titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel, de forma
individualizada ou por meio de modelo estatistico consistente e passivel de
verificacdo. ApoOs a primeira verificacdo, serdo considerados apenas os Direitos
Creditérios cedidos a Classe no periodo compreendido entre a data-base da
ultima verificagdo e a data-base da verificacao a ser realizada.

3.5. VERIFICAGAO DO
LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

Nao obstante o acima, o Custodiante devera, semestralmente e nos termos da
Resolucéo, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos
Direitos Creditorios, conforme aplicivel, que ingressaram na carteira da Classe
no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios
inadimplidos no mesmo periodo.

Todos e quaisquer Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe deverao
atender aos seguintes critérios de elegibilidade:

(i) considerando pro forma a cessdo dos Direitos Creditorios oferecidos a
3.6. CRITERIOS DE Classe, os Direitos Creditérios deverdo atender aos limites previstos nos
ELEGIBILIDADE quadros “Limites de Concentracdo por Devedor/Coobrigado”, “Limites

de Concentracdo por Ativo” e “Complementos a Politica de
Investimentos” abaixo;

3.7. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR DEVEDOR/COOBRIGADO/EMISSOR

ATIVOS Percentual Maximo
a) DIREITOS CREDITORIOS E OUTROS ATIVOS DE RESPONSABILIDADE OU 100%
COOBRIGACAO:
(i) DE COMPANHIA ABERTA 100%
(ii) DE INSTITUIGAO FINANCEIRA (OU EQUIPARADA) 100%
(iii) DE ENTIDADE QUE TENHA SUAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
ELABORADAS EM CONFORMIDADE COM O DISPOSTO NA LEI N 100%
6.404/1976 E NA REGULAMENTACAO EDITADA PELA CVM,
OBSERVADO, AINDA, O DISPOSTO NO ITEM 3.9.1 ABAIXO
(iv) DO MESMO DEVEDOR/COOBRIGADO QUE NAO SE ENQUADRE NOS 100%
ITENS ACIMA
b) TituLos PuUBLICOS FEDERAIS, OPERAGOES COMPROMISSADAS
LASTREADAS EM TIiTULOS PUBLICOS FEDERAIS, OU COTAS DE CLASSES 100%
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE POSSUAM COMO POLITICA DE
INVESTIMENTO A ALOCAGAO EXCLUSIVA EM TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
c) CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO 100%

3.7.1. Para fins do disposto no item 3.9., (a), (iii), acima, as demonstracBes contabeis ora mencionadas serdo
referentes ao exercicio social imediatamente anterior a data de aquisi¢cdo do Direito Creditério e/ou ativo, bem
como serdo auditadas por auditor independente registrado perante a CVM.




3.8. LIMITES DE CONCENTRACAO POR ATIVO

MODALIDADES DE ATIVOS Percentual Maximo
a) TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 100%
b) OPERACOES COMPROMISSADAS LASTREADAS EM TITULOS PUBLICOS 100%
FEDERAIS
c) COTAS DE CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE POSSUAM
COMO POLITICA DE INVESTIMENTO A ALOCAGAO EXCLUSIVA NOS 100%
ATIVOS ACIMA

d) APLICAGOES EM COTAS FIDC

e) DIREITOS CREDITORIOS ORIUNDOS DE RELAGOES CONSTITUIDAS,
EXISTENTES NA DATA DE CESSAO E DE MONTANTE CONHECIDO, ISTOE,
OS DIREITOS E TiTULOS REPRESENTATIVOS DE CREDITO, ORIGINARIOS
DE OPERACOES REALIZADAS NOS SEGMENTOS FINANCEIRO, 50% 100%
COMERCIAL, INDUSTRIAL, IMOBILIARIO, DO AGRONEGOCIO, DE
HIPOTECAS, DE ARRENDAMENTO MERCANTIL E DE PRESTAGCAO DE
SERVICOS, INCLUINDO VENCIDOS E PENDENTES DE PAGAMENTO
QUANDO DE SUA CESSAO PARA ESTA CLASSE,

f)  CLASSES E SUBCLASSES DESTINADAS EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES
QUALIFICADOS

g) CLASSES E SUBCLASSES DESTINADAS EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS

3.9. COMPLEMENTOS A POLITICA DE INVESTIMENTOS

REQUISITOS ADICIONAIS DE DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA N&o se aplica

100%

100%

DIREITOS CREDITORIOS ORIGINADOS OU CEDIDOS PELO ADMINISTRADOR,

100%
GESTOR, CONSULTOR ESPECIALIZADO E SUAS PARTES RELACIONADAS 0

ATIVOS FINANCEIROS DE LIQUIDEZ DE EMISSAO OU QUE ENVOLVAM RETENGAO
DE RISCO POR PARTE DO ADMINISTRADOR, GESTOR E SUAS PARTES 100%
RELACIONADAS

INEXISTINDO CONTRAPARTE CENTRAL, OPERAGOES COM DERIVATIVOS QUE

100%
TENHAM COMO CONTRAPARTE O GESTOR OU SUAS PARTES RELACIONADAS
REVOLVENCIA DOS DIREITOS CREDITORIOS Permitido
CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS PARA CEDENTE OU PARTE A ELE Permitido
RELACIONADA
CLASSES DE COTAS QUE CONTEM COM SERVICOS DO ADMINISTRADOR, GESTOR, 100%

CONSULTOR ESPECIALIZADO OU SUAS PARTES RELACIONADAS

Sem limites, desde que com o
objetivo exclusivo de protecéo
patrimonial ou desde que nao
resulte no risco do patriménio
liquido da Classe ficar negativo
em decorréncia de aplicacdes
de sua carteira de ativos, troca
de indexador a que os ativos
estdo indexados e o indice de
referéncia de cada Subclasse

OPERACOES COM DERIVATIVOS

3.10. REVOLVENCIA Havera revolvéncia de direitos creditérios sempre que o Gestor entender que os



recursos financeiros, mesmo que originados da liquidacdo de direitos
creditérios, podem ser aplicados em linha com os objetivos e politica da Classe
em novos Direitos Creditorios, com o objetivo de buscar maximizar os retornos

A Classe podera ceder Direitos Creditérios ao(s) Cedente(s), desde que
3.11. CessAo DE DIREITOS  observadas as seguintes condicdes:
CREDITORIOS PARA () Formalizag&o dos termos de cesséo ou de recompra; e
CEDENTE OU PARTE A (i) Inexisténcia de bloqueio judicial que impeca a cessao.
ELE RELACIONADA

3.12. VEDACOES

3.12.1. Investimentos no ex:erior, incluindo Direitos Creditorios e ativos de liquidez.

3.13. OPERACOES

a) OPERAGOES
COMPROMISSADAS QUE
TENHAM COMO
CONTRAPARTE O Vedado
ADMINISTRADOR, GESTOR E
SUAS PARTES
RELACIONADAS

b) PRESTACAO DE
GARANTIA COM ATIVOS DA  Permitido
CLASSE

c) FIANCA, AVAL, ACEITE E
COOBRIGAGCAO EM NOME DA Permitido
CLASSE

4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos seguintes
fatores de risco especificos:
Os Cotistas poderdo, em decorréncia das operacbes da Classe, sofrer
4.1.1. RISCOS DE PERDAS significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital por eles
PATRIMONIAIS E aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido
RESPONSABILIDADE LIMITADA negativo da Classe. Constatado o patriménio liquido negativo, a Classe estara
sujeita a insolvéncia.

Por conta da falta de liquidez dos Direitos Creditérios, e pelo fato de a Classe
ter sido constituida sob a forma de condominio aberto, o que impossibilita a
venda das Cotas em mercado secundario, as Unicas formas que o Cotista tem
para se retirar da Classe séo: (i) a ocorréncia de casos de liquidacdo da
Classe determinados em normas, e deliberacéo, pela Assembleia Especial de
Cotistas, sobre a liquidagéo da Classe; e/ou (ii) solicitacdo de resgate de suas
Cotas. Ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidacdo da Classe,
podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para
realizar o pagamento ao Cotista, que poderdo ser pagos com o0s Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez detidos na carteira.

4.1.2. RISCO DE LIQUIDACAO
DA CLASSE

As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento do resgate
CONDICIONADO DAS CoTAs  das Cotas é a liquidacdo: (i) dos Direitos Creditérios pelos respectivos
devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez pelas respectivas
contrapartes. Apés o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de




esgotados todos 0os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial,
dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outras verbas para
efetuar o resgate das Cotas, 0 que podera acarretar prejuizo ao Cotista.
Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez e aos mercados em que sao
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o Gestor alienar ativos em
caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a
inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociagao
dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a
liquidacdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez,
conforme acima, ndo ha como assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo
nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pela
Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, a Entidade
Registradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza. Havendo casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes
da carteira da Classe, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, podera ser declarado o fechamento da
Classe para a realizacdo de resgates, conforme descrito neste Anexo. Neste
caso, ndo serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra
penalidade caso a Classe ndo conte com 0s recursos suficientes para efetuar
0 pagamento integral das Cotas cujo resgate foi solicitado.

A ocorréncia de pré-pagamentos em relacéo a um ou mais Direitos Creditérios
podera ocasionar perdas a Classe. Isso porque a ocorréncia de pré-
pagamentos de Direitos Creditérios reduz o horizonte original de rendimentos
referentes a tais Direitos Creditérios originalmente esperados pela Classe,
uma vez que o pré-pagamento de um Direito Creditério é realizado pelo valor
inicial do Direito Creditério atualizado somente até a data da realizacdo do
pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre a Cedente e o respectivo
Devedor do Direito Creditério, de modo que 0s juros remuneratérios incidentes
desde a data da realizagdo do pré-pagamento até a data de vencimento do
respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos pelo respectivo Devedor.

4.1.4. RISCO DE PRE-
PAGAMENTO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos
Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe. Ndo obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a carteira da
Classe depende integralmente da situacdo econdmico-financeira dos
Devedores. Dessa forma, embora assegurem a selecdo dos Direitos
Creditérios com base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia
dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos
Devedores.

4.1.5. RIsco DE
INSUFICIENCIA DOS CRITERIOS
DE ELEGIBILIDADE

A carteira da Classe podera ser composta por Direitos Creditérios cedidos por
uma ou mais cedentes, indistintamente. A concessao de crédito por cada uma
das Cedentes observara regras e politicas particulares, as quais poderdo ou
ndo guardar similaridade. Este Anexo ndo traz a descricdo completa dos
4.1.6. RISCO DECORRENTE  processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos Credit6rios
DA NAO UNIFORMIDADE DA gue serdo adquiridos pela Classe, eis que poderao diferir substancialmente
PoLiTIcA DE CONCESSAODE  entre em si, variando conforme a Cedente e a natureza do Direito Creditério a
CREDITO ADOTADAS PELAS  ser adquirido. Dessa forma, os Direitos Creditérios que venham a ser
CEDENTES adquiridos pela Classe poderdo ser originados com base em politicas de
concessédo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na
sua originacdo e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo
inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos

referentes aos referidos Direitos Creditérios pela Classe.

4.1.7. RISCODECORRENTE ~ Serdo adotadas as medidas cabiveis com relagdo a cobranca de
DA AUSENCIA DE determinados Direitos Creditérios. Este Anexo traz apenas a descricao dos
PROCEDIMENTOS requisitos minimos aplicaveis ao processo de cobrangca dos Direitos

TOTALMENTE UNIFORMES DE  Creditdrios, o qual poderd ser incrementado em cada caso especifico, de




COBRANCA

acordo com a natureza especifica e das condi¢cdes de pagamento dos Direitos
Creditérios que serdo adquiridos pela Classe. Ndo é possivel assegurar que
tais procedimentos de cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios, inclusive com
relacdo aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos nas respectivas datas
de vencimento.

4.1.8. RIsco DE FALHAS DE
PROCEDIMENTOS

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da politica de
crédito e controles internos adotados pelos prestadores de servicos da Classe
podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua
cobranca, em caso de inadimplemento.

4.1.9. RISCO EM RELACAO
A0S DOCUMENTOS
COMPROBATORIOS

A carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatérios apresentem irregularidades nédo percebidas quando de sua
aquisicdo, o que podera obstar o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios adquiridos.

4.1.10. RISCcoO DE
QUESTIONAMENTO JUDICIAL

Os Direitos Creditérios podem ser questionados judicialmente tanto no que se
refere: (i) & formalizagdo dos Documentos Comprobatoérios; (ii) as taxas
aplicadas; e (iii) & forma de sua cobranca, inclusive em fungdo das
disposi¢Bes estabelecidas no Codigo de Defesa do Consumidor. Nestes
casos, os Direitos Creditérios poderdo ser modificados ou cancelados em
virtude de decisdo judicial, o que podera acarretar perdas para a Classe e,
consequentemente, podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.1.11. Riscos

OPERACIONAIS E DE SISTEMAS

Dada a complexidade operacional prépria das classes de fundos de
investimento em Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de
informacdes entre os sistemas eletrénicos das Cedentes, do Custodiante, da
Entidade Registradora, do Administrador, do Gestor e da Classe se dardo
livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditérios poderd ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe e gerando
prejuizo aos Cotistas.

4.1.12. RISCO DE
FUNGIBILIDADE E
MOVIMENTACAO DOS
VALORES RELATIVOS AOS
DIREITOS CREDITORIOS DE
TITULARIDADE DA CLASSE

Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
serdo cobrados por a gente devidamente contratado, devendo os recursos
eventualmente recebidos serem depositados em conta vinculada aberta
especialmente para tal finalidade. Eventualmente se, por um equivoco, 0s
valores referentes aos Direitos Creditérios transitarem por contas bancarias
diferentes até o seu recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos
ndo sejam repassados a Classe.

4.1.13. RISCO DE
DESCONTINUIDADE

A politica de investimentos da Classe prevé que a Classe deve destinar-se,
primordialmente, a aplicacdo em Direitos Creditérios. Neste sentido, a
continuidade da Classe pode ser comprometida, independentemente de
gualguer expectativa por parte dos Cotistas, quanto ao tempo de duracéo de
seus investimentos na Classe, em fun¢do da continuidade das operacdes
regulares das Cedentes e da capacidade destes de originar Direitos
Creditérios para a Classe conforme os Critérios de Elegibilidade adotados por
esta.

4.1.14. RISCO DECORRENTE
DA MULTIPLICIDADE DE
CEDENTES

A Classe esta apta a adquirir Direitos Creditorios de titularidade de mdltiplas
Cedentes. Tais Cedentes podem néo ser previamente conhecidos pela Classe
e seus prestadores de servi¢o, de forma que eventuais problemas de natureza
comercial entre as Cedentes e os respectivos devedores podem néo ser
previamente identificados. Caso os Direitos Creditérios cedidos ndo sejam
integralmente pagos pelos respectivos Devedores em decorréncia de qualquer
problema de natureza comercial entre o Devedor e a respectiva Cedente e as
Cedentes néo restituam a Classe o montante em moeda em corrente nacional




correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditorios, os resultados da
Classe poderéo ser afetados negativamente.

4.1.15. RISCO DECORRENTE
DA AQUISICAO DE DIREITOS
CREDITORIOS ORIGINADOS
POR CEDENTES EM PROCESSO
DE RECUPERACAO JUDICIAL
OU EXTRAJUDICIAL

A Classe esta apta a adquirir Direitos Creditorios originados de Cedentes que
estejam em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial. Desse modo, a
cessdo dos Direitos Creditérios a Classe podera ser afetada em caso de
guestionamento da realiza¢c&o da referida cesséo em decorréncia da situacéo
em que se encontram tais Cedentes, sendo que os resultados da Classe
poderao ser afetados negativamente em decorréncia do descrito acima.

4.1.16. RISCOS E CUSTOS DE
COBRANCA

Os custos incorridos com o0s procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos
integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses e/ou
garantias dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe,
devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio liquido, sempre
observado o que for deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial de
Cotistas. O Administrador, o Gestor, as Cedentes e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢éo ou
manutengéo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem
de aportar 0s recursos necessarios para tanto.

4.1.17. RISCO DA AUSENCIA
DE CLASSIFICACAO DE RISCO
DAS COTAS

As Cotas da Classe ndo serdo objeto de classificacdo de risco por agéncia
classificadora. Desse modo, cabera aos investidores, antes de subscrever e
integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisi¢do destas,
inclusive, mas ndo somente, aqueles descritos neste Capitulo.

4.1.18. RISCO DE
INVALIDACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

A Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios serem alcancados
por obrigacbes assumidas pela Cedente e/ou em decorréncia de sua
intervencdo ou liquidag&o judicial ou extrajudicial. Os principais eventos que
podem afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem: (i) na existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua cessdo
a Classe, sem conhecimento da Classe; (ii) na existéncia de penhora ou outra
forma de constri¢cdo judicial sobre os Direitos Creditorios, ocorridas antes da
sua cessdo a Classe e sem o conhecimento da Classe; (iii) na verificagdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao praticadas
pela sua Cedente; e (iv) na revogacgdo da cessédo dos Direitos Creditérios a
Classe, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a
intencdo de prejudicar os credores da Cedente. Nestas hipo6teses, os Direitos
Creditérios cedidos a Classe poderéo ser alcancados por obrigacdes da
Cedente e o patrim6nio da Classe poderé ser afetado negativamente.

4.1.19. RISCO DE
RECEBIMENTO DOS
PRECATORIOS EM RAZAO DA
INCERTEZA DA SITUAGCAO
FiscAL DA UNIAO FEDERAL,
ESTADOS, DISTRITO FEDERAL
E MUNICIPIOS

A Classe podera adquirir precatérios e Direitos Credit6rios, investir em
instrumentos de captacdo por eles garantidos ou, ainda, de qualquer outra
forma, estar sujeita ao seu desempenho, de forma que o sucesso de tais
investimentos dependerd, em especial, da situacdo fiscal e solvéncia dos
integrantes da Administragdo Publica. Assim, ha risco de medidas legislativas
gue resultem na suspensdo, moratoria, parcelamento, prorrogacao de prazo
ou imposicao de limites de pagamento, bem como podera haver o aumento da
inadimpléncia dos precatérios e Direitos Creditorios, hipétese que podera
acarretar perdas significativas a Classe e aos Cotistas.

4.1.20. RISCO DE
ALTERACAO POSTERIOR DO
VALOR DOS DIREITOS
CREDITORIOS

A Classe poderd adquirir Direitos Creditérios cujo valor ndo fique
incontroverso e que possa, por qualquer instrumento de direito, ser alterado
por deciséo judicial ou ainda ter seu pagamento sobrestado por culpa do autor
original da ac@o ou do titular original dos Direitos Creditérios. Eventuais
alteracdes no valor dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe poderéo
alterar o fluxo de pagamento esperado e afetar negativamente o desempenho




da Classe e a rentabilidade das Cotas.

4.1.21. INEFICACIA DA Ainda que os Direitos Creditérios sejam cedidos a Classe, é possivel que
CESSAO DE CREDITO EM devido a irregular situacéao fiscal da Cedente a cessédo dos Direitos Creditorios
RAZAO DE DEMANDAS DE venha a se tornar ineficaz em razdo de demandas de autoridades fiscais, o

AUTORIDADES FISCAIS gue pode gerar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

O patrimbénio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da
flutuacdo de precos e cotacBes de mercado dos ativos detidos pela Classe,
bem como da oscilagédo das taxas de juros e de cambio.
4.1.22. RISCO DE MERCADO

Os investimentos da Classe estardo expostos a oscilacdes positivas e ou
negativas da nossa economia, em decorréncia de alteracBes nas condicbes
politica, econémica ou social do mercado externo que poderdo afetar direta ou
indiretamente o Brasil.

O patrimbnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas
associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas
respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo do
contrato de crédito decorrente de deterioracdo na classificagdo do risco do
tomador, reducdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na
renegociacéo e aos custos da recuperagdo de crédito.

4.1.23. Risco bDE CREDITO

Em virtude da reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pela
Classe nos respectivos mercados em que sdo negociados, a Classe pode nao
ser capaz de honrar eficientemente com suas obrigacbes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, perante os Cotistas e terceiros, sem afetar
suas operagfes diarias, podendo incorrer em perdas significativas na
negociagdo dos ativos, ou até mesmo entregar ativos financeiros integrantes
da carteira da Classe visando satisfazer pedidos de resgate existentes
irrealizaveis em moeda corrente nacional.

4.1.24. RISCO DE LIQUIDEZ

A precificagdo dos ativos financeiros integrantes da Classe e/ou das classes
investidas € realizada de acordo com os critérios e procedimentos
4.1.25. RIsCco DE estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os
PRECIFICAGAO de marcacgéo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos
financeiros integrantes da classe e/ou das classes investidas, resultando em

aumento ou reduc¢do no valor das cotas da classe.

A concentracdo de investimentos da Classe e/ou das classes investidas em
um mesmo ativo financeiro pode potencializar a exposicdo da carteira aos
riscos aqui mencionados. De acordo com a politica de investimento, a classe
pode estar, ainda, exposta a significativa concentracdo em ativos financeiros
de poucos ou de um mesmo emissor, com os riscos dai decorrentes.

4.1.26. RiIsco DE
CONCENTRACAO

A perda parcial ou completa do capital aportado podera ocorrer em virtude de
estratégias empregadas pela Classe, que podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus Cotistas.

5. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

A Taxa de Administracao do FUNDO sera composta da seguinte parcela:

4.1.27. Risco DE PERDAS
PATRIMONIAIS

Parcela equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre o
5.1. TAXA DE valor do patriménio liquido do FUNDO, ou um valor minimo mensal de R$
ADMINISTRAGAO 1.992,69 (mil novecentos e noventa e dois reais e sessenta e nove centavos),
corrigidos anualmente todo més de janeiro pela variacdo positiva do IGP-M

acumulado do ano anterior, com data base de janeiro/2023, o que for maior.




Base de Calculo: Patriménio Liquido do FUNDO
Provisionamento: diario
Data de Pagamento: no quinto dia Gtil do més subsequente

Parcela equivalente a 0,15% (zero virgula vinte por cento) ao ano sobre o
valor do patrimodnio liquido do FUNDO.

5.2. TAXA DE GESTAO Base de Célculo: Patrimdnio Liquido do FUNDO
Provisionamento: diario
Data de Pagamento: no quinto dia Util do més subsequente

5.3. TAXA MAXIMA DE

CUSTODIA N&o ha

5.4. TAXA DE PERFORMANCE Na&o ha

5.5. TAXA DE CONSULTORIA

ESPECIALIZADA N&o ha
5.6. TAXA DE INGRESSO Nao ha
5.7. TAXA DE SAIDA Nao ha

6. DAS COTAS DA CLASSE

Poderéo ser emitidas Cotas a qualquer
momento da existéncia da Classe sem
a necessidade de Assembleia Especial
de Cotistas.

EMISSAO

Mediante assinatura do termo de
a) SUBSCRIGCAO adesdo e ciéncia de risco quando do
primeiro investimento.
CONDIGOES PARA No 1° (primeiro) dia atil subsequente a
APLICACAO b) CONVERSAO disponibilizacao de recursos (D+1)

¢) TAXA DE INGRESSO N&o ha.
Moeda corrente nacional ou por meio
da entrega de Ativos Financeiros de
Liquidez, desde que compativel com a
d) FORMA DE INTEGRALIZAGAO politica de investimentos da Classe e
mediante aprovacgdo individual pelo

Gestor.

a) POSSIBILIDADE Ser& permitido
Quando houver valores excedentes em
6.1. RESGATE caixa que nao puderem ser aplicados,
0s quais serdo devolvidos aos Cotistas.

COMPULSORIO b) HIPOTESES

A decisdo ficara a cargo do Gestor.



6.1.1 Clausula de Amortizacéo:

Os cotistas poderdo onerar as cotas do FUNDO em garantia do
cumprimento de suas obrigacdes perante credores. Assim, as
cotas do FUNDO poderdo ser amortizadas em caso de
necessidade de execucdo de garantias prestadas aos credores por
qualquer dos cotistas.

Os cotistas desde ja autorizam a amortizacao de cotas do FUNDO,
no percentual necessario para cumprimento das obrigacfes do
cotista afetado, sem nenhuma restricdo constante neste
regulamento, mediante notificacdo prévia escrita do respectivo
credor aos COTISTAS, ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR do
FUNDO, sem necessidade de realizacdo de Assembleia Geral.

6.2. Condicdes adicionais de ingresso e saida da Classe, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentacdo, poderdo ser consultadas na Lamina de Informacdes Basicas.

6.3. FORMA E PERIODICIDADE  Cota calculada e divulgada diariamente, no momento de fechamento dos
DE CALCULO DAS COTAS mercados.

A Classe ou Subclasse, se houver, estara fechada para fins de solicitagdo de
aplicacdo e resgate, conversdo de Cotas e pagamento de resgates no
sédbado, no domingo, nos feriados nacionais e quando ndo houver
expediente bancéario. Excluidas as condicGes previamente elencadas, a
Classe tera funcionamento normal nos dias de feriado municipal e estadual
na praca em que o Administrador estiver sediado.

6.4. FERIADOS

Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, a seu exclusivo critério,
recusar o investimento de determinados investidores, levando em conta
aspectos de prevencdo a lavagem de dinheiro, adequag¢do ao perfil do
investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

7. MECANISMOS DE GERENCIAMENTO DE LIQUIDEZ

Como forma de evitar ou mitigar as causas e os efeitos do Risco de Liquidez,
0 Gestor podera aplicar Mecanismos de Gerenciamento de Liquidez de forma

7.1. UTILIZAGAO isolada ou cumulativa, visando o melhor interesse dos Cotistas e nos termos e
limites definidos na sua politica interna, ndo podendo ser responsabilizado por
sua utilizacéo, exceto nos casos de dolo ou ma-fé.

6.5. RECUSA DE APLICACOES

O Gestor podera, unilateralmente, fechar a Classe para resgates diante de
circunstancias excepcionais de iliquidez ocasionadas inclusive, mas nao
7.2. FECHAMENTO DA limitadamente, por resgates incompativeis com a liquidez existente na Classe
CLASSE PARA RESGATES ou pela deterioragdo da liquidez dos ativos detidos, circunstancia em que as
solicitacdes de resgate ndo convertidas até a data do fechamento serdo
canceladas.

Caso ocorra o fechamento da Classe para
resgates, podera o Gestor por ato unilateral,
como alternativa ao chamamento de
Assembleia Especial de Cotistas decorrente
do fechamento para resgates, e até a
abertura do 6° (sexto) dia dutil de tal
fechamento, determinar a cisdo da parcela
do patriménio da Classe correspondente a
ativos com liquidez elou precificacdo
dificultada ou impossibilitada, para sua
7.3. SEGREGAGAO DE utilizac&@o na integraliza¢@o de cotas de uma
PATRIMONIO ILIQUIDO a) PROCEDIMENTO nova classe de condominio fechado
(SIDE POCKET) (“Classe lliquida”).



A determinacdo da cisdo da Classe sera
imediatamente divulgada por meio de fato
relevante, ocasiao em que devera ser
informado o prazo para a implementacéo da
cisdo, que ndo podera ser superior a 30

(trinta) dias Uteis da data da determinacéo
pelo Gestor..

Em até 30 (trinta) dias Uteis apdés a sua

implementacdo, o Administrador devera
prestar aos Cotistas todas as informacdes
relacionadas a cisdo e a Classe lliquida.
Para fins exclusivos de manutencdo da
Classe lliquida, podera ser também cindida
uma  parcela de  ativos liquidos
correspondente a 10% (dez por cento), no
maximo, do patriménio liquido da Classe,
em beneficio da Classe Iliquida.
O Gestor, em conjunto com o]
Administrador, definird as disposi¢gdes do
¢) REGRAMENTO DA CLASSE anexo da Classe lliquida, o qual devera
ILIQUIDA dispor, inclusive, sobre regras de
amortizacdo e liquidacdo, observado o
disposto nas alineas “d” e “e” abaixo.
A Classe lliquida podera ser reincorporada
a Classe por determinagdo do Gestor, a
qual serd veiculada por meio de fato
relevante.

b) ATivos LiQuibos

d) REINCORPORAGAO
O Administrador devera prestar aos Cotistas
da Classe lliquida todas as informagfes
relacionadas a sua reincorporacdo a

Classe.
Quando, a critério do Gestor, as
€) CONDIGOES PARA circunstancias que levaram ao
REINCORPORAGCAO DA CLASSE  procedimento de Segregacéo de Patrimdnio
ILIQUIDA lliquido (Side Pocket) cessaram ou se
atenuaram.

8. INSOLVENCIA DA CLASSE

A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe configura

8.1. PATRIMONIO LiQuIDO um patriménio liquido negativo. Nestas ocasifes, a liquidagéo integral do ativo

NEGATIVO da Classe nao sera suficiente para a satisfacdo das obrigacbes por ela
assumidas.

As Classes deste Fundo possuem patrimbnios segregados entre si, com
direitos e obrigacdes distintos, nos termos do Cdédigo Civil conforme
8.2. SEGREGACAO regulamentado pela Resolucdo. Caso o patrimdnio liquido desta Classe se
PATRIMONIAL torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigacbes e direitos desta
Classe as demais que integrem o Fundo. Nao ha solidariedade ou qualquer

outra forma de coobrigacdo entre Classes.

A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é limitada ao valor por eles
subscrito nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Cddigo Civil e na
Resolugdo. Desta forma, os Cotistas ndo poderdo ser demandados a arcar
com quaisquer obrigacdes assumidas pela Classe em valor superior ao valor
por eles subscritos para reverter o patriménio liquido negativo da Classe.

8.3. LIMITACAO DA
RESPONSABILIDADE

Constatado o patrimdnio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na

8.4. DELIBERAGAO DOS regulamentacgéo vigente, o Administrador da Classe deverd, obrigatoriamente,
COTISTAS SOBRE A submeter para deliberacdo pelos Cotistas a decisdo sobre o ingresso do
INSOLVENCIA pedido de declaracdo de insolvéncia da Classe, observado ainda o disposto

na Resolucao.



8.5

5. REGIME DE INSOLVENCIA A deliberacao dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o Administrador

da Classe a requerer judicialmente a declaracdo de insolvéncia.

Por forca do regime de segregacao patrimonial, os credores da Classe nao
poderdo recorrer ao patriménio de outras Classes do Fundo, e nem poderao
recorrer ao patrimdnio pessoal dos Cotistas da Classe posto que a
responsabilidade destes é limitada ao valor por eles subscrito.

Em qualquer caso, serdo aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente
em relagdo a classe de fundo de investimentos a que se atribuem as
obrigacdes e dividas que deram causa ao requerimento de declaragao de
insolvéncia.

9. EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO

0] Caso tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragéo judicial de
insolvéncia do patriménio da Classe;

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, ser4 convocada
Assembleia Especial para avaliar o grau de comprometimento das
atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a
Assembleia Especial deliberar: (i) pela ndo liquidagdo da Classe; ou (ii)
que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Especial constitui
um Evento de Liquidagéo, estipulando os procedimentos para a liquidacdo
da Classe, independentemente da convocacdo de nova Assembleia
9.1. EVENTOS DE AVALIAGAO Especial
Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia Especial acima, a referida Assembleia Especial sera instalada
e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacao da
Classe.

No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios deverdo ser
imediatamente interrompidos, até que a decisdo final proferida em
Assembleia Especial convocada para este fim autorize a retomada dos
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditdrios pela Classe.

0] Caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de
Avaliacéo constitui um Evento de Liquidacao;

Ocorrendo qualquer Evento de Liquidacdo acima indicado, o
Administrador deverd dar inicio aos procedimentos de liquidacdo da
Classe, abaixo definidos.

O Administrador devera: (i) interromper os procedimentos de aquisicao de
novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de amortizacédo e resgate final
das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial a fim
de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados
9.2. EVENTOS DE LIQUIDAGAO para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.
Exceto se a Assembleia Especial determinar a ndo liquidacdo antecipada
da Classe, serdo resgatadas todas as Cotas da Classe. O resgate das
Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados 0s seguintes
procedimentos:

0] o Administrador: (a) liquidara todos os investimentos e aplicaces
detidas pela Classe; e (b) transferira todos os recursos recebidos
a Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos

valores dos Direitos Creditorios, serdo imediatamente destinados
a Classe; e




(iii) observada a Ordem de Alocacdo dos recursos definida neste
Anexo, o Administrador debitard da Conta da Classe e procedera
ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos
disponiveis.

Caso a Classe nao detenha, na data de liquidacao antecipada da Classe,
recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o
pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo, desde que
aprovado na referida Assembleia Especial, ser resgatadas mediante a
entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira em pagamento aos Cotistas.

Qualquer entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez, para fins de pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser
realizada mediante a utilizacéo de procedimento de rateio, considerando a
proporcdo do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no
momento do rateio em relacdo ao patriménio liquido da Classe, fora do
ambito da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.

Caso a Assembleia Especial convocada ndo chegue a um acordo comum
referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez em pagamento aos Cotistas, para fins de
pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos
Financeiros de Liquidez serdo entregues em pagamento aos Cotistas
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada
Cotista serd calculada de acordo com a propor¢cdo de Cotas detida por
cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigado em relacdo a suas responsabilidades, ficando autorizado a
liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

Os Caotistas deverédo eleger um administrador para o referido condominio
de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do
Cddigo Civil, informando a propor¢cdo de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do administrador perante o0s
Cotistas ap0s a constituicdo de tal condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio na Assembleia Especial acima referida, essa funcao sera
exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

O Custodiante e/ou a Entidade Registradora, conforme o caso, fara a
guarda dos Direitos Creditorios, dos Ativos Financeiros de Liquidez e dos
respectivos Documentos Comprobatérios pelo prazo de 30 (trinta) dias
contado da Assembleia Especial acima, dentro do qual o administrador do
condominio indicara ao Custodiante e/ou a Entidade Registradora,
conforme o caso, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos
Creditérios, dos respectivos Documentos Comprobatérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo, o administrador podera
promover a consignacdo dos Direitos Creditérios, dos Documentos
Comprobatérios respectivos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na
forma do Artigo 334 do Cdédigo Civil.

10. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe
deliberar sobre:

10.1. COMPETENCIA

(i) as matérias indicadas na regulamentacdo em vigor;




As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdao
privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada.

As deliberacfes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas tomadas por
maioria dos votos dos Cotistas presentes, salvo se previsto quérum distinto na
regulamentacdo em vigor.

10.2. QUORUNS . " . . ~
0.2.Q Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestacbes de voto, na

Assembleia Especial a cada Cotista caberd uma quantidade de votos
representativa de sua participacdo no patriménio liquido da Classe ou
Subclasse, conforme o caso.

11. COMITE DA CLASSE

O Comité da Classe tem por objetivo a supervisdo e fiscalizagdo das
atividades desempenhadas pelos Prestadores de Servicos Essenciais nho
ambito da Classe.

11.1. ATRIBUICOES

Membros Efetivos: 3 (trés), cada um com seu respectivo suplente, sendo 2
(dois), eleitos pelos Cotistas titulares das Cotas, e 1 (um) eleito pelo
Prestadores de Servigcos Essenciais.

Prazo do mandato: Indeterminado.

11.2. COMPOSIGCAO Destituicdo: A qualquer tempo, por deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, através do voto dos Cotistas titulares da totalidade das Cotas, ou
determinagéo dos Prestadores de Servicos Essenciais, a depender de quem
elegeu o membro a ser destituido.

Reunido ordinaria: Semestral, instalada, realizada e formalizada pelos
Membros Efetivos.

Reunido extraordinéria: Convocacdo com pelo menos 5 (cinco) dias de
antecedéncia, cabendo ao Prestador de Servico Essencial que a convocar
operacionalizar sua instalacdo, realizagdo e formalizac&o. Fica dispensada a
convocacao para a reunido em que comparecerem todos 0s membros.
DeliberagcGes: Aprovada por maioria simples, consignadas em ata assinada da
reunido, e remetida aos Prestadores de Servicos Essenciais.

12. POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

O recebimento ordinario dos Direitos Creditdrios serd efetuado por meio de
gualguer meio de pagamento permitido pela regulamentacdo bancéria, sendo
certo que o0s recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios
efetuados pelos Devedores serdo (a) direcionados para as contas especiais
instituidas pelas Cedentes destinadas a acolher os pagamentos a serem feitos
pelos Devedores e ali mantidos em custddia, para posterior liberacdo para a
Conta da Classe (“Contas Vinculadas”), juntamente com os recursos oriundos

12.1. REGRAS GERAIS de outros Direitos Creditdrios de titularidade das Cedentes; e (b) tdo logo
sejam depositados nas Contas Vinculadas, o0s recursos relativos ao
pagamento dos Direitos Creditérios serdo transferidos para a Conta da
Classe, mediante instrucdo do Custodiante / da Entidade Registradora.

11.3. FUNCIONAMENTO

Caso algum Devedor pague antecipadamente algum Direito Creditério a
vencer, a Cedente deverd pagar a Classe a diferenga entre o valor de face
dos recebiveis e o valor antecipado pelo respectivo Devedor.




Todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobranca extrajudicial e
judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos serdo de responsabilidade da
Classe. O Administrador, o Custodiante, a Entidade Registradora e/ou o
Gestor ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, inclusive
eventuais custos de condenacgdo, que a Classe venha a iniciar em face dos
Devedores, de terceiros ou das Cedentes, os quais deverdo ser custeados
pela prépria Classe.

Inobstante o disposto neste Anexo, os Prestadores de Servicos Essenciais e
0s prestadores de servicos complementares ndo serdo responsaveis pelos
resultados obtidos na implementagédo da Politica de Cobranca dos Direitos
Creditérios nem pelo pagamento ou liquidagdo dos Direitos Creditérios que
estejam inadimplentes com a Classe. Ainda, ndo cabera ao Gestor diligenciar
para que sejam adotados os procedimentos de cobranga previstos nesta
Politica de Cobranca dos Direitos Creditérios.

A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela

13.1. OBRIGAGOES LEGAISE  assumidas, ndo respondendo os prestadores de servigos por tais obrigacdes,

CONTRATUAIS salvo nas hip6teses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou
ma-fé.

Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da

13.2.  DISTRIBUICAO DE ~ S
Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.

RESULTADOS

A Classe podera ser liquidada por deliberagcdo de Assembleia Especial de
Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de
liquidacdo elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera

13.3. LIQUIDAGAO DA CLASSE  conter, no minimo, prazos e condi¢gdes detalhadas para fins da entrega dos
valores ou, conforme o0 caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢gdes, conforme aplicavel,
e forma de encerramento da Classe.







