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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS QW1 —
RESPONSABILIDADE ILIMITADA

PARTE GERAL
CAPITULO I - DO FUNDO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
QW1 — RESPONSABILIDADE ILIMITADA ¢é um fundo de investimento em
direitos creditorios constituido sob a forma de condominio de natureza especial
aberto, com prazo de duracao indeterminado, regido pelo presente Regulamento
(o “Regulamento”), pela Resolucao CMN 2.907, pela Resolucao CVM 175 e pelas
demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. O exercicio social do FUNDO tem duracido de 01 (um) ano, com término
em marco de cada ano.

CAPITULO II — DAS DEFINICOES

2.1. Sem prejuizo de definicoes especificas previstas nos Anexos das
respectivas Classes, os termos e expressOes previstos neste Regulamento,
indicados em letra maitscula, no singular ou no plural, terdao os significados a
seguir atribuidos:

Acordo Operacional: E o acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA e a GESTORA;

ADMINISTRADORA: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n° 1212,
inscrita no CNPJ sob n® 13.486.793/0001-42,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
da atividade de administracao de carteiras de titulos
e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n°
11.784, de 30 de junho de 2011, ou quem lhe vier a
suceder;

ANBIMA: ¢é a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo Descritivo I : significa a parte do Regulamento do FUNDO
essenciais a constituicdo de Classes de Cotas, que
regem o funcionamento das Classes de modo
complementar ao disciplinado pelo Regulamento;



Assembleia Geral de

Cotistas:
Assembleia Especial de

Cotistas:

Auditor Independente:

B3
BACEN:

Cedentes:

Classe:
CMN:

Conta da Classe:

Conta Vinculada:

Cotas:

Cotista:

CUSTODIANTE:

CVM:
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significa a assembleia para a qual sdo convocados
todos os cotistas do FUNDO;

significa a assembleia para a qual sdo convocados
somente os cotistas de determinada Classe ou
Subclasse de Cotas;

¢ a empresa de auditoria independente contratada
pela  ADMINISTRADORA, nos termos deste
Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisao das demonstracoes
financeiras do FUNDO, das contas de cada Classe do
FUNDO e da anélise de sua situacao e da atuacao da
ADMINISTRADORA e da GESTORA;

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
o Banco Central do Brasil;

pessoas fisicas ou juridicas, entidades ou fundos de
investimento titulares de Direitos Creditérios que
venham a realizar cessdo ao Fundo

¢é a unica classe de Cotas do Fundo;;
Conselho Monetario Nacional;

a conta corrente ou conta de pagamento de
titularidade de cada Classe do FUNDO;

a conta especial instituida pelas partes junto a
instituicao financeira ou de pagamento, sob contrato,
destinada a receber pagamentos dos Devedores e
manter os recursos em custodia, para liberacao caso
satisfeitos determinados requisitos, a serem
atestados pela ADMINISTRADORA, pelo
CUSTODIANTE ou pela Registradora, conforme o
caso.

todas as Cotas emitidas pela Classe, quando referidas
em conjunto e indistintamente;

o investidor que venha subscrever ou adquirir Cotas
de emissao do FUNDO;

¢ a ADMINISTADORA;

a Comissao de Valores Mobiliarios;
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Devedor(es):

Dia Util:

Encargos:

Eventos de Liquidacao

do Fundo:

FUNDO:

GESTORA:

Instrucao CVM 489:

Investidor Profissional:

Investidor Qualificado:

Manual

Provisionamento:

Oferta Automatica:

Oferta Ordinaria:

Parte Geral

de

Autorregulacao

ANBIMA

os devedores dos Direitos Creditorios adquiridos pelo
Fundo;

todo e qualquer dia que nao seja sdbado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que
nao funcionar o mercado financeiro em ambito
nacional e/ou na cidade de Sao Paulo/SP;

despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente da Classe de Cotas, nao estando inclusas
nas taxas destinadas aos prestadores de servicos
essenciais;

as situacoes descritas no Capitulo XIII da Parte
Geral;

o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS QW1 — RESPONSABILIDADE
ILIMITADA;

QUATA GESTAO DE RECURSOS LTDA., com
sede na cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 2391, CJ 71/72, Jardim
Paulistano, CEP 09.456.933/0001-62, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 09.456.933/0001-62;

a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e
suas alteracoes;

sdo os investidores profissionais, conforme definidos
na Resolucao CVM 30;

sdo os investidores qualificados, conforme definidos
na Resolucao CVM 30;

¢ a Politica Interna de Metodologias de Provisao de
Perdas da ADMINISTRADORA registrado junto a
ANBIMA;

é toda e qualquer distribuicao publica de Cotas sob o
regime do rito de registro automatico de distribuicao,
nos termos da Resolucao CVM 160;

é toda e qualquer distribuicao publica de Cotas sob o
regime do rito de registro ordinario de distribuicao,
nos termos da Resolucao CVM 160;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO,
que contém as regras comuns a todas as Classes de
Cotas;



Partes Relacionadas:

Patrimonio Liquido:

Prestador de

Essencial:

Servico

Resolucao CVM 3o0:

Resolucao CVM 160:

Resolucao CVM 175:

Taxa de Administracao:

Taxa de Gestao:

Taxa DI:
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as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contibeis expedidas pela CVM que tratam dessa
matéria;

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades e
provisoes de cada Classe;

ADMINISTRADORA

significa a e/ou a

GESTORA;

Significa a Resolucado CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada ou qualquer outro
normativa que venha a substitui-la;

Significa a Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada ou qualquer outro
normativa que venha a substitui-la;

Significa a Resolu¢ao CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada ou qualquer outro
normativa que venha a substitui-la;

a remuneracao devida a Administradora e aos
prestadores dos servicos por ela contratados e que
nao constituam encargos do Fundo, nos termos de
estabelecidos no Anexo Descritivo I;

a remuneracao devida a Gestora e aos prestadores
dos servicos por ela contratados e que nao
constituam encargos do Fundo, nos termos
estabelecidos no Anexo Descritivo I.

significa a variacdo das taxas médias dos DI over
extra grupo — Depositos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma
percentual ao ano;

2.1.1. Para os fins deste Regulamento e do Anexo Descritivo I, os termos e
expressoes indicados em letra maidscula, no singular ou no plural, nao definidos
acima, terdo os significados a eles atribuidos nas defini¢ées indicadas no decorrer
do documento. Ademais, (a) os titulos das clausulas, subsecoes, anexos, partes e
paragrafos servem somente para conveniéncia e nao afetam ou restringem sua
interpretacao; (b) as palavras "inclui(em)", "inclusive", "incluindo" e outras
palavras semelhantes deverao ser interpretadas como sendo somente para fins
exemplificativos, ilustrativos ou de énfase, como se estivessem acompanhadas da
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frase "mas nao limitado a", ndo devendo ser interpretadas, ou ser aplicadas como
uma restricdo a generalidade de qualquer palavra anterior; (¢) sempre que o
contexto o exigir, as definicoes constantes deste Erro! Fonte de referéncia
nao encontrada. aplicar-se-ao no singular, assim como no plural, o género
masculino incluira o feminino e vice-versa; (d) as referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todos os seus aditamentos,
substituicoes e consolidacoes, bem como as suas respectivas complementacoes,
salvo disposicao especifica em contrario; (e) qualquer referéncia a leis ou
disposicoes legais deve incluir toda legislacio complementar promulgada ou
sancionada até esta data; (f) salvo disposicao especifica em contrario, as
referéncias a clausulas, itens, partes, secOes ou anexos aplicam-se as clausulas,
itens, partes, secoes e anexos deste Regulamento; (g) qualquer referéncia a uma
parte inclui os seus sucessores, representantes e cessionarios; e (h) todos os
prazos previstos neste Regulamento, do Anexo Descritivo I, serao contados na
forma prevista no artigo 224 do Codigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o
dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

2.2, O Fundo emitirdA uma tnica Classe de Cotas, a qual serd destinada
exclusivamente a receber aplicacoes de um grupo restrito de investidores
profissionais, cujas caracteristicas constardo do Anexo Descritivo I deste
Regulamento.

2.2.1. A eventual criacao de novas Classes e Subclasses do FUNDO devera ser
aprovada em Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas,
conforme aplicavel.

2.2.2.Nao sera permitida a constituicao de novas classes de cotas que alterem o
tratamento tributario aplicavel em relacio ao FUNDO ou as demais Classes
existentes.

CAPITULO III - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE
COTAS

3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacio de suas Cotas,
por meio da aplicacdo dos recursos do FUNDO na aquisicio de Direitos
Creditorios e de Ativos Financeiros de acordo com os critérios de composicao e
diversificacao estabelecidos nos Anexos deste Regulamento e demais disposicoes
legais e regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.

CAPITULO IV — DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO
FUNDO

4.1. AADMINISTRADORA sera responsavel pela prestacao direta dos servicos
de administracao fiduciaria do FUNDO e pela prestacao direta dos servigos ou
pela contratacao em nome do FUNDO, conforme o caso, dos servicos de custodia
qualificada, tesouraria, controladoria e processamento de ativos, escrituragao das
Cotas, auditoria independente e a entidade registradora, conforme aplicavel,
guarda da documentacao que constitui o lastro dos Direitos Creditorios e a
liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios da carteira do
FUNDO.
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4.1.2. Incluem-se entre as obrigacoes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo
de outras obrigacoes legais e regulamentares previstas na Resolucao CVM 175:

I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

¢) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operacgoes e ao patriménio do FUNDO;

IT — solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas de classe fechada
em mercado organizado;

IIT — pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacdao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

IV — elaborar e divulgar as informacdes periodicas e eventuais da Classe de Cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem
como as demais informacoes cadastrais do FUNDO e de suas Classes de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de davidas e pelo recebimento de reclamacoes;

VII — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
VIII — monitorar os Eventos do Liquidacao, se houver;
IX — observar as disposicoes constantes do Regulamento;

X — cumprir as deliberagoes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia
Especial de Cotistas;

XI - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
contéabeis, manter, separadamente, registros com informacoes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE, entidade registradora
(se houver), consultoria especializada (se houver) e respectivas Partes
Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

XII - encaminhar ao Sistema de Informacoes de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na
pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

XIII - obter autorizacao especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins
de consulta as informacoes constantes do SCR;
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XIV — contratar, as suas proprias expensas, em nome do FUNDO, conforme
aplicavel, os seguintes servicos: tesouraria, controle e processamento de ativos,
escrituracao de cotas, auditoria independente;

XV - calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimoénio Liquido das Classes de
Cotas e Subclasses abertas, em periodicidade compativel com o prazo entre o
pedido de resgate e seu pagamento, conforme previsto neste Regulamento.

4.1.3. 0 documento referido no inciso XII do item 4.1.2 acima deve ser
encaminhado mensalmente, em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s o encerramento do
meés a que se referirem.

4.1.4. A ADMINISTRADORA podera contratar outros servicos em beneficio da
Classe de Cotas, que nao estejam listados no item 4.1.2 acima, observado que,
nesse caso: (i) a contratacao nao ocorre em nome do FUNDO, salvo previsao no
Regulamento ou aprovacdo em assembleia; e (ii) caso o prestador de servico
contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico
prestado ao FUNDO nao se encontre dentro da esfera de atuacao da CVM a
ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao FUNDO.

4.1.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacoes legais e da Resolucao
CVM 175 e deste Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do FUNDO.

4.1.5.A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao
CUSTODIANTE e a GESTORA sobre qualquer alteracio no presente
Regulamento.

4.1.6. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de
servicos por ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a
movimentacao da documentacao relativa aos Direitos Creditorios.

4.1.7 Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a
ADMINISTRADORA poderd contratar, em nome do FUNDO, empresa
especializada para realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios do Crédito,
podendo o CUSTODIANTE ser contratado para tanto.

4.1.8.1. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que o agente de guarda
dos Documentos Comprobatorios do Crédito possua regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacao, para permitir o efetivo controle
sobre a movimentacao dos Documentos Comprobatorios do Crédito.

4.1.8.2. A contratacdo e/ou a substituicao do prestador dos servicos de guarda
dos Documentos Comprobatoérios do Crédito, bem como toda e qualquer
alteracao do contrato de depoésito firmado com o prestador de servicos, deverao
ser prévia e expressamente aprovadas pela ADMINISTRADORA.

4.1.8.3. O prestador de servicos contratado para os fins deste Capitulo nao
poderi ser o Originador dos Direitos Creditérios ou o Cedente e suas respectivas

-10 -
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partes relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste
assunto.

4.2. A GESTORA seraresponsavel pela prestacao direta dos servigos de gestao
da carteira do FUNDO, conforme aplicavel, e/ou pela contratacio em nome do
FUNDO, dos servicos de intermediacao de operacgoes para a carteira de ativos do
FUNDO, distribuicio das Cotas, consultoria de investimentos, consultoria
especializada, classificacdo de risco por Ageéncia Classificadora de Risco,
formador de mercado das Cotas de Classe fechada, se aplicavel.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigacoes da GESTORA, sem prejuizo de outras
obrigacoes legais e regulamentares previstas na Resolucao CVM 175:

I - estruturar o FUNDO por meio seguintes atividades: (a) estabelecer a politica
de investimentos do Anexo Descritivo; (b) estimar a inadimpléncia dos Direitos
Creditorios, conforme aplicavel; (c) estimar o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditorios; (d) estabelecer como se darao os fluxos financeiros
derivados dos Direitos Creditorios; (e) estabelecer as hipoteses de liquidacao
antecipada da Classe; Anexo Descritivo I

IT - executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditorios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo: (a) verificar o
enquadramento dos Direitos Creditéorios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditérios quanto aos
Critérios se Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composiciao e
diversificacao, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificacao; e (b) avaliar a aderéncia do risco
de performance dos Direitos Creditoérios, se houver, a politica de investimento;

IIT - decidir pela aquisicio e alienacdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros;

IV - registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe (se
houver) ou entrega-los ao CUSTODIANTE, conforme o caso;

V - na hip6tese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditorios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacao entre risco e retorno da carteira de Direitos
Creditorios nao seja alterada, nos termos da politica de investimento;

VI - efetuar a correta formalizacao dos documentos relativos a cessao dos Direitos
Creditorios;

VII - verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Representativos do Crédito;

VIII - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja
classificado como fundo de longo prazo — LP;

IX - controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira do
FUNDO;
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X - monitorar os indicadores de gestdao de risco e desempenho da Carteira
relacionados a gestao da carteira de Direitos Creditorios, conforme o caso;

XI - contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel,
o0s seguintes servigos: a) intermedia¢ao de operacoes para a carteira de ativos; b)
distribuicao de Cotas; ¢) consultoria especializada; d) agente de cobranca dos
direitos creditorios inadimplidos; e) classificacio de risco por agéncia de
classificacao de risco de crédito; f) formador de mercado de classe fechada;

XII - monitorar: (a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em
relacdo aos Direitos Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam
adotados os procedimentos de cobranca de acordo com a Politica de Cobranca do
FUNDO; e (b) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no
minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

XIII — informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer
alteracao em prestador de servico por ele contratado;

XIV — providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para
utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

XV — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacoes de aquisicdo e alienacdo de Direitos
Creditorios de cada Classe de Cotas;

XVI — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e
concentracao e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

XVII — observar as disposicoes constantes do Regulamento;
XVIII — cumprir as deliberagoes da assembleia de cotistas;

XVIII - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacao da Classe
exigido pela regulamentacao em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informacoes contidas no referido
material;

XIX - informar aos distribuidores qualquer alteracao que ocorra na Classe,
especialmente se decorrente da mudanca do Regulamento, hipétese em que a
GESTORA deve imediatamente enviar o material de divulgacao atualizado aos
distribuidores contratados para que o substituam;

XX - caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO,
representada pela GESTORA, nao seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO nao se encontre dentro da esfera de
atuacdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao FUNDO;

XXI - encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em
nome da Classe de Cotas;

-12 -



DocusSign Envelope ID: 9F864F31-6A25-43EE-9A75-F27F74B40E7B

Autorregulacao

ANBIMA

XXII - elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta)
dias apos o encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4
abaixo;

XXIII - monitorar o desempenho do FUNDQO, bem como acompanhar a
valorizacao das Cotas e a evolucao do valor do patriménio do FUNDO, conforme
reportados pela ADMINISTRADORA;

XXIV - no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditorios,
a GESTORA deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessdao a Classe em
virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditorios que tenham
representatividade no patriménio da Classe, assim como dar ciéncia do risco,
caso existente, no termo de adesao e no material de divulgacao do FUNDO;

XXV - monitorar os Eventos de Liquidacdo, que estejam sobre sua
responsabilidade;

XXVI - receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditoérios que evidenciam a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditorios e titulos representativos de crédito na forma estabelecida
neste Regulamento e;

XXVII - diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatorios
de lastro sejam tratadas tempestivamente.

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolucao CVM 175, a
GESTORA podera subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

I - na verificacdo e validacao dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada
Anexo;

IT - no registro dos Direitos Creditorios nas entidades registradoras, se e quando
aplicavel;

IIT — na verificagao do lastro de que trata o inciso VII do item 4.2.1 acima.

4.3.1. Caso contrate prestador de servicos para as atividades indicadas no item
4.3 acima, a GESTORA deve (i) fiscalizar sua atuacao no tocante a observancia
das regras e procedimentos aplicaveis e (ii) se certificar que a assinatura da
contratagdo nao ocorra em nome do FUNDO, salvo previsao contraria do
Regulamento ou aprovacao em Assembleia.

4.4. Sem prejuizo de outras disposicoes previstas na Resolucao CVM 175, €
vedado a ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de
atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do FUNDO, em relacao a qualquer
Classe:

I.aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome
de terceiros que nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade
de formalizacdo de garantias em favor da ADMINISTRADORA,
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GESTORA, consultoria especializada ou terceiros que representem o
FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patrimonios;

I1.receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe
de Cotas ou seja Conta Vinculada;

II1.contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos arts.
113, inciso V, e 122, inciso II, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolucao
CVM 175;

IV. vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao
a prazo de Cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

VIl.praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o FUNDO
estiver autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme
previsto no § 2° do art. 118 da Parte Geral da Resolucao CVM 175 €;

VIIl.aplicar recursos diretamente no exterior.

4.4.1. Avedacao de que trata o inciso I do item 4.3 acima € inaplicavel no &mbito
de emissoOes de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da
comunhao de investidores, que sao representados por um agente de garantia.

4.4.2. Avedacado de que trata o inciso II do item 4.3 acima também se aplica para
todos os demais prestadores de servico do FUNDO.

4.5. E vedado 3 GESTORA e a consultoria especializada (se houver) o
recebimento de qualquer remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de
decisdao ou, no caso da consultoria especializada (se houver), sugestao de
aquisicao de Direitos Creditorios.

4.6. E vedado o repasse de informacio relevante ainda nio divulgada a que se
tenha tido acesso em razao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servico
do FUNDO ou em razao de relacao comercial, profissional ou de confianca com
prestadores de servico do FUNDO.

CAPITULO V — DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
DO FUNDO

5.1. As atividades de custddia e escrituracao previstas na Resolucio CVM n®
175 e neste Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos ativos do
FUNDO, serao exercidas pelo CUSTODIANTE.
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5.1.1. O CUSTODIANTE ¢ responsavel pelas seguintes atividades:

I.realizar a custodia da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
do FUNDO:;

IL.realizar a liquidaciao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos
Creditorios;

III.cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os
valores recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for
o caso, em Conta Vinculada;

IV.realizar a guarda, diretamente ou por meio de terceiros, da documentacao
relativa ao lastro dos Direitos Creditorios; e

V.conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos
Representativos do Crédito, durante o funcionamento da Classe, em
periodicidade trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, verificar a
existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos do
Crédito que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicao,
assim como os Documentos Representativos do Crédito relativos aos
Direitos Credit6rios Inadimplidos no mesmo periodo;

VI.acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou
mandatarios, devidamente autorizados;

VIl.executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as
operacoes da Classes de Cotas.

5.1.2. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificacao
prevista no inciso V do item 5.1 acima.

5.1.3. Caso os Direitos Creditorios estejam registrados em mercado organizado
de balcao autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN, fica dispensado seu registro em entidade registradora.

5.1.4.0s prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo
CUSTODIANTE nao podem ser, em relacao a Classe de cotas, originador,
Cedente, GESTORA ou partes a eles relacionadas.

5.2. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento
de deposito em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta
Vinculada.

5.3. A ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, conforme aplicavel, podem

estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao,
definidas no Anexo Descritivo I, sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos
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prestadores de servico contratados, desde que o somatoério dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao.

CAPITULO VI — DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES
DE SERVICO

6.1. AADMINISTRADORA, a GESTORA e os demais prestadores de servicos
responderao perante a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas
respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o FUNDO, por seus
proprios atos e omissOes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de
Servicos, nos termos da Resolucao CVM n° 175/22.

6.2. O FUNDO indenizara e mantera indene a GESTORA, a
ADMINISTRADORA e suas respectivas partes relacionadas (“Parte
Indenizavel”) de e contra todas e quaisquer reivindicagoes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores
pagos para o cumprimento de decisoes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento
arbitral ou administrativo), desde estas decorram das, ou sejam relacionadas as
atividades do FUNDO, incluindo, entre outras, as atividades relacionadas aos
Fundos Investidos, ndo decorram unica e exclusivamente de ma conduta
intencional ou negligéncia devidamente comprovados.

6.3. A afericao da responsabilidade da ADMINISTRADORA, da GESTORA e
dos demais prestadores de servigos tera como parametros as obrigacoes previstas
(a) na Resolucado CVM n° 175/22 e nas demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus
suplementos; e (¢) nos respectivos contratos de prestacao de servicos, se houver.

6.4. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela
Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e
despesas incorridos, recebendo os pagamentos de acordo com essa apoélice de
seguros, antes de estar autorizada a indeniza¢do mencionada acima.

6.5. A responsabilidade civil da ADMINISTRADORA e da GESTORA em
relacdo ao dever de reparacao ao FUNDO e seus Cotistas, independentemente
do motivo, esta limitada a remuneracao recebida nos dltimos 12 (doze) meses.

CAPITULO VII — DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no
periddico utilizado para a divulgacao de informacdes do FUNDO ou por meio de
comunicacdo enderecada aos Cotistas, podem renunciar, respectivamente, a
administracao e gestdo do FUNDO, desde que a ADMINISTRADORA
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto,
a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicacao,
sendo facultada a convocacao da assembleia a cotistas que detenham Cotas
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representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do
FUNDO, nos termos da Resolu¢ao CVM 175.

7.1.1. No caso de renincia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem
permanecer no exercicio de suas funcoes até sua efetiva substituicao, que deve
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data
da renincia, o que ocorrer primeiro.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA nio seja(m)
substituida(s) dentro do prazo referido no item 7.1.1 acima, o FUNDO deve ser
liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Parte Geral da Resolucao CVM 175,
devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas funcoes até a conclusao
da liquidacao e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do
FUNDO na CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma
determinada Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA, tal classe deve ser cindida do FUNDO.

7.1.4. A ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA poderao ser substituidas a
qualquer tempo pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas,

CAPITULO VIII —
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Ser4d de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do
FUNDO deliberar sobre:

I.apo6s o encerramento do respectivo exercicio social do Fundo as demonstracoes
contabeis;

I1.a substituicio da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;
II1.a substituicao do CUSTODIANTE,

IV.a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao
do FUNDO;

V.a alteracao da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.1
abaixo.

VI.deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao,
inclusive na hip6tese de restabelecimento da Taxa de Administracao e/ou da Taxa
e Gestao que tenha sido objeto de reducao;
VIl.resolver, em relacao a Classe de Cotas, na ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacao, se tal Evento de Liquidacdo nao deve acarretar a liquidacao
antecipada da respectiva Classe;

VIII.deliberar sobre a emissao de novas Cotas da Classe;
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IX.o plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo da Classe ou do FUNDO
como um todo;

X.o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe ou do FUNDO como um
todo; e

XI.0 plano de liquidacio do FUNDO, elaborado pela GESTORA e
ADMINISTRADORA.

8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de
cotistas, sempre que tal alteracao:

I — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a
negociacao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e
de convénio com a CVM;

IT — for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais de prestadores
de servicos da classe, tais como alteracao na razao social, endereco, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; ou

IIT —em decorréncia da reducao da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, da
taxa de performance e/ou de taxa devida a prestador de servicos do FUNDO,
conforme aplicavel.

8.1.2. As alteracoes referidas nos incisos I e II do item 8.1.1 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em
que tiverem sido implementadas.

8.1.3. A alteracdo referida no inciso III do item 8.1.1 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo
determinacao da CVM em contrario, para proceder as alteracoes determinadas
pela CVM, contado do recebimento das referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragoes contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apos o
encaminhamento das demonstragoes contabeis a CVM, contendo relatério do
auditor independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da
referida informacao periédica a CVM, conforme definidos no Anexo Descritivo II
da Resolucao CVM 175.

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apo6s estarem disponiveis aos cotistas as demonstracoes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

8.1.7. As demonstragoes contdbeis cujo relatério de auditoria nao contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
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Assembleia Geral de Cotistas nao seja instalada em virtude de nao
comparecimento dos Cotistas.

8.2. A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas
as Classes de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas,
ressalvadas as hipo6teses contidas no item 8.1.1.

8.3. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da
ADMINISTRADORA, GESTORA e, caso a distribuicao de cotas esteja em
andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

8.3.1. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial
de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberacao da assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema
eletronico, a convocacao deve conter informacoes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participacao e votacao a distancia, incluindo as
informacOes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema, assim
como se a assembleia serd realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletronico.

8.3.3. As informacoes requeridas na convocacio, conforme dispostas no item
8.3.2. acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos
enderecos na rede mundial de computadores onde a informacao completa deve
estar disponivel a todos os investidores.

8.3.4. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial
de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data
de sua realizacao.

8.3.5. Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou
exclusivamente eletronica.

8.3.6. O aviso de convocacao deve indicar a pagina na rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a
proposta a ser submetida a apreciacao da assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

8.4. Os Prestadores de Servicos Essenciais, 0o CUSTODIANTE, o Cotista ou
grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas
emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a
Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do FUNDO, da Classe ou da comunhao de Cotistas.
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8.4.1. O pedido de convocacao pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por
Cotistas deve ser dirigida a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral de
Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas.

8.4.2. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da
Assembleia Especial de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se
a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se
instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser
realizada:

I — de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletronico; ou

IT — de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distdncia por meio de comunica¢do escrita ou
sistema eletronico.

8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada
como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.2. No caso de utilizacdo de modo eletrénico, a ADMINISTRADORA deve
adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de
informacoes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de
assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacao do
Cotista.

8.6.3. Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacao escrita ou eletrénica,
desde que recebida pela ADMINISTRADORA até 1 (um) Dia Util antes da
respectiva Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento
e no proprio edital de convocacao.

8.6.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Cotistas cabera a
ADMINISTRADORA, exceto se de outra forma deliberado pela Assembleia
Geral de Cotistas.

8.6.3.2. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas
com direito a voto para deliberar sobre todos os assuntos constantes da respectiva
ordem do dia.

8.7. As deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas sao tomadas por maioria
de votos dos presentes.
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8.8. Para os efeitos de computo de quérum e manifestacbes de voto, na
Assembleia Geral de Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos
representativa de sua participagao no FUNDO, Classe ou Subclasse, conforme o
caso.

8.9. As deliberagoes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial
de Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem
necessidade de reuniao dos Cotistas.

8.9.1. Na hipétese prevista no item 8.9. acima, os Cotistas devem se manifestar
no prazo de 10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15
(quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

8.10. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas
inscritos no registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

8.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacio e arquivamento pela
ADMINISTRADORA.

8.11. Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

I — o prestador de servico, essencial ou nao;

IT — os socios, diretores e empregados do prestador de servico;

IIT — Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e
empregados;

IV — o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse
no que se refere a matéria em votacgao; e

V — o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliacao de bens de
sua propriedade.

8.11.1. Nio se aplica a vedacao prevista no item 8.11 acima quando:

I — os Gnicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe
ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos I a V do item
8.11;

IT — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da
mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na
prépria assembleia ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista,
seja especifica ou genérica, e arquivada pela ADMINISTRADORA.

8.11.2. Previamente ao inicio das deliberagoes, cabe ao cotista de que trata o
inciso IV do item 8.11 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio
do direito de voto.

8.12. O resumo das decisoes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado

aos Cotistas da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apoés a
data de realizacao da assembleia.
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CAPITULO IX — DOS ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes,
sem prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacao aplicavel:

I - taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes
do FUNDO;

IT — despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cao e publicacao
de relatorios e informacoes periodicas previstas na Resolu¢ao CVM 175;

IIT — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissoes pagas por operacoes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao
de garantia ou de acordo com devedor;

VII — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenag¢ao imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

X — despesas com a realizacao de assembleia de cotistas;

XTI — despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisao, transformacao
ou liquidacao da Classe;

XII — despesas com liquidacao, registro e custédia de operacoes com ativos da
carteira;

XIII — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira
de ativos;

XIV - royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a
instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

XV — Taxas de Administracao e de Gestao;
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XVI — taxa maxima de custoddia;
XVII - registro de Direitos Creditorios;

XVIII — montantes devidos a fundos investidores na hipoétese de acordo de
remuneracao com base na taxa de administracdo, performance ou gestao,
observado o disposto no art. 99 da Parte Geral da Resolu¢ao CVM 175;

XIX - taxa maxima de distribuicao;
XX — despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado;

XXI — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe
de Cotas, desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolu¢ao CVM 175;

XXII — contratacao da agéncia de classificacao de risco de crédito e;

XXIII - despesas relacionadas a assinatura de documentos, incluindo, mas nao se
limitando, aquelas relativas a contratacao de certificadoras.

9.1.1. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que
sejam comuns as Classes, nos termos da regulamentacao aplicavel.

9.1.2. Os Encargos do FUNDQO, que nao sejam comuns a todas as Classes estao
discriminados em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela
ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.

9.2. Namedida em que o FUNDO possui uma tinica Classe de Cotas, quaisquer
contingéncias que recaiam sobre o FUNDO serao arcadas exclusivamente pela
Classe tnica de Cotas.

9.3. Quaisquer outras nao previstas como Encargos do FUNDO correm por
conta do Prestador de Servigco Essencial que a tiver contratado.

9.4. Parcelas da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente,
poderao ser pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados,
observado que o somatorio dessas parcelas nao pode exceder o montante total da
Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao, conforme o caso.

CAPITULO X — DAS INFORMACOES
10.1. A ADMINISTRADORA ¢ responsavel por:
I — calcular e divulgar o valor da cota e do Patriménio Liquido das Classes e
Subclasses abertas, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de

resgate e seu pagamento, conforme previsto em regulamento;

IT — encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no
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Suplemento G da Resolucao CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento do més a que se referirem as informacoes;

III — encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacao das aplicacoes
das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulério
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apo6s o
encerramento do més a que se referirem as informacoes; e

IV — encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem
as informacoes, evidenciando: (a) os resultados da ultima verificacdo do lastro
dos Direitos Creditorios realizado pelo CUSTODIANTE, nos termos do art. 38
do Anexo Normativo II da Resolu¢cdo CVM 175, explicitando, dentre o universo
analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura
encontrados; (b) os resultados do registro dos Direitos Creditorios no que se
refere a origem, existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a
quantidade e a relevancia dos créditos que nao foram aceitos para registro; (c) o
eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a
indicacao do percentual do patrimoénio envolvido e em risco; (d) informacoes
contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere o § 3° do artigo 27
do Anexo Descritivo II da Resolu¢ao CVM 175; (e) quando aplicavel, no caso de
classe destinada ao publico em geral que adquira precatorios federais: (e.1) se o
precatorio permanece na ordem de pagamento da Unido; e (e.2) sobre eventual
existéncia de impugnacao judicial ou fatos supervenientes capazes de alterar a
ordem ou o prazo de pagamento do precatorio e avaliacao, fundamentada, sobre
a chance de éxito das impugnacoes.

10.3. A informacao de que trata a alinea “c” do inciso IV do item 10.1 acima:

I — pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas
acoes judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

IT — pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso
sua divulgacdo possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a
inadimpléncia de direitos creditorios.

10.4. Para efeitos da alinea “d” do inciso IV do item 10.1 acima, a GESTORA
deve elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias
apo6s o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatorio contendo:

I — os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a
rentabilidade da carteira de ativos;

IT — em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da carteira de direitos creditorios no trimestre: (a) critérios para
a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios nao tenham
sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (b)
eventuais alteracoes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
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originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento
ou em outros demonstrativos trimestrais;

III — eventuais alteracOes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos
Creditorios;

IV — forma como se operou a cessao dos Direitos Creditorios, incluindo: (a)
descricao de contratos relevantes firmados com esse propésito, se houver; e (b)
indicacao do carater definitivo, ou nao, da cessao de Direitos Creditorios;

V — impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimonio Liquido e na
rentabilidade da carteira;

VI - condicoes de alienacao, a qualquer titulo, de Direitos Creditoérios, incluindo:
(a) momento da alienacao (antes ou depois do vencimento); e (b) motivacao da
alienacao;

VII — impacto no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade da carteira de
ativos de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacao ou
cessao de Direitos Creditorios; e

VIII — informacoes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditoérios, incluindo, mas nao se limitando, a
quaisquer eventos que acarretem a liquidacdo ou amortizacao antecipada de
Direitos Creditorios.

10.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o
cumprimento do disposto na alinea “d” do inciso IV do item 10.1 acima, devendo
notificar a GESTORA e comunicar imediatamente a CVM caso nao receba a
informacao no prazo estipulado no item 10.4 acima.

CAPITULO XI — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

11.1. As informacoes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas
na pagina da ADMINISTRADORA ou do GESTOR, na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico
em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacoes referentes a composicao da
carteira, a mesma informacao deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na
mesma periodicidade, ressalvadas as hipéteses de divulgacao de informacées aos
prestadores de servicos, necessarias para a execucao de suas atividades, bem
como aos orgaos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe,
quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacoes legais, regulamentares
e estatutarias por eles formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos
integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que ¢é
responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar imediatamente a
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ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdao dos investidores de adquirir,
resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
FUNDO, da Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

I — comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

IT — informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso;

IIT — divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
IV — mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede
mundial de computadores.

11.3.3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes:

I — alteracdo no tratamento tributério conferido ao FUNDQO, a Classe ou aos
Cotistas;

IT- contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;

IIT — contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso nao estabelecida no
Regulamento;

IV — mudanca na classificacao de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;
V — alteracdo de prestador de servico essencial;
VI — fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacao da Classe de cotas;

VII — alteracao do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de
cotas e;

VIII — cancelamento da admissao das Cotas a negociacdo em mercado
organizado.

11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a
ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pora em
risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato
relevante na hipotese de a informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilacao
atipica na cotacao, preco ou quantidade negociada de cotas.
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CAPITULO XII — DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E
RELATORIOS DE AUDITORIA

12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituracao contabil proprias,
devendo as suas contas e demonstracoes contéabeis ser segregadas entre si, assim
como segregadas das demonstracoes contabeis dos Prestadores de Servico
Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses,
quando devem ser levantadas as demonstracoes contabeis do FUNDO e, se
houver, de suas Classes de Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboracao e a divulgacao das demonstracoes contabeis devem observar
as regras especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstracoes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem
ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM,
observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstragoes contabeis nao é obrigatéria para fundos
e Classes em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO XIII- DA POLITICA DE EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO

13.1. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sao
as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A politica
de voto orienta as decisbes da GESTORA em assembleias de detentores de
Ativos Financeiros de titularidade da Classe de Cotas que confiram a este o direito
de voto.

13.2. Aversao integral da politica de voto da GESTORA encontra-se disponivel
em sua pagina eletronica:
https://quatainvestimentos.com.br/public/informacoes-
regulatorias/Pol%C3%ADtica-de-Voto.pdf .

CAPITULO XIV — DO FORO

14.1. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
propositura de quaisquer acgoes judiciais relativas ao FUNDO ou a questoes
decorrentes da aplicacao deste Regulamento e seus Anexos.
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ANEXO DESCRITIVO I
CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE
DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS QW1

I — DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. A C(Classe tnica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a
Investidores Profissionais.

1.2. Aresponsabilidade dos Cotistas € ilimitada e ndo est4 circunscrita ao valor
por eles subscrito. Neste sentido, na hipotese de ocorréncia de Patrimonio
Liquido negativo, os Cotistas podem vir a ser chamados pelos Prestadores de
Servicos Essenciais para aportar recursos no FUNDO e/ou na Classe.

II - DO REGIME DA CLASSE
2.1. Esta Classe é constituida sob a forma de regime aberto.
III — DO PRAZO DE DURACAO
3.1. O prazo de duracao desta Classe é indeterminado.
IV — DAS DEFINICOES

4.1. Os termos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra
maiascula, no singular ou no plural, terao os significados a seguir atribuidos e se
sobrepdoem e prevalecem em relaciao as defini¢des previstas na Parte Geral do
Regulamento:

Agéncia de Classificacdo a agéncia classificadora de risco das Cotas quando
de Risco: emitidas pelo FUNDO, quando e se aplicavel,

AGENTE COBRANCA: o agente de cobranca de direitos creditérios contidos
na carteira do FUNDQO, quando e se aplicavel;

Ativos Financeiros: sao os ativos listados no item 5.14 deste Anexo
Descritivo I;

BANCO DE COBRANCA: ¢ a instituicdo financeira, responsavel pela cobranca
ordinaria dos boletos bancarios dos Direitos
Creditorios;

Cedentes: sdo as pessoas naturais ou juridicas prévia e
devidamente cadastradas na GESTORA que cedem
ou endossam Direitos Creditorios para a Classe;

Contrato de Cessao: é¢ o contrato de promessa de cessao de direitos
creditorios e outras avencas celebrado entre a Classe
e cada Cedente ou o contrato de promessa de endosso
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de direitos creditorios, celebrado entre a Classe e cada
endossante;

sao os critérios que devem ser atendidos pelos
Direitos Creditorios Elegiveis, cuja validacao é feita
pela GESTORA;

¢ cada data de aquisicao de Direitos Creditorios
Elegiveis pela Classe;

sao os devedores dos Direitos Creditorios Elegiveis;

sao os direitos creditorios performados oriundos de
operacoes realizadas pelos Cedentes nos segmentos,
industrial, comercial, financeiro, agronegbcio e de
prestacao de servicos, bem como as cotas de classes
ou fundos de investimento em direitos creditorios
que invistam nos direitos creditérios indicados
anteriormente, de acordo com os critérios de
composicdo e diversificacdo estabelecidos pela
legislacdao vigente e neste Anexo, sendo tais direitos
de crédito representados pelos Documentos
Representativos de Crédito, devidamente definidos
abaixo;

os Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade para serem cedidos a Classe nos termos
do Contrato de Cessao;

os Direitos Creditérios cedidos a Classe que nao
forem devidamente pagos na data de seus respectivos
vencimentos;

significa os documentos suficientes a comprovacao
da existéncia, validade e cobranca dos Direitos
Creditorios, os quais poderao ser representados por:
duplicatas, escriturais ou digitais, cheques, CCBs,
letras de cambio, debéntures, CCEs, NCEs, CRIs,
CRAs, CPRs, CCIs, Notas Promissorias Comerciais
(Commercial Papers), LFs, cotas de fundos de
investimento, e demais titulos de crédito; contratos,
titulos executivos; notas fiscais/faturas de produtos
e/ou servicos ou documento equivalente que garanta
ao titular o direito de: (i) receber do devedor o valor
do crédito respectivo; e (ii) cobrar do Devedor o
pagamento do crédito nao honrado. Tais documentos
podem ser apresentados sob a forma de (a) originais
emitidos em suporte analdgico; (b) documentos
emitidos a partir de caracteres criados em
computador ou meio técnico equivalente e de que
conste a assinatura do emitente que utilize certificado
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admitido pelas partes como valido; ou (c)
documentos digitalizados e certificados nos termos
constantes em lei e regulamentacao especifica;

Eventos de Avaliacao da as situacoes descritas no Capitulo XVI deste Anexo;
Classe:

Eventos de Liquidacao as situacoes descritas no Capitulo XVII deste do
da Classe: Anexo;

IGP-M: é o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas;

Registradora: significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer
a atividade de registro de direitos creditorios;

Reserva de Caixa: significa a reserva de valores para pagamento de
despesas e encargos da Classe, conforme disposto
neste Anexo, que sera constituida pela GESTORA;

Revolvéncia: significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios
com a utilizacdo de recursos financeiros originados
na carteira de Direitos Creditorios;

Termo de Cessao: é o termo de cessao ou de endosso de direitos
creditorios que identifica a cessao/endosso dos

Direitos Creditorios pelo Cedente a Classe, nos
termos do Contrato de Cessao.

V — DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

V.1 — REGRAS GERAIS

5.1.1. Visando atingir o objetivo proposto, a Classe tnica do FUNDO alocara
seus recursos na aquisicio de Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos
Financeiros, observados os limites e as restri¢oes previstas na legislagao vigente,
no Regulamento e neste Anexo.

5.1.2. Os direitos creditorios consistirdao em direitos creditérios performados
oriundos de operacgdes realizadas pelos Cedentes nos segmentos, industrial,
comercial, financeiro, agronegocio e de prestacao de servicos, bem como as cotas
de fundos de investimento em direitos creditérios que invistam nos direitos
creditorios indicados anteriormente, de acordo com os critérios de composicao e
diversificacao estabelecidos pela legislacao vigente e neste Anexo, sendo tais
direitos de crédito representados pelos Documentos Representativos de Crédito.

5.1.2. A presente Classe do FUNDO devera alocar, em até 180 (cento) dias
contados da primeira data de integralizacao das suas cotas, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) de seu Patriménio Liquido na aquisi¢ao de Direitos
Creditorios Elegiveis.
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5.1.3. E vedado 8 ADMINISTRADORA, ao CUSTODIANTE ou partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a
Classe, bem como adquirir Direitos Creditorios da Classe.

5.1.4. A cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel,
com a transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo,
juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, acoes e acessOrios a estes relacionadas.

5.1.5. O Cedente/Emissor sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, contetido, exatidao, veracidade, legitimidade e correta
formalizacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis que comporao a carteira do
FUNDO, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro, nao havendo por
parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, da GESTORA e da
CONSULTORA qualquer responsabilidade a esse respeito.

5.1.6. Os Direitos Creditorios cedidos a Classe poderao contar com a coobrigacao
do Cedente, exceto pelos Cedentes que se encontrem em processo de recuperacao
judicial ou extrajudicial, os quais nao poderao conter coobrigacao. Neste sentido
e conforme aplicavel, o Cedente podera responder pela solvéncia dos Devedores
e pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO.

5.1.7. Desde que a presente Classe nao se encontre em um Evento de Avaliacao
ou em um Evento de Liquidacao, havera Revolvéncia de Direitos Creditorios para
o FUNDO.

5.1.8. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o0 CUSTODIANTE ou partes a
eles relacionadas nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios
cedidos a Classe, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade,
correta formalizacgao e liquidez de tais Direitos Creditorios.

5.1.9. A Classe podera ceder ou alienar os Direitos Creditorios Inadimplidos,
sendo que, apo6s a cessao ou alienagao dos Direitos Creditorios Inadimplidos, a
cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos Creditérios sera de
responsabilidade do novo titular.

5.1.10. Via de regra, a Classe podera alienar a terceiros Direitos Creditorios
integrantes da sua carteira, desde que o valor de venda seja igual ou superior ao
valor contabilizado em seu ativo.

5.1.12. Nao obstante o disposto no item 5.11 acima, a Classe podera alienar
Direitos Creditorios com desagio ou abaixo do valor contabilizado e mesmo de
aquisicao, desde que seja apresentado a Classe, pela GESTORA um relatério
embasando tecnicamente a decisao.

5.1.13. Observado o disposto nos itens 5.11 e 5.12 acima, bem como as
disposi¢oes previstas no Contrato de Cessao, o FUNDO, a exclusivo critério da
GESTORA, podera ceder e alienar a totalidade da carteira de Direitos
Creditorios desta Classe para o Cedente e/ou suas Partes Relacionadas.
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5.1.14. A parcela do Patriménio Liquido desta Classe que nao estiver
alocada em Direitos Creditérios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou
cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros:

a) titulos publicos federais;

b)  ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacao de
instituicOes financeiras;

c) operacoes compromissadas lastreadas nos ativos referidos na alinea

“o”,

a;
d) operacoes compromissadas lastreadas nos ativos referidos na alinea
“b” acima;

e) cotas de classes de fundos de investimento financeiros que invistam
exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a” e “c” acima, os quais
poderao ser administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA,
GESTORA, CUSTODIANTE ou quaisquer de suas Partes Relacionadas;
e

1) cotas de classes de fundos de investimento financeiros que invistam
exclusivamente nos ativos acima referidos nas alineas “a” a “d”, os quais
poderao ser administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA,

GESTORA, CUSTODIANTE ou quaisquer de suas Partes Relacionadas

5.1.15. Nao ha limite de concentracao para os investimentos realizados nos
Ativos Financeiros mencionados no item 5.1.14., alineas “a”, “c” e “e” acima. Os
Ativos Financeiros mencionados no item 5.1.14., alineas “b”, “d”, bem como as
cotas de classes de fundos de investimento financeiro que invistam nos ativos
referidos nas alineas “b” e “d” do item 5.1.14 estdo sujeitos ao limite de

concentracao de 20% (vinte por cento) do patrimoénio liquido desta Classe.

5.1.16. A parcela da carteira da Classe que nao estiver alocada em Direitos
Creditorios sera composta, sempre que possivel, de Ativos Financeiros com prazo
médio (da carteira) superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que a
Classe tenha tratamento tributario de longo prazo.

5.1.17. A partir da data da primeira integralizacao de Cotas da presente
Classe, na Data de Aquisicdo, considerados pro forma inclusive os Direitos
Creditorios a serem adquiridos, os Direitos Creditérios devidos por mesmo
Devedor ou coobrigacdo nao podera ser superior ao limite de 20% (vinte por
cento) do Patrimonio Liquido da Classe.

5.1.17.1 Observado o disposto no item 5.17 acima, a Classe podera alocar mais de
20% de seu patrimonio liquido em um tnico Devedor ou coobrigado, desde que:

a) desde que, nos termos do no Art. 45, §3°, do Anexo Descritivo II da
Resolucao CVM 175, o Devedor:
b)  tenha registro de companhia aberta;
c) seja instituicao financeira ou equiparada; ou
d) seja entidade que tenha suas demonstragoes contabeis relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de aquisicao do Direito
Creditorio elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n°® 6.404,
de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM.
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5.1.17.2.  Na hipotese da alinea “c” do item 5.17.1 acima, as demonstracoes
financeiras do Devedor, e o respectivo parecer do auditor independente, devem
ser disponibilizados pela ADMINISTRADORA, devendo ser atualizada
anualmente:

I - até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social do Devedor, na
pagina eletronica na rede mundial de computadores onde serao fornecidas as
informacoes sobre o FUNDO;

II - até a data de encerramento do FUNDO; ou

IIT - até o exercicio em que os Direitos Creditérios de responsabilidade do
Devedor deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditérios que integram o patrimonio desta Classe.

5.1.18. Os percentuais referidos nos itens 5.1.15 e 5.1.17 acima ser cumpridos
mensalmente, com base no patrimonio liquido desta Classe de cotas ao final do
més imediatamente anterior.

5.1.19. Esta Classe fica dispensada de observar as disposicoes dos itens 5.15 a
5.18, caso tenha como cotistas exclusivamente:

I — sociedades integrantes de um mesmo grupo econd0mico e seus respectivos
administradores e controladores pessoas naturais; ou

II — Investidores Profissionais.

5.1.20. Observado o item 5.3 acima, a Classe podera realizar operacoes de
derivativos exclusivamente na modalidade “com garantia” e desde que com o
objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas.

5.1.20.1. As operacoes de derivativos somente podem ser realizadas em
mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros e desde que
devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidacao financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil.

5.1.20.2. Devem ser considerados, para efeito de calculo de Patriménio Liquido,
os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacio de margens de
garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes
da manutencao de posicoes em mercados organizados de derivativos, inclusive os
valores liquidos das operacoes.

5.1.21. E vedado a esta Classe:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou
atrelados a variacao cambial;

b)  realizar aplicagdes em ativos financeiros de liquidez de emissao ou
que envolvam retencao de risco por parte da ADMINISTRADORA,
GESTORA e suas Partes Relacionadas e;

c) realizar operacoes com warrants.
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5.1.22, Todos os resultados auferidos pela Classe serao incorporados ao seu

patrimonio.

V.2 - LIMITES DE CONCENTRACAO CONSOLIDADO COM OS FUNDOS

INVESTIDOS (INVESTIMENTO DIRETO E INDIRETO)

Limites de Concentracao por Emissor:

Instituicbes Financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central

Sem Limites

Companhias Abertas

Sem Limites

Fundos de Investimento

Sem Limites

Pessoas Fisicas

Sem Limites

Pessoas Juridicas de Direito Privado, exceto Institui¢des Financeiras
autorizadas a funcionar pelo Banco Central e Companhias Abertas

Sem Limites

Uniao Federal

Sem Limites

A aquisicao de cotas de fundos classificados como “Renda Fixa - Divida Externa” pelo
FUNDO nio esté sujeita a incidéncia de limites de Concentragao por Emissor.

Outros Limites de Concentracio por Emissor:

Ativos financeiros de emissdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de
empresas a eles ligadas

Sem Limites

Acoes de emissdo do ADMINISTRADORA VEDADO

Fundos de investimento administrados pela ADMINISTRADORA, pela
GESTORA ou empresas a eles ligadas

Sem Limites

Limites de Concentracao por Modalidade de Ativo Financeiro:

GRUPO A:

Cotas de FI destinados a Investidores em Geral

Sem Limites

Cotas de FIC destinados a Investidores em Geral

Sem Limites

Cotas de FI destinado a Investidores Qualificados

Sem Limites

Cotas de FIC destinado a Investidores Qualificados

Sem Limites

Cotas de FI destinados a Investidores Profissionais

Sem Limites

Cotas de FIC destinados a Investidores Profissionais

Sem Limites

Cotas de Fundos de Indice Renda Variavel

Sem Limites

Cotas de Fundos de Indice Renda Fixa

Sem Limites

. . . CRI
Conjunto dos seguintes Ativos
Financeiros: Outros Ativos Financeiros (exceto
os do Grupo B)

70%
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GRUPOB:

Titulos Piblicos Federais e Operagdoes Compromissadas lastreadas

nestes titulos Sem Limites

Ouro adquirido ou alienado em negociacoes realizadas em mercado

. VEDADO
organizado

Titulos de emissao ou coobrigacdo de Instituicao Financeira autorizada

a funcionar pelo Banco Central do Brasil Sem Limites

Valores Mobiliarios objeto de oferta publica registrada na CVM, exceto

os do Grupo A Sem Limites

Notas Promissorias e Debéntures, desde que tenham sido emitidas por

companhias abertas e objeto de oferta publica Sem Limites

Acoes, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta piblica e sejam admitidas a negociacdo em bolsa de VEDADO
valores ou entidade do mercado de balcao organizado

Operacoes Compromissadas Lastreadas em Titulos Privados Sem Limites

Fundos Estruturados
Limite individual Limite Global
Cotas de FI ou FIC em 0%
Participacoes 507
Cotas de FI ou FIC em 0%
Direitos Creditorios 7076
Cotas de FI ou FIC em
Direitos Creditérios Nao o 9
70%
Padronizados - FIDC- 50%
NP
Cotas de FI Imobiliario VETADO
Cotas de FI em VETADO
Empresas Emergentes

Outros Limites de Concentracio por Modalidade:

Limites de Exposicdo a ativos de Crédito Privado Sem Limites
Operagoes na contraparte da tesouraria do ADMINISTRADOR, GESTORA ou PERMITIDO
de empresas a eles ligadas
Fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO VEDADO
Operacoes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas em
um mesmo dia, com o mesmo ativo financeiro, em que a quantidade negociada PERMITIDO
tenha sido liquidada, total ou parcialmente

Até 1,00 vez(es)

Exposicao a operacoes nos mercados de derivativos o Patrimonio
Liquido
Operacoes de empréstimos de a¢oes e/ou titulos piblicos na posi¢ido tomadora Sem Limites
Até a totalidade

Operagoes de empréstimos de a¢oes e/ou titulos piblicos na posicao doadora dos ativos
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financeiros da
carteira
Somatoério das operacoes nos mercados de derivativos e liquidagao futura e N/A
operacoes de empréstimo de ativos financeiros na posicdo tomadora
Limite de margem aplicavel nos casos em que o FUNDO realizar operagoes em o
valor superior ao seu patrimonio liquido 100%
Investimento no exterior VEDADO

VI —DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. O FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam,
exclusiva e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a) para todos os Direitos Creditorios:

(ii))  concentracao por Devedor até 20% (vinte por cento);

(iii)) valor minimo de R$ 50 (cinquenta reais);

(iv) nao podem estar vencidos;

(v) devem ser de Devedores que, na Data da Aquisicao e
Pagamento, ndo apresentem qualquer valor em atraso ha
mais de 15 (quinze) dias corridos com o FUNDO

6.2. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o FUNDO pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo
CUSTODIANTE no momento de cada cessao.

6.3. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditorios que
poderao ser adquiridos pelo FUNDQO, na respectiva Data de Aquisicao e
Pagamento, deverao atender, cuamulativamente, as seguintes Condicoes de
Cessao:

(a)  paratodos os Direitos Creditorios:

(i) os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva
titularidade de cada Cedente ou adquiridos no mercado
secundario, bem como devem estar livres e desembaracados de
quaisquer 6nus, gravames ou restri¢coes de qualquer natureza.

6.4. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o FUNDO pretender
adquirir as Condicoes de Cessao sera verificado e validado pela GESTORA
previamente a cada cessao.

6.5. O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio aos Critérios
de Elegibilidade e/ou Condicoes de Cessao, por qualquer motivo, apoés a sua
cessao ao FUNDO, nao obrigara a sua alienacao pelo FUNDO, nem dara ao
FUNDO qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, , salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa
ou dolo contra quem o motivou.
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6.6. Todas as informacOes que venham a ser encaminhadas pela
GESTORA ao CUSTODIANTE, a fim de que este possa verificar o atendimento
dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade, poderao ser
encaminhadas, a critério da GESTORA, por meio de arquivos eletronicos.

VII - DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINACAQ DOS
DIREITOS CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE
CREDITO

7.1. Os padroes minimos relativos a politica de concessao de crédito dos
Cedentes aosdevedores e a politica de cobranca dos Direitos Creditérios
Elegiveis inadimplidos sao parte integrante deste Regulamento na forma das
tabelas I e II a seguir.

7.2. A cobranca bancaria dos Direitos Creditérios Elegiveis sera feita,
exclusivamente, por AGENTE COBRADOR através de boleto de cobranca
bancéaria, de crédito em conta vinculada ao FUNDO ou outros mecanismos
previstos no Contrato de Cessao.

7.2.1. Para tanto, os Cedentes deverao colocar a disposicio do AGENTE
COBRADOR onde cada Direito Creditorio Elegivel estiver registrado as
informacoes necessarias a realizacdo da cobranca.

7.3. Os Direitos Creditorios Elegiveis inadimplidos serao objeto de cobranga
pela GESTORA, em nome do FUNDO, diretamente ou mediante a
contratagao dos Cedentes e/ou deterceiros qualificados, em observancia aos
procedimentos descritos ao longe deste Regulamento.

7.3.1. A contratacdo dos Cedentes e/ou terceiros qualificados para
realizacdo (i) da cobranca e arrecadacdo dos pagamentos relativos aos
Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos, bem como (ii) da cobranca
judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditoérios Elegiveis Inadimplidos nao
eximird a GESTORA de suas obrigagdes de cobranca dos Direitos Creditorios
Elegiveis Inadimplidos, conforme previstas na regulamentagao em vigor.

7.3.2. Quaisquer despesas relativas a cobranca dos Direitos Creditorios
Elegiveis Inadimplidos serao suportadas pelo FUNDO, inclusive
honoréarios advocaticios e despesas correlatas, tais como custas e despesas
processuais (pericias, laudo técnico, preparo de recursos etc), podendo tais
custos serem atribuidos aos Cedentes em cada contrato de cobranca a serem
celebrados entre estes e 0 FUNDO.

7.3.3. Na hipotese de contratacao de terceiro para a realizacao do servico de
cobranca de Direitos Creditérios Elegiveis inadimplidos, nos termos
permitidos pelo item 7.3.1 acima, o CUSTODIANTE devera possuir regras
e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao, que lhe
permitam diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servico contratado,
de suas obrigacoes.
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POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

A Quata Investimentos, de maneira ativa na aquisicio dos direitos
creditorios, analisa a devida formacao dos documentos que dao lastro aos
direitos creditorios ofertados.

Neste sentido, no momento da aquisicao dos direitos creditérios, a area de
monitoramento solicita para a empresa cedente toda a documentacao
necessaria para averiguar a veracidade ea relacao comercial entre originador
e devedores dos créditos.

Este procedimento é sempre realizado antes do pagamento das aquisicoes de
direitos creditorios pelo FUNDO, observados os seguintes parametros: A.
Checagem de 100% dos lastros envolvidosna compra do primeiro lote; B.
checagem de 50% dos lastros no 2° lote cedido ao fundo. C. checagem de
25% dos lastros nas 3° até a 5° cessao realizada. Apos, serdo checados e
monitorados até 10% de todos os ativos. Ja os ativos que representem mais
que 3% do PL. do FUNDO serao checados sem excecao.

Objetivo da Politica de Crédito

O objetivo da politica de crédito da Quaté Investimentos é controlar os riscos de
créditorelacionados ao FUNDO.

As etapas que compoem processo da anilise de crédito estao descritas abaixo:

1) Verificagdo: pré-selecao das empresas que comporao a carteira
de Direitos Creditorios Elegiveis do FUNDO.

2) Mensuracao dos riscos de crédito e performance: analise da
capacidade de pagamento e performance das empresas que
comporao a carteira de Direitos Creditorios Elegiveis do FUNDO.

3) Anélise de garantias: analise das garantias das operacOes que
comporao a carteira de Direitos Creditorios Elegiveis do FUNDO.

4) Analise de Direitos Creditorios: analise estatistica de carteira
de Direitos Creditorios, de pessoas fisicas e juridicas, que
comporao a carteira de Direitos Creditorios Elegiveis do FUNDO.

5) Monitoramento dos riscos de crédito: monitoramento o risco
de crédito e performance das empresas que comporao a carteira
de Direitos Creditorios Elegiveis do FUNDQO, bem como
monitoramento da performance da carteira de recebiveis.

6) Diversificacdio dos riscos de crédito: estabelecer limites
operacionais e de concentracao no FUNDO de forma a melhorar
o seu risco de crédito.

7) Cobranca: estabelecer processos da pratica de cobranca de
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Direitos Creditérios Elegiveis vencidos e nao pagos ao FUNDO.

Verificacdo

A verificacdo é a primeira etapa da selecio das empresas que comporao a
carteira do FUNDO ecompreende (i) a verificacao de registro em bancos
restritivos e (ii) analise de documentacao/cadastral.

i. O ingresso de toda e qualquer empresa na composicao da carteira
do FUNDO esta condicionada a verificacao de sua situacao de registro
nos bancos restritivos da SERASA ou da EQUIFAX. O FUNDO nao
podera investir em empresas que constem registro na SERASA ou na
EQUIFAX relativos a titulos protestados em valor igual ou superior a
R$ 100.000,00 (cem mil reais) — excluem-se os Direitos Creditorios
contra os quais tenha sido manifestada oposicido ao protesto em
cartorio competente, ou que nao tenham sido contestados em juizo.

i. A andlise cadastral compreende a investigacdo do historico de
crédito da empresa (e de seus socios) por meio de informacoes obtidas
junto a empresas especializadas, e também por meio do levantamento
de informacoes junto a outros credores comofornecedores e bancos.
Na parte documental, sdo requeridos os seguintes documentos para
analise: Balancos Patrimoniais, Demonstracoes de Resultado dos
Exercicios, Quadro de Mutacoes do Patrimoénio Liquido,
Demonstracoes das Origens e Aplicacoes de Recursos relativos aos
trés ultimos exercicios, e um balancete recente. Além disso, sao
requeridas as documentagoes societarias e dos principais socios da
empresa.

Mensuracao dos riscos de crédito e performance

Apo6s a verificagdo, é feita a analise de risco de crédito e performance das
empresas que comporao a carteira de Direitos Creditérios Elegiveis do
FUNDO. Estas andlises seguem os seguintes parametros:

i. Fatores macroeconomicos: estabelece parametros para a aceitacao
dorisco e definicaode banda de spread no FUNDO, orientando assim
a decisao de investimento. A analise defatores macroeconémicos é
feita a partir de analises conjunturais da economia brasileira e
internacional (fatores internos e externos).

ii. Fatores Setoriais: a partir da analise macroeconémica sao
estabelecidos os setores-alvo para investimento e, ao mesmo tempo,
¢ tomada a decisio de aumentar ou diminuir a exposicao a
determinado setor da economia dentro do FUNDO.

iii. Classificacdo e Segmentacao das Empresas: as empresas sao
segmentadas de acordo com o seu porte (Tabela I). Seleciona-se o
publico-alvo de empresas que poderao ceder Direitos Creditorios
para o FUNDO de acordo com os parametros pré-estabelecidos nas
etapas anteriores.
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TABELAI
Porte Receita Operacional Bruta Anual
Microempresa Até R$ 1.000.000,00
Pequena Empresa De R$ 1.000.000,00 a R$ 30.000.000,00
Média Empresa De R$ 30.000.000,00 a R$ 300.000.000,00
Grande Empresa Acima de R$ 300.000.000,00

iv. Analise de empresas:

a) Analise da Estrutura Societaria: analise qualitativa da
estrutura do grupo no qual a empresa esta inserida, dos
acionistas e do corpo administrativo da empresa.

b) Andlise de Balancos: é analisada a capacidade de
pagamento da empresa,o que serd a base para as decisoes de
concessao de crédito e estabelecimento de prazos, limites de
volume e garantias requeridas na operacao. E feito o exame dos
Demonstrativos Financeiros de onde sao extraidas as analises:

Quantitativas:

- Andlise Vertical

- Analise Horizontal

- Analise de Indices da Empresa
-Liquidez/capital de giro

- Prazos Médios

- Estrutura de Capital

- Resultados

- Analise do Fluxo de Caixa

v. Selecdo de Empresas: As aprovacoes das empresas participantes
sdo submetidas a umcomité de crédito. As informac6es compiladas
sao analisadas e submetidas a um comitéde crédito formal, com a
participacdo das 4reas de: crédito, risco e gestdo da Quata
Investimentos.

Analise de Garantias

A analise de garantias das operacoes € a etapa seguinte a aceitacao/rejeicao
da empresa para compor parte do FUNDO pelo comité de crédito. A analise
de garantias é pautada pelas seguintes caracteristicas:

i. Volume de garantias em relacdo ao montante da divida: é analisado
o montante de garantias em relacdo ao montante total da divida e em
relacao as amortizacoes programadas na operacao.
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ii. Periodo de constituicao da garantia: é analisado se a garantia ja esta
constituida no momento do lancamento da operacao ou se sera
constituida ao longo do tempo;

iii. Exequibilidade da garantia: é analisada a liquidez com que a
garantia sera executada em caso de nao-pagamento. Sdo analisados
os riscos juridicos da operacao.

Andalise de Direitos Creditorios

Analise estatistica de carteiras de Direitos Creditoérios, de pessoas fisicas e
juridicas, que comporao a carteira de Direitos Creditorios Elegiveis do
FUNDO.

A analise de recebiveis tem como objetivo mapear o perfil da carteira de
recebiveis e compreender suas principais caracteristicas. Os principais
aspectos estudados da carteira de recebiveis sao:

- Dados do Faturamento

- Faturamento por Més/Ano

- Sazonalidade

- Prazo Médio

- Ticket Médio

- Distribuicao por Faixa de Valor

- Dados da Carteira de Clientes da Empresa (Devedores)
- Maiores Clientes

- Concentracao dos Clientes

- Distribuicao Geografica dos Clientes

- Classificacao por Pessoa Fisica/Pessoa Juridica

- Classificacao por Mercado Nacional/Exportacao

- Dados do Historico de Pagamentos
- Mapeamento da Inadimpléncia
- Mapeamento da Prorrogacao
- Mapeamento dos Titulos Abertos (Nao Pagos)

- Construcao da Tabela da Distribuicao do Histérico de
Pagamentos
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Apés a reunido destes dados, é feita a modelagem da taxa de juros e do nivel
de garantia que serao recomendados para a empresa que originou a carteira de
Direitos Creditorios.

Monitoramento dos riscos de crédito

O monitoramento dos riscos de crédito consiste em acompanhar com
proximidade todas as empresas que estao aprovadas para operar com O
FUNDO.

Este processo € de responsabilidade da area de crédito e da
area comercial.A area comercial devera:
i. Visitar a empresa em base bimestral
ii. Preencher relatério
comercial ap0s a visitaA area de
crédito devera:
i. Analisar os balancos das empresas em base trimestral
ii. Acompanhar os registros da empresa do SERASA ou na EQUIFAX em
base mensal
iii. Analisar todas as informacoes coletadas durantes as visitas
comerciais

Diversificacdo dos riscos de crédito

A GESTORA ir4 empenhar seus melhores esforcos na diversificacdo da
carteira do FUNDO sempre visando a minimizar a exposicao do investidor
aos riscos inerentes ao FUNDO.

Havera um comité mensal para definir os a exposicdo do FUNDO por:

- Setor

- Cedente

- Devedor

- Indexador

- Prazo

- Créditos a performar
- Créditos performados

Os limites definidos serdo mais conservadores do que o estabelecido no
regulamento (vide tabela abaixo).

TABELA 11
ACAO ATIVOS CONDICAO CONCENTRACAO
compra de A performar S/A de capital aberto Até 50% do PL
ativos
compra de A performar Com seguro garantia Até 50% do PL
ativos
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compra de Performados Prazo médio ponderado Até 100% do PL
ativos inferior a 180 dias
compra de Performados Vencimento em até godias | No minimo 40% do
ativos PL
compra de De um mesmo | Devedor possui Grau de | Até50% do PL
ativos devedor Investimento em  escala

nacional
compra de De um mesmo | S/A de capital aberto Até 50% do PL
ativos devedor
compra de De um mesmo | Com seguro de crédito Até 50% do PL
ativos devedor
compra de De um mesmo | Devedor ndo  possui Até 25% do PL
ativos devedor Rating
compra de De um cedente | Cedente apresenta 0% do PL
ativos registro na SERASA ou na

EQUIFAX relativos a titulos

protestados em valor igual ou

superior a R$ 100.000,00

(cem mil reais) (excluem-se

os titulos contra os quais

tenha sido manifestada

oposicao ao protesto em

cartorio competente, ou que

tenham sido contestados em

juizo)
compra de De um cedente | Cedentes que tenhamDireitos | 0% do PL
ativos Creditdrios Elegiveis

anteriormente cedidos ao

FUNDO inadimplidos hé

mais de 120 dias corridos
constituicao | Direitos Qualquer ativo No minimo 5%

Creditorios considerado um  Direito daposicao do

degarantias Creditorio Cedente
concentracao | Direitos Ativos de um mesmo Até 35% de um
setorial Creditdrios segmento mesmosetor

VIII - DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS E DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

8.1.

Os pagamentos deverao ser efetuados pelos devedores por meio de boletos

bancarios, débito direto autorizado, mediante depésito pelos devedores em conta,
ou qualquer outro meio de pagamento autorizado pelo BACEN, sendo certo que
os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis
efetuados pelos devedores serao efetuados exclusivamente na(s) Conta(s)
Vinculada(s), caso aplicavel, ou na Conta da Classe.
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8.2. A cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos seguira a politica de
cobranca do AGENTE DE COBRANCA, politica esta que sera previamente
informada a GESTORA.

8.3. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservacao de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros serao de inteira responsabilidade da Classe
ou dos Cotistas, nao estando a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou o
CUSTODIANTE, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento a Classe dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. A
ADMINISTRADORA, a GESTORA ou o CUSTODIANTE nao serao
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pela Classe em face de
terceiros ou do Cedente, os quais deverao ser custeados pela propria Classe ou
diretamente pelos Cotistas.

8.4. Ficaestabelecido que, observada a manutencao do regular funcionamento
do FUNDO e da Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada
ou mantida pelo FUNDO antes (i) da assuncao, pelos Cotistas, do compromisso
de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que o FUNDO venha a ser eventualmente condenado. A
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE nao serao
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo FUNDO, pela Classe
e/ou por qualquer dos Cotistas da Classe em questdo, em decorréncia da nao
propositura (ou prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas, inclusive
caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste
Capitulo.

8.4.1.Todos os valores aportados pelos Cotistas da Classe, nos termos do item
9.4 acima, deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e
desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdoes e/ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuicées (inclusive sobre
movimentacoes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que a Classe do
FUNDO receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais,
acrescidos dos valores necessarios para que o FUNDO possa honrar
integralmente com suas obrigacOes nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou deducao, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensacao.

IX — DA VERIFICACAO DE LASTRO

9.1. A verificacao de lastro sera de responsabilidade da GESTORA, que podera
contratar terceiros para efetuar referida verificacdo, inclusive o
CUSTODIANTE ou a Registradora, devendo constar do contrato de prestacao
de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo, na seguinte
condicdo: o responsavel pela verificacao do lastro analisara, trimestralmente, os
Documentos Comprobatoérios do Crédito, por amostragem aleatoria simples para
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determinacao de um intervalo de confianga para a proporcao de eventuais falhas,
baseada em uma distribuicao de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo FUNDO, adimplidos na data base da anéalise.

9.2. Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificacao do lastro, a
GESTORA deve fiscalizar sua atuagao no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacao.

9.3. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou nao de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos direitos creditorios da carteira, o que for maior, o responsavel pela verificacao
do lastro deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
direitos creditorios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substituicao, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos
no mesmo periodo.

9.4. O responsavel pela verificacdo do lastro, conforme o caso, pode utilizar
informacOes oriundas da Registradora, observado que deve verificar se tais
informacoes sao consistentes e adequadas a verificacao.

X — DAS TAXAS

10.1. Pelos servicos de administracio, custodia, controladoria e escrituracao, a
ADMINISTRADORA recebera da Classe uma remuneracao equivalente a
0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do
FUNDO, respeitado o minimo mensal no valor de R$ 25.000,00 (vinte e cinco

mil reais) (“Taxa de Administracao”):

10.1.1. A Taxa de Administracao sera paga mensalmente, até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més da prestaciio dos servicos, sendo calculada e
provisionada todo Dia Util 4 razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e
dois avos).

10.1.2 Sendo que pelos servicos de custédia havera o pagamento da Taxa
Maxima de Custodia em 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o
Patrimonio Liquido do FUNDO, respeitado o minimo mensal no valor de R$
2.000,00 (dois mil reais) (“Taxa de Custodia”), ja inclusa na Taxa de
Administracao estabelecida no item 10.1 acima.

10.1.3. Os valores fixos indicados no item 10.1 acima serao reajustados
anualmente pelo IPCA, contando-se sempre da data de inicio da prestacao de
servicos ao FUNDO.

10.1.4. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao sejam pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de
servico por ela contratados em nome do FUNDQO, desde que o somatorio dessas
parcelas nao exceda o montante total da referida taxa.

10.2. Pelos servicos de gestao dos ativos integrantes da carteira da Classe, a
GESTORA recebera da Classe uma remuneracao equivalente a 1,01% (um
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inteiro e um centésimo por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido do FUNDO
(“Taxa de Gestao”).

10.2.1. O FUNDO, com base em seu resultado, remunera a GESTORA
mediante o pagamento do equivalente a 10% (dez por cento) da valorizacao da
cota do FUNDO que, em cada semestre civil, exceder 100% (cem por cento) do
Valor acumulado CDI (“Taxa de Performance”).

10.2.2. A Taxa de Gestdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més da prestacao dos servicos, sendo calculada e
provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e
dois avos).

10.2.3. Os valores minimos mensais acordados no item 10.2 acima serao
reajustados anualmente pelo IPCA, contando-se sempre da data de inicio da
prestacao de servicos ao FUNDO.

10.2.4. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao
sejam pagas, pelo FUNDOQO, diretamente aos prestadores de servigo por ela
contratados em nome do FUNDO, desde que o somatoério dessas parcelas nao
exceda o montante total da referida taxa.

10.3. Nao poderao ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas,
tais como taxa de ingresso e/ou saida.

XI — DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA
CLASSE

11.1. As Cotas serdo valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util, com base
na divisao do valor do Patrimonio Liquido da Classe pelo nimero de Cotas da
Classe, apurados ambos no horario de fechamento dos mercados em que a Classe
atua.

11.2. Os prestadores de servicos essenciais constituirao provisao para créditos
de liquidacdo duvidosa referente aos Direitos Creditorios e aos Ativos
Financeiros. As perdas e provisoes relacionadas aos Direitos Creditorios
Inadimplidos serao suportadas tinica e exclusivamente pela Classe em questao, e
serao reconhecidas no resultado do periodo.

11.3. O Patrimonio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do
valor da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, deduzidas as exigibilidades.

11.4. Os Direitos Creditorios Cedidos terao seu valor calculado de acordo com a
respectiva taxa de juros, observado o disposto na Instrucao CVM n° 489/11.

11.5. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO terao seu valor
de mercado apurado conforme a metodologia de avaliacao e precificacao de ativos
adotada pelo CUSTODIANTE, descrita no manual de marcagao a mercado do
Custodiante, cuja versao atualizada podera ser obtida no site
www.brltrust.com.br.
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11.6. Para efeito da determinacao do valor da carteira, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos na legislacao e regulamentacao em vigor.

XII — DOS FATORES DE RISCO

12.1. Os Direitos Creditoérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, por sua propria natureza, estao sujeitos a flutuacoes de mercado, a riscos
de crédito, operacionais, das contrapartes das operacoes contratadas pela Classe,
assim como a riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o
montante das operagOes contratadas e nao liquidadas. Mesmo que a
ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha
garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para
os Cotistas, nao podendo o Cedente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE, em hipotese alguma, serem responsabilizados, entre outros
eventos, por qualquer depreciacao ou perda de valor dos ativos integrantes da
carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado secundério para os Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas,
nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo
seu investimento na Classe:

I - Riscos de Mercado

6)) Flutuacgdo de Precos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos
do FUNDO poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado,
tais como variacdo da liquidez e alteracoes na politica de crédito,
econOmica e fiscal, bem como em razao de alteracoes na
regulamentacdo sobre a precificagdo de ativos que componham a
carteira do FUNDO. Essa oscilacao dos precos podera fazer com que
parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do
FUNDO seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou
contabilizacao inicial, levando a reducao do patrimonio do FUNDO e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(ii)  Descasamento de Rentabilidade — A distribuicao dos rendimentos da
carteira do FUNDO para as Cotas pode ter parametros diferentes
daqueles utilizados para o preco de aquisi¢cao dos Direitos Creditorios.
Os recursos do FUNDO poderao ser insuficientes para pagar parte ou
a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e resgate das Cotas. Os
Cedentes, o CUSTODIANTE, a GESTORA, o FUNDO e a
ADMINISTRADORA nao prometem ou asseguram rentabilidade ao
Cotista.

(iii) Alteracdo da Politica Econémica - O FUNDO, os Direitos Creditorios,
os Ativos Financeiros, os Cedentes e os Devedores estdao sujeitos aos
efeitos da politica economica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal
e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
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estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de
salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitacOes no comércio exterior, entre outras. A condicao financeira dos
Devedores, os Direitos Creditorios, os Ativos Financeiros, bem como a
originacdo e pagamento dos Direitos Creditorios podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuacées das taxas de cambio; (ii) alteracGes na
inflacdo; (iii) alteracoes nas taxas de juros; (iv) alteracoes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econo6micos
que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas
do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como
a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condicao
financeira dos Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos
Creditorios, podendo impactar negativamente o Patrimonio Liquido do
FUNDO e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros estao sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcao da
reacao dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no
Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas
a respeito dos respectivos emissores. As variacoes de precos dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros poderao ocorrer também em
funcao de alteracoes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de comportamento
de precos dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros sem que haja
mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional
e internacional. Dessa forma, as oscilagoes acima referidas podem
impactar negativamente o Patrimonio Liquido do FUNDO e a
rentabilidade das Cotas.

II - Riscos de Crédito

(1)

(i1)

Fatores Macroeconémicos — Como o FUNDO aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia
dos respectivos Devedores para distribuicio de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores
macroeconomicos relacionados a economia brasileira, tais como
elevacao das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de
crescimento economico, etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditorios, afetando negativamente seus resultados e/ou
provocando perdas patrimoniais.

Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores
inadimplirem nas obriga¢oes dos pagamentos dos Direitos Creditérios
cedidos ao FUNDO, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancas
atingirao os resultados almejados, o que podera implicar perdas
patrimoniais aos Cotistas.
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Risco de Originagdo - Nao obstante a diligéncia da
ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, da GESTORA e na
prestacio de seus servicos e na esfera de suas respectivas
responsabilidades, o FUNDO podera adquirir Direitos Creditorios que
estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios, inclusive de
formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos
Direitos Creditérios. O FUNDO também podera ter dificuldade em
adquirir Direitos Creditérios em montante suficiente para atender ao
cumprimento das metas de rentabilidade das suas Cotas. A rescisao ou
a existéncia de vicios com relacao aos Direitos Creditorios adquiridos,
bem como a eventual dificuldade em encontrar Direitos Creditorios que
possam ser adquiridos pelo FUNDO podera prejudicar a rentabilidade
do FUNDO e a dos Cotistas.

Riscos Relacionados a Adimpléncia da Cedente na Hipdtese de
Resolucao de Cessao — Nos termos do Contrato de Cessao, existem
hipoteses nas quais havera a resolucdo da cessdao dos Direitos
Creditorios, o que gera a obrigacao do respectivo Cedente de pagar ao
FUNDO o preco estabelecido no Contrato de Cessao. Na ocorréncia de
tais eventos que ensejam a resolucgao de cessao, é possivel que o Cedente
nao cumpra, por qualquer motivo, sua obrigacdo de pagamento do
preco acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados do
FUNDO e/ou provocar perdas patrimoniais ao FUNDO e ao(s)
Cotista(s).

IIT - Riscos de Liquidez

(1)

(i1)

(iii)

Direitos Creditorios — O FUNDO deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua
propria natureza, a aplicacio em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicacgoes usuais da maioria dos fundos
de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo,
mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso
seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios da carteira do FUNDO,
como nas hipdteses de liquidacdo previstas neste Regulamento, podera
nao haver compradores ou o preco de negociacao podera causar perda
de patrimonio ao FUNDO.

Risco da liquidez no resgate das cotas - Caso ocorra resgate das cotas,
em situagoes de anormalidade, pode acarretar dificuldades na alienacao
dos Direitos Creditorios pela GESTORA e ocasionar o nao pagamento
e/ou a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
FUNDO.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidac¢ao do FUNDO - O
FUNDO podera ser liquidado antecipadamente conforme o disposto
neste Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo, o FUNDO pode nao
dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por
exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditorios do FUNDO ainda
nao ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores
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dos Direitos Creditéorios do FUNDO; (i) a venda dos Direitos
Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a
rentabilidade do FUNDQO; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em
Direitos Creditorios, exclusivamente nas hipoteses de liquidacao
antecipada do FUNDO. Nas trés situacgoes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

IV - Riscos Especificos

Riscos Operacionais

@)

(i1)

(iii)

Risco de Irregularidades na Documentacao Comprobatéria dos
Direitos Creditorios - A GESTORA realizara a verificacdo da
regularidade dos Documentos Representativos de Crédito.
Considerando que tal verificagdo é realizada por amostragem e tao
somente apoés a cessao dos Direitos Creditorios ao FUNDO, a carteira
do FUNDO podera conter Direitos Creditérios cuja documentacao
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacao
inadequada dos Documentos Representativos de Crédito, o que podera
obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios.

Falhas do Agente de Cobranca — A cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos depende da atuacdo diligente do AGENTE DE
COBRANCA. Cabem-lhe aferir o correto recebimento dos recursos,
verificar a inadimpléncia e serem diligentes nos procedimentos de
cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do AGENTE DE
COBRANCA podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos Devedores ou morosidade no recebimento desses
recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade do FUNDO ou até a
perda patrimonial.

Guarda da Documentacdo - A guarda dos Documentos
Representativos do Crédito é responsabilidade do CUSTODIANTE e
podera ser contratada junto a empresa especializada na prestagao
destes servicos. Embora a empresa especializada contratada tenha a
obrigacao de disponibilizar o acesso a referida documentacao conforme
contrato de prestacao de servigos, a guarda desses documentos pela
empresa especializada contratada podera representar dificuldade
operacional para a eventual verificacdo da constituicdo dos Direitos
Creditoérios adquiridos pelo FUNDO. Além disso, parte ou a totalidade
dos Documentos Representativos de Crédito € eletronica e sera mantida
em formato eletronico. Qualquer falha nos sistemas eletronicos de
manutencao dos Documentos Representativos de Crédito pode
ocasionar danos ou perdas nos referidos documentos, podendo
acarretar prejuizos para o FUNDO e os Cotistas. A
ADMINISTRADORA nao poderia ser responsabilizada por eventuais
problemas com a constituicao dos créditos cedidos em decorréncia da
guarda dos documentos.
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Impossibilidade da prestacdo de servicos de cobranca - Caso ocorra a
rescisao do Contrato de Cobranca, onde estarao dispostos os termos e
condicoes para a contratacio do AGENTE DE COBRANCA do
FUNDO, os procedimentos relativos ao recebimento, a conciliagdo e ao
repasse de valores para o FUNDO, bem como de cobranga dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, poderao ser negativamente afetados até que
a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO, promova (i)
a nomeacao de instituicGes substitutas capazes de executar os
procedimentos que porventura tenham sido descontinuados e/ou (ii) a
instauracao de procedimentos alternativos de recebimento, conciliacao
e transferéncia de valores. A ADMINISTRADORA encontra-se
impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a
escolha e contratacao deste novo agente e/ou a implementacao dos
referidos procedimentos.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Cedente para Concessdo
de Crédito: Os Direitos Creditorios que serao adquiridos pelo FUNDO
terao processos de origem e de politicas de concessao de crédito
variados e distintos, pelo fato do FUNDQO adquirir Direitos Creditorios
de varios Cedentes (fundo multicedente). Para assegurar que os
Cedentes, no minimo, tenham a mesma politica de crédito adotada pelo
FUNDO ao analisar os Direitos Creditérios ofertados, a
CONSULTORA monitora a concessao de crédito dos Cedentes aos
Devedores e, antes de qualquer cessao para o FUNDO, procede a
andlise de crédito do Cedente e do Devedor responsavel pelo pagamento
de cada Direito de Crédito ofertado ao FUNDO. Contudo, ainda que a
CONSULTORA submeta todas as propostas recebidas aos
procedimentos constantes de sua politica interna de concessao de
crédito e a referida proposta seja ao final aprovada por satisfazer
critérios objetivos, ndo hi garantia que os Devedores honrarao seus
compromissos. Caso os compromissos assumidos pelos Devedores nao
sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas Seniores pode
ser afetada adversamente. Ademais, é possivel que ocorra alguma falha
operacional no momento de analise do risco de crédito do Devedor
cujos Direitos Creditorios foram cedidos ao FUNDO. Essas falhas
operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranca
dos Direitos Creditérios, o que poderia afetar negativamente a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco proveniente da falta de registro dos Contratos de Cessdo e dos
Termos de Cessdo: A cessao dos Direitos Creditérios para o FUNDO
sera formalizada mediante a celebracdo do Contrato de Cessao e dos
respectivos Termos de Cessao. Em razdo dos custos e das
particularidades operacionais envolvidas no procedimento de cessao, o
FUNDO nao registrard os Contratos de Cessdao, nem tampouco os
Termos de Cessdao. A nao realizagdo do referido registro podera
representar risco ao FUNDO em relacao a créditos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um
cessionario.
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(vii) Risco de Entrega dos Documentos Representativos de Crédito. Nos

termos do Contrato de Cessao, o Cedente obriga-se a transferir ao
CUSTODIANTE os Documentos Representativos de Crédito
referentes aos Direitos Creditorios cedidos, na forma e em local
previamente informado pelo CUSTODIANTE, em até 10 (dez) Dias
Uteis apos cada Data de Aquisicio. Na hipotese de a Cedente nio
entregar ao CUSTODIANTE os Documentos Representativos de
Crédito no prazo acima, a cessao dos Direitos Creditorios cujos
Documentos Representativos de Crédito nao tiverem sido entregues
sera resilida de pleno direito, observado o disposto no Contrato de
Cessao. Assim, é possivel que nem todos os Direitos Creditoérios
ofertados e aprovados, nos termos do presente Regulamento,
permanecam na carteira do Fundo apos a respectiva Data de Aquisicao.

Riscos de Descontinuidade

(viii) Risco de Liquidacao Antecipada do FUNDO — Nas hipoteses previstas

neste Regulamento, podera ocorrer a liquidacdo antecipada do
FUNDO. Nesse caso, os recursos do FUNDO podem ser insuficientes
e os Cotistas poderao estar sujeitos aos riscos descritos no item Riscos
de Liquidez.

Outros Riscos

(ix)

Riscos Associados aos Ativos Financeiros - O FUNDO poders,
observada a politica de investimento prevista neste Regulamento,
alocar parcela de seu Patriménio Liquido em Ativos Financeiros, os
quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o
desempenho do FUNDO e o investimento realizado pelos Cotistas.
Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a
capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal; (ii) na hipotese de incapacidade
financeira ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operacoes
realizadas para composicao da carteira do FUNDO), o FUNDO podera
sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir
recuperar seus créditos; (iii) alteracoes nas condicoes financeiras dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao que os investidores
tém sobre tais condicoes podem acarretar impactos significativos de
seus precos e liquidez no mercado secundério; e (iv) os precos e a
liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario também podem
ser impactados por alteracoes do padriao de comportamento dos
participantes do mercado, independentemente de alteracOes
significativas das condi¢oes financeiras de seus emissores, em
decorréncia de mudancas, ou da expectativa de mudancas, do contexto
econdémico e/ou politico nacional e/ou internacional. O FUNDO, a
GESTORA, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE, em
hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado
dolo ou ma-fé de sua parte, serao responsabilizados por qualquer
depreciacao do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos
em caso de liquidacao do FUNDO ou resgate de Cotas.
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Risco de Intervencdo ou Liquidacao do Banco Comercial onde o
FUNDO mantém sua conta corrente. O FUNDO mantera sua conta
corrente notadamente no Banco Bradesco S.A. e/ou Banco Santander
(Brasil) S.A., conforme o caso. Na hipotese de intervencao ou liquidacao
extrajudicial destes, ou em outra instituicao financeira que o FUNDO
venha manter uma conta corrente, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e ndao serem recuperados prontamente
para o FUNDO, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a
perder parte do seu patrimonio.

Risco de Concentracdo — O risco da aplicacao no FUNDO tera intima
relacdao com a concentracao (i) dos Direitos Creditoérios, devidos por um
mesmo Devedor ou grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros,
de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior
for a concentracao, maior serd a chance de o FUNDO sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Risco de Alteragdo do Regulamento — O presente Regulamento, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao
da CVM, pode ser alterado independentemente da realizacao de
Assembleia Geral. Tais alteracoes poderao afetar o modo de operacao
do FUNDO e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso o
FUNDO nao possua recursos disponiveis suficientes para a adocao e
manutencao dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobran¢a dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderao
aprovar aporte de recursos ao FUNDO para assegurar, se for o caso, a
adocdo e manutencao dos procedimentos acima referidos. Nesses
casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pela ADMINISTRADORA antes do recebimento integral de
tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba
de sucumbéncia a que o FUNDO venha a ser eventualmente
condenado. Na hipo6tese de a maioria dos Cotistas nao aprovarem
referido aporte de recursos, considerando que a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, o Cedente,
seus administradores, empregados e demais prepostos nao se
responsabilizarao por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da
nao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e
prerrogativas do FUNDO o patrim6nio do FUNDO podera ser afetado
negativamente.

Risco de Auséncia de Aquisicao Constante de Direitos Creditorios - Os
Cedentes nao se encontram obrigados a ceder Direitos Creditérios ao
FUNDO. Desta forma, pode nao haver Direitos Creditérios disponiveis
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para cessao quando solicitado pelo FUNDO. A existéncia do FUNDO
no tempo dependera da manutencao do fluxo de cessao de Direitos
Creditorios pelos Cedentes ao FUNDO.

Invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditorios — Com
relacdo ao Cedente, a cessdao de Direitos Creditérios ao FUNDO
poderia ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente
o Patrimonio Liquido, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da
cessao o Cedente estivesse insolvente ou se com ela passasse ao
estado de insolvéncia;

(b)  fraude a execucdo, caso (a) quando da cessao o Cedente fosse
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a
insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios pendesse
demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucgao fiscal, se o Cedente, quando da celebracao da
cessao de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a
Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito
como divida ativa, nao dispusesse de bens para total pagamento
da divida fiscal.

Risco de Formalizacdo Inadequada dos Documentos Representativos
de Crédito: O Cedente serd responsavel pela existéncia dos Direitos
Creditorios Elegiveis, nos termos do Artigo 295 do Coédigo Civil. H4 o
risco de o FUNDO adquirir Direitos Creditorios cuja documentacao
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacao
inadequada dos Documentos Representativos de Crédito, o que podera
obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditérios. Além disso, mesmo que,
nesses casos, o FUNDO exerca tempestivamente seu direito de
regresso contra o Cedente, é possivel que haja perdas imputadas ao
FUNDO e consequentemente prejuizo para os Cotistas.

Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios. A
cessao dos Direitos Creditorios também poderia ser afetada pela
existéncia de 6nus sobre os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos, que
tivessem sido constituidos previamente a sua cessdo e sem
conhecimento do FUNDO (o que ocorreria em caso de
descumprimento, pelos Cedentes, da declaracdo a respeito da
inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditorios
Elegiveis cedidos, nos termos do Contrato de Cessao). O FUNDO esta
sujeito ao risco de os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos
Cedentes ou dos respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao
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extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel.

(xviii) Risco de Reducdo das Subordinacoes Minimas: O FUNDO tera

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

Subordinacdes Minimas a serem verificadas todo Dia Util pela
ADMINISTRADORA. Por diversos motivos, tais como
inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas poderao ter seu
valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu valor reduzido
a zero, as Cotas Seniores passarao a arcar com eventuais prejuizos do
FUNDO, o que podera causar perda de patrimdénio aos seus
detentores.

Risco de Governanca: Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas
Subordinadas ou novas Cotas Seniores, a proporc¢ao da participagao
corrente detida pelos Cotistas no FUNDO poderéa ser alterada e os
novos Cotistas poderao, mediante deliberacao em Assembleia Geral,
aprovar modificacoes no Regulamento.

Patrimoénio Liquido negativo: Os investimentos do FUNDO estao, por
sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos
mercados de atuacdo, sendo que nao ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os
Cotistas. Além disso, na hipdtese de o FUNDO apresentar Patriménio
Liquido negativo, os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o FUNDO satisfaca
suas obrigacoes.

Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores podem proceder ao
pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos
juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditorios,
observados os termos e condi¢des nos instrumentos que formalizarem
os Direitos Creditorios. Este evento pode implicar no recebimento, pelo
FUNDO, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de
sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam
cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-
pagamento e a data original de vencimento do crédito, resultando na
reducao da rentabilidade geral do FUNDO.

Risco de Fungibilidade: Na hipotese de os Devedores realizarem os
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios diretamente para uma
Cedente, tal Cedente devera repassar tais valores ao FUNDO, nos
termos do Contrato de Cessao. Caso haja qualquer problema de crédito
dos Cedentes, tais como intervencao, liquidacao extrajudicial, faléncia
ou outros procedimentos de protecao de credores, o FUNDO podera
nao receber os pagamentos pontualmente, e poderi ter custos
adicionais com a recuperacao de tais valores, o que pode afetar
adversamente o Patrimoénio Liquido, causando prejuizo ao FUNDO e
aos Cotistas.
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— Por forga de ordem judicial, os recursos existentes na Conta Corrente
Vinculada poderado ser arrestados e/ou bloqueados, neste caso nao
podera ser imputada qualquer responsabilidade a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORA e ao
CUSTODIANTE, sobre tal ordem judicial, situacao esta em que o
FUNDO podera sofrer perdas patrimoniais.

(xxiv) Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcancados por

Obrigacoes dos Cedentes ou de Terceiros: Tendo em vista que o
FUNDO podera adquirir Direitos Creditérios oriundos de transagoes
realizadas pelos Cedentes, todos e quaisquer valores eventualmente
acolhidos pelos Cedentes ou por qualquer terceiro prestador de
servicos ao FUNDO, decorrentes da liquidacao desses Direitos de
Crédito de titularidade do FUNDO pelos Devedores, nao poderao
garantir o pagamento de qualquer obrigacao devida pelos Cedentes ou
por qualquer terceiro. Caso os Cedentes ou qualquer terceiro prestador
de servicos ao FUNDO venham a ter qualquer conta corrente de sua
titularidade bloqueada ou penhorada em decorréncia de obrigagoes
por estes devidas, todos e quaisquer valores de titularidade do
FUNDO nao poderao responder pelo adimplemento de tais
obrigacoes, bem como deverao ser transferidos para a conta corrente
do FUNDO, nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessao.
Além disso, a eventual liquidacao extrajudicial, faléncia, pedidos de
recuperacao judicial e/ou planos de recuperacdo extrajudicial dos
Cedentes nao afetara, do ponto de vista de risco de crédito, o
Patrimonio Liquido do FUNDO nem ensejara a desconsideracao das
cessoes dos Direitos Creditorios celebradas nos termos do Contrato de
Cessdo, uma vez que as cessoes sao realizadas em carater definitivo
para o FUNDO, estando teoricamente ausentes as condigoes
relacionadas no artigo 130 da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005
(“Nova Lei de Faléncias”), nos artigos 158 e 159 do Coédigo Civil
Brasileiro e no artigo 593 do Codigo de Processo Civil. Entretanto,
mesmo assim os recursos de titularidade do FUNDO que se
encontrem na posse dos Cedentes ou de qualquer terceiro podem
eventualmente virem a ser bloqueados, sendo que sua liberacao e/ou
recuperacao podera depender da instauracdo de procedimentos
administrativos ou judiciais pela ADMINISTRADORA, por conta e
ordem do FUNDO. O tempo de duracao e o resultado de quaisquer dos
procedimentos acima referidos nao podem ser objetivamente
definidos, o que pode gerar prejuizos para o FUNDO e seus Cotistas.

Risco Relativo a Perdas em Acbes Judiciais - O FUNDO
eventualmente tera a necessidade de despender recursos com a defesa
de seus interesses junto ao Poder Judiciario, para a execucao das
cobrancas e/ou defesa da eficacia dos Direitos Creditorios e de suas
eventuais garantias. O ingresso em juizo submete, ainda, o FUNDO a
discricionariedade e o convencimento dos julgadores das acoes,
notadamente, pela 222 Camara de Direito Privado do TJ/SP (Processo:
0001561-69.2001.8.26.0262), que nos casos de créditos cedidos por
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instituicoes financeiras ao FUNDO, por nao ser este integrante do
Sistema Financeiro Nacional e, por inexistir qualquer normatizacao
nesse sentido, qual seja, manter a mesma natureza atribuida aos
contratos bancarios, considerou que os fundos nao podem cobrar
encargos, juros e correcado monetaria proprios de instituicoes
financeiras. Sendo assim, caso o FUNDO, durante a sua vigéncia,
venha a adquirir créditos dessa natureza, podera ocorrer propositura
de acoes judiciais contra o FUNDO, formuladas pelos
Devedores/Sacados perante o Judiciario, bem como reclamacoes junto
ao Procon, entre outros 6rgaos. Nao ha, contudo, garantia de que o
FUNDO nao seja condenado nessas demandas (judiciais e
extrajudiciais), o que podera implicar, no caso de condenacao, perdas
patrimoniais ao FUNDO.

(xxvi) Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes (Risco do
Originador): O FUNDO esta apto a adquirir Direitos Creditorios de
titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes nao siao previamente
conhecidos pelo FUNDO, pela CONSULTORA, pela GESTORA,
pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE, de forma
que eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os
respectivos Devedores podem nao ser previamente identificados pelo
FUNDO, pela GESTORA, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo
CUSTODIANTE. Caso os Direitos Creditérios Elegiveis nao sejam
pagos integralmente pelos respectivos Devedores em decorréncia de
qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e o
respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolucao do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda
e os respectivos Cedentes nao restituam ao FUNDO o montante em
moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos
Direitos Creditorios Elegiveis, os resultados do FUNDO poderao ser
afetados negativamente. Além disso, 0o FUNDQO est4 sujeito aos riscos
especificos de cada Cedente, incluindo, por exemplo, e se aplicavel, os
riscos relacionados a natureza ciclica do respectivo setor de atuacao,
aos custos, suprimentos e concorréncia no mercado de atuacao, riscos
operacionais especificos de cada Cedente, legislacio ambiental
(quando aplicavel), efeitos da politica econémica do governo. Na
medida em que ha maltiplos Cedentes que nao sao previamente
conhecidos, ndo ha como identificar e individualizar previamente tais
riscos.

(xxvii) Risco de Nao Performance dos Direitos Creditérios: De acordo com
sua politica de investimento, o FUNDO podera adquirir Direitos
Creditorios nao performados. Para o aperfeicoamento da relacao
juridica consignada em cada operacao e para que haja a obrigacao de
pagamento por parte do sacado/devedor e, por consequéncia, originar
os Direitos Creditorios que serao cedidos ao FUNDO, é imprescindivel
que haja a efetiva performance dos Direitos Creditorios de titularidade
dos Cedentes. Assim sendo, fatores exdgenos e alheios ao controle dos
Cedentes que possam prejudicar a performance das operacoes que, de
algum modo, afetem negativamente a performance dos Direitos
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Creditorios cedidos ao FUNDO podem acarretar o risco de que a
relacdo juridica que origina os Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO
nao se perfaca.

(xxviii) Risco de o FUNDO vir a utilizar uma plataforma eletrénica para a
compra e venda de Direitos Creditorios: Dada a complexidade da
concepcao sistémica, propria da estrutura de plataformas eletronicas,
nao ha garantia de que o processo ocorra livre de erros e, caso algum
erro venha a se materializar, a compra e venda de recebiveis poderao
ser afetadas, prejudicando o desempenho do FUNDO. Mesmo que a
plataforma faca uso de sistema de seguranca igual ou superior a outros
prestadores de servigos financeiros on-line, podera ocorrer falhas,
ficando temporariamente indisponivel. Ademais, ao utilizarem a
plataforma, os usuarios aceitam os termos de confidencialidade para
todas as informacgoes disponiveis na plataforma e, ainda que fiquem
proibidos de compartilhar tais informacoes com terceiros, nao ha como
se garantir também a inviolabilidade de tais informacoes. Caso ocorra
alguma inconsisténcia na plataforma, podera afetar a capacidade do
Fundo realizar operacoes de compra e venda de recebiveis ou até gerar
prejuizos para o FUNDO e seus Cotistas.

(xxix) Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracao na politica monetaria, aplicacoes ou resgates significativos.

12.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela
transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacao
vigente. A Politica de Investimento da Classe, bem como o nivel desejavel de
exposicao a risco, definidos no Regulamento e neste Anexo, sdo determinados
pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A
ADMINISTRADORA e a GESTORA, no limite de suas responsabilidades,
conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle de
riscos, decisoes tomadas por seus profissionais, os quais tracam os parametros de
atuacao da Classe acompanhando as exposicoes a riscos, mediante a avaliacao das
condi¢Oes dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos
setores da economia brasileira. Os riscos a que estd exposta a Classe e o
cumprimento da Politica de Investimento da Classe, descrita neste Anexo, sao
monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente
separada da area de gestao. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de
controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposicao
a risco. A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos nao
elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacoes efetuadas pela
Classe de que trata este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda
que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.
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12.3. As aplicacoes realizadas na Classe nao contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE, bem como de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

XIII — DOS EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO DE CLASSE

13.1. O FUNDO podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral
convocada especialmente para esse fim ou, no caso de nao existirem Cotas
em circulagao, por deliberacio da ADMINISTRADORA.

13.2. Sao considerados Eventos de Avaliacao quaisquer das seguintes hipéteses:

a) caso o resgate de Cotas nao seja realizado em até 200 (duzentos) dias apos
a data de pedido de resgate, nos termos do item 16.1.5 acima;

b) caso os Direitos de Crédito Cedidos vencidos e nao pagos por periodo
superior a 30 (trinta) dias consecutivos contados de sua data de
vencimento atinjam 20% (dez por cento) do Patriménio Liquido.

13.3. Naocorréncia de qualquer Evento de Avaliacio, a ADMINISTRADORA,
imediatamente, (a) suspendera o pagamento de resgate das Cotas; (b)
suspendera a aquisicao de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros; e
(c) convocara a Assembleia Geral para resolver se tal Evento de Avaliacao
deve ser considerado um Evento de Liquidacao Antecipada.

13.3.1. Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado
Evento de Avaliacao deve ser considerado um Evento de Liquidacao Antecipada,
deveré deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidacdo do FUNDO.

13.3.2. Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja considerado um Evento de
Liquidacao Antecipada, o FUNDO reiniciara o processo de resgate das Cotas e
de aquisicao de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros, conforme o caso,
sem prejuizo da implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
Assembleia Geral.

13.4. Sao considerados Eventos de Liquidacao Antecipada quaisquer das
seguintes hipoteses:

a) caso a Assembleia Geral ndo defina um substituto para a
ADMINISTRADORA, para a GESTORA ou para o CUSTODIANTE,
conforme o caso, nas hipoteses de rendncia ou destituicio de tais
prestadores de servicos;

b) caso o resgate de Cotas nao seja realizado em até 360 (trezentos e sessenta)
dias apo6s a data de pedido de resgate; e

c) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidacao Antecipada.
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13.5. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao
Antecipada, a ADMINISTRADORA, imediatamente, (a) suspendera o
pagamento de resgate das Cotas; (b) interrompera a aquisicdo de Direitos
Creditorios e de Ativos Financeiros; e (¢) convocara a Assembleia Geral para
deliberar os procedimentos de liquidacao do FUNDO.

13.6. Nao sendo instalada a Assembleia Geral em primeira e segunda
convocacao, por falta de quérum, a ADMINISTRADORA devera dar inicio aos
procedimentos de liquidacio do FUNDO, de acordo com o disposto neste
Regulamento.

13.7. Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacdo do FUNDO, as
Cotas serao resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes
procedimentos:

a) a ADMINISTRADORA nao adquirird novos Direitos Creditorios e
devera resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
FUNDO, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate
ou alienacdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade
esperada;

b) ap0s o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do
FUNDO, todas as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos
Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do FUNDO deverao ser destinados para pagamento do resgate
das Cotas em circulacao, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas;

c) Caso em até 360 (trezentos e sessenta) dias contados do inicio da
liquidagao do Fundo a totalidade das Cotas ainda nao tenha sido resgatada,
as Cotas em circulacdo poderao ser resgatadas mediante a dacdo em
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do FUNDO.

13.7.1. A Assembleia Geral que confirmar a liquidagao do FUNDO devera
deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO.

13.8. Na hipétese de a Assembleia Geral nao chegar a acordo referente
aos procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e
dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros serao dados em pagamento aos
Cotistas titulares das Cotas, mediante a constituicao de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a participacao de cada
Cotista no FUNDO.

13.8.1. A ADMINISTRADORA deverai notificar os Cotistas, se for o caso:
(a) para que elejam um administrador para o condominio referido no item
anterior, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro; e (b) informando a
proporc¢ao de Direitos Creditorios Cedidos e de Ativos Financeiros a que cada
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Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
ADMINISTRADORA perante os Cotistas apo6s a constituicao do condominio.

13.8.2. Caso os Cotistas nao procedam a eleicio do administrador do
condominio, essa funcao sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria de
Cotas.

13.8.3. O CUSTODIANTE ou eventual terceiro por ele contratado fara a
guarda dos Documentos Comprobatoérios e da documentacao relativa aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do FUNDO pelo prazo de 360 (trezentos e
sessenta) dias a contar da constituicio do condominio, dentro do qual o
administrador do condominio indicara ao CUSTODIANTE a hora e o local para
que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatoérios e da documentacao
relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o CUSTODIANTE podera
promover a consignacao dos Documentos Comprobatoérios e da documentacao
relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Codigo Civil Brasileiro.

13.9. Observados 0S procedimentos acima descritos, a
ADMINISTRADORA estard desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o FUNDO
perante as autoridades competentes.

XIV - DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

14.1. A partir da Data de Subscri¢ao Inicial e até a liquidacdo do FUNDO, sempre
preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional,
a ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na conta de titularidade do FUNDQO, a alocar os recursos decorrentes
da integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira
do FUNDO na seguinte ordem:

a) pagamento das despesas e encargos do FUNDO, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

b) pagamento de resgates de Cotas;

c) aquisicao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, conforme disposto no
presente Regulamento.

14.2. Exclusivamente na hipétese de liquidacao do FUNDO, os recursos decorrentes
da integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira
do FUNDO serao alocados na seguinte ordem:

a) pagamento de despesas e encargos do FUNDO, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislacao aplicavel; e

b) pagamento de resgates de Cotas.
XV - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DA CLASSE DE COTAS

15.1. Sem prejuizo das demais disposi¢oes previstas no Regulamento acerca da
convocacao, instalacao, deliberacao e funcionamento da Assembleia Geral de Cotistas, a
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Classe de Cotas podera se reunir em Assembleia Especial dos Cotistas Classe sempre que
necessario, sendo de sua competéncia privativa:

I. tomar anualmente, apds o encerramento do exercicio social, as contas da Classe
de Cotas;

II. alterar este Anexo Descritivo I;

II1. deliberar sobre a incorporacao, fusao, cisao ou liquidacao da Classe de Cotas;

IVv. resolver, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao da Classe de Cotas, se
tal Evento de Liquidacao nao deve acarretar a liquidacao antecipada da Classe de
Cotas;

V. deliberar sobre a emissao de novas Cotas da Classe de Cotas;

VI. deliberar sobre o plano de resolu¢ao de patriménio liquido negativo da Classe;

VII.  deliberar sobre o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe afetada

ou do FUNDO como um todo; e

VIII. deliberar sobre o plano de liquidacao da Classe de Cotas, elaborado pela
GESTORA e ADMINISTRADORA.

15.2. Serao afastadas, total ou parcialmente, as hipoteses de vedacao ao direito a voto
em Assembleia Especial de Cotistas, conforme dispostas no artigo 78 da Instrucao CVM

n° 175.

XVI - DAS QARACTERiSTICAS GERAIS DA CLASSE DE COTAS, DA
EMISSAO, DA DISTRIBUICAO E DO RESGATE DE COTAS

16.1. As Cotas serao escriturais e serdo mantidas em contas de deposito em nome
de seus titulares. Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de Cotista.

16.2. As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens, e atribuem os
seguintes direitos e obrigacgdes aos seus titulares:

(a)  conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto
de deliberacao nas Assembleias Gerais, sendo que o Cotista titular da Cota tem
direito a 1 (um) voto;

(b)  seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia
Util, para efeito de definicio de seu valor de integralizacio, observados os
critérios definidos neste Regulamento;

(c)  osdireitos dos titulares das Cotas contra o Patrimonio Liquido da Classe,
nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, nao havendo qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas; e

(e)  nao possuem indice de referéncia definido.

16.3. As Cotas, quando emitidas, poderao ser objeto de classificacdao de risco a
ser realizada pela Agéncia de Classificacao de Risco.
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16.4. A integralizacao de Cotas pode ser efetuada (i) por meio de transferéncia
eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN ou
(ii) com Ativos Financeiros que se enquadrem na politica de investimento da
Classe.

16.5. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando
da aplicacdo, nao serao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA
quaisquer taxas ou despesas.

16.6. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

16.7. Na integralizacdo de Cotas deve ser utilizado o valor da Cota Unica em
vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na conta do FUNDO.

16.8. Por ocasiao da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento. No ato de subscricido, o investidor devera, ainda, indicar
representante responsavel pelo recebimento das comunicagoes a serem enviadas
pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Capitulo, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a
alteracao de seus dados cadastrais.

16.9. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicao de Cotas
de eventuais novas emissoes que possam vir a ser emitidas pela Classe.

16.10. Sem prejuizo da observancia da legislacao e da regulamentacgao aplicaveis,
¢ facultado a ADMINISTRADORA, a partir de orientacdo prévia da
GESTORA, suspender, a qualquer momento, novas aplicacoes na Classe, desde
que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e Cotistas
atuais.

16.10.1. A suspensao do recebimento de novas aplicacdes, em um dia, nao
impede a reabertura posterior da Classe para aplicacoes.

16.10.2. A ADMINISTRADORA deve comunicar imediatamente as
instituicoes contratadas para realizar a distribuicdo das Cotas sobre a eventual
suspensao do recebimento de novas aplicacoes pela Classe.

16.11. As Cotas serao integralizadas a vista.

16.12.As Cotas nao podem ser objeto de cessdao ou transferéncia de titularidade,
exceto nos casos de:

I — decisao judicial ou arbitral;

IT — operacoes de cessao fiduciaria;
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IIT — execucdo de garantia;
IV — sucessao universal;

V — dissolucao de sociedade conjugal ou uniao estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens;

VI — transferéncia do administrador fiduciario ou portabilidade de planos de
previdéncia;

VII — integralizacao de participacoes acionarias em companhias ou no capital
social de sociedades limitadas;

VIII — integralizacao de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da
classe cujas cotas foram integralizadas; e

IX — resgate ou amortizacao de cotas em cotas de outras classes, passando assim
essas ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou
amortizadas.

16.12.1. Os Cotistas poderao requerer o resgate de suas cotas, a qualquer tempo,
por meio de solicitacio escrita a ADMINISTRADORA, conforme
procedimentos previstos a seguir.

16.13. A solicitacdo de resgate das cotas serd irrevogavel e irretratavel. Uma vez
solicitado, o Cotista ndo podera cancelar ou adiar o resgate de suas cotas.

16.14. Para fins deste Regulamento:

L Data do Pedido de Resgate: é a data em que o cotista solicita o resgate
de parte ou da totalidade das cotas de sua propriedade, respeitados o
horéario e os limites de movimentacao estipulados no Formulario de
Informacoes Complementares do FUNDO.

IL. Data de Conversao de Cotas para Fins de Resgate: é a data em que sera
apurado o valor da cota para efeito do pagamento do resgate e que
corresponde ao 89° (octagésimo nono) dia corrido contado de uma das
duas Datas do Pedido de Resgate, ou o primeiro dia util subsequente,
caso a referida data nao seja dia 1til.

III. Data de Pagamento do Resgate: é a data do efetivo pagamento, pelo
FUNDO, do valor liquido devido ao cotista que efetuou pedido de
resgate e que corresponde ao 1° (primeiro) dia util contado da Data de
Conversao de Cotas para Fins de Resgate.

16.15. Caso a solicitacio de resgate nédo seja realizada em um Dia Util, ou seja,
recebida ap6s as 16h00 (dezesseis horas) de um Dia Util, o prazo para pagamento
do resgate das Cotas sera contado do Dia Util imediatamente subsequente.
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16.16. Caso venha a ser necessario, a GESTORA devera interromper a aquisicao
de novos Direitos Creditorios e passar a segregar disponibilidades em montante
suficiente para permitir o resgate das Cotas.

16.17. Caso a Classe nao possua liquidez para realizar o resgate das Cotas no
prazo previsto nos itens 16.14. e 16.15. acima, o pagamento do resgate das Cotas
devera ocorrer, de forma gradual, no 1° (primeiro) Dia Util em que houver
recursos disponiveis para tanto, respeitada a ordem de alocacao de recursos
prevista no Anexo.

16.18. O pagamento dos resgates pode estar sujeito ao fluxo de vencimentos
futuros dos Direitos Creditorios, de modo que os Cotistas devem estar cientes de
que, dependendo do volume de resgates solicitados em determinado periodo, ha
o risco de a Classe nao possuir recursos suficientes para efetuar o pagamento de
todos os resgates no prazo solicitado. Neste caso, aplicar-se-a o disposto no item
16.19. abaixo.

16.19. Caso as ordens de resgate excedam a liquidez da Classe em determinado
dia, de forma que nao existam recursos suficientes para cobrir os pedidos de
resgate, a ADMINISTRADORA atendera aos pedidos de resgates conforme a
ordem cronolégica de recebimento de tais pedidos, postergando para o Dia Util
imediatamente seguinte os resgates que nao puderem ser atendidos no mesmo
dia, nao sendo, portanto, aplicado o prazo estabelecido nos itens 16.14. e 16.15.
acima. Neste caso, a ADMINISTRADORA no mesmo dia do recebimento do
pedido, comunicara os Cotistas e a GESTORA sobre os procedimentos que serao
utilizados para pagamento dos resgates.

16.20. Enquanto perdurar a situagao descrita no item 16.17. acima, a aquisicao
de novos Direitos Creditorios pela Classe serd suspensa, reiniciando quando
forem realizados os pagamentos referentes aos resgates solicitados pelos Cotistas,
caso nao tenha ocorrido nenhum Evento de Avaliacao da Classe e/ou Evento de
Liquidacao da Classe e/ou do FUNDO.

16.21. Caso apos 90 (noventa) dias da data prevista para o pagamento de um
resgate ainda nao haja recursos disponiveis para pagamento do referido resgate,
a ADMINISTRADORA devera convocar uma Assembleia Especial de Cotistas
para deliberar se tal fato deve configurar ou nao um Evento de Liquidacao da
Classe.

16.22. O pagamento do resgate de Cotas sera efetuado, pelo valor unitario da
cota conforme prazo previsto nos itens 16.14. e 16.15. acima, em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de
crédito em conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, ou por meio de entrega de Ativos Financeiros, efetuando
a transferéncia de titularidade de custodia desses Ativos.

16.23. Nao sera admitida a solicitacao do resgate de Cotas, desde a data do envio
da convocacao para a Assembleia Geral ou para Assembleia Especial que tenha
como assunto a ocorréncia de um Evento de Avaliacao ou de um Evento de
Liquidacdo, ou a liquidacio do FUNDO ou da Classe, até a ocorréncia da
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Assembleia Geral ou da Assembleia Especial que delibere definitivamente sobre
o tema.

16.24. Nao serao efetuados resgates e aplicacoes em feriados nacionais, devendo
tais resgates e aplicacoes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

XVII — DA LIQUIDACAO DA CLASSE DE COTAS

17.1. Sem prejuizo de outras hipoteses previstas na legislacdo aplicavel, sao
considerados Eventos de Liquidagao:

L. interrup¢do, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos
respectivos servicos previstos neste Regulamento, por parte da
ADMINISTRADORA, CUSTODIANTE ou pela GESTORA, sem que
tenha havido sua devida substituicao por outra institui¢do, no prazo maximo
de 90 (noventa) dias, de acordo com os procedimentos e prazos definidos no
Regulamento;

IL. se a Classe de Cotas mantiver patrimoénio liquido médio inferior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos e nao for incorporado a outra classe de Cotas e;

III1. caso a CVM determine a liquidacao da Classe de Cotas;

IVv. Em caso de decretacdo de intervencao, administracao especial temporaria,
liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia de prestador de servico essencial, o
liquidante, o administrador temporario ou o interventor, conforme o caso, fica obrigado
a dar cumprimento ao disposto nesta Resolucdo. E facultado ao liquidante,
administrador temporario ou interventor, conforme o caso, convocar assembleia geral
de cotistas para deliberar sobre: a) — a transferéncia da administragao ou gestao do fundo
para outra instituicao; ou b) a liquidacao do fundo.

17.1.1. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacio, a GESTORA devera
interromper imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditérios para a Classe de
Cotas e a ADMINISTRADORA devera suspender o pagamento de amortizacdes de,
bem como notificar os Cotistas, por meio da publicacao de fato relevante e por meio de
correio eletronico enviado a cada Cotista, de acordo com o disposto no Regulamento, e
convocar uma Assembleia Especial de Cotistas da Classe de Cota , no prazo méaximo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da ocorréncia do Evento de Liquidacio, a fim de que
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serao adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas, inclusive, se for o caso, o plano de liquidacao
elaborado pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA, assegurando-se, no caso de
decisao pela interrup¢ao dos procedimentos de liquidacao antecipada da Classe de Cotas,
o resgate ou a amortizacao total das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes.

17.1.2. Caso a Classe de Cotas nao tenha recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes para efetuar o resgate das Cotas dos Cotistas dissidentes, todos os recursos
em moeda corrente nacional disponiveis na Classe de Cotas serdo prioritariamente
utilizados para o resgate de tais Cotas.

17.1.3. Caso a deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas referida no item 1.7.1.1
acima determine a liquidacao antecipada da Classe de Cotas, a Classe de Cotas resgatara
todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condicoes e
considerando o valor da participacao de cada Cotista no valor total das Cotas em
circulacao, observados os seguintes procedimentos:
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L a ADMINISTRADORA liquidara todos os investimentos e aplicacoes da Classe
de Cotas, transferindo todos os recursos para a Conta da Classe;

II. todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe de Cotas, dos valores
dos Direitos Creditorios, serao imediatamente destinados a Conta da Classe; e

17.1.4. Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, a
ADMINISTRADORA podera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros, que devera observar a ordem de alocacdo dos recursos definida neste
Regulamento.

17.1.5. Qualquer entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio, considerando a proporcao do nimero de Cotas detido por cada
um dos Cotistas no momento do rateio em relagao ao Patrimonio Liquido, fora do ambito
da B3.

17.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de
entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como
pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas e, caso nao seja instalada em segunda
convocacao, a ADMINISTRADORA podera adotar os procedimentos descritos no item
18.1.8.

17.1.7. Na hipotese do item 17.1.6 acima ou na hipétese de a Assembleia Geral de Cotistas
nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, a ADMINISTRADORA - desde j4 investida pelos
Cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de
suas Cotas, os Direitos Creditérios e/ou os Ativos Financeiros integrantes da Carteira
mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Codigo Civil,
o qual sucederé a Classe em todos os seus direitos e obrigacoes, sendo que o quinhdo que
cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporc¢ao de Cotas detidas frente
ao Patrimonio Liquido quando da constituicao da efetiva liquidacao da Classe. Apos a
constituicio do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA  estara
desobrigada em relacao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

17.1.8. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta
enderecada a cada um dos Cotistas e/ou (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos
Cotistas, conforme disposto neste Regulamento, para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
de Liquidez, na forma do Art. 1.323 do Cédigo Civil, informando a proporcao de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas
apos a constituicao do condominio.

17.1.9. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicio do administrador do
condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacao acima referida,
essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

17.2. A GESTORA permanecera no exercicio de sua funcdo até a conclusao da

liquidacgao total da Classe de Cotas e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do
registro da Classe de Cota na CVM.
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17.3. O presente Anexo Descritivo I, constituira parte integrante do Regulamento, bem
como sera por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicoes deste Anexo.

17.3.1. Os termos utilizados neste Anexo Descritivo I e que nao estiverem aqui definidos
tém o mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

XVIII - COMUNICACOES

18.1. Para fins do disposto neste Regulamento e Anexo Descritivo I, considera-se o
correio eletronico ou sistemas eletronicos previamente autorizados pela
ADMINISTRADORA e GESTORA como formas de correspondéncia valida nas
comunicacoes ou documentos em que seja necessaria qualquer forma de
“encaminhamento”,  “comunicacao”,  “acesso”,  “envio”,  “divulgacdo” ou
“disponibilizacao” entre a ADMINISTRADORA, a GESTORA, os demais prestadores
de servicos do Fundo ou da Classe, conforme o caso, e os Cotistas.

18.1.1. A obrigacao prevista no item 18.1 acima é considerada cumprida na data em que
a informacao ou documento é tornada acessivel para os Cotistas.

18.1.2. Caso for necessario o envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que
fizerem tal solicitacao, os custos de envio serao suportados pelos Cotistas da Classe que
optarem por tal recebimento.

18.1.3. Nas hipoteses de “atestado”, “ciéncia”, “manifestacao” ou “concordancia” dos
Cotistas, admite-se que estas se materializem por meio eletronico, observado que: (i) a
ADMINISTRADORA irda informar previamente ao respectivo Cotista os
procedimentos aplicaveis; e (ii) a manifestacao do Cotista devera ser armazenada pela
ADMINISTRADORA.

18.1.4. Caso o Cotista nao tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizagio de
seu endereco fisico ou eletrénico, a ADMINISTRADORA fica exonerado do dever de
envio das informacdes e comunicagbes previstas na Resolucdio CVM n° 175, no
Regulamento e no Anexo Normativo, a partir da primeira correspondéncia que houver
sido devolvida por incorrecao no endereco declarado. A ADMINISTRADORA deve
preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico enquanto o Cotista nao
efetuar o resgate ou amortizacao total de suas Cotas e, apos tal evento, pelo prazo minimo
de 5 (cinco) anos ou por prazo superior por determinacao expressa da CVM ou da
entidade administradora de mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a
negociacao.

18.1.5. As davidas relativas a gestdo da carteira do Fundo poderao ser esclarecidas
diretamente com a GESTORA nos seguintes canais:
gestao@quatainvestimentos.com.br. Para contato junto 3 ADMINISTRADORA, os
seguintes canais podem ser utilizados: (i) via canal Fale Conosco, no e-mail
faleconosco.bra@apexgroup.com; (ii) via Ouvidoria, no nimero 0800 466 0200 ou e-
mail para ouvidoria.bra@apexgroup.com; ou (iii) via Canal de Dentincias, no e-mail
canaldenuncias.bra@apexgroup.com.
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ANEXO II - MINUTA DE SUPLEMENTO DAS COTAS DA CLASSE UNICA
DE COTAS

A [=]2 Emissao de Cotas da Classe Unica de Cotas do 1 FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS QW1- RESPONSABILIDADE ILIMITADA
emitidas terdo as seguintes caracteristicas:

Quantidade: Serao emitidas até [=] Cotas.

Valor Unitario: R$ 1.000,00 (mil reais) na Data da 12 Integralizacao, observado o Art.
28 do Anexo Descritivo.

Valor Total: Até R$[=]

Forma de Integralizacdo: sera a vista, em moeda corrente nacional, conforme previsto
no Boletim de Subscricao.

Procedimento de Distribuicdo: As Cotas serao objeto de oferta na modalidade safe
harbor, nos termos do 89, inciso I, da Resolucdo CVM n° 160, destinada exclusivamente
a aplicacao de um unico investidor profissional.

Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento terao o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituird parte integrante do Regulamento e por ele sera

regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso de qualquer conflito
ou controvérsia em relacao as disposicoes deste Suplemento.
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