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REGULAMENTO DO
LIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, no Anexo e nos Suplementos, os termos e
expressdes iniciados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a eles
atribuidos abaixo, sem prejuizo das definicdes especificas dispostas no Anexo:

I. “Administradora”. significa VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira, inscrita no CNPJ sob n° 22.610.500/0001-88,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215,
4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, autorizada a prestar servico de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016;

II. “Assembleia Geral”: significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os Cotistas
do Fundo, realizada nos termos do Capitulo 6 deste Regulamento;

III. “Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Geral e a Assembleia Especial, em
conjunto ou indistintamente;

IV. “Assembleia Especial™ significa a assembleia para a qual sdo convocados somente os
Cotistas de Classe ou Subclasse de Cotas, realizada nos termos do Capitulo 14 do

Anexo;

V.  “Ativos Financeiros”: significam os ativos financeiros a serem adquiridos pela Classe do
Fundo, nos termos e conforme definidos no Anexo;

VI. “Auditor Independente”: significa a empresa de auditoria independente registrada na
CVM contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para realizar a auditoria das
demonstra¢des contabeis do Fundo e da Classe;

VII. “BACEN": significa o Banco Central do Brasil;

VIII. “Classe™; significa a classe Unica de Cotas do Fundo, conforme respectivo Anexo;

IX. “CNPJ"; significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

X.  “Cotas": significam as Cotas pela Classe, conforme Anexo;

XI. *“Cotistas”: significa os titulares das Cotas;
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XII. “CVM”; significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

XIII. “Dia Util": significa qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos, feriados ou dias
em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario no Estado
ou na Cidade em que se situam as sedes sociais da Administradora e/ou da Gestora e
aqueles sem expediente na B3;

XIV. “Direitos Creditérios”: significam os direitos creditérios a serem adquiridos pela Classe,
nos termos e conforme definidos no Anexo;

XV. “Encargos do Fundo”: significa os encargos do Fundo previstos no item 7.1 deste
Regulamento;

XVI. “Eventos de Liquidac¢do”: significam os eventos de liquidacdo a serem observados pela
Classe, nos termos e conforme definidos no Anexo;

XVIL. “Fundo”: significa o LIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
inscrito no CNPJ sob o n° 53.145.182/0001-55;

XVIIL.“Gestora”: significa a ORRAM GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, inscrita
no CNPJ sob o n° 33.459.864/0001-25, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Rua dos Pinheiros, n°® 870, conjuntos 201 e 202, Pinheiros, CEP 05422-011,
devidamente autorizada pela CVM para prestacao dos servicos de administracao de
carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n® 17.722, expedido
em 05 de mar¢o de 2020;

XIX. “Justa Causa”: significa (i) uma decisao irrecorrivel proveniente de autoridade
competente reconhecendo fraude por parte da Gestora, da Administradora, do Agente
de Cobranca, do Agente de Garantia e/ou do Agente de Monitoramento no
desempenho de suas fung¢des e responsabilidades nos termos deste Regulamento; ou
(ii) qualquer decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade competente contra a
Gestora, a Administradora, o Agente de Cobranca, o Agente de Garantia e/ou o Agente
de Monitoramento, apontando a pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos
de corrupcdo, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo; (iii) decisao,
seja (a) judicial irrecorrivel, conforme aplicavel, ou (b) administrativa final e irrecorrivel,
inclusive decisdao emitida pelo colegiado da CVM e confirmada no Conselho de Recursos
do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN) relacionada a atividades ilicitas no mercado
financeiro ou de valores mobilidrios e/ou prevenindo, restringindo ou impedindo,
temporaria ou permanentemente, o exercicio do direito de atuar, e/ou ter autorizagao
para atuar, nos mercados de valores mobilidrios e/ou financeiros em qualquer local do
mundo.

XX. “Patriménio Liquido”: significa o patrimdnio liquido da Classe, que é a soma algébrica
do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
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titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos da Classe e as provisdes referidas no Anexo;

XXI. “Politica de Investimentos”: significa as regras de aplicacdo dos recursos da Classe em
Direitos Creditorios, conforme definida no Anexo;

XXII. “Regulamento”: significa este regulamento do Fundo, bem como o Anexo e seus
respectivos Apéndices;

XXIIL. “Resolu¢do CVM 175" significa a resolu¢ao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada;

XXIV. “Resolu¢do CVM 30": significa a resolu¢cao CVM n° 30, de 13 de julho de 2021, conforme
alterada;

XXV. “Site da Administradora”: https://vortx.com.br/investidor/fundos-investimento; e

XXVL. “Site da Gestora": https://orram.com.br

1.2. Em caso de conflito entre as disposi¢des deste Regulamento e do Anexo, prevalecera
o disposto na regra especifica (Anexo) sobrea regra geral (Regulamento).

2. DENOMINACAO, CATEGORIA E PRAZO DE DURACAO

2.1, O Fundo, denominado LIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
- RESPONSABILIDADE LIMITADA, serad regido, em seus aspectos gerais, pelo presente
Regulamento, em relacao a sua Classe, pelo seu Anexo, e em relacdo a cada Subclasse, pelo
respectivo Apéndice e Suplemento.

2.2. O Fundo tera prazo de duracao indeterminado, observado que cada Classe e cada
Subclasse, conforme o caso, tera prazo de durag¢dao conforme descrito no Anexo ou
correspondente Apéndice e/ ou Suplemento, respectivamente, observados os casos de
Liquidacao Antecipada do Fundo ou de Liquida¢ao Antecipada da Classe.

2.2.1.0 encerramento de determinada Subclasse nao implicara, por si s6, na liquidacao do
Fundo, da Classe ou das demais Subclasses em circulagao.

3. CLASSE E SUBCLASSES

3.1. O Fundo terd uma unica Classe, conforme descrita no Anexo, observado que, no
ambito dessa Classe, poderdo ser emitidas uma ou mais Subclasses, por meio dos
respectivos Apéndices.
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3.2, Na hipétese da criacdo de novas classes, este Regulamento devera ser alterado para
atender as disposi¢des da Resolu¢ao CVM 175.

4. ADMINISTRAGCAO, GESTAO E PRESTAGAO DE SERVICOS

41. Administracdo

41.1. O Fundo sera administrado pela Administradora. A Administradora, observadas as
limitacGes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel, tem poderes para praticar os
atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

4.1.2. Incluem-se entre as obriga¢bes da Administradora, além das demais previstas na
Resolucdo CVM 175 e em regulamentacao especifica:

i. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a. o registro de Cotistas;

b. o livro de atas das Assembleias Gerais;

c. olivroou lista de presenca de Cotistas;

d. os pareceres do Auditor Independente; e

e.  osregistros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo;

ii. solicitar, se for o caso, conforme orientacao da Gestora, a admissdo a negocia¢ao das
Cotas em mercado organizado;

iii. pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao
aplicavel;

iv.. elaborar e divulgar as informacdes periodicas e eventuais da Classe;
v. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos

contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servi¢os essenciais, bem como
as demais informacdes cadastrais do Fundo e da Classe;

vi. manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido na Resolu¢cdo CVM
175;
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4.2.

4.2.1.

monitorar os Eventos de Avaliacao e os Eventos de Liquidacao;

observar as disposicdes constantes deste Regulamento, bem como na
regulamentacdo aplicavel;

cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas; e
realizar a controladoria do ativo e do passivo do Fundo.
Gestdo

A Gestora, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacdo

aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da Carteira de ativos, na
sua respectiva esfera de atuacao.

4.2.2.

Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas na Resolugao

CVM 175 e em regulamentacao especifica:

Vi.

4.3.

4.3.1.

informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao em
prestador de servico por ela contratado;

providenciar a elabora¢do do material de divulgacdo da classe para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operag¢des da Classe;

manter a Carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e concentracao e,
se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital;

observar as disposi¢bes constantes deste Regulamento, seus anexos e apéndices,
quando houver; e

cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas.

Vedagdes

E vedado & Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacao,

praticar os seguintes atos em nome do Fundo e em relacao a Classe:

receber depdsito em conta corrente;
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ii. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113,
inciso V, e 122, inciso II, alinea “a”, item 3, da Resolucdao CVM 175 ou, ainda, na regra
especifica aplicavel a categoria do Fundo;

ii. vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a prazo de
Cotas subscritas;

iv. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

v.  realizar qualquer investimento em desacordo com a Politica de Investimentos
prevista neste Regulamento;

vi.  utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

vii. ~ praticar qualquer ato de liberalidade.
4.3.2. A Gestora pode utilizar Operacdes de Derivativos exclusivamente com o objetivo de
protecao patrimonial, ou, desde que nao resulte em exposicao a risco de capital, conforme
definida no inciso XXIV do art. 3° da parte geral da Resolu¢ao CVM 175, troca de indexador a

gue os ativos estdo indexados e o indice de referéncia de cada subclasse.

4.4, Demais servicos

44.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.1.2, incluem-se entre as obrigacbes da
Administradora contratar, em nome do Fundo, observado o disposto no Anexo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

i tesouraria, controle e processamento dos ativos;

ii. escrituracao das Cotas; e

iii. auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolu¢ao CVM 175.

4.4.2. Em acréscimo aos servi¢os previstos no item 4.4.1, a Administradora pode contratar,
em nome da Classe, observado o disposto no Anexo, os seguintes servi¢os:

i. registro de Direitos Creditorios em entidade registradora autorizada pelo BACEN,
observado que a entidade registradora nao pode ser parte relacionada da Gestora
ou da consultoria especializada;

ii. custodia dos Direitos Creditérios que ndao sejam passiveis de registro em entidade
registradora;
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iii. custodia de valores mobiliarios integrantes da Carteira da Classe, se for o caso;

iv. guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditorios, a qual pode
se dar por meio fisico ou eletrbnico; e

v.  liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios.
4.43. Sem prejuizo do disposto no item 4.2.2, a Gestora poderd contratar, em nome da
Classe, observado o disposto no Anexo, observado o disposto na Resolu¢ao CVM 175, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servi¢os:

i. intermedia¢do de operacdes para a carteira de Direitos Creditorios;

ii. distribuicao de Cotas;

iii. — consultoria de investimentos;

iv.  classificacdo de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito; e

V. formador de mercado de classe fechada; e

vi. cogestdo da carteira de ativos.

444. A Gestorae a Administradora podem prestar os servicos de que tratam os subitens i
e ii do item 4.4.3 acima, observada a reqgulamentacdo aplicavel as referidas atividades.

4.45. Em acréscimo aos servicos previstos no item 4.4.3, a Gestora podera contratar, em
nome da Classe, observado o disposto no Anexo, os seguintes prestadores de servicos:

i consultoria especializada;

ii. agente de monitoramento;

iii. agente de garantia; e

iv. . agente de cobranca.
4.46. A Administradora e a Gestora, observado o disposto na Resolu¢dao CVM 175, podem
contratar, outros servicos em beneficio da Classe, que nao estejam listados nos itens acima,

observado que, nesse caso:

i. a contrata¢do ndo ocorre em nome do Fundo e/ou da Classe, salvo previsdo diversa
neste Regulamento ou aprovacao em Assembleia de Cotistas; e
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ii. caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servi¢o prestado ndo se encontre dentro da esfera de
atuacao da CVM, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado.

4.5. Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

4.5.1. A Administradora, a Gestora e os Prestadores de Servicos respondem perante a CVM,
entre si, o Fundo, a Classe e/ou os Cotistas, nas suas respectivas esferas de atuacao, sem
solidariedade, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento, ou a
regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses
expressamente previstas na Resolu¢gdo CVM 175, bem como naquelas eventualmente
previstas neste Regulamento.

5. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA
5.1. A Administradora e/ou a Gestora devem ser substituidas nas hipoteses de:

i. descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao
Fundo, por decisdo da CVM;

ii. rendncia; ou
iii. destituicao, por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

5.2. O pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo impede a Administradora de
renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, mas nao sua destituicdo por forca de
deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

5.3. Nas hipéteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora obrigada a
convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convoca¢dao da assembleia a
Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo.

5.4. No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, devem
permanecer no exercicio de suas funcbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.

5.5. Caso a Administradora e/ou a Gestora que renunciou nao seja substituida dentro do
prazo referido no item 5.4. o Fundo deve ser liquidado, nos termos da Resolu¢ao CVM 175,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fun¢des até a conclusao da liquidagao e
a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.
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5.6. No caso de descredenciamento da Administradora e/ou da ‘Gestora, a
superintendéncia competente da CVM pode nomear administrador ou gestor temporario,
conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas de
que trata este Capitulo 5.

5.7. Caso a Administradora e/ou a Gestora que foi descredenciada ndo seja substituida
pela Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, nos termos da Resolucao CVM
175, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fun¢bes até a conclusdo da
liguidacao e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

5.8. No caso de alteracdao de prestador de servico essencial, a Administradora ou a
Gestora substituida deve encaminhar ao substituto copia de toda a documentacao referida
no artigo 130 da Resolucao CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacao da

alteracao.

6. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

6.1. Competéncia

6.1.1.  Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento e no Anexo,
compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre, observados os
respectivos quéruns de deliberagao:

i. as demonstrag¢des contabeis, nos termos do artigo 71 da Resolucdao CVM 175;

ii. a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora;

iii. afusado, aincorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do
Fundo;

iv.  aalteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no item 6.1.2 abaixo;

v. o plano de resolucdo de Patrimdnio Liquido negativo, nos termos do artigo 122 da
Resolucao CVM 175;

vi. . o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas;
vii. oprazo de duracdo do Fundo e/ou da Classe.

6.1.2. O Regulamento e o Anexo, conforme aplicavel, poderdo ser alterados
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as
cotas sejam admitidas a negociacdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da
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legislacao aplicavel e de convénio com a CVM, conforme o caso; (ii) for necessaria em virtude
da atualiza¢do dos dados cadastrais da Administradora ou dos prestadores de servigos do
Fundo e/ou da Classe, tais como alteracao na razao social, endereco, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da taxa devida a prestador de servicos.

6.2. Convocacdo e Instalacdo

6.2.1. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, quando em primeira convocacgao, e com 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, nas demais convocagbes, e far-se-a por meio de correio eletrdonico (e-mail)
enderecado a cada um dos Cotistas com 0 respectivo aviso de recebimento, ou,
alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de recebimento exclusivamente para
aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito a Administradora.

6.2.2. Da convocacdao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser
parcial ou exclusivamente eletrénica.

6.2.3. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve enumerar, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdao da Assembleia Geral.

6.2.4. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
gue o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacao da Assembleia Geral.

6.2.5. A Administradora, a Gestora, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia de Geral Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da
Classe ou da comunhdao de Cotistas.

6.2.6. O pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a Assembleia Geral de Cotistas.

6.2.7. A convocacdo e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

6.2.8. Sem prejuizo do disposto no item 6.2.5 acima, a Administradora e/ou os Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas poderdo convocar representantes do
Auditor Independente, da Gestora ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias
Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao
da ordem do dia.
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6.2.9. A Assembleia Geral sera considerada validamente instalada com a presenca de
qualquer numero de Cotistas. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste
Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os
Cotistas.

6.2.10. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, 0 anuncio, carta ou
correio eletrénico (e-mail) enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da
reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

6.2.11. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

i. de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico; ou

ii. — de modo parcialmente eletrdnico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletrénico.

6.2.12. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada
como ocorrida na sede da Administradora.

6.2.13. A Gestora tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral,
independentemente de convocagdo e sem necessidade de autorizagdo prévia de qualquer

Cotista.

6.3. Exercicio do Voto

6.3.1. Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestacbes de voto, na Assembleia
Geral de Cotistas, cada Cota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a representacao do
Cotista por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.

6.3.2. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacao da Assembleia Geral, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.

6.3.3. Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem
voto por escrito, por meio de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia,
acompanhado das devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e
quatro) horas antes da data de realizacao da Assembleia Geral.

6.3.4. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral, observado o disposto
neste Regulamento.
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6.4. Deliberagdes

6.4.1. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos
dos Cotistas presentes, observado os quoruns especificos previstos neste Regulamento e em
seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel.

6.4.2. A deliberacdo relativa a matéria prevista no item 6.1.1, ii sera tomada, em primeira
convocacao, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das
Cotas presentes.

6.4.3. As delibera¢des tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigarao todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou nela proferido
seu voto, ressalvado o direito de resgate que assiste aos Cotistas Dissidentes, conforme
estabelecido no Anexo.

6.4.4. As delibera¢des da Assembleia Geral poderdao ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o
prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados da data de envio da consulta, para respondé-la.
A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstencao.

6.4.5. As deliberagbes da Assembleia Geral tomadas mediante processo de consulta
deverdo ser formalizadas por escrito dirigido pela Administradora a cada Cotista, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto, observados os quéruns de deliberacdo estipulados no Regulamento.

6.4.6. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas terao,
para todos os fins deste Regulamento, a forca de deliberacdao da Assembleia Geral.

6.4.7. Na hipdtese de consulta formal, conforme o item 6.4.4 acima, deve ser concedido
aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta por
meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

6.4.8. As delibera¢des da Assembleia Especial de Cotistas (conforme definido no Anexo)
devem se ater as matérias de interesse exclusivo da Classe ou das respectivas Subclasses
(conforme definido no Anexo), conforme o caso.

6.4.9. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacao
do Cotista em Assembleia Geral, devendo entregar um exemplar do instrumento do
mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

6.4.10. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas do
Fundo ou da Classe no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da
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realizacdo da respectiva Assembleia Geral. A informacdo sera enviada aos investidores por
meio de correio eletrbnico (e-mail) enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo
aviso de recebimento, ou, alternativamente, por meio de envio de carta' com aviso de
recebimento exclusivamente para aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente e por
escrito.

6.5. Vedacbes

6.5.1. Nao podem votar nas assembleias de cotistas:
i. o prestador de servico, essencial ou nao;
ii. 0s socios, diretores e empregados do prestador de servico;
iii. partes relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e empregados; e

iv. o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que
se refere a matéria em votacao.

6.5.2. - Nao se aplica a vedagdo prevista no item 6.5.1 acima quando:

i 0s uUnicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos “i a iv" do item
6.5.1;

ii. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo, da mesma
Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria
assembleia ou constar de permissdao previamente concedida pelo Cotista, seja
especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora;

iii. ao prestador de servi¢cos da Classe que seja titular de Cotas Subordinadas.

6.5.3. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata o inciso “iv” do
item 6.5.1.acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

6.5.4.  Salvo se disposto de maneira diversa no Anexo Descritivo da Classe, aplicam-se as
Assembleias Especiais de Cotistas as disposi¢des constantes neste Capitulo 6.

7. ENCARGOS DO FUNDO
7.1. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas

diretamente, assim como de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na
Resolucdo CVM 175 ou em regulamentacao especifica:
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i. taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

ii. despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolu¢cao CVM 175;

iii. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

iv.  honorarios e despesas do Auditor Independente;
v.  emolumentos e comissdes pagas por operac¢des da carteira de ativos do Fundo;

vi. despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execug¢do de
garantia ou de acordo com devedor;

vii. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

viii. gastos derivados da celebra¢dao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas funcdes;

ix. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
Carteira;

X.  despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

Y

xi. despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacgao, cisao, transformacao ou
liquidacdo da Classe e/ou Fundo;

xii. despesas com liquidacdo, registro e custédia de opera¢bes com ativos da carteira do
Fundo;

xiii. despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas, inclusive a contratacdo e
remuneracdo do distribuidor das Cotas para cada oferta de Cotas, nos termos de
cada contrato de distribuicdo, e honorarios devidos ao(s) assessor(es) legal(is) de
cada oferta, assim como despesas com o registro das Cotas na CVM, ANBIMA e/ou
B3, conforme aplicavel;

xiv. despesas relacionadas a admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
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xv. Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e Taxa de Estruturacao;

xvi. montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao
com base na taxa de administragao, performance ou gestdo, observado o disposto
no artigo 99 da Resolu¢ao CVM 175;

xvii. despesas relacionadas ao servico de formac¢ao de mercado;

xviii. despesas relacionadas a contratacao das Consultoras Especializadas e de Agente
de Cobranca, se contratado;

xix.  honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a revisdo
de documentos relativos ao Fundo e a Classe;

XX. despesas com a realizacdo de Opera¢bes com Derivativos;

xxi.  despesas com: (a) contratacdo de plataformas de assinaturas eletrdnicas, (b)
contratacdo de certificadoras, (c) a verificacdo trimestral de existéncia e da
integridade  dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios
substituidos ou inadimplidos; (d) envio via Sistema de Informac8es de Créditos do
Banco Central do Brasil - SCR do documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operagdo de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede
mundial de computadores; (e) demais despesas necessarias para formalizacdo do
endosso/transferéncia dos direitos creditorios, bem como da constituicdo das
garantias das operacdes relacionadas;

xxii. ~despesas decorrentes de contratagdo, manutencdo e utilizacdo de recursos
tecnoldgicos necessarios a operacdo, administracdo e gestao da Classe, incluindo,
mas ndo se limitando a aquisicdo ou licenciamento de softwares, contratacdo de
prestadores de servicos de tecnologia da informacdo, plataformas de gestao e
controle, processamento de dados, servicos ou sistemas de cadastro e verificacdo
de conformidade (compliance) de Endossantes e/ou Cedentes e/ou Devedores,
bem como quaisquer outros servicos, ferramentas ou solu¢bes tecnoldgicas
utilizadas para suporte operacional, administrativo, contabil ou de gestdo da
Classe;

xxiii. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de
acordo com as hipéteses previstas na Resolu¢ao CVM 175; e

xxiv. contratacao de Agéncia Classificadora de Risco.

7.2, Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo, inclusive aquelas de
que trata o artigo 96, 84° da Resolucdao CVM 175, correm por conta da Administradora e/ou
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da Gestora, conforme o caso, que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto no §85° do
mesmo artigo.

7.3. Considerando que todos os encargos previstos no item 7.1 serao suportados pelo
Fundo e/ou pela Classe, conforme o caso, quaisquer valores adiantados pela Administradora
e/ou Gestora ou por terceiros autorizados pela Administradora e/ou Gestora para cobrir tais
encargos tornar-se-do automaticamente créditos destes contra o Fundo, os quais deverao
ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacdo da respectiva nota fiscal
a Administradora e/ou a Gestora, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

8. DIVULGAGAO DE INFORMACOES

8.1. As informacgdes periodicas e eventuais do Fundo, incluindo informacdes sobre o
Fundo, a Classe e os ativos integrantes da Carteira, serdo divulgadas e estardo disponiveis
aos Cotistas nos Sites da Administradora e da Gestora.

8.2. A divulgacao de informacBes deve ser abrangente, equitativa e simultanea para
todos os Cotistas, observado o disposto na Resolu¢do CVM 175.

8.3. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos integrantes da Carteira,
assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servicos do Fundo informar imediatamente a Administradora sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

8.4. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes
sobre: (i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; (i) a
rentabilidade das Cotas, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e (iii) o
comportamento da Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e realizado; e (iv) a propor¢ao entre o valor do Patriménio Liquido do Fundo e o
valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

8.5. As obrigacdes aqui estabelecidas nao prejudicam e ndo se confundem com as
obrigac¢des de divulgacao contidas no artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolu¢ao CVM
175.

9. DISPOSICOES FINAIS

9.1. O Fundo e suas Classes terdo escrituracao contabil propria.

9.2. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se no ultimo dia do

més de dezembro de cada ano, quando devem ser levantadas as demonstracdes contabeis
do Fundo e de suas Classe, todas relativas ao mesmo periodo findo.
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9.3. A elaboracdo e a divulgacao das demonstra¢des contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM, nos termos da regulamentacdo vigente.

9.4. As demonstracbes contdbeis do Fundo e da Classe deverdo ser auditadas por
Auditor Independente e estardo sujeitas as normas contabeis promulgadas pela CVM.

9.5. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer

qguestdes oriundas do presente Regulamento.

Sdo Paulo, 01 de outubro de 2026
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ANEXO I

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO LIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DEFINIGOES

1.1. Para fins do disposto neste Anexo, nos Apéndices e Suplementos, os termos e
expressdes iniciados em letra maiulscula, no singular ou no plural, terdo os significados a eles
atribuidos no Suplemento I a este Anexo e, subsidiariamente, no Regulamento.

2. DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO, CATEGORIA E CLASSIFICACAO ANBIMA

2.1. A Classe, denominada CLASSE UNICA DO LIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS é constituida sob o regime fechado e sera regida pelo presente
Anexo e, em relagdo a seus aspectos gerais, pelo Regulamento.

2.2. A Classe terd prazo de duracdo indeterminado, observado que cada Subclasse,
conforme o caso, tera prazo de duragao conforme descrito no correspondente Suplemento.

2.3. A Classe sera liquidada quando houver o resgate de todas as suas Subclasses,
observado o disposto neste Anexo e seu Regulamento.

2.4. A Classe pertence a categoria FIDC, e observara a Resolu¢gdo CVM 175, este Anexo e
seu Regulamento, além das demais disposi¢des legais e normativas que Ihe forem aplicaveis.

2.5. Para fins do disposto no Codigo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros
da ANBIMA, a Classe é classificada como “Financeiro” e “Financiamento de Veiculos”,
conforme artigo 34 do Anexo Complementar V das Regras e Procedimentos de
Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros.

3. SUBCLASSES E RESPONSABILIDADE LIMITADA
3.1. A Classe sera composta por 3 (trés) subclasses de cotas, conforme estabelecido e

detalhado no Capitulo 9 deste Anexo, sendo elas: (i) Cotas Seniores;(ii) Cotas Subordinadas
Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Junior.

3.2. Observado o disposto no Capitulo 9, a Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas
Seniores e multiplas Séries e Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, sendo que as
Séries de Cotas Seniores ndo se subordinam entre si para fins de amortizacdo e resgate e as
Séries de Cotas Subordinadas Mezanino nao se subordinam entre si para fins de amortizacao
e resgate.
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3.3. A responsabilidade dos Cotistas € limitada ao valor por eles subscrito na Classe.

4, PUBLICO-ALVO

4.1. A Classe sera destinada exclusivamente a Investidores Qualificados que busquem, no
meédio e longo prazo, valorizacdo das suas Cotas de modo condizente com a Politica de
Investimento, tendo ciéncia dos riscos inerentes a esta aplicacdo, conforme descritos neste
Anexo.

5. ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

5.1. A Classe é uma comunhao de recursos destinada, preponderantemente, a aquisi¢cao
de Direitos Creditorios.

5.2. Os Direitos Creditdrios serao adquiridos pela Classe sempre de acordo com a Politica
de Investimentos e desde que cumprindo integralmente os Critérios de Elegibilidade e os
demais critérios de composicdo de Carteira estabelecidos neste Anexo e na regulamentacao
aplicavel.

5.3. Os Direitos Creditérios CCB serdo originados no ambito de opera¢bes de crédito
relacionadas a concessdo de financiamento e/ou refinanciamento de automovel leve,
motocicletas e/ou empréstimo pessoal, em ambos os casos, garantidos por alienacdo
fiduciaria do automovel leve e da motocicleta e exclusivamente representados por CCB; e os
Direitos Creditdrios Locacdo serdo originados no ambito de operacdes de contratacdo de
locagdo de automével leve e motocicleta com opg¢do de compra, exclusivamente
representados por Contrato de Locagao.

5.4. Os Direitos Creditdrios CCB poderdo ser adquiridos diretamente da Endossante pela
Classe, por meio da celebra¢dao do Contrato de Endosso e/ou Termo de Endosso, conforme
aplicavel, e os Direitos Creditdrios Locagcao poderdo ser adquiridos diretamente da Cedente
pela Classe, por meio da celebracao do Contrato de Cessao e/ou Termo de Cessdo, conforme
aplicavel.

5.5. Observado o disposto no presente Anexo e na legislacdo e regulamentacgdo
aplicaveis, os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios deverao ser realizados pelos
Devedores diretamente na Conta de Cobranca.

5.6. Sem prejuizo de outras atribui¢cdes impostas pelo presente Anexo e pelo Contrato de
Agente de Monitoramento, o Agente de Monitoramento sera responsavel pelas atividades
relacionadas ao apoio, construcdo, manutencdo e acompanhamento do cumprimento da
Politica de Concessao de Crédito, conforme Suplemento III deste Anexo.
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6. OBJETIVO

6.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao de suas Cotas
por meio da aplicacao de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditorios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢8es de Cessdo e Endosso estabelecidos na
Clausula 8 deste Anexo; (ii) Ativos Financeiros; e (iii) Opera¢bes de Derivativos, observados
todos os indices de composicao e diversificacdo da Carteira da Classe, estabelecidos neste
Anexo e na regulamentacdo aplicavel.

6.2. A Classe buscara atingir os respectivos Benchmarks para as Cotas Seniores e para as
Cotas Subordinadas Mezanino, observados os respectivos Suplementos e as regras de
subordinagao aqui previstas.

6.3. Os Benchmarks nao representam, nem devem ser considerados promessa, garantia
ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas por parte da Classe, da Administradora, do Agente
de Monitoramento, da Gestora e/ou do Custodiante.

7. POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

7.1. Direitos Creditdérios

7.1.1.  Os Direitos Creditérios poderao ser adquiridos pela Classe, por meio de aquisi¢cdo no
mercado primario ou no mercado secundario, seja de forma privada, por meio de bolsa de
valores ou por meio de balcdo organizado ou ndo organizado, observado o disposto na
legislacao aplicavel.

7.1.2. A aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe devera ser realizada em moeda
corrente nacional, se for caso, mediante liquida¢ao na B3, transferéncia eletrénica disponivel
ou outra forma autorizada pelo BACEN, diretamente a Endossante ou a Cedente, observadas
as regras da B3, conforme aplicavel.

7.1.3. A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditérios, selecionados pela Gestora,
desde que atendam a Politica de Investimento, bem como aos respectivos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo e Endosso verificados em cada Data de Aquisicdo e
Pagamento.

7.1.4. Os Direitos Creditorios deverdo contar com Documentos Comprobatérios que
evidenciem sua existéncia e validade e serdo registrados em Entidade Registradora.

7.1.5. Os valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios deverao ser
creditados na Conta de Cobranca.

7.1.6. Observado o disposto no artigo 42, § 1°, incisos I e II, e artigo 21, V, alinea a), do
Anexo Normativo II da Resolu¢cdao CVM n° 175, a Classe podera adquirir Direitos Creditdrios
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originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo ‘Agente de
Monitoramento e/ou suas Partes Relacionadas, desde que restrito ao limite de 30% (trinta
por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe.

7.1.7. Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos da legislacao e regulamentacao
aplicaveis, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou suas Partes Relacionadas, nao
sao responsaveis pela existéncia, certeza, exigibilidade e correta formalizacao dos Direitos
Creditdrios, nem tampouco pela solvéncia dos Devedores.

7.2. Ativos Financeiros

7.2.1. A parcela do Patriménio Liquido da Classe que ndo estiver alocada em Direitos
Creditorios sera necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a exclusivo
critério da Gestora:

i moeda corrente nacional;
ii. titulos publicos federais;

iii. —ativos financeiros de renda fixa de emissdao ou coobriga¢do de instituicbes
financeiras;

iv.  operacdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “ii" e “iii"; e
v.  cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos acima referidos.

7.2.2. Cabera exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa
da Classe em Ativos Financeiros.

7.23. A C(lasse poderd realizar operacdes com Ativos Financeiros nas quais a
Administradora, a Gestora e/ou suas Partes Relacionadas atuem na condi¢do de contraparte,
desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

7.2.4. A Classe ndo podera adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros devidos ou
com coobrigacao da Gestora e/ou de suas Partes Relacionadas.

7.2.5. Os Ativos Financeiros deverao ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, no
sistema de liquidacdo financeira administrado pela B3 ou em institui¢des ou entidades
autorizadas a prestacao desse servico pelo BACEN ou pela CVM.
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7.3. Limites de Composicao e Concentracao

7.3.1. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera
manter alocado, para fins regulatérios, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu
Patriménio Liquido em Direitos Creditorios conforme Resolucdao CVM 175. De forma paralela,
decorridos os mesmos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera
manter alocado, para fins tributarios, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) do seu
Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios conforme Resolu¢dgo CMN 5.111.

7.3.2. Sem prejuizo dos demais requisitos de composicdo e diversificacdo estabelecidas
pelas normas regulamentares em vigor, a aplicacdo de recursos da Classe em Direitos
Creditdrios, Ativos Financeiros, Operacdes de Derivativos e outros ativos de responsabilidade
ou coobrigacdo de um mesmo Devedor (incluindo integrantes de seu respectivo grupo
econdmico), conforme aplicavel, esta limitada a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido,
sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade e/ou das Condi¢des de Cessdao e Endosso
relacionados a concentracdo por Devedor de Direitos Creditérios do mesmo grupo
econdémico.

7.3.2.1. O limite aqui referido podera ser aumentado quando o devedor ou o
coobrigado: (a) tiver registro de companhia aberta; (b) ser institui¢do financeira ou
equiparada; ou (c) ser entidade que tenha suas demonstraces contabeis relativas
ao exercicio social imediatamente anterior a data de aquisicdo do direito creditério
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM, ou se tratar de aplica¢des em: (i) titulos publicos
federais; (ii) operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais;
(iii) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocacdo
exclusivo nos titulos que se referem os itens (i) e (ii); ou (iv) o Devedor ou
coobrigado seja instituicdo financeira ou equiparada.

7.3.2.2. Parafins doitem 7.3.2.1 acima, devera ser observado ainda que: (i) Na hipétese
prevista no inciso (c¢) do item 7.3.2.1, as demonstra¢des contabeis anuais do
devedor ou coobrigado e respectivo parecer do auditor independente devem ser
disponibilizados seu administrador, até 3 (trés) meses apds o encerramento do
exercicio social do devedor ou coobrigado, na pagina eletrénica na rede mundial
de computadores onde serao fornecidas as informacdes sobre o Fundo e a Classe,
até o seu encerramento ou até o exercicio em que os Direitos Creditérios de
responsabilidade do devedor ou do coobrigado deixarem de representar mais de
20% (vinte por cento) dos Direitos Creditorios que integram o patrimoénio da
Classe; (ii) Os percentuais referidos neste item 7.3.2.2 devem ser cumpridos
mensalmente, com base no Patriménio Liquido ao final do més imediatamente
anterior; e (iii) As hipoteses de elevacdo do limite de 20% (vinte por cento) para
aquisicao de Direitos Creditérios de um mesmo devedor de que trata o item
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7.3.2.1 acima ndo sao aplicaveis aos Direitos Creditorios de responsabilidade ou
coobrigacao de prestadores de servi¢os da Classe e de suas partes relacionadas.

7.3.2.3. A Classe Unica fica dispensada de observar as disposicbes deste artigo, caso
tenha como cotistas exclusivamente (i) sociedades integrantes de um mesmo
grupo econdmico e seus respectivos administradores e controladores pessoas
naturais; ou (ii) Investidores Profissionais.

7.3.3.  ApOs decorridos os 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integraliza¢ao, os limites
da Politica de Investimento, diversificacdo e composicdo da carteira da Classe prevista neste
Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

7.4. QOutras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

7.4.1. A Classe podera realizar aplica¢cdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimdnio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimoénio da Classe, estdo sujeitos a
diversos riscos, conforme descritos no Capitulo 21. O investidor, antes de investir nas Cotas,
deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo.

7.4.2. A Classe podera realizar Operacdes com Derivativos exclusivamente com o objetivo
de protecdo patrimonial, ou, desde que ndo resulte em exposicdo a risco de capital,
conforme definida na Resolu¢cdo CVM 175, troca de indexador a que os ativos estdo
indexados e o indice de referéncia de cada Subclasse.

7.4.3. E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos pela Classe aos Devedores
para posterior reembolso pela Classe.

7.4.4. E vedada a aplicacdo de recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros no exterior.

7.4.5. As aplicacdes na Classe ndo contam com garantia: (i) da Administradora, da Gestora,
do Custodiante, do Agente de Monitoramento e/ou de suas Partes Relacionadas; (ii) de
qualquer mecanismo de seguro; ou (iii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

7.4.6. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, ‘0 processo decisério e quais as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em
assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o
direito de voto. A versdo integral da politica de voto da Gestora encontra-se disposta no Site
da Gestora.
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7.5.  Alocacao Tributaria

7.5.1. A Gestora envidara seus melhores esfor¢cos para enquadramento do Fundo e Classe
como Entidade de Investimento, mediante a manutencao da Alocacdao Minima, de modo que
0s cotistas se sujeitem ao regime tributario disposto na Lei 14.754, estando sujeitos ao
imposto de renda retido na fonte (“IRRF”) de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de
rendimentos, amortizacdo ou resgate de cota.

7.5.1.1. Caso nao seja possivel o enquadramento como Entidade de Investimento, a Gestora
envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos
propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo
do Cotista. Entretanto, ndo ha garantia de que a Classe terad o tratamento tributario aplicavel
aos fundos de longo prazo, de forma que a Administradora e Gestora ndao assumem
qualquer compromisso nesse sentido.

7.5.1.2. A Gestora deve comunicar a Administradora em até 1 (um) dia util apos a verificacdo
de que o Fundo/ Classe deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento para que
seja alterado o tratamento tributario.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, CONDICOES DE CESSAO E ENDOSSO

8.1. Critérios de Elegibilidade

8.1.1. Critérios de Elegibilidade: A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditorios
gue atendam cumulativamente, na respectiva Data de Aquisicdao e Pagamento, aos seguintes
critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”), conforme aplicavel:

i. os Direitos Creditorios deverdo possuir prazo minimo de 5 (cinco) dias a partir da
Data de Aquisi¢cdao e Pagamento;

ii. os Direitos Creditérios deverao possuir prazo maximo de 60 (sessenta) meses a
partir da Data de Aquisicao e Pagamento;

iii. o valor presente dos Direitos Creditérios ndo podera ser superior a R$ 125.000,00
(cento vinte e cinco mil reais) por Devedor na Data de Aquisicdo e Pagamento;

iv.  os Direitos Creditérios devem ter caréncia maxima de 60 (sessenta) dias, contados
da data de emissao;

V. considerando, pro forma, a aquisicao dos Direitos Creditdrios, a taxa média minima
da carteira de Direitos Creditorios, ponderada pelo saldo devedor dos Direitos
Creditérios liquido de provisdo para devedores duvidosos (PDD), devera ser
correspondente ‘@ menor entre (i) 3,50% a.m (trés inteiros e cinquenta centésimos
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por cento ao més) e (ii) taxa DI acrescida de spread de 25% a.a (vinte e cinco por
cento ao ano);

vi. o preco de aquisi¢do dos Direitos Creditérios ndo podera contemplar agio;

vii. os Direitos Creditorios CCB devem apresentar LTV de Originacao CCB de, no maximo,
90% (noventa por cento) na Data de Aquisicdo e Pagamento;

viii. os Direitos Creditorios Locacdo devem apresentar LTV de Originacdo Contrato de
Locacdo de, no maximo, 85% (oitenta e cinco por cento) da Data de Aquisi¢do e
Pagamento;

ix. considerada, pro forma, a aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe, o Indice de
Cobertura Sénior deve ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro) e o Indice de
Cobertura Mezanino deve ser superior ou igual a 1,00 (um inteiro); e

x.  considerando, pro forma, a aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe, o Indice
de Liquidez Sénior deve ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro) e o Indice de
Liquidez Mezanino deve ser superior ou igual a 1,00 (um inteiro).

8.1.2. A Gestora sera a instituicdo responsavel por verificar e validar até a Data de
Aquisicao e Pagamento, o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade
em cada operacao de aquisicao de Direitos Creditdrios pela Classe.

8.1.3. Para fins da verificacdo e validacao dos Critérios de Elegibilidade pela Gestora, sera
considerado o Patriménio Liquido da Classe do Dia Util imediatamente anterior & Data de
Aquisicao e Pagamento.

8.1.4. Na hipdtese de o Direito Creditorio elegivel perder quaisquer dos respectivos
Critérios de Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe, ndo havera direito de regresso
contra o Custodiante, a Administradora, a Gestora e/ou o Agente de Monitoramento.

8.1.5. No processo de verificacdo e de validagao dos Critérios de Elegibilidade, é permitida
a Gestora a adogdo de sistemas especificos, inclusive por meio eletrdnico, desde que tais
sistemas satisfacam os objetivos das hormas vigentes e os procedimentos sejam passiveis de
verificagao.

8.2. Condicoes de Cessdo e Endosso

8.2.1. Previamente a aquisi¢ao pela Classe dos Direitos Creditérios deverdo ser verificadas
as seguintes condicBes de cessdo e endosso (“Condicdes de Cessao e Endosso”):

i. os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaracados de quaisquer énus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza;
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ii. os Direitos Creditérios devem estar devidamente formalizados, com todos os
Documentos Comprobatérios Endosso ou Documentos Comprobatdrios Cessao;

iii. a integralidade das parcelas vincendas dos Direitos Creditérios seja objeto de
endosso ou cessdo a Classe;

iv. considerando, pro forma, a aquisicao pretendida, a Classe deve apresentar os
seguintes percentuais da carteira de Direitos Creditérios em relacdo ao seu
Patrimdnio Liquido:

Idade do Veiculo Percentual

Até 100% (cem por cento) do Patrimbnio
Liquido

Até 5 (cinco) anos

Até 25% (vinte e cinco por cento) do

Entre 5 (cinco) e 10 (dez) anos Patriménio Liguido

Entre 10 (dez) e 15(quinze) anos | Até 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido

Acima de 15 (quinze) anos Até 2% (dois por cento) do Patriménio Liquido

V. considerando proforma a aquisicao pretendida, a classe podera apresentar até
2,5% (dois e meio por cento) da carteira de Direitos Creditérios relacionadas a
motocicletas em relacdo ao Patrimdnio Liquido;

vi. na data e emissao dos Direitos Creditérios, o respectivo Devedor devera ter, ao
menos, 18 (dezoito) anos de idade;

vii. os Direitos Creditérios nao apresentem parcelas vencidas na Data de Aquisicdo e
Pagamento;

viii. os Direitos Creditérios ndo sejam devidos por Devedores que apresentem
inadimpléncia com a Classe; e

iX. considerando, pro forma, a aquisicao pretendida, a carteira de Direitos Creditorios
deve apresentar prazo' médio de até 56 (cinquenta e seis) meses.

8.3. A Gestora sera a instituicdo responsavel por verificar e validar, previamente a Data de
Aquisicdo e Pagamento, o atendimento dos Direitos Creditérios as Condi¢cdes de Cessdo e
Endosso em cada operacao de aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe.
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8.3.1. Na hipodtese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Condicdo
de Cessdo e Endosso ap0s sua aquisicao pela Classe, nao havera direito de regresso contra o
Custodiante, a Administradora, a Gestora e/ou o Agente de Monitoramento.

8.3.2. No processo de verificacdo e de validacdo das Condi¢Ses de Cessao e Endosso é
permitida a Gestora adocdo de sistemas especificos, inclusive por meio eletrénico, desde que
tais sistemas satisfacam os objetivos das normas vigentes e os procedimentos sejam
passiveis de verificacao.

8.4. Na hipotese em que a Classe tiver disponibilidade de caixa em razao de pagamento
total ou parcial de Direitos Creditorios, a Classe, a critério da Gestora podera utilizar tais
recursos para a compra de novos Direitos Creditérios (“Revolvéncia”).

8.4.1. Para que os procedimentos de Revolvéncia sejam realizados, os novos Direitos
Creditorios deverdao atender, cumulativamente: (i) aos Critérios de Elegibilidade; e (ii) as
Condicdes de Cessdo e Endosso nos termos deste Anexo. Ainda: (i) ndo deve estar em curso
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao, conforme verificado pela
Administradora: (1) ndo sanado; e/ou (2) em relacdo ao qual a Assembleia Especial ainda nao
tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que: (a) o Evento de Avaliacao
configura um Evento de Liquidacao; ou (b) devam ser iniciados os procedimentos de
liquidacdo da Classe, sem reversao posterior desta decisao.

9. COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE, CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS
COTAS

9.1. O patrimdnio da Classe é representado por 3 (trés) Subclasses de Cotas, quais sejam,
as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior,
admitindo-se a emissdao de novas Séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino, com valores e prazos diferenciados para amortiza¢cdo, resgate e remuneracao,
observadas as disposi¢des deste Capitulo e dos respectivos Suplementos.

9.1.1. As Cotas terdo a forma nominal e escritural e serdo mantidas em conta de depdsito
em nome dos Cotistas mantida pelo Custodiante.

9.1.2. As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipotese de
ocorréncia de Evento de Liquidagdo, observado o disposto neste Anexo.

9.2. Caracteristicas das Cotas Seniores

9.2.1. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obriga¢8es aos seus titulares:

i. tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto neste Anexo;

© (11)3030-7177 &9 vortx.com.br 30
@} Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




E 4
? VORTX A base do mercado.

ii. conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdao nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior cabera 1 (um)
voto;

iii. seu Valor Nominal Unitario sera calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste Anexo;

iv.  os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimdnio Liquido, nos termos
deste Anexo, sao pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas Seniores, excetuando-se os
prazos e valores para amortizacdo, resgate e remuneracdo, que serdo estabelecidos
para cada uma das séries no respectivo Suplemento; e

V. possuem, como meta de rentabilidade, o Benchmark Sénior, determinado no
respectivo Suplemento.

9.2.2. Cada um dos Benchmarks Sénior tem como finalidade definir qual parcela do
Patriménio Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores da
respectiva Série, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade aos titulares das Cotas Seniores. Portanto, os titulares
das Cotas Seniores somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim
permitirem.

9.3. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino

9.3.1. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens
e atribuem os seguintes direitos e obriga¢des aos seus titulares:

i. subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacao, resgate e distribuicao
dos rendimentos da Classe;

ii. tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas
Junior, observado o disposto neste Anexo;

ii. conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Mezanino cabera 1 (um)
voto;

iv.  seu Valor Nominal Unitério serd calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste Anexo;
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v.  os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino sao par/ passu entre si,
ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordina¢do entre os
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino, excetuando-se os prazos e valores para
amortizacdo, resgate e remuneracdo, que serao estabelecidos para cada uma das
Subclasses no respectivo Suplemento; e

vi. possuem como meta de rentabilidade o Benchmark Mezanino, determinado no
respectivo Suplemento.

9.3.2. Cada um dos Benchmarks Mezanino tem como finalidade definir qual parcela do
Patriménio Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Subordinadas
Mezanino da respectiva Série, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestdao de rentabilidade aos titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino. Portanto, os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino somente receberdo
rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

9.4. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

9.4.1. As Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de colocacdo privada e possuem as
seguintes caracteristicas e vantagens, atribuindo os seguintes direitos e obriga¢des aos seus
titulares:

i. serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

ii. somente poderdo ser resgatadas ou amortizadas antes das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, desde que o indice de Subordinacio Sénior e o Indice
de Subordinacdao Mezanino nao sejam comprometidos;

iii. conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota cabera 1 (um) voto;

iv.  seu Valor Nominal Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia
Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados
os critérios definidos neste Anexo;

v.  os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patrimdnio Liquido
nos termos deste Anexo, sao pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Subordinadas
Junior.
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9.5. Emissao, Subscricdo e Inteqgralizacdao das Cotas

9.5.1. A condicdo de Cotista caracteriza-se pelo cadastro do Cotista na plataforma de
cadastro da Administradora e lancamento da solicitacdo de depdsito de Cotas pelo Cotista no
ambiente B3 e aceite do depdsito pela Administradora. Na hipotese de as Cotas estarem
depositadas na B3, a propriedade se dara adicionalmente pelo extrato emitido pela B3.

9.5.2. No ato de subscricdo de Cotas, sem prejuizo das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, e o investidor: (i) assinara o respectivo Boletim de Subscricao; (ii)
integralizara as Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo Boletim de Subscri¢ao ou
ordem de investimento, respeitadas as demais condi¢cdes previstas neste Anexo e no
respectivo Suplemento; (iii) receberd exemplar atualizado deste Anexo; (iv) devera declarar,
por meio da assinatura do Termo de Adesdo, que esta ciente (a) das disposi¢cdes contidas
neste Anexo, (b) dos riscos inerentes ao investimento na Classe, conforme descritos neste
Anexo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido; e (v) podera indicar um
representante, que serd responsavel pelo recebimento das comunica¢des a serem enviadas
pela Administradora e/ou pelo Custodiante relativas a Classe nos termos deste Anexo,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletrbnico.

9.5.3. Cabera a cada Cotista informar a Administradora, a alteracdo de seus dados
cadastrais.

9.5.4. A Administradora disponibilizard aos Cotistas plataforma eletrénica cujo acesso sera
via Site da Administradora, por meio da qual o Cotista podera verificar e comprovar a
propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

9.5.5. As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Nominal
Unitario, nos termos deste Anexo e do respectivo Suplemento, sendo certo que, em novas
emissdes de Cotas de Subclasse ou Série que estejam em circulagdo, o Valor Unitario de
integralizacdo corresponderd ao Valor Nominal Unitario da Cota apurado no Dia Util em que
os recursos aportados pelo Cotista se tornem efetivamente disponiveis a Classe.

9.5.6. Exceto pelas hipdteses previstas nos itens 9.5.7 e 9.5.8 abaixo, cada nova emissao de
Cotas pela Classe estara sujeita a deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas e a
disponibilizacdo do respectivo Suplemento, elaborado conforme modelo constante do
Suplemento II, na pagina da CVM na rede mundial de computadores

9.5.7. A Classe poder3, ainda, emitir a qualquer tempo novas Cotas Subordinadas Junior,
sem limitacdo de valor, a fim'de aumentar o Excesso de Subordinacdo para fins de realizacao
de Desgravame Temporario Autorizado, mediante solicitacdo formal dos titulares de Cotas
Subordinadas Junior direcionados a Gestora e a Administradora, por ato unilateral da
Gestora e da Administradora, independentemente de aprova¢ao em Assembleia Especial de
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Cotistas, desde que observados os demais procedimentos de subscricao, integralizacao e
emissdo previstos neste Regulamento e no Acordo Operacional.

9.5.8. Ainda, sem prejuizo do disposto nos itens 9.5.6 e 9.5.7, sempre que se fizer
necessario ao restabelecimento e/ou & manutencdo do Indice de Subordinacdo, a Classe
podera emitir novas Cotas Subordinadas Junior por ato unilateral 'da Gestora e da
Administradora, dispensando-se a realizacdo de Assembleia Especial.

9.5.9. Aintegralizacdo, amortizacao e o resgate de Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior serao efetuados em moeda corrente nacional,
observado o estabelecido no item 9.5.10 abaixo. Nao sera admitida a integralizacao de Cotas
Subordinadas Junior em Direitos Creditorios.

9.5.10. E permitida a amortizacdo e o resgate de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior em Direitos Creditdrios, especificamente na
hipétese de liquidagdo antecipada da Classe ou pelo exercicio do direito de dissidéncia,
desde que observados os procedimentos previstos no Capitulo 15 abaixo.

9.5.11. As Cotas subscritas serdo integralizadas em consonancia com o disposto no
respectivo Boletim de Subscricdo.

9.5.12. Caso o Cotista titular de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino deixe de
cumprir com as condicdes de integralizacdo constantes do Boletim de Subscricdo,
independentemente de notificacdo judicial ou extrajudicial, ficara sujeito ao pagamento dos
encargos estabelecidos no respectivo Boletim de Subscricao (“Cotista Inadimplente”).

9.5.13. A Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados a
tomar as seguintes medidas com relacdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras
medidas a serem tomadas no interesse da Classe:

i. iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial
e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo
integralizadas pelo Cotista Inadimplente, acrescidos (a) do valor correspondente ao
débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento
deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado, acrescido de juros
de 1% (um por cento) ao més; (b) de multa equivalente a (b.1) 2% (dois por cento)
sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure por até 30 (trinta) dias
contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado, ou (b.2) 10% (dez
por cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure por mais de 30
(trinta) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado; (c) de
eventuais multas e/ ou valores cobrado da Classe devido ao inadimplemento do
Cotista ter causado o inadimplemento da Classe para com suas contrapartes na
aquisicao dos Direitos Creditorios; e (d) dos prejuizos eventualmente causados aos
as contrapartes da Classe devido a seu inadimplemento para com a Classe;
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ii. deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes devidas ao Cotista
Inadimplente, desde a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que
ocorrer 0 pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos
existentes apds tal deducdo, se houver, serdo entregues ao Cotista Inadimplente,
observado o disposto abaixo, dispondo a Administradora de todos os poderes para
fazer tal compensacao em nome do referido Cotista inadimplente e, conforme o
caso, para integralizar Cotas com os recursos de tais distribuicdes em seu nome;

iii. suspender todo e qualquer direito politico e econémico-financeiro do Cotista
Inadimplente com relagdo a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista
Inadimplente (incluindo o direito de receber distribuicdes quando da liquidacdo da
Classe), até o que ocorrer primeiro entre (i) a data em que for integralmente quitada
a obrigacao do Cotista Inadimplente, e (ii) a data de liquida¢ao da Classe;

iv.— suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos termos deste
Anexo; e

v.  caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data em
que o respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das
Cotas (subscritas e integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista Inadimplente aos
demais Cotistas ou a qualquer terceiro, a valor patrimonial, com base no patriménio
liquido da Classe na data da alienagdo, a fim de obter recursos para pagamento dos
valores devidos a Classe, e que os recursos obtidos com a respectiva aliena¢ao
poderao ser deduzidos dos prejuizos e despesas descritos no item 9.5.15 abaixo.

9.5.14. Para fins do disposto no item iii da Clausula 9.5.13 acima, as Cotas de titularidade do
Cotista Inadimplente ndo serdo contabilizadas pela Administradora da Classe investido para
fins do cdmputo de votos da Assembleia Especial de Cotistas.

9.5.15. Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes,
causados pelo Cotista Inadimplente e incorridos pela Administradora, Gestora e/ou pela
Classe com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo integralmente suportadas
pelo respectivo Cotista Inadimplente.

9.5.16.. Ao aderir a este Anexo, cada Cotista estara ciente dos poderes automaticamente por
ele conferidos a Administradora para realizar, em nome do Cotista, os atos descritos neste
Anexo, como condicdo da aquisicdo de Cotas e como meio de cumprir as obrigacdes
estabelecidas no respectivo Boletim de Subscricao, poderes esses irrevogaveis e irretrataveis,
nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil, e validos e efetivos pelo prazo em que cada Cotista
detiver Cotas.
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9.6. Distribuicao das Cotas

9.6.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser objeto de Oferta
Publica, realizada nos termos da regulamentacdo aplicavel, observado o disposto no
respectivo Suplemento ou de colocagao privada, sem esforco de venda e sem intermediacao
por instituicdes por integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

9.6.2. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser objeto de Oferta Publica ou colocac¢do
privada, e serdo subscritas exclusivamente pelo Publico-Alvo das Cotas Subordinadas Junior

definido no Suplemento.

9.7. Neqgociacdo das Cotas

9.7.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser depositadas: (i)
para distribuicdo no MDA, e (ii) para negociacao no Fundos21.

9.7.2. Tendo em vista o publico-alvo da Classe, as Cotas somente poderado ser subscritas ou
adquiridas por Investidores Qualificados, sem prejuizo de definicdo de publico-alvo diverso
no caso das Ofertas Publicas.

9.7.3. Enquanto houver Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, as
Cotas Subordinadas Junior ndo poderdo ser transferidas ou negociadas no mercado, sem

anuéncia prévia e expressa da Gestora.

9.8. Indices de Subordinacdo

9.8.1. 0 Indice de Subordinacio Sénior devera corresponder a, no minimo, 40% (quarenta
por cento).

9.8.2. 0 indice de Subordina¢do Mezanino devera corresponder a, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento).

9.8.3. Os Indices de Subordinacdo serdo apurados diariamente pela Gestora e pela
Administradora

9.9. Reenquadramento de indice de Subordinacdo

9.9.1. Caso os Indices de Subordinacdo ndo observem os percentuais definidos nos itens
acima, serao adotados os seguintes procedimentos:

9.9.2. A Gestora comunicara a Administradora via e-mail, no prazo maximo de 1 (um) Dia
Util apés a verificacdo do desenquadramento do respectivo Indice de Subordinaco,
indicando o percentual apurado e a relacdo de desenquadramento e com a indicacdo do
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procedimento de reenquadramento a ser adotado, quais sejam: (i) captacao de recursos dos
Cotistas por meio de uma nova emissao; ou (ii) amortizacao extraordinaria de Cotas.

9.9.3. A Administradora comunicard em até 2 (dois) Dias Uteis tal ocorréncia aos cotistas
titulares das Cotas desenquadradas, via e-mail e/ou no website utilizado para a divulgacao
de informac¢bes da Classe, para confirmar se os titulares de Cotas subordinadas as Cotas
desenquadradas estao de acordo com a realizacdo de aporte adicional de recursos para o
reenquadramento da Classe aos Indices de Subordinacdo, mediante a emissdo, subscricdo e
integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Junior, que devera ocorrer no maximo até 10
(dez) dias corridos contados da comunicacdo de desenquadramento do Indice de
Subordinacao.

9.9.4. Os titulares de Cotas Subordinadas Junior deverao responder até 3 (trés) Dias Uteis
do recebimento da comunicacdo de ocorréncia de desenquadramento do Indice de
Subordina¢do se pretendem realizar novo aporte em montante suficiente indicado para o
reenquadramento.

9.9.5. Caso os titulares de Cotas Subordinadas Junior: (i) ndo respondam no prazo indicado
no item 9.9.4 acima; ou (ii) manifestem que nao pretendem realizar a subscricdo de novas
Cotas Subordinadas Junior para reenquadramento dos Indices de Subordinacdo, sera
configurado Evento de Avaliacdo, nos termos do item 15.1.1, ix, abaixo, caso os Indices de
Subordinag¢do ainda estejam desenquadrados.

9.9.6. Caso os cotistas manifestem interesse na subscri¢do de novas Cotas Subordinadas
Junior para reenquadramento, os Cotistas Subordinados Junior deverdao subscrever e
integralizar, no prazo previsto no item 9.9.3 acima, tantas Cotas Subordinadas Junior quantas
sejam necessdrias para restabelecer os Indices de Subordinacdo, devendo a Administradora,
para tal finalidade, deliberar pela emissdo das novas Cotas Subordinadas Junior sem
necessidade de autorizacao de quaisquer Cotistas da Classe ou de realizacdo de Assembleia
Especial de Cotistas, na forma do item 9.5.7 acima.

9.10. Classificacdo de Risco das Cotas

9.10.1. As Cotas poderdo ser objeto de classificacdo de risco (rating) por Agéncia
Classificadora de Risco em funcionamento no pais, nos termos do instrumento que deliberar
pela aprovacao da respectiva Oferta Publica.

10.  INDICES DE MONITORAMENTO

fndices de Monitoramento Carteira

10.1. A Gestora verificard, mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do més (“Data de
Verifica¢do”), com base nos saldos do ultimo dia més imediatamente anterior a data de
calculo, os seguintes indices de monitoramento de desempenho da classe:
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(a) fndice de Cobertura: significa o menor entre o Indice de Cobertura Sénior e o Indice
de Cobertura Mezanino. Caso ndo haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, o Indice
de Cobertura seré equivalente ao Indice de Cobertura Sénior; e caso ndo haja Cotas Seniores
em circulacdo, o Indice de Cobertura serd equivalente ao Indice de Cobertura Mezanino.

(a.1) Indice de Cobertura Mezanino: Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
o “Indice de Cobertura Mezanino” corresponde ao resultado obtido a partir da aplicacdo da
formula abaixo, calculado pela Gestora em cada Data de Verificacdo e em cada data que
ocorrer a oferta de Direitos Creditérios a Classe:

VPDC x FPMlez\+ VD)

ONC v ODI - —~

1CH= (

ICM - indice de Cobertura Mezanino

VPDC - Valor Presente dos Direitos Creditorios até a Data de Resgate liquido de provisao para
devedores duvidosos (PDD) e serd determinado com data base o Dia Util anterior;

FPMez - Fator de Ponderacdo de Direito Creditérios Mezanino;
VD - Valor das Disponibilidades;

SDSen - Saldo Devedor das Cotas Seniores; e

SDMez - Saldo Devedor das Cotas Mezanino.

O Indice de Cobertura Mezanino devera ser calculado pro forma (como se ja ocorrido) a
aquisicao dos Direitos Creditérios objeto de oferta a Classe, conforme o caso, ao pagamento
da meta de amortizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino no més em
guestdo, caso a data de aquisicdo de Direitos Creditérios seja uma Data de Verificacdo ou
uma data de pagamento dos Direitos Creditérios, tanto para efeitos do calculo do valor
presente dos Direitos Creditdrios até data de resgate das Cotas e do saldo de Cotas Seniores
em circulacdo e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo quanto para efeitos da
determinacdo do valor das disponibilidades.

(a.2) Indice de Cobertura Sénior: Caso haja Cotas Seniores em circulacdo, o resultado da
formula abaixo, Cobertura Sénior" conforme calculado pelo Gestor em cada Data de
Verificagcdo e em cada data de oferta de Direitos Creditorios:

| VPDC x FPSen|+ VD)

anc .

]CS:(

ICS - Indice de Cobertura Sénior

VPDC - Valor Presente dos Direitos Creditérios até a Data de Resgate liquido de provisdo para
devedores duvidosos e sera determinado com data base o Dia Util anterior;
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FPSen - Fator de Ponderacdo de Direito Creditérios Seniores;

VD - Valor das Disponibilidades; e
SDSen - Saldo Devedor das Cotas Seniores.

(b) O Indice de Cobertura Sénior devera ser calculado pro forma (como se ja ocorrido) a
aquisicao dos Direitos Creditérios objeto de oferta a Classe, conforme o caso, ao pagamento
da Meta de Amortiza¢do das Cotas Seniores no més em questdo, caso a data de aquisi¢ao de
Direitos Creditérios seja uma Data de Verificacdo ou uma data de pagamento dos Direitos
Creditdrios, tanto para efeitos do calculo do valor presente dos Direitos Creditérios até data
de resgate das Cotas e do saldo de Cotas Seniores em circulacao e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo quanto para efeitos da determinacdo do valor das disponibilidades.
indices de Atraso: Significa o Indice de Atraso 60, o Indice de Atraso 90 e o Indice de Atraso
120, quando mencionados em conjunto e indistintamente.

(b.1) Indice de Atraso 60: significa a relacdo percentual entre: (i) o saldo devedor da
totalidade dos Direitos Creditérios que possuam, pelo menos, uma parcela em atraso por
prazo superior a 60 (sessenta) dias, conforme aplicavel; e (ii) o Patriménio Liquido da Classe,
que serd apurado pela Gestora no Gltimo Dia Util de cada més anterior ao célculo do referido
indice.

(b.2) Indice de Atraso 90: significa a relacdo percentual entre: (i) o saldo devedor da
totalidade dos Direitos Creditérios que possuam, pelo menos, uma parcela em atraso por
prazo superior a 90 (noventa) dias, conforme aplicavel; e (ii) o Patriménio Liquido da Classe,
que serd apurado pela Gestora no tltimo Dia Util de cada més anterior ao célculo do referido
indice.

(b.2) Indice de Atraso 120: significa a relacdo percentual entre: (i) o saldo devedor da
totalidade dos Direitos Creditérios que possuam, pelo menos, uma parcela em atraso por
prazo superior a 120 (cento e vinte) dias, conforme aplicavel; e (ii) o Patriménio Liquido da
Classe, que sera apurado pela Gestora no ultimo Dia Util de cada més anterior ao célculo do
referido indice.

(c) indice de Repasse: significa a relacdo percentual entre: (i) o valor presente dos Direitos
Creditdrios adquiridos que forem baixados como repasse no decorrer do respectivo més; e
(i) o Patriménio Liquido da Classe, que serd apurado pela Gestora no ultimo Dia Util de cada
més anterior ao calculo do referido indice.

(d) fndice FPD: Significa a relacdo percentual entre: (i) o valor presente dos Direitos
Creditdrios adquiridos cuja primeira parcela venceu no més anterior a data de calculo do
referido indice e permaneceu inadimplente por mais de 30 (trinta) dias contados da
respectiva data de vencimento; (ii) o somatério do valor presente dos Direitos Creditérios
cuja primeira parcela venceu no més anterior a data de calculo do referido indice.

(e) fndice de Liquidez: significa o menor entre o Indice de Liquidez Sénior e o Indice de
Liquidez Mezanino. Caso ndo haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, o indice de

© (1)3030-7177 & vortx.com.br 39
@ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




E 4
? VO RTX A base do mercado.

Liquidez serd equivalente ao Indice de Liquidez Sénior; e caso ndo haja Cotas Seniores em
circulacdo, o Indice de Liquidez sera equivalente ao Indice de Liquidez Mezanino.

(e.1) Indice de Liquidez Sénior:

| VPDCx FPSen)+ VD— Nx EstDesp
ILSen= 1/DDD

ILSen - Indice de Liquidez Sénior

VPLCDI - Valor Presente a CDI das projecdes de fluxo de caixa dos Direitos Creditérios: Com
relacdo a uma Data de Verificacdo e um indice de més “N”, o valor presente agregado das
projecdes de fluxo de caixa dos Direitos Creditdrios, considerando os fluxos de caixa com
vencimento até a N-ésima Data de Pagamento contada da respectiva Data de Verifica¢ao.
Para efeitos do calculo do valor presente, os fluxos de caixa projetados deverdo ser trazidos a
valor presente pela mais recente Taxa DI, considerando-se juros exponenciais incidentes
sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

FPSen - Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Seniores;

VD - Valor de Disponibilidades da Data de Referéncia;

N - Numero de referéncia do més, dentro do horizonte de liquidez;

EstDesp - Estimativa de Despesas e Encargos mensal para o Horizonte de Liquidez;

VPPPSen - Com relacdo a uma Data de Verificacdo e um indice de més “N”, o valor presente
agregado das projecBes de pagamento da Subclasse Senior no Horizonte de Liquidez,
considerando os pagamentos até a N-ésima Data de Pagamento contada da respectiva Data
de Verificacdo. Para efeitos do calculo das proje¢des de pagamento da Cotas Seniores,
devera ser considerada a mais recente Taxa DI

Para efeitos do calculo do valor presente, os pagamentos deverdo ser trazidos a valor
presente pela mais recente Taxa DI, considerando-se juros exponenciais incidentes sobre
Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

(e.2) Indice de Liquidez Mezanino:
|\ VPDC x FPMez|+ VD— N x EstDesp

I/DDD . I/DDD

[l Mez=
ILMez - Indice de Liquidez Mezanino

VPLCDI - Valor Presente a CDI das projec¢des de fluxo de caixa dos direitos creditérios: Com
relacdo a uma Data de Verificacdo e um indice de més “N”, o valor presente agregado das
projecdes de fluxo de caixa dos Direitos Creditérios, considerando os fluxos de caixa com
vencimento até a N-ésima Data de Pagamento contada da respectiva Data de Verificacao.

Para efeitos do calculo do valor presente, os fluxos de caixa projetados deverao ser trazidos a
valor presente pela mais recente Taxa DI, considerando-se juros exponenciais incidentes
sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

FPMez - Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Mezanino
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VD - Valor de Disponibilidades da Data de Referéncia;

N - Numero de referéncia do més, dentro do horizonte de liquidez;
EstDesp - Estimativa de Despesas e Encargos mensal para o Horizonte de Liquidez;

VPPPMez - Com relagdo a uma Data de Verificacdo e um indice de més “N”, o valor presente
agregado das projecdes de pagamento das Cotas Subordinadas Mezanino no Horizonte de
Liquidez, considerando os pagamentos até a N-ésima data de pagamento dos Direitos
Creditorios contada da respectiva Data de Verificacao.

Para efeitos do calculo das projecSes de pagamento das Cotas Subordinadas Mezanino,
devera ser considerada a mais recente Taxa DI.

Para efeitos do calculo do valor presente, os pagamentos deverao ser trazidos a valor
presente pela mais recente Taxa DI, considerando-se juros exponenciais incidentes sobre
Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

fndices de Monitoramento Lions Pre Owned:

Para os fins dos Indices de Monitoramento da Lions Pre-Owned S.A., entende-se por:
indice de Liquidez Corrente: o indice calculado a partir da sequinte férmula:

indice de Liquidez Corrente = AC/PC

Onde:

¢ AC (Ativo Circulante): corresponde ao somatoério das rubricas “Caixa e Equivalentes de
Caixa", "Aplica¢bes Financeiras de Curto Prazo”, “Contas a Receber”, “Estoques” e
“Outros Ativos Circulantes”, conforme apurado no ultimo balango patrimonial da Lions
Pre-Owned S.A. disponivel, excluindo-se quaisquer ativos classificados como “Ativos
Nao-Correntes a Venda”; e

e PC (Passivo Circulante): corresponde ao somatdrio das rubricas “Fornecedores”,
“Empréstimos e Financiamentos de Curto Prazo”, “Obriga¢8es Sociais e Trabalhistas”,
“Obrigac¢des Fiscais” e “Outros Passivos Circulantes”, conforme apurado no ultimo
balan¢o patrimonial da Lions Pre-Owned S.A. disponivel.

Divida Liquida: a somatdria, apurada com base nas demonstrac8es financeiras consolidadas
da Lions Pre-Owned S.A. disponiveis: (a) do valor de principal, juros e, quando devidos,
demais encargos, inclusive moratorios, das dividas de curto e de longo prazo, desde que
assim identificadas nas respectivas demonstracdes financeiras, decorrentes de: (1) qualquer
mutuo, financiamento ou empréstimo contraido com institui¢des financeiras ou nao; (2) avais
e fiancas prestados para obrigacdes de terceiros; (3) titulos de renda fixa, conversiveis ou
nao, em circulacdo no mercado de capitais local e/ou internacional, de colocacado publica ou
privada; e (4) instrumentos derivativos, menos (b) o somatdrio dos valores em caixa, bancos
e aplica¢des financeiras de curto prazo.
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EBITDA: o lucro operacional antes de juros, tributos, amortizacdo e depreciacao ao longo dos
ultimos 12 (doze) meses, conforme cada item seja reportado nas demonstra¢des financeiras
da Lions Pre Owned, calculado de acordo com as normas contabeis aplicaveis, e incluindo as
despesas com aluguéis pagos.

Despesa Financeira Liquida: para qualquer periodo de apuracdo, o saldo da diferenca entre:

e As despesas financeiras (brutas) da Lions Pre-Owned S.A. e suas subsidiarias
consolidadas, incluindo, mas ndo se limitando a:

e juros, encargos, comissdes e taxas bancarias relativos a empréstimos,
financiamentos, debéntures e quaisquer outras dividas onerosas;

e variacdes monetarias e cambiais (quando aplicavel) incidentes sobre as dividas
financeiras; e

e custos de hedge e outros instrumentos financeiros derivativos relacionados ao
endividamento.

e as receitas financeiras (brutas) da Lions Pre-Owned S.A. e suas subsidiarias
consolidadas, incluindo, mas ndo se limitando a:

¢ rendas de aplica¢bes financeiras, investimentos e equivalentes de caixa; e

e variacdes monetarias e cambiais (Qquando aplicavel) sobre ativos financeiros.

Patriménio Liquido: o patriménio liquido da Lions Pre-Owned S.A., conforme dultimas
demonstrag¢des financeiras disponiveis.

Giro de Estoque:
O PME sera calculado de acordo com a seguinte formula:

PME = (Estoque Médio do Exercicio + Custo dos Produtos Vendidos do Exercicio) x Numero de
dias do periodo

Sendo que:

e Estoque Médio do Exercicio corresponde a média aritmética simples entre o saldo de
estoques apurado no inicio e no final do respectivo exercicio social, conforme refletido
nas demonstracdes financeiras auditadas do Cedente, elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP) ou IFRS, conforme aplicavel;

Custo dos Produtos Vendidos do Exercicio (CPV) corresponde ao custo total dos produtos
vendidos no respectivo exercicio social, conforme registrado nas demonstra¢ées financeiras
auditadas da Lions Pre-Owned S.A.

10.2. Em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a verificacdo mencionada no item anterior, a Gestora
devera encaminhar a Administradora o relatorio de verificacdo dos indices.

11.  ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS

11.1.  As Cotas terdo seu valor calculado e divulgado pela Administradora todo Dia Util, no
fechamento do mercado em que a Classe atue, a partir do Dia Util sequinte & Data da 12
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Integralizacao das Cotas, até a data de resgate das Cotas da respectiva Série e/ou Subclasse,
ou na data de liquidacdo da Classe, conforme o caso.

11.2. A primeira valorizacdo ocorrerd no Dia Util sequinte & respectiva Data da 1°
Integralizacao de Cotas, e a ultima na data de resgate da respectiva Série e/ou Subclasse ou
na data de liquidacdo da Classe, conforme o caso.

11.3.  Desde que o Patriménio Liquido assim o permita, os rendimentos da Carteira da
Classe serdo incorporados as Cotas todo Dia Util, observada a seguinte ordem (“Ordem de
Subordina¢ao”):

i. apo6s o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e Encargos da Classe, os
rendimentos da Carteira da Classe, se houver, serdo incorporados ao valor da Cota
Sénior, de forma proporcional e simultanea para todas as Cotas Seniores, até o valor
equivalente ao Benchmark Sénior descrito no respectivo Suplemento;

ii. apos o procedimento previsto no item (i), os rendimentos remanescentes da Carteira
da Classe, se houver, serao incorporados ao valor das Cotas Subordinadas Mezanino,
de forma proporcional e simultanea para todas as Cotas Subordinadas Mezanino,
até o valor equivalente ao Benchmark Mezanino descrito no respectivo Suplemento;

iii. apds o procedimento previsto no item (ii), os rendimentos remanescentes da
Carteira da Classe, se houver, serao integralmente incorporados ao valor das Cotas
Subordinadas Junior, de forma proporcional e simultdnea para todas as Cotas
Subordinadas Junior.

11.4. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, o Valor Nominal Unitario das
Cotas Seniores, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre:
(i) o Valor Nominal Unitario calculado na forma descrita no respectivo Suplemento; e (ii) o
resultado da divisdao do valor do Patrimdnio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo
numero de Cotas Seniores em circulagdao na respectiva data de calculo.

11.5. A partir da Data da 1?2 Integralizacdao de Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor
Nominal Unitario das Cotas Subordinadas Mezanino, calculado no fechamento de cada Dia
Util, equivalera ao menor valor entre; (i) o Valor Nominal Unitario calculado na forma descrita
no respectivo Suplemento; e (ii) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido,
subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores em circulacdo, pelo nimero de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo no respectivo Dia Util.

11.6. A partir da Data da 1?2 Integralizacao de Cotas Subordinadas Junior, seu respectivo
Valor Nominal Unitario serd calculado todo Dia Util, devendo tal valor corresponder ao valor
do Patriménio Liquido subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores em circulacdo e das
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas
Junior em circulacdo no respectivo Dia Util.
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ESTE REGULAMENTO, O PRESENTE ANEXO E SEUS SUPLEMENTOS NAO CONSTITUEM
PROMESSAS DE RENDIMENTOS. AS COTAS AUFERIRAQO RENDIMENTOS SOMENTE SE OS
RESULTADOS DA CARTEIRA DA CLASSE ASSIM O PERMITIREM.

11.7.  Tendo em vista a responsabilidade da Administradora pela retencdo de Impostos de
Renda (“IR") incidente sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da Lei n°
14.754, de forma a permitir a apuracdo da base de calculo do IR, de forma acurada e sem
prejuizos ao Cotista pela Administradora, ao adquirir as Cotas da Classe no mercado
secundario, o investidor fica ciente, desde ja, que a B3 realizard o compartilhamento das
informacdes de custo e data de aquisicao das Cotas que tenham sido adquiridas no mercado
secundario a Administradora, com o objetivo, Unico e exclusivo, de viabilizar o calculo do IR
dos rendimentos e amortizacdo. O ndao compartilhamento enseja em maior 6nus tributario
para o investidor, uma vez que a Administradora ndo poderd aferir o custo e a data de
aquisicao das Cotas.

12.  AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

12.1. Observada a ordem de alocacdao de recursos prevista no Capitulo 13 abaixo, a
distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas na data de vencimento da
Cota, observado o disposto neste Capitulo e no respectivo Suplemento.

12.1.1. Sem prejuizo do disposto acima, a Classe podera realizar amortiza¢des programadas
de qualquer Subclasse de Cotas, de acordo com as condi¢des estabelecidas no respectivo
Suplemento de emissdo das Cotas, conforme aplicavel (“Amortizacbes Programadas”).

12.2.  Enquanto ndo estiver em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacdo, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo objeto de
Amortizacdo Programada, nos termos do respectivo Suplemento e observada a Ordem de
Subordinacao.

12.3.  Exceto pela Ordem de Subordinacdo, quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de
Amortizacdo deverao abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou
prioridade dentro da respectiva Série ou Subclasse, todas as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas.

12.4. As Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de Amortizagdo Extraordinaria, ainda que
tal Amortizacao Extraordinaria ocorra antes da amortizacdo e resgate integral das Cotas
Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, mediante solicitacdo da Gestora a
Administradora com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis e desde gue a Gestora
analise e valide os seguintes requisitos: (i) seja observada a ordem de alocacdo de recursos
definida no item 13.1; (ii) ndo esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdao e/ou Evento de
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Liquidacao; (iii) existam Ativos Financeiros e/ou recursos disponiveis suficientes; e (iv) apds a
Amortizacdo Extraordindria, permanecam atendidos os Indices de Subordinaco.

12.5. O pagamento da Amortizagdo Extraordinaria ocorrerd apds solicitagdo da Gestora a
Administradora, independentemente de aprovacao em Assembleia Especial pelos Cotistas.

12.6. Quando do pagamento de resgate total das Cotas, as Cotas objeto de resgate serao
liguidadas.

12.7.  As Cotas Subordinadas Junior serdo resgatadas apenas na data de liquidacao da
Classe.

12.8.  Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serao
efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento, ou Gltima cota conhecida,
por meio (i) do Fundos21; ou (ii) de depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas,
mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.9. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas se
der em dia que ndo seja um Dia Util, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util
seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao
do pagamento.

12.10. No ambito de processo de liquidacdo antecipada descrito no Capitulo 15 abaixo, os
Cotistas poderao receber Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas
Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

12.11. Qualquer entrega de Direitos Creditdrios, para fins de pagamento de amortizacao
e/ou resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de
rateio e respeitando a Ordem de Subordinacdo, considerando a propor¢ao do numero de
Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao Patriménio
Liquido da Classe, fora do ambito da B3.

12.12. A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de
entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como
pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberacao de
gue trata este Regulamento e a requlamentacao aplicavel.

12.12.1. Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 12.12 ndo seja
instalada em segunda convocacao, em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia Especial de
Cotistas por meio, ao menos, de publicagdo no Periddico; apds o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia
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Especial de Cotistas, a Administradora podera adotar os procedimentos de
liqguidacao da Classe, observado o disposto na regulamentacao aplicavel.

13. ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

13.1.  Diariamente, a partir da Data da 17 Integraliza¢do de Cotas até a liquidacdo integral
das obriga¢des da Classe, a Gestora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender
as exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia, ressalvado,
enquanto em curso um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidagao, nos termos dos
itens 15.1 e 15.2 abaixo:

13.1.1. Durante o Periodo de Caréncia:

i.  pagamento dos Encargos da Classe;

ii.  constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas de modo que esta, ao
final de cada Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos da
Classe, a serem incorridos nos 3 (trés) meses calenddrio imediatamente

subsequentes;

iii. pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item
15.3.2;

iv. pagamento da remuneracdo de Cotas Seniores, limitado ao Benchmark Sénior;

v. pagamento da remunera¢do de Cotas Subordinadas Mezanino, limitado ao
Benchmark Mezanino;

vi. aquisicdo pela Classe de Direitos Creditérios, observando-se a Politica de
Investimentos; e

vii. aquisicdo de Ativos Financeiros.

13.1.2. Apos o Periodo de Caréncia:

i.  pagamento dos Encargos da Classe;

ii.  constituicao e/9u recomposicao da Reserva de Despesas de modo que esta, ao
final de cada Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos da

Classe, a serem incorridos nos 3 (trés) meses calenddrio imediatamente
subsequentes;

iii. pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item
15.3.2;
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iv. constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Amortizagdo de modo que esta,
no 15° (décimo quinto) dia anterior a Data de Amortizacdo seja equivalente ao
montante total da proxima Amortizacdo Programada;

v. pagamento da remuneracdo de Cotas Seniores, limitado ao Benchmark Sénior;

vi.  pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas Seniores;

vii. pagamento da remuneracdo de Cotas Mezanino, limitado ao Benchmark
Mezanino;

viii. pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas Subordinadas Mezanino;

ix. aquisicdo de Ativos Financeiros;

X. pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas Subordinadas Junior, se
houver; e

xi. aquisicao pela Classe de Direitos Creditdrios, observando-se a Politica de
Investimentos.

13.2.  Em caso de liquidacdo antecipada da Classe, observados os procedimentos descritos
no item 15.3 abaixo, a Gestora se obriga a utilizar os recursos disponiveis, obrigatoriamente,
na seguinte ordem de preferéncia:

i. pagamento dos Encargos da Classe;

ii. pagamento de resgate de Cotas Seniores;

iii. pagamento de resgate de Cotas Subordinadas Mezanino; e

iv. pagamento do resgate de Cotas Subordinadas Junior.
14.  ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

14.1. Em acréscimo as matérias previstas no item 6.1 da parte geral do Regulamento,
compete a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

i a emissao de novas'Séries de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, Unica
e exclusivamente caso a referida emissdao seja em termos diferentes dos
estabelecidos nos itens 9.5.7 e 9.5.8 acima;
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ii. deliberar sobre o plano de resolucao de Patrimdnio Liquido negativo, nos termos do
artigo 122 do da Resolu¢ao CVM 175;

iii. deliberar sobre o pedido de declarag¢ao judicial de insolvéncia da Classe;

iv. aprovar qualquer alteracdo deste Anexo, ressalvado o disposto no item 6.1.2 da
parte geral do Regulamento e no artigo 52 da Resolu¢do CVM 175;

v.  alterar os critérios e procedimentos para Amortizacdo e/ou resgate das Cotas,
inclusive aqueles dispostos nos respectivos Suplementos;

vi. resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avalia¢do, tais Eventos de
Avaliacdo serao considerados Eventos de Liquidacao;

vii. deliberar sobre as condi¢8es e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros aos Cotistas para fins de integralizacdo e resgate das Cotas;

viii. eleger e destituir eventuais representantes dos Cotistas;

ix. — deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe
pelos Cotistas; e

X.  deliberar sobre a alteracdo do Benchmark.

14.2. Convocacdo e Instalacdo

14.2.1. Aplicam-se a convocacdo e instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas as regras
previstas no Capitulo 6 do Regulamento aplicaveis a Assembleia Geral de Cotistas.

14.3. Qudruns de Deliberacdo

14.3.1. Ressalvadas as excec¢Bes descritas neste Regulamento e os quoéruns especificos
listados abaixo, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas devera ser
aprovada, em primeira e em segunda convocac¢ao, pela maioria de votos dos titulares das
Cotas presentes a Assembleia Especial de Cotistas.

14.3.2. As deliberacdes relativas as matérias elencadas nas alineas “i", “ii” e “v" do item 14.1
acima dependerd de aprovacdo da maioria dos cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Junior.

14.3.3. A deliberagao relativa a matéria elencada na alinea “iv" do item 14.1 acima, caso
resulte em alteracdo que afete as Cotas Subordinadas Junior dependera de aprovacao da
maioria dos cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior.
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14.3.4. A deliberacao relativa a matéria elencada na alinea “ix” do item 14.1 acima
dependera de aprovacao da maioria dos cotistas titulares da subclasse que vier a ser
obrigada a realizar eventuais aportes.

14.3.5. As delibera¢fes relativas as matérias elencadas nas alineas abaixo serdo tomadas,
em primeira convoca¢do ou em- segunda convocagao, pelos votos dos titulares de 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas em circulagdao de cada Subclasse separadamente:

i. substituicao ou destituicao da Administradora sem Justa Causa;

ii.  substituicao ou destituicdo da Gestora sem Justa Causa;

iii. substituicdo ou destituicdo do Agente de Monitoramento sem Justa Causa;

iv.  substituicao ou destituicdo do Agente de Cobranca sem Justa Causa;

v.  substituicdo ou destituicdo do Agente de Garantia sem Justa Causa

vi.  fusdo, incorporacao ou cisao da presente Classe;

vii. altera¢des das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

viii. altera¢des na Politica de Investimentos;

ix. alteracdes nos Critérios de Elegibilidade, nos Indices de Subordinacdo, na Politica de
Concessao de Crédito, nas Condicdes de Cessdo e Endosso;

X.  alteracdes nos quéruns de deliberagdo definidos neste Anexo;

xi. cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que nao
estejam expressamente previstos neste Anexo;

xii. alteracdo dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacdo e/ou das
consequéncias deles decorrentes em funcao do previsto neste Anexo;

xiii. - liquidacdo da presente Classe em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para este fim, exceto na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Liquidacao;

xiv. alteracdes de Benchmark; e

xv. aumento dos Indices de Subordinac3o.
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14.3.6. Nas deliberacdes relativas as matérias previstas nas alineas “iv* e “v"” do item 14.3.5
acima, sera vedado o exercicio do direito de voto, direta ou indiretamente, ao Endossante, ao
Cedente e a Lions Pre-Owned, bem como a seus respectivos socios, diretos ou indiretos, as
sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos e a quaisquer Cotistas que
sejam Partes Relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

15.  EVENTOS DE AVALIAGAOQ, EVENTOS DE LIQUIDACAO

15.1.  Eventos de Avaliacdo

15.1.1. As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Avaliacao:

i. inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Agente de
Cobranca e/ou pelo Agente de Monitoramento de seus deveres e obrigacdes
previstos neste Anexo, por culpa ou dolo, inclusive fraude, verificada pela
Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Agente de Cobranca pelo
Agente de Monitoramento ou por qualquer dos Cotistas, bem como suas atribuicdes
especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe,
verificada pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Agente de
Cobranca, pelo Agente de Monitoramento ou por qualquer dos Cotistas, desde que,
uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora, o
Custodiante, a Gestora, o Agente de Cobranca e/ou o Agente de Monitoramento,
conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao;

ii. aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com 0s
Critérios de Elegibilidade, Condi¢cdes de Cessdo e Endosso e/ou Limites de
Concentracdo, conforme verificado pela Gestora e/ou Administradora, nos termos
previstos neste Anexo, desde que nao sanado no prazo de 30 (trinta) dias a contar da
aquisicao do respectivo Direito Creditério;

iii. caso a Reserva de Amortizacdo nao seja constituida e/ou recomposta nos termos do
item 13.1.2, “iv”, conforme a ser verificado pela Gestora;

iv. . descumprimento pelo Agente de Monitoramento do Contrato de Agente de
Monitoramento, ndo sanado por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos contados
da verificacdo do descumprimento pela Gestora, ou no prazo de cura especifico
previsto no Contrato de Prestacdo de Servicos de Monitoramento, conforme
aplicavel, conforme verificado pela Gestora;

v. descumprimento pelo Agente de Cobran¢a do Contrato de Cobranca, ndo sanado
por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos contados da verificagdo do
descumprimento pela Gestora, ou no prazo de cura especifico previsto no Contrato
de Cobranca, conforme aplicavel, conforme verificado pela Gestora;
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vi. descumprimento pelo Agente de Garantia do Contrato de Agente de Garantia, nao
sanado por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos contados da verificacdo do
descumprimento pela Gestora, ou no prazo de cura especifico previsto no Contrato
Agente de Garantia, conforme aplicavel, conforme verificado pela Gestora;

vii.  verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos por 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos, contados da verificacdo do descumprimento pela Administradora e/ou
pela Gestora;

viii. utilizacdo dos recursos da Classe em desconformidade com a respectiva Ordem de
Alocacao de Recursos, a ser verificado pela Administradora;

ix. desenquadramento dos Indices de Subordinacdo sem que haja seu
reenquadramento no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da comunicacao de
desenquadramento, nos termos do item 9.9 do presente Anexo;

X. ~ caso ocorra 4 (quatro) ou mais situagdes de Desgravame Indevido, dentro de um
periodo de 2 (dois) meses;

Xi. caso a Lions Pre-Owned S.A. ndo adquira os Direitos Creditorios CCB devidos nos
termos estabelecidos no item 17.8.2.2 deste Anexo;

xii. Caso o Indice FPD seja superior a 15% (quinze por cento) em 2 (duas) Datas de
Verificagdo consecutivas ou 3 (trés) alternadas em um intervalo de 6 (seis) meses;

xiii. caso o Indice de Atraso 60 seja superior a 12%;
xiv. caso o Indice de Atraso 90 seja superior a 8%;
xv. caso o Indice de Atraso 120 seja superior a 5%;

xvi. Caso o Indice de Cobertura Sénior e/ou o Indice de Cobertura Mezanino seja inferior
a 1,00;

xvii. . Caso o Indice de Liquidez Sénior e/ou o Indice de Cobertura Mezanino seja inferior a
1,00;

xviii. nulidade, invalidade, ineficacia ou inexigibilidade dos Direitos Creditorios adquiridos,
ou questionamento judicial, extrajudicial ou administrativo, por qualquer autoridade
governamental, e desde que referida ocorréncia nao seja sanada em até 15 (quinze)
dias corridos a partir da data do seu acontecimento; ou em prazo diverso previsto
em lei ou regulamentacao aplicavel ou por autoridade competente, sendo certo que
referida nulidade, invalidade, ineficacia ou contesta¢ao possa potencialmente afetar,
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no minimo, 4% (quatro por cento) dos Direitos Creditérios, conforme a ser verificado
pela Gestora;

XiX. ndo substituicdo dos prestadores de servico da Classe, no caso de renuncia e/ou
destituicdo do respectivo prestador de servico, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da comunica¢dao da renuncio e/ou da destituigao, conforme a ser
verificado pela Administradora;

xx. os Direitos Creditorios sejam considerados invalidos por juizo competente, conforme
a ser verificado pela Gestora;

xxi. caso a Classe ndo apresente o minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio
Liquido em Direitos Creditérios, apos 180 (cento e oitenta) dias da data de inicio da
Classe, por periodo superior a 10 (dez) Dias Uteis, conforme a ser verificado pela
Administradora;

xxii. na ocorréncia de: (a) de eventos graves de natureza politica, conjuntural, econémica
ou financeira, no Brasil ou em qualquer pais que tenha influéncia no mercado de
capitais brasileiro, que ndao possam ser razoavelmente previstos ou evitados; e (b) de
eventos que venham de qualquer forma alterar, substancialmente as condi¢des dos
mercados, tornando nao recomendavel ou extremamente onerosa a realizacdo da
aquisicdo dos novos Direitos Creditérios, desde que efetivamente comprovada,
estando incluidas nestas categorias crises politicas ou econdmicas, alteracdes
substanciais nas condi¢bes dos mercados em que o respectivo Devedor e sociedades
de seu Grupo Econémico atuam, além de altera¢des referentes as regras e condi¢des
para investimento por parte de investidores, conforme a ser verificado pela Gestora;

xxiii. destituicdo da Administradora, da Gestora, do Agente de Monitoramento, do Agente
de Cobranca e/ou Agente de Garantia'sem que seja comprovado um evento de Justa
Causa por parte da Administradora, da Gestora, do Agente de Monitoramento e/ou
do Agente de Cobranca ou seus representantes no ambito da prestacao de seus
Servigos;

Xxiv. renuncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as
providéncias previstas no Capitulo 17 deste Regulamento conforme a ser verificado
pela Administradora;

XXv. substituicdo do Agente de Monitoramento e/ou rescisdo do Contrato de Agente de
Monitoramento;

xxvi. verificacdo pela Gestora com base nas demonstrac¢des financeiras auditadas da Lions
Pre-Owned S.A. de'que o indicador Divida Liquida / EBITDA esteja acima de 3,00x;

© (1)3030-7177 &9 vortx.com.br  °2
@} Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




E 4
? VO RTX A base do mercado.

xxvii. verificacdo pela Gestora com base nas demonstrag¢des financeiras auditadas da Lions
Pre-Owned S.A. de que o indicador Patriménio Liquido / Passivo Total esteja abaixo
de 20%;

XXViil. verificagdo pela Gestora com base nas demonstracdes financeiras auditadas da
Lions Pre-Owned S.A. de que o indicador EBITDA/ Despesas Financeiras esteja abaixo
de 2,50x;

xxix. verificacdo pela Gestora com base nas demonstra¢des financeiras auditadas da Lions
Pre-Owned S.A. de que o Indice de Liquidez Corrente esteja abaixo de 1,50x;

xxX. verificacdo pela Gestora com base nas demonstrac¢des financeiras auditadas da Lions
Pre-Owned S.A. de que o Giro de Estoque ficou acima de 75 (setenta e cinco) dias;

xxxi. caso a Lions Pre-Owned S.A nao disponibilize para a Gestora as demonstra¢des
financeiras trimestrais no prazo estabelecido no Contrato de Endosso;

xxXii. caso a Lions Pre-Owned S.A ndo disponibilize para a Gestora as demonstracdes
financeiras anuais auditadas no prazo estabelecido no Contrato de Endosso;

XXXiii. caso a Gestora verifique que a Lions Pre-Owned S.A. ndo disponibilizou os
documentos e/ou informagdes necessarios para a apuracdo dos Indices de
Monitoramento da Lions Pre-Owned S.A. nos prazos estabelecidos;

XXXiV. caso seja verificado, pela Gestora, que a Lions Pre-Owned S.A. ndo apresentou,
no prazo estabelecido, suas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas;

XxXv. em caso de venda, cessdao ou qualquer outra forma de transferéncia das Cotas
Subordinadas Junior pelo Endossante ou pela Lions Pre-Owned para terceiros que
ndo sejam o Publico-alvo das Cotas Subordinadas Junior; e

XXXVi. conforme aplicavel, em caso de rebaixamento da classificacao de risco das
Cotas pela Agéncia Classificadora de Risco, de forma que o rating atribuido seja
inferior em 3 (trés) notches, ou mais, ao rating inicialmente atribuido a tais Cotas na
Data de Emissdo (ou na data de encerramento da respectiva Oferta Publica),
conforme escala de classificacdo adotada pela Agéncia Classificadora de Risco,
devendo a contagem de notches observar a escala de classificacao vigente na Data
de Emissao, ainda que a Agéncia Classificadora venha a alterar sua metodologia de
classificagao.

15.1.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao, sera convocada Assembleia Especial
de Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razao do
Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela
continuidade das atividades da Classe, mediante a retomada de aquisicdo de Direitos
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Creditorios pela Classe e dos pagamentos da Amortizacdo Programada e/ou Amortizacao
Extraordinaria; e/ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial de
Cotistas constitui um Evento de Liquida¢ao, hipotese em que deverao ser deliberadas as
matérias referidas no item 15.3 e adotados os procedimentos previstos no item 15.3.2.

15.1.3. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de
aquisicao de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de Amortizacdo Programada e/ou
Amortizacdo Extraordinaria, deverdo ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja
proferida decisao final em Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente para
este fim, nos termos do item 15.1.2, autorizando a retomada dos procedimentos de
aquisicao de novos Direitos Creditérios, Amortizacao Programada e resgate das Cotas; e/ou
(i) seja sanado o Evento de Avaliacao.

15.1.4. Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de
quérum, a Administradora dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe,

com o consequente resgate das Cotas, nos termos do item 15.3 e seguintes, abaixo.

15.2. Eventos de Liquidacado

15.2.1.As seguintes hipoteses sdo consideradas Eventos de Liquidagao:

i. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagcao
constitui um Evento de Liquidacao;

ii.  na hipdtese de renuncia do Custodiante, sem que tenha havido sua substitui¢cdo por
outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Anexo,
conforme aplicavel;

iii. renudncia da Administradora sem que a Assembleia Geral eficazmente nomeie
instituicao habilitada para substitui-la, nos termos estabelecidos neste Anexo;

iv. ~por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou
regulamentares;

v. . sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas
especialmente convocada para tal fim;

vi. pedido de faléncia, recuperacdo judicial ou de homologa¢do de recuperacdo
extrajudicial, intervengao ou liquidacao extrajudicial ou decretacdo de Regime de
Administracao Especial Temporaria (RAET), ou ainda, regimes similares, em rela¢do
ao Custodiante, a Administradora, a Gestora e/ou a Agente de Monitoramento, sem
a sua efetiva substituicdo nos termos deste Anexo, ou caso a Administradora e/ou
Gestora tenha contra si requerimento de faléncia ou insolvéncia nao elidido no prazo
legal;
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vii. pedido de faléncia, recuperacdo judicial ou de homologa¢do de recuperacdo
extrajudicial, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial ou decretacdo de Regime de
Administracao Especial Temporaria (RAET), ou ainda, regimes similares, em relacdo a
Endossante seus sécios ou sociedades integrantes do seu grupo econémico e partes
a eles relacionadas, a Lions Pre-Owned, seus socios ou sociedades integrantes do
seu grupo econ6mico e partes a eles relacionadas, ao Agente de Garantia, seus
socios ou sociedades integrantes do seu grupo econdmico e partes a eles
relacionadas e/ou ao Agente de Cobranca, seus sécios ou sociedades integrantes do
seu grupo econdmico e partes a eles relacionadas;

viii. se durante 90 (noventa) dias consecutivos o Patrimdnio Liquido da Classe for inferior
a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais);

ix. caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos
Encargos da Classe nas respectivas datas de vencimento;

X.  destituicdo da Gestora desde que seja comprovado um evento de Justa Causa por
parte da Gestora ou seus representantes no ambito da prestacdao de seus servicos,
sem que haja sua substituicdo, nos termos estabelecidos neste Anexo; e/ou

xi.  nulidade, invalidade, ineficacia ou inexigibilidade deste Anexo, no todo ou em parte,
ou questionamento judicial, extrajudicial ou administrativo, por qualquer autoridade
governamental, e desde que referida ocorréncia ndo seja sanada em até 5 (cinco)
dias corridos a partir da data do seu acontecimento ou em prazo diverso previsto na
legislacdo ou regulamentacdo aplicavel ou determinado por autoridade competente.

15.3. Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

15.3.1. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera dar inicio
aos procedimentos de liquidagao antecipada da presente Classe, definidos nos itens a seguir.

15.3.2. Na hipdtese prevista no item 15.3.1, a Administradora devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de Amortizacao e
resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim
de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdao assemblear
pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo antecipada da presente Classe, que os
Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas, nos termos deste Anexo.

15.3.3. A Assembleia Especial de Cotistas nos termos do item 15.3.2 acima devera deliberar
no minimo sobre: (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos prestadores de servicos
essenciais, em conjunto, de acordo com os procedimentos previstos no regulamento; e (ii) o
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tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

15.3.4. Caso seja decretada a liquidacdo antecipada da presente Classe a Administradora
devera promover a divisao do Patriménio Liquido entre os Cotistas, na propor¢dao de suas
Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia Especial de Cotistas nos termos do
item 15.3.3 acima.

15.3.5. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracao da
movimentacdo do Patrimdnio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas
demonstra¢des contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacao, manifestando-se sobre as
movimentacdes ocorridas no periodo.

15.3.6. Deve constar das notas explicativas as demonstra¢des contabeis, andlise quanto a
terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢Bes equitativas e de acordo
com a regulamentacdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos,
créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

15.3.7. Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 15.3.3 ndo seja instalada em
segunda convocacao, em virtude do ndao comparecimento de quaisquer Cotistas, a
Administradora convocara nova Assembleia Especial de Cotistas por meio, ao menos, de
publicacdo em seu website; apds o que, caso novamente ndo seja instalada em segunda
convocacao a referida Assembleia Especial de Cotistas, a Administradora podera adotar os
procedimentos descritos no item 15.3.4.

15.3.8. Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 15.3.3 determinar a ndo
liguidacao antecipada da Classe, a Classe realizara inicialmente a Amortiza¢do Extraordinaria
de todas as Cotas até o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario e,
apos esse limite, o resgate de todas as Cotas, mediante o pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitario. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a
Ordem de Subordinacao e a igualdade de condi¢Bes para as Cotas de uma mesma Subclasse
e/ou Série, observados os seguintes procedimentos:

i. a Administradora (i) liquidara todos os investimentos e aplica¢bes detidas pela
Classe, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

ii. todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditérios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

iii. observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo 13 acima, a
Administradora debitara a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.
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15.3.9. Caso a carteira de Direitos Creditorios possua provento a receber, é admitida,
durante o prazo previsto no caput deste artigo, a critério da Gestora (i) a transferéncia dos
proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada Cotista; ou (ii) a negociacao dos
proventos pelo valor de mercado.

15.3.10. Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, a
Administradora podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos
termos e condi¢Ges constantes da legislagdo em vigor, que devera observar a ordem de
alocacao dos recursos definida no Capitulo 13 acima e os procedimentos previstos no item
15.3.8.

15.3.11. Caso a Classe nao detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas,
as Cotas poderao ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, aplicando-se o disposto no
Capitulo 11.

16.  PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

16.1.  Verificado qualquer dos Eventos de Liquidacdo a Administradora devera realizar a
verificagdo se Patrimdnio Liquido esta negativo.

16.2.  Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido estd negativo, nos termos
do item 16.1 acima, a Administradora deve:

i imediatamente: (a) ndo realizar amortizacdao de Cotas; (b) ndo realizar novas
subscri¢cdes de Cotas; e (c) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo a
Gestora; e (¢) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolu¢ao CVM 175;
e

ii. em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolu¢do do Patrimdnio Liquido
negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (1) analise das
causas e circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo; (2)
balancete; e (3) proposta de resolu¢ao para o Patrimdnio Liquido negativo, que, a
critério dos prestadores de servicos essenciais, pode contemplar as possibilidades
previstas no item 16.6 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo
pela classe, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido negativo; e (b) convocar
assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de resolu¢dao do patrimonio
liquido negativo de que trata a alinea “a” acima, em até 2 (dois) Dias Uteis apds
concluida a elaboragao do plano, encaminhando o plano junto a convocacgao.

16.3. Caso apds a adoc¢ao das medidas previstas no inciso I do item 16.2 acima, a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
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ocorréncia do Patriménio Liquido Negativo ndo representa risco a solvéncia das Cotas, a
adocdo das medidas referidas no item (ii) da clausula 16.2 acima, se torna facultativa.

16.4. Caso anteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata a
alinea (b) do inciso (ii) do item 16.2 acima, a Administradora verifique que o Patriménio
Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo, devendo a Administradora
divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimdnio Liquido atualizado e, ainda
gue resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido
negativo.

16.5. Caso posteriormente a convocagao da Assembleia Especial de Cotistas de que trata a
alinea (b) do inciso (ii) do item 16.2 acima, e anteriormente a sua realizacdo, a
Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia
Especial de Cotistas deve ser realizada para que a Gestora apresente aos cotistas o
Patrimonio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio
Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 16.6 abaixo.

16.6. Em caso de ndo aprovacao do plano de resolu¢dao do Patriménio Liquido negativo
em Assembleia Especial de Cotistas, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

iii. cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigac¢des, hip6tese que afasta
a proibicao disposta na alinea (b) do inciso (i) do item 16.2 acima;

iv.  cindir, fundir ou incorporar a presente Classe a outro fundo ou classe que tenha
apresentado proposta ja analisada pela’Administradora e pela Gestora;

v. liquidar a presente Classe, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem
honradas pelo seu patrimdnio; ou

vi. determinar que a Administradora entre com pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da presente Classe.

16.7. A Gestora deve comparecer a Assembleia Especial de Cotistas de que trata o
presente Capitulo, na qualidade de responsavel pela gestdo da Carteira, observado que a
auséncia da Gestora ndo impd&e a Administradora qualquer 6bice quanto a sua realizacao.

16.8. Na Assembleia Especial de Cotistas de que trata o presente Capitulo, é permitida a
manifestacao dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacao ou
autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.
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16.9. Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os
cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no item 16.6 acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da presente
Classe.

16.10. A CVM pode pedir a declaracao judicial de insolvéncia da presente Classe, quando
identificar situacdo na qual seu Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema
financeiro.

16.11. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia, a Administradora deve
adotar as seguintes medidas:

i. divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolu¢ao CVM 175; e

ii. — efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da presente Classe na CVM.
16.12. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso (ii) do item 16.11
acima, de modo tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando

comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

16.13. O cancelamento do registro da presente Classe ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

17. PRESTADORES DE SERVICO

17.1.  Administracdo

17.1.1. A administracdo da Classe caberd a Administradora, conforme atribui¢des previstas
na parte geral do Regulamento, bem como as seguintes obrigacfes e responsabilidades:

i. encaminhar, ao SCR, documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito relativos a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na

pagina do Banco Central na rede mundial de computadores;

ii. verificar a obtencdo da autorizacao especifica de cada Devedor, passivel de
comprovacao, para fins de consulta as informag¢des no SCR, se assim for realizada;

iii. diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de
verificacdo de lastro sejam tratadas tempestivamente;

iv. monitorar, nos termos previstos deste Regulamento:
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a. acomposicao da Reserva de Despesas;

b. diariamente, os Indices de Subordinacdo; e

C. a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo e dos Eventos de
Liquidacao.

17.2. Gestao

17.2.1. A Gestao da Classe caberd a Gestora, conforme atribui¢des previstas na parte geral
do Regulamento, bem como as seguintes obrigacdes e responsabilidades:

i.  estruturar o Fundo e a Classe, nos termos da Resolucao CVM 175;

ii. executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditorios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a. verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica de Investimentos,
compreendendo, no minimo, a validacao dos Direitos Creditérios quanto aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao e Endosso, conforme o
caso, previstas no Anexo e a observancia aos requisitos de composicao e
diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificacdo, nos termos do Anexo
Normativo II da Resolucao CVM 175;

b. avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditdrios, se houver,
a Politica de Investimentos;

iii. registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora ou entrega-los ao
Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;

iv.  na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditorios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios

nado seja alterada, nos termos da Politica de Investimentos;

v. . efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo ou endosso dos
Direitos Creditérios; e

vi. sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Anexo,
monitorar:

a. oenquadramento da Alocacdo Minima;

b. oenquadramento da Reserva de Despesas;
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C. os indices de Subordinagao;

d. o Indice de Cobertura Mezanino;
e. o Indice de Cobertura Sénior;
f. o Indice de Liquidez Mezanino;

g. o Indice de Liquidez Sénior;

h. o Indice de Atraso 60;

i.  olIndice de Atraso 90;

j.  olndice de Atraso 120;

k. FPD

. olindice de Repasse;

m. a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos
Creditérios vencidos e ndao pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca, observado que essa ultima obrigac¢do inexiste nas

hipoteses de dispensa previstas neste Regulamento; e

n. a taxa de retorno dos Direitos Creditdorios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

17.3. Controladoria, Custddia e Escrituracdo

17.3.1. Os servicos de controladoria e custddia dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, bem como de escrituracdo das Cotas e a guarda fisica dos Documentos
Comprobatoérios, serao prestados pelo Custodiante.

17.3.2. Sao atribuicdes do Custodiante, observado o disposto neste Anexo, no Acordo
Operacional e na regulamentacao aplicavel:

i. realizar a liquidacao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios;
ii. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer

outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente (i) na Conta de Cobranca; ou (ii) na Conta da Classe;
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iii. realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios; e

iv.  diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem
a documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia pré-estabelecida e de
livre acesso para o Auditor Independente, e érgaos reguladores.

17.4.  Verificacdo do Lastro

17.4.1. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢ao de direitos creditérios, a Gestora
deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios.

17.4.2. A verificagdo prevista no item 17.4.1 acima deve ser efetuada em cada Data de
Aquisicdo e Pagamento e devera abranger a totalidade dos Direitos Creditorios.

17.4.3. A Gestora podera contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios, inclusive a Entidade Registradora ou Custodiante.

17.4.4. Considerando a totalidade dos Direitos Creditérios, passivel ou nao de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditorios da Carteira, o que for maior, o Custodiante deve verificar a existéncia, integridade
e titularidade dos Direitos Creditérios que ingressaram na Carteira no periodo a titulo de
substituicdo, conforme aplicavel, assim como dos Direitos Creditorios Inadimplidos no
mesmo periodo.

17.4.5. Para os fins do item 17.4.4 acima, o Custodiante pode utilizar informacdes oriundas
da Entidade Registradora, ocasiao em que devera verificar se tais informacdes sdo

consistentes e adequadas a verificacao.

17.5. Entidade Regqistradora

17.5.1. A Administradora devera contratar a Entidade Registradora, devidamente autorizada
pelo BACEN, para fins de registro dos Direitos Creditorios, conforme aplicavel.

17.5.2. A Entidade Registradora ndo 'pode ser Parte Relacionada a Gestora e/ou suas Partes
Relacionadas.

17.5.3. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora, a Administradora deve providenciar a contratacdo de servico de custédia para
a Carteira de Direitos Creditérios.

17.5.4. Caso o Direito Creditério esteja registrado em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN, fica dispensada a custédia dos Direitos Creditérios nos termos do item 17.5.3 acima.
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17.6. Cobranca Judicial e Extrajudicial

17.6.1. A Gestora, em nome da Classe, podera contratar o Agente de Cobranca para cobrar
extrajudicialmente e judicialmente, em nome da Classe, os Direitos Creditorios Inadimplidos,
nos termos do Artigo 32 do Anexo Normativo II da Resolucdao CVM 175, observado o disposto
no Contrato de Cobranca e no Suplemento 1V.

17.6.2. Caso aplicavel, o Agente de Cobranca podera, as suas expensas, subcontratar parte
da atividade de cobranca judicial a terceiros, sempre observadas os termos deste Anexo e as

especificidades do Direito Creditorio.

17.7. Agente de Monitoramento

17.7.1. Sem prejuizo de outras atribui¢cdes impostas pelo presente Anexo e pelo Contrato de
Agente de Monitoramento, o Agente de Monitoramento sera responsavel, dentre outras,
pelas atividades relacionadas a valida¢do, apoio, construcdo, manutencdo e
acompanhamento do cumprimento da Politica de Concessao de Crédito.

17.8. - Agente de Garantia

17.8.1. A Classe ird contratar o Agente de Garantia para exercer as funcdes previstas no
Contrato de Agente de Garantia.

17.8.2. Sem prejuizo das atribuicbes e responsabilidades descritas e caracterizadas no
Contrato de Agente de Garantia, o Agente de Garantia sera responsavel por praticar todos os
atos necessarios para a constituicao e registro dos gravames aplicaveis sobre os Veiculos no
SNG, incluindo a realizacdo dos Desgravames Temporarios Autorizados, os quais poderdo
ocorrer exclusivamente em casos de Regularizacdo da Transferéncia e desde que
observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) o valor presente dos Direitos
Creditorios CCB objeto de Desgravame Temporario Autorizado devera estar limitado ao
Excesso de Subordinacao, (iij)o Endossante e/ou a Lions Pre-Owned S.A. devera(ao)
formalizar uma solicitacdo ao Agente de Garantia e a Gestora, com antecedéncia minima de
2 (dois) Dias Uteis, identificando o Direito Creditério CCB e o Veiculo correspondente, a
situagdo registral atual e o prazo estimado para conclusdo da Regularizacao da Transferéncia
e (iii) os Direitos Creditérios CCB objeto de Desgravame Temporario Autorizado (iii.a) nao
poderao exceder 20 (vinte) casos simultaneos, limite esse a ser verificado semanalmente
pelo Agente de Garantia e evidenciado a Gestora; e (iii.b) devem encontrar-se integralmente
adimplentes.
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17.8.2.1. O Agente de Garantia compromete-se, ainda, a promover a reinclusdo do
gravame em favor da Classe junto ao SNG no prazo maximo de 1 (um) Dia Util,
contado da conclusdo da transferéncia do respectivo Veiculo para o nome do
Devedor CCB, a qual devera ocorrer em até 30 (trinta) dias (“Prazo Maximo para
Reinclusdao do Gravame”) contados da realizacdo do respectivo Desgravame
Temporario Autorizado, devendo o Agente de Garantia encaminhar a Gestora o
documento comprobatério da reinclusao do gravame.

17.8.2.2. Se, por qualquer razdo, o Prazo Maximo para Reinclusao do Gravame for
inobservado, a Lions Pre-Owned S.A. devera, no prazo estabelecido no Contrato de
Endosso, realizar a aquisicao do(s) respectivo(s) Direito(s) Creditério(s) CCB objeto
do Desgravame Indevido, sem prejuizo da configuracao de Evento de Avaliacdo
consoante Capitulo 15 deste Anexo.

17.9. Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

17.9.1. Nos termos do artigo 1.368-D, inciso II, do Cddigo Civil, fica limitada a
responsabilidade dos prestadores de servicos da Classe, incluindo da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, entre outros, perante a Classe e entre si, ao cumprimento dos
deveres particulares de cada um, sem solidariedade entre si e/ou com a Classe, observado o
disposto nos respectivos contratos de prestagao de servigos.

18.  TAXAS E REMUNERACOES

18.1.  Sera devido pela Classe a Administradora, a titulo de Taxa de Administracao, o valor
correspondente a 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o
Patriménio Liquido, observado o valor minimo de R$ 18.000 (dezoito mil reais) mensais a
partir 7° (sétimo) més a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas.
Excepcionalmente, durante os 6 primeiros meses da Classe, o valor minimo mensal sera de
R$ 15.000,00 (quinze mil reais).

18.1.1. Quando aplicavel, os valores acima serao acrescidos de:

i. pela sua participacdo em Assembleias Gerais ou outros eventos do Fundo,
considerando uma remuneracao de R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais) por
Assembleia de Cotistas.

ii. custos associados ao envio de Transferéncia Eletrdnica Disponivel - TED para
pagamento de rendimentos e amortiza¢des (custo unitario de R$ 9,70 (nove reais e
setenta centavos) por evento, nos casos em que as cotas forem escriturais e
deixarem de ser negociadas no Fundos 21);

iii. custo adicional mensal de R$ 500,00 (quinhentos) por cada série ou subclasse de
Cota (a partir da 32 carteira/subclasse);
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iv. Custo mensal de manutencao por cada conta externa, R$1.000,00 (um mil reais); e

v. Custo mensal de manuten¢do por conta de R$ 19,70 (dezenove reais e setenta
centavos).

18.1.2. Pelos servicos de implantacao do Fundo, sera devida ao Administrador, quando
ocorrer a transferéncia de Administracdo do Fundo, uma parcela unica de R$ 20.000,00 (vinte
e mil reais).

18.1.3. Pelo servico de custédia sera devido pela Classe ao Custodiante a taxa
correspondente ao valor fixo de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) pelos servi¢os de verificacdo
amostral do lastro (“Taxa Maxima de Custédia”) trimestralmente em cada data de verificagao.

18.1.4. Qualquer remuneracdo ou encargo devida ao Administrador, ao Escriturador e ao
Custodiante sera acrescida dos tributos eventualmente incidentes (ISS, PIS, COFINS e outros
gue porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de
pagamento.

18.2.- Sera devido pela Classe a Gestora, a titulo de Taxa de Gestao, o valor correspondente
ao percentual ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo por
més, conforme tabelas abaixo, sendo os valores devidos a partir do més em que ocorrer a
primeira integralizacdao de Cotas (inclusive).

Percentual ao ano Patrimonio Liquido
0,80% a.a Até R$ 100.000.000,00
0,70% a.a Entre R$ 100.000.000,01 e R$ 250.000.000,00
0,60% a.a Entre R$ 250.000.000,01 e R$ 500.000.000,00
0,50% a.a Acima de R$ 500.000.000,01

18.2.1. Os percentuais indicados na tabela acima deverdo respeitar o valor minimo mensal
da Taxa de Gestdo de R$20.000,00 (vinte mil reais).

18.2.2. Sem prejuizo dos valores devidos a titulo de Taxa de Gestdo, sera devido, pela Classe
a Gestora o valor equivalente ao montante total de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), a ser
pago em 5 (cinco) parcelas mensais, devendo ser a primeira parcela paga no més de outubro
de 2026, e as demais nos meses imediatamente subsequentes, a titulo da Taxa de
Estruturacao.

18.2.3. Qualquer remunerag¢do ou encargo devida ao Administrador, ao Escriturador e ao
Custodiante sera acrescida dos tributos eventualmente incidentes (ISS, PIS, COFINS e outros
que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de
pagamento.
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18.3. Todos os valores expressos em reais neste Regulamento serdo atualizados pela
variacdo positiva do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA a cada periodo
de 12 (doze) meses, contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacao de
Cotas (inclusive).

18.4. Na hipotese de extingdo do IPCA, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua
utilizacdo, serd utilizado o Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna - IGP-DI,
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC - Indice
de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacao Instituto de Pesquisas Econdmicas -
FIPE.

18.5. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas todo
Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor
do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

18.6. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo e serdo pagas mensalmente a
Administradora e & Gestora, respectivamente, por periodo vencido, no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente a prestacdo dos servi¢os, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo.

18.7. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas de Taxa de
Administracdo ou Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos
prestadores de servicos contratados, observado que o somatério dessas parcelas ndo pode
exceder o montante total da Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestao, conforme o caso.

18.8.  Sera devido pela Classe ao Agente de Monitoramento, a titulo de remuneracdo, o
valor correspondente a 0,20% a.a (vinte centésimos por cento ao ano) aplicado sobre o
Patriménio Liquido, observado o valor minimo por més de R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

18.9.  Sera devido pela Classe ao Agente de Cobranca o valor equivalente a 0,5% (cinco
décimos por cento) sobre os valores dos Direitos Creditérios inadimplidos que sejam
efetivamente recuperados, conforme termos e condi¢des do Contrato de Cobranca.

18.10. Sera devido pela Classe ao Agente de Garantia o valor mensal de R$ 20.000,00 (vinte
mil reais), acrescido de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao més sobre o Patrimdnio
Liquido da Classe, conforme termos e condi¢des do Contrato de Agente de Garantia.

18.10.1. Qualquer remuneracdo ou encargo devida ao Agente de Cobranca e ao Agente de
Garantia sera acrescida dos tributos eventualmente incidentes (ISS, PIS, COFINS e outros que
porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

18.11. Na&o serdo cobradas das Cotistas taxas de performance, de ingresso ou de saida da
Classe.
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19.  ENCARGOS DA CLASSE

19.1. Em acréscimo aos encargos dispostos no item 7.1 do Regulamento, também serdo
considerados encargos as seguintes despesas, que podem ser debitadas diretamente da
Classe:

i Taxa Maxima de Custddia;

ii. custos de registro dos Direitos Creditorios, incluindo as relativas a contratacao da
Entidade Registradora;

iii. remuneracdo do Agente de Monitoramento;
iv.  remuneracdo do Agente de Cobranca; e
V. remuneracao do Agente de Garantia.

19.2. Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no Capitulo 13 deste Anexo, a
Administradora devera manter, por instrucao da Gestora, exclusivamente com os recursos da
Classe, uma Reserva de Despesas, por conta € ordem da Classe, desde a 17 Data de
Integralizacao de Cotas até a liquidacao da Classe, a qual sera destinada exclusivamente ao
pagamento dos montantes referentes-aos Encargos da Classe.

19.3. O valor da Reserva de Despesas devera ser apurado e monitorado pela Gestora todo
altimo Dia Util de cada més calendario, devendo ser constituida pela Administradora com
recursos decorrentes da 17 (primeira) integralizacdo de Cotas e com quaisquer outros
recursos recebidos pela Classe, em valor equivalente a 3 (trés) meses de despesas ordinarias
da Classe.

19.4. O montante referente a Reserva de Despesa deverd ser mantido pela
Administradora devidamente segregados no patriménio da Classe, em moeda corrente
nacional ou em Ativos Financeiros de liquidez imediata.

19.5. Na hipotese de a Reserva de Despesas deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no item 19.3, a Administradora, devera destinar todos os recursos
da Classe, em moeda corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva de Despesas,
observada a ordem de alocac¢ao de recursos prevista no Capitulo 13 deste Anexo.

20.  CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

20.1. Caso a Classe nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adoc¢do e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a maioria
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dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar o
aporte de recursos da Classe, por meio da integralizacao de novas Cotas, a ser realizada por
todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a ado¢cdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos, observado o disposto no item 14.3.4 acima.

20.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de
direitos e prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditérios Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Monitoramento e quaisquer de suas
Partes Relacionadas, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados
aos procedimentos referidos neste Capitulo.

20.3. Avrealizacdo de despesas ou a assuncao de obrigacdes, por conta e ordem da Classe,
nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das
Cotas reunidos na Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas
ou a assuncdo de obriga¢des seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo
definir na referida Assembleia Especial de Cotistas o cronograma de integralizacdo das novas
Cotas, as quais deverao ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente
nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios a realizacdo dos
procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de Cotistas, sendo vedada
qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

20.4. Na hipdtese do item 20.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pela Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere
este Capitulo e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na
proporcao de seus respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenado.

20.5. A Administradora, a Gestora e o Custodiante, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo sdao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pela Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da nao propositura
(ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas nao aportem 0s recursos
suficientes para tanto, na forma prevista acima.

20.6.  Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribui¢cdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que O mesmo possa honrar
integralmente suas obriga¢des, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
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desconto ou deducao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao pelos
Cotistas.

21. FATORES DE RISCO

21.1. A Carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a
diversos riscos, incluindo, mas nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de
adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo. Ndao ha quaisquer
garantias de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa
dos Cotistas. Ao investir nas Cotas, o investidor declara ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido.

21.2.  Riscos de Crédito:

L Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual
e integralmente, conforme contratados. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos
Direitos Creditérios detidos em carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do nao
cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obriga¢des
nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate das Cotas
em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam
transferidos aa Classe, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera
integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e respectivos Suplementos,
conforme aplicavel. Nessas hipoteses, nao sera devido pela Classe, pela Administradora, pela
Gestora, Agente de Monitoramento, pelo Agente de Cobran¢a e/ou pelo Custodiante,
qgualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracao de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperacao
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, a Classe podera nao receber os pagamentos dos Direitos
Creditérios que compdem sua Carteira, o'que podera afetar adversamente os resultados da
Classe.

II. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de
pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da
Classe em operacdes com tais ativos. Alteracdes no cenario macroeconémico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como altera¢des nas condi¢des financeiras
dos emissores dos referidos Ativos Financeiros e/ou na percepc¢do do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e
liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas para a
Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes
integrantes da Carteira da Classe acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive,
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incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementacdo de
outras estratégias de investimento podera fazer com que a Classe apresente Patriménio
Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacdes.

III. Riscos relacionados aos Devedores. A Classe podera adquirir, de tempos em tempos,
Direitos Creditérios devidos por Devedores distintos, os investimentos da Classe em Direitos
Creditdrios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operacao, os
quais poderdo impactar negativamente nos resultados da Classe, inclusive riscos
relacionados: (a) aos negdcios e a situacdo patrimonial e financeira dos Devedores; (b) a
possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcancados por obriga¢cdes dos
Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou
de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar; (c) a eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da transferéncia dos Direitos Creditorios
transferidos a Classe, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios
transferidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (d) a eventos especificos com relagao a
operacdo de transferéncia de Direitos Creditérios aa Classe que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinar a antecipacao ou liquidacao dos pagamentos.

Além disso, a Classe, a Administradora, a Gestora, a Endossante, o Agente de
Monitoramento, o Agente de Cobranca e suas respectivas partes relacionadas ndo sao
responsaveis pela solvéncia dos Devedores. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada
por fatores macroecondmicos e efeitos da politica econdmica. A elevacdo das taxas de juros,
o aumento da inflagdo e os baixos indices de crescimento econémico podem levar a um
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios, afetando negativamente os resultados
da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas. Se os Devedores ndo puderem
honrar com seus compromissos perante a Classe, inclusive por fatores macroecondmicos e
efeitos da politica econémica, podera ser necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Cobranca.
Nao ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdao bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas. A Classe somente
procedera ao resgate e a amortizacao das Cotas em moeda corrente nacional na medida em
qgue os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores sejam
transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o resgate e a amortizacao das Cotas
ocorrerao integralmente conforme’ estabelecido neste Anexo. Nessas hipdteses, ndo sera
devido pela Classe, pela Administradora, pela Gestora, pelo Agente de Monitoramento, pelo
Agente de Cobranca ou pelos Endossante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

IV. Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos
em relagdo a um ou mais Direitos Creditorios podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia
de pré-pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de
Direitos Creditérios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais

© (11)3030-7177 &9 vortx.com.br 70
@ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




4
? VO RTX A base do mercado.

Direitos Creditérios, uma vez que o pré-pagamento podera, se assim permitido pela
documentacdo do Direito Creditorio ou, conforme o caso, pela legislacao aplicavel, ser
realizado pelo valor de emissdo do Direito Creditério atualizado até a data do pré-pagamento
pela taxa de juros, de modo que os juros remuneratérios incidentes desde a data da
realizacdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditério
deixam de ser devidos a Classe.

V. Risco de potencial conflito de interesse. A Gestora e/ou suas Partes Relacionadas
poderdo, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operacdes da Classe, o que
podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes de tais
operacgoes.

VI Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade, Condi¢des de Cessdo e Endosso. Os
Critérios de Elegibilidade, as Condi¢bes de Cessdo e Endosso tém a finalidade de selecionar
os Direitos Creditorios passiveis de aquisicao pela Classe. Ndo obstante, a solvéncia dos
Direitos Creditorios que compdem a Carteira da Classe depende integralmente, mas nao
somente, da situagao econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pela
Gestora dos Critérios de Elegibilidade e a observancia da Gestora das Condi¢des de Cessao e
Endosso ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

VIL Diversificacdo da carteira de Direitos Creditérios. A composi¢do da carteira de
Direitos Creditérios do Fundo sera composta por titulos de crédito provenientes de
financiamento para compra de veiculos, contratos de locacao de veiculos e outros eventuais
recebiveis originados pela Lions Pre-Owned, com caracteristicas e qualidade de créditos
distintas para cada operacdo ou Direito Creditorio. Ndo ha garantias sobre a qualidade de
crédito e as caracteristicas das operac¢des e dos Direitos Creditérios, de forma que estes
poderao afetar negativamente os resultados da Classe.

VIIL. Riscos relativos a Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de os Devedores ndo
cumprirem suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditdrios, podera ser iniciada a
cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida
cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para a Classe o total dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.
Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios Inadimplidos nao tenha
sucesso, o Agente de Cobranca avaliara a seu critério caso a caso a viabilidade econdmica da
cobranca judicial de tais Direitos Creditorios e a excussdao de suas garantias, conforme
aplicavel, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais e
probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do Direito Creditdrio a ser
cobrado. Desse modo, considerando que a Classe adquirira Direitos Creditdrios de baixo
valor individual, poderd haver Direitos Creditérios cuja cobranca extrajudicial ndo tenha
sucesso e que nao se justifique a sua cobranca judicial, do ponto de vista econémico, levando
a perdas para a Classe. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou
judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a excussdao das
garantias, conforme aplicavel, e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas
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dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e serao suportados pela
Classe até o limite de seu patrimdnio. Os prestadores de servicos da Classe nao serdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por quaisquer valores a serem despendidos na
propositura ou manutencdo de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao
de direitos e prerrogativas da Classe e dos Cotistas. Caso o patriménio da Classe nao seja
suficiente e o Patrimdnio Liquido se torne negativo, a Administradora devera adotar as
medidas previstas no Capitulo 16 deste Anexo, podendo resultar em pedido judicial de
insolvéncia da Classe. Em caso de fraude contra terceiros na formalizacdo de Direitos
Creditorios, a Classe podera ser demandada judicialmente por cobranca indevida, o que
podera trazer prejuizos a Classe e aos Cotistas, que deverdo arcar com esse prejuizo.

IX. Risco de originacdo - modificacdo de Direitos Creditérios por decisdo judicial. Os
Direitos Creditérios podem eventualmente ter suas condi¢Bes questionadas em juizo pelos
respectivos Devedores, inclusive em razao dos juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser
afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas.
Nessa hipdtese, os Direitos Creditérios podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em
decis®es judiciais, o que afetaria negativamente o patriménio da Classe.

X. Inexisténcia de Rendimento Predeterminado e Possibilidade de Rentabilidade
inferior ao Benchmark das Cotas Seniores e ao Benchmark das Cotas Subordinadas
Mezanino. Mesmo que este Anexo e os Suplementos prevejam um Benchmark das Cotas
Seniores e um Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série, a Endossante, o
Custodiante, o Agente de Monitoramento, o Agente de Cobranca, a Gestora, a Classe e a
Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas. Nesse contexto,
uma parcela do patriménio da Classe podera ndo ser aplicada em Direitos Creditérios, mas
sim aplicada em Ativos Financeiros, os quais podem apresentar valoragao efetiva inferior a
taxa utilizada como parametro de rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, o que pode fazer com que os recursos da Classe se tornem insuficientes para
pagar parte ou a totalidade dos respectivos Benchmarks previstos para as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de
suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem a Classe, nem a Endossante, nem
o Custodiante, nem o Agente de Monitoramento, nem o Agente de Cobranca, nem a Gestora,
nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas. Ademais, as
Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos
respectivos Suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do Patriménio Liquido deve
ser prioritariamente alocada nas séries/emissdes de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, na hipétese de amortizacao ou de resgate das Cotas,
e ndo representam, nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade
aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira da Classe assim permitirem.

XI. Riscos de Excussdo de Garantia. Os Direitos Creditérios CCB endossados a Classe sdo
garantidos por alienagao fiduciaria de Veiculos. Os principais riscos relacionados a tal espécie
de garantia estdo descritos abaixo.
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O Agente de Garantia ficara responsavel por enviar a instrucdao para transferéncia do
gravame no Sistema Nacional de Gravame - SNG para a Classe. A comprovacao dessa
transferéncia deverd ser enviada antes do pagamento do Preco de Aquisi¢do. Caso a
transferéncia nao seja efetuada ou, em decorréncia de erros operacionais ou sistémicos do
SNG, a gestdo da garantia permanecerd com o Agente de Garantia. Neste cenario, caso a
Classe precise modificar, transferir para seu nome ou excutir o gravame, ela podera ficar
impossibilitada de fazé-lo o que podera resultar em prejuizos para a Classe e
consequentemente aos Cotistas.

E possivel que o Veiculo gravado com alienacdo fiduciaria ndo seja encontrado ou, ainda,
que, caso encontrado, o pre¢o obtido na venda seja insuficiente para cobrir a divida com a
Classe. Nesses casos, restaria a Classe executar o restante do patriménio do Devedor CCB, o
que, além de demorado, mostra-se, na maioria dos casos, pouco eficiente. Em virtude do
disposto acima, o patrimonio da Classe poderia ser afetado negativamente.

Caso o seguro do Veiculo gravado com alienacao fiduciaria seja acionado, em caso de sinistro
e de inadimplemento pelo Devedor CCB, a Administradora podera pleitear o recebimento da
indenizacao pela seguradora. Existe a possibilidade de a sequradora demorar no pagamento
ou ndo pagar a Classe os valores devidos.

XII. Risco quanto aos Documentos Comprobatérios e as informagbes sobre os Direitos
Creditérios. A Endossante e a Cedente obrigam-se a disponibilizar ao Custodiante os
Documentos Comprobatdérios para a guarda fisica e/ou guarda eletrénica. Caso a Endossante
ou a Cedente ndo cumpram suas obrigacdes de entrega dos respectivos Documentos
Comprobatdrios, ou caso essa documentacdo apresente irreqgularidades, erros materiais ou
incompletudes, a Classe podera ter dificuldades de exercer suas prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditérios, inclusive na tempestiva cobranca dos créditos ou
excussdo de suas garantias, com prejuizos a Classe e aos Cotistas.

XIIL. Risco de falhas na originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditérios Transferidos.
Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter irreqularidades, como falhas
na sua elaboracdo e erros materiais, ou mesmo ndo serem suficientes para serem
caracterizados como titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo de execucdo. Por
esse motivo, a cobranca judicial dos referidos Direitos Creditérios transferidos podera nao se
beneficiar da celeridade de um processo de execucao, ficando ressalvada a cobranca pelas
vias ordinarias, por meio da propositura de acao de cobranca, por exemplo. Dessa forma, a
cobranca judicial dos Direitos Creditdrios transferidos poderd ser mais demorada do que
seria caso seus Documentos Comprobatérios pudessem instruir uma execucdo judicial, uma
vez que a cobranca pelas vias ordinarias imp&e ao credor a obrigacdo de obter uma sentenca
transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento dos Direitos Creditorios transferidos.
Adicionalmente, para a instrucdo do pedido judicial de cobranca, poderdo ser necessarios
documentos e informacdes adicionais relativos aos Devedores ou aos Direitos Creditorios
transferidos nao enviados a Classe a época da sua transferéncia, os quais, uma vez nao
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apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo obstar a cobranca dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento realizado por
seus Cotistas. E, também, em caso de discussdes sobre a correta formalizacdo ou originagao
dos Direitos Creditérios, a Classe e os Cotistas poderdao ndo obter ressarcimento devido pela
Endossante ou Cedente.

XIV. Processo eletrdnico de originagdo, transferéncia e custédia das CCBs. Os
Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios transferidos e
suas respectivas transferéncias poderdao ser gerados, assinados e custodiados
eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos eletrdnicos, inclusive nos sistemas
de arquivo de tais documentos, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos
Direitos Creditérios transferidos, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos
Creditorios transferidos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e,
portanto, gerar prejuizos para a Classe e seus Cotistas. Ainda, com relacdo aos Direitos
Creditorios CCB, 0 endosso em preto das CCBs da Endossante a Classe, ocorrera mediante a
celebracdo do Termo de Endosso e do endosso em preto individual em cada CCB, podendo
ser, portanto, documentos gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Assim, ndo ha
garantia de que endossos eletrdnicos celebrados pela Endossante a Classe (i) ndo tenham
sido precedidas - ou sejam sucedidas - de outro endosso celebrado pelos endossantes,
transferindo as CCBs a outro cessionario, gerando duvidas a respeito da titularidade da CCB
e potenciais prejuizos a Classe e aos Cotistas e (ii) preencham o disposto no artigo 29,
paragrafo 1°, da Lei 10.931/04, o que podera gerar questionamentos acerca da aplicabilidade
da lei geral cambiaria e, dessa maneira, prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento
realizado por seus Cotistas.

21.3.  Riscos de Mercado:

XV. Riscos referentes aos impactos causados por pandemias. O surto de doengas
transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais
doencas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado, a Classe e o resultado de suas
operagdes. Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o
Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio
ou MERS, a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, entre outras, pode ter um impacto
adverso nas operacdes do mercado. Qualquer surto de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais
global, nas industrias mundiais e na economia brasileira. Surtos de doencas também podem
resultar em politicas de quarentena da populacdo, o que prejudicaria as opera¢des da Classe
e afetaria negativamente a valoriza¢ao de Cotas da Classe e seus rendimentos.

XVI. Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros e
os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial
e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo

© (1)3030-7177 & vortx.com.br 74
@ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




4
? VO RTX A base do mercado.

Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de
salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Devedores, os
setores econémicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como a
originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por
mudancgas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutua¢des das taxas de cambio;
(i) alteracdes na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e
(v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil,
ou os mercados internacionais.

As oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio da Classe e a
rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica,
bem como a especulacao sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negodcios, a condicdo financeira e os resultados dos Devedores,
bem como a liquidagao dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

XVII. Descasamento entre Benchmark e taxas dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos
Financeiros e uso de Derivativos. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros atrelados a taxas prefixadas e/ou a taxas pos fixadas distintas das taxas que
comp8em o Benchmark Sénior e/ou o Benchmark Mezanino de uma ou mais Séries de Cotas
Seniores ou Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino. Caso as taxas que compdem o
Benchmark Sénior e/ou o Benchmark Mezanino se elevem substancialmente e/ou caso
mantenham-se substancialmente acima das taxas que remuneram ou atualizam o valor dos
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, ndao é possivel garantir que o Patriménio Liquido
sera suficiente para que o Valor Nominal Unitdrio das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino seja atualizado conforme os respectivos Benchmarks, de modo que
a rentabilidade de tais Cotas podera ser comprometida. A Classe podera realizar Operacdes
com Derivativos exclusivamente para protecdo das posicbes detidas a vista, até o limite
dessas, o que podera trazer prejuizo as Cotas.

XVIII.  Flutuagdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
Carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢des de precos e
cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimdénio da Classe pode
ser afetado. Nao ha garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira
da Classe ndo ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

21.4. Riscos de Liquidez:

XIX. Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. A Administradora, o Custodiante e a
Gestora ndao podem assegurar que as amortizagdes das Cotas ocorrerdo em recursos
disponiveis nas datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou
qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, qualquer multa ou
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penalidade, de qualquer natureza, na hipdtese de atraso ou falta de pagamento dos resgates
em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

XX. Baixa liquidez para os Direitos Creditérios no mercado secundario. O investimento
da Classe em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagcdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndao existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditorios. Caso a Classe precise vender
os Direitos Creditorios, podera ndao haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de
tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas aa Classe e,
por conseguinte, aos seus Cotistas.

XXI. Classe fechada e vedagdes a negociacdo das Cotas Subordinadas Junior. Nos termos
deste Regulamento, é vedada a negociacao das Cotas Subordinadas Junior no mercado
secundario. Ademais, a Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdao das Subclasses e/ou Séries,
conforme o caso ou em virtude da liquidagao antecipada da Classe. Até o resgate integral
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o Cotista titular das Cotas
Subordinadas Junior ndo tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasido
das amortizacbes e dos resgates, nos termos deste Regulamento e do Suplemento,
conforme o caso; ou (b) na liquida¢do antecipada da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencao de
um preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das
Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

XXII.  Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liguidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira sao
negociados, incluindo quaisquer condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe
estard sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacdo em
gue a Classe podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas
e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em condi¢des menos
favoraveis do que se nao houvesse a referida situacdo de falta de liquidez.

XXIII.  Liquidacdo antecipada da Classe. Observado o disposto neste Regulamento, a Classe
podera ser liquidada antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo, ou se
assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas. Por este
motivo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderao
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdao buscada pela
Classe, ndo sendo devida pela Classe, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente,
ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidacdo antecipada da Classe, podera nao
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haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos
Cotistas, que poderdo ser pagos com os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros detidos em
Carteira.

XXIV. Amortiza¢do condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para
efetuar o pagamento de resgate ou amortizacao das Cotas, conforme o caso, € a liquidagao:
(i) dos Direitos Creditdrios, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, a Classe ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou
amortizacao das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos
Creditdrios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a
liguida¢do dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito acima,
tanto a Administradora quanto a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de
assegurar que os resgates das Cotas ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido, nesta hipotese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a
Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

XXV. Insuficiéncia de recursos no momento da liquida¢do da Classe. No momento da
liquidacdo da Classe, a Classe podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditdrios ainda nao ser exigivel dos
Devedores. Nessa hipotese, 0 pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento
dos Direitos Creditérios e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos
Creditorios a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade da
Classe; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das trés situacfes, os Cotistas poderiam
sofrer prejuizos patrimoniais. Adicionalmente, na hipdtese de resgate das Cotas em Direitos
Creditorios, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios
recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores.

21.5. Riscos Operacionais:

XXVI. Falhas de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade
da Classe depende da atuacdo diligente do Agente de Cobrang¢a. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranca podera acarretar menor recebimento
dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe.
Adicionalmente, nada garante que a cobranca judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos
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levara a recuperacdo total dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

XXVII. Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe. O
descumprimento do dever de guarda e conservacao poderd obstar o pleno exercicio pela
Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. A verificacdao do
lastro dos Direitos Creditdrios sera realizada na integralidade pela Gestora ou por terceiro
por esta contratado, sob sua responsabilidade, conforme o caso, quando do recebimento da
documentacdo original que comprove o lastro.

Os Documentos Comprobatdrios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo cépias de
seguranca, de modo que, na hipdtese de seu extravio ou destruicdo, a Classe podera ter
dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao judicidrio, a existéncia dos
Direitos Creditorios aos quais se referem. O Custodiante, a Administradora e a Gestora nao
sdo responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade
de cobranca dos Direitos Creditérios decorrentes do extravio ou destruicdao dos referidos
Documentos Comprobatdrios, exceto em caso de dolo ou culpa.

XXVIIL. Inexisténcia de processos de cobranca judicial pré-estabelecidos. A Classe podera
contratar um ou mais Agentes de Cobranca e/ou assessores legais para a cobranca judicial
dos Direitos Creditérios Inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a cobranca
dos Direitos Creditorios. Dessa forma, ndo € possivel pré-estabelecer e, portanto, ndao esta
contida no Regulamento, descricdao de processo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios,
0 qual sera acordado caso a caso entre a Classe e o Agente de Cobranca, de acordo com a
natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito Creditério. Além disso, ndo é possivel
assegurar que os procedimentos de cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos
garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditdrios. Adicionalmente, a Classe, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, e os
demais prestadores de servico contratados pela Classe ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas obrigacdes de
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios, de acordo com os termos e
condi¢des que venham a ser acordados com a Classe.

XXIX.. Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe serdo cobrados pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Cobranga e
pagos na Conta de Cobranca para posterior transferéncia para a Conta da Classe. Recursos
eventualmente recebidos em ‘outras contas, por equivoco, devem ser devidamente
repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos
Direitos Creditdrios poderdo transitar por contas bancarias de outra instituicdo, até o seu
recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos nao sejam repassados a Classe nos
prazos estabelecidos neste Regulamento, por razdo, exemplificativamente, de intervencdo
administrativa, erros operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia,
acdes judiciais, pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao
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extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigacao da
Endossante e do Cedente de, quando os recursos forem equivocadamente depositados em
contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos para a Conta da
Classe, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a
Classe e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pela Endossante, Cedente ou Devedores, no
cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razdao de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

XXX.  Risco de conciliagdo de recursos recebidos extra cobrancga. Existe a possibilidade de
chegada de recursos em contas de cobranca da Classe por outros meios de pagamento que
nao a cobranca bancaria. Atrasos nessa conciliacdo em razao de dificuldades de identificacdo
dos recursos pode afetar adversamente o Patrimonio Liquido causando prejuizo a Classe e
aos Cotistas.

XXXI.  Risco Relacionado ao Desgravame Temporario e a reinclusdo de gravames. A Classe
admite, em carater excepcional, a realizacdo de Desgravames Temporarios Autorizados no
contexto de Reqgularizacdo da Transferéncia, com posterior reinclusao do gravame em favor
da Classe junto ao SNG. Ndo obstante os controles previstos neste Regulamento e nos
Documentos da Operacao, nao ha garantia de que tal reinclusdo ocorrera de forma
tempestiva ou eficaz, podendo haver atrasos ou falhas operacionais, inclusive por fatores
alheios a Classe, a Gestora e ao Agente de Garantia. Durante o periodo entre o desgravame e
a efetiva reinclusao, os Direitos Creditérios CCB poderao ficar temporariamente sem garantia
real plenamente constituida e oponivel a terceiros, expondo a Classe, entre outros, a riscos
de (i) dificuldade de excussao, (ii) perda de prioridade, (iii) constituicdo de dnus concorrentes
e (iv) questionamentos quanto a validade ou eficacia da garantia. A eventual recompra dos
Direitos Creditérios CCB pelo Endossante e/ou pela Lions Pre-Owned S.A. pode ndo ser
suficiente para mitigar integralmente tais riscos. Assim, falhas ou atrasos no processo de
desgravame e reinclusao poderdo afetar negativamente a qualidade, liquidez e valor dos
Direitos Creditdrios, bem como a capacidade de pagamento aos Cotistas.

XXXII. Riscos decorrentes de falhas operacionais. A identificacdo, a cessao e a cobranga dos
Direitos Creditdrios dependem da atua¢ao conjunta e coordenada do Custodiante, do Agente
de Cobranca, da Gestora e da Administradora. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais,
Caso 0s processos operacionais descritos no presente Anexo, no Contrato de Endosso ou no
Contrato de Cessdo, conforme o caso, e nos contratos com os respectivos prestadores de
servicos da Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados. Em caso
de falhas no processamento do faturamento e da cobranca, a cobranca dos Direitos
Creditorios pode ser prejudicada, podendo trazer prejuizos a Classe.

XXXIII.  Interrupcdo dos servigos pelos prestadores contratados pela Classe. Eventual
interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos da Classe, inclusive no
caso de sua substituicdo, ou pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, podera afetar direta ou
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indiretamente, o regular funcionamento da Classe. Isso podera levar a prejuizos‘a Classe ou,
até mesmo, a sua liquida¢do antecipada.

XXXIV. Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria das classes e fundos de
investimento em direitos creditorios, nao ha garantia de que as trocas de informacdes entre
os sistemas eletronicos da Classe, da Endossante, da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Agente de Cobranca, do Agente de Monitoramento e dos demais
prestadores de servi¢os e da Classe se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a aquisicao, a cobranca ou a realizacdo dos Direitos Creditorios
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

21.6.  Qutros Riscos:

XXXV. Cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedores
inadimplirem as obriga¢des dos pagamentos dos Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe,
poderd haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da
Classe incorrer em maiores custos relacionados a cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, nada garante que referidas cobrancas atingirao os resultados almejados, qual
seja, a recuperacao do valor integral dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Nesta hipdtese, a
rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

XXXVI. Risco de concentragdo. O risco da aplicacdo na Classe possui forte correlacdo com a
concentracao da Carteira da Classe, sendo que, quanto maior for a concentracdo da Carteira
da Classe, maior sera a chance da Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas. Ndo é possivel garantir que os Limites de
Concentra¢do contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes
para que o Patrimdnio Liquido ndao sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das
Cotas.

XXXVII. Alterag¢des tributarias e mudangas na legislagdo tributdria (risco tributario). As regras
tributarias aplicaveis ao Fundo e a Classe podem vir a ser modificadas no contexto de uma
eventual reforma tributdria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da
legislacao vigente, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos
inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal
tenha interpretacao diferente da Administradora quanto ao ndo enquadramento da Classe
como pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto a incidéncia de tributos em
determinadas operacdes realizadas pela Classe. Nessas hipoteses, a Classe passaria a sofrer
a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribuicdo Social nas mesmas condicdes
das demais pessoas juridicas, com reflexos na reducdo do rendimento a ser pago aos
Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operacdes
gue anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com
multa e juros, os tributos incidentes em operacdes ja concluidas. Ambos os casos podem
impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas.
Por fim, ha a possibilidade de a Classe ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas
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descritas na Lei n°® 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) ndo
ter Cotista que seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da
totalidade das Cotas emitidas pela Classe ou cujas Cotas Ihe derem direito ao recebimento
de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe;
e (iii) as Cotas da Classe deverao ser admitidas a negociacao exclusivamente em bolsa de
valores ou no mercado de balcdo organizado. Desta forma, caso isso ocorra, ndo havera
isencdo tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam
pessoas fisicas.

XXXVIIL Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. A Classe
também podera estar sujeita a outros riscos, exégenos ao controle da Administradora ou dos
demais prestadores de servicos da Classe, advindos de eventuais restricdes futuras de
natureza legal e/ou regulatéoria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da
transferéncia dos Direitos Creditérios para a Classe. Na hipdtese de tais restri¢cbes
ocorrerem, o fluxo de cessbes de Direitos Creditérios a Classe podera ser interrompido,
podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de investimento
dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da Carteira podem ter sua
validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

XXXIX. Riscos de alterag¢do da legislacdo aplicavel aos Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (“FIDCs”) e seus Cotistas. A legislacao aplicavel aos FIDCs, seus Cotistas e aos
investimentos efetuados, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que
regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e
normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeita a alteracdes. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condi¢des para
distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de
recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacao de
novas leis poderdo impactar nos resultados da Classe. Dentre as alteracdes na legislacdo
aplicavel, destaca-se o risco de altera¢des tributarias e mudancas na legislacao tributaria,
referente ao risco de modificacdo na legislacdo tributaria aplicavel aos FIDCs, ou de
interpretacdo diversa da atual, que poderdo, por exemplo, acarretar a majoracao de
aliquotas aplicaveis a investimentos em FIDCs, perda de isencdo tributaria do investimento,
caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar adversamente nos negécios da Classe, com
reflexo negativo na remuneracdo dos Cotistas da Classe.

XL. Auséncia de Coobriga¢do da Endossante e da Cedente. A Endossante e a Cedente,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditdrios ou pela solvéncia dos Devedores. A Endossante ou a Cedente, conforme aplicavel,
é responsavel somente, na Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia, certeza,
legitimidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios, de acordo com o
previsto no presente Regulamento e no Contrato de Endosso ou no Contrato de Cessao,
conforme o caso. Assim, na hipétese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios, podera haver
impacto negativo no patriménio e na rentabilidade da Classe.
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XLI. Quérum de deliberagdo em Assembleias de Cotistas. O titular 'de pequena
guantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda 'que manifeste
voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate antecipado no caso de dissidéncia
de Cotistas em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia de Cotistas.
Além disso, a operacionalizacdo de convocac¢do e realizacdo de Assembleias de Cotistas
podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizacdo das Cotas, o que levara a
eventual impacto negativo para os Cotistas.

XLII.  Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas da Classe. As Cotas poderdo ser
adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras,
diretas ou indiretas, dos Devedores. Nessa hipdtese, podera haver situacdes em que haja
conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo
qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberacdes contrarias aos interesses dos
demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleia Especial
de Cotistas.

XLIII.  Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por
meio dos quais foram constituidos os respectivos Direitos Creditorios, possuir o direito de
proceder ao pagamento antecipado de tais Direitos Creditérios. Este evento podera
prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de
atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

XLIV. Ainda, ndo ha garantias de que Direitos Creditérios atenderdo aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cessdo e Endosso nas respectivas Datas de Aquisicdo e
Pagamento.

Este Anexo estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia
Especial de Cotistas, poderdo optar pela liquidacdo antecipada da Classe, além de outras
hipéteses em que o resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, podera ser
realizado mediante a entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros. Nessas situacgdes,
os Cotistas poderdao encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou (ii) cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios.

XLV. Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes
da Carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdo
de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja deliberado
pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas. Caso a Classe nao disponha de recursos
suficientes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, seja em conjunto
ou isoladamente, pela ado¢ao ou manutencdo dos referidos procedimentos. O ingresso em
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juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das
acoes.

Nestas hipdteses, a Assembleia Especial de Cotistas também podera deliberar por maioria
das Cotas emitidas, sobre a emissao de novas Cotas para aporte pelos Cotistas, de recursos
para que a Classe possa arcar com 0s compromissos assumidos. Assim, ao aplicar na Classe
o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patrimdnio
investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

XLVI. Limitagdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na Classe
exp0Oe o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas
para os Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminacdao da possibilidade de
perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esses sistemas
de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

XLVIL. - Risco decorrente da precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira da
Classe serao avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro
e avaliacdo conforme regulamentacdao em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (mark to market), poderao causar variacdes nos
valores dos ativos integrantes da Carteira da Classe, resultando em aumento ou redugdo do
valor das Cotas.

XLVIII. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A’ Administradora, o Custodiante e a
Gestora nao garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos
da Classe, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimdnio suficiente para a
valorizacdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda,
negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para
pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar
novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a
qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao prépria Classe,
ndo representam garantia de rentabilidade futura.

XLIX. Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe. A Gestora buscou
compor a Carteira da Classe com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, conforme
aplicavel, que sejam compativeis com a classificagdo da Classe como um fundo de
investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de
investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que
conseguirao adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a Classe seja classificavel
como investimento de longo prazo para fins de aplicacdo do regime tributdrio a seus
Cotistas.

© (1)3030-7177 & vortx.com.br 83
@ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




4
? VO RTX A base do mercado.

L. Risco de intervencgdo ou liquidacdo judicial da Administradora. A Classe esta sujeita
ao risco dos efeitos de decretacao de intervencado ou de liquidacdo judicial da Administradora
e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n® 6.024, de 13 de marco de 1974.

LI Possibilidade de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria. A Classe
também podera estar sujeita a outros riscos, exdgenos ao controle da Administradora ou dos
demais prestadores de servicos da Classe, advindos de eventuais restricdes futuras de
natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da
transferéncia dos Direitos Creditorios para a Classe. Na hipdtese de tais restricbes
ocorrerem, o fluxo de cessBes de Direitos Creditérios a Classe poderd ser interrompido,
podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de investimento
dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da Carteira podem ter sua
validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

LII. Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas e/ou por ato unilateral da Gestora e/ou
Administradora, a proporc¢ao da participacdo entao detida pelos Cotistas na Classe podera
ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para
aprovacdao de alteracdes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da
Assembleia Especial de Cotistas. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, o Regulamento da Classe pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia de Cotistas. Além disso, as condi¢des
previstas neste Regulamento podem ser revistas por decisdao dos Cotistas em Assembleia
Especial. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo da Classe de forma contraria ao
interesse de parte dos Cotistas.

LIII. Auséncia de garantia. As aplica¢des realizadas na Classe ndo contam com garantia
do Agente de Monitoramento, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou da Classe
Garantidor de Créditos - FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos
Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos
para a cobertura de eventuais prejuizos.

LIV. Emissao de Novas Cotas. A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto
no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissao de novas Cotas, ndo
sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que podera gerar a diluicao
da participacdo dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasido.
Adicionalmente, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo em que os
recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas ndo estiverem investidos nos termos do
presente Regulamento.

LV. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. Com a unica finalidade de proteger as
posicdes detidas a vista pela Classe (hedge), poderado ser contratadas opera¢des no mercado
de derivativos. Tais operacdes, entretanto, poderdo afetar negativamente a rentabilidade da
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Classe de tal forma que os Cotistas poderao suportar prejuizos em decorréncia da utilizacao
destes instrumentos.

LVI Patrimdnio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas
de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso,
as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe
apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas
obrigacdes.

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros,
alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais
poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

Sdo Paulo, 01 de outubro de 2026
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SUPLEMENTOI-  DEFINICOES ANEXO1

L “Acordo Operacional”: significa o “Acordo Operacional”, celebrado entre a
Administradora e a Gestora, por meio do qual as respectivas partes
estabelecem suas respectivas obrigacdes no ambito da Classe e da Classe;

II. “Agéncia Classificadora de Risco”: significa a agéncia classificadora de risco
contratada pela Classe para a classificacdo de risco das Cotas, conforme
aplicavel;

III. “Agente de Cobrancga”: significa a EXPERT ADMINISTRATIONS SERVICES LTDA.,

sociedade limitada, inscrita no CNPJ sob n° 48.701.037/0001-73, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Visconde de Piraja, n°
414, sala 718, Ipanema, CEP 22410-002, contratado pela Gestora, em nome da
Classe, nos termos do item 17.6.1 do Anexo para realizar a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos;

V. “Agente de Garantia™ significa a EXPERT ADMINISTRATIONS SERVICES LTDA.,
acima qualificada;

V. “Agente de Monitoramento”. significa a SINAPSE DIGITAL CONSULTORES
ASSOCIADOS LTDA, sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Rua Santa Leocadia, n° 138, apartamento 121, Vila
Isolina Mazzei, CEP 02.082-000, inscrita no CNPJ sob o n° 50.460.221/0001-10;

VI. “Agente de Recebimento”: significa o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
instituicao financeira, inscrita no CNPJ sob n°® 90.400.888/0001-42, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitscheck, n°® 2041/2235;

VIL. “Alocacdo Minima": significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimdnio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios apds 180
(cento e oitenta) dias contados Data da 1?2 Integralizagao;

VIIL. “Amortizacdo Extraordindria”: significa, (i) em relagdo as Cotas Seniores e/ou as
Cotas Subordinadas Mezanino, a amortizacdo das Cotas Seniores e/ou das
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, a ser realizada observando-se a
Ordem de Subordinacdo e a ordem de alocacdo de recursos definida no item
13.1 do Anexo, exclusivamente no caso de liquidacao antecipada da Classe, nos
termos do item 15.3 do Anexo; e (ii) em relagdo as Cotas Subordinadas Junior, a
amortizacdao de Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, a ser realizada
observando-se a Ordem de Subordinagcdo e a ordem de alocacdo de recursos
definida no item 13.1 do Anexo, exclusivamente na hipdtese prevista no item
12.4;
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IX. “Amortizacdo Programada™: significa a amortiza¢do das Cotas Seniores e/ou das
Cotas Subordinadas Mezanino, mediante pagamento dos respectivos
percentuais de amortizacdo, a serem realizadas nas Datas de Amortizacao,
conforme estabelecidas nos respectivos Suplementos, conforme aplicavel;

X “Amortizacdo”: significa uma Amortiza¢do Programada e/ou uma Amortizagao
Extraordinaria, quando referidas indistintamente;

XI. “Anexo”: significa o presente anexo da Classe;

XII. “Ativo Circulante”: tem o significado que |he é atribuido no item 10.1 do Anexo
L.

XIII. “B3": significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;

XIV. “Benchmark Mezanino”; significa o indice referencial utilizado para calcular a

meta de valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino ou de suas Séries,
conforme vier a ser estabelecido no respectivo Suplemento, calculado desde (a)
a respectiva Data de Amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino
imediatamente anterior ou a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino, até (b) a subsequente Data de Amortizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino;

XV. “Benchmark Sénior”: significa o indice referencial utilizado para calcular a meta
de valorizacdo das Cotas Seniores ou de suas Séries, conforme vier a ser
estabelecido no respectivo Suplemento, calculado desde (a) a respectiva Data
de Amortizacdo de Cotas Seniores imediatamente anterior ou a Data da 1°
Integralizacdo de Cotas Seniores até (b) a subsequente Data de Amortizagao de
Cotas Sénior;

XVI. “Benchmark'. significa o Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino,
considerados em conjunto ou indistintamente;

XVIL. “Boletim de Subscri¢do”: significa o boletim de subscricdo por meio do qual o
investidor formalizara a subscricao de Cotas da Classe;

XVIIIL. “Carteira”: significa a carteira de investimentos da Classe, formada pelos
Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros e Opera¢des com Derivativos;

XIX. “CCBs": significam as Cédulas de Crédito Bancario emitidas pelos Devedores
CCB, nos termos da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada,
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para contratacao de financiamento de automadveis e/ou empréstimos pessoais,
que em ambos os casos sejam garantidos por alienacao fiduciaria dos Veiculos.

XX. “Cedente”: significa a LIONS FLEET LTDA, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Brasil, n® 20384, Lote 2, Coelho Neto, inscrita no CNPJ
sob n.° 62.757.959/0001-23;

XXI. “Classe”: significa a CLASSE UNICA DO LIONS FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, nos termos do presente Anexo;

XXII. “Cédigo Civil": significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;
XXIII. “Cédigo de Processo Civil”: significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015,

conforme alterada;

XXIV. “Condigdes de Cessdo e Endosso”: significa as Condicdes de Cessao e Endosso
descritas no item 8.2.1 deste Anexo;

XXV. “Conta da Classe™: significa a conta corrente de titularidade da Classe, utilizada
para todas as movimenta¢cdes de recursos pela Classe, inclusive para
recebimento dos valores decorrentes dos Direitos Creditérios e pagamento das
Obrigacdes da Classe;

XXVI. “Conta de Cobrancga”: significa a conta corrente de titularidade da Classe junto
ao Agente de Recebimento, destinada ao recebimento dos recursos
provenientes da cobranca ordinaria e extraordinaria dos Direitos Creditorios, a
qual sera realizada por meio de boletos de pagamento.

XXVII. “Contrato de Agente de Garantia”: significa o contrato de prestacdo de servi¢os
celebrado entre a Classe, representado pela Gestora, o Agente de Garantia e
com a interveniéncia anuéncia da Administradora, o qual estabelece os termos
e condi¢cbes sob os quais o Agente de Garantia exercera, dentre outras
atividades, as funcdes previstas no artigo 853-A e seguintes da Lei n° 10.406, de
10 de janeiro de 2002;

XXVIIL. “Contrato de Agente de Monitoramento”: significa o contrato celebrado entre a
Gestora, em nome da Classe, e o Agente de Monitoramento, com a
interveniéncia anuéncia da Administradora, o qual estabelece os termos e
condi¢des sob os quais o Agente de Monitoramento deve realizar suas
atividades, as ‘quais consistem nas atividades de natureza técnica, analitica e
consultiva relacionadas a elaboracdo de estudos, relatérios, modelos
estatisticos, indicadores e recomendacdes estratégicas baseadas em dados,
sem qualquer atuacdo operacional, decisdria, executiva, de verificacdo
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documental, formalizacdo, cobranca, negociacdo ou gestdo direta da carteira
ou dos Direitos Creditérios;

XXIX. “Contrato de Cobranga”: significa o contrato de prestacdo de servicos celebrado
entre a Classe, representado pela Gestora, o Agente de Cobranca e com a
interveniéncia anuéncia da Administradora, o qual estabelece os termos e
condicdes sob os quais o Agente de Cobranca prestara os servicos de cobranca
judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos;

XXX. “Contrato de Cessdo": significa cada “Instrumento Particular de Promessa de
Cessdo e Aquisicao de Direitos Creditorios e Outras Avencas”, celebrado ou a
ser celebrado entre cada Cedente e a Classe, representado pela Gestora, na
qualidade de partes;

XXXI. “Contrato de Endosso”: significa cada Instrumento Particular de Promessa de
Endosso e Aquisicdo de Direitos Creditdrios e Outras Avencas, celebrado ou a
ser celebrado entre cada Endossante e a Classe, representado pela Gestora, na
qualidade de partes;

XXXII. “Contrato de Locac¢do de Veiculo”: significa cada “Contrato de Locagdo de
Veiculo com Opcao de Compra” celebrado entre a Cedente e os Devedores
Locacdo, cujo objeto consiste na locacdo e opcao de compra de veiculos
automoveis de propriedade da Cedente a' cada Devedor Locagao;

XXXIILL “Cotas Seniores”: significa as cotas de subclasse sénior emitidas pela Classe;

XXXIV. “Cotas Subordinadas Junior”; significa as cotas de subclasse subordinadas
junior emitidas pela Classe, que se subordinam as Cotas Seniores para fins de
pagamento de amortizacdo e resgate, conforme descrito neste Anexo;

XXXV, “Cotas Subordinadas Mezanino”; significa as cotas de subclasse subordinada
mezanino de emissdo da Classe, subordinadas as Cotas Seniores para fins de
amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos, mas que ndo estdo
subordinadas as Cotas Subordinadas Junior para tais fins;

XXXVI. “Cotas Subordinadas”: significa as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto;

XXXVIL. “Cotistas Dissidentes”: significa os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear
pela interrupcao dos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, que
solicitem o resgate de suas respectivas Cotas, nos termos do item 15.3.8 deste
Anexo;
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XXXVIILL “Critérios de Elegibilidade”: significa os Critérios de Elegibilidade a serem
verificados pela Gestora, na aquisicao dos Direitos Creditérios, descritos no
item 8.1.1 deste Anexo;

XXXIX. “Custodiante”: significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNP]
sob n.° 22.610.500/0001-88;

XL. “Data da 1?2 Integralizagdo": significa a data da 1? integralizacdo das Cotas, em
que os recursos sao efetivamente colocados a disposicdo da Classe pelos
Cotistas;

XLI. “Data de Amortiza¢do™ significa cada data em que houver pagamento de

Amortizacdo Extraordinaria e/ou Amortizacdo Programada, conforme o
disposto neste Anexo e nos cronogramas de amortizacdo programada
previstos em cada um dos Suplementos, conforme aplicavel;

XLIL. “Data de Aquisicdo e Pagamento”: significa cada uma das datas em que a
Classe efetivamente adquirir Direitos Creditorios e efetuar o pagamento do
respectivo Preco de Aquisicdo ao respectivo Endossante ou Cedente, conforme

aplicavel;

XLIII. “Data de Referéncia": é o ultimo dia do més imediatamente anterior a Data de
Verificacao.

XLIV. “Data de Vencimento”: significa a data de vencimento de cada Série ou

Subclasse de Cotas, conforme especificada no respectivo Suplemento, ou, na
hipotese de resgate antecipado, a data em que as Cotas sejam integralmente
amortizadas e, consequentemente, resgatadas;

XLV. “Depositario”: significa empresa especializada a ser eventualmente contratada
pelo Custodiante para prestar os servicos de guarda dos Documentos
Comprobatdrios, a qual ndo podera ser a Gestora, tampouco o Devedor;

XLVI. “Desgravame Indevido”: caso a Endossante e/ou o Agente de Garantia proceda
ao desgravame, liberacdo, baixa, cancelamento, alteracdao ou qualquer forma
de reducdo, total ou parcial, das garantias, 6nus, gravames ou vincula¢des
constituidas em favor da Classe em relacao aos Direitos Creditorios cedidos,
sem a prévia anuéncia da Gestora, exceto caso se trate de Desgravame
Temporario Autorizado, observados os termos previstos neste Regulamento,
no Contrato de Agente de Garantia e no Contrato de Endosso, conforme
aplicavel. O Desgravame Temporario Autorizado que desrespeitar os referidos
termos sera considerado um Desgravame Indevido;
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XLVII. “Desgravame(s) Temporario(s) Autorizado(s)": significa a baixa temporaria do
gravame de alienacdo fiduciaria registrado no SNG em favor da Classe sobre
determinado Veiculo, realizada pelo Agente de Garantia, exclusivamente para
fins de viabilizar a Regularizacao da Transferéncia de propriedade do Veiculo
nos casos em que este se encontrar registrado em nome do fornecedor
original no momento da contratacao do financiamento pelo Devedor.

XLVIIIL. “Despesa Financeira Liquida”: tem o significado que |lhe é atribuido no item
10.1 do Anexo L.

XLIX. “Devedores CCB": significam as pessoas fisicas ou juridicas, sendo que estes
ultimos deverao possuir aval constituido pelos respectivos sécios, devedoras de
empréstimos pessoais ou financiamentos com garantia de alienagao fiduciaria
de Veiculo(s), representados por CCB, que possuam valores a pagar
representativos dos Direitos Creditdrios, nos termos do Contrato de Endosso e
deste Regulamento;

L. “Devedores Locag¢ao”: significam as pessoas fisicas ou juridicas, sendo que
estes Ultimos deverao possuir aval constituido pelos respectivos sécios,
devedoras no ambito dos Contratos de Loca¢ao de Veiculo celebrados com a
Cedente, que possuam valores a pagar representativos dos Direitos Creditdrios
Locacdo, nos termos do Contrato de Cessao e deste Regulamento;

LI “Devedores”: significa os Devedores CCB e os Devedores Locacao, referidos em
conjunto ou individual e indistintamente;

LII. “Direitos Creditérios Inadimplidos” significa os Direitos Creditdrios, de
titularidade da Classe, vencidos e ndao pagos;

LIII. “Direito(s) Creditério(s) CCB": significam os direitos creditorios representados
por CCB, incluindo todos os seus direitos, acdes, privilégios e garantias,
adquiridos ou a serem adquiridos pela presente Classe, observada a Politica de
Investimento, os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cdes de Endosso, nos
termos da presente Classe, representados pelos Documentos Comprobatoérios
Endosso;

LIV. “Direito(s) Creditério(s) Loca¢do”: significam os direitos creditérios
representados detidos pela Cedente em decorréncia dos Contratos de Locacdo
de Veiculo, incluindo todos os seus direitos, ac¢des, privilégios e garantias,
adquiridos ou'a serem adquiridos pela presente Classe, observada a Politica de
Investimento, os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢bes de Cessao, nos
termos da presente Classe, representados pelos Documentos Comprobatoérios
Cessao;
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LV. “Direito(s) Creditério(s)”: significam os Direitos Creditérios CCB e os Direitos
Creditérios Locacao, referidos em conjunto ou individual e indistintamente;

LVI. “Divida Liquida”: tem o significado que lhe é atribuido no item 10.1 do Anexo 1.

LVIL “Documentos Comprobatérios Endosso”: significa a documentacdo necessaria
para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade Direitos
Creditérios CCB e capaz de comprovar a sua origem, existéncia e exigibilidade,
incluindo os instrumentos que formalizam os titulos e as respectivas garantias,
bem como quaisquer outros documentos necessarios ao exercicio dos Direitos
Creditérios CCB.

LVIIL. “Documentos Comprobatérios Cessdo”: significa a documentagdo necessaria
para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade Direitos
Creditorios Locacdo e capaz de comprovar a sua origem, existéncia e
exigibilidade, incluindo os instrumentos que formalizam os titulos e as
respectivas garantias, conforme aplicavel, bem como quaisquer outros
documentos necessarios ao exercicio dos Direitos Creditérios Locagao.

LIX. “Documentos Comprobatérios”: significa os Documentos Comprobatérios
Endosso e os Documentos Comprobatdrios Cessdo, quando referidos em
conjunto ou individual e indistintamente.

LX. “EBITDA": tem o significado que Ihe é atribuido no item 10.1 do Anexo L.

LXI. “Encargos da Classe”: significa os encargos da Classe previstos no item 19.1
deste Anexo.

LXII. “Endossante”: significa a FIRST SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., sociedade
inscrita no CNPJ sob o n° 62.198.637/0001-91, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Brasil, n°® 20384, lote 2, Coelho
Neto, CEP 21515-000.

LXIII. “Entidade de Investimento”: significa os fundos de investimento no pais que
tenham estrutura de gestdo profissional, representada por agentes ou
prestadores de servicos com poderes para tomar decisdes de investimento e
desinvestimento de forma discricionaria, com o propdsito de obter retorno por
meio de apreciacdo do capital investido, renda ou ambos, conforme definido
na Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 e Resolu¢do CMN N° 5.111, de 21
de dezembro de 2023.
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LXIV. “Entidade Registradora”. significa a entidade registradora autorizada pelo
BACEN a realizar o registro de direitos creditérios, nos termos da
regulamentacao especifica do Conselho Monetario Nacional e do BACEN.

LXV. “Eventos de Avaliagdo”: significa os eventos de avaliagao descritos no item 15.1
deste Anexo.

LXVI. “Eventos de Liquidagdo”: significa os eventos de liquidacdo descritos no item
15.2 deste Anexo.

LXVII. “Excesso de Subordinacdo”: significa o Excesso de Subordinagao Sénior e/ou o
Excesso de Subordinacdo Mezanino, considerados em conjunto ou
indistintamente.

LXVIIL. “Excesso de Subordinacdo Sénior”: significa o montante que efetivamente
exceder o Indice de Subordinacdo Sénior, conforme apurado pela Gestora nos
termos deste Regulamento.

LXIX. “Excesso de Subordinacdo Mezanino”: significa o montante que efetivamente
exceder o Indice de Subordinacdo Mezanino, conforme apurado pela Gestora
nos termos deste Regulamento.

LXX. “Fator de Pondera¢do de Direitos Creditérios”: O Fator de Ponderacdo de
Direitos Creditorios Sénior e/ou o Fator de Ponderac¢do de Direitos Creditérios
Mezanino, conforme aplicavel.

LXXI. “Fator de Pondera¢do de Direitos Creditérios Mezanino”: O menor entre os
Fatores de Ponderacao de Direitos Creditérios aplicaveis as séries de Cotas de
Subclasse Subordinada Mezanino em circulagdao, conforme especificados nos
respectivos Suplementos.

LXXII. “Fator de Pondera¢do de Direitos Creditérios Seniores”: O menor entre os
Fatores de Ponderac¢ao de Direitos Creditérios aplicaveis as séries de Cotas de
Subclasse Sénior em /circulacdo, conforme especificados nos respectivos
Suplementos.

LXXIII. “Fundos21”: significa o Fundos21 - Modulo de Fundos, ambiente de negocia¢ao
secunddria de cotas de fundos de investimento, administrado e
operacionalizado pela B3.

LXXIV. “Giro de Estoque”: tem o significado que |he é atribuido no item 10.1 do Anexo
L
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LXXV. “Grupo Econémico”: significa o conjunto de entidades controladoras diretas ou
indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum, tendo
“controle” o significado previsto no artigo 116 da Lei 6.404.

LXXVIL “Horizonte de Liquidez": significa, com relacdo a cada Data de Verificacdo, o
intervalo de tempo entre a Data de Verificacdo em questao (exclusive) e a 12°
(décima segunda) Data de Referéncia (inclusive) subsequente ao més em
questdo, no qual serdo calculados o Indice de Liquidez mensal individual para

cada més.

LXXVIL. “Indice de Atraso 60": tem o significado que |he é atribuido no item 10.1 do
Anexo L.

LXXVIILL “Indice de Atraso 90" tem o significado que Ihe é atribuido no item 10.1 do
Anexo L.

LXXIX. “Indice de Atraso 120": tem o significado que Ihe é atribuido no item 10.1 do
Anexo L.

XXX “Indice de Cobertura”: tem o significado que lhe é atribuido no item 10.1 do
Anexo L.

LXXXI. “Indice de Cobertura Mezanino”: tem o significado que lhe é atribuido no item

10.1 do Anexo 1.

LXXXIL. “Indice de Cobertura Sénior”: tem o significado que lhe é atribuido no item 10.1
do Anexo L.

LXXXIII. “Indice de Liquidez”: tem o significado que lhe é atribuido no item 10.1 do
Anexo L.

LXXXIV. “fndice de Liquidez Mezanino”: tem o significado que Ihe é atribuido no item

10.1 do Anexo 1.

LXXXV. “Indice de Liquidez Sénior”: tem o significado que lhe é atribuido no item 10.1
do Anexo I.
LXXXVI. “fndice de Liquidez Corrente”: tem o significado que lhe é atribuido no item

10.1 do Anexo 1.

LXXXVIL. “Indices de Monitoramento da Lions Pre-Owned S.A™: sdo os seguintes indices
de monitoramento a serem cumpridos pela Lions Pre-Owned S.A, anualmente,
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conforme verificado pela Gestora até o 15° (décimo quinto) dia contado do
recebimento dos balancos patrimoniais e/ou  Ultimas demonstracbes
financeiras auditadas disponiveis da Lions Pre-Owned S.A:

i.  Indice de Liquidez Corrente: igual ou superior a 1,50;
ii. Divida Liquida / EBITDA: igual ou inferior a 3,00;

iii.  Patrimbnio Liquido representando, no minimo, 20% (vinte por cento)
do Passivo Total da Lions Pre-Owned S.A;

iv.  EBITDA / Despesas Financeiras Liquida: igual ou superior a 2,50; e

v. —Giro de Estoque: Menor ou inferior a 75 (setenta e cinco) dias.

LXXXVIII. “Indice de Repasse”: tem o significado que |he é atribuido no item 10.1 do
Anexo L.
LXXXIX. “Indice de Subordinacdo Mezanino™: significa o resultado minimo obrigatério

da divisao: (a) do somatério do valor agregado de todas as Cotas Subordinadas
Junior em circulagdo, (b) pelo valor total do Patriménio Liquido, expresso na
forma percentual, a ser apurado diariamente pela Gestora;

XC. “Indice de Subordinacdo Sénior”: significa o resultado minimo obrigatério da
divisdo: (a) do somatoério do valor agregado de todas as Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulacao, (b) pelo valor total do
Patriménio Liquido, expresso na forma percentual, a ser apurado diariamente
pela Gestora;

XCIL. “Indices de Atraso”: tem o significado que |he é atribuido no item 10.1 do Anexo
L.

XCII. “Indices de Subordinagdo™ significa, em conjunto ou indistintamente, o Indice
de Subordinacdo Sénior e o Indice de Subordinacdo Mezanino;

XCIII. “Indice FPD": tem o significado que Ihe é atribuido no item 10.1 do Anexo L.

XCIV. “Investidores Qualificados”: sdo os investidores assim definidos, nos termos do
artigo 12 da Resolu¢ao CVM 30;

XCV, “Investidores Profissionais”; sdo os investidores assim definidos, nos termos do
artigo 11 da'Resolu¢ao CVM 30;
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XCVI. “IGP-M"; o Indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundacdo Getdlio
Vargas;
XCVIL. “Lei 6.404" significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada, que dispdes sobre as sociedades por ac¢des;

XCVIIIL. "Lei 14.754": significa a Lei n.° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada, ou qualquer outra norma que venha a substitui-la;

XCIX. “Limites de Concentragdo™ significa os limites de concentracdo a serem
observados pela Classe em relacdo a composicdo da Carteira da Classe,
conforme previstos nos itens 7.1 e seguintes deste Anexo;

C. “Lions Pre-Owned”: significa a LIONS PRE-OWNED S.A., sociedade anbnima
fechada, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Brasil, n°® 20.384, Coelho Neto, CEP 21515-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 19.826.203/0001-60;

Cl. “LTV de Originagdo CCB": é o resultado do quociente entre (i) o valor de
contratacdo de empréstimo, disposto na CCB e (ii) o valor de mercado de
referéncia do Veiculo dado em alienacdo fiduciaria em garantia do pagamento
daquela CCB, na data de contratacdo do empréstimo. Para fins de referéncia, o
valor de mercado de referéncia do Veiculo corresponde ao valor do
modelo/marca do Veiculo contido na Tabela FIPE ou na Tabela Molicar,
conforme o caso, na data de contratagao do empréstimo.

CIIL. “LTV de Originagdo Contrato de Locacdo”: é o resultado do quociente entre (i) o
saldo inicial do Contrato de Locacao informado pela Cedente e (ii) o valor de
mercado de referéncia do Veiculo dado em alienacao fiduciaria em garantia do
pagamento daquele Contrato de Locag¢do, na data de contratacdo do Contrato
de Locacdo. Para fins de referéncia, o valor de mercado de referéncia do
Veiculo corresponde ao valor do modelo/marca do Veiculo contido na Tabela
FIPE ou na Tabela Molicar, conforme o caso, na data de contratacao do
Contrato de Locacao.

CIII. “MDA": significa o Médulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo
primaria de titulos e valores mobiliarios, administrado e operacionalizado pela
B3;

ClIv. “Motocicleta” significa cada motocicleta com relacdo aos Direitos Creditérios

CCB, dadas em garantia, por meio de alienacao fiduciaria, pelos Devedores
CCB, para o integral e pontual cumprimento das obriga¢bes previstas nas CCB;
e, (ii) com relacdo aos Direitos Creditorios Loca¢do, objeto da locacdao com
opcao de'compra regida pelo respectivo Contrato de Locagao.
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Cv. “Obrigag8es da Classe™: significa todas as obrigac¢fes da Classe previstas neste
Anexo, na legislagdo e na regulamentacao aplicaveis, incluindo, mas nao se
limitando ao pagamento dos Encargos da Classe, das Amortiza¢bes e do
resgate das Cotas e as obrigacBes decorrentes das opera¢des da Classe e de
condenacgdes judiciais, se houver;

CVL. “Oferta Publica”: significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas
realizada durante o Prazo de Duracdo da Classe, nos termos da
regulamenta¢do aplicdvel da CVM, conforme indicado no respectivo
Suplemento;

CVIIL. “Onus™; significa todos e quaisquer dnus ou gravames, incluindo qualquer
promessa de venda, caucdo, restricdo, direito de preferéncia, de primeira
oferta ou de primeira recusa, direito de garantia, fideicomisso, penhor,
alienacdo fiduciaria em garantia, usufruto ou qualquer outro direito real de
fruicdo, caucao ou outra garantia, bem como quaisquer outras obrigacbes que
possuam substancialmente os mesmos efeitos dos institutos ora referidos ou
qualquer promessa, acordo ou obriga¢do de constituir qualquer dos itens
acima citados;

CVIIIL. “Opera¢des com Derivativos”: significa as opera¢bes com derivativos que a
Classe podera realizar, nos termos da Resolu¢ao CVM 175;

CIX. “Ordem de Subordina¢ao”: significa a ordem de preferéncia entre as diferentes
Subclasses de Cotas, para fins de amortiza¢cdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos da Classe, descrita no item 11.3;

X “Partes Relacionadas”: significa as partes integrantes de um mesmo Grupo
Econbmico;

CXI. “Passivo Circulante”: tem o significado que lhe é atribuido no item 10.1 do
Anexo L.

CXIIL. “Patrimdnio Liquido”: tem o significado que Ihe é atribuido no item 10.1 do
Anexo L.

CXIII. “Periodo de Caréncia”: os 18 (dezoito) primeiros meses de duragdo de cada

Subclasse, contados da Data da 12 Integralizacao da respectiva subclasse;

CX1V. “Politica de Concessao de Crédito”: significa a politica de concessao de crédito a
ser observada pelo Agente de Monitoramento, cujas diretrizes estdo descritas
no Suplemento III deste Anexo;

© (11)3030-7177 &9 vortx.com.br 97
@} Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




E 4
? VO RTX A base do mercado.

CXV. “Prazo Maximo para Reinclusdo do Gravame”: tem o significado que lhe é
atribuido no item 17.8.2.1 do Anexo I

CXVI. “Preco de Aquisi¢do™: significa o preco de aquisicdo de cada Direito Creditorio
pago pela Classe aos Endossantes ou Cedentes, em moeda corrente nacional;

CXVIIL. “Prestadores de Servigos”: significa os prestadores de servi¢os contratados pela
Administradora ou pela Gestora, conforme o caso, em nome da Classe, nos
termos deste Anexo;

CXVIIL. “Pudblico Alvo das Cotas Subordinadas Junior”: significa um unico Cotista ou
grupo de Cotistas, titulares das Cotas Subordinadas Junior, sendo que 90%
(noventa por cento) serao detidas pelo Endossante, seus sécios ou sociedades
integrantes do seu grupo econdmico e partes a eles relacionadas, e/ou pela
Lions Pre-Owned, seus soécios ou sociedades integrantes do seu grupo
econdmico e partes a eles relacionadas, e o restante por um ou mais fundos de
investimento;

CXIX. “Regularizacdo de Transferéncia”: significa o procedimento de regulariza¢ao de
transferéncia da propriedade de Veiculo ao Devedor CCB, com a simultanea
constituicdo do gravame de alienacao fiduciaria em favor da Classe e emissao
da Autorizacdo para Transferéncia de Propriedade do Veiculo (ATPV) contendo
as informacdes relativas a referida alienacdo fiduciaria em nome do Devedor
CCB.

CXX. “Reserva de Amortizagdo”: significa a parcela do Patriménio Liquido a ser retida
e destinada exclusivamente para pagamento das Amortizacdes Programadas,
nos termos do item 12.1 deste Anexo, e mantida exclusivamente em Ativos
Financeiros;

CXXI. “Reserva de Despesas”: significa a parcela do Patrimdnio Liquido a ser retida e
destinada exclusivamente para pagamento dos Encargos da Classe, nos termos
do item 13.1 e conforme descrita no item 19.2 deste Anexo, e mantida
exclusivamente em Ativos Financeiros;

CXXII. “Resolug¢do CVM 160": Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada;

CXXIII. “Revolvéncia”; tem o significado previsto no item 8.4. deste Anexo;

CXXIV. “SNG": significa Sistema Nacional de Gravames da B3;
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CXXV. “Subclasse”; significa cada uma das subclasses de Cotas da presente Classe,
conforme definidas nos respectivos Suplementos, quando referidas
indistintamente;

CXXVL “Taxa de Administragdo”. significa a remuneracdo que é devida a
Administradora, nos termos do item 18.1 do Anexo I ao Regulamento.

CXXVIIL. “Taxa de Estruturagdo”: significa a remuneracdo que é devida a Gestora, nos
termos do item 18.2.1. do Anexo I ao Regulamento.

CXXVIIL. “Taxa de Gestdo": significa a remuneracdo que é devida a Gestora, nos termos
do item 18.2.2. do Anexo I .ao Regulamento.

CXXIX. “Taxa DI": significa as taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros
de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

XXX, “Taxa Maxima de Custédia”: significa a taxa cobrada do Fundo, representativa
do montante total para remuneracao do Custodiante, conforme prevista neste
Anexo;

CXXXI. “Termo de Adesao”; significa documento elaborado nos termos do artigo 29 da

Resolucdo CVM 175, por meio do qual o Cotista adere a este Anexo e que deve
ser firmado quando de seu ingresso na Classe, declarando, inclusive, sem se
limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive
da possibilidade de perda total do capital investido;

CXXXILL “Termo de Cessao”: significa o termo de cessdo celebrado ou a ser celebrado
entre a Cedente e a Classe, representado pela Gestora, na qualidade de partes,
para formalizar a aquisicdao dos Direitos Creditorios Locacdo pela Classe,
substancialmente na forma estabelecida no Contrato de Cessao.

CXXXIII. “Termo de Endosso”: significa o termo de endosso celebrado ou a ser celebrado
entre cada Endossante e a Classe, representado pela Gestora, na qualidade de
partes, para formalizar a aquisicdo dos Direitos Creditérios CCB pela Classe,
substancialmente na forma estabelecida no Contrato de Endosso.

COXXXIV. “Valor Nominal Unitdrio"; significa, (i) na Data da 12 Integralizacao, o valor
individual das Cotas indicado no respectivo Suplemento; e (ii) todo Dia Util, o
valor calculado nos termos deste Anexo e do respectivo Suplemento, para
efeito da definicdo de seu valor de amortiza¢do e/ou resgate.
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CXXXV.

“Veiculo”: significa cada veiculo automotor leve, excluidas motocicletas ou
veiculos pesados, os quais sdo, (i) com relacdo aos Direitos Creditorios CCB,
dados em garantia, por meio de alienagao fiduciaria, pelos Devedores CCB,
para o integral e pontual cumprimento das obrigacdes previstas nas CCB; e, (ii)
com relacao aos Direitos Creditdrios Locacdo, objeto da locacdo de veiculos
com opc¢ao de compra regida pelo respectivo Contrato de Locagao de Veiculo.
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SUPLEMENTOII- SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS DA SUBCLASSE []

Emissao: [*]* Emissdo de Cotas [*].
Quantidade de Cotas: [*] ([*]) Cotas [*].
Montante inicial: R$ [*] ([*])

Lote Adicional: Nao ha [OU] O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até [25%
(vinte e cinco por cento)] [OU] [*]% ([*] por cento), ou seja, em até [+] ([*]) Cotas, o que
equivale a R$ [ ([])) a serem emitidas nas mesmas condicdes e com as mesmas
caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de
registro ou modificacdo dos termos da Oferta a CVM, a critério da Administradora e da
Gestora (“Lote Adicional”).

Montante total: R$ [*] ([*])

Regime de Colocag¢do: As Cotas serdo ofertadas sob o [regime de melhores esforcos de
colocacao] [OU] [regime de garantia firme] [OU] regime misto de garantia firme e melhores
esforcos de colocagao]

Montante Minimo da Oferta: R$ [*] ([*])
Valor Nominal Unitario: R$ [*] ([*]) na Data da 12 Integraliza¢do das Cotas [*]

Forma de Distribui¢do: [As Cotas [*] serdo objeto de distribui¢do publica sob rito de registro
automatico, nos termos da Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada, exclusivamente para Investidores [¢], conforme definidos pelo artigo [*] da
Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Oferta”). Sera
admitida distribuicao parcial das Cotas objeto desta Oferta, sendo que a manutencdo da
Ofertas das Cotas esta condicionada a subscricdo no vencimento da oferta de, no minimo, [*]
([*]) Cota, no valor unitario equivalente a R$ [] ([*]), equivalente ao montante total de R$ [*]
([*]) (“Montante Minimo da Oferta”). Caso ocorra a distribuicao parcial aqui referida, as Cotas
[*] que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas no prazo de colocacdo serdo
canceladas pela Administradora. Caso nado seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta sera cancelada sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas de
Cotistas. Caso haja integralizacdo e a Oferta de Cotas seja cancelada, os valores referentes as
Cotas ja subscritas e integralizadas serdao devolvidos aos respectivos cotistas ou investidores,
conforme o caso, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacbes da Classe
em investimentos temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da data de
integralizacdo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do cancelamento da Oferta de
Cotas. As Cotas serao depositadas para distribuicdo no mercado primario no MDA - Mdodulo
e Distribuicdo de Ativos e para negociacdo no mercado secundario no Médulo de Fundos -
Fundos21, administrados e operacionalizados pela B3.
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ou

As Cotas [*] serdo objeto de oferta privada, sem intermedia¢do de instituicdes integrantes do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios e ndo contara com qualquer forma de esforco
de venda perante o publico em geral. As Cotas [*] serdo destinadas a Gestora e/ou suas
Partes Relacionadas, nos termos do Regulamento.]

Forma de subscricdo e integralizacdo: As Cotas [*] serdo pagas a vista, em moeda corrente
nacional, exclusivamente via MDA, operacionalizado pela B3, ou por meio de Transferéncia
Eletrbnica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente para a conta corrente de titularidade da Classe, indicada pela
Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitagao.

Data de Emissao: [*]

Data de Vencimento: [*]

Datas de Amortiza¢do e pagamento de rendimentos: [*]

Benchmark: As Cotas [*] possuem meta de rentabilidade prioritaria correspondente a [*].
PuUblico-alvo: Investidores [*].

Os termos utilizados neste Suplemento de Cotas [¢], iniciados em letras maiusculas (estejam

no singular ou no plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados
que lhes sdo atribuidos no Anexo da Classe e no Regulamento do Fundo.

Sao Paulo, [*] de [*] de 202[*].
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SUPLEMENTO III - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Sera observada, pelo Endossante e Cedente dos Direitos Creditérios, a politica de concessao
e anadlise de crédito prevista neste Suplemento III, sem prejuizo de procedimentos
complementares a serem descritos nos respectivos contratos operacionais firmados com a
Classe.

A concessao dos créditos que dardo origem aos Direitos Creditérios observara critérios
técnicos, prudenciais e compativeis com a natureza das operacbes, contemplando, no
minimo:

(a) identificacdo e qualificacdo do Devedor, com verificacdo de sua regularidade
cadastral;

(b) andlise da capacidade de pagamento do Devedor, considerando informacdes
cadastrais, financeiras e histdrico de crédito;

(c) consulta a bases publicas e privadas de informacfes de crédito, inclusive bureaus
especializados e sistemas de registro de operacdes financeiras;

(d) verificagdo da existéncia de restricdes cadastrais e histdrico de inadimplemento;

(e) definicdo de limites maximos de exposicdo por Devedor, observado o perfil de risco da
operagao;

(f) avaliacdo das garantias eventualmente vinculadas a operacao, inclusive quanto a sua
formalizacgao, suficiéncia e possibilidade de execucao;

(9) observancia de parametros internos de comprometimento de renda ou capacidade
financeira, quando aplicavel;

(h) definicdo de prazos e condi¢des financeiras compativeis com o perfil de risco do
Devedor e da operacdo.

Os critérios objetivos, parametros quantitativos, metodologias de score, modelos
estatisticos, politicas de aprovacao e alcadas decisdrias adotados pelo Endossante e pelo
Cedente constituem metodologia interna e proprietaria, podendo ser revistos e atualizados
periodicamente, conforme suas politicas internas de gestdo de risco, desde que preservada a
aderéncia ao Regulamento e a regulamentacdo aplicavel.

A formalizacdo das operacdes observard procedimentos que assegurem a validade,
exigibilidade e adequada constitui¢ao dos Direitos Creditérios e das garantias eventualmente
vinculadas, inclusive quanto ao registro nos 6rgaos competentes, quando aplicavel.
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O Endossante e o Cedente manterdo controles internos destinados a assegurar:

(a) a rastreabilidade do processo de concessao de crédito;

(b) a guarda da documentacao comprobatdria das operagdes;

(c) asegregacao de funcdes entre as etapas de analise, aprovacao e formalizagao; e
(d) o monitoramento periédico da carteira originada.
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SUPLEMENTO IV - POLITICA DE COBRANCA

Sera observada, pelo Agente de Cobranca, a politica para cobranca dos Devedores prevista
neste Suplemento IV, sem prejuizo de outros procedimentos a serem descritos no respectivo
Contrato de Cobranca.

1. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios cedidos é realizada pelo Custodiante, por
meio da emissao de boletos bancarios, com crédito do pagamento direcionado a Conta de
Cobranca e/ou Conta da Classe. No ambito da cobranca ordinaria, o Custodiante podera
contar com o apoio do Agente de Cobranca para a geracdo dos boletos bancarios para
pagamento dos Direitos Creditérios, nos termos a serem definidos no Contrato de Cobranca.

2. A cobranca extraordinaria dos Direitos Creditorios cedidos que venham a ser inadimplidos
pelos respectivos Devedores é realizada pelo Agente de Cobranc¢a, mediante a adog¢do das
seguintes medidas:

(a) quando do vencimento de cada Direito Creditério cedido, sem a identificacdo do
respectivo pagamento, o Agente de Cobran¢a entrarda em contato telefénico com o
respectivo Devedor, a fim de negociar a divida e, conforme o caso, emitir novo boleto
corrigido;

(b) ndo resolvido por contato telefénico, o Agente de Cobranca enviara notificacao
extrajudicial, informando o prazo, a ser definido caso a caso, para que o respectivo Devedor
pague as parcelas em aberto, sob pena de protesto e/ou inclusdo nos cadastros restritivos de
crédito; e

(c) havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, o
Agente de Cobranca podera indicar advogado que respondera pela cobranca do Devedor ou
Endossante em juizo.

Poderdao ser adotadas as medidas legais cabiveis, incluindo, quando aplicavel, a busca e
apreensdo do veiculo dado em garantia, nos termos do Decreto-Lei n°® 911/1969.
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