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1. DEFINIGOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, os termos e
expressoes iniciados em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no
singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo e/ou no Anexo
Descritivo. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste
Capitulo Primeiro aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluira o
feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem
todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementacoes,
salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a disposi¢des legais serdo
interpretadas como referéncias a tais disposicdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste
Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo disposigcdo em contrario, todos os
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 do
Caddigo de Processo Civil, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento.

“12 Data de Integralizacao Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas de

de Cotas” determinada Classe ou Subclasse de Cotas.

“Administrador” Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicido com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, n°® 3.434, Bloco 07, Sala 201, Centro Empresarial
Mario Henrique Simonsen, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n°® 36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n° 6.696,
expedido em 21 de fevereiro de 2002.

“Agente de Controladoria” Significa o Gestor.
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“Anexo”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo II”

“Apéndices”

“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral”

Significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais
constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento.

Significa o anexo descritivo da Classe Unica de Cotas, sendo
este essencial a sua constituigdo, o qual constara anexo a este
Regulamento, nos termos da Resolugdo CVM 175/22, como
Anexo | deste Regulamento.

Significa o anexo normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175/22,
conforme em vigor.

Significa os apéndices referentes a cada Emissdo de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas Junior, a serem preparados
substancialmente na forma dos Anexos Il e lll, respectivamente,
deste Regulamento, os quais deverdo conter os Parametros
Minimos.

Significa a assembleia especial de Cotistas de uma Classe e de
suas respectivas Subclasses, para a qual serdo convocados
apenas os Cotistas da Classe Unica e de suas respectivas
Subclasses e cuja competéncia estara restrita as deliberagdes e
matérias de interesse exclusivo da Classe e de suas respectivas
Subclasses, conforme o caso. Para fins de entendimento,
enquanto o Fundo possuir classe uUnica, a Assembleia Especial
de Cotistas em que sejam convocados todos os Cotistas da
Classe Unica para deliberagcdo de matérias por todos os Cotistas
da Classe Unica, observadas as disposicdes do respectivo Anexo
Descritivo, devera ser entendida pelo Administrador, pelo Gestor
e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral, observadas as
disposicdes da Resolugdo CVM 175/22 e do Anexo Descritivo.

Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo, para a qual
serao convocados todos os Cotistas do Fundo.
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“Auditor Independente”

u&u

“Banco Central”
“Brasil”

“Carteira”

“Classes”

“Classe Unica”

Significa qualquer uma das seguintes empresas de auditoria, que
seja encarregada de auditar as demonstra¢des financeiras do
Fundo: (i) KPMG Auditores Independentes; (ii) Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes; (iii) Ernst & Young
Auditores Independentes S/S; ou (iv) PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes.

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por
acdes de capital aberto com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praca Anténio Prado, n° 48, 7° andar,
Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.346.601/0001-25,
entidade administradora de mercados organizados de valores
mobiliarios, autorizada a funcionar pelo Banco Central e pela
CVM.

Significa o Banco Central do Brasil.
Significa a Republica Federativa do Brasil.

Significa a carteira de investimentos da Classe Unica, formada
nos termos do respectivo Anexo Descritivo.

Significa a Classe Unica, bem como as demais classes de Cotas
do Fundo, as quais, nos termos da Resolucdo CVM 175/22,
poderao vir a ser constituidas e conferirao direitos e obriga¢des
distintos entre si, contardo com segregacao patrimonial em
relacdo as demais classes do Fundo e cuja constituicdo se dara
por meio da celebragéo do respectivo Anexo Descritivo.

Significa a classe unica de cotas do Fundo cuja constituicao se
dara no momento da constituicdo do Fundo, e cujas
caracteristicas se encontram no Anexo Descritivo da Classe
Unica.

Significa o Conselho Monetario Nacional.
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“CNPJ/MF”

“ ”

Cadigo Civil

“Codigo de Processo Civil”

“Cotas”

“Cotista”

“Custodiante”

‘Cvwm”

“Data de Amortizacdo Total”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significam, em conjunto, as Subclasses de cotas da Classe Unica
do Fundo, representativas de fragdes ideais do patrimbnio da
Classe Unica, cujas caracteristicas e direitos, bem como as
condi¢bes de emissao, subscricdo, integralizacdo, remuneracao,
amortizacao e resgate estardo descritas no Anexo Descritivo da
Classe Unica, no respectivo Apéndice das Subclasses.

Significa o titular de Cotas da Classe, inscrito no registro de
cotistas da Classe, o que podera se dar por meio de sistemas
informatizados, nos termos do inciso XIV do artigo 3° da Parte
Geral da Resolugao CVM 175, que fara jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos deste Regulamento e do Anexo
Descritivo, que seja cotista ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento.

Significa o Administrador, na qualidade de custodiante dos ativos
integrantes da Carteira, responsavel pela custédia qualificada
dos ativos integrantes da Carteira, escrituragdo das Cotas,
registro da titularidade das Cotas e guarda dos Documentos
Comprobatérios.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data de amortizagdo total de cada série de Cotas,
conforme especificada, ou ndo, no respectivo Apéndice.
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“Data de Emissao”

“Datas de Verificacdo”

“Dia Util”

“Encargos do Fundo”

“Entidade Depositaria”

“Entidade Reqistradora”

“Emissio”

Significa a data em que ocorrer a subscricido e a primeira
integralizacdo das Cotas da respectiva Emiss&o, conforme
definida no respectivo Apéndice, caso aplicavel.

Significa cada data de verificagéo dos indices de Monitoramento
da Classe Unica, conforme venham a ser previstos no respectivo
Anexo Descritivo.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
declarado nacional ou quaisquer dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, ou na praca em que o Custodiante é
sediado, ressalvados os casos em que eventuais pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente
sera considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.

Significa o somatdrio, em reais, de todos os custos, encargos e
despesas do Fundo estimados pelo Administrador a serem
incorridos periodicamente.

Entidade autorizada pelo Banco Central a prestar o servigo de
depdsito centralizado de ativos financeiros e/ou valores
mobiliarios.

Entidade autorizada pelo Banco Central a prestar o servico de
registro de direitos creditérios e que sera contratada pelo
Administrador, em nome do Fundo, para realizagao do registro
de direitos creditérios que sejam passiveis de registro.

Significa cada emissdo de Cotas do Fundo, nos termos dos
respectivos Apéndices, caso aplicavel.
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“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liquidacdo
Antecipada”

“FGC”

“Fundo”

‘FUNDOS21”

“Gestor”

“Indices de Monitoramento”

“Instrucdo CVM 489/11”

“Investidores Autorizados”

Significam quaisquer dos eventos de avaliagao descritos no
Anexo Descritivo da Classe Unica.

Significam quaisquer dos eventos de liquidacdo antecipada
descritos no Anexo Descritivo da Classe Unica.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Significa o ESTRATEGIA VINCULADA | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa o Fundos21 — Mdédulo de Fundos, ambiente de
negociagcdo secundaria, administrado e operacionalizado pela
B3.

Significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por
acdes devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragao de fundos de investimento e gestao
de carteiras por meio do Ato Declaratério n° 7.446, de 13 de
outubro de 2003, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07,
sala 202, CEP 22640-102, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 02.150.453/0001-20.

Significam os indices de monitoramento a serem calculados e
verificados nas Datas de Verificagdo pelo Gestor, conforme o
caso, nos termos do Anexo Descritivo.

Significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significam os investidores autorizados a adquirir Cotas do Fundo,
0s quais (i) quando da subscricao de Cotas no ambito de uma
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“Investidores Profissionais”

‘MDA’

“Meta de Remuneracao’

“Oferta Publica”

“Ordem de Alocacao de

Recursos”

Oferta Publica, deverao se enquadrar no conceito de Investidores
Profissionais; e (ii) quando da negociacdo das Cotas no ambito
do mercado secundario, deverdo se enquadrar no conceito de
Investidores Profissionais, observados os prazos e restricdes de
negociacgao previstos na Resolugdo CVM 160/22, na Resolucao
CVM 175/23, neste Regulamento e no Anexo Descritivo.

Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo
11 da Resolugao CVM 30/21.

Significa o Indice Geral de Precos de Mercado, calculado
mensalmente pela Fundacao Getulio Vargas.

Significa o MDA — Mddulo de Distribuigéo de Ativos, ambiente de
distribuigcao primaria administrado e operacionalizado pela B3.

Significa, com relagdo a cada Subclasse de Cotas, a meta de
rentabilidade das Cotas, determinada em seu respectivo
Apéndice.

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, a ser
realizada durante o prazo de duragcao do Fundo, nos termos da
Resolugao CVM 160/22, a qual (i) sera destinada exclusivamente
a Investidores Profissionais; (ii) sera intermediada por
sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios brasileiro; e (iii) podera, caso previsto no documento
que deliberar pela realizagdo da oferta, ser cancelada caso nao
haja a colocagcdo do montante minimo das respectivas
subclasses, em sua respectiva proporgdo, conforme assim
definidos no respectivo Anexo Descritivo da Classe Unica.

Tem seu significado atribuido no respectivo Anexo Descritivo.
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“Patrimoénio Liquido”

“Politica de Investimento’

“Prazo de Duracao”

“Preco de Aquisicio”

Regulamento”

“Resolucdo CVM 30/21”

“Resolucdo CVM 160/22”

“‘Resolucéo CVM 175/22”

Significa o patriménio liquido da Classe Unica, correspondente a
diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos da Classe Unica;
e (ii) as exigibilidades e provisdes do Fundo.

Significa a politica de investimento da Classe Unica, conforme
descrita no Anexo Descritivo.

Significa o prazo de duragdo de cada Subclasse de Cotas,
compreendido entre a respectiva 12 Data de Integralizacao de tais
Subclasse de Cotas e a respectiva Data de Resgate (conforme
definida no respectivo Anexo Descritivo).

Significa o valor referente a aquisicdo de direitos creditorios
elegiveis, a ser pago pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica
ao Banco IBM, na qualidade de emissor dos direitos creditorios,
desde que haja a conclusdo de todos os procedimentos
operacionais previstos na legislacdo vigente e necessarios para
efetivar a aquisicdo dos direitos creditorios pelo Fundo, em
beneficio da Classe Unica. O Preco de Aquisicdo sera calculado
pelo Gestor e validado pelo Administrador, sendo o Preco de
Aquisicao dos Direitos Creditérios calculado de acordo com os
termos especificos no Contrato CDB.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme em vigor.
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“Subclasses”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Gestdo”

“Taxa Maxima de Custddia”

“Taxa DI”

“Termo de Adesio”

Significa o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia —
SELIC.

Significa cada uma das subclasses da Classe Unica, que serdo
definidas de acordo com o Anexo Descritivo e o0s respectivos
Apéndices.

Tem seu significado atribuido no item 7.19 deste Regulamento.
Tem seu significado atribuido no item 7.20 deste Regulamento.

Significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela prestacao
de seus servigos de custédia, calculada conforme disposto no
Anexo Descritivo da Classe Unica.

Significa a taxa média diaria dos Depésitos Interfinanceiros — DI
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br).

Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento do ESTRATEGIA VINCULADA | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM  DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA”, a ser assinado por cada
Cotista no ato da primeira subscricdo de Cotas, na forma do
Anexo V deste Regulamento.

2. DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSICAO DO

PATRIMONIO DO FUNDO

21. O Fundo sera denominado “ESTRATEGIA VINCULADA | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA”.O
Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, e sera regido por este
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Regulamento, pela Resolugao CVM 175/22, pela Resolugdo CMN n° 2.907 e pelas demais
disposicoes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

2.3. O Fundo tera prazo de duragéo de 37 (trinta e sete) meses, sendo o prazo
de cada Subclasse de Cotas de cada Classe estara descrito no respectivo Anexo Descritivo.
Nao obstante o disposto acima, o Fundo sera liquidado quando da amortizagao integral de
todas as suas Cotas, podendo ainda ser liquidado por deliberagao da Assembleia Geral em
conformidade com o disposto neste Regulamento.

24, O patrimdnio do Fundo sera formado inicialmente, pela Classe Unica, na
forma do §3° do artigo 5° da parte geral da Resolugao CVM 175/22. As caracteristicas e os
direitos, assim como as condi¢gdes de emissao, subscricdo, integralizagdo, remuneragao,
amortizacdo e resgate da Classe Unica serdo descritos no Anexo Descritivo da Classe
Unica e em seus respectivos Apéndices, os quais integram o presente Regulamento.

3. PUBLICO-ALVO DO FUNDO E INVESTIMENTO MIiNIMO

3.1. Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, apenas Investidores
Autorizados, respeitado que, no ambito de uma Oferta Publica, as Cotas serao subscritas
e integralizadas exclusivamente por Investidores Profissionais, nos termos da Resolugéo
CVM 160/22. Nos termos do artigo 45, §7°, Il, do Anexo Normativo Il da Resolu¢ado CVM
175/23, as Cotas objeto de Oferta Publica somente poderao ser negociadas a Investidores
Profissionais.

3.2 Fica vedada a subscricdo e/ou aquisicao de Cotas pelo Administrador, suas
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, seus empregados e diretores
e/ou familiares e, ainda, sociedades controladas por estes.

3.3. Nao existem restricbes de investimento para o Gestor, suas subsidiarias,

coligadas ou sociedades sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares
e sociedades controladas por tais pessoas.
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4. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

4.1. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do

patriménio da Classe Unica, cujas caracteristicas, termos e condicdes estéo previstos no
Anexo Descritivo.
41.1. Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

4.2, Todas as Cotas serao escriturais e serao mantidas em conta de depdsito em
nome dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela
escrituragao das Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depdsito em nome do Cotista.

4.3. Nos termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento do Administrador, cada prestador de servico do Fundo
€ 0 unico responsavel por suas acdoes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo e respondem exclusivamente
perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que
delas decorram, nao sendo o Administrador, o Custodiante, o Agente de Controladoria e o
Gestor responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagcdes uns
dos outros e/ou dos demais prestadores de servico do Fundo ou das Classes, conforme o
caso.

4.4, Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto,

correspondendo cada Cota a um voto nas Assembleias Gerais.

4.5, Colocacdo das Cotas e Novas Emissdes. A distribuicdo das Cotas de

qualquer Subclasse ou série devera observar os normativos em vigor a época editados pela
CVM, as disposigdes do Anexo Descritivo bem como o regime de distribui¢cdo estabelecido
no respectivo Apéndice.

4.6. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a
colocacgao parcial das Cotas, bem como a negociagao de novas condi¢gdes para emissao
de novas Cotas prevista em instrumento préprio. As Cotas que nao forem colocadas no
prazo estabelecido para a respectiva oferta poderéao ser canceladas pelo Administrador.
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4.7. Quaisquer emissdes de novas Cotas deverao ser aprovadas por meio de
Assembleia Especial, nos termos do Anexo Descritivo.

4.8. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado,
nao serao deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

4.9. Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

4.10. Patrimbnio Liquido. O patrimbénio liquido do Fundo corresponde ao
patrimdnio liquido das Classes integrantes do Fundo, menos as exigibilidades referentes as
despesas e provisdes. Na apuracao do valor do Patrimonio Liquido, serdo observadas as
normas e procedimentos constantes da legislagéo e regulamentacao aplicaveis, bem como
o disposto neste Regulamento. O somatério do valor das Cotas sera necessariamente
equivalente ao valor do Patrimdnio Liquido do Fundo.

5. ASSEMBLEIAS GERAIS
5.1. Sem prejuizo das competéncias atribuidas a Assembleia Especial, conforme

previstas no Anexo Descritivo, € de competéncia da Assembleia Geral, nos termos do artigo
70 da Resolugao CVM 175/22:
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- T ~ Quoérum
Matéria Sujeita a Aprovagao

(i) examinar, anualmente, as contas relativas ao
Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras apresentadas pelo Administrador,
nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM
175/22;

maioria das Cotas em Circulagao

51% das Cotas emitidas em primeira
(ii) deliberar pela substituicao de prestador de| convocagéo e maioria simples das
servigo essencial do Fundo; Cotas dos Cotistas presentes em

segunda convocagao
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- T ~ Quoérum
Matéria Sujeita a Aprovagao

51% das Cotas emitidas em primeira

) o . convocacgao e maioria simples das

(iii) deliberar sobre a liquidagédo do Fundo; _
Cotas dos Cotistas presentes em

segunda convocagao

. Maioria simples das Cotas dos
(iv) alterar a Parte Geral deste Regulamento ] o
Cotistas presentes em primeira e em

inclusive para fins de criagao de novas Classes; .
segunda convocagodes

5.2. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenga de pelo menos 1 (um)
Cotista, as deliberacbes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade
dos Cotistas presentes, exceto se outro quérum de deliberacdo for previsto neste
Regulamento e no item 5.1 acima, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto, observado o
disposto nos itens a seguir.

5.3. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagéo
da Assembleia Geral, sempre que tal alteragcéo, nos termos do artigo 52 da Resolu¢ao CVM
175/22:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou

regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociagao ou
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de entidade autorreguladora, nos termos da legislacéo aplicavel e de convénio com
a CVM;

(i) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da Classe Unica, tais como alteragdo na raz&o social, endereco, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; ou

(iii)  envolver reducéo de taxa devida a prestador de servigos do Fundo e/ou da Classe
Unica.

54. Na ocorréncia de quaisquer das hipoteses previstas no item 5.3 acima, os
Cotistas serdo informados da referida alteragcdo no prazo de até 30 (trinta) dias corridos
contados da data do protocolo da alteracdo deste Regulamento perante a CVM, por meio
da disponibilizagdo do aditamento ao Regulamento no website do Administrador.

5.5. Além da reunido anual obrigatéria para aprovagdo das demonstracoes
financeiras do Fundo, a Assembleia Geral podera reunir-se a qualquer momento mediante
convocagao realizada a unico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitagcao
encaminhada ao Administrador pelo Gestor ou por Cotistas titulares de Cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, sendo que, nesta
ultima hipdtese, o Administrador sera responsavel por convocar a Assembleia Geral no
prazo de até 30 (trinta) dias contados do recebimento da respectiva solicitagdo do Gestor
ou dos Cotistas.

5.6. A convocacao da Assembleia Geral sera realizada por meio de anuncio
publicado por meio de carta ou e-mail com aviso de recebimento enderegcada a cada
Cotista, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da data estabelecida para a
realizagao da Assembleia Geral, sendo que a convocagao devera indicar o dia, a hora e o
local de realizagéo da Assembleia Geral, assim como a pauta de referida Assembleia Geral.

5.6.1. Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada, devera ser
publicado novo anuncio de segunda convocagado ou novamente providenciado o envio de
carta ou e-mail com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia de, no minimo,
5 (cinco) dias da data estabelecida para a realizagéo da nova Assembleia Geral. Para efeito
do disposto neste item, a segunda convocagao da Assembleia Geral podera ser realizada
em conjunto com a primeira convocagao.
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5.6.2. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Geral nao for realizada na sede do Administrador, as
convocagdes enviadas aos Cotistas ou publicadas, nos termos do item 5.6 acima deverao
indicar, com clareza, o local da reuniao, que, em hipétese alguma, podera ser realizada fora
da cidade sede do Administrador. Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de
conferéncia telefbnica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrbnico ou
tecnologicamente disponivel, o voto podera ser proferido por cada Cotista durante a
realizacao da Assembleia Geral e sera obrigatoriamente consignado na respectiva ata por
meio da assinatura da lista de presenca ata.

5.6.3. Independentemente das formalidades previstas neste item 5.6, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

5.7. O Gestor tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral,
independentemente de convocacgao e sem necessidade de autorizac&o prévia de qualquer
Cotista.

5.8. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus

representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

5.9. Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral os Prestadores de Servico,
essenciais ou ndo, bem como seus empregados e partes relacionadas, assim como os
Cotistas que estejam em situagdo de conflito de interesses para a matéria que sera
deliberada no ambito da Assembleia Geral.

5.10. Quaisquer decisbes tomadas em Assembleia Geral seréo divulgadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral. A informagao sera enviada aos investidores por meio de carta
com aviso de recebimento enderecada a cada um dos Cotistas.

5.11. As deliberagdes da Assembleia Geral poderédo, ainda, ser tomadas por meio
de processo de consulta formal, sem a necessidade de reunidao dos Cotistas.
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5.11.1. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagao pela Administradora
a todos os Cotistas, nos termos da clausula 15 do Anexo Descritivo, que devera conter
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

5.11.2. Os Cotistas terao, no minimo, (a) 10 (dez) dias para se manifestar no ambito
da consulta formal, caso realizada por meio eletronico, e (b) 15 (quinze) dias para se
manifestar no &mbito da consulta formal, caso realizada por meio fisico.

6. FATORES DE RISCO

6.1. Os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros,
os descritos no Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados no respectivo Anexo Descritivo,
responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

6.2. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo
Termo de Adesao, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a
adequacao do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco,
condigao financeira e em virtude da regulamentacao aplicavel.

6.3. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos no Anexo Descritivo
podera gerar perdas ao Fundo, as Classes e aos respectivos Cotistas. Nesta hipotese,
exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente
Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, o Administrador, o Custodiante
e o Gestor ndo serao responsabilizados, entre outras coisas, (i) por qualquer depreciagao
ou perda de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as
Cotas, para os direitos creditorios adquiridos vendidos ao Fundo; ou (iii) por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Anexo Descritivo.

7. ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE, AGENTE DE CONTROLADORIAE O
GESTOR
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Administracdo do Fundo

71. O Fundo sera administrado pelo Administrador. O Administrador observadas
as limitacbes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicées legais e
regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo.

711, A funcdo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e
diretores, sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, é restrita as
atividades de administracdo do Fundo e escrituracdo e custdodia das Cotas, conforme
definidas no presente Regulamento, ndo sendo prestado qualquer outro servigo para o
Fundo pelo Administrador e/ou por quaisquer das pessoas fisicas e juridicas acima
mencionadas.

7.2 Incluem-se entre as obriga¢des do Administrador, aquelas dispostas nos
artigos 82 e 83, conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22 e no
artigo 30 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175/22. Sem prejuizo de seus outros
deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obrigagées do Administrador:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (a) o registro de Cotistas; (b) o livro de atas das assembleias gerais; (c) 0
livro ou lista de presenca de cotistas; (d) os pareceres do auditor independente; e
(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao Patrimbnio Liquido do
Fundo;

(i) solicitar, se for o caso, a admissédo a negociagéo das cotas de classe fechada em
mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao

aplicavel,

(iv)  elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe de cotas;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

7.21.

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como
as demais informacdes cadastrais do fundo e suas Classes de Cotas;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada, conforme aplicavel;
observar as disposigdes constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberacbes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e
da Assembleia Especial, conforme o caso e se aplicavel;

contratar o Custodiante, o Agente de Controladoria e o Escriturador;

divulgar todas as informacgdes exigidas pela regulamentacao pertinente e por este
Regulamento;

informar, em até 1 (um) dia, apds o seu conhecimento, aos Cotistas sobre eventual
rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas da Classe Unica, nos termos do

presente Regulamento, caso aplicavel;

fornecer informagdes relativas aos direitos creditérios adquiridos ao Sistema de
Informacgao de Crédito (“SRC”) do Banco Central;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungbes atribuidas aos
prestadores de servigos contratados pelo Fundo; e

praticar todos os atos de administragao ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua
boa ordem legal, operacional e administrativa.

O Administrador e o Gestor deverdo possuir regras e procedimentos

adequados, por escrito e passiveis de verificagcdo, que |he permitam verificar o
cumprimento, pelo Custodiante, das obrigagdes assumidas por cada um dos prestadores
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de servico por eles contratados, na forma prevista neste Regulamento e nos respectivos
contratos.

7.2.2. As regras e procedimentos previstos no item 7.2.1 deste Regulamento
deverao ser disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina do Administrador na rede

mundial de computadores.

Controladoria do Fundo, Custodia Qualificada, Escrituracdo das Cotas e Guarda dos

Documentos Comprobatorios

7.3. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22,
caso determinada Classe adquira direitos creditorios que nao sejam passiveis de registro
em Entidade Registradora ou depédsito em Entidade Depositaria, o Administrador, na
qualidade de Custodiante devera realizar a custddia para a carteira de ativos da Classe,
devendo-se observar as disposi¢cdes do respectivo Anexo Descritivo da Classe. No caso de
contratagdo de Entidade Registradora para realizagéo do registro dos direitos creditérios de
determinada Classe ou para verificacdo dos documentos comprobatérios de tais direitos
creditorios, conforme o caso, a remuneragdo devida a Entidade Registradora sera
estipulada por meio de instrumento especifico e sera suportada pelo patriménio da Classe
que tiver contratado o servigo.

7.3.1. Taxa de Custédia do Fundo. Os servigos de custédia qualificada dos direitos
creditorios do Fundo serdo exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus a parcela da
Taxa de Administragao, conforme o previsto no Anexo Descritivo da Classe e no respectivo
Contrato de Custddia.

7.4. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Resolugédo CVM
175/22, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado
pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme aplicavel, para a prestagéo das seguintes
atividades, conforme previsdes especificas no Anexo Descritivo de cada Classe:

(i) realizar, direta ou indiretamente, a liquidagéo fisica e financeira de direitos
creditorios;
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(ii)

(iif)

(iv)

7.41.

cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos ativos da carteira do Fundo e/ou da Classe, depositando os
valores recebidos diretamente na Conta de Cobranca da Classe beneficiaria;

realizar, diretamente, guarda dos documentos comprobatérios dos direitos
creditérios adquiridos pelo Fundo e/ou pela Classe, e indiretamente, caso aplicavel,
guarda dos documentos comprobatorios do lastro dos direitos creditérios adquiridos
pelo Fundo e/ou pela Classe, observadas as disposicboes do respectivo Anexo
Descritivo da Classe; e

verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos direitos creditérios da Carteira da Classe, a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos direitos creditérios que ingressaram na Carteira da Classe
no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos direitos creditérios
vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 da Resolugao
CVM 175/22 e observadas as disposi¢cdes do Anexo Descritivo.

Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda

dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por

escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdao o efetivo controle da guarda,

conservacao e movimentagcao dos documentos comprobatorios dos direitos creditorios sob

sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento de suas obrigag¢des nos termos deste
Regulamento. Tais regras e procedimentos permanecer&o disponiveis e atualizados para
consulta no website do Custodiante.

7.5.

O Agente de Controladoria sera responsavel pela controladoria e

precificagdo dos ativos do Fundo.

Gestio da Carteira

7.6.

7.7.

O Fundo sera gerido pelo Gestor.

O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestao da

Carteira, exercendo inclusive os direitos inerentes aos direitos creditérios adquiridos
integrantes da Carteira.
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7.71.

Incluem-se entre as obrigag¢des do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84,

85 (conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 33 do

Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de outras atribuigcdes impostas
pela regulamentagao em vigor, e pelo presente Regulamento, o Gestor é responsavel pelas
seguintes atividades, conforme aplicavel:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

cumprir as obrigacdes e vedacdes estabelecidas em regulamentagao em vigor;

realizar a gestao profissional dos direitos creditorios integrantes da Carteira do
Fundo e/ou da Classe;

fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacdes do
Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao da Carteira
do Fundo e/ou da Classe;

informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador
de servigo por ele contratado;

providenciar a elaboragdo do material de divulgacao da Classe para utilizacao pelos
distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, conforme
aplicavel, a documentacao relativa as operagoes das Classes de Cotas;

manter a Carteira do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, enquadrada aos
limites de composi¢cao e concentragao e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de
capital,

observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberagdes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e
da Assembleia Especial, conforme o caso e se aplicavel;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

estruturar o Fundo, em conjunto com o Administrador, devendo, no minimo: (a)
estabelecer a Politica de Investimento das Classes; (b) estimar a inadimpléncia da
Carteira de direitos creditérios e, se for o caso, estabelecer um indice de
subordinacdo (c) estimar o prazo meédio ponderado da Carteira de direitos
creditérios; (d) estabelecer como se darado os fluxos financeiros derivados dos
direitos creditérios; e (e) estabelecer hipoteses de liquidacio antecipada.

executar a Politica de Investimento de cada uma das Classes, previstas nos
respectivos Anexos Descritivos, devendo: (a) verificar o enquadramento dos direitos
creditérios a Politica de Investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos
direitos creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composicao e diversificagdo, de forma individualizada; (b) avaliar a
aderéncia do risco de performance dos direitos creditérios, se houver, a Politica de
Investimento;

registrar os direitos creditérios na Entidade Registradora ou deposita-los em
Entidade Depositaria ou entrega-los ao Custodiante ou ao Administrador, conforme
0 Ccaso;

na hipotese de ocorrer substituicdo de direitos creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagao entre risco e retorno da carteira de direitos creditérios
nao seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos direitos
creditorios;

monitorar (a) o indice de subordinagao, (b) a adimpléncia da carteira de direitos
creditérios e, em relacao aos direitos creditérios vencidos e nao pagos, diligenciar
para que sejam adotados os procedimentos de cobranga, observado que essa
ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdoteses de dispensa previstas no
regulamento e (c) a taxa de retorno dos direitos creditdrios, considerando, no
minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;
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(xvi)

(xvii)

conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo I,

encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apés o encerramento do

trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

(a)

os efeitos de eventuais alteragdes na politica de investimento sobre a
rentabilidade da carteira de ativos;

eventuais alteragbes nas garantias existentes para o conjunto de direitos
creditérios, caso seja aplicavel;

forma como se operou a cessao dos direitos creditorios, incluindo: (1) descrigao
de contratos relevantes firmados com esse propésito, se houver; e (2) indicagao
do carater definitivo, ou ndo, da cessao de direitos creditérios;

impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido do
Fundo e/ou da Classe Unica e na rentabilidade da carteira;

condi¢des de alienagdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo: (1)
momento da alienagéo (antes ou depois do vencimento); e (2) motivagéo da
alienacgao;

impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da Carteira de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdo ou cessao de Direitos
Creditorios; e

informacgbes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas nao se limitando, a
quaisquer eventos que acarretem a liquidagdo ou amortizagao antecipada de
Direitos Creditdrios.

tomar suas decisdes de gestao da carteira das Classes em consonéncia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operagbes nos mercados

financeiro e de capitais, observados os principios da boa técnica de investimentos;
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(xviii) fazer os melhores para controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que
seja classificado como fundo de investimento de longo prazo; e

(xix)  verificar, em cada Data de Verificagdo, o enquadramento da Classe aos indices de
Monitoramento, de acordo com os termos previstos no Anexo Descritivo da Classe

Unica.

7.8. Verificacdo dos Documentos Comprobatoérios pelo Gestor. A verificagao dos

documentos comprobatodrios dos direitos creditérios sera realizada pelo Gestor, ou empresa
por ele contratada na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175/22. A forma de verificacdo dos documentos comprobatorios pelo Gestor devera ser
determinada de acordo com as caracteristicas especificas dos direitos creditérios a serem
adquiridas por cada Classe e estara prevista no Anexo Descritivo da respectiva Classe,
conforme aplicavel. O Gestor ndo é responsavel pela autenticidade dos documentos
comprobatérios dos direitos creditorios, tampouco pela existéncia dos direitos creditérios
adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter
conhecimento de eventuais irregularidades.

7.9. O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro
para realizar a verificagao do lastro dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo, inclusive
a Entidade Registradora, desde que o referido terceiro ndo seja sua parte relacionada,
devendo constar do contrato de prestagao de servigos as regras e procedimentos aplicaveis
a verificagao de tais documentos comprobatérios.

7.10. Caso o Gestor contrate terceiro para realizar a verificacao do lastro dos
direitos creditérios, o Gestor devera fiscalizar sua atuacao no tocante a observancia as
regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo, conforme previsto no respectivo contrato

de prestagao de servigos.

7.11. E vedado ao Administrador e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da
Resolugao CVM 175/22:

(i) receber deposito em conta corrente;
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(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113,

inciso V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3, da Resolugao CVM 175/22 ou, ainda, em
regra especifica para determinada categoria de fundo;

(iii) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a prazo
de Cotas subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

7.11.1. E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneracao, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na
tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestao de investimento.

7.11.2. E vedado o repasse de informagao relevante ainda ndo divulgada a que se
tenha tido acesso em razdo de cargo ou posigao que ocupe em prestador de servigo do
Fundo ou em razao de relagao comercial, profissional ou de confianga com prestadores de
servigco do Fundo.

7.12. Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador e do Gestor. O

Administrador e o Gestor manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste
Regulamento e na eventual cessao de direitos creditérios ao Fundo.

7.13. Vedacdes Aplicaveis ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante. E
vedado ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, direitos creditérios ao Fundo.

7.14. Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor
deverao ser substituidos nas seguintes hipoteses (i) descredenciamento, por decisao da
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CVM, para o exercicio de suas respectivas atividades e servicos prestados ao Fundo, na
forma deste Regulamento e do Anexo Descritivo; (ii) renuncia por parte do Administrador
e/ou do Gestor; ou (iii) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia Geral. O Administrador
e/ou o Gestor, sempre com aviso préevio de 60 (sessenta) dias, poderdo renunciar a
administracdo do Fundo e/ou a gestdo da Carteira, conforme o caso, desde que
simultaneamente convoquem ou solicitem a convocacgao, conforme o caso, de Assembleia
Geral para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidagdo antecipada do Fundo,
observados os quéruns de deliberacao previstos no Capitulo Oitavo deste Regulamento.

7.15. Renuncia do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor,
mediante correspondéncia por meio eletrbnico ou carta com aviso de recebimento

enderecada aos Cotistas, poderao renunciar a administragao e/ou a gestao do Fundo,
conforme aplicavel, devendo o Administrador convocar, imediatamente, Assembleia Geral
ou da Assembleia Especial (enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica) para decidir
sobre a substituicido do respectivo prestador de servico ou sobre a liquidacdo antecipada
do Fundo, sendo que tal assembleia devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da convocagao, nos termos da legislacdo em vigor.

7.15.1. No caso de renuncia ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, estes
ficardo responsaveis pela manutencao de suas respectivas fungdes como administrador ou
gestor do Fundo até sua efetiva substituicdo, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias contados da renuncia ou da Assembleia Geral que deliberar
pela substituicdo, conforme o caso, sob pena de, passado tal prazo, o Administrador
solicitar a CVM a indicagao de administrador temporario. Nos termos do §2° do artigo 108
da Resolugédo CVM 175/22, caso o Administrador e/ou o Gestor ndo sejam substituidas
dentro do prazo previsto acima, o Fundo devera ser liquidado, nos termos da Resolugéo
CVM 175/22, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao
da liquidacao e o Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

7.15.2. No caso de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia do Fundo, o
Administrador ficara impedido de renunciar as suas atividades relacionadas a administragéao
fiduciaria do Fundo, sem prejuizo da possibilidade de deliberacao em Assembleia Geral
pela sua destituicao.
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7.15.3. Uma vez deliberada a substituicdo por outra instituicdo, o Administrador e o
Gestor deverdo, em até 15 (quinze) dias, promover a transferéncia de todos os dados
relativos ao Fundo e aos Cotistas de cada um deles, de modo que a transferéncia de suas
funcdes as respectivas novas instituicbes ndo venha a causar qualquer descontinuidade
com relagao aos interesses do Fundo e dos Cotistas.

7.16. Responsabilidade em caso de Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor.

Nas hipo6teses de substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e de liquidagao antecipada
do Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio
Administrador e/ou do Gestor.

7.17. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. O

Administrador e o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos
respectivos contratos de prestacao de servicos de terceiros contratados para prestacao de
servicos ao Fundo, que lhe permitem verificar, cada qual individualmente e sem
solidariedade, observadas as esferas de suas respectivas competéncias conforme as
disposicbes deste Regulamento, o cumprimento das obrigagdes pelos prestadores de
servicos por eles contratados.

7.18. Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E
do Cadigo Civil Brasileiro e observadas as disposi¢des deste Regulamento, cada prestador

de servico do Fundo responde perante ao Fundo e a CVM, nas suas respectivas esferas
de atuacdo, cada qual individualmente e sem solidariedade, por seus préprios atos e
omissodes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagao vigente e pelos
prejuizos que causarem quando procederem com dolo ou ma-fé, comprovado em juizo com
deciséo judicial.

7.19. Taxa de Administracdo. A taxa de administracao sera devida pelo Fundo ao

Administrador pela prestagao dos servigos de administragao fiduciaria e remuneragéo dos
prestadores de servigos contratados pelo Administrador, conforme descrito no Anexo
Descritivo da Classe Unica.
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7.20. Taxa de Gestdo. A taxa de gestao sera devida pelo Fundo ao Gestor pela
prestacao dos servigos de gestédo e cobranca de Carteira das Classes, verificagdo de lastro
dos Direitos Creditérios Cedidos e pela remuneracdo dos prestadores de servigco
contratados pelo Gestor, nos moldes do Anexo Descritivo da Classe Unica.

8. ENCARGOS DO FUNDO

8.1. Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, da Taxa

de Gestéo e da Taxa Maxima de Custddia, as seguintes despesas, conforme descritas no

artigo 117 da Resolugdo CVM 175/22:

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de
relatorios, formularios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na
Resolucdo CVM 175/22;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacao e
da atuacido do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi) despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos
interesses do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao, se for

0 €aso;

(viii)  gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro,
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(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
Carteira;

despesas com a realizagao de Assembleia Geral,

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacéo ou
liquidagéo da Classe;

despesas com liquidacao, registro e custodia de operacdes com ativos da Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de
ativos;

as despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de Cotas; (b) admissio das Cotas
a negociagédo no mercado organizado; e

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados
de acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicao que detém
os direitos sobre o indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracgao
com base na Taxa de Administracao, performance ou Taxa de Gestao, observado o
disposto no artigo 99 da Resolucédo CVM 175/22;

taxa maxima de distribuicao;

despesas relacionadas ao servigo de formagéo de mercado; e

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175/22.
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8.2. Caso o Fundo conte com diferentes Classes, compete ao Administrador
promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes.

8.3. Quaisquer despesas nao previstas no item 9 acima deste Regulamento como
Encargos do Fundo (e que tampouco sejam identificadas como encargos da Classe Unica)
correrao por conta do Administrador e/ou do Gestor, caso seja decorrente da contratacao
de prestador de servico realizada por este ultimo.

8.4. O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo ou Taxa de Gestado, respectivamente, sejam pagas diretamente aos
prestadores de servigos contratados, observado que o somatorio dessas parcelas ndo pode
exceder o montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao, conforme o

caso.
10. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES
10.1. Divulgacao de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar,

ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a quaisquer de
suas Classes, por meio de comunicado a todos os cotistas das Classes afetadas, de modo
a garantir aos Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir
em suas decisdes de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for o caso, observado que
é responsabilidade dos demais prestadores de servicos, especialmente do Gestor, informar
imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter conhecimento.
Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve ser (i)
informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as Cotas
estejam admitidas a negociagao, se for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina da CVM
na rede mundial de computadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor
e, ao menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede
mundial de computadores.

10.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e as Classes, sao
exemplos fato relevante: (i) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo; (ii)
contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servigo; (iii)
contratagdo de agéncia de classificagao de risco; (iv) mudancga na classificagao de risco de
qualquer Classe ou Subclasse; (v) alteragdo de qualquer prestador de servigo essencial,
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nos termos da Resolugdo CVM 175/22; (vi) fusdo, incorporacgao, cisdo ou transformagéao de
qualquer das Classes; (vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a
negociacdo das Cotas; (viii) cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em
mercado organizado; e (ix) emisséo de cotas de Classe fechada.

10.3. A divulgacao de informagdes de que trata o item 10.1 deste Regulamento
sera disponibilizada por meio de publicagao nas paginas do Administrador, do Gestor e da
CVM na rede mundial de computadores, por meio eletrbnico ou de carta com aviso de
recebimento enderecada aos Cotistas da(s) Classe(s) afetada(s), devendo todos os
documentos e informagdes correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de
sua divulgacao. Tal divulgacdo sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para
divulgacao das informagdes do Fundo e qualquer alteracao devera ser precedida de aviso
aos Cotistas.

10.4. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe

mensal 8 CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM, na rede mundial de computadores, conforme modelo e conteludo disponiveis em tal
pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apdés o encerramento de cada més do
calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso
lll, do Anexo Normativo Il, da Resolugao CVM 175/22.

10.5. O Administrador devera, ainda: (i) encaminhar o demonstrativo de
composicao e diversificacdo das aplicacbes das classes de investimento em cotas a CVM,
mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores,
conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento do més a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo 27,
inciso 1V, do Anexo Normativo Il; e (ii) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por
meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apdés o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informagdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II.

10.6. O Administrador deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de

Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
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demonstragdes financeiras anuais do Fundo e das Classes, nos termos da Resolu¢cao CVM
175/22.

10.6.1. Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no

presente Regulamento, a divulgagdo das informacdes periddicas ou eventuais previstas
neste Regulamento deve ser feita por meio de publicagdo na pagina do Administrador e do
Gestor na rede mundial de computadores, ou de carta com aviso de recebimento
enderegada a todos os Cotistas, ou por meio de correio eletrénico, exceto quando se tratar
de informacgdes relativas a apenas uma ou algumas Classes, hipotese em que a divulgagéo
de informacgdes devera ser direcionada apenas aos cotistas da(s) referida(s) Classe(s), ou
no caso de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto neste Capitulo.
Qualquer mudanga com relagao a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

1. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

11.1. O Fundo tera escrituragcao contabil propria, destacada da escrituracao
contabil do Administrador, sem prejuizo da escrituragao contabil prépria de cada Classe. As
demonstragdes contabeis anuais do Fundo e das Classes serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislagdo vigente,
observadas as disposi¢gdes dos artigos 66 e seguintes da Resolugdo CVM 175/22.

11.2. O exercicio social tera prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-a no ultimo Dia Util
do més de maio de cada ano.

11.3. O Fundo estara sujeito as normas de escrituragao, elaboragao, entrega e
publicidade de demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

11.4. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo e das Classes deverao ser
elaboradas de acordo com as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e pelo Plano
Contabil apropriado, devendo ser auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM. Informagdes sobre o Auditor Independente contratado para auditoria do
Fundo e das Classes encontram-se disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina do
Administrador no website https://www.oliveiratrust.com.br. Qualquer alteracdo na empresa
de auditoria contratada sera comunicada por meio de carta simples enderegada aos
Cotistas e, quando for o caso, publicada nas paginas na rede mundial de computadores
dos ambientes onde as Cotas forem registradas para negociagao.

JUR_SP - 51164895v4 - 1040068.529761



DocuSign Envelope ID: 68DDCE53-3185-4627-BC74-590E3795E0B5

11.4.1. O Auditor Independente revisara e emitira seu parecer a respeito das
demonstragdes financeiras do Fundo e das Classes, em regime de melhores esforgos, no
prazo de até 60 (sessenta) dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

11.4.2. As demonstracdes financeiras anuais mencionadas no item 11.3 deste
Regulamento serdo enviadas a CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos
disponibilizado no site da CVM no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento
do respectivo exercicio social.

11.5. As demonstracbes contabeis do Fundo e das Classes serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as disposicOes legais aplicaveis,
deverao necessariamente constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstragdes contdbeis examinadas refletem adequadamente a
posicao financeira do Fundo e das Classes, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i) demonstragdes contabeis do Fundo e de suas Classes, contendo a demonstragéo
do resultado do exercicio, o balango patrimonial, demonstragdo da evolugédo do
Patriménio Liquido do Fundo, demonstracao do fluxo de caixa, elaborados de
acordo com a legislacédo em vigor. Caso o Fundo venha a contar com diferentes
Classes, as demonstracdes contabeis do Fundo deverao ser compostas, no minimo,
pelo balango patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo
de fluxo de caixa, inexistindo obrigagdo de levantar demonstragdes contabeis
consolidadas; e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretacao das demonstragdes contabeis.

11.6. As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes
contabeis e os critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuragado dos
ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriagdo de despesas do
Fundo e das Classes, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a
observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.
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12. DISPOSIGOES DIVERSAS

12.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico
(e-mail) como uma forma de comunicacdo valida entre o Administrador, o Gestor e os
Cotistas.

12.2. Fica eleito o foro central da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sio Paulo,

como competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste
Regulamento e/ou dele derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia,
validade, eficacia, cumprimento deste Regulamento, ou a sua interpretacdo ou
implementacao, envolvendo quaisquer Cotistas, o Administrador, o Gestor e/ou demais
prestadores de servigos do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

Sao Paulo, 1 de abril de 2024.

P

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na

qualidade de Administrador do ESTRATEGIA VINCULADA | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - REPONSABILIDADE LIMITADA

P

e
AAAAAA

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., na qualidade de Gestor do ESTRATEGIA
VINCULADA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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1. DEFINIGOES

1.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo e em seus anexos, os termos e

expressoes iniciados em letra mailuscula terdo os significados a eles atribuidos abaixo e/ou
no Regulamento, conforme o caso.

“Acordo Operacional”

“Administrador”

“Alocacido Minima de

Investimento”

“Alocacido Minima de

Investimento Tributaria”

“Amortizacdo de Principal”

“Amortizacao
Extraordinaria”

Significa o “Acordo Operacional e Outras Avencgas”,
celebrado entre o Administrador e o Gestor, por meio do
qual sdo reguladas as atribuicbes de cada um dos
respectivos prestadores de servigos dentro do Fundo.

Tem o seu significado atribuido no Regulamento;

Significa a alocagao de, pelo menos, 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios
Elegiveis, nos termos do artigo 44 do Anexo Normativo II.

Significa a alocagao de, pelo menos, 67% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios
Elegiveis, nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei n°
14.754/23, para fins de enquadramento do Fundo e da
Classe como Entidade de Investimento sujeita ao Regime
Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagéo
Periddica.

Significa, com relagdo a cada Data de Pagamento, a
amortizacdo de parcela do valor de principal das Cotas,
calculado nos termos deste Anexo Descritivo e do
respectivo Apéndice, conforme aplicavel, acrescida de
eventual Amortizagao Extraordinaria.

Significa a hipotese de amortizagdo extraordinaria que
devera ocorrer quando ocorrer qualquer evento de Resgate
Antecipado Facultativo Total ou Amortizacdo Antecipada
Facultativa Parcial dos CDB-V, conforme estabelecido no
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“Amortizacdo Pro Rata”

“Amortizacdo Sequencial”

“Amortizacdo Sequencial

Dissidente”

“Ativos da Classe”

Contrato CDB, a qual resultara no pagamento do Prémio de
Amortizagédo Extraordinaria.

Significa o critério ordinario de alocacédo de recursos da
Classe Unica para amortizagdo das Cotas, que vigorara
como regra geral, a menos que tenha ocorrido Evento de
Liquidacdo Antecipada que, nos termos deste Anexo
Descritivo, resulte na ado¢do da Amortizagdo Sequencial
ou da Amortizacao Sequencial Dissidente.

Significa a ordem de alocacao de recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento dos recursos
decorrentes dos ativos integrantes da Carteira da Classe
Unica, conforme prevista no item 8.19 deste Anexo
Descritivo, a ser adotada pelo Administrador apdés a
eventual ocorréncia de um Evento de Liquidacéo
Antecipada.

Significa o critério de alocagao de recursos da Classe para
amortizagao das Cotas, a ser adotado pelo Administrador,
apo6s a ocorréncia do disposto no item 8.22 deste Anexo
Descritivo, cujos valores serdo apropriados em regime de
caixa e os pagamentos seréo realizados no 10° (décimo)
dia de cada més calendario (ou no primeiro Dia Util
subsequente), até o efetivo resgate das Cotas, e desde que
solicitada pelos representantes da totalidade das cotas em
circulagao dos Cotistas Dissidentes.

Significa o valor agregado dos ativos da Classe,
correspondente a soma (i) do valor das Disponibilidades do
Fundo ap6s deduzidas eventuais provisdes aplicaveis; e (ii)
do valor presente dos Direitos Creditorios Adquiridos, apés
deduzidas eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos.
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“Ativos Financeiros”

“Banco IBM”

“Certificados de Depdsito
Bancario Vinculados” ou
MCDB_V”

“Classe” ou “Classe Unica”

“CMN”

“Conta Movimento”

“Contrato CDB”

Significam (i) as cotas de fundos de investimento em renda
fixa e cotas de fundos de investimentos referenciados a
Taxa DI, com liquidez diaria, que invistam
preponderantemente em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional e/ou operagbes compromissadas lastreadas em
ativos de emissdo do Tesouro Nacional, incluindo fundos
administrados pelo Administrador; (ii) titulos de emissao do
Tesouro Nacional; e/ou (iii) opera¢gdes compromissadas
lastreadas nos ativos mencionados no item “ii” acima,
realizadas com contrapartes com classificacdo de risco

minima “AAA(bra)” ou equivalente.

significa o BANCO IBM S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n® 330, 11° e 12°
andares, CEP 20031-170, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
34.270.520/0001-36;

Significa os 36 (trinta e seis) Certificados de Depdsito
Bancario Vinculados emitidos o Banco IBM, nos termos da
Resolucdo CMN 2.921, tendo como operagdes vinculadas
os Contratos de Leasing.

Significa, quando utilizado neste Anexo Descritivo, a
presente classe de Cotas do Fundo.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa a conta corrente de livre movimentagdo mantida
pela Classe Unica junto ao Custodiante para a qual ser&o
transferidos os recursos referentes aos Direitos Creditorios
Adquiridos.

Significa o “Instrumento Particular de Emissdo de
Certificados de Depdsito Bancario Vinculado e Outras
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“Contratos de Leasing”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas” ou

“Cotas Subordinadas

Junior”

“Cotista Dissidente”

“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

Avencas”, a ser celebrado entre o Banco IBM e o Fundo
(em beneficio da Classe Unica).

Significa os contratos celebrados entre o Banco IBM e
determinado(s) cliente(s) do Banco IBM, representativos
operacdes de arrendamento mercantil (leasing), os quais
serao vinculados aos Certificados de Depdsito Bancario
Vinculados objeto do Contrato CDB e listados no Contrato
CDB, observado que as obrigacdes do Banco IBM de
realizar qualquer pagamento sob os Certificados de
Depésito Bancario Vinculados fica sujeita ao recebimento,
pelo Banco IBM, dos valores devidos sob referidos
contratos.

Significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,
quando referidas em conjunto.

Significam as Cotas da Subclasse Sénior, que néo se
subordinam a nenhuma outra Cota para fins de
Amortizagdo de Principal, pagamento de Remuneracéao e
Resgate.

Significam as Cotas da Subclasse Subordinada Junior, que
se subordinam as Cotas Seniores para fins de Amortizagao
de Principal, pagamento de Remuneracdo e Resgate.

Significa o Cotista que se enquadrar nos itens 10.7.5 e
seguintes deste Anexo Descritivo.

Significam os titulares de Cotas.
Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados

pelo Custodiante em cada Data de Aquisi¢do, conforme
descritos no item 4.1 deste Anexo Descritivo.
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“Data de Aniversario”

“Data de Amortizacdo”

“Data de Aquisicdo”

“Data de Emissao”

“Data de Pagamento”

“Data de Resgate”

Significa o 1° (primeiro) Dia Util apés o pagamento dos
valores dos CDB-V conforme estabelecido no Contrato
CDB a cada més, a contar da 12 Data de Integralizagéo de
Cotas referente a 12 Série de Cotas Seniores.

A respectiva data de amortizacdo programada para a
respectiva Subclasse de Cotas, conforme cronograma
definido no seu respectivo Apéndice e na forma deste
Anexo Descritivo.

Significa o Dia Util em que a Classe Unica efetivamente
adquira os Direitos Creditérios (ou seja, faca o
“‘encarteiramento” dos Direitos Creditérios, passando a
constituir parte da Carteira do Fundo), e efetue o
pagamento do Prego de Aquisicdo ao Banco IBM, em
moeda corrente nacional.

Significa a data em que ocorrer a subscrigcdo e a primeira
integralizagado das Cotas da respectiva Emissao, conforme
definida no respectivo Apéndice, caso aplicavel.

Significam as datas em que serdo realizados os
pagamentos de Remuneracdo e de Amortizagcdo de
Principal das Cotas, conforme previstas neste Anexo
Descritivo e no respectivo Apéndice.

Significa a data de resgate de cada série ou Subclasse de
Cotas, conforme especificada no respectivo Apéndice, ou,
na hipotese de resgate antecipado, a data em que as Cotas
sejam integralmente amortizadas e, consequentemente,
resgatadas.
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“Datas de Verificacdo”

“Data de Vencimento Final

dos Direitos Creditorios
Elegiveis”

“Despesas da Classe”

“Direitos Creditorios
Adquiridos”

“Direitos Creditérios”

“Direitos Creditérios
Elegiveis”

Significa cada data de verificagdo dos Indices de
Monitoramento, qual seja, o 5° (quinto) Dia Util de cada més
vigente.

Significa a data de vencimento de cada Direito Creditorio,
identificado no Contrato CDB. Para efeitos de analise de
adimpléncia de pagamentos, caso uma data de vencimento
nao seja um Dia Util, serdo considerados como tendo sido
realizados na data de vencimento os pagamentos
realizados no Dia Util subsequente.

Significa o somatorio em reais de todos os custos, encargos
e despesas exclusivos da Classe Unica estimados pelo
Administrador a serem incorridos periodicamente,
considerando os custos referentes as despesas fixas da
Classe Unica para um periodo de 3 (trés) meses.

Significa os Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pela
Classe Unica.

Significam os direitos creditorios consubstanciados nos
Certificados de Depdsito Bancario Vinculados, bem como
todos e quaisquer outros encargos devidos por forca dos
Certificados de Depésito Bancario Vinculados, incluindo a
totalidade dos respectivos acessorios, tais como encargos
moratoérios, multas, penalidades, indenizac¢des, despesas,
custas, honorarios e demais encargos contratuais e legais
previstos e relacionados nos Certificados de Depdsito
Bancario Vinculados, observado que o pagamento dos
Certificados de Depdsito Bancario Vinculados fica sujeito
ao recebimento, pelo Banco IBM, dos valores devidos ao
Banco IBM sob os Contratos de Leasing.

Significam os Direitos Creditérios que atendam aos
respectivos Critérios de Elegibilidade.
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“Direitos Creditérios
Inadimplidos”

“Disponibilidades”

“Documentos Adicionais”

“Documentos
Comprobatorios”

“Emissao”

“Entidade de Investimento”

“Escriturador”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liguidacao

Antecipada”

Significa quaisquer Direitos Creditérios Adquiridos vencidos
e nao pagos pelo Devedor.

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa da Classe
Unica; (ii) depdsitos bancarios & vista em Instituicdo
Financeira Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros de
titularidade da Classe Unica.

Significam os Contratos de Leasing, que estdo sob a posse
do Banco IBM e que, nos termos do Contrato CDB, deverao
ser entregues pelo Banco IBM ao Fundo em caso de dacgéo
em pagamento de tais contratos para fins de resgate dos
CDB-Vs.

Significam os documentos que evidenciam a existéncia,
validade e exequibilidade dos Direitos Creditérios, quais
sejam, (i) o Contrato CDB; e (ii) o(s) eventual(is)
aditamento(s) do documento mencionado acima;

Significa cada emissédo de Cotas, nos termos dos
respectivos Apéndices, caso aplicavel.

Significa o Fundo e/ou Classe, na forma do disposto na
Resolugdo CMN 5.111.

Significa o Custodiante.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 10.1
deste Anexo Descritivo.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 10.7
deste Anexo Descritivo.
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“Fator de Ponderacao
Sénior”

“Gestor”

‘IGPM”

“Indices de Monitoramento”

“Lei n® 8.929/94”

“Lei n® 14.754/23"

“Liguidacao Antecipada”

“Meta de Amortizacdo”

Significa, com relacdo a cada Emissao de Cotas Seniores,
o valor especificado no respectivo Apéndice.

Tem o significado atribuido no Regulamento.

Significa o indice Geral de Precos de Mercado, calculado
mensalmente pela Fundagao Getulio Vargas.

Significam os indices de monitoramento a serem
verificados nas Datas de Verificagdo, nos termos do item
9.3 deste Anexo Descritivo.

Significa a Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada.

Significa a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
conforme alterada.

Significa a liquidacdo antecipada da Classe Unica, que
ocorrera mediante ocorréncia de um Evento de Liquidagao
ou deliberagao da Assembleia Especial de Cotistas quando
da verificagdo de um Evento de Avaliacao.

Significa:

(i) caso Amortizagdo Sequencial esteja em curso, nos
termos previstos neste Anexo Descritivo: o Valor Principal
de Referéncia Anterior;

(ii) caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, nos
termos previstos neste Anexo Descritivo: o disposto no
respectivo Apéndice.
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“Meta de Remuneracéo”

“Oferta de Rito de Registro

Automatico”

“Ordem de Alocacao de

Recursos”

“Pardmetros Minimos”

“Politica de Investimento”

“Prazo de Duracdo”

“Preco de Aquisicdo”

Significa, com relagdo a cada Subclasse de Cotas, a meta
de rentabilidade das Cotas, determinada em seu respectivo
Apéndice.

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, com
esforcgos restritos de distribuicio, a ser realizada durante o
prazo de duracgéo do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM
160/22, a qual (i) sera destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais; (ii) sera intermediada por
sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios brasileiro; e (iii) esta automaticamente
dispensada de registro perante a CVM, nos termos da
Resolugdo CVM 160/22.

Tem seu significado atribuido no item 8.20 abaixo.

Significam as informagbes minimas referentes ao
cronograma de pagamento de Cotas, a serem incluidas no
respectivo Apéndice: (i) Datas de Pagamento, (ii) Meta de
Remuneragao; (iii) férmula de calculo de Meta de
Remuneragdo; (iv) Data de Resgate; e (v) Meta de
Amortizacéo.

Significa a politica de investimento da Classe, conforme
descrita no Capitulo 5 deste Anexo Descritivo.

Significa o prazo de duragao de cada série de Subclasse
Cotas Seniores e cada Subclasse de Cotas Subordinadas
Junior, compreendido entre a respectiva 12 Data de
Integralizagdo de tais Cotas e a respectiva Data de
Resgate.

Significa o valor referente a aquisicdo de Direitos
Creditérios Elegiveis a ser definido de acordo com o
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“Prémio de Amortizacao

Extraordinaria”

“Prémio de Saldo
Remanescente”

Contrato CDB, desde que (i) haja o recebimento dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios;
(ii) haja a confirmacdo pelo Fundo de que os Direitos
Creditérios a serem adquiridos atendem aos Critérios de
Elegibilidade previstos neste Anexo Descritivo; e (iii) haja a
conclusdo de todos os procedimentos operacionais
previstos na legislagao vigente e necessarios para efetivar
a transferéncia dos Direitos Creditorios ao Fundo.

Significa um valor equivalente a: o valor incremental ao
valor originalmente estabelecido no Contrato CDB,
recebido pela Classe em razdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total ou Amortizacdo Antecipada Facultativa
Parcial dos CDB-V pelo Banco IBM, conforme estabelecido
na Clausula 4.3 do Contrato CDB.

O Prémio para cada cota sera o valor equivalente a
diferenga positiva entre: a(s) parcela(s) ou a totalidade de
principal resgatado ou amortizado dos CDB-V
correspondente a parcela ou totalidade de principal das
cotas seniores ou subordinadas levado a valor futuro até a
data de amortizagdo programada de cada cota, trazido a
valor presente utilizando como taxa de desconto 100% do
da Taxa DI projetada para cada data de resgate
programado, conforme o caso, e o valor de principal
programado correspondente, conforme estabelecido no
Contrato CDB.

Significa o prémio pago aos Cotistas Subordinados Junior,
na forma estabelecida no Apéndice das Cotas
Subordinadas Junior, o valor de recursos disponivel em
relacdo a Classe (incluindo a Reserva de Despesas) seja
superior ao valor necessario para quitagao integral da Meta
de Remuneragao e Meta de Amortizacdo da Subclasse
Subordinada Junior.
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“Regime Especifico dos

Fundos N&o Sujeitos a

Tributacdo Periddica”

“Relacdo Minima”

“Relatério dos indices de

Monitoramento”

“‘Remuneracio”

“Reserva de Despesas”

O “Prémio de Saldo Remanescente” sera equivalente a
todos os valores disponiveis alocados a Classe, deduzidos
da Meta de Remuneracido, da Meta de Amortizacéo e de
eventual Prémio de Amortizagcdo Extraordinaria da
Subclasse Subordinada Junior.

Tem o significado atribuido na Secdo Ill da Lei n°
14.754/23.

Significa a relagcdo minima admitida entre o valor total das
Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido do Fundo, a
qual devera ser apurada pelo Gestor e deve corresponder
a, no minimo, 10% (dez por cento). Isso significa que a
razao do Patrimonio Liquido dividido pelo valor total das
Cotas Seniores em circulagdo deve ser, no minimo,
111,11% (cento e onze inteiros e onze centésimos por
cento).

Significa o relatério mensal que sera preparado pelo Gestor
e pela Administradora, conforme aplicavel, contendo a
apuragao dos indices de Monitoramento.

Significa, com relagéo a determinada data, a remuneragao
das Cotas efetivamente paga pela Classe aos Cotistas em
tal data, conforme o caso, calculada nos termos deste
Anexo Descritivo.

Significa a reserva de liquidez do Fundo a ser constituida e
mantida pelo Fundo nos termos do Capitulo 9 deste Anexo
Descritivo, para cobrir as Despesas da Classe, nos termos
deste Anexo Descritivo.
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“‘Resgate”

“Resolucdo CMN 2.921”

“Resolucdo CMN 5.111”

“Sobretaxa Junior”

“Sobretaxa Sénior”

“Subclasses”

“Subclasse Subordinada

Junior”

“Subclasse Sénior”

Significa o ultimo pagamento de Amortizacao de Principal
de uma série ou Subclasse de Cotas.

Significa a Resolugdo do CMN n° 2.921, de 17 de janeiro
de 2002, conforme alterada, que regulamenta as operagdes
ativas vinculadas.

Significa a Resolugdo do CMN n°5.111, de 21 de dezembro
de 2023, conforme alterada, que regulamenta os conceitos
de entidade de investimento e de direitos creditérios.

Significa, caso a Meta de Remuneracdo das Cotas
Subordinadas Junior seja vinculada a Taxa DI acrescida a
determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser acrescentada a
Taxa DI para determinacdo da Meta de Remuneracéo,
conforme definicao do respectivo Apéndice.

Significa, com relagcao as séries de Cotas Seniores cujas
Metas de Remuneragdo sejam vinculadas a Taxa DI
acrescida a determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser
acrescentada a Taxa DI para determinagdo das Metas de
Remuneracéao, conforme definicdo do respectivo Apéndice.

Significam, em conjunto ou isoladamente, conforme o caso,
a Subclasse Sénior e/ou a Subclasse Subordinada Junior.

Significa a subclasse de Cotas Subordinadas Junior, cujas
principais caracteristicas e os direitos, estardo descritos no
respectivo Apéndice.

Significa a subclasse de Cotas Seniores, cujas principais
caracteristicas e os direitos, estardao descritos no respectivo
Apéndice.
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“Valor dos Direitos

Creditérios Adquiridos”

“Valor Nominal
Considerado”

“Valor Principal de
Referéncia”

“Valor Principal de
Referéncia Anterior”

“Valor Unitario de Emissio”

“Valor Unitario de
Referéncia”

Significa o valor financeiro dos Direitos Creditérios
Adquiridos, até o limite do Valor Nominal Considerado,
calculado nos termos do Regulamento.

Significa, para cada Direito Creditério, o montante
financeiro considerado pelo Fundo para o respectivo Direito
Creditorio, sendo este, para todos os efeitos, a estimativa
inicial do fluxo de caixa esperado para pagamento do
Direito Creditério em sua respectiva data de vencimento.

Significa:

(i) na 12 Data de Integralizacdo das Cotas da Classe
ou respectiva Subclasse: o Valor Unitario de Emissao;

(i) em cada Dia Util subsequente que n3o seja uma
Data de Pagamento: o Valor Principal de Referéncia
Anterior; e

(iii) em cada Data de Pagamento: Valor Principal de
Referéncia Anterior.

Significa, com relagédo a um Dia Util, o Valor Principal de
Referéncia do Dia Util imediatamente anterior ao Dia Util no

qual sera realizado o calculo do valor da Cota.

Tem o significado atribuido no item 6.1.1 deste Anexo
Descritivo.

Significa:

(i) na 12 Data de Integralizagdo das Cotas da respectiva
série ou Subclasse: o Valor Unitario de Emissao;
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(ii) em cada Dia Util subsequente que n&o seja uma Data
de Pagamento: o Valor Unitario de Referéncia Corrigido; e

(iii) em cada Data de Pagamento: Valor Unitario de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao -
(Remuneracao paga aos Cotistas Seniores e/ou Cotistas
Subordinadas + Prémio de Amortizacao Extraordinaria, se
houver + Amortizacao de Principal).

“Valor Unitario de Significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia
Referéncia Corrigido” Util imediatamente anterior ao Dia Util no qual o valor da
Cota sera calculado, atualizado pela Meta de Remuneracao

aplicavel.

“Valor Unitario de Significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada

Referéncia Corrigido Antes  Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de
da Amortizacao” descontado o montante referente a Remuneragdo e a
Amortizacio de Principal.

2. FORMA DE CONSTITUIGAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE
DURAGCAO, COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE

2.1. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de classe fechada, de
responsabilidade limitada, com prazo de duragao de 37 (trinta e sete) meses, integrante do
Fundo e disciplinada pela Resolucdo CVM 175/22 e demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, e sera regida pelo presente Anexo Descritivo da Classe Unica.
211. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito. Caso
o Administrador verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha
ciéncia do pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial
de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugéo
CVM 175/22.
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2.2, Objeto. A Classe Unica é uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisigdo de Direitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos
Financeiros, durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento
descrita no Capitulo 5 deste Anexo Descritivo, e conforme previsto na Resolu¢do CVM
175/22, conforme aplicavel.

2.3. Composicao do Patrimbnio da Classe. O patrimdnio da Classe sera formado
por 2 (duas) Subclasses de Cotas, quais sejam, a Subclasse Sénior e a Subclasse
Subordinada Junior, das quais decorrerao, respectivamente, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Junior, na forma da Resolugdo CVM 175/22, conforme descritas abaixo. As

caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissdo, subscrigao,
integralizacdo, remuneracdo, Amortizacdo e resgate das Cotas seguem descritos no
Capitulo 8 deste Anexo Descritivo da Classe Unica e em seus respectivos Apéndices, na
forma dos Anexos Il e lll do Regulamento.

2.3.1. Cotas Seniores. As Cotas Seniores sao aquelas que nao se subordinam as
demais Subclasses de Cotas ou entre si para efeito de Amortizagcdo de Principal e

pagamentos de Remuneracao e Resgate.

2.3.2. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que

se subordinam as Cotas Seniores, para efeito de Amortizagdo de Principal e pagamentos
de Remuneracao e Resgate. Somente ocorrera o Resgate das Cotas Subordinadas Junior
apos o Resgate das Cotas Seniores.

24, As Cotas Seniores poderao ser emitidas em multiplas séries, e as Cotas
Subordinadas Junior poderao ser emitidas em multiplas Subclasses.

2.5. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissao,
subscri¢ao, integralizagdo, Amortizacdo de Principal e pagamento de Remuneragdo e
Resgate das Cotas estdo descritos neste Anexo Descritivo e nos respectivos Apéndices,
conforme o caso.

2.6. Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente
por Investidores Profissionais, definidos como tal pela regulamentacao editada pela CVM.
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3. ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E FORMALIZACAO DA
AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

3.1. A Classe Unica adquirira Direitos Creditérios em conformidade com as regras,
condi¢des e procedimentos estabelecidos neste Anexo Descritivo, desde que os Direitos
Creditorios atendam a Politica de Investimento e aos respectivos Critérios de Elegibilidade.

3.2. Originacao e Aquisicao dos Direitos Creditérios. O Banco IBM celebrara com

o Fundo, em beneficio da Classe, o Contrato CDB, que especificara os Direitos Creditérios
a serem adquiridos, bem como os procedimentos operacionais de sua aquisigdo pela
Classe.

3.21. A Classe adquirira Direitos Creditérios em conformidade com as regras,
condicdes e procedimentos estabelecidos neste Anexo Descritivo.

3.2.2. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam a
Politica de Investimento e aos respectivos Critérios de Elegibilidade, verificados em
cada respectiva Data de Aquisicao.

3.2.3. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe, por intermédio do
Fundo, por meio da celebragdo do Contrato CDB entre o Fundo, em beneficio da

Classe, e o Banco IBM.

3.3. Formalizacdo da Aquisicdo dos Direitos Creditorios.

3.3.1. A aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis a Classe sera considerada
realizada apos (i) a formalizagao do Contrato CDB; (ii) a efetivacao do depdsito centralizado
elou registro em nome do emissor, previamente a aquisi¢gdo pelo Fundo junto a B3 do
Contrato CDB e (iii) observadas as disposi¢cdes do Contrato CDB, o pagamento do
respectivo Preco de Aquisi¢ao, nos termos deste Anexo Descritivo.

3.3.2. O Administrador mantera sob sua custédia o Contrato CDB assinado pelo
Banco IBM e pelo Fundo.
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3.3.3. A Classe, apoés a formalizagdo do Contrato CDB, podera dispor livremente
dos Direitos Creditorios Adquiridos que sejam de sua titularidade, alienando e/ou
renegociando tais Direitos Creditérios Adquiridos na forma deste Anexo Descritivo.

3.4. Pagamento do Preco de Aquisicdo. Em virtude da aquisicdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis, a Classe pagara o Preco de Aquisicdo em moeda corrente nacional
de uma conta de titularidade da Classe ao Banco IBM, por meio (i) da B3 — Balcao B3, caso
os CDB-Vs estejam depositados na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel

(“TED”), ou pagamento acordado entre as partes, quando da aquisicdo dos Direitos
Creditérios.

3.4.1. Tendo em vista o publico-alvo da Classe Unica, os recursos oriundos da
liquidacao financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos serao transferidos para a Conta
Movimento pelo Banco IBM.

3.5. Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Caso se faga necessaria a
cobranga, em nome da Classe, dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o Gestor devera
convocar Assembleia de Cotistas, para definicdo sobre a eventual contratacio de assessor

para realizar a cobranca de valores inadimplidos.
4. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
41. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, na respectiva Data da Oferta, individualmente e de forma cumulativa, os

seguintes Critérios de Elegibilidade:

(i) deveréo ser cédulas de crédito bancario vinculadas emitidas pelo Banco IBM
e adquiridas pelo Fundo no ambito do Contrato CDB;

(i) deverdo estar perfeitamente formalizados, incluindo, mas nao se limitando,
mediante recebimento, pelo Gestor, das vias em PDF, devidamente assinadas pelas

respectivas partes dos Contrato CDB;

(iii) deveréo ser representados em moeda corrente nacional;

JUR_SP - 51164895v4 - 1040068.529761



DocuSign Envelope ID: 68DDCE53-3185-4627-BC74-590E3795E0B5

(iv) deverao estar livres de quaisquer 6nus ou gravames, conforme declaragao
do Banco IBM no Contrato CDB;

(v) nao ocorréncia de inadimplemento ou repactuacéo dos Direitos Creditorios
previamente a aquisicao pelo Fundo.

4.2. Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade.

421. O Gestor sera responsavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade
para os Direitos Creditoérios.

4.2.2. A verificacdo dos Documentos Comprobatdrios, que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios Adquiridos sera realizada integralmente no ato de aquisicdo dos Direitos
Creditorios Adquiridos.

4.2.3. Em adicao a verificagao integral dos Documentos Comprobatérios conforme
a metodologia disposta acima, o Custodiante verificara, de maneira integral, os Direitos
Creditorios Inadimplidos e os Direitos Creditérios Adquiridos substituidos no respectivo

trimestre.

5. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGCAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

5.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas

Cotas, por meio da aquisi¢ao de Direitos Creditérios Elegiveis e de Ativos Financeiros.
5.2. Os Direitos Creditorios que comporao a Carteira deverdao atender aos
respectivos Critérios de Elegibilidade descritos no Capitulo 4 deste Anexo Descritivo.

5.3. Sem prejuizo do disposto no item 5.2 acima, o Fundo também aplicara parte
dos seus recursos em Ativos Financeiros, em estrita observancia dos critérios de selecao,
composicao e diversificacdo previstos neste Capitulo.

5.4. A Classe buscara atingir parametro de rentabilidade (Meta de Remuneragao)
para as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Junior, conforme estabelecido nos
respectivos Apéndices.
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5.5. A Meta de Remuneragao nédo representa e nem deve ser considerada como
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do
Administrador, do Gestor, e/ou do Custodiante.

5.6. A Classe devera, nos termos do artigo 44, do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175/22, ter atingido a Alocagao Minima de Investimento até o final do prazo
de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data de inicio de funcionamento do
Fundo.

5.7. A parcela do Patriménio Liquido que ndo seja alocada a Direitos Creditorios
Elegiveis sera mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada a Ativos Financeiros,
conforme decisdo do Gestor, a seu exclusivo critério, observado o disposto neste Anexo
Descritivo. Os investimentos da Classe em Ativos Financeiros serao realizados pelo Gestor
durante todo o prazo de duragao da Classe.

5.7.1. E vedado ao Administrador, ao Gestor e/ou ao Custodiante ou a partes a eles
relacionadas, definidas como tal pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder
ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a Classe.

5.7.2. Serao envidados esforgos pelo Gestor para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificagao de investimento de “longo prazo”, para fins
de tributacao dos Cotistas. Todavia, a Carteira podera apresentar variagdo no seu prazo
médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Os
Direitos Creditérios Adquiridos nao integram o calculo do prazo médio da Carteira. Nao ha
garantia de que os Cotistas terao tratamento tributario de longo prazo.

5.8. A Classe nao contara com garantia do Administrador, do Agente de
Controladoria, do Custodiante, do Gestor ou do FGC.

5.9. A Classe podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patriménio. A Carteira e, por consequéncia, o patriménio do Fundo, estao
sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os descritos no Capitulo 13 deste Anexo
Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco discriminados neste Anexo Descritivo, responsabilizando-se integralmente pelas
consequéncias de seu investimento nas Cotas.
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5.10. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, e o Gestor, bem como seus
controladores, coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sao
responsaveis pela solvéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, tampouco pela solvéncia
dos Devedores, e o Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor nao sdo responsaveis
pela originacdo, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos.

6. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO,
SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS E PATRIMONIO LiQUIDO

6.1. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do
patrimbnio da Classe Unica, observadas as caracteristicas de cada série e Subclasse de
Cotas. As Cotas somente serao resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragao

ou em virtude da liquidacédo da Classe. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e
todas as Cotas Subordinadas de uma mesma Subclasse terdo iguais Parametros Minimos.
Todas as Cotas de uma mesma Subclasse terdo iguais prioridades de amortizacao, resgate
e distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe, bem como direitos de voto, observado
o disposto neste Anexo Descritivo.

6.1.1. As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdao de R$1,00 (um real) (“Valor
Unitario de Emiss&o”).

6.1.2. Os Cotistas Seniores, suas controladas, controladores, coligadas,
sociedades sob controle comum, em qualquer tempo, terdo direito de preferéncia na
subscricao de novas Cotas Seniores que venham a ser emitidas pela Classe. Os Cotistas
Subordinados Junior, suas controladas, controladores, coligadas, sociedades sob controle
comum ou fundos de investimento geridos pelo Gestor, em qualquer tempo, terao direito de
preferéncia na subscrigdo de novas Cotas Subordinadas Junior que venham a ser emitidas
pela Classe. Os Cotistas titulares de Cotas que desejarem exercer seu direito de preferéncia
na subscrigcao e integralizagao de novas Cotas deverao fazé-lo em ambiente escritural.

6.1.2.1. Os Cotistas terao até 30 (trinta) dias a contar da data da Assembleia

Especial que deliberar acerca da nova emissdo de Cotas para manifestar ao
Administrador o exercicio do seu direito de preferéncia na subscricdo das novas
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Cotas de sua respectiva classe. A ndo manifestacdo dos Cotistas até o final deste
prazo sera considerada tacitamente como nao exercicio do seu direito de

preferéncia
6.1.3. Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.
6.2. Todas as Cotas serao escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em

nome dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela
escrituracdo das Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depodsito em nome do Cotista.

6.3. Subclasses. As Cotas serdao divididas em Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser divididas em multiplas
Subclasses, com valores e prazos diferenciados para amortizacao, resgate e remuneragao
(definidos nos Parametros Minimos).

6.4. Cotas Seniores. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e
distribuir uma série de Cotas Seniores, observadas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM
175/22.

6.5. As Cotas Seniores de cada série deverao ser subscritas no prazo

estabelecido no respectivo Apéndice.

6.6. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do
presente Anexo Descritivo.

6.7. As Cotas Seniores, independentemente das Datas de Emissao de cada uma
delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito
neste Anexo Descritivo, excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, resgate e
remuneracgao, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Apéndice.

6.8. Apos a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Seniores de

cada série terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 8 do presente Anexo
Descritivo.
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6.9. O Administrador notificara os Cotistas apés a Emissao de nova série ou
Subclasse de Cotas, conforme o caso.

6.10. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores terao direito de preferéncia na
subscricao de novas Emissdes, na proporcao de Cotas Seniores que possuam. Caso um
ou mais Cotistas titulares de Cotas Seniores nao exerga(m) seu(s) direito(s) de preferéncia
na subscricdo de novas Emissdes, os demais poderao exercé-lo, na proporcao de Cotas
Seniores que possuam, apds excluir do calculo aqueles Cotistas Seniores que deixaram de
exercer seus direitos de preferéncia na subscri¢ao.

6.11. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que
se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizagcio, resgate e distribuicao dos
rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do presente Anexo Descritivo.

6.12. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, em uma emissao, observadas as disposicoes da
Resolugdo CVM 175/22.

6.13. Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas Junior terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 8 do presente
Anexo Descritivo.

6.14. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior terdo direito de
preferéncia na subscricdo de novas Emissdes de Cotas Subordinadas Junior,
independentemente da Subclasse de Cotas Subordinada Junior objeto da Emisséo.

6.15. Nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento do Administrador, cada prestador de servigo do Fundo
e da Classe € 0 unico responsavel por suas agdes e/ou omissdes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo e/ou a Classe,
conforme o caso, e respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as
autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram, nao sendo o Administrador,
o Custodiante, o Agente de Controladoria e/ou o Gestor responsaveis solidarios pelo
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cumprimento e/ou descumprimento das obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais
prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso.

6.16. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto,
correspondendo cada Cota a um voto nas Assembleias Gerais e nas Assembleias
Especiais.

6.17. Colocacao das Cotas e Novas Emissdes. A distribuicdo das Cotas Seniores

de qualquer série e de Cotas Subordinadas Junior de qualquer Subclasse devera observar
0s normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuigdo
estabelecido no respectivo Apéndice.

6.18. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, a Relagao Minima devera
ser mantida. O desenquadramento da Relagdo Minima ndo implicara a adog¢ao de
quaisquer medidas pelo Administrador, exceto se o desenquadramento gerar um Evento
de Avaliagao, na forma do item 10.1 deste Anexo Descritivo.

6.19. Quaisquer emissdes de novas Cotas serdo deliberadas pela Assembleia
Geral.
6.20. Subscricdo e Integralizacdo das Cotas. Em cada data de integralizacéo de

Cotas pelos Investidores Autorizados, o indice de Subordinagéo Sénior devera ser igual ou
superior a 1,00 (um inteiro) considerando-se pro forma as integralizagdes a serem
realizadas, conforme informacgbes fornecidas pelo coordenador lider da respectiva
distribuicao publica de Cotas.

6.21. As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota
desde a 12 Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva Subclasse ou série até o dia da
efetiva integralizagéo, sendo certo que o prego de subscricdo podera contemplar agio ou
desagio sobre tais valores, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores
da respectiva Subclasse ou série de Cotas, conforme o caso, e apurado por meio de
procedimento de descoberta de prego de acordo com a regulamentagao em vigor na forma
da Resolucdo CVM 175/22.
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6.22. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Junior seréo integralizadas a
vista, no ato da subscri¢cao, conforme definido e regulado no respectivo Apéndice, pelo valor
definido nos termos do item 6.21 acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3 —
Balcao B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3 — Balc&do B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
Banco Central, exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe indicada pelo
Administrador, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitacao.

6.23. Caso a Classe realize qualquer amortizacao de Cotas, quer Amortizacio de
Principal, pagamento de Remuneracao ou outro pagamento, em periodo em que um Cotista
esteja qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a amortizagao devida
ao Cotista inadimplente com relacdo as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o
pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos
existentes, apés a dedugao de que trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente
a titulo de amortizacao de suas Cotas.

6.24. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado,
nao serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

6.25. E admitida a subscricdo por um mesmo Investidor Autorizado de todas as
Cotas emitidas. Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

6.26. O Administrador notificara os Cotistas apés a Emissdao de nova série ou
Subclasse de Cotas, conforme o caso.

6.27. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor recebera uma coépia do
Regulamento e deste Anexo Descritivo, declarando, mediante assinatura do Termo de
Adesao, sua ciéncia acerca: (a) das disposi¢des contidas no Regulamento e neste Anexo
Descritivo, especialmente daquelas referentes a Politica de Investimento, a composigéo da
Carteira, a Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestado; (b) dos riscos inerentes ao
investimento nas Cotas, conforme descritos neste Anexo Descritivo, e da possibilidade de
ocorréncia de patriménio liquido negativo; e (c) no caso de subscricao de Cotas objeto de
Oferta Publica, (1) de que a Oferta Publica foi objeto de registro perante a CVM sob o rito
de registro automatico, ndo tendo sido objeto de analise pela CVM, e (2) de que as Cotas
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estdo sujeitas a restricobes a negociacdo previstas neste Anexo Descritivo e na
regulamentacao aplicavel.

6.28. As Cotas Seniores serdo ofertadas publicamente e serdo depositadas (i)
para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos;
e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do Fundos21, sendo referidos
ambientes administrados e operacionalizados pela B3.

6.28.1. Os Cotistas Seniores e os Cotistas Subordinados Junior poderao, a qualquer
tempo, solicitar que seja contratada Agéncia Classificadora de Risco, a fim de atribuicdo de
rating as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Junior, devendo tal matéria ser
submetida a assembleia.

6.28.1.1. Apods emitida a classificacdo de risco mencionada no item acima, qualquer
alteragdo na classificacdo de risco das Cotas Seniores, que seja do conhecimento da
Administradora, devera ser comunicada aos Cotistas por meio de correspondéncia
eletrbnica enderecada a cada um dos Cotistas.

6.29. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociagao
das Cotas Seniores no mercado secundario, assegurar a condigdo de Investidor Autorizado
do adquirente das Cotas Seniores, bem como verificar a observancia de quaisquer outras
restricoes aplicaveis a negociagdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Junior

no mercado secundario.

6.30. Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

7. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS

71. E de competéncia da Assembleia Especial:
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Matéria Sujeita a Aprovacgao Quérum

(i) tomar anualmente, no prazo
maximo de 60 (sessenta dias)
apo6s o envio das demonstracdes
contabeis do Fundo a CVM, as
contas da Classe e deliberar

Maioria simples das Cotas dos Cotistas presentes
em primeira e em segunda convocagdes

sobre suas demonstracbes
financeiras;

(i) alterar o presente Anexo| Maioria simples das Cotas Séniores dos Cotistas
Descritivo; presentes em primeira e em segunda convocacgoes

(iii) deliberar sobre a| 51% das Cotas Séniores emitidas em primeira
incorporacao, fusdo, cisdo ou convocagao e maioria simples das Cotas dos
liquidacao da Classe; Cotistas presentes em segunda convocagao.

(iv) deliberar sobre a ocorréncia| 51% das Cotas Séniores emitidas em primeira
de qualquer dos Eventos de convocagao e maioria simples das Cotas dos
Avaliacdo ou dos Eventos de Cotistas presentes em segunda convocagao

Liquidacao Antecipada;

(v) deliberar sobre a elevagao da

Taxa de Administracdo e/ou da . . o
51% das Cotas Séniores emitidas em primeira

convocagao e maioria simples das Cotas dos
Cotistas presentes em segunda convocagao

Taxa de Gestdo, inclusive na
hipotese de restabelecimento de
remuneracdo que tenha sido
objeto de reducao;
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(vi) deliberar sobre a emissao de
novas Cotas da Classe, hipotese
na qual deve definir se os Cotistas
possuirdo direito de preferéncia| Maioria simples das Cotas dos Séniores Cotistas

na subscricdo das novas cotas, | presentes em primeira e em segunda convocagoes
sem prejuizo do disposto no art.
48, § 2° inciso VIl da Resolugao
175/22;

. _ _ 51% das Cotas Séniores emitidas em primeira
(vii) deliberar sobre o pedido de

declaragao judicial de insolvéncia
da Classe;

convocacao e maioria simples das Cotas dos
Cotistas presentes em segunda convocacao

i i 51% das Cotas Séniores emitidas em primeira
(ix) deliberar sobre o plano de ~ o
. o convocagao e maioria simples das Cotas dos
resolucdo de Patriménio Liquido i .
. Cotistas presentes em segunda convocacao
negativo;

. 51% das Cotas Séniores emitidas em primeira
(x) aprovar os procedimentos a

convocagao e maioria simples das Cotas dos
serem adotados para o resgate

das Cotas mediante dacdo em Cotistas presentes em segunda convocagao

pagamento de Direitos Creditorios
Adquiridos e Ativos Financeiros;

(xi) aprovar a emissdo de uma ou
mais séries de Cotas Seniores, de
novas subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou de | Maioria simples das Cotas dos Cotistas presentes
Cotas  Subordinadas  Junior em primeira e em segunda convocagdes

(exceto nas hipoteses
expressamente  previstas no

presente Anexo Descritivo);
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(xii) de
Elegibilidade e a Politica de
Investimento;

alterar os Ciritérios

Maioria simples das Cotas Séniores dos Cotistas
presentes em primeira e em segunda convocagoes

(xiii) deliberar a substituicdo de
qualquer de
servicos da Classe, com excegao
do Auditor Independente, o qual
podera
conformidade com as politicas

outro prestador

ser substituido em

internas do Administrador;

Maioria simples das Cotas Séniores dos Cotistas
presentes em primeira e em segunda convocagoes

(xv) deliberar se, na ocorréncia de
qualquer de
Avaliagao, de
Avaliacdo deve ser considerado
como um Evento de Liquidagao
Antecipada;

dos Eventos

tal Evento

51% das Cotas Séniores emitidas em primeira
convocagao e maioria simples das Cotas Séniores
dos Cotistas presentes em segunda convocagao

(xvi) deliberar sobre a proposta do

Administrador a respeito do
pagamento da

Classe relacionados aos Direitos

de encargos

Creditorios Adquiridos;

Maioria simples das Cotas Séniores dos Cotistas
presentes em primeira e em segunda convocagoes

(xvii) deliberar sobre a alteragéao
das caracteristicas das Cotas da
Classe Unica;

Maioria simples das Cotas Séniores dos Cotistas
presentes em primeira e em segunda convocagoes

(xviii) deliberar sobre outros casos

ndo expressamente previstos
nesse Anexo Descritivo em que o
Administrador, Gestor e/ou os
Cotistas entendam necessaria a

avaliacao;

Maioria simples das Cotas Séniores dos Cotistas
presentes em primeira e em segunda convocagoes
(exceto se a matéria em questao puder prejudicar
uma determinada Subclasse, hipétese na qual
também dependera da aprovacéo da maioria
simples da referida Subclasse).

(xix) alterar os quéruns de
deliberacdo das Assembleias

Especiais, bem como as matérias

Maioria simples das Cotas Séniores dos Cotistas
presentes em primeira e em segunda convocagoes
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de competéncia privativa da
Assembleia Especial,
previsto nesta Clausula;

conforme

(xx) deliberar sobre a alteragao
dos Eventos de Avaliagao e/ou
Eventos de

dos Liquidagao

Antecipada; e

Maioria simples das Cotas Séniores dos Cotistas
presentes em primeira e em segunda convocagoes

(xxi) deliberar sobre eventual
contratacdo de Agéncia de
Classificagao de Risco e sobre a
Agéncia de Classificacdo de
Risco a ser contratada.

Maioria simples das Cotas Séniores dos Cotistas
presentes em primeira e em segunda
convocagdes.

(xxii) definicdo sobre a eventual
venda ou forma de cobranca das
Operacbes
conforme definido no Contrato
CDB, incluindo, mas ndo se
limitando contratacdo de
assessor para realizar a cobranca

Inadimplidas,

a

de valores inadimplidos;

Maioria simples das Cotas Séniores dos Cotistas
presentes em primeira e em segunda convocacgdes

(xxiii) definicao sobre a eventual
alteragédo no fluxo de pagamento
dos Certificados de Deposito
Bancario Vinculados, nos termos
da Clausula 6.8.1. do Contrato
CDB;

51% das Cotas Séniores emitidas em primeira
convocagao e maioria simples das Cotas Séniores
dos Cotistas presentes em segunda convocagao.

(xxiv) aprovar as novas condigdes
e aditamento do Contrato CDB,
caso haja repactuacdo, resgate
antecipado
extraordinaria deste.

ou amortizacao

51% das Cotas Séniores emitidas em primeira
convocagao e maioria simples das Cotas Séniores
dos Cotistas presentes em segunda convocagao.

7.2. Na Assembleia Especial, a ser instalada com a presencga de pelo menos 1
(um) Cotista, e, exceto nos casos em que um quérum especifico seja previsto nos termos
do Regulamento e deste Anexo Descritivo, as deliberacbes serdao tomadas pelo critério da
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maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota 1
(um) voto, observado o disposto nos itens a seguir.

7.3. A Assembleia Especial podera, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes dos Cotistas para exercer as fungbes de supervisdo e controle gerencial
dos investimentos da Classe na defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que
esse representante dos Cotistas (i) seja um Cotista ou um profissional especialmente
contratado para cuidar dos interesses dos Cotistas; e (ii) ndo ocupe posig¢ao ou fungao junto
ao Administrador ou ao Gestor, seus controladores, ou em sociedades direta ou
indiretamente controladas pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum com os mesmos. O(s) representante(s) dos Cotistas nao farao jus, sob qualquer
hipétese, ao recebimento de remuneracao da Classe ou do Fundo, do Administrador, do
Custodiante, do Gestor, no exercicio de tal funcao.

7.4. Este Anexo Descritivo podera ser alterado independentemente de
deliberacdo da Assembleia Especial, sempre que tal alteragao, nos termos do artigo 52 da
Resolugdao CVM 175/22:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagéo aplicavel e de convénio com a CVM,;

(i) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de
servigos da Classe, tais como alteragao na razao social, endereco, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; ou

(iii)  envolver reducao de taxa devida a prestador de servigos da Classe.

7.5. Além da reunido anual obrigatoria para aprovagdo das demonstracdes
financeiras da Classe, a Assembleia Especial podera reunir-se a qualquer momento
mediante convocacgao realizada a unico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante
solicitagdo encaminhada ao Administrador pelo Gestor ou por Cotistas titulares de Cotas
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pela Classe,
sendo que, nesta ultima hipétese, o Administrador sera responsavel por convocar a
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Assembleia Especial no prazo de até 10 (dez) dias contados do recebimento da respectiva
solicitacdo do Gestor ou dos Cotistas.

7.6. A convocacdo da Assembleia Especial sera realizada por meio de anuncio
publicado por meio de carta ou e-mail com aviso de recebimento enderegcada a cada
Cotista, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da data estabelecida para a
realizacao da Assembleia Especial, sendo que a convocacao devera indicar o dia, a hora e
o local de realizacdo da Assembleia Especial, assim como a pauta de referida assembleia.

7.6.1. Nao se realizando a Assembleia Especial na data estipulada, devera ser
publicado novo anuncio de segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de
carta ou e-mail com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia de, no minimo,
5 (cinco) dias da data estabelecida para a realizacdo da nova Assembleia Especial. Para
efeito do disposto neste item, a segunda convocagédo da Assembleia Especial podera ser
realizada em conjunto com a primeira convocacao.

7.6.2. A Assembleia Especial sera realizada na sede do Administrador.
Alternativamente, desde que tal possibilidade conste da convocacdo, a Assembleia
Especial podera ser realizada por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou
qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com manifestacao de voto
por escrito enviado no mesmo dia da respectiva Assembleia Especial, sendo permitido a
utilizagdo de voto eletrénico. Caso a Assembleia Especial seja realizada por meio de
conferéncia telefbnica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrbnico ou
tecnologicamente disponivel, o voto podera ser proferido por cada Cotista durante a
realizacdo da Assembleia Especial e sera, obrigatoriamente, consignado na respectiva ata
por meio da assinatura da lista de presenca.

7.6.3. Independentemente das formalidades previstas neste item 7.6, sera
considerada regular a Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas da
Classe.

7.7. O Gestor tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Especial,

independentemente de convocagao e sem necessidade de autorizagao prévia de qualquer
Cotista.
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7.8. Somente poderdao votar na Assembleia Especial os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

7.9. Nao terdo direito a voto na Assembleia Especial o Administrador, o Gestor e
seus respectivos empregados, assim como os Cotistas que estejam em situacao de conflito
de interesses para a matéria que sera deliberada no &mbito da Assembleia Especial.

7.10. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Especial serdo divulgadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacédo da
respectiva Assembleia Especial. A informagao sera enviada aos investidores por meio de
carta ou e-mail com aviso de recebimento enderecado a cada um dos Cotistas.

7.11. As deliberacbes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

7.10.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagao pela Administradora
a todos os Cotistas, nos termos da clausula 15 deste Anexo Descritivo, que devera conter
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

7.10.2 Os Cotistas teréo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no dambito da
consulta formal.

7.12. Caso ocorra a hipotese prevista no item (xxiv) da Clausula 7.1, os
Prestadores de Servigo Essenciais deverdo convocar Assembleia Especial ou realizar
consulta formal para deliberar sobre eventual aprovagao de aditamento do Contrato CDB
para prever tais novas condicoes.

8. VALORAGAO DAS COTAS, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS,
EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE
DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO E
AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA

8.1. Valoracdo das Cotas. As Cotas, independentemente da Subclasse ou série,
ser&o valoradas pelo Custodiante em cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo 8.
A valoracg&o das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacéo de
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Cotas da respectiva Subclasse ou série, sendo que a ultima valoragdo ocorrera na
respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Anexo Descritivo, (i) o valor
das Cotas Seniores sera sempre o da abertura do respectivo Dia Util; e (i) o valor das Cotas
Subordinadas Junior sera sempre o de fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

8.2. Os valores das Cotas serdo determinados como seus respectivos Valores Unitarios
de Emisséo, atualizados diariamente pela Meta de Remuneracéo aplicavel e deduzidos dos
montantes de amortizagbes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneragéo e
Amortizagao de Principal). Nao obstante tal definigdo, o valor de cada Cota ndo podera ser
superior ao produto (i) de sua respectiva Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores,
ou Participacédo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Junior conforme o caso; e (ii) o
Patrimonio Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em
questao.

8.3. Formula de Calculo para Pagamento da Remuneracdo: o pagamento da

Remuneracgao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas ocorrera sempre nas datas
programadas de Amortizacdo de Principal das respectivas cotas, conforme seus
respectivos Apéndices. A Remuneracao sera calculada de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a 12 Data de Integralizag&o até a ultima
data de Amortizacao de Principal programada.

8.4. Cotas Seniores. A partir da 12 Data de Integralizagdo das Cotas Seniores de
cada série, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de
determinagéo de seu valor de integralizagdo, amortizac&do ou resgate, sendo que este sera
equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas;
e (i) o Patrimbnio Liquido multiplicado pela Participagdo da Cota no Saldo de Cotas

Seniores.

8.5. Com relag&o a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participacéo
da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razéo entre 0 somatério dos
Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagéo (“Participacdo da Cota
no Saldo de Cotas Seniores”).

8.6. Cotas Subordinadas Junior. A partir da 12 Data de Integralizagdo das Cotas
Subordinadas Junior de cada Subclasse, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo
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Custodiante, para efeito de determinacao de seu valor de integralizagcdo, amortizacdo ou
resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor
Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patriménio Liquido, deduzido do valor agregado
das Cotas Seniores, multiplicado pela Participagdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Junior.

8.7. Com relacdo a cada Dia Util, a Participagdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinada Junior sera calculada como a razao entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de
tal Cota; e (ii) 0 somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia de todas as Subclasses de
Cotas Subordinadas Junior (“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Junior”).

8.8. Definicbes Gerais. O procedimento de valoragdo das Cotas aqui

estabelecido n&o constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
preferéncia na valorizagao da Carteira da Classe, bem como os critérios de valoragcao entre
as Cotas das diferentes Subclasses e séries de Cotas existentes. Portanto, os Cotistas
somente receberio rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim
permitirem.

8.9. As definicoes abaixo, conforme constantes no Capitulo 1 do presente Anexo
Descritivo, cujos valores deverdao ser determinados pelo Administrador e que serdo
utilizadas nos procedimentos de valoragdo, pagamento de remuneragcdo, amortizagao e
resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série e/ou
Subclasse especifica de Cotas: (i) Valor Unitario de Referéncia; (ii) Valor Unitario de
Referéncia Corrigido; (iii) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao;
(iv) Remuneracgao; e (v) Amortizacao de Principal.

8.10. Pagamento de Remuneracdo, Amortizacio de Principal e Resgate de Cotas.

Os pagamentos da Remuneragdo, das Amortizagdes do Principal e das Amortizagdes
Extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo.
Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Anexo
Descritivo devera ser objeto de Assembleia Especial.

JUR_SP - 51164895v4 - 1040068.529761



DocuSign Envelope ID: 68DDCE53-3185-4627-BC74-590E3795E0B5

8.11. Se o patriménio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento sera paga
a Remuneragéo com relagdo a cada Cota, em moeda corrente nacional, de acordo com a
Ordem de Alocacao de Recursos prevista neste Capitulo 8 do presente Anexo Descritivo.

8.12. Se o patrimbénio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, sera
também paga a Amortizacao de Principal com relagdo a todas as Cotas, em moeda corrente
nacional, de acordo com a Ordem de Alocacédo de Recursos prevista neste Capitulo 8 do
presente Anexo Descritivo.

8.13. As definigdes abaixo, conforme constantes no Capitulo 1 do presente Anexo
Descritivo, cujos valores deverdo ser determinados pelo Administrador e que serao
utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneragdo, amortizacdo e resgate de
Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série ou Subclasse
especifica de Cotas: (i) Valor Principal de Referéncia; (ii) Valor de Principal de Referéncia
Anterior; (iii) Meta de Amortizacao; e (iv) Amortizagdo Extraordinaria.

8.14. As Cotas Subordinadas Junior de determinada Subclasse somente poderao
ser amortizadas ou resgatadas (a) de forma pro rata com as Cotas Seniores, caso esteja
em vigor a Amortizagdo Pro Rata, ou (b) apds a amortizagao ou o resgate integral das Cotas
Seniores, caso esteja em vigor a Amortizacdo Sequencial, observada a Ordem de Alocagao
de Recursos e o disposto neste Anexo Descritivo.

8.15. Os pagamentos da Remuneragdo, da Amortizagdo de Principal e da
Amortizagéo Extraordinaria serado realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da
B3 — Balcao B3, caso as Cotas estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Balcédo B3;
ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, crédito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados
pelo Banco Central.

8.16. Os pagamentos referentes as Cotas somente poderao ser realizados por
meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos na hipotese de liquidagao
da Classe e/ou do Fundo. Em caso de dagdo em pagamento de Direitos Creditérios
Adquiridos, tal operacao podera ser realizada fora do ambiente da B3 — Balcao B3.
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8.17. As Cotas deverao ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que
corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duragao, pelo seu respectivo valor
contabil.

8.18. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos,

estabelecendo meramente uma previsdo de pagamento da Remuneracgio, da Amortizagao
de Principal e da Amortizacao Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes
Subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da
Carteira da Classe assim permitirem.

8.18.1. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos
deste Anexo Descritivo aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente

anterior a respectiva Data de Pagamento.

8.19. Ordem de Alocacdo de Recursos. O Gestor obriga-se, por meio dos

competentes débitos e créditos realizados na Conta Movimento, a instruir o Administrador
a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos
recursos decorrentes dos ativos integrantes da Carteira da Classe, conforme a ordem de
alocacédo estabelecida nos itens abaixo, observando-se o disposto na seguinte tabela
(“Ordem de Alocacéo de Recursos”):

8.20. A Ordem de Alocagao de Recursos, caso Amortizacdo Pro Rata esteja em
curso, ocorrera da seguinte forma (observado, ainda, o disposto na Clausula 8.26):

(i) caso aplicavel, pagamento do Prémio de Amortizagdo Extraordinaria;

(ii) pagamento da Meta de Remuneracéo com referéncia as Cotas Seniores em
circulacao;

(iii) pagamento da Meta de Remuneracdo com referéncia as Cotas
Subordinadas Junior em circulagao;

(iv) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulacéao;

(v) caso aplicavel, pagamento do Prémio de Saldo Remanescente; e
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(vi) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas
Junior em circulacéo.

8.21. A Ordem de Alocacdo de Recursos em datas que sejam Datas de
Pagamento, caso a Amortizacdo Sequencial esteja em curso, ocorrera da seguinte forma:

(i) caso aplicavel, pagamento do Prémio de Amortizacdo Extraordinaria;

(ii) pagamento da Meta de Remuneracao com referéncia as Cotas Seniores em
circulagao;

(iii) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulagao, até o resgate das Cotas Seniores;

(iv) pagamento da Meta de Remuneracdo com referéncia as Cotas
Subordinadas Junior;

(v) caso aplicavel, pagamento do Prémio de Saldo Remanescente; e

(vi) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Subordinadas
Junior em circulagao, até o resgate das Cotas Subordinadas Junior.

8.22. Caso haja Cotistas Seniores dissidentes de uma determinada série a
respeito da deliberagédo pela nao liquidagcao antecipada do Fundo em decorréncia de um
dos Eventos de Avaliagao e/ou Evento de Liquidacao Antecipada previstos neste Anexo
Descritivo, e tais Cotistas, que houver deliberado favoravelmente pela liquidagao
antecipada, optem pela Amortizagao Sequencial Dissidente de suas respectivas Cotas, a
seguinte Ordem de Alocagdo de Recursos sera aplicavel, observada a existéncia de
Disponibilidades para tanto:

(i) pagamento dos valores relativos as Cotas Seniores em circulagdo
ordinariamente, na forma do item 8.20 acima; e
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(i) amortizacdo das Cotas Seniores em circulacdo da série dos Cotistas
Seniores que optarem pela Amortizacdo Sequencial Dissidente de suas respectivas
Cotas.

8.22.1. Na hipotese de realizacdo da Amortizacdo Sequencial Dissidente das Cotas
detidas por Cotistas Seniores na forma do item 8.22 acima e os Cotistas
Subordinados Junior néo terdo o direito de realizar qualquer amortizacdo de suas
respectivas Cotas em circulacio até que as Cotas Seniores dos Cotistas Seniores
que optarem pela amortizacdo de suas respectivas Cotas nos termos do item 8.22
acima tenham sido totalmente resgatadas, sem prejuizo do pagamento da
amortizacao ordinaria devida aos demais Cotistas Seniores, caso aplicavel.

8.22.2. Uma vez realizado o resgate das Cotas Seniores em circulacao dos Cotistas
Seniores que optarem pela Amortizacdo Sequencial Dissidente de suas respectivas
Cotas nos termos do item 8.22 acima, observada a disponibilidade de recursos do
Fundo e os Cotistas Subordinados Junior realizarao amortizacdo de suas
respectivas Cotas de forma pro rata as Cotas Seniores resgatadas, observado que
somente serdo amortizadas Cotas Subordinadas Junior na medida em que as
referidas amortizagdes ndo causem a diminuicdo do indice de Subordinacéo Sénior
a um nivel abaixo de 1,00 (um inteiro), e respeitada a Ordem de Alocagédo de
Recursos indicada nos itens 8.22.1 e 8.22 acima, conforme aplicavel, e a serem
realizadas nas Datas de Pagamento subsequentes.

8.23. A partir da Data de Pagamento em que ocorrer a primeira Amortizagdo de
Principal programada da respectiva série e/ou Subclasse de Cotas, o Fundo devera, em
comum acordo entre o Gestor e o Administrador, realizar Amortizacbes Extraordinarias de
Principal em cada Data de Aniversario subsequente, de modo a gerenciar eventuais
excessos de liquidez no Fundo, observado que o indice de Subordinagdo Sénior deve se
manter igual a, ou acima de 1,00 (um inteiro).

8.24. O regime de amortizagdo aplicavel as Cotas da Classe Unica sera

Amortizacdo Pro Rata, ou Amortizagao Sequencial, conforme definidas no Capitulo 1 do
presente Anexo Descritivo.
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8.25. A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas referente a 12 série de Cotas
Seniores, o regime de amortizagdo serd a Amortizagdo Pro Rata. Tal regime permanecera
em curso até que ocorra um Evento de Liquidagao Antecipada.

8.26. A ocorréncia de um Evento de Liquidagcao Antecipada enseja a mudanca do
regime de amortizagcao para a Amortizacao Sequencial, independentemente de deliberagao
pela Assembleia Especial, observado que, uma vez que a Assembleia Especial delibere
pela ndo liquidagdo do Fundo, o regime de amortizagao passara a ser o de Amortizagao
Pro Rata, exceto se de outra forma deliberado pela Assembleia Especial.

8.27. Os pagamentos a titulo de Amortizagdo de Principal, pagamento de
Remuneracgao e/ou de Resgate das Cotas serao efetuados, em moeda corrente nacional,
pelo valor da Cota no dia do pagamento, calculado na forma descrita neste Anexo Descritivo
e no respectivo Apéndice, conforme o caso, por meio de depdsito em conta corrente de
titularidade dos Cotistas, mediante transferéncia eletronica disponivel ou qualquer outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

8.28. No ambito do processo de liquidacdo antecipada da Classe, os Cotistas
poderao receber Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros a titulo de Resgate de suas
Cotas, conforme o disposto neste Anexo Descritivo.

8.29. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizagdo de Principal,
pagamento de Remuneragdo e/ou Resgate de Cotas ocorrer em dia que néo seja Dia Util,
tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da Cota do dia do
pagamento.

8.30. Dacdo em Pagamento de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros. Caso a

Classe nao detenha, no caso de liquidagao antecipada do Classe e/ou do Fundo, recursos
em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do Resgate devido com
relagdo as Cotas, as Cotas poderao ser resgatadas por meio de dagdo em pagamento de
Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros em espécie aos Cotistas com a entrega
da totalidade dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, sendo certo que a dagao em pagamento somente ocorrera apés a ultima Data de
Resgate de Cotas.
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8.31. Qualquer entrega de Direitos Creditérios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros
para fins de pagamento de Resgate aos Cotistas devera ser realizada observando a ordem
de prioridade entre as Subclasses e, dentre os Cotistas de uma mesma Subclasse, por
procedimento de rateio com base na propor¢gao do numero de Cotas daquela Subclasse
detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patriménio Liquido,
observados os procedimentos estabelecidos neste Capitulo 8. A entrega de Direitos
Creditérios Adquiridos mencionada neste item e no item 8.30 acima, devera ser realizada
fora do ambiente da B3.

8.32. A Assembleia Especial, de acordo com orientacdo do Gestor, devera
deliberar sobre as condigcbes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios
Adquiridos e Ativos Financeiros a titulo de pagamento em espécie do Resgate das Cotas
aos Cotistas.

8.33. Caso a Assembleia Especial ndo chegue a um consenso, os Direitos
Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas
mediante a constituicdo de um condominio civil e a correspondente fracao ideal de cada
Cotista e a ordem de prioridade estabelecida entre as Subclasses, observadas as
disposigcdes do Caodigo Civil.

8.34. O Administrador notificara os Cotistas por meio de (i) carta enderegada a
cada Cotista; e/ou (ii) correio eletrénico endere¢cado a cada um dos Cotistas, para que estes
elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios Adquiridos e
Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil, informando a proporgao de
Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que
isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apods a
constituicdo do condominio. Caso os Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento
da notificagdo mencionada acima, n&o indiquem ao Administrador quem sera o
administrador do condominio, o Cotista com maior nimero de Cotas sera o administrador
do condominio para os fins do artigo 1.323 do Cddigo Civil.

8.35. O Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
respectivos Documentos Comprobatérios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de
30 (trinta) dias corridos contados da definicdo de um administrador para o condominio de
Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante,
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conforme o caso, podera promover a consignacao dos Direitos Creditérios Adquiridos, dos
respectivos Documentos Comprobatoérios e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334
do Cadigo Civil.

9. RESERVA DE LIQUIDEZ, RESERVA DE CAIXA E VALORAGAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS

9.1. Reserva de Despesas. A Classe estabelecera Reserva de Despesas com o

intuito de cobrir as despesas do Fundo, cujo valor sera equivalente as Despesas da Classe
Unica a R$ 3.999.884,00 (trés milhdes, novecentos e noventa e nove mil, oitocentos e
oitenta e quatro reais). A Reserva de Despesas sera constituida quando da integralizagao
das Cotas da Classe, e sera custeada pelos recursos recebidos pelo Fundo no limite das
Despesas da Classe estimadas no momento da constituicdo do Fundo. Os recursos
mantidos na Reserva de Despesas serdo investidos em Ativos Financeiros. A Classe Unica
detera todos os direitos em relagdo aos Ativos Financeiros e a todos os valores em dinheiro
mantidos na Reserva de Despesas, sendo que os rendimentos dos Ativos Financeiros
reverterao em beneficio dos Cotistas.

9.2, A Classe fara jus a todos os rendimentos sobre todos os Ativos Financeiros
investidos pela Classe, inclusive em relagao a recursos mantidos na Reserva de Despesas.

9.3. indices de Monitoramento. A Administradora verificarda nas Datas de

Verificagdo, os seguintes indices de Monitoramento de desempenho da Classe Unica:

(a) “Alocacdo Minima de Investimento” tem o significado atribuido no item 1.1 deste

Anexo Descritivo. A Classe Unica devera ter atingido a Alocacdo Minima de Investimento
até o final do prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades;

(b) Relagdo Minima; e

(c) “indice de Subordinac&o Sénior” significa, caso haja Cotas Seniores em circulag&o,

o valor determinado conforme férmula abaixo:

[(valor agregado das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Junior em circulagcdo) * Fator
de Ponderagéo Sénior] / valor agregado das Cotas Seniores em circulagdo
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9.3.1. O atingimento de quaisquer dos percentuais abaixo para os indices de
Monitoramento constantes do item 9.3 acima acarretara a ocorréncia de um Evento
de Avaliacao:

(a) em qualquer Dia Util, a Relagdo Minima ndo seja observada, caso ndo seja
reconstituida dentro do prazo de 12 (doze) Dias Uteis contados de seu

desenquadramento;

(b) em qualquer Dia Util, a Alocagdo Minima de Investimento nZo seja
observada, caso ndo seja reconstituida dentro do prazo de 20 (vinte) Dias Uteis;

9.4. Calculo do Valor dos Direitos Creditérios. Serdo observados os seguintes

critérios para o calculo do valor da Carteira pelo Administrador: (i) os Ativos Financeiros
serao precificados pelo seu valor de mercado, de acordo com procedimentos para registro
e avaliacao de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentagcdo em
vigor (tais como o critério de marcagcdao a mercado) e no manual de precificagdo do
Administrador disponivel em
“http://www.oliveiratrust.com.br/portal/docs/ManualdePrecificacaodeAtivos MTM.pdf”; e (ii)

os Direitos Creditérios Adquiridos seréo contabilizados e registrados com base em seu
Preco de Aquisicdo, com apropriacdo de seus respectivos rendimentos, conforme a taxa
interna de retorno (TIR) calculada na Data de Aquisicdo pelo prazo a decorrer até a
respectiva Data de Vencimento Final dos Direitos Creditorios Elegiveis (inclusive).

9.5. O Administrador constituira provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
para Direitos Creditérios Adquiridos de acordo com os critérios estabelecidos no Anexo IV.

10. EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO ANTECIPADA DA CLASSE
UNICA
10.1. Eventos de Avaliacdo. Qualquer dos seguintes eventos sera considerado um

Evento de Avaliacao:
(i) (a) pedido de recuperacdo judicial e/ou extrajudicial (independentemente de

deferimento por autoridade competente) pelo Banco IBM; (b) a apresentagéo pelo Banco
IBM de requerimento de antecipagao de efeitos do deferimento do processamento de
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recuperacao extrajudicial ou de recuperacéo judicial prevista no paragrafo 12° do artigo 6°
da Lei 11.101; (c) apresentacao pelo Banco IBM ou por qualquer das suas Controladas de
proposta de conciliagées e mediagdes antecedentes ou incidentais nos termos do artigo 20-
B da Lei 11.101, ou, ainda, realize quaisquer medidas judiciais antecipatorias (ou de
qualquer processo similar em outra jurisdicdo); (d) decretagdo de faléncia, pedido de
faléncia formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal (inclusive mediante depdsito
elisivo nos termos do paragrafo unico do art. 98 da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada) ou pedido de autofaléncia, independentemente de sua concesséo pelo
juiz competente, formulado pelo ou em face do Banco IBM; (e) ocorréncia de evento que,
para os fins da legislagdo aplicavel a época na qual ocorrer o evento, torne o Banco IBM
insolvente; (f) submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagao
de plano de recuperagao extrajudicial ou pedido de recuperacao extrajudicial ou judicial
independentemente de deferimento do processamento da recuperagcdo ou de sua
concessao pelo juiz competente, formulado pelo ou em face do Banco IBM; (g) qualquer
procedimento analogo de insolvéncia, formulado pela Devedora e/ou por qualquer das suas
Controladas, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do
referido plano, de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao
pelo juiz competente; (h) qualquer intervengdo, Regime de Administragdo Temporaria
(RAET) e/ou liquidagao extrajudicial do Banco IBM;

(i) caso nao haja fundos o suficiente na Reserva de Despesas, observadas as
disposi¢des do Capitulo 9 acima, que n&o seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis contados
da caracterizacao do referido evento;

(iii)  pagamentos dos recursos da Classe em desconformidade com a respectiva Ordem
de Alocacdo de Recursos que ndo seja sanada em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
caracterizacao do referido evento;

(iv)  néo revisao da classificagao de risco das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Junior pelo Administrador em frequéncia, no minimo, trimestral, caso a necessidade de
classificagéo de risco das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Junior por Agéncia de
Classificagao de Risco venha a ser aprovada em Assembleia Geral, nos termos da Clausula
7.1 deste Anexo Descritivo;
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(v) inobservancia pelo Administrador e/ou Custodiante de seus deveres e obrigacbes
previstos neste Anexo Descritivo devido a negligéncia, ma conduta ou fraude, verificada
pelo Auditor Independente ou pelo representante dos Cotistas, desde que, notificada por
qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador ou Custodiante
ndo o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificagdo;

(vi) na hipotese de desenquadramento da Alocagao Minima de Investimento, que nao
seja sanada em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da ocorréncia do desenquadramento;

(vii) na hipotese de (i) inexigibilidade dos Direitos Creditorios Adquiridos em decorréncia
de ordem judicial e/ou de qualquer autoridade governamental; ou (ii) ocorréncia de qualquer
determinagao judicial ou administrativo de 6érgéo governamental ou regulatério, para incluir
alteracdo legislativa ou regulamentar, bem como abertura de inquérito, processo
administrativo ou outro que, em quaisquer dos casos (i) ou (ii) acima, tenha como objeto (1)
o questionamento sobre a possibilidade da Classe Unica, adquirir os Direitos Creditérios;
e/ou (2) matéria que potencialmente possa trazer qualquer restricao, 6nus ou custo que nao
estivesse originalmente previsto na estruturacdo da Classe, ou gerar impacto na
rentabilidade prevista para a Classe, ndo sanados por periodo superior a 20 (vinte) Dias
Uteis e que afete, no minimo, 10% (dez por cento) dos valores dos Direitos Creditdrios
Adquiridos da Classe em determinada data, e desde que, no caso do item (ii) acima, seja
justificado risco potencial as atividades da Classe;

(viii) caso o Contrato CDB e/ou seus respectivos contratos ou documentos acessorios
celebrado(s) pela Classe ou emitidos em seu beneficio (a) venham a ser contestados
judicial, extrajudicialmente ou administrativamente por qualquer das respectivas partes ou
qualquer autoridade governamental; e/ou (b) seja(m) considerado(s) nulo(s), invalido(s) ou
ineficaz(es), no todo ou em parte;

(ix) ndo pagamento de (a) Remuneragcédo as Cotas Seniores na respectiva Data de
Pagamento; (b) da totalidade da Meta de Amortizagcéo referente a respectiva série e/ou
classe de Cotas que nao tenha sido integralmente paga até a Data de Resgate; e (c) de
quaisquer outras obrigagdes pecunidrias, e desde que tal inadimplemento nao seja sanado
em até 2 (dois) Dias Uteis da Data de Pagamento, exceto para a respectiva Data de
Resgate, periodo que nao estara sujeito a prazo de cura (observado o disposto no item (vii),
abaixo);
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(x) caso o Regulamento, este Anexo Descritivo e/ou qualquer documento acessoério,
sejam considerados nulos, invalidos ou ineficazes, no todo ou em parte, ou venham a ser
contestados judicial, extrajudicialmente ou administrativamente pelo Banco IBM ou
qualquer autoridade governamental, conforme aplicavel, desde que referida ocorréncia ndo
seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis a partir da data do seu acontecimento;

(xi) caso o Contrato CDB seja resolvido, resilido e/ou encerrado, de acordo com seus
proprios termos e condicdes; e

(xii) caso, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s a Data de Resgate de determinada série e/ou
Subclasse de Cotas, a totalidade da Meta de Amortizacao referente a respectiva série e/ou
Subclasse de Cotas nao tenha sido integralmente paga.

10.2. Qualquer parte podera notificar por escrito o Administrador, o Gestor e o
Custodiante sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacido indicados no item
10.1 acima, que lhe chegar ao conhecimento. O Administrador e o Gestor s&o isentos de
responsabilidade sobre eventos que nao lhe tenham sido notificados nos termos deste item.

10.3. Qualquer parte podera e o Administrador devera notificar por escrito o Gestor
sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao indicados no item 10.1 acima que
lhe chegar ao conhecimento, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
conhecimento de tal Evento de Avaliacao.

10.4. Sem prejuizo do disposto nos itens 10.2 e 10.3 acima, ao tomar
conhecimento de qualquer dos Eventos de Avaliagcdo, o Administrador e o Gestor
suspenderao imediatamente o pagamento de Remuneragao e de Amortizagao de Principal
de todas as Cotas e convocara imediatamente uma Assembleia Especial, a qual decidira,
observado o quérum de deliberagao de que trata o Capitulo 7 deste Anexo Descritivo, se 0
referido Evento de Avaliagdao deve ser ou ndo considerado um Evento de Liquidagao
Antecipada e (a) caso a Assembleia Especial delibere que qualquer dos Eventos de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, ndo sera necessaria a
convocagao de nova Assembleia Especial para deliberacdo do Evento de Liquidagao
Antecipada; ou (b) caso a Assembleia Especial delibere que qualquer dos Eventos de
Avaliacdo nao constitui um Evento de Liquidagido Antecipada, deverdo ser também
deliberadas as medidas adicionais a serem tomadas pela Classe quanto aos
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procedimentos, controles e prestadores de servicos da Classe e da Fundo, de forma a
minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do Evento de Avaliagao
em questao.

10.5. Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizagdo da Assembleia
Especial prevista no item 10.4 acima, a referida Assembleia Especial sera cancelada pelo
Administrador.

10.6. Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia Especial, em segunda
convocagao, por falta de quérum, o Evento de Avaliagdo constituirda um Evento de
Liquidagao Antecipada, devendo, nesta hipotese, ser convocada Assembleia Especial para
deliberar a respeito do Evento de Liquidacao Antecipada, na forma das disposicdes abaixo
deste Capitulo 10.

10.7. Eventos de Liquidacdo Antecipada. Além das hipoteses previstas na

regulamentacao, sdo considerados Eventos de Liquidacado Antecipada da Classe qualquer
das seguintes ocorréncias:

(i) se quaisquer Eventos de Avaliacdo forem considerados Eventos de Liquidacao
Antecipada;

(i) se ocorrer o resgate dos Direitos Creditérios mediante dagdo em pagamento dos
Contratos de Leasing, nos termos da Clausula 6.5 do Contrato CDB; e

(iii) nao substituicdo dos prestadores de servico do Fundo, no caso de renuncia e/ou
destituicdo do respectivo prestador de servico, nos termos estipulados neste Anexo
Descritivo, no Regulamento e nos respectivos contratos de prestacao de servico.

10.7.1. A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada enseja a
mudanga do regime de amortizagao para a Amortizagdo Sequencial. Nesta hipétese, o
Administrador e o Gestor, na medida de suas atribui¢des: (i) suspenderdo a aquisigao de
Direitos Creditorios, até a realizacdo da Assembleia Especial mencionada que deliberara a
respeito do Evento de Liquidagdo Antecipada; (ii) suspenderdo o pagamento de
Remuneragédo e de Amortizacao de Principal de todas as Cotas; (iii) darao inicio imediato
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aos atos preparatérios para liquidagdo da Classe; e (iv) convocarao imediatamente a
Assembleia Especial para deliberar sobre a eventual n&o liquidacdo da Classe.

10.7.2. Na Assembleia Especial mencionada no item 10.7.1 deste Anexo Descritivo,
os Cotistas poderao decidir ndo liquidar antecipadamente a Classe, observado o quérum
de deliberacao estabelecido no Capitulo 7 e o item 10.7 deste Anexo Descritivo, hipotese
na qual (i) o Administrador devera suspender os atos preparatérios de liquidacdo da Classe
adotados até entdo e (ii) o regime de amortizagdo sera alterado para a Amortizagdo Pro
Rata, desde que o indice de Subordinacdo Sénior tenha sido reestabelecido, deste Anexo
Descritivo.

10.7.3. Na hipétese (i) de nédo instalacdo da Assembleia Especial, em segunda
convocagao, por falta de quérum; ou (ii) dos Cotistas ndo aprovarem ou se absterem de
deliberar pela suspensao da liquidacdo antecipada da Classe, o Administrador dara
continuidade aos procedimentos referentes a liquidagdo da Classe, ensejando, portanto, a
manutencao definitiva do regime de amortizagdo em Amortizacdo Sequencial, com o
consequente Resgate de todas as Cotas, observados os procedimentos previstos nos itens
abaixo e narespectiva Ordem de Alocacao de Recursos disposta no Capitulo 8 deste Anexo
Descritivo.

10.7.4. Caso a Assembleia Especial delibere pela nao liquidacédo da Classe quando
da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, sera concedido aos
Cotistas Dissidentes o direito de retirada, que consiste no direito de Resgate antecipado de
suas Cotas pelo valor unitario da Cota do dia do Resgate, calculado na forma deste Anexo

Descritivo.

10.7.5. Os Cotistas dissidentes informardo ao Administrador a sua intengao de
exercer o direito de retirada na Assembleia Especial que deliberar pela nao liquidacado da
Classe.

10.7.6. Os pagamentos do Resgate Antecipado das Cotas de titularidade dos

Cotistas dissidentes serao realizados pelo Administrador fora do ambiente B3 e no prazo
estipulado na Assembleia Especial de que trata o item 10.7.4 acima, em moeda corrente
nacional, na medida em que a Classe disponha dos recursos para efetuar os pagamentos
de Resgate devidos.
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10.7.7. Caso a Assembleia Especial delibere pela liquidagdo da Classe quando da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, todas as Cotas serdo
resgatadas no prazo estipulado na Assembleia Especial de que trata o item 10.7.4 deste
Anexo Descritivo, pelo valor da Cota calculado na forma descrita no respectivo Apéndice,
observada a Ordem de Alocacao de Recursos estabelecida no Capitulo 8 deste Anexo
Descritivo.

10.7.8. Nas hipéteses dos Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacéo
Antecipada, previstas, respectivamente, nos itens 10.1 e 10.7 deste Anexo Descritivo, caso
Cotistas detentores de pelo menos 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas Seniores
delibere em favor da liquidacdo antecipada da Classe, mas Cotistas detentores de pelo
menos 51% (cinquenta e um por cento) Cotas Subordinadas Junior optem pela
continuidade da Classe, a Classe Sénior, a critério dos Cotistas detentores das Cotas
Seniores, sera liquidada automaticamente pelo Administrador ou, alternativamente, os
Cotistas detentores de Cotas Seniores poderao se tornar Cotistas Dissidentes.

1. PATRIMONIO LIiQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

11.1. Caso o Administrador verifique que o Patrimbnio Liquido esta negativo, deve
imediatamente (a) suspender a realizagdo da amortizagao de Cotas; (b) n&o realizar novas
subscri¢cdes de Cotas; (¢) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo ao Gestor;
e (d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdgo CVM 175/22.
Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao, o Administrador verificara
se o Patrimdnio Liquido esta negativo.

11.1.1. Apods tomadas as medidas previstas no item 11.1 acima, o Administrador
devera em até 20 (vinte) dias: (i) elaborar um plano de resolugdo do Patrimbnio Liquido
negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e
circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta
de resolugdo para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério do Administrador e do
Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas no §4° do artigo 122 da Resolugao
CVM 175/22, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em
beneficio da Classe, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido negativo; e (ii)
convocar Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolugado do Patriménio

JUR_SP - 51164895v4 - 1040068.529761



DocuSign Envelope ID: 68DDCE53-3185-4627-BC74-590E3795E0B5

Liquido negativo de que trata o item “(i)’, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a
elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto a convocagcdo. O Gestor deve
comparecer a Assembleia Especial, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira
de ativos, observado que a sua auséncia nao impde a Administradora qualquer obice
quanto a sua realizacdo. E permitida ainda a participacdo dos credores, nessa qualidade,
desde que prevista na ata da convocacdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.

11.1.2. Apds a adogdo das medidas previstas no item 11.1 acima, caso o
Administrador e o Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia
do Patriménio Liquido negativo nao representa risco a solvéncia da Classe, a adogao das
medidas referidas no item 11.1.1 acima se torna facultativa.

11.1.3. Caso anteriormente a convocacado da Assembleia Especial de que trata o
item 11.1.1 acima, o Administrador verifigue que o Patriménio Liquido deixou de estar
negativo, o Gestor e o Administrador ficam dispensadas de prosseguir com os
procedimentos previstos no item 11.1 acima, devendo o Administrador divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o Patrimbnio Liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

11.1.4. Caso posteriormente a convocacao da Assembleia Especial de que trata o
item 11.1.1 acima, e anteriormente a sua realizacdo, o Administrador verifigue que o
Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada
exclusivamente para que o Gestor apresente aos Cotistas o Patriménio Liquido atualizado
€ as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

11.1.5. Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, em caso de nao
aprovagao do plano de resolugdo do Patrimbnio Liquido negativo, os Cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades: (i) cobrir o Patriménio Liquido negativo,
mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes
com as obrigagdes das Cotas, hipétese que fica afastada proibigéo de realizagao de novas
subscri¢cdes de Cotas; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pelo Administrador e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe,
desde que nao remanesg¢am obrigacdes a serem honradas pelo seu Patriménio Liquido; ou
(iv) determinar que o Administrador entre com pedido de declaragéo judicial de insolvéncia
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da Classe.

11.1.6. Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, o Gestor deve
comparecer a assembleia, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos,
observado que a sua auséncia nao impde ao Administrador qualquer dbice quanto a sua
realizacao.

11.1.7. Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, é permitida ainda
a manifestacado dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacéao
ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

11.1.8. Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas nao deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item 11.1.5 acima,
o Administrador deve ingressar com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

11.2. A CVM podera solicitar a declaragéo judicial de insolvéncia da Classe,
quando identificar situacdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para
o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.

11.3. Tao logo tenha ciéncia da declaragéo judicial de insolvéncia, o Administrador
deve divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da
Classe na CVM. Caso o Administrador nao efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores. O cancelamento do registro da Classe n&o mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

11.4. O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

12 FATORES DE RISCO

12.1. Os ativos da Classe estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros,
os descritos neste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler
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cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento nas Cotas.Antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo, os
potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias
situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem
como as demais informagdes contidas neste Regulamento e nos demais documentos da
Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

12.3. O investidor ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesao, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a
adequacao do investimento implementado pela Classe e pelo Fundo em vista do seu perfil
de risco, condicao financeira e em virtude da regulamentagao aplicavel.

12.4. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar
perdas a Classe e aos Cotistas. Nesta hipétese, exceto se agirem com comprovada culpa
ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Anexo Descritivo e aos atos normativos
expedidos pela CVM, o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo serao
responsabilizados, entre outras coisas, (i) por qualquer depreciagdo ou perda de valor
sofrida pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para os
Direitos Creditérios Adquiridos vendidos a Classe ou para os Ativos Financeiros; ou (iii) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do Resgate de suas Cotas, nos termos
deste Anexo Descritivo.

12.5. Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas,
ainda ndo conhecidos até esta data ou que hoje sejam considerados imateriais, também
poderao ter um efeito adverso sobre o Banco IBM, os terceiros devedores dos Contratos
de Leasing, o Gestor e/ou Administrador e o Fundo. Na ocorréncia de qualquer das
hipoteses abaixo, os Direitos Creditérios podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para Fundo e, consequentemente, para o investidor.

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros estédo sujeitos a oscilagbes nos seus pregos em fungéo da reagao
dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As
variacoes de precos dos Ativos Financeiros poderao ocorrer também em funcédo de
alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
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mudancgas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja
mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional.
Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o Patriménio
Liquido e a rentabilidade das Cotas.

A Classe aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros. Podera ocorrer o descasamento entre os valores de
atualizagao (i) dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros; e (ii) das Cotas. A Classe
podera sofrer perdas em razado de tais descasamentos, ndao sendo o Administrador, o
Custodiante, as Cedentes e/ou o Gestor responsaveis por quaisquer perdas que venham a
ser impostas aos Cotistas, em razdo dos descasamentos de que trata este subitem.

A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores
mobiliarios conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de ativos, tais como os de marcagao a mercado, poderdo ocasionar variacdes
nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As variagdes acima referidas
podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Ambiente Macroecondmico Internacional

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado
séo influenciados pela percepgao de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A
deterioracdo dessa percepgdo podera ter um efeito negativo na economia nacional.
Acontecimentos adversos na economia brasileira e condi¢des de mercado negativas em
outros paises, poderao influenciar o mercado em relacéo aos titulos e valores mobiliarios
emitidos no Brasil. Ainda que as condi¢des econdmicas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condi¢gdes econdmicas brasileiras, as reagdes dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado
dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econdbmicos em varios paises de mercados
desenvolvidos em anos recentes, os investidores estdo mais cautelosos e prudentes em
examinar seus investimentos, causando retragdo no mercado. Essas crises podem produzir
uma evasao de dolares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem
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custos mais altos para captacdo de recursos, tanto nacionalmente como no exterior,
reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma, eventuais crises
nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma
reducao ou falta de liquidez do Banco IBM, podendo afetar negativamente os investidores
do Fundo.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros

A Classe somente procedera a Amortizagédo de Principal, pagamento de Remuneragéo ou
ao Resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos
Creditorios sejam pagos pelos respectivos devedores e os valores correspondentes sejam
transferidos a Classe. Nao ha qualquer garantia de que as Amortizacées de Principal,
pagamento de Remuneragado ou o Resgate das Cotas ocorrerao integralmente de acordo
com as Datas de Pagamento estabelecidas no Apéndice. Nessas hipéteses, ndo sera
devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor, multa ou
penalidade de qualquer natureza. O Fundo podera sofrer o impacto do inadimplemento dos
Direitos Creditorios vencidos e nao pagos pelos respectivos devedores. Nao ha qualquer
garantia de que o desempenho da Carteira reagira de acordo com seus dados histdricos.
Neste caso, o Fundo somente tera recursos suficientes para proceder a Amortizagdes de
Principal, pagamento de Remunerag¢ao ou Resgate de Cotas na medida em que os Direitos
Creditorios sejam pagos pelos respectivos devedores.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteragcdes nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcao que os investidores tém sobre tais condi¢gdes, bem como alteragcdes nas
condigcbes econbmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregcos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que
nao fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos
Financeiros.

A Classe podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e

quando da liquidacédo das operacgdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de
valores mobilidrios que venham a intermediar as opera¢dées de compra e venda de Ativos
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Financeiros em nome da Classe. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das
contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco associado a descontinuidade/liquidacdo.

A Classe podera ser liquidada ou ter suas Cotas resgatadas antecipadamente na
ocorréncia, inclusive, mas nao se limitando, de um Evento de Avaliacdo e/ou Evento de
Liquidacdo Antecipada, conforme o disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo.
Deste modo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pela Classe, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pelo Gestor e pelo
Administrador, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato. Adicionalmente, o Regulamento estabelece algumas hipoteses em que a
Assembleia Especial de Cotistas, quando da ocorréncia de um Evento de Avaliagao ou
Evento de Liquidacdo Antecipada, podera optar pela liquidagao antecipada da Classe e
outras hipoteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Nessas situagoes, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando
da liquidacao antecipada do Fundo, ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos
Direitos Creditorios. Nestes cenarios, poderao ocorrer perdas patrimoniais aos Cotistas.

Os Direitos Creditérios estdo sujeitos as disposicoes da Resolucdo n° 2.921 do Banco

Central do Brasil

Por se tratar de operacao ativa vinculada por instituicdo financeira, os Direitos Creditérios
estdo sujeitos as disposi¢cdes da Resolucao n® 2.921 do Banco Central do Brasil, por meio
do qual os Direitos Creditérios estédo vinculados a operagdes realizados entre o Banco IBM
e terceiros, sendo que em caso de inadimpléncia dos terceiros em tais operagdes o Banco
IBM néo realizara o pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ainda realizar a cessao
dos direitos creditérios inadimplidos como pagamento dos Direitos Creditérios. O nao
pagamento dos Direitos Creditérios podera acarretar insuficiéncia de recursos para
quitacao dos valores devidos aos Cotistas.
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Risco relacionado a inexisténcia de informacbes estatisticas sobre inadimplementos,

perdas e pré-pagamento

Considerando que o Banco IBM emitiu o Contrato CDB unicamente para constituir os
Direitos Creditérios do Fundo, n&o existem informagdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios. Referida inexisténcia
de informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam
negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios decorrentes do
Contrato CDB e poderao gerar um impacto na quitagéo dos valores devidos aos Cotistas.

Os Direitos Creditérios estdo vinculados a leasings que serio inicialmente cobrados pelo
Banco IBM e poderdo ser objeto de dacdo em pagamento para o Fundo.

Os Direitos Creditorios estdo vinculados a contratos de /easing celebrados entre o Banco
IBM e terceiros, sendo que a obrigacao do Banco IBM de realizar o pagamento dos Direitos
Creditorios esta condicionada ao recebimento pelo B dos valores devidos por tais terceiros.
Em caso de inadimpléncia dos terceiros, os valores devidos sob os leasings (a) serao
objeto, incialmente, de cobranca pelo Banco IBM e (b) possuem clausulas que possibilitam
a dagdo em pagamento dos referidos leasings em caso de inadimpléncia por parte dos
devedores dos leasings. Com efeito, em caso de inadimplemento dos leasings, caso o
Banco IBM ndo tenha sucesso na cobranga dos valores devidos, o Banco IBM podera
resgatar os Direitos Creditérios mediante cessao dos leasings para o Fundo, ficando entédo
o Fundo responsavel pela cobranca direta dos valores devidos pelos devedores. Caso o
Banco IBM e/ou o Fundo nao tenham sucesso na cobranga de tais dividas, os Direitos
Creditorios poderao ser insuficientes para quitacao dos valores devidos aos Cotistas.

Os contratos de leasing vinculados aos Direitos Creditérios ficardo sob guarda do Banco
IBM.

O Banco IBM ficara com a guarda dos contratos de leasing vinculados aos Direitos
Creditdrios. Nos casos de inadimpléncia por parte dos devedores dos leasings em que
ocorra a cessao de referidos direitos creditérios para o Fundo, como pagamento dos valores
devidos sob os Direitos Creditérios, 0 Banco IBM devera entregar os contratos ao Fundo
para que esta venha a adotar as medidas cabiveis para cobranga dos valores devidos. Caso
o Banco IBM nao entregue os contratos de leasing ao Fundo, podera haver dificuldades na
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cobranga dos devedores, podendo gerar perdas aos Cotistas.

Risco de custos adicionais para os Cotistas para cobranca judicial e/ou extrajudicial dos

Direitos Creditorios.

Caso a Classe nao disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que
eventualmente venham a ser incorridos pela Classe para salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios
inadimplidos, os Cotistas poderéo ter que aportar recursos adicionais para a Classe, na
proporcao de suas Cotas. O Administrador e/ou suas respectivas partes relacionadas nao
estdo obrigados de qualquer forma pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobranca de tais Direitos Creditérios inadimplidos. O Administrador e/ou suas
respectivas partes relacionadas nao serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados aos procedimentos de cobranca. Na hipotese de ocorréncia de tais custos
adicionais, podera haver perdas patrimoniais aos Cotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade e riscos relacionados a natureza variavel das

Metas de Amortizacdo.

As Metas de Amortizacado sao indicadores de desempenho adotados pelo Fundo para a
rentabilidade de suas Cotas sendo apenas, em cada caso, uma meta estabelecida pelo
Fundo. Nao constituem, portanto, garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja
pelo Administrador, pelo Gestor, pelo coordenador lider da oferta ou qualquer outra
garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam
patrimbnio suficiente para a valorizagdo das Cotas com base nas respectivas Metas de
Amortizacdo, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagcao a qualquer fundo de investimento em
direitos creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura. Além disso, as Metas de Amortizagdo adotados pelo Fundo tém
natureza variavel ao longo do tempo. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do
investimento em seja igual ou semelhante & meta de retorno prevista na data de subscri¢cao
de Cotas, de modo que podera haver perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Os dados histéricos de adimpléncia dos devedores perante o Banco IBM podem ndo se
repetir durante a vigéncia do Fundo.

N&o obstante o histérico de adimpléncia dos devedores em obrigagdes assumidas perante
o Banco IBM em operagdes passadas, o desempenho passado ndo € necessariamente um
indicativo de desempenho futuro, e tais diferencas podem ser relevantes, tendo em vista a
possibilidade de alteracdo das condi¢cdes atuais relacionadas a conjuntura econdémica,
dificuldades técnicas nas suas atividades, alteracées nos seus negdcios, nos custos
estimados do orcamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e situagao financeira
de seus clientes, acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior, o
que podera afetar a capacidade financeira dos devedores e, consequentemente, impactar
negativamente o fluxo de pagamentos das Cotas, gerando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Irregularidades dos Documentos Comprobatorios.

Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas
na sua elaboragdo e erros materiais, assim como podem ser objeto de questionamento
pelos devedores dos direitos creditérios originarios dos Direitos Creditérios. Por este
motivo, eventual cobranga em juizo de tais devedores podera ser menos célere do que o
usual, podendo ser necessaria a adocdo de acdo monitdria ou ordinaria em vez de
execugao de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo
podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditdrios
discutidos judicialmente, o que pode Ihe causar prejuizo patrimonial.

Riscos de Liquidez.

Classes de fundos lastreados em ativos de crédito privado, tais como a Classe, enfrentam
baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato
de a Classe ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a
possibilidade de Resgate de suas Cotas a qualquer momento, as unicas formas que os
Cotistas tém para se retirar antecipadamente da Classe sao: (i) deliberagao de liquidagao
antecipada do Fundo e/ou da Classe; e/ou (ii) venda de suas Cotas no mercado secundario,
exclusivamente no caso das Cotas Seniores. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores
podem ter dificuldade em vender suas Cotas Seniores no mercado secundario, bem como,
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caso os Cotistas precisem vender suas Cotas Seniores, podera nao haver mercado
comprador ou o precgo de alienacio das Cotas Seniores podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patriménio ao Cotista. Ainda, as Cotas Seniores objeto da Oferta
Publica estardo sujeitas as restricdes de negociacao previstas na Resolugdo CVM 160/22
e deste Anexo Descritivo. As Cotas Subordinadas Junior ndo sao passiveis de negociagao
no mercado secundario pelos respectivos Cotistas.

O investimento da Classe em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades quando
comparados as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja
vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos
Creditorios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios, podera nao haver
mercado comprador ou o preco de venda de tais Direitos Creditérios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda financeira para a Classe.

A Classe podera realizar a distribuicido de Cotas Seniores por meio de ofertas publicas. De
acordo com as normas aplicaveis na data deste Anexo Descritivo, em caso de realizacao
de uma oferta publica sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da
Resolugcao CVM 160/22, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto
em relacdo a oferta em questdo. A ndo adogao de prospecto pode limitar o acesso de
informacoes do Fundo e da Classe pelos investidores. Além disso, a distribuicdo de Cotas
por meio de ofertas publicas registradas sob o rito de registro automatico, nos termos das
normas em vigor na data deste Anexo Descritivo, podera implicar em restricbes de
negociagao das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados.

Documentos Comprobatorios.

Os Documentos Comprobatérios podem nao atender todos os requisitos para serem
caracterizados como titulos executivos extrajudiciais, e, portanto, a cobrancga judicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme o caso, ndo podera se beneficiar da celeridade
de uma agao de execugao, e, sendo assim, ter-se-ia que seguir o procedimento ordinario
através de uma agao de cobranga ou uma ag&o monitoria, por exemplo. A cobranca judicial
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente € mais demorada
do que uma acao de execugdo. A cobranga por via ordinaria e/ou monitdria impde ao credor
a obrigacao de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia

JUR_SP - 51164895v4 - 1040068.529761



DocuSign Envelope ID: 68DDCE53-3185-4627-BC74-590E3795E0B5

do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucio de sentencga e
cobranca da divida.

Risco de execucado de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador.

A Classe podera adquirir Direitos Creditérios formalizados de forma eletrénica ou digital,
através de caracteres emitidos em computador, ndo havendo amparo em via fisica. Nesse
sentido, caso a Classe pretenda promover acédo de execucédo do titulo/documento emitido
em caracteres de computador, podera haver questionamento a respeito da emissao do
Documento Comprobatério em formato eletrénico ou digital, sendo necessario a Classe
provar a liquidez da divida representada pelo titulo de crédito e/ou documento, ja que nao
se apresenta a cartula fisica. Dessa forma, a Classe podera encontrar dificuldades para
realizar a execucao judicial dos Direitos Creditérios representados por titulos de crédito ou
documentos em formato eletrénico ou digital.

Acesso aos Documentos Comprobatorios e Falhas de Sistemas Eletronicos.

Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos
creditorios, nao ha garantia de que o Custodiante e o Fundo terdo acesso irrestrito aos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Elegiveis ou que as trocas de
informacgdes entre os respectivos sistemas eletronicos se dardo livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranga ou realizagado dos Direitos
Creditdrios Elegiveis podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da
Classe.

Onus da Sucumbéncia.

Caso em uma acao judicial de cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou em
qualquer outra agao judicial instaurada pelo Fundo o tribunal decidir contrariamente ao
Fundo, este podera ser condenado a arcar com o 6nus da sucumbéncia (honorarios
advocaticios e custas judiciais). Tal fato, dentre outras situagdes, podera ocorrer caso, apos
a instrugado de acao ordinaria de cobranga e/ou uma agdo monitdria, o Fundo nao consiga
comprovar que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos realmente existem e séo
validos.
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Critérios de Eleqibilidade ndo sdo garantia de performance dos Direitos Creditorios.

Ainda que os Direitos Creditorios atendam a todos os Critérios de Elegibilidade em cada
data de aquisicdo, ndo é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade previstos
neste Anexo Descritivo serdo suficientes para garantir a satisfacdo e o pagamento dos
Direitos Creditdrios. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam pontualmente pagos pelos
respectivos Devedores ou os Direitos Creditérios ndo tenham a realizacdo esperada pela
Classe, o Patriménio Liquido da Classe podera ser afetado negativamente,
consequentemente ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

O Custodiante sera responsavel pela custédia dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros do Fundo, para fins de cumprimento do disposto Resolugao CVM 175/22. Caso
o Custodiante nao exerca suas fungdes, Classe podera sofrer atrasos em seus
pagamentos, os quais poderdo ocasionar atraso no cronograma de Amortizagdo de
Principal, de pagamento de Remuneragao ou Resgate das Cotas ou até mesmo perdas aos
Cotistas e a Classe.

Falhas nos procedimentos de cobranca e controles internos adotados pelo Custodiante
podem afetar negativamente a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Dada a complexidade operacional propria dos fundos lastreados em ativos da natureza dos
Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas
eletrénicos do Fundo, do Administrador e/ou do Custodiante, conforme o caso, estardo
livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranga, liquidagao
e/ou baixa dos Direitos Creditérios Adquiridos e/ou dos Direitos Creditérios Inadimplidos
poderao ser adversamente afetadas, prejudicando o desempenho da Classe.

Riscos de Descontinuidade

Conforme previsto neste Anexo Descritivo, a Classe podera resgatar as Cotas em datas
anteriores a Data de Resgate, ao ocorrerem Eventos de Avaliagdo ou Eventos de
Liquidagao Antecipada, ou em caso de determinagao da Assembleia Geral. Portanto, os
Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao ser
capazes de reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracado buscada pela
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Classe, em cuja hipotese a Classe, o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo deverao
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Este Anexo Descritivo estabelece algumas hipéteses em que a Assembleia Especial podera
optar pela liquidagcédo antecipada do Fundo, inclusive, mas nao se limitando, hipéteses em
que o Resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para
vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidacéo
antecipada da Classe; ou (ii) para cobrar os valores devidos pelos devedores no ambito dos
Direitos Creditdrios.

Risco de Questionamento da Validade / Eficacia da Venda

Os Direitos Creditorios poderao ser afetados por obrigagdes assumidas pelos devedores
e/ou pelo Banco IBM, conforme o caso. Os principais acontecimentos que podem afetar a
venda dos Direitos Creditérios sao (i) a existéncia de direito real de garantia constituido
sobre os Direitos Creditorios anteriormente a venda dos mesmos ao Fundo, todavia
desconhecidos deste; (ii) a existéncia de penhora ou outra forma de restricao judicial sobre
os direitos creditorios, determinada anteriormente a venda dos mesmos ao Fundo, todavia
desconhecida deste; (iii) descoberta, no contexto de agbes judiciais, da existéncia de fraude
contra credores ou fraude a execucdo, em cada caso, por parte dos devedores e/ou do
Banco IBM; e (iv) anulagao da venda de Direitos Creditérios ao Fundo, se ficar provado que
tal venda foi celebrada com o intuito de causar prejuizo aos credores do devedor e/ou do
Banco IBM. Nessas hipoteses os Direitos Creditérios poderao ser afetados por obrigagbes
dos devedores e/ou do Banco IBM e o patrimbénio do Fundo podera ser afetado
negativamente.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacdo do Banco IBM.

A atuacao do Banco IBM é submetida a, principalmente, requlamentagéo do Banco Central
do Brasil e da Comissao de Valores Mobiliarios. Eventuais alteragdes na regulamentagéo
dos mercados ou produtos em que o Banco IBM atua poderia reduzir significantemente
suas margens, restringir a atuagdo ou mesmo impedir suas operagdes nesses mercados, 0
que poderia afetar negativamente seus resultados e consequentemente o pagamento dos
Direitos Creditorios.
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O Banco IBM pode ser adversamente afetado por contingéncias trabalhistas e

previdenciarias perante terceiros por ele contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os
funcionarios contratados diretamente pelo Banco IBM, estes podem contratar prestadores
de servigos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores n&o
possuam vinculo empregaticio com o Banco IBM, esta podera ser responsabilizada por
eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das
empresas prestadores de servicos, quando esta deixar de cumprir com seus encargos
sociais. Essa responsabilizacao podera afetar adversamente o resultado do Banco IBM, o
que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios.

A incapacidade de obter financiamento ou de vender ativos pode prejudicar a liquidez do
Banco IBM.

O Banco IBM depende do acesso continuo a crédito para financiar suas operacdes diarias.
A incapacidade de captar recursos nos mercados de divida de longo ou de curto prazos ou
de contratar operacdes de recompra ou empréstimos de valores mobiliarios pode causar
efeito adverso relevante sobre liquidez do Banco IBM. O acesso a crédito em valores
adequados para prover recursos as atividades do Banco IBM pode ser prejudicado por
fatores que o afetem especificamente ou que afetem o setor de servigos financeiros em
geral.

A capacidade de tomar empréstimos nos mercados de divida também pode ser prejudicada
por fatores que nao sao especificos ao Banco IBM, tais como severas instabilidades dos
mercados financeiros ou visbes negativas sobre as perspectivas dos setores, de valores
mobiliarios ou da industria de servigos financeiros de modo geral. Além disso, o Banco IBM
depende de depdsitos interbancarios como fonte de recursos nao garantidos de curto prazo
para as suas operagoes.

Caso o Banco IBM seja incapaz de tomar empréstimos para que consiga honrar com seus
vencimentos, o Banco IBM podera ter que vender ativos. Em determinados ambientes de
mercado, como periodos em que o mercado esta incerto ou volatil, a liquidez geral do
mercado pode ser reduzida. Em tempos de liquidez reduzida, o Banco IBM pode ser incapaz

JUR_SP - 51164895v4 - 1040068.529761



DocuSign Envelope ID: 68DDCE53-3185-4627-BC74-590E3795E0B5

de vender alguns de seus ativos, ou podera ter que vender ativos a precos depreciados, o
que poderia afetar adversamente o Banco IBM e sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios.

A Diligéncia Juridica do Gestor e/ou Administrador apresentou Escopo Restrito

O processo de auditoria legal conduzido no Gestor e/ou Administrador em relagao a
constituicdo do Fundo, para os fins da Oferta, apresentou escopo restrito e ndo incluiu a
afericdo da capacidade de pagamento quanto aos Direitos Creditdrios pelo Banco IBM. O
Formulario de Referéncia do Gestor e/ou Administrador ndo foi objeto de auditoria legal
para fins desta Oferta, de modo que nao ha opinido legal sobre due diligence com relagao
as informacgdes constantes do Formulario de Referéncia do Gestor e/ou Administrador,
incluindo, mas nao se limitando, a conformidade do Formulario de Referéncia do Gestor
e/ou Administrador com os termos da Resolugdo da CVM n° 80, de 29 de marco de 2022,
e demais disposicoes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) do Banco IBM, bem como auséncia

de opinido legal sobre auditoria legal (due diligence) do Banco IBM

O Banco IBM néo foi objeto de auditoria legal, de modo que nao ha opinido legal sobre due
diligence com relagao as obrigagdes e/ou contingéncias do Banco IBM, incluindo, mas
disposicoes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis. Caso o Banco IBM tenha
passivos relevantes, o Banco IBM podera n&o ser capaz de honrar com suas obrigacdes
sob os Direitos Creditérios o que, consequentemente, afetara o desempenho do Fundo.

Mudancas das taxas juros podem prejudicar o Banco IBM.

Uma parcela significativa dos negdcios o Banco IBM é conduzida no Brasil, onde o Comité
de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil (‘COPOM”) estabelece a meta da taxa
basica de juros para o sistema bancario brasileiro e realiza mudangas nesta taxa como um
instrumento de politica monetaria. A taxa basica de juros é a taxa de juros de referéncia
devida aos detentores de alguns valores mobiliarios emitidos pelo governo brasileiro e
negociados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia (“SELIC”). Nos ultimos anos, a
taxa basica de juros (“Taxa SELIC”) flutuou significativamente, refletindo a volatilidade
correspondente ao cenario macroeconémico e ao ambiente inflacionario.
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Neste momento, ndo é possivel prever o efeito que as alteracbes nas taxas, quaisquer
descontinuidades, modificagdes ou outras reformas aplicaveis ao mercado ou as taxas de
referéncia, ou o estabelecimento de taxas de referéncia alternativas podem ter na atuacao
o Banco IBM. Tais alteragbes podem ter impactos significativos no desempenho do Banco
IBM, e consequentemente, no pagamento dos Direitos Creditorios.

QOutros Riscos

A titularidade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos
Creditdrios integrantes da Carteira. Os direitos dos Cotistas sao exercidos especificamente
sobre todos os ativos integrantes da Carteira, proporcionalmente ao niumero de Cotas
detidas por cada Cotista.

Os investimentos realizados na Classe ndo contam com garantia do Banco IBM, do
Administrador, do Custodiante, do Gestor ou do Fundo, podendo ocorrer perda total do

capital investido pelos Cotistas.

Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditorios.

O Fundo n&o é uma instituicado financeira e, portanto, ndo poderia conceder empréstimos
cujos juros estejam acima do estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. E
possivel que a taxa de juros, estabelecida nos Documentos Comprobatdérios, que originam
os Direitos Creditdrios Adquiridos pelo Fundo, seja questionada pelo fato de o Fundo néo
ser instituicao financeira, caso tal taxa seja superior ao maximo estabelecido pelo Decreto
n°® 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso a taxa de juros seja questionada e limitada por
deciséo judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas da Classe.

A auséncia de classificagdo de risco das Cotas exige do potencial investidor uma analise
mais criteriosa da estrutura do Fundo, notadamente da relacao risco/retorno e, inclusive, da
possibilidade de perda parcial ou total do capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao
Investidor a analise cuidadosa e criteriosa do presente Anexo Descritivo antes da tomada
de sua decisao de investimento em Cotas do Fundo.
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Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios.

Considerando a natureza dos Direitos Creditérios, ndo se espera que a Classe cumpra com
percentual previsto na Alocacdo Minima de Investimento Tributaria e/ou satisfaca todas as
condicbes previstas na Lei n® 14.754/23, de forma que a Classe nao recebera o tratamento
tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica,
conforme definido na legislagao especifica.

A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a sua situacdo
financeira e resultados operacionais do Banco IBM, do Gestor e do Administrador

A capacidade de o Banco IBM sua posi¢do competitiva depende em larga escala dos
servicos da sua alta administracdo. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a contrato de
trabalho de longo prazo ou a pacto de ndo concorréncia. O Banco IBM n&o pode garantir
que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a sua alta
administracdo. A perda dos servigcos de qualquer dos membros da alta administracéo ou a
incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito
adverso relevante na sua situagao financeira e resultados operacionais e, portanto, o
pagamento dos Direitos Creditérios, o que pode afetar diretamente o desenvolvimento do
Fundo.

Risco devido ao Banco IBM estar sujeito a investigacdées ou serem polos passivos em
processos administrativos, judiciais ou arbitrais.

O Banco IBM podera estar sendo investigado e/ou sujeito a processos administrativos,
judiciais ou arbitrais, dos quais eventuais desdobramentos e/ou condenagdes poderao ter
efeito adverso sobre seus negécios, seus resultados operacionais, sua reputagdo ou sobre
a sua situagao financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditdrios Elegiveis podendo impactar, desta forma, a performance do Fundo.

Risco Decorrente de Pandemias e Doencas.
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O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade
no mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira,
e qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as operacées do Banco
IBM, seus negdcios e o resultado de suas operacdes, podendo dar ensejo a resiligdo
antecipada de contratos essenciais as atividades do Banco IBM, em razao de forga maior,
por exemplo. Ademais, em virtude das condigdes incertas de mercado, o Banco IBM pode
ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter
que firmar novos contratos em condigdes menos vantajosas, 0 que pode afetar seus
respectivos negocios, material e negativamente. Surtos ou potenciais surtos de doencas,
como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe
suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria
Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operag¢des do Banco IBM.
Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na
economia brasileira e nos resultados do Banco IBM. Surtos de doencas também podem
resultar em quarentena do pessoal do Banco IBM ou na incapacidade de acessar suas
instalagdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais,
podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades do Banco
IBM, em razao de forca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condi¢des incertas
de mercado, o Banco IBM pode ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus contratos
vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condi¢cdes menos
vantajosas, o que pode afetar seus negdcios, material e negativamente.

Guerra entre Russia e Ucrania impacta diretamente o agronegoécio brasileiro, pode levar a
uma maior volatilidade no mercado de capitais global € na economia brasileira.

Em 24 de fevereiro de 2022, o exército russo invadiu o territério ucraniano, sendo
considerado um dos maiores conflitos armados da atualidade na Europa. Tal conflito
poderia ensejar uma valorizagdo do dolar, acarretando possiveis impactos negativos nos
negocios do Banco IBM. Este cenario de incerteza sobre a duragéo dos conflitos, bem como
das sang¢des econOmicas impostas, afetam a economia e o mercado de capitais global,
podendo impactar negativamente a economia brasileira e 0 mercado de capitais brasileiro,
podendo ocasionar uma redugao ou falta de liquidez para as Cotas do Fundo da presente
Emissao, bem como afetar os resultados financeiros do Banco IBM.
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O desenvolvimento e a percepcao de risco em outros paises, particularmente em paises de

economia emergente e nos Estados Unidos, China e Unido Europeia, podem afetar

adversamente a economia brasileira, os negocios do Banco IBM e o preco de mercado dos

valores mobiliarios brasileiros.

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o0 mercado de capitais. O conflito envolvendo a Russia e a
Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos dos combustiveis e do
gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do dolar, esses aumentos
causariam ainda mais presséao inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econémica
brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities
agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do pre¢co dos gréos devido a alta
procura, a demanda pela produgéao brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade
de producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos;
dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacio e elevam-se os precos internos, o que
gera ainda mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela
significativa do agronegécio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados
da Federagdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e
Republica Popular da China) dessa forma, a mudanga na politica de exportagédo desses
produtos podera impactar negativamente a economia e, por consequéncia, o mercado de
capitais. Frise-se que, diante da invasao perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-
se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitos
outras nacgdes indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cenario de altissima
incerteza para a economia global.

Conflito de Interesses.

Em razao das caracteristicas do Fundo, poderao ser estabelecidos direitos e/ou outros tipos
de prote¢cdes aos prestadores de servico contratados pelo Fundo para sua operagéo
ordinaria e/ou para eventuais ofertas de Cotas do Fundo.

Mudancas na lei tributaria, na interpretacdo da lei tributaria ou na aplicacdo da lei tributaria

podem decorrer na ampliacdo da carga tributdria incidente sobre o investimento no Fundo

e o tratamento fiscal dos Cotistas.
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Tais alteragdes incluem, sem limitacao: (i) possivel extingdo de isencgdes fiscais, nos termos
da lei em vigor, (ii) diversas e diferentes interpreta¢des ou aplicagédo da legislagao tributaria
por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais, (iii) eventuais aumentos na
aliquota e na base de calculo dos tributos existentes, e (iv) a criacdo de novos tributos e/ou
a modificacao de tributos atuais. Os efeitos de medidas de alteracao fiscal nao podem ser
quantificados. No entanto, tais mudancas, interpretacées ou aplicagdes da lei tributaria
poderdo submeter o Fundo, a Classe, sua Carteira e os Cotistas a novos recolhimentos
e/ou cargas tributarias ndo previstos inicialmente, inclusive com relagdo a tributacdo de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros adquiridos pela Classe. As regras tributarias
atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas podem nao permanecer vigentes ou nos
mesmos termos em que se encontravam quando do investimento, havendo o risco de tais
regras serem alteradas, inclusive no contexto de eventual reforma tributaria, o que podera
impactar o Fundo e a rentabilidade de suas Cotas e, consequentemente, os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. E importante salientar, ainda, que estdo em tramite
no Congresso Nacional os seguintes Projetos de Lei: (i) o Projeto de Lei n°® 3.887/2020, por
meio do qual se busca, entre outras novidades, modificar a tributacdo sobre receitas; e (ii)
o Projeto de Lei n° 2.337/2021, o qual possibilita alteracbes na tributagdo sobre a renda,
inclusive quanto as regras de tributacdo de investimentos nos mercados de capitais e
financeiro brasileiro. Desse modo, caso isto ocorra, € possivel que nédo haja isengao
tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas

fisicas.
13. ADMINISTRAGAO E GESTAO DA CLASSE
13.1. A administracdo e a gestdo da carteira da Classe serao realizadas pelo

Administrador e pelo Gestor, respectivamente, cujas atribuigcdes, poderes e restricbes estao
descritos no Capitulo 7 do Regulamento, neste Anexo Descritvo e no Acordo
Operacional.O Administrador e o Gestor, observadas as limitacbes estabelecidas neste
Anexo Descritivo, no Regulamento e nas demais disposigdes legais e regulamentares
vigentes, tém amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragédo e gestdo da Classe e para exercer os direitos inerentes aos Direitos
Creditérios Adquiridos e aos Ativos Financeiros que integrem a Carteira da Classe.
Verificacdo dos Documentos Comprobatdrios pelo Custodiante. A verificacdo dos

Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Adquiridos sera realizada pelo
Custodiante, na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
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de forma integral e individualizada, na Data de Aquisi¢do, nos termos do artigo 36 da
Resolucdo CVM 175/22. O Gestor e o Custodiante n&o sédo responsaveis pela autenticidade
dos Documentos Comprobatdrios, tampouco pela existéncia dos Direitos Creditérios
Adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informagdo caso venha a ter
conhecimento de eventuais irregularidades e/ou inconsisténcias.

13.4.1. A Administradora contratara, uma Entidade Registradora para registro dos
Direitos Creditorios ou uma Entidade Depositaria para depdsito no caso de Direitos
Creditérios passiveis de depdsito central.

13.4.2. Quando da publicagdo do demonstrativo trimestral a que se refere o artigo
27, inciso V, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22, caso o somatério dos
valores de face dos Direitos Creditdrios Adquiridos em relagdo aos quais sejam verificadas
irregularidades e/ou inconsisténcias, na verificagdo realizada nos termos do item 13.3
acima, seja superior a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido no Dia Util anterior a data-
base do respectivo demonstrativo trimestral, o Custodiante devera comunicar o Gestor e o
Administrador para que este prontamente convoque a Assembleia Especial para deliberar
sobre as providéncias a serem tomadas.

13.5. Nos termos do Contrato CDB, em caso de cessao de créditos oriundos dos
Contratos de Leasing como dagdo em pagamento para fins de resgate dos CDB-Vs, os
Documentos Adicionais deverao ser entregues pelo Banco IBM ao Fundo.

13.6. Vedacdes Aplicaveis & Administradora, ao Gestor e ao Custodiante. E
vedado ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como

definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios a Classe.

13.7. Taxa de Administracéo e Gestdo. A taxa de administracao e de gestéo do
Fundo, devidas em decorréncia dos servi¢os de administragdo, custddia e escrituracado das
Cotas, bem como dos servicos de gestdo e controladoria dos ativos do Fundo seréo
equivalentes a 0,175% (cento e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente

sobre o Patrimbnio Liquido do Fundo (“Taxa de Administracdo” e “Taxa de Gestao”,

respectivamente). A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo pagas de maneira
proporcional ao patriménio liquido de cada Classe.
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13.8. A Taxa de Administracéo e a Taxa de Gestdo serdo pagas em 1 (um) Dia
Util apds a 12 Data de Integralizagdo, de forma antecipada, considerando o prazo de
duracdo do Fundo, conforme definido na Clausula 2.3 do Regulamento.

13.8.1. Sera acrescido a remuneracdo do Administrador, para a participacao e
implementacao das decisbes tomadas em Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, o
valor equivalente a R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicada a
tais atividades.

13.8.2. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragcao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que
o0 somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

13.8.3. Adicionalmente, sera devido ao Gestor, na data em que ocorrer a primeira
integralizagcdo de Cotas, a remuneragao adicional no valor de R$ 40.000,00 (quarenta mil
reais).

13.9. Taxa de Ingresso. A titulo de Taxa de Ingresso, na Data da 12 Integralizagao,

os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior deverao efetuar o pagamento ao Fundo,
conforme montante determinado no Apéndice da respectiva subclasse.

13.10. Taxa de Saida. Nao serao cobradas de saida pelo Administrador.
14. ENCARGOS DA CLASSE
14.1. Sa0 os encargos previstos no Capitulo 8 da parte geral do Regulamento,

bem como as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do Fundo;

(i) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e

informacgdes periddicas, previstas neste Anexo Descritivo ou na regulamentagao
pertinente;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

14.2.

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Cotistas;

honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacao e
da atuacédo do Administrador;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas na defesa dos
interesses do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o

Fundo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicao ou liquidagao do Fundo ou a realizacao
de Assembleias Gerais;

taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o Fundo tenha as suas Cotas admitidas a negociagao;

despesas com a contratagdo da Agéncia de Classificagéo de Risco, caso aplicavel;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

despesas incorridas em razéo da cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos; e

despesas com o registro de Direitos Creditérios em Entidades Registradoras.

Quaisquer despesas nao previstas neste item 14 do Anexo Descritivo ou no

item 8 do Regulamento como Encargos do Fundo ou da Classe correrdo por conta do

Administrador e/ou do Gestor, caso seja decorrente da contratagéo de prestador de servigo
realizada por este ultimo.
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15. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

15.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar,
ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe, por meio de
comunicado enviado aos Cotistas da Classe Unica, de modo a garantir aos Cotistas acesso
as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisées de adquirir,
alienar ou manter suas Cotas, se for o caso, observado que é responsabilidade dos demais

prestadores de servigos, especialmente do Gestor, informar imediatamente ao
Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter conhecimento. Além do envio do
comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve ser (i) informado as
entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a
negociagao, se for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (ii) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, ao menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de
computadores.

15.1.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe e dos demais fatos
relevantes que possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, sdo exemplos de
fatos relevantes os especificados no artigo 10.1 da parte geral do Regulamento.

15.1.2. A divulgacao das informacgdes previstas no item 15.1. deve ser feita por meio
de publicagao na pagina do Administrador, do Gestor e, pelo Administrador, na CVM e na
rede mundial de computadores, por meio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento
enderegcada aos Cotistas, comunicacdo as entidades administradoras de mercados
organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociagéo.

15.1.3. O Administrador deve fazer as publicagdes previstas neste Anexo Descritivo
sempre na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e qualquer mudanga
deve ser precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informagdes
correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagao. Tal divulgagéao
sera feita sempre no mesmo periddico e qualquer alteragao devera ser precedida de aviso
aos Cotistas, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes serem
remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgacao. Tal divulgacao sera feita sempre nos
mesmos meios utilizados para divulgagéo das informagdes do Fundo e qualquer alteragao
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devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

15.2. Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no

presente Anexo Descritivo e/ou no Regulamento, a divulgagao das informagdes periddicas
ou eventuais previstas neste Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicacdo na
pagina do Administrador ou do Gestor na rede mundial de computadores, e pelo
Administrador por meio de carta com aviso de recebimento enderegcada a cada Cotista, ou
por meio de correio eletrénico, exceto quando se tratar de ato ou fato relevante, que devera
ser observado o disposto no item 15.1 deste Anexo Descritivo. Qualquer mudanga com
relacao a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

16. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

16.1. Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Contabeis. A Classe tera

escrituracdo contabil prépria. As demonstragcdes contabeis anuais da Classe serao
auditadas por Auditor Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstracdes
financeiras gerais do Fundo e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente,
observadas as disposigoes dos artigos 66 e seguintes da Resolugdo CVM 175/22.

16.2. As demonstracdes contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposi¢cdes legais aplicaveis, deverao
necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstragdes contabeis examinadas refletem adequadamente a
posicao financeira da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i) demonstragcbes contabeis da Classe, contendo a demonstracdo do resultado do
exercicio, o balango patrimonial, demonstragcado da evolugédo do Patriménio Liquido,
demonstragao do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor;
e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretacao das demonstracdes financeiras
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16.3. Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duracdo de um ano e
seguira o exercicio social do Fundo, encerrando-se no ultimo Dia Util do més de maio de
cada ano.

16.4. As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgacdo das demonstracoes

contabeis e os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos
ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriagdo de despesas da
Classe, serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras
e procedimentos definidos pela CVM. Informacdes sobre o Auditor Independente contratado
para auditoria do Fundo encontram-se disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina do
Administrador no website . Qualquer alteragdo na empresa de auditoria contratada sera
comunicada por meio de carta simples enderecada aos Cotistas e, quando for o caso,
publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas
forem registradas para negociagéo.

17. DISPOSIGOES DIVERSAS

17.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio
eletrénico (e-mail) como uma forma de comunicagao valida entre o Administrador, o Gestor
e os Caotistas.
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17.2. Fica eleito o foro central da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sio Paulo,
como competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Anexo
Descritivo e/ou dele derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia,
validade, eficacia, cumprimento deste Anexo Descritivo, ou a sua interpretacdo ou
implementacao, envolvendo quaisquer Cotistas, o Administrador, o Gestor e/ou demais
prestadores de servigos do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

Sao Paulo, 1 de abril de 2024.

IcP
s

OLIVEIRA TRUST ISISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES ARIOS S.A,, na
qualidade de Administrador do ESTRATEGIA VINCULADA | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

aaaaaaaaa

uuuuu ”

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., na qualidade de Gestor do ESTRATEGIA
VINCULADA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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ANEXO I

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES DO
ESTRATEGIA VINCULADA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITDA

A [¢] ([¢]) Série da [#]? ([¢]) emissdo da subclasse de Cotas Seniores da classe unica do
ESTRATEGIA VINCULADA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
- RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do
Fundo (o “Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas Seniores RS [*] ([*])

Quantidade de Cotas Seniores:  [+] ([*]) cotas

Valor Unitario de Emiss&o: RS [*] ([*])
Forma de Integralizagao: []

Taxa de Ingresso: [*]

Prazo para Distribuigcao: [*] ([<]) dias
Fator de Ponderacdo Sénior: [*]
Coordenador Lider: []

Tipo de Oferta: [*]

Regime de Distribuigao: []

Data de Resgate: [1 ([D)
Sobretaxa Sénior: []
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Meta de Remunerac3o: [*]

Meta de Amortizacdo e Datas []
de Pagamento:

Registro e Negociagao das [*].
Cotas Seniores:
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ANEXO Il

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DO
ESTRATEGIA VINCULADA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

A da subclasse de Cotas Subordinadas Junior da classe Unica do ESTRATEGIA
VINCULADA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do
Fundo (o “Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas RS [*] ([*])
Subordinadas Junior:

Quantidade de Cotas [*] ([*]) cotas.
Subordinadas Junior:

Valor Unitario de Emissao: RS [*] ([*]).
Forma de Integralizacao: [*].

Taxa de Ingresso: R$ [*] ([*])
Prazo para Distribuigao: [*] ([*]) dias.
Tipo de oferta: [*].

Regime de Distribuicao: [*].
Coordenador Lider [*]

Data de Resgate: [*].

Sobretaxa Subordinadas Junior:  [*]
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Meta de Remuneracéo: [*]
Prémio de Saldo Remanescente [°]

Meta de Amortizacéo e Datas
de Pagamento: ]

Registro e Negociagao das [].
Cotas Subordinadas Junior:
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ANEXO IV
CRITERIOS PARA PROVISOES DE CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA

O Administrador constituira provisao para créditos de liquidagdo duvidosa para Direitos
Creditoérios Adquiridos de modo a refletir a probabilidade de perda sobre o atraso histérico
medido em determinados periodos. Fica desde ja certo de que o Administrador realizara o
provisionamento dos Direitos Creditérios com base no disposto no seu Manual de Provisédo
para Perdas em Ativos de Crédito.

Considera-se a seguinte formula para célculo da provisdo em momentos diversos do
momento de perda: perda esperada no momento da perda / atraso histérico em cada janela
de mensuragao. Para o caso de Direitos Creditérios Adquiridos adimplentes, sera utilizado
o percentual de perda esperada suavizado pelo prazo de cada direito creditorio. As
provisdes serao calculadas e ajustadas mensalmente e abrangerdo toda a carteira de
Direitos Creditérios Adquiridos do Fundo com base no Manual de Provisao para perdas em
Ativos de Crédito do Administrador disponivel em
http://www.oliveiratrust.com.br/downloads/Manual_de Provisao para Perdas ICVM 489.
pdf, observado o disposto acima., observado o disposto acima.

Caso o Administrador e/ou o Gestor constatem que a carteira do Fundo possui um
comportamento de atrasos substancialmente diferente ao estimado pela politica de
provisdo, esta podera ser revista por ambas as partes em conjunto, observado os
percentuais minimos de provisionamento constantes na tabela acima. Contudo, cabera ao
Administrador a responsabilidade final de definir a Politica de Provisdo de Créditos de
Liquidagao Duvidosa.

Fica desde ja certo que nao havera reversao de provisao no caso de Direitos Creditdrios
Adquiridos renegociados.
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ANEXO V

TERMO DE CIENCIA DOS RISCOS E ADESAO AO REGULAMENTO DO
ESTRATEGIA VINCULADA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Na qualidade de subscritor de Cotas da Classe Unica emitidas pelo ESTRATEGIA
VINCULADA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), administrado pela OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 36.113.876/0001-91 (“Administrador”), declaro neste ato o que se segue:

1.1.  Tive acesso ao inteiro teor do regulamento, incluindo o anexo descritivo da classe
Unica e seus apéndices (“Regulamento”), tendo lido e entendido o seu inteiro teor e neste
ato concordo e manifesto minha adesao, irrevogavel e irretratavel a todos os termos e
condi¢cdes do Regulamento;

1.2. Tenho ciéncia de que n&o ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais
que possam ser incorridas pelo Fundo e, portanto, as estratégias de investimento do Fundo
poderao resultar em perdas superiores ao capital aplicado;

1.3. Tenho ciéncia de que a concessao do registro de funcionamento do Fundo nao
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagbes prestadas ou de
adequacgao do Regulamento a legislagao vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo
ou de seus prestadores de servicos;

1.4. Sou investidor profissional, nos termos da Resolugdo da CVM 30 e, portanto, sou
capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicagdo dos meus
recursos financeiros em valores mobiliarios;

1.5. Tenho ciéncia de que o Administrador e o Gestor ndo poderao ser responsabilizados

por eventual depreciagcédo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os cotistas venham
a sofrer em caso de liquidagéo do Fundo;
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1.6. Me obrigo a manter minha documentacdo cadastral atualizada perante o
Administrador, autorizando-a expressamente a fornecer seus dados cadastrais, saldos e
movimentag¢des financeiras ao Banco Central do Brasil, ao Conselho de Controle de
Atividades Financeiras, a CVM e a Receita Federal do Brasil conforme venha a ser
demandado;

1.7. Tive amplo acesso as informagdes necessarias e suficientes para a tomada de
decisdo de investimento, e estou ciente, inclusive, do objetivo e da politica de investimento
do Fundo, das taxas de administragéo, gestao e performance praticadas pelo Fundo, bem
como das regras de composi¢do da carteira previstas no Regulamento, da politica de
divulgacao de informacgbes do Fundo adotada pela Administradora e de que a existéncia de
rentabilidade do Fundo e/ou de outros fundos de investimento, inclusive administrados pela
Administradora e/ou geridos pelo Gestor nao representa garantia de resultados futuros do
Fundo; e

1.8. Tenho ciéncia e pleno entendimento de todos os fatores de risco constantes do
Regulamento, em especial dos 5 (cinco) principais fatores de risco da Classe, quais sejam:
(i) Riscos de Crédito dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros; (ii) Os Direitos
Creditdrios estao sujeitos as disposigdes da Resolugdo n° 2.921 do Banco Central do Brasil
(iii) Os Direitos Creditorios estdo vinculados a leasings que serdo inicialmente cobrados
pelo Banco IBM e poderdo ser objeto de dacdo em pagamento para o Fundo; (iv) Os
contratos de leasing vinculados aos Direitos Creditérios ficardo sob guarda do Banco IBM;
(v) Riscos de Liquidez.

Os termos iniciados em letras mailsculas ndo expressamente definidos neste documento
tém os significados a eles atribuidos no Regulamento. E competente o foro da comarca de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir questdes porventura resultantes deste termo,
com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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