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REGULAMENTO DO PNEUCASH FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

11

GLOSSARIO

Definicfes. Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por
letra mailscula, tém o significado a eles atribuidos no Glosséario abaixo. Além disso, (i)
sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-
ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-
versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteracdes, substituices, consolida¢bes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposicdes legais serédo
interpretadas como referéncias as respectivas disposicbes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a clausulas ou anexos aplicam-se a
cldusulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

“Acordo Operacional’ Significa o “Acordo Operacional e Outras Avengas”,

celebrado entre o Administrador e o Gestor, por
meio do qual séo reguladas as atribuicbes de cada
um dos respectivos prestadores de servigos dentro
do Fundo.

Significa qualquer adendo ou apéndice a este
“Adendo” ou “Apéndice” Regulamento, os quais constituem parte integrante

e inseparavel do presente Regulamento.

“Administrador” Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragcéo de carteiras
de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n° 6.696, expedido em 21 de fevereiro de 2002, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3434,
Bloco 07, Sala 201, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, ou sua sucessora a qualquer

titulo.
“Agéncia de Classificacdo de Significa a agéncia classificadora de risco,
Risco” devidamente qualificada para a prestacéo de tais

servicos, que venha a ser contratada pelo Fundo.

“Adgente de Cobranca Judicial’ Significa a LUCHESI ADVOGADOS, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
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“Agentes de Cobranca
Extrajudicial”

“Agente de Formalizacao”

“Agentes de Formalizacdo e
Cobranca’

“Amortizacao de Principal”

“Anexo Descritivo”

Avenida Francisco Matarazzo, 1500, 16° andar,
CEP 05001-100, Barra Funda, inscrito no CNPJ/MF
sob o n° 03.873.308/0001-30, responsavel pela
cobranca judicial dos Direitos Creditérios
inadimplidos, nos termos dispostos neste
Regulamento.

Significa a AFORT SERVICOS E SOLUCOES
FINANCEIRAS LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sé&o
Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n°® 1500 -
Barra Funda, inscrita no CNPJ sob o n°
16.966.363/0001-16 (“Afort”) e a CANTU STORE
S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na rua gomes de carvalho, n® 1108 conj
144, 14° andar - Bairro Olimpia, CEP 04547-001,
inscrito no CNPJ sob n° 41.096.674/0001-19
(“Cantu”), responséaveis pela cobranca extrajudicial
dos Direitos Creditérios inadimplidos, nos termos
dispostos neste Regulamento.

Significa a AFORT SERVICOS E SOLUCOES
FINANCEIRAS LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sé&o
Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n°® 1500-
Barra Funda, inscrita no CNPJ sob o n°
16.966.363/0001-16, responsével pela
formalizacéo dos Direitos Creditorios.

Significa o Agente de Cobranga Judicial e os
Agentes de Cobranca Extrajudicial, em conjunto
com o Agente de Formalizacgéo.

Significa 0 montante do saldo do Valor Nominal
Unitario das Cotas de cada uma das Subclasses
gue serd amortizado considerando o cronograma
de amortizagdo constante no Apéndice de cada
uma das Subclasses.

Significa 0 anexo descritivo da Classe Unica de
Cotas, sendo este essencial a sua constituicdo, o
qual constara anexo a este Regulamento, nos
termos da Resolucdo CVM 175.
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“Apéndice(s)”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de

Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

ou “Assembleia Geral”

“Ativos”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“‘BACEN”

“Cedentes”

Significa(m) o(s) Apéndice(s) do Anexo Descritivo
da Classe Unica, nos quais sdo detalhadas as
caracteristicas especificas de cada Cota.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas ou
Assembleia Especial de Cotistas, sem distin¢éao.

Significa a Assembleia de Cotistas para a qual sdo
convocados somente os Cotistas da Classe ou
Subclasse de Cotas.

Significa a Assembleia de Cotistas para a qual séo
convocados todos os Cotistas do Fundo.

Significa, em conjunto, os Direitos Creditorios,
Ativos Financeiros, garantias, juros e
disponibilidade de titularidade da Classe e/ou do
Fundo.

Significam os ativos indicados no respectivo Anexo
Descritivo, 0s quais poderao compor o Patrimdnio
Liquido da Classe e/ou do Fundo.

Significa a KPMG AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA., com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Arquiteto
Olavo Redig de Campos, n° 105, Torre A, Vila Sédo
Francisco, 6° andar parte, 7° andar parte, 8° andar
parte, 11° andar parte e 12° andar parte, CEP
04711-904, inscrita no CNPJMF sob o n°
57.755.217/0001-29, contratada para atuar como
auditor independente do Fundo, ou qualquer uma
das seguintes empresas de auditoria, que seja
encarregada de auditar as demonstracdes
financeiras do Fundo: (i) Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes; (ii) Ernst & Young
Auditores Independentes  S/S; ou (iii)
PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significam, gquando mencionadas em conjunto, a
CPXealTR.
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“Chave de Acesso da NFe”

“Classe” ou “Classe Unica”

“Conta da Classe”

“Conta de Cobranca”

“Contrato de Formalizacao e

Cobranca’

E um conjunto de 44 (quarenta e quatro) digitos que
identifica univocamente uma Nota Fiscal e faculta a
verificacdo da sua autorizacdo e do seu contetdo
no ambiente nacional
(http://www.nfe.fazenda.gov.br) ou no site da
Secretaria de Fazenda — SEFAZ da circunscricéo

do Cedente.

Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas no respectivo Anexo Descritivo da Classe
Unica.

Significa o0 Conselho Monetéario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda.

Significa a conta corrente mantida pelo Fundo, em
beneficio da Classe Unica, ao Administrador,
utilizada para movimentagdo dos recursos da
Classe, inclusive para pagamento dos encargos da
Classe e para a qual seréo transferidos o0s recursos
referentes aos Direitos Creditérios adquiridos que
sejam recebidos na Conta de Cobranca e que
tenham sido conciliados pelo Custodiante. A Conta
da Classe devera ser aberta em uma das
Instituicdes Bancarias Autorizadas.

Significa a conta corrente mantida pelo Fundo, em
beneficio da Classe Unica, na qual: (i) sera
efetuada pelos Devedores a liquidacédo dos Direitos
Creditérios Adquiridos; e (ii) serdo depositados os
recursos provenientes da liquidacdo dos Direitos
Creditérios inadimplidos, se houver. A Conta de
Cobrangca devera ser aberta em uma das
Instituicdes Bancarias Autorizadas.

Significa o contrato celebrado entre o Fundo e os
Agentes de Formalizagcdo e Cobranca, com a
Interveniéncia do Gestor.
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“Contrato de Cessao”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Juniores”

“Cotas Subordinadas Mezanino”

“Cotas Subordinadas Mezanino
A”

Significa o contrato celebrado entre o Fundo e as
Cedentes, com interveniéncia do Gestor e do
Administrador, por meio dos quais Sséo
estabelecidos os termos e as condi¢cBes gerais da
cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo.

Significam as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino A, as Cotas Subordinadas
Mezanino B e as Cotas Subordinadas Juniores,
quando em conjunto, integrantes da Classe Unica
do Fundo, cujas caracteristicas e direitos, bem
como as condicdes de emissdo, subscrigcdo,
integralizagcéo, remuneracéo e amortizacdo estarao
descritas no Anexo Descritivo da Classe Unica e em
seus respectivos Apéndices.

Significam as cotas de subclasse sénior, que nao
estdo subordinadas a nenhuma outra subclasse
para fins de pagamento de remuneracdo e/ou,
Amortizacdo de Principal ou em caso de
amortizacdo extraordinaria. As caracteristicas das
Cotas Seniores estdo descritas no Adendo Il ao
Anexo Descritivo.

Significam as Cotas Subordinadas Mezanino A, as
Cotas Subordinadas Mezanino B e as Cotas
Juniores, quando referidas em conjunto.

Significam as cotas de emissdo de Subclasse que
se subordina as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino A e as Cotas
Subordinadas Mezanino B para fins de pagamento
de remuneracéo e/ou Amortizagdo de Principal. As
caracteristicas das Cotas Subordinadas Juniores
estdo descritas no Adendo V ao Anexo Descritivo.

Significam, em conjunto, as Cotas Subordinadas
Mezanino A e as Cotas Subordinadas Mezanino B.

Significam as cotas de subclasse subordinada
mezanino A, que sdo subordinadas as Cotas
Seniores para fins de pagamento de remuneragéo
e Amortizacdo de Principal e, a0 mesmo tempo,
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“Cotas Subordinadas Mezanino
E!Y

“Cotista”

“‘CPX”

“Critérios de Eleqibilidade”

“Custodiante”

‘Cvm”

“Data de Aquisicdo e
Pagamento”

possuem preferéncia em relacdo as Cotas
Subordinadas Mezanino B e Cotas Subordinadas
Juniores para fins de pagamento de remuneragéo
e/ou Amortizacdo de Principal. As caracteristicas
das Cotas Subordinadas Mezanino A estdo
descritas no Adendo Ill ao Anexo Descritivo.

Significam as cotas de subclasse subordinada
mezanino B, que sdo subordinadas as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A,
para fins de pagamento de remuneracdo e
Amortizacdo de Principal e, a0 mesmo tempo,
possuem preferéncia em relagdo as Cotas
Subordinadas Juniores para fins de pagamento de
remuneracdo e/ou Amortizacdo de Principal. As
caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino
B estdo descritas no Adendo IV ao Anexo
Descritivo.

Significa o titular de Cotas, sem disting&o.

Significa a cedente CPX DISTRIBUIDORA S.A.,
sociedade por a¢fes, com sede na Cidade de Itajai,
Estado de Santa Catarina, na Rodovia Antonio Hell,
n° 800, km 01, sala 02, Itaipava, CEP 88.316-001,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.158.356/0001-01.

Significam os critérios previstos no Capitulo 9 do
Regulamento e detalhados no Anexo Descritivo, a
serem verificados pelo Gestor, diretamente ou
através de um prestador de servigos contratado
para este fim, no momento de cada cessdo de
Direitos Creditérios ao Fundo.

Significa o Administrador do Fundo.

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.
Significa a data em que ocorrer a assinatura de
cada Termo de Cesséo, e o pagamento do Preco

de Aquisicdo do respectivo Direito Creditério pelo
Administrador, em nome do Fundo.
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“Data de Pagamento do Prémio

de Excesso de Spread”

“Data de Subscricdo Inicial”

“Devedores”

“Dia Util"

“Direitos Creditérios”

“Direitos Creditorios Adquiridos”

“Direitos Creditérios
Inadimplidos”

“Documentos Comprobatoérios”

Significam as datas em que serdo realizados os
pagamentos do Prémio de Excesso de Spread, as
quais deverdo acontecer na data de amortizacédo
integral das Cotas Subordinadas Juniores do
Fundo, observada a Ordem de Alocacdo de
Recursos.

Significa a data da primeira subscricdo e
integralizacdo da respectiva Cota.

Significam os devedores (sacados), pessoas fisicas
ou juridicas, que tenham estabelecido relagdo de
consumo dos Direitos Creditérios com as Cedentes.

Significa qualquer dia exceto (i) sabados, domingos
ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem
expediente na B3.

Significam os direitos creditérios performados
(cujos respectivos Produtos foram entregues ou
retirados, ou com pedidos emitidos) vincendos,
existentes, livres e desimpedidos de quaisquer
Onus, gravames ou restricdes, de titularidade das
Cedentes, originados no ambito de Operacdes a
Prazo envolvendo Produtos celebradas entre as
Cedentes e seus respectivos Devedores, no
mercado local, expressos em moeda corrente
nacional, cujas respectivas transagfes sejam
sempre representadas por Documentos
Comprobatérios.

Significam os Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo e/ou pela Classe.

Significam os Direitos Creditorios devidos e n&o
pagos, pelos Devedores, na respectiva data de
vencimento estipulada nos Documentos
Comprobatérios.

Significa (i) o Contrato de Cesséo; (ii) os Termos
de Cessdo; e (iii) os arquivos em formato XML
certificados  digitalmente das Notas Fiscais
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“Entidade de Investimentos”

“Entidade Registradora”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liguidacédo
Antecipada”

“Excesso de Spread Acumulado
a Apropriar”

referentes aos Direitos Creditérios, que se
encontram registradas eletronicamente em sistema
proprio da Secretaria da Fazenda Estadual e
Receita Federal, nos termos da legislacédo
aplicavel, individualizados pela respectiva Chave
de Acesso da NFe.

Significam os fundos de investimento no pais que
tenham estrutura de gestdo profissional,
representada por agentes ou prestadores de
servicos com poderes para tomar decisbes de
investimento e desinvestimento de forma
discricionaria, com o propésito de obter retorno por
meio de apreciacéo do capital investido, renda ou
ambos, nos termos da Resolugdo do CMN n°5.111,
de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada
(“Resolucdo CMN 5.111").

Significa quaisquer das entidades registradoras de
ativos financeiros autorizada a funcionar pelo
BACEN e que sera contratada pelo Fundo, junto as
quais os Direitos Creditérios poderdo ser
registrados, conforme disposto no Regulamento.

Significam os eventos previstos na Clausula 17 do
Regulamento e detalhado no Anexo Descritivo, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagdo da
Assembleia Geral para deliberar se deverdo ser
considerados Eventos de Liquidacéo Antecipada.

Significam os eventos definidos na Clausula 17 do
Regulamento e detalhado no Anexo Descritivo, cuja
ocorréncia enseja a observancia dos
procedimentos de liquidagdo da Classe e do Fundo,
conforme dispostos no Regulamento.

Significa o valor financeiro do excesso de spread
acumulado e a apropriar pelo Fundo, o qual sera,
caso possivel e desde que observadas as
disposicbes deste Regulamento, notadamente a
Ordem de Alocacdo de Recursos, utilizado para o
pagamento do Prémio de Excesso de Spread. O
Excesso de Spread, considerados os valores de um
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“Fundo”

“Gestor”

“Grupo Econbmico”

“Indice de Inadimplemento (30

dias)”

determinado Dia Util, é equivalente ao maior valor

entre:
0] 0 (zero); e
(ii) Patrimdnio Liquido (-) valor agregado das

Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino A, das Cotas Subordinadas
Mezanino B e das Cotas Subordinadas

Juniores em circulacéo.

Significa o PneuCash Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Classe Unica Fechada -
Responsabilidade Limitada.

Significa fundo de investimento em direitos
creditérios constituido na forma prevista na
Resolucdo CVM 175.

Significa a ANGA ADMINISTRACAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Av. Magalhdes de Castro, n°4.800, 17° andar,
conjunto 174, CEP 05676-120, Cidade Jardim,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 09.452.272/0001-05,
devidamente credenciada como administradora de
carteira de valores mobiliarios pela CVM pelo Ato
Declaratério n° 9.837, de 14 de agosto de 2008, que
presta servigo de gestdo da carteira de Ativos do
Fundo.

Significa, com relacdo a qualquer das partes, seus
coordenadores, controladores, controladas,
coligadas, sociedades sob controle comum,
subsidiarias, filiais e afiliadas, onde quer que
estejam localizados.

Significa o indice Geral de Pregos do Mercado,
divulgado pela Fundacao Getulio Vargas, ou outro
indice que venha a substitui-lo.

Com relacdo a cada Data de Aquisicdo e
Pagamento, significa o percentual equivalente a
uma fracdo cujo numerador é igual a soma dos
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“Indice de Inadimplemento (60

dias)”

“Indice de Inadimplemento (90

dias)”

“Indice de Inadimplemento (180

dias)”

“indices de Monitoramento”

Direitos Creditérios Inadimplidos devidos e nao
pagos com até 30 (trinta) dias, com base no ultimo
dia do més anterior ao més corrente e o
denominador é igual ao valor agregado dos Direitos
Creditérios do Fundo, deduzidos de provisfes, na
mesma data, que devera ser inferior a 10,00% (dez
por cento).

Com relacdo a cada Data de Aquisicdo e
Pagamento, significa o percentual equivalente a
uma fracdo cujo numerador é igual a soma dos
Direitos Creditérios Inadimplidos devidos e nao
pagos com até 60 (sessenta) dias, com base no
tltimo dia do més anterior ao més corrente e 0
denominador é igual ao valor agregado dos Direitos
Creditérios do Fundo, deduzidos de provisées, na
mesma data, que devera ser inferior a 5,00% (cinco
inteiros por cento).

Com relacdo a cada Data de Aquisicdo e
Pagamento, significa o percentual equivalente a
uma fragcdo cujo numerador é igual & soma dos
Direitos Creditérios Inadimplidos devidos e nao
pagos com até 90 (noventa) dias, com base no
dltimo dia do més anterior ao més corrente e 0
denominador € igual ao valor agregado dos Direitos
Creditérios do Fundo, deduzidos de provisfes, na
mesma data, que devera ser inferior a 3,50% (trés
inteiros e cinquenta centésimos).

Com relacdo a cada Data de Aquisicdo e
Pagamento, significa o percentual equivalente a
uma fracdo cujo numerador é igual a soma dos
Direitos Creditérios Inadimplidos devidos e nao
pagos com até 180 (cento e oitenta) dias, com base
no dltimo dia do més anterior ao més corrente e 0
denominador € igual ao valor agregado dos Direitos
Creditérios do Fundo, deduzidos de provisdes, na
mesma data, que devera ser inferior a 2,00% (dois
inteiros por cento).

Significa, em conjunto, o indice de Inadimplemento
(30 dias); o indice de Inadimplemento (60 dias); o
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“Indice de Pagamentos

Incorretos”

“Indice de Referéncia”

“Indice de Renegociacdo

“indice de Resolucio”

indice de Inadimplemento (90 dias); o indice de
Inadimplemento (180 dias); o Indice de
Pagamentos Incorretos, o indice de Renegociac&o
e o indice de Resoluco.

Com relacdo a cada Data de Aquisicdo e
Pagamento, significa o percentual equivalente a
uma fracdo cujo numerador é igual a soma dos
Direitos Creditérios pagos diretamente para
qualquer das Cedentes e/ou realizado de qualquer
forma diferente do previsto no Contrato de Cesséo,
e o denominador é igual & soma dos Direitos
Creditérios devidos no respectivo més, que devera
ser inferior a 3,00% (trés por cento). Este indice
sera verificado, pelo Administrador, exclusivamente
por meio de relatérios fornecidos pelo Agente de
Formalizag&o no Gltimo Dia Util de cada més.

Significa a meta de valorizag&o de cada Subclasse,
conforme definida no respectivo Apéndice.

Significa, para cada més, o percentual equivalente
a uma fracéo cujo numerador é igual ao estoque de
Direitos Creditérios cedidos que passaram por
algum evento de diluico (renegociacbes e
desconto)) e o denominador é igual ao Patriménio
Liquido do Fundo, que devera ser inferior a 3,00%
(trés por cento). Este indice sera verificado, pelo
Administrador, exclusivamente por meio de
relatérios fornecidos pelo Agente de Formalizacédo
no ultimo Dia Util de cada més.

Significa, para cada més, o percentual equivalente
a uma fracao cujo numerador € igual ao estoque de
Direitos Creditorios objeto de resolugdo no dltimo
més e o0 denominador € igual ao Patriménio Liquido
do Fundo, que devera ser inferior a 3,00% (trés
inteiros por cento), conforme hipéteses de
resolucao indicados no Contrato de Cessédo. Este
indice sera verificado, pelo Administrador,
exclusivamente por meio de relatérios fornecidos
pelo Agente de Formalizag&o no Gltimo Dia Util de
cada més.
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“Indice de Subordinacao”

“Indice de Subordinacdo Junior’

“Indice de Subordinacéo

Mezanino A’

“Indice de Subordinacéo

Mezanino B”

“Indice de Subordinacéo

Subordinadas”

“Instituic6es Bancérias

Autorizadas”

“Instrucdo CVM n° 489"

“Investidores Profissionais”

Significa, em conjunto ou isoladamente, o indice de
Subordinagdo Junior, o indice de Subordinagéo
Mezanino A, o indice de Subordina¢ido Mezanino B
e o Indice de Subordinagdo Subordinadas,
conforme aplicavel.

Significa a relacdo minima que deve ser observada
entre o valor de Cotas Subordinadas Juniores e o
Patriménio Liquido da Classe, conforme previsto no
Capitulo 12 do Regulamento e detalhada no Anexo
Descritivo

Significa a relagdo minima que deve ser observada
entre o valor de Cotas Subordinadas Mezanino A e
o Patriménio Liquido da Classe, conforme previsto
no Capitulo 12 do Regulamento e detalhada no
Anexo Descritivo.

Significa a relagdo minima que deve ser observada
entre o valor de Cotas Subordinadas Mezanino B e
o Patriménio Liquido da Classe, conforme previsto
no Capitulo 12 Regulamento e detalhada no Anexo
Descritivo.

Significa a relagdo minima que deve ser observada
entre o valor de Cotas Subordinadas e o Patriménio
Liquido da Classe, conforme prevista no Capitulo
12 do Regulamento e detalhada no Capitulo 5 do
Anexo Descritivo.

Significa o: (i) Banco do Brasil S.A; (ii) a Caixa
Econdmica Federal; (iii) o Banco Bradesco S.A;
(iv) o Banco Santander (Brasil) S.A; (v) Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.;ou o (vi) Banco Itad S.A., quando referidos em
conjunto.

Significa a Instrugdo da CVM n° 489, de 14 de
janeiro de 2011, conforme alterada.

Significam os investidores que se enquadrem no
conceito de investidor profissional definido no artigo
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“Investidores Qualificados”

“E”

“Nota Fiscal”

“Operacbes a Prazo”

“Patriménio Liquido”

“Patrim6nio Liquido Negativo”

“Politica de Cobranca”

11, da Resolucédo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

Significam os Investidores que se enquadrem no
conceito de investidor qualificado definido no artigo
12 da Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

Significa a ITR COMERCIO DE PNEUS S.A.,
sociedade por acfes, com sede na Cidade de
Barueri, Estado de S&o Paulo, na V AC JOAO DE
GOES, n° 1400, barracdo B09, Jardim Itaquiti, CEP
06.422-150, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
15.426.874/0001-82.

Significam as notas  fiscais  eletrdnicas
representativas das Operagbes a Prazo que
originaram os Direitos Creditorios Adquiridos pelo
Fundo e/ou pela Classe Unica, detidas pelos
Cedentes contra os Devedores e cedidas de acordo
com o estabelecido em cada Contrato de Cessé&o

Significa o comércio dos Produtos, pelas Cedentes
junto aos Devedores, cujo pagamento é realizado a
prazo, conforme a politica de vendas e servicos das
Cedentes.

Significa o valor dos recursos em caixa acrescido
do valor dos Direitos Creditérios cedidos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe e/ou do Fundo, deduzidas as exigibilidades
e provisdes aplicaveis.

Significa o Patrimbnio Liquido negativo, que
ocorrera sempre que os valores das obrigaces da
Classe efou do Fundo (passivos) superarem a
soma de todos os seus ativos.

Significa a politica de cobranca dos Direitos
Creditérios adotada pelos Agentes de Cobranca
Extrajudiciais e Agente de Cobranca Judicial, para
a cobranca extraordindria dos Direitos Creditérios
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“Politica de Investimento”

“Preco de Aquisicao”

“Prémio de Excesso de Spread”

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

“Produtos”

“‘Requlamento”

‘Remuneracéo”

‘Resgate”

cedidos, conforme descrita no Adendo | ao Anexo
Descritivo.

Significa a politica de investimento prevista no
Capitulo 8 do Regulamento e detalhada no Anexo
Descritivo a ser observada pelo Gestor na gestao
profissional dos Ativos.

Significa o preco de aquisicdo dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pela Classe, que
devera ser calculado de acordo com a férmula
prevista no Contrato de Cessao.

Significa o prémio pago aos Cotistas Subordinados
Mezanino A nas Datas de Pagamento do Prémio de
Excesso de Spread. O valor do prémio
corresponderd ao  Valor Disponivel para
Pagamento de Prémio de Excesso de Spread na
respectiva Data de Pagamento do Prémio de
Excesso de Spread, conforme aplicavel.

Significam o Administrador e o Gestor, quando
referidas em conjunto.

Significam, em conjunto, pneumaticos, camaras de
ar e autopecas.

Significa o presente regulamento do Fundo,
compreendendo o Anexo Descritivo, Adendos e
Apéndices para todos os fins.

Significa, com relacdo a determinada data, a
remuneracdo das Cotas efetivamente paga pelo
Fundo aos Cotistas em tal data, conforme o caso,
calculada nos termos deste Regulamento,
acrescida de eventual Prémio de Excesso de
Spread, quando referente as Cotas Subordinadas
Mezanino A.

Significa o pagamento integral da Amortizacdo de
Principal e da Remuneracdo das Cotas de uma
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“Resolucao CVM 175"

“Reserva de Caixa”

“Reserva de Amortizacao

“Risco de Capital”

“Subclasses”

“Taxa de Administracdo”

respectiva Subclasse, com 0 consequente
cancelamento das respectivas Cotas, tendo em
vista que se trata de um Fundo constituido sob a
forma de condominio fechado.

Significa a Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, que dispbe
sobre a constituicdo, o funcionamento e a
divulgagdo de informacdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacdo de
servicos para os fundos, incluindo todos os seus
anexos, apéndices e similares para todos os fins.

Significa a reserva para pagamento de despesas e
encargos da Classe e/ou do Fundo, prevista no
Capitulo 15 do Regulamento e detalhada no Anexo
Descritivo.

Significa a reserva para pagamento da préxima
parcela de Amortizagdo de Principal futura e,
eventualmente, de parcelas devidas e ndo pagas
dos meses anteriores e da proxima parcela de
Remuneracéo futura e, eventualmente, de parcelas
devidas e ndo pagas dos meses anteriores,
conforme aplicavel, prevista no Capitulo 15 do
Regulamento e detalhada no Anexo Descritivo.

Significa a exposicdo da Classe ao risco de seu
Patriménio Liquido ficar negativo em decorréncia
de aplicacdes de sua carteira de Ativos.

Significa o Sistema de Informacdes de Créditos do
BACEN.

Significam as Cotas Seniores e/ou as Cotas
Subordinadas, na qualidade de subclasses de
Cotas que integram a Classe.

Significa a remuneracdo devida pela Classe ao
Administrador prevista no Capitulo 5 do
Regulamento e detalhada no Anexo Descritivo.
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“Taxa de Gestao”

“Taxa DI”

“Taxa de Distribuicao”

“Termo de Adesao”

“Termos de Cessédo”

Significa a remuneracdo devida pela Classe ao
Gestor prevista no Capitulo 5 do Regulamento e
detalhada no Anexo Descritivo

Significam as taxas médias referenciais dos
depésitos interfinanceiros (CDI  Extra-Grupo),
apuradas pela B3 e divulgadas pela resenha diaria
da ANBIMA, expressas na forma percentual e
calculadas diariamente, sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 dias uteis.
No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI
quando do pagamento de remuneracdo e de
eventos de amortizagédo prevista no Regulamento,
serd utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa
diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida até
a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagbes financeiras, tanto por parte do
Fundo quanto pelos titulares das Cotas, quando
das distribuicdes de rendimentos posteriores. Na
auséncia de apuracao e/ou divulgacdo da Taxa DI
por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no
caso de sua extingdo ou por imposicdo legal, o
Administrador, mediante aviso aos Cotistas, devera
convocar Assembleia de Cotistas para definir a
nova taxa substituta. Até a deliberagdo da nova
taxa substituta, sera utilizada como Taxa DI a tGltima
Taxa DI conhecida antes da auséncia de apuragéo
e/ou divulgacdo, extingdo ou imposicdo legal da
Taxa DI, conforme o caso.

Significa a remuneracdo devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
Anexo Descritivo.

Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adeséo ao
Regulamento do PneuCash Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Classe Unica Fechada —
Responsabilidade Limitada”, a ser assinado por
cada Cotista no ato de sua primeira subscricao de
Cotas

Significam os termos celebrados entre a Classe e a
respectiva Cedente, com interveniéncia do Gestor
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e do Administrador, conforme modelo anexo aos
Contratos de Cessdo, por meio dos quais a
respectiva Cedente cede Direitos Creditrios a

Classe.
“Valor Disponivel para Significa o montante em Disponibilidades que
Pagamento de Prémio de podera ser pago ao Cotista Subordinado Mezanino
Excesso de Spread” A a titulo de Prémio de Excesso de Spread,

equivalente a totalidade do Excesso de Spread
Acumulado a Apropriar, limitado as
Disponibilidades.

“Valor Nominal Unitario” Significa o valor atribuido as Cotas Seniores, as

Cotas Subordinadas Mezanino A, as Cotas
Subordinadas Mezanino B e as Cotas
Subordinadas Juniores, atribuidos em seus
respectivos Apéndices e no Anexo Descritivo da
Classe Unica.

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

2.2

2.3

2.4

3.1

DO FUNDO

O PNEUCASH FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CLASSE
UNICA FECHADA — RESPONSABILIDADE LIMITADA, é um fundo de investimento em
direitos creditérios constituido sob a forma de condominio fechado, por prazo de duragéo
indeterminado, ndo obstante os Eventos de Liquidacdo Antecipada do Fundo previstos
neste Regulamento (conforme a seguir definido), em comum acordo entre os cotistas, 0
Administrador e o Gestor, regido pela Resolugdo CVM 175 e Anexo Normativo Il, e por
este Regulamento (“Regulamento”), seus Anexos, seus respectivos Apéndices , se
houver, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no
presente Regulamento, em seus Anexos e respectivos Apéndices s, se houver, terdo o
significado a eles atribuido no Glossario acima, aplicavel tanto no singular quanto no
plural.

O Fundo é constituido por deliberacdo conjunta dos Prestadores de Servicos Essenciais,
0s quais foram os responsaveis pela aprovacdo, no mesmo ato, do Regulamento.

Para fins do CODIGO ANBIMA, o Fundo é classificado como Fomento Mercantil.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, OBRIGAQOES E
RESPONSABILIDADES

DO ADMINISTRADOR

3.1.1 O Administrador, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposicfes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
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3.1.2

3.1.3

3.14

poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo fiduciaria do
Fundo e a escrituracdo das Cotas, na sua respectiva esfera de atuacédo e
conforme o disposto na Resolu¢gédo CVM 175.

A funcéo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e diretores,
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, é restrita as
atividades de administracdo do Fundo, escrituragdo das Cotas conforme
definidas no presente Regulamento, ndo sendo prestado qualquer outro servico
para o Fundo pelo Administrador e/ou por quaisquer das pessoas fisicas e
juridicas acima mencionadas.

Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, além das demais previstas nos
artigos 82 e 83, conforme aplicavel, artigo 104 da parte geral da Resolugdo CVM
175 e artigo 30 do anexo normativo Il da Resolucdo CVM 175:

0] calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia
Util;
(ii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em

perfeita ordem: (a) o registro de Cotistas; (b) o livro de Atas das
Assembleias de Cotistas; (c) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (d)
os pareceres do auditor independente; e (e) os registros contabeis
referentes as operagfes e ao patrimdnio do Fundo;

(iii) solicitar, se for o caso, a admisséo a negocia¢éo das Cotas no mercado
organizado;

(iv) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legisla¢éo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

(v) elaborar e divulgar as informagbes periddicas e eventuais da Classe
Unica;

(vi) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de
servigos contratados pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais ou
nado, inclusive os contratados pelo Gestor, conforme oportunamente

informados pelo Gestor, bem como as demais informagfes cadastrais do
Fundo e da Classe;

(vii) manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo
esclarecimento de dividas e pelo recebimento de reclamages, conforme
definido neste Regulamento;

(viii)  monitorar os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidacao
Antecipada;

(ix) monitorar os Indices de Monitoramento, observado o disposto na
Clausula 3.1.4 abaixo;

(x) cumprir as deliberacdes das Assembleia Cotistas; e

(xi) contratar o Auditor Independente, nos termos das disposicdes
regulatérias aplicaveis e a Entidade Registradora.

O acompanhamento dos indices de Monitoramento sera realizado pelo
Administrador e, para determinados indices, 0 monitoramento ocorrera mediante
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3.1.5

3.1.6

3.1.7

recebimento dos relatérios do Agente de Formalizagdo, conforme previsto neste
Regulamento e no Contrato de Formalizagcdo e Cobranca.

O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nédo
estejam listados neste Regulamento, observado que, nesse caso:

(i)

(ii)

a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se
previamente aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas; e

caso o prestador de servigco contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ou a Classe
nao se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Administrador
deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo
ou a Classe, respondendo pelos prejuizos que esse terceiro causar.

No que diz respeito aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, o Administrador
devera contratar o Custodiante para que este exerca as seguintes atividades ao
Administrador:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)
(Vi)

custddia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e a escrituragao
das Cotas;

custddia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo;

realizar a liquidagdo fisica ou eletrbnica e financeira dos Direitos
Creditorios;

cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos e os valores relativos
aos Direitos Creditérios cedidos, resgate de Ativos Financeiros ou ainda
qualquer outra renda relativa aos Ativos Financeiros custodiados,
depositando os valores recebidos na Conta de Cobranca,

realizar a guarda dos Documentos Comprobatorios; e

realizar a conciliacdo dos valores depositados na Conta de Cobranga com
os valores informados nos arquivos de conciliagdo enviados pelo Agente
de Formalizacdo e pelo Itad Unibanco S.A. (341), contendo os dados
referentes aos Direitos Creditérios do Fundo, mantendo controle
informacional sobre o fluxo dos recursos devidos ao Fundo.

Em acréscimo as obrigacdes previstas na parte geral da Resolu¢gdo CVM 175 e
neste Regulamento, o Administrador é também responsavel pelas seguintes
atividades:

(i)

(ii)

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragdes contdbeis, manter, separadamente, registros com
informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagéo
realizada entre o Administrador, o Gestor, a Entidade Registradora, e
respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

encaminhar ao SCR documento composto pelos dados individualizados
de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de
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3.2

3.1.8

3.1.9

3.1.10

3111

computadores, mensalmente, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o
encerramento do més a que se referirem;

(iii) obter autorizacao especifica do devedor, passivel de comprovacao, para
fins de consulta as informag@es constantes do SCR, conforme aplicavel;

(iv) enviar informe mensal & CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na péagina da CVM, na rede mundial de
computadores, conforme modelo e conteddo disponiveis em tal pagina,
observado o prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento de cada més
do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, nos termos
do artigo 27, inciso lll, do anexo normativo Il da Resolucdo CVM 175;

(v) encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das
aplicacbes das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente,
por meio de sistema eletrbnico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a
que se referirem as informac¢des, nos termos do artigo 27, inciso 1V, do
anexo normativo Il da Resolu¢do CVM 175; e

(vi) encaminhar o demonstrativo trimestral & CVM, por meio de sistema
eletrdnico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do anexo
normativo Il da Resolugdo CVM 175.

Atribuicdes do Custodiante. O Custodiante, além das atribuigcbes dispostas na
Clausula 3.1.4 acima, diretamente ou por meio de seus representantes devera
verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, o que for maior, a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na
carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, nos termos do
artigo 38 da Resolucdo CVM 175 e observadas as disposi¢cdes do Anexo
Descritivo.

No caso dos Direitos Creditérios registrados na Entidade Registradora, o
Custodiante podera utilizar informacg8es oriundas da entidade desde que tais
informacdes sejam consistentes e adequadas a verificacéo.

Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo Custodiante n&o
podem ser, em relacdo a Classe, originador, Cedente, Gestor, ou respectivas
partes relacionadas.

O Custodiante deverd, além de observar o que dispfe a legislagdo vigente:

0] acatar somente as ordens emitidas pelo Administrador, Gestor e/ou por
seus representantes legais ou mandatérios, devidamente autorizados; e

(i) executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as
operacg6es do Fundo.

DO GESTOR
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321

3.2.2

O Gestor, observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposigcBes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes

N

para praticar todos os atos necessérios a gestdo profissional dos Ativos
integrantes da carteira do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigac6es do
Administrador e de terceiros contratados para prestacao de servicos ao Fundo.

Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor, conforme aplicavel, aquelas dispostas
nos artigos 84, 85 (conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolucdo CVM
175 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175. Sem prejuizo
de seus outros deveres legais e regulamentares, e observados os termos e
condi¢cdes do Acordo Operacional:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

realizar a gestao profissional dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, observando as disposicdes deste
Regulamento e da Resolugéo CVM 175;

efetuar a formalizacdo dos Contratos de Cesséo e dos respectivos
Termos de Cesséo;

conforme o disposto no Acordo Operacional, encaminhar ao
Administrador, na forma estabelecida no Acordo Operacional, copia de
cada documento que firmar em nome do Fundo e/ou da Classe Unica,
caso o Administrador ndo seja parte do referido documento;

validar, ou contratar empresa especializada para a verificacdo,
previamente a cada cesséo, da aderéncia dos Direitos Creditorios aos
Critérios de Elegibilidade;

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se
houver, a Politica de Investimento, nos termos da Resolu¢gdo CVM 175;

registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora ou entrega-los
ao Custodiante, conforme o caso e nos termos da Resolu¢cdo CVM 175;

verificar a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe em virtude de
riscos de natureza fiscal, alcangando Direitos Creditérios que tenham
representatividade no patrimoénio da Classe;

controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composicdo e
concentracdo de carteira, fiscal, de exposicdo ao Risco de Capital e de
concentracao em fatores de risco, com base no Patrimdnio Liquido da
Classe, cabendo, quando for o caso, diligenciar pelo seu
reenquadramento, se possivel for, no melhor interesse dos Cotistas;

estruturar o Fundo e a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das
seguintes atividades:

@) definir a Politica de Investimento;

(b) estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, se
for 0 caso, estabelecer os respectivos indices de Subordinacéo; e

(©) estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos
Creditérios.

estabelecer, com base nas caracteristicas dos direitos creditérios, como
se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditorios e colocar
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(xi)

(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

a disposicao do Administrador e/ou do Custodiante o fluxo financeiro do
Fundo com registro dos respectivos langamentos, em base diaria, de
forma que ela possa cumprir pontualmente suas obrigacdes financeiras e
contratuais;

estabelecer hipoteses de liquidagcdo antecipada que devem constar do
Regulamento e no Anexo Descritivo;

exercer, em nome da Classe Unica, o direito de voto em relagdo aos
ativos integrantes da Carteira que configuram aos seus titulares o direito
de voto, nos termos da politica de voto estabelecida em
www.angaasset.com.br;

tomar suas decisdes de gestdo da carteira da Classe Unica em
consonancia com as normas apliciveis as operagBes nos mercados
financeiro e de capitais, observados os principios nelas vigentes;

auxiliar o Administrador, dentro de sua esfera de atuagéo, nos termos da
regulamentacao aplicavel, com os registros aplicaveis relacionados com
0 Fundo, com a Classe e com as Subclasses perante a CVM e prestacao
de esclarecimentos e informacg@es as autoridades judiciais, reguladoras e
autorreguladoras, informacfes obrigatérias relativas ao Fundo e as
Subclasses de Cotas, sempre que necessario, bem como representar o
Fundo em sua respectiva esfera de competéncia;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos
Creditérios, verificar a possibilidade de ineficacia da cessao em virtude de
riscos de natureza fiscal alcancando Direitos Creditorios que tenham
representatividade no patriménio da Classe, assim como dar ciéncia do
risco, caso existente, no termo de adeséo e nos eventuais materiais de
divulgacéo do Fundo;

fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as
operacdes do Fundo e da Classe Unica e as demais atividades que vier
a desenvolver durante a gestao da carteira da Classe;

assumir a defesa ou, quando néo for possivel, fornecer tempestivamente,
no menor prazo possivel, subsidios para que o Administrador defenda os
interesses do Fundo e da Classe diante de eventuais notifica¢des, avisos,
autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas
pelas autoridades fiscalizadoras, em decorréncia Unica e exclusiva das
atividades de responsabilidade do Gestor;

realizar a verificagcdo da existéncia, integridade e titularidade dos
Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditérios, em
conformidade com a regulagéo aplicavel;

contratar os Agentes de Formalizacdo e Cobranca;

monitorar, sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos
neste Regulamento, (a) os indices de Subordinagéo; (b) a adimpléncia da
Carteira de Direitos Creditérios e, em relagdo aos Direitos Creditorios
Adquiridos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca, observado que essa Ultima obrigagcédo
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inexiste no caso de hipoteses de dispensa previstas neste Regulamento;
e (c) o Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios;

(xxi)  conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo
Normativo I, encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

@)

(b)

(©

(d)

(e)

()

os efeitos de eventuais alteragBes na politica de investimento
sobre a rentabilidade da carteira do Fundo e/ou da Classe;

em relacdo aos originadores que representem individualmente
10% (dez por cento) ou mais da carteira de Direitos Creditérios no
trimestre: (1) critérios para a concessao de crédito adotados pelos
originadores, caso tais critérios nao tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2)
eventuais alteragBes nos critérios para a concessédo de crédito
adotados por tais originadores, caso o0s critérios adotados ja
tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais, caso aplicavel;

impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patriménio
liguido do Fundo e/ou da Classe e na rentabilidade da carteira do
Fundo e/ou da Classe;

condicdes de alienagdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios,
incluindo: (1) momento da alienacdo (antes ou depois do
vencimento); e (2) motivacao da alienacao;

impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da
Carteira de ativos de uma possivel descontinuidade, a qualquer
titulo, da originacé@o ou cessao de Direitos Creditorios; e

informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade
dos fluxos financeiros oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo,
mas nado se limitando, a quaisquer eventos que acarretem na
liquidagcdo ou amortizacdo antecipada de Direitos Creditorios.

Inclui-se entre as obrigacbes do Gestor contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, conforme

aplicaveis:

0] intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;

(i) distribuicdo de Cotas;

(iii) consultoria de investimentos;

(iv) classificacéo de risco por Agéncia de Classificacdo de Risco;

(v) formador de mercado da Classe;

(vi) cogestdo da carteira de Ativos; e

(vii) agente de cobranca

Os servigos de que tratam as alineas dos incisos “(iv)” a “(vi)” da Clausula 3.2.3
acima somente sdo de contratagdo obrigatdria pelo Gestor caso aprovada pela
Assembleia Geral de Cotistas.
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3.2.6

3.2.7

3.2.8

3.2.9

3.2.10

Compete ao Gestor negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de Ativos, qualquer que
seja a sua natureza, representando o Fundo ou a Classe para essa finalidade.

E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneracio, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de decisdo. O Gestor deve encaminhar ao
Administrador, uma c6pia de cada documento que firmar em nome do Fundo ou
da Classe, observadas as disposicdes do Acordo Operacional.

As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pelo Gestor
com a identificacdo precisa da Classe Unica do Fundo.

Sem prejuizo de suas responsabilidades, o Gestor podera contratar o Agente de
Formalizacé@o para realizar a verificagdo dos Documentos Comprobatdrios, em
suaintegralidade, na data da Aquisicdo e Pagamento, observadas as disposi¢cdes
do Contrato de Formalizag&o e Cobranga, na forma do 84° do artigo 36 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175. O Gestor e 0 Agente de Formaliza¢do nédo
sdo responsaveis pela autenticidade dos Documentos Comprobatorios,
tampouco pela existéncia dos Direitos Creditorios Adquiridos, sendo, no entanto,
o Gestor e 0 Agente de Formalizacao responséveis pela pronta informacéo caso
venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

O Gestor é responsavel por fiscalizar a atuacdo do Agente de Formalizacao,
conforme previsto na regulamentacgédo aplicavel.

E vedado ao Administrador e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da Resolug&o
CVM 175:

0] receber depésito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos

113, inciso V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Resolugdo CVM 175,
ou, ainda, em regra especifica para determinada categoria de fundo;

(i) vender cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao
a prazo de cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra
perdas financeiras de cotistas; e

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Cdodigo

Civil Brasileiro e observadas as disposi¢cfes da Resolu¢cdo CVM 175, os Prestadores de
Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo e/ou da Classe Unica
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios
atos e omissdes contrérios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacéo vigente,
cada qual individualmente e sem solidariedade pelo cumprimento e/ou descumprimento
das obrigac6es uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servigco do Fundo, e pelos
prejuizos que diretamente causarem quando procederem com dolo ou méa-fé.
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54

5.5

5.6

5.7

A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como parametros as
obrigaces previstas na Resolugdo CVM 175 e em regulamentagfes especificas, assim
como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacéo de
Servigos.

Sem prejuizo das obrigacdes dispostas na regulamentagédo e na autorregulagdo compete
ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na sua
selegédo (i) o perfil adequado do investidor; (i) atendimento as determinag8es quanto a
prevencdo e combate ao crime de lavagem de dinheiro; (iii) adequado esclarecimento
guanto a Classe especifica que o investidor aportard, detalhando entre outros, riscos,
taxas e responsabilidade pelo patriménio negativo.

A relacdo contendo a identificacdo dos demais prestadores de servicos do Fundo
encontra-se descrita no respectivo Anexo Descritivo, no website dos Prestadores de
Servigos Essenciais e no website da Comisséo de Valores Mobiliarios.

DA TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE GESTAO

A Classe pagara ao Administrador e ao Gestor, pela prestacdo dos servicos descritos
neste Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestéo, as
quais serdo calculadas na forma descrita no Anexo Descritivo da Classe Unica.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem as despesas previstas na
Clausula 13.1do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pelo Administrador
ou pelo Gestor, conforme o caso.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestédo incluem os valores correspondentes as
taxas, e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos, salvo aqueles que (i)
tenham suas cotas admitidas a negociagdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos
por partes nao relacionadas ao Gestor, os quais também podem cobrar taxa de ingresso,
saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos.

O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracéo
e/lou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos
prestadores de servi¢o contratados, desde que 0 somatdrio dessas parcelas ndo exceda
0 montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

Na hipétese de existir acordo de remuneracdo com base na taxa de administracao,
performance ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela classe investida a classes
investidoras, nos termos do inciso XVII do artigo 117, o valor das correspondentes
parcelas das Taxas de Administracdo ou Taxa de Gestao deve ser subtraido e limitado
aos valores destinados pela classe investida ao provisionamento ou pagamento das
despesas com as referidas taxas.

E vedado que o acordo de remuneracéo direta ou indiretamente resulte em desconto,
abatimento ou reducéo de taxa de administracéo, performance, gestao ou qualquer outra
taxa devida pela classe investidora a investida.

A Taxa de Distribuicdo deverd ser expressa, obrigatoriamente, em percentual anual do
Patriménio Liquido da Classe (base 252 dias).
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6.6

7.2

8.2

DA FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO, SUA CLASSE E SUBCLASSES

O Fundo é constituido na categoria “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
(FIDC)”, sob a forma de condominio de natureza especial fechado, em classe Unica (a
Classe), cujas caracteristicas, tais como, mas nao limitadamente, o publico-alvo, as
responsabilidades dos Cotistas e o regime da Classe, estdo definidas neste Regulamento
e no Anexo Descritivo.

A Classe sera dividida em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
A, Cotas Subordinadas Mezanino B e/ou Cotas Subordinadas Juniores, conforme
disposto no Anexo Descritivo da Classe e nos respectivos Apéndices, se for o caso.

As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Juniores somente serdo emitidas em uma
Unica subclasse para cada tipo, sem prejuizo da possibilidade de emissédo de diferentes
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino.

As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas em séries com
indices de Referéncia diferentes e prazos diferenciados para amortizagao,
permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes.

As Cotas correspondem a fragbes ideais do patriménio da Classe e somente serdo
integralmente amortizadas em virtude do término dos respectivos prazos de duracdo da
Classe ou em virtude da liquidagéo antecipada da Classe.

As Cotas seréo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos
Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em
seu nome.

DO PRAZO DE DURAGCAO

O funcionamento do Fundo terd inicio na primeira Data de Subscri¢ao Inicial. O Fundo
terda prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidado antecipadamente por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, em conformidade com o disposto neste
Regulamento.

O prazo de duragdo da Classe deve ser compativel com o prazo de duracéo do Fundo.

DA POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRACAO

A Classe do Fundo ter4 como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagcdo de suas
Cotas, por meio da aplicacdo dos recursos da Classe do Fundo preponderantemente na
aquisicdo de Direitos Creditdrios.

A descricao dos Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe, bem como as
regras de enquadramento e concentracdo encontram-se descritos no respectivo Anexo
Descritivo.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pela Classe do Fundo, na respectiva
Data de Aquisicao e Pagamento, deverdo atender aos Critérios de Elegibilidade que se
encontram descritos no respectivo Anexo Descritivo.
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DAS VEDACOES

Em complemento as vedacdes descritas na Resolugdo CVM 175, o Administrador e o
Gestor devem observar as vedag8es descritas a seguir:

() € vedado a qualquer prestador de servicos, essencial ou ndo, receber ou orientar
o recebimento de depdsito em conta corrente que néo seja a Conta da Classe ou
a Conta de Cobranca, nos termos dispostos neste Regulamento;

(i) € vedado ao Administrador, ao Gestor e as suas respectivas partes relacionadas
ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo e/ou a
Classe;

(iii) € vedado ao Administrador e ao Gestor, em suas respectivas esferas de atuacao,
aceitar que as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em
nome de terceiros, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em
favor do Administrador, do Gestor ou de agentes de garantias que representem
o Fundo e/ou a Classe como titular da garantia, os quais devem diligenciar para
segrega-las adequadamente dos seus proprios patriménios, respondendo,
inclusive, caso ndo o fagam pelos danos que causarem ao Fundo e/ou a Classe;
e

(iv) é vedada a aplicacdo de recursos na aquisi¢cdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de liquidez no exterior.

DA CLASSE DE COTAS, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO,
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO, RESGATE E
TRANSFERENCIA DAS COTAS

As Cotas correspondem a fragfes ideais do patriménio do Fundo e somente serdo
integralmente amortizadas em virtude do término dos respectivos prazos de duracdo do
Fundo, da Classe Unica e/ou das subclasses de Cotas ou em virtude da liquidac&o
antecipada do Fundo. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em
nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotistas caracteriza-se pela abertura da
conta de depésito em seu nome.

As demais caracteristicas da Classe, quais sejam: (i) emisséo; (ii) subscrigdo; (iii)
integralizag&o; (iv) distribuicdo de resultados; (v) amortizacdo; e (vi) transferéncia das
Cotas encontra-se descritas no Anexo Descritivo.

DO INDICE DE SUBORDINACAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA
HIPOTESE DE INOBSERVANCIA DESSE iNDICE

A subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A tera um indice de subordinagdo
correspondente a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino A e o Patrim6nio Liquido da Classe a qual pertence, que sera diariamente
monitorado pelo Gestor. As regras de calculo e os procedimentos aplicaveis na hipotese
de desenquadramento do indice de Subordinacdo Mezanino A encontram-se descritos
no respectivo Anexo Descritivo.

A subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B tera um indice de subordinagdo
correspondente a relagdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino B e o Patrimdnio Liquido da Classe a qual pertence, que sera diariamente
monitorado pelo Gestor. As regras de calculo e os procedimentos aplicaveis na hipétese
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de desenquadramento do indice de Subordinagdo Mezanino B encontram-se descritos
no respectivo Anexo Descritivo.

A subclasse de Cotas Subordinadas Juniores tera um indice de subordinagdo
correspondente a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas
Juniores e o Patrimdnio Liquido da Classe a qual pertence, que sera diariamente o
monitorado pelo Gestor. As regras de calculo e os procedimentos aplicaveis na hipotese
de desenquadramento do indice de Subordina¢do Junior encontram-se descritos no

respectivo Anexo Descritivo.

DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo de Taxa de
Gestéo:

0] taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo
e/ou da Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacgdes periddicas previstas neste Regulamento e na Resolucao
CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagfes
aos Cotistas;

(iv) honoréarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da
Agéncia de Classificagdo de Risco;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da carteira de Ativos;

(vi) despesas com a manutenc¢ao de Ativos cuja propriedade decorra de execucgéo de
garantia ou de acordo com Devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacédo imputada, se for o caso;

(viii)  gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
Servigos no exercicio de suas respectivas funcgoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da
carteira;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacéo, cisdo, transformacéo ou
liquidacdo do Fundo e/ou da Classe;

(xii) despesas com liquidagdo, registro e custodia de operacdes com Ativos da
carteira;

(xiii)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
Ativos;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)
(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

taxa de Distribuicdo e despesas inerentes a distribuicdo priméria das Cotas e a
admissao das Cotas em negociacdo em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a
instituicdo que detém os direitos sobre o respectivo indice;

despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado das Cotas, se houver;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
gue acordo com as disposi¢des regulatérias aplicaveis;

taxa maxima de custoédia;

despesas com o registro de Direitos Creditérios, incluindo as relativas a
contratacéo da Entidade Registradora; e

tendo em vista a Classe ser destinada a Investidores Profissionais, despesas
relacionadas a contratacdo dos Agentes de Cobranca Extrajudicial e Agente de
Formalizacéo, inclusive aos servigos de verificacdo dos Critérios de Elegibilidade,
caso aplicavel; e

pagamento dos honorarios devidos ao assessor legal contratado para a
estruturacdo e execucdo da 12 (primeira) emisséo, da série Unica, de Cotas
Seniores do Fundo, as quais serdo objeto de oferta publica de distribuigdo, sob o
rito automatico de registro perante a CVM, destinada a Investidores Profissionais,
em regime de garantia firme de colocac&o para o valor total da oferta de Cotas
Seniores, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 e demais leis e regulamentacdes
aplicaveis (“Oferta Cotas Seniores”) e da 1?2 (primeira) emisséo, da série Unica,
de Cotas Subordinadas Mezanino B, as quais serdo objeto de oferta publica de
distribuicdo, sob o rito automético de registro perante a CVM, destinada a
Investidores Profissionais, em regime de melhores esforcos de colocagéo para o
valor total da oferta de Cotas Subordinadas Mezanino B, nos termos da
Resolugao CVM 160 (“Oferta Cotas Subordinadas Mezanino B” e, em conjunto
com a Oferta Cotas Seniores, “Oferta” ou “Oferta Publica”’) e demais leis e
regulamentacdes aplicaveis.

despesas relacionadas a protestos aos Direitos Creditérios Inadimplidos e
cadastro em drgdos de protegdo de crédito; e

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto na
Clausula 5.4 deste Regulamento.

ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A partir da Data de Subscricdo Inicial até a liquidacdo da Classe e/ou do Fundo, o
Administrador devera, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das
Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe na ordem prevista na Clausula 8 do Anexo Descritivo.
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RESERVA DE AMORTIZACAO E RESERVA DE CAIXA

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 14 deste
Regulamento, o Administrador deveréa constituir a Reserva de Amortizacdo e a Reserva
de Caixa. As regras quanto a ordem de alocacdo da Reserva de Amortizacdo e da
Reserva de Caixa seguem descritas no Anexo Descritivo.

ALTERACAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS,
CONVOCACAO, INSTALAGCAO E DELIBERACOES

As alteracbes do Regulamento dependem da prévia aprovacdo da Assembleia de
Catistas, salvo nas hip6teses previstas na Clausula 16.3 deste Regulamento.

16.1.1 Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia de
Cotistas, as alteracbes do Regulamento sdo eficazes, com relacdo a
incorporacédo, cisdo, fusdo ou transformacdo do Fundo, apenas a partir do
decurso do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do §2°
do artigo 119 da Resolu¢do CVM 175.

O Administrador deve encaminhar exemplar do novo Regulamento, consolidando as
alteracdes efetuadas, por meio de sistema eletrdnico disponibilizado pela CVM na rede
mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das altera¢cbes deliberadas em
Assembleia Geral de Cotistas. Caso a alteragdo tenha sido deliberada em Assembleia
Especial de Cotistas, podera ser encaminhado somente o Apéndice da Subclasse
impactada.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizacdo de Assembleia de
Cotistas, sempre que tal alteragéo:

0] decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com
a CVvM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizagcdo dos dados cadastrais de prestadores de
servigos do Fundo e/ou da Classe, tais como alteracdo na razao social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducéo de taxa devida a prestador de servicos.

16.3.2 As alteracdes referidas nos itens “(i)” e “(ii)” da Clausula 16.3 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em
gue tiverem sido implementadas.

16.3.3 A alteracdo referida na alinea “(iii)” da Clausula 16.3 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

16.3.4 O Administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacao da CVM
em contrario, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

Em acréscimo aos documentos previstos na Clausula 16.3 acima, na data do inicio da
vigéncia das alteracdes deliberadas em assembleia, o Administrador deve encaminhar a
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l[Amina atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletronico na rede mundial de

computadores.

16.5

E de competéncia da Assembleia de Cotistas deliberar sobre as matérias abaixo,

observados os quoruns de deliberacao previstos para cada uma das matérias:

Matéria Sujeita a
Aprovagéo

Quérum de Instalacao /

Qudrum especial de
aprovacgao, em primeira
ou segunda convocagao

Aprovacao (cumulativo com o
quérum geral de
aprovacao)
Primeira Segunda
Convocagéao Convocacgéao

Deliberar sobre as
demonstracdes contabeis
do Fundo e da Classe, na
forma da Clausula 16.5
deste Regulamento.

Maioria simples
das Cotas em
circulacdo

Maioria simples
das Cotas em
circulacao

N&o Aplicavel

Deliberar sobre a
substituicdo de quaisquer
dos Prestadores de
Servigo Essenciais.

80% (oitenta
por cento) das
Cotas em
circulagcdo

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacao

N&o Aplicavel

Deliberar sobre a
emissao de novas Cotas,
hip6tese na qual devem
os Cotistas devem definir
se possuirdo direito de
preferéncia na subscricdo
das novas Cotas, salvo
na hip6tese prevista na
Clausula 4.13 do Anexo
Descritivo, por meio da
qual o] Gestor,
individualmente, ird
deliberar sobre a emisséo
de novas Cotas, nos
termos da regulacéo
aplicavel.

80% (oitenta
por cento) das
Cotas em
circulacdo

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacao

N&o Aplicavel
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Deliberar sobre a fuséo,
incorporacéo, cisao (total
ou parcial),
transformacdo ou a
liquidacdo do Fundo e/ou
da Classe, na forma do
Capitulo 13 do Anexo
Descritivo.

80% (oitenta
por cento) das
Cotas em
circulacdo

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacao

Nao Aplicavel

Deliberar sobre a
alteracéo do
Regulamento, ressalvado
o disposto na Clausula
16.3 acima e no artigo 52
da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175.

80% (oitenta
por cento) das
Cotas em
circulacdo

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacao

N&o Aplicavel

Deliberar sobre o plano

de resolucao de
Patrimonio Liquido
Negativo e/ou o]
respectivo pedido de
declaragdo judicial de

insolvéncia da Classe,
nos termos da Clausula
12 do Anexo Descritivo

80% (oitenta
por cento) das
Cotas em
circulacdo

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacao

N&o Aplicavel

Deliberar sobre a
prorrogagdo do prazo de
duracéo do Fundo ou da
Classe.

80% (oitenta
por cento) das
Cotas em
circulagdo

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacao

N&o Aplicavel

Deliberar sobre a
alteracdo do  Anexo
Descritivo.

2/3 das Cotas
em circulacdo

2/3 das Cotas em
circulacao

N&o Aplicavel

Deliberar sobre a eleicéo
ou destituicdo dos

2/3 das Cotas

2/3 das Cotas em

N&o Aplicavel

representantes dos | em circulacéo circulacao
Cotistas.
Deliberar sobre a

configuracdo de um
Evento de Avaliacéo
como um Evento de
Liquidacé@o Antecipada.

2/3 das Cotas
em circulacdo

2/3 das Cotas em
circulacao

Nao Aplicavel
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Deliberar sobre 0s
procedimentos a serem
adotados para o resgate
de Cotas mediante dagéo
em pagamento de
Direitos  Creditérios e
Ativos Financeiros.

2/3 das Cotas
em circulacao

2/3 das Cotas em
circulacao

Nao Aplicavel

Deliberar sobre a
elevacdo da Taxa de
Administracdo e/ou da
Taxa de Gestdao, inclusive
na hip6tese de
restabelecimento de
remuneracdo que tenha
sido objeto de reducéao.

2/3 das Cotas
em circulacdo

2/3 das Cotas em
circulacao

Nao Aplicavel

Deliberar sobre a
alteracao dos Critérios de
Elegibilidade e a Politica
de Investimento.

2/3 das Cotas
em circulacdo

2/3 das Cotas em
circulacao

N&o Aplicavel

Deliberar sobre a
substituicdo do Agente de
Cobranca Judicial,
Agente de Cobranca
Extrajudicial e/ou de
qgualguer outro prestador
de servicos da Classe,
com excecdo do Auditor
Independente, o qual
podera ser substituido
em conformidade com as
politicas internas do
Administrador.

2/3 das Cotas
em circulacdo

2/3 das Cotas em
circulacao

N&o Aplicavel

Deliberar sobre a
alteracdo das
caracteristicas das Cotas
da subclasse em
guestao.

2/3 das Cotas
em circulacdo

2/3 das Cotas em
circulacao

80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas
Seniores em circulacéo,
maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino e
maioria das Cotas
Subordinadas Juniores
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Deliberar sobre a
alteracdo dos quoéruns de
deliberacéo das
Assembleias Especiais,
L 2/3 das Cotas | 2/3 das Cotas em B L

bem como as matérias de . B . ~ N&o Aplicavel

A o em circulacao circulacdo
competéncia privativa da
Assembleia Geral de
Cotistas, conforme
previsto nesta Clausula.

Deliberar sobre a

alteracdo dos Eventos de
L 2/3 das Cotas | 2/3 das Cotas em . L,
Avaliacdo  e/lou  dos N&o Aplicavel

... | emcirculagdo circulagéo
Eventos de Liquidagéo

Antecipada.

Deliberar sobre a
. . 2/3 das Cotas | 2/3 das Cotas em 5 L
alteracdo do Indice de . B . B N&o Aplicavel
. em circulacdo circulacao
Subordinacao.

Deliberar sobre a
proposta do

Administrador a respeito
2/3 das Cotas | 2/3 das Cotas em B L
do pagamento de N&o Aplicavel

em circulacdo circulagéo
encargos da Classe em

relacGo aos  Direitos
Creditorios.

Deliberar sobre outros
casos nao
expressamente previstos
nesta tabela, em que o| 2/3 das Cotas | 2/3 das Cotas em
Administrador e/ou o[ em circulagédo circulacao
Gestor e/lou os Cotistas
entendam necessaria a
avaliacéo.

N&o Aplicavel

16.6 Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contébeis do Fundo no prazo de até 90 (noventa dias) contados do encerramento do
exercicio social.

16.6.1 A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

16.6.2 A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido na Clausula 16.6.1 acima.

16.6.3 As demonstragfes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
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16.7

16.8

16.9

16.10

16.11

16.12

16.13
16.14

16.15

16.16

16.17
16.18

Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de né&o
comparecimento dos Cotistas.

16.6.4 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Caotista e disponibilizada nas paginas do Administrador, do Gestor e, se alguma
distribuicdo de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos
distribuidores na rede mundial de computadores.

A convocagado da Assembleia de Cotistas enumerard, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, nédo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da respectiva Assembleia de
Cotistas.

No caso de participacdo do Cotista por meio de sistema eletrbnico, o Administrador
enviara todas as informacgdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votagdo a distancia, incluindo as informacdes necessérias e suficientes
para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a Assembleia de Cotistas sera
realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

As informagdes requeridas na convocagéo, conforme descritas na Clausula 16.7 acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderec¢os na rede mundial
de computadores em que a informacdo completa deve estar disponivel a todos os
investidores.

A convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez) dias
de antecedéncia da data de sua realizagdo, ou com, no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data de sua realizacdo nos casos em que houver contratacdo de
distribuidor e investimento no Fundo e/ou na Classe por conta e ordem, nos termos
previstos nas disposi¢des regulatdrias aplicaveis, sem prejuizo de regras especificas que
sejam aplicaveis ao Fundo em funcéo de sua categoria.

Da convocacgéo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada
a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas ser
realizada parcial ou exclusivamente eletronica.

O aviso de convocagédo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que
o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocacéo.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
gue detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia
de interesse do Fundo, da Classe ou da comunh&o de Cotistas.

O pedido de convocacéo pelo Gestor, pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser dirigida
ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a respectiva Assembleia de Cotistas.

A convocacao e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrério.

A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:
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16.19

16.20

16.21

16.22

16.23

16.24

16.25

16.26

16.27

17

17.1

0] de modo exclusivamente eletrdnico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicagé&o escrita ou sistema eletrénico; ou

(ii) de modo parcialmente eletrdnico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletrénico.

A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada
como ocorrida na sede do Administrador.

Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrbnica, desde que
recebida pelo Administrador pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da Assembleia de
Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

Sera admitida que as deliberacfes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

Na hipétese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10
(dez) dias para manifestagdo, contado da consulta que for realizada por meio eletrénico,
ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

Para o calculo do cédmputo do quorum e manifestagfes de voto na Assembleia de
Cotistas, o Administrador considera a quantidade de votos representativa da participagéo
do respectivo Cotista em relacdo ao Fundo e/ou a Classe ou a Subclasse em questéo,
conforme o caso.

Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de
interesse exclusivo da Classe ou subclasse de Cotas, conforme o caso, cujos
procedimentos estdo descritos no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas”
respectivo Anexo Descritivo.

O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes especificos
para a sua representacdo em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador entregar
um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia, utilizagédo e
arquivamento pelo Administrador.

Nos termos do artigo 114 da Resolugdo CVM 175, ndo serdo previstas hipoteses de
vedacdo a participacdo e ao direito ao voto dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral
ou Especial de Cotistas.

LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS
NA LIQUIDACAO DA CLASSE E DO PATRIMONIO NEGATIVO

A Classe podera ser liquidada antecipadamente por deliberacdo da Assembleia Especial
de Cotistas, convocada para esse fim ou, caso de ndo existam Cotas em circulacdo, por
deliberacdo do Administrador. Os demais procedimentos quanto a liquidacao da Classe,
Eventos de Avaliagdo, Eventos de Liquidacdo Antecipada seguem descritos
pormenorizados no Anexo Descritivo.
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18
18.1

18.2

PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

O Administrador devera imediatamente verificar se o Patriménio Liquidoesta negativo, na
ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos de verificagdo do Patrimdnio Liquido: (i)
pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica; (ii)identificacdo de indicios
de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditdrios Adquiridos; e (iii)
condenacéo da Classe Unica de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de valor relevante de seu Patriménio Liquido.

Caso o0 Administrador verifigue que o Patrimbnio Liquido esta negativo, deve
imediatamente (i) suspender a realizacédo da amortizacdo de Cotas; (ii) ndo realizar novas
subscricBes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo ao
Gestor; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 175.
Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador
verificard se o Patriménio Liquido esta negativo.

18.2.1 ApoOs tomadas as medidas previstas na Clausula 18.2 acima, o Administrador
deverd em até 20 (vinte) dias: (i) elaborar um plano de resolu¢éo do Patrimdnio
Liquido negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo: (a)
analise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucdo para o Patriménio Liquido
negativo, que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as
possibilidades previstas no 84° do artigo 122 da Resolugdo CVM 175, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da
Classe, exclusivamente para cobrir o PatrimdnioLiquido negativo; e (ii) convocar
Assembleia Geral, para deliberar acerca do plano de resolugédo do Patriménio
Liquido negativo de que trata o item “(i)”, em até 2 (dois) DiasUteis ap6s concluida
a elaboracao do plano, encaminhando o plano junto a convocacédo. O Gestor deve
comparecer a Assembleia Geral, na qualidade de responsavel pela gestédo da
carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impde ao Administrador
qualquer 6bice quanto a sua realizacdo. E permitida ainda a participacdo dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagdo ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

18.2.2 ApOs a adocdo das medidas previstas na Clausula 18.2 acima, caso o
Administrador e o Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, quea
ocorréncia do Patrim6nio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da
Classe,a ado¢do das medidas referidas na Clausula 18.2.1 acima se torna
facultativa.

18.2.3 Caso anteriormente a convocacao da Assembleia Geral de que trata a Clausula
18.2.1 acima, o Administrador verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar
negativo, o Gestor e o Administrador ficam dispensadas de prosseguir com 0s
procedimentos previstos na Clausula 18.2 acima, devendo o Administrador
divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimdnio Liquido
atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que
resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

18.2.4 Caso posteriormente a convocacao da Assembleia Geral de que trata a Clausula
18.2.1 acima, e anteriormente a sua realizagdo, o Administrador verifique que o
Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Geral deve ser
realizada exclusivamente para que o Gestor apresente aos Cotistas o0 Patrimdnio
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18.3

18.4

185

19
191

19.2

Liguido atualizadoe as causas e circunstancias que resultaram no Patrimdnio
Liguido negativo.

18.25 Naassembleia de que trata a Clausula 18.2.1 acima, em caso de ndo aprovagaodo
plano de resolugéo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar
sobre as seguintes possibilidades: (i) cobrir o Patriménio Liquido negativo,
mediante aporte derecursos, préprios ou de terceiros, em montante e prazo
condizentes com as obrigacdes das Cotas, hipétese que fica afastada proibicao
de realizacdo de novas subscricbes de Cotas; (ii) cindir, fundir ou incorporar a
Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo
Administrador e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe, desde quendo remanes¢am
obrigac6es a serem honradas pelo seu Patrimdnio Liquido; ou (iv) determinar que
o Administrador entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe.

18.2.6 Na assembleia de que trata a Clausula 18.2.1 acima, o Gestor deve comparecer
a assembleia, na qualidade de responséveis pela gestdo da carteira deativos,
observado que a sua auséncia ndo impde ao Administrador qualquer Gbice quanto
a sua realizacao.

18.2.7 Na assembleia de que trata a Clausula 18.2.1 acima, € permitida ainda a
manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da
convocacao ouautorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

18.2.8 Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
nao deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas na Clausula 18.2.5
acima, o Administrador deve ingressar com pedido de declarag&o judicial de
insolvénciada Classe.

A CVM poderd solicitar a declaracao judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situagdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco parao funcionamento
eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia, o Administrador deve
divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe
na CVM. Caso o Administrador ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento ao Administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragcdes cometidas antes do
cancelamento.

O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragces cometidas antes do cancelamento.

DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

O Fundo e a Classe devem ter escrituragdo contabil Unica, mas que deverdo ser
segregadas das demonstracdes contabeis do Administrador e do Gestor.

O exercicio social do Fundo e da Classe deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses,
guando devem ser levantadas as demonstra¢cfes contabeis do Fundo e de sua Classe,
relativas ao mesmo periodo findo.
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19.3

194

195

19.6

20

20.1

20.2

20.3

20.4

20.5

A elaboracéo e a divulgacédo das demonstragfes contabeis do Fundo e da Classe seréo
elaboradas na forma da Instrugdo CVM n° 489 e demais regras especificas que vierem a
ser editadas pela CVM.

As demonstracfes contdbeis do Fundo e de sua Classe serdo conduzidas anualmente
por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o
exercicio dessa atividade. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverao
necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

0] opinido se as demonstracfes contabeis examinadas refletem adequadamente a
posicéo financeira do Fundo e da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i) demonstracdes contabeis do Fundo e de sua Classe Unica, contendo a
demonstracao do resultado do exercicio, o balanco patrimonial, demonstracdo da
evolugcdo do Patrimdnio Liquido do Fundo, demonstracdo do fluxo de caixa,
elaborados de acordo com a legislacédo em vigor; e

(i) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pelo Administrador, como
indispenséveis para a interpretacdo das demonstracées contabeis

A auditoria das demonstragfes contabeis ndo é obrigatdria para Fundos e a Classe em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

O exercicio social do Fundo e da Classe encerra-se no Gltimo Dia Util de abril de cada
ano.

DAS INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

O Administrador e o Gestor deverdo prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informag@es obrigatorias e periddicas constantes da Resolugdo CVM 175, sem
prejuizo do disposto nas demais disposi¢Bes legais e regulatérias aplicAveis e neste
Regulamento, notadamente na presente Clausula.

O Administrador deve elaborar os demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo

“y

inciso “v” do artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM175.

A divulgacéo de informagBes sobre as Cotas devera ser feita de forma abrangente,
equitativa e simultadnea para todos os Cotistas.

O Administrador é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, tdo logo tenha
conhecimento, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a
todos os Cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisfes quanto a sua permanéncia no Fundo.

O Administrador, sempre que possivel, devera alinhar previamente com o Gestor o texto
da referida comunicacédo, sendo que o Gestor devera manifestar-se com a urgéncia
inerente a matéria, sendo que a ndo manifestacdo tempestiva autoriza o Administrador a
prosseguir com a divulgacao; (ii) comunicar a todos os cotistas da Subclasse afetada; (iii)
informar as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociacao, se for o caso; (iv) divulgar por meio da pagina da CVM na rede
mundial de computadores.
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21
211

21.2

21.3

21.4

22
22.1

DOS FATOS RELEVANTES

O Administrador é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou da Classe ou aos Direitos Creditérios e demais Ativos
integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servicos, em especial o Gestor, informar
imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar na hipétese de omissao.

Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe
ou dos Direitos Creditorios e demais Ativos da carteira deve ser:

0] comunicado a todos os Cotistas;

(i) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as
Cotas estejam admitidas a negocia¢éo, se for o caso;

(i) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, a0 menos enquanto uma
distribuicdo de Cotas estiver em curso, se for em caso, do distribuidor de Cotas
na rede mundial de computadores.

Considera-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:
() alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
(i) contratacéo de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;

(i) contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento;

(iv) mudanca na classificagdo de risco atribuida a Classe ou a qualquer Subclasse;
(v) alteracdo do Administrador ou do Gestor do Fundo;

(vi) fuséo, incorporacéo, ciséo ou transformacéo da Classe;

(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de Cotas;
(viii)  cancelamento da admisséo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e

(ix) emissdo de Cotas na Classe Unica.

DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO

O Fundo estad sujeito a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os
analisados abaixo, além daqueles descritos no Anexo Descritivo. Antes de adquirir as
Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

22.1.1 Riscos de Mercado

Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

O Fundo, a Classe, seus ativos, as Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos
da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
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O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetéria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitacdes no comércio exterior. O negdécio, a condicdo financeira
e os resultados das Cedentes, o setor econémico especifico em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como a originacdo e o pagamento
dos Direitos Creditérios poderéo ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuacdes das taxas de cambio, (b) alteracdes na
inflacdo, (c) alteragBes nas taxas de juros, (d) alteragdes na politica fiscal e (e) outros
eventos politicos, diplométicos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negdcios, a condi¢do financeira e os resultados das
Cedentes, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios cedidos pelos respectivos
Devedores.

Variaveis exbégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais,
incluindo variagBes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancgas
legislativas, poderao resultar em oscila¢cdes inesperadas no valor dos ativos integrantes
das carteiras da Classe e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilacdes
também poder@o ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores
dos Ativos Financeiros e em funcdo de alteracbes nas expectativas do mercado,
acarretando mudangcas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroecondémico. Ademais,
determinados ativos componentes das carteiras das Classes, inclusive titulos publicos,
podem estar sujeitos a restricbes de negociacdo por parte das bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou de 6rgéos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas
ao volume das operacdes, a participacdo no volume de neg6cios e as oscilacdes
méximas de prec¢os, entre outras. Dessa forma, as oscilagdes e restricbes acima referidas
podem afetar negativamente o desempenho da Classe e do Fundo e, consequentemente,
a rentabilidade das Cotas.

Flutuacdo de Precos dos Ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira da Classe poderéo flutuar
em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e alteracfes na
politica de crédito, econdbmica e fiscal, bem como em razao de alteracbes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. As variagfes de precos dos
ativos da Classe poderdo ocorrer também em funcé@o das alteracdes nas expectativas
dos participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudancas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja mudancas significativas
nos contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilacdo dos
precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira
da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emisséo ou da contabilizacéo inicial,



DocusSign Envelope ID: AB35E9AA-F207-4D63-AED2-846FD86189E3

levando a redugdo do Patriménio Liquido da Classe e, consequentemente, a prejuizos
por parte dos Cotistas.

Riscos Externos

A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento
de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira ou alteragdo na
politica monetaria.

22.1.2 Risco de Crédito

Auséncia de Garantias de Rentabilidade

As aplicagBes realizadas na Classe e no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, o Administrador e o Gestor nao
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagédo
nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal
provirdo exclusivamente da carteira das Classes, a qual esta sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho é incerto.

Fatores Macroeconémicos

Como aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios, a Classe
dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores poderéa ser afetada por fatores macroeconémicos,
tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de
crescimento econ6mico. Assim, na hip6tese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, poderd haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios cedidos,
afetando negativamente os resultados da Classe e do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

22.1.3 Risco de Liquidez

Risco de titularidade indireta

A titularidade das Cotas ndo confere aos Cotistas o dominio direto sobre os Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros ou sobre fracédo ideal especifica desses ou outros
ativos integrantes das carteiras das Classes, sendo exercidos os direitos dos Cotistas
sobre todos os ativos integrantes das carteiras da Classe de modo néo individualizado,
por intermédio do Administrador e/ou do Gestor.

22.1.4 Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

Precificacdo dos Ativos

Os ativos integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com os critérios e
os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parédmetros,
tais como o de marcagéo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderao
causar variagfes nos valores dos ativos integrantes das carteiras das Classes, podendo
resultar em reducédo do valor das Cotas.

22.1.5 Outros

Risco Legal
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23
23.1

23.2

A Resolugcdo CVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento no
Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos fundos de
investimento com a criacao das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa
nova dinamica regulatéria dependera de novo entendimento, ndo s6 pelo mercado
financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros.
Isso significa que decisdes e manifestacbes equivocadas a respeito do Fundo e da
Classe podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo a Classe e as Cotas. Além
disso, mudancas nas leis, regulamentacfes ou entendimentos jurisprudéncias sdo, por
varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas podem vir a afetar
negativamente a Classe e consequentemente os Cotistas.

Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo

Eventual interrupcao da prestacéo de servicos pelos prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento da Classe e do Fundo. Isso podera levar a prejuizos a Classe e
ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios:

Caso: (a) quaisquer uma das Classes de Cotas do Fundo deixe de cumprir com
percentual previsto na Alocagdo Minima (conforme abaixo definida) ou deixem de
satisfazer qualquer uma das condic¢des previstas na Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023, e suas alteragbes, e neste Regulamento; e/ou (b) o Fundo ou Classe deixe de
ser enquadrado como Entidade de Investimento com base nas normas editadas pelo
CMN e pela CVM, néo é possivel garantir que o Fundo e/ou Classe continuaréo a receber
o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a
Tributacdo Periddica, conforme definido na legislacéo especifica.

Outros Riscos

A Classe e 0 Fundo também poderéo estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador ou do Gestor, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios
cedidos e aos Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetéria, inclusive, mas nao
limitada a, criacdo de novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios cedidos e da cessao
desses, e alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe e ao Fundo, os quais poderao
causar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

DAS DISPOSICOES GERAIS E DO FORO

Sao partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento os Anexos e
respectivos Adendos, se houver.

23.1.1 Em caso de conflito entre o0 Regulamento e o Anexo Descritivo ou os Adendos,
prevalecera o Regulamento.

23.1.2 Em caso de conflito entre qualquer Adendo e o Anexo Descritivo, prevalecerédo
0S Anexos.

Ressalvada as hipoteses de dolo ou méa-fé, devidamente comprovadas, fica acordado
que a transferéncia de administracdo de quaisquer Fundos, somente ocorrerd apos o
pagamento de todos os custos do Fundo ou da classe, inclusive aqueles advindos de
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bloqueios judiciais de valores na conta do Administrador quando esta, indevidamente fora
inserida no polo de agdo contra o Fundo e/ou da Classe.

23.3 O Gestor podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade do
patriménio dos Cotistas, uma vez que a carteira da Classe e, por consequéncia, seu
patriménio estdo sujeitos a riscos diversos. Antes de adquirir qualquer Cota, o Cotista
devera ler cuidadosamente o Regulamento, os Anexos e respectivos Adendos, se
houver, bem como tirar todas as duvidas com o Gestor e com Administradora e analisar
todos os fatores de risco da Classe dispostos nos Anexos, uma vez que o Cotista é
integralmente responsavel pelo investimento realizado.

23.4 Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Séo Paulo, 21 de marco de 2024.
L iR
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
ANGA ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA.
Gestor
Testemunha:

108465744056401

Nome:

CPF:



DocusSign Envelope ID: AB35E9AA-F207-4D63-AED2-846FD86189E3

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO PNEUCASH FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do PNEUCASH FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA — RESPONSABILIDADE
LIMITADA, dele fazendo parte e ndo podendo ser interpretado de forma dissociada.

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
amortizadas integralmente (objeto de Resgate) conforme datas de Resgate definidas para cada
Subclasse, de acordo com os respectivos Apéndices, ou em virtude de liquidagdo antecipada da
Classe, em conformidade com o disposto neste Anexo Descritivo.

2. DO PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.
3. DO PRAZO DE DURACAO DA CLASSE E EXERCICIO SOCIAL

3.1. A Classe tera prazo de duracdo determinado de 3 (trés) anos, podendo ser liquidada
antecipadamente por deliberagdo da Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto
no Regulamento e neste Anexo Descritivo.

3.2. O exercicio social da Classe tera duracao de 1 (um) ano e encerrar-se-a no Ultimo Dia
Util de abril de cada ano.

4. DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAOQ, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO
DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS E VALORAGCAO DOS
ATIVOS

4.1. A Classe se divide nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Seniores; (ii) Cotas Subordinadas
Mezanino A, (iii) Cotas Subordinadas Mezanino B; e (iv) Cotas Subordinadas Juniores.

4.1.1. As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Mezanino A, as Cotas Subordinadas Mezanino B e Cotas Subordinadas Juniores
para efeito de amortizacéo e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe,
nos termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas no
Adendo Il ao Anexo Descritivo.

4.1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino A sé@o aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizacéo e distribuicdo de rendimentos da carteira do
Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Mezanino B e as Cotas Subordinadas Juniores, nos termos do
presente Regulamento e conforme particularidades descritas no Adendo Ill ao
Anexo Descritivo.
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4.1.3. As Cotas Subordinadas Mezanino B sao aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A para efeito de amortizagéo e
distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, mas que, para 0S mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Juniores, nos termos do
presente Regulamento e conforme particularidades descritas no Adendo IV ao
Anexo Descritivo.

4.1.4. As Cotas Subordinadas Juniores, emitidas em Unica Subclasse, sdo aquelas que
se subordinam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as
Cotas Subordinadas Mezanino B para efeito de amortizagéo e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento e
conforme particularidades descritas no Adendo V ao Anexo Descritivo.

4.2. Fica a critério da Assembleia de Cotistas a emissdo de novas seéries de Cotas Seniores
e a emissdo de novas Subclasses ou séries de Cotas, ressalvada as hipoteses previstas neste
Regulamento.

4.3. O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de definigéo
de seu valor de integralizacdo ou amortizagao.

4.4, O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino A sera calculado todo Dia Util para
efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo ou amortizagao.

4.5, O valor unitéario das Cotas Subordinadas Mezanino B seréa calculado todo Dia Util para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou amortizagéo.

4.6. O valor unitério das Cotas Subordinadas Juniores sera calculado todo Dia Util para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacdo ou amortizagéo

4.7. Valorizacéo das Cotas. A valorizagdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a
respectiva data da primeira integralizacdo da respectiva Cota, sendo que a Ultima valorizagédo
ocorrera nas respectivas datas de Resgate. Para todos os fins do presente Regulamento
(inclusive de integralizacdo e amortizagdo), o valor da Cota Sénior, da Cota Subordinada
Mezanino A, da Cota Subordinada Mezanino B e das Cotas Subordinadas Juniores sera o da
abertura do respectivo Dia Util.

4.8. Célculo do Valor das Cotas Seniores. ApOs a data da primeira integralizacdo de Cotas
Seniores, o valor unitario das Cotas Seniores correspondera ao menor dos seguintes valores: (i)
o Patrimdnio Liquido, multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores; ou (ii)
Valor Nominal Unitario de Emiss&o atualizado, todo Dia Ultil, pelo respectivo indice Referencial
das Cotas Seniores, conforme o previsto no respectivo Apéndice, pro rata temporis, no periodo,
deduzidos eventuais valores pagos a titulo de Amortizacdo de Principal e/ou pagamento de
Remuneragéo, conforme aplicavel. (“Valor Nominal Unitario de Cotas Seniores”).

4.8.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como
a razdo entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o
somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em
circulagdo (“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores”).
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4.9. Caélculo do Valor das Cotas Subordinadas Mezanino A. Apdés a data da primeira
integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino A, o valor unitario das Cotas Subordinadas
Mezanino A correspondera ao menor dos seguintes valores: (i) Patrimdnio Liquido deduzido do
valor agregado das Cotas Seniores, multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino A; ou (ii) o Valor Nominal Unitario de Emiss&o atualizado, todo Dia Util,
pelo respectivo indice Referencial das Cotas Subordinadas Mezanino A, conforme o previsto no
respectivo Apéndice, pro rata temporis, no periodo, deduzidos eventuais valores pagos a titulo
de Amortizacdo de Principal e/ou pagamento de Remuneragao, conforme aplicavel. (“Valor
Nominal Unitario de Cotas Subordinadas Mezanino A”).

4.9.1. Com relacdo a cada Dia Util, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino A sera calculada como a razao entre (i) o Valor Unitario
de Referéncia de tal Cota e (ii) 0 somatério dos Valores Unitarios de Referéncia
das Cotas de todas as classes de Cotas Subordinadas Mezanino A em conjunto
(“Participacd@o da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino A”).

4.10. Célculo do Valor das Cotas Subordinadas Mezanino B. Apés a data da primeira
integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino B, o valor unitario das Cotas Subordinadas
Mezanino B correspondera ao menor dos seguintes valores: (i) Patriménio Liquido deduzido do
valor agregado das Cotas Seniores, multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino B; ou (ii) o Valor Nominal Unitario de Emiss&o atualizado, todo Dia Util,
pelo respectivo indice Referencial das Cotas Subordinadas Mezanino B, conforme o previsto no
respectivo Apéndice, pro rata temporis, no periodo, deduzidos eventuais valores pagos a titulo
de Amortizagdo de Principal e/ou pagamento de Remuneragao, conforme aplicavel. (“Valor
Nominal Unitario de Cotas Subordinadas Mezanino B”).

4.10.1. Com relacdo a cada Dia Util, a Participagdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino Juniores sera calculada como a razao entre (i) o Valor
Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o somatério dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas de todas as classes de Cotas Subordinadas Mezanino
Juniores em conjunto (“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino Juniores”).

4.11. Célculo do Valor das Cotas Subordinadas Juniores. Apés a data da primeira
integralizacdo de Cotas Subordinadas Juniores, o valor unitario das Cotas Subordinadas
Juniores corresponderd ao menor dos seguintes valores: (i) Patriménio Liquido deduzido do valor
agregado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, multiplicado pela
Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Juniores; ou (ii) o Valor Nominal Unitario
de Emiss&o atualizado, todo Dia Util, pelo respectivo indice Referencial das Cotas Subordinadas
Juniores, conforme o previsto no respectivo Apéndice, pro rata temporis, no periodo, deduzidos
eventuais valores pagos a titulo de Amortizacédo de Principal e/ou pagamento de Remuneracéo,
conforme aplicavel (“Valor Nominal Unitario de Cotas Juniores”).

4.11.1. Com relacéo a cada Dia Util, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Juniores serd calculada como a razdo entre (i) o Valor
Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o somatério dos Valores
Unitarios de Referéncia das Cotas de todas as classes de Cotas
Subordinadas Juniores em conjunto (“Participacdo da Cota no Saldo
de Cotas Subordinadas Juniores”).
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4.12. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo amortizadas, em moeda corrente
nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos Adendos de cada série
ou Subclasse, respeitada, ainda, a ordem de alocacdo dos recursos da Classe estabelecida na
Clausula 8 abaixo.

4.13. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.12 acima, as Cotas Seniores e Subordinadas
Mezanino A poderdo ser amortizadas compulsoriamente para enquadramento do respectivo
indice de Subordinac&o, caso ndo reenquadrado na forma do Capitulo 5 deste Anexo Descritivo.

4.13.1. Se o Patrimdnio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Juniores poderdo ser
amortizadas extraordinariamente, sem necessidade de deliberacdo em Assembleia de Cotistas,
desde que, considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Juniores, (i) o indice
de Subordinagio Subordinadas, a Reserva de Amortizacdo e os indices de Monitoramento n&o
fiqguem desenquadrados; (i) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliag&o ou Evento
de Liquidagéo Antecipada; e (iv) esteja em curso a liquidag¢éo do Fundo e/ou da Classe.

4.14. Na hip6tese das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino B e das Cotas
Subordinadas Juniores atingirem os seus respectivos indices de Referéncia, a rentabilidade
excedente sera atribuida somente as Cotas Subordinadas Mezanino A, razdo pela qual tais
Cotas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino B e das Cotas Subordinadas Juniores

4.15. O previsto nesta Clausula ndo constitui promessa de rendimentos, e corresponde
meramente a uma previsdo de amortizagdo e a preferéncia entre as Cotas, de modo que as
Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem, nos
termos dispostos neste Regulamento.

4.16. No momento da subscricdo das Cotas, o Cotista atestara, por meio de assinatura de
termo de adesdo, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no investimento no
Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, da eventual
necessidade de aporte na ocorréncia de Patriménio Liquido Negativo e, se for o caso, da
auséncia de classificagdo de risco das Cotas subscritas; e (ii) teve acesso ao inteiro teor do
Regulamento, dos Anexos e dos respectivos Adendos.

4.17. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pelo
Administrador, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugdo CVM 175 e nas demais disposi¢cdes legais e regulatérias aplicaveis.

4.18. Na hipétese de transferéncia por meio de negociacdo em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, na
Resolucao CVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis.

4.19. A distribuicdo de Cotas deve observar a regulamentacdo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

4.20. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino B, quando emitidas, poderéo ser
ofertadas publicamente e registradas em mercado de balcdo organizado (i) para distribuicdo, no
mercado primario, no MDA — Mdédulo de Distribuicao de Ativos e (ii) para negociacdo, no mercado
secundério, no Fundos 21, Médulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela
B3.
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4.21. Na&o é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuicédo anterior de
Cotas da mesma Subclasse.

4.22. Asimportancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de distribuicédo
devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) ou
aplicadas em valores mobiliarios ou outros Ativos Financeiros compativeis com as caracteristicas
da Classe.

4.23. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicdo de
Cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicagGes até o encerramento da
distribuicdo, devendo ser aplicados em Ativos Financeiros.

4.24. Nos termos da Resolugdo CVM 175, em especial o artigo 10, fica autorizada a subscrigédo
parcial de Cotas objeto de determinada emissdo, com o cancelamento do saldo ndo colocado,
observado o disposto no instrumento que aprovar a respectiva emissao e oferta de Cotas do
Fundo.

4.25. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo das Cotas, se houver
valor minimo da respectiva emissdo de Cotas do Fundo, os recursos poderdo ser investidos na
forma prevista no Regulamento.

4.26. Célculo do Valor dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios Adquiridos vincendos e
os Direitos Creditérios Inadimplidos terdo seu valor apurado todo Dia Util, observado o disposto
na legislagéo vigente, assim como as provisdes e as perdas dos Direitos Creditorios Inadimplidos
integrantes da carteira do Fundo serdo efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislacéo e
regulamentacéo vigentes, observados o manual de precificacdo do Administrador e a Instrugéo
CVM 489/11. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Credit6rios podera ser reduzido pelo
valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida.

4.27. Os Direitos Creditérios Adquiridos, em regra, serdo avaliados de acordo com a taxa de
desconto aplicada na aquisi¢cdo dos respectivos Direitos Creditorios, nos termos dos Contratos
de Cessao. Os Direitos Creditdrios Inadimplidos integrantes da carteira do Fundo, néo terdo seu
valor corrigido pela respectiva taxa de desconto apés seu inadimplemento. Devera ser
observado, em todos os casos, a metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos do
Administrador, disponivel em seu site (www.oliveiratrust.com.br).

4.28. Célculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizagdo dos Ativos Financeiros que
compdem a carteira do Fundo serd efetuada com base nas regras descritas no manual do
Administrador disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores, bem como nas
regras aplicaveis do BACEN e da CVM.

5. DO INDICE DE SUBORDINACAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA HIPOTESE
DE INOBSERVANCIA DESSE iNDICE

5.1. O indice de Subordinagdo Janior sera a relagdo minima a ser observada entre o valor
das Cotas Subordinadas Juniores e o Patriménio Liquido da Classe, a qual deverd, diariamente,
representar o percentual minimo de 2% (dois por cento). Isso significa que, no minimo, 2% (dois
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por cento) do Patrim6nio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas
Juniores em circulagéo.

5.2. O indice de Subordinagdo Mezanino A sera a relagdo minima a ser observada entre o
valor das Cotas Subordinadas Mezanino A e o Patrimdnio Liquido da Classe, a qual devera,
diariamente, representar o percentual minimo de 11% (onze por cento). Isso significa que, no
minimo, 11% (onze por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas
Subordinadas Mezanino A em circulacéo.

5.3. O indice de Subordinacio Mezanino B sera a relagdo minima a ser observada entre o
valor das Cotas Subordinadas Mezanino B e o Patriménio Liquido da Classe, a qual devera,
diariamente, representar o percentual minimo de 7% (sete por cento). Isso significa que, no
minimo, 7% (sete por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas
Subordinadas Mezanino B em circulagéo

5.4. O indice de Subordinacdo Subordinadas sera a relacdo minima a ser observada entre o
valor das Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe, a qual devera, diariamente,
representar o percentual minimo de 20% (vinte por cento). Isso significa que, no minimo, 20%
(vinte por cento) do Patrimonio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas
em circulacao.

5.5. Os Iindices de Subordinacdo dever&o ser apurados em todo Dia Util pelo Gestor, com
base nas carteiras divulgadas pelo Custodiante, ressalvada a hipotese de desenquadramento
indicada na Clausula 5.6 abaixo.

5.6. Na hipétese de desenquadramento de qualquer indice de Subordinag&o, os respectivos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas
Subordinadas Juniores, conforme o caso, serdo imediatamente informados pelo Administrador,
conforme apurac@o e comunicacdo do Gestor ao Administrador, em observancia ao prazo
disposto na Clausula 5.5 acima.

5.7. Os respectivos Cotistas deverdo responder ao Administrador, com cOpia para o Gestor,
impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a data do recebimento da
comunicacao referida na Clausula 5.6 acima, informando por escrito se desejam integralizar, ou
ndo, novas Cotas Subordinadas Mezanino A e/ou Cotas Subordinadas Mezanino B e/ou Cotas
Subordinadas Juniores, conforme o caso. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas
Mezanino A e/ou Cotas Subordinadas Mezanino B e/ou Cotas Subordinadas Juniores, conforme
aplicavel, deverdo se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever as
respectivas cotas, em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento do
respectivo indice de Subordinaco, em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicacdo
referida na Clausula 5.6 acima, integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a
dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, quando aplicavel.

5.8. Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em montante suficiente
para que a Classe seja reenquadrada no respectivo indice de Subordinagdo, o Administrador
devera adotar os procedimentos definidos na Clausula 12 deste Anexo Descritivo.

6. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO E REMUNERACAO DOS
PRESTADORES DE SERVICO
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6.1. Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo sera devida pelo Fundo e
correspondente a prestacdo dos servicos do Administrador e do Custodiante (“Taxa de
Administracdo”) e sera equivalente ao valor correspondente a 0,20% (vinte centésimos por
cento) ao ano, provisionados diariamente a razédo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos) sobre o Patriménio Liquido em cada Dia Util, observado o piso mensal de R$ 20.000,00
(vinte mil reais).

6.1.1. Sera acrescido a remuneragdo do Custodiante: (i) pelos servigos de escrituragéo
de Cotas do Fundo, o valor de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) mensais;
(i) pelos servicos de verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos e/ou substituidos integrantes da carteira do Fundo, conforme o
disposto neste Anexo, o valor de R$ 3.000,00 (trés mil reais) trimestrais; e (iii) o
valor de R$ 7.000,00 (sete mil reais), pagos em parcela Unica, devidos na 12
(primeira) data de integralizagéo de Cotas.

6.1.2. Sera acrescido a remuneracdo do Administrador o valor de R$ 35.000,00 (trinta
e cinco mil reais), pagos em parcela Unica, devidos na 12 data de integralizagéo
de Cotas.

6.1.3. Observadas as disposi¢cdes mencionadas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima, a
Taxa de Administracdo descrita acima ser4 mensalmente paga pelo Fundo no
dltimo Dia Util de cada més da prestacéo dos servicos, a partir do més em que
ocorrer a data da primeira integralizagcdo de Cotas. Os valores expressos em
reais dispostos acima serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses,
contado da data de inicio das atividades do Fundo ou na menor periodicidade
admitida em lei, pela variagéo positiva do indice Geral de Precos do Mercado-
IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

6.1.4. Pagamento de Parcela da Taxa de Administracdo aos Prestadores de Servigo
do Fundo. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servi¢cos
contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administracao.

6.1.5. A Taxa de Gestédo sera de 0,19% (dezenove centésimos por cento) ao ano, sobre
o Patrimdnio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$
10.000,00 (dez mil reais) e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da presta¢do dos servigos, sendo calculada e provisionada
em todo Dia Util.

6.1.6. A Taxa de Gestéo serda reajustada anualmente, com base no indice da variacéo
positiva do IGP-M, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo
e/ou da Classe ou do inicio da prestacao de servigo, conforme o caso.

6.1.7. Ao montante da remuneracdo devida ao Gestor, sera acrescido o valor do
imposto sobre servicos — ISS, programa de integracdo social — PIS, contribuicao
para financiamento da seguridade social — COFINS, contribuicdo social sobre
lucro liquido - CSLL e imposto de renda retido na fonte — IRRF que incidam sobre
tais remuneracdes e outros que porventura venham a incidir, conforme aliquotas
previstas na legislagéo vigente.
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6.2. Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros do
Fundo e/ou da Classe Unica serdo exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus a parcela da
Taxa de Administracdo, conforme o previsto neste Anexo Descritivo e no respectivo Contrato de
Custodia e Controladoria (“Taxa Maxima de Custddia").

6.3. A Taxa de Administracéo e a Taxa de Gestéo serdo acrescidas das taxas cobradas pelos
fundos investidos, observadas as disposi¢des da Politica de Investimento do Fundo.

6.4. A Taxa de Distribuicdo da Classe correspondera a 1,65% (um inteiro e sessenta e cinco
centésimos por cento) do Patrim6nio Liquido anual da Classe.

6.5. N&o serédo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

7. POLITICA DE INVESTIMENTO, AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS,
ENQUADRAMENTO, CONCENTRACAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

7.1. A Classe terd como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das Cotas de suas
respectivas titularidades por meio da aplicacdo dos recursos da Classe, preponderantemente na
aquisicdo dos Direitos Creditérios.

7.2. Nas aquisicbes de Direitos Creditérios pela Classe Unica, como regra geral, cada
operacdo de aquisicdo serd considerada formalizada apds a verificacdo cumulativa de
atendimento de todas as etapas para aquisi¢do de Direitos Creditdrios, pelo Fundo, conforme
descrito nos Contratos de Cessédo e/ou Documentos Comprobatérios, conforme o caso, neste
Regulamento, bem como mediante o pagamento, pela Classe, do Preco de Aquisicao.

7.2.1. O pagamento do Preco de Aquisicdo pela Classe devera ser realizado em moeda
corrente nacional, mediante transferéncia eletrdnica disponivel ou outra forma
autorizada pelo BACEN, valendo o comprovante de depésito do Preco de
Aquisicao como quitacéo a Classe.

7.3. Os Direitos Creditorios seréo adquiridos pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica, com
todos os respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, agdes e acessorios
assegurados & Cedente, nos termos da legislacao civil aplicavel.

7.4. O Contrato de Cessdo estabelecera, necessariamente, 0s termos e condi¢des que serdo
observados para aquisicdo de Direitos Creditorios e devera, adicionalmente, atender aos
seguintes requisitos legais para validade do negécio juridico, nos termos do artigo 104 do Cédigo
Civil: (i) ser celebrado por agentes capazes; (ii) possuir objeto licito, possivel, determinado ou
determindvel; e (iii) possuir forma prescrita ou ndo defesa em lei.

7.5. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera possuir
parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrim6nio Liquido representada por
Direitos Creditérios (“Alocacao Minima”).

7.6. Considerando a Alocacdo Minima, a qual a Gestora de forma discricionaria busca
perseguir, 0s cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributacdo Periddica, conforme o disposto na Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023,



DocusSign Envelope ID: AB35E9AA-F207-4D63-AED2-846FD86189E3

conforme alterada, e suas alteragc6es, com a producdo de efeitos completos a partir de 1° de
janeiro de 2024.

7.7. Caso, por qualguer motivo, a Alocagao Minima e as condi¢des para classificagdo como
Entidade de Investimento ndo sejam observadas pela Gestora, de acordo com as normas do
CMN e CVM, néo seréa possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacao Periddica.

7.8. Por ser destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, a Classe ndo estara
sujeita a limites de concentracdo de sua carteira por Devedor, emissor ou tipo de Direito
Creditério, nos termos das disposi¢fes legais e regulatorias aplicaveis, sem prejuizo do disposto
na Clausula 7.5 acima.

7.9. As cessdes de Direitos Creditorios a Classe serdo realizadas em carater irrevogavel e
irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

7.10. E vedado ao Administrador, ao Gestor e as suas respectivas partes relacionadas ceder
ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe.

7.11. Revolvéncia. Observada a Ordem de Alocacdo de Recursos, sera admitida livremente a
revolvéncia dos Direitos Creditrios que compde a carteira da Classe Unica. Para fins de
entendimento, a revolvéncia significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a utilizagdo
de recursos financeiros originados na carteira de Direitos Creditérios da Classe Unica.

7.12. Na&o sera permitida a cessdo de Direitos Creditérios para as Cedentes e suas partes
relacionadas, sem prejuizo da ocorréncia de eventos de Resolucdo de Cessdo, conforme
previstos no Contrato de Cessao.

7.13. O remanescente do Patriménio Liquido, que nao for aplicado em Direitos Creditérios,
poderéa ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos Financeiros:

0) titulos puablicos federais;
(i) titulos de emisséo do BACEN,;

(iii) operac¢des compromissadas com lastro nos ativos financeiros mencionados nos
itens (i) e (ii) acima;

(iv) certificados de depédsito bancario emitidos por instituicbes que tenham
classificagdo de risco equivalente a “A”, em escala nacional, atribuida por
agéncia de classificagdo de risco habilitada para atuar no pais; e

(v) cotas de emisséo de fundos de investimento de renda fixa ou referenciados a
taxa média do DI (Depdsito Interfinanceiro de um dia, extra-grupo, calculada e
divulgada pela CETIP) no respectivo periodo, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, inclusive administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelo
Gestor, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez diaria.

7.14. Efacultado ao Gestor realizar operagdes com derivativos, exclusivamente com o objetivo
de protecdo patrimonial ou desde que néo resulte em exposi¢cdo ao Risco de Capital, troca de
indexador a que os ativos estdo indexados e o indice de Referéncia de cada Subclasse.
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7.15. O Gestor podera realizar operagdes compromissadas que tenham como contraparte o
Administrador, o Gestor e suas respectivas partes relacionadas.

7.16. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados,
registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe e, na
impossibilidade operacional do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liguidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicdbes ou entidades autorizadas a prestacao desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM.

7.17. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto nas assembleias dos Ativos, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor em
assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o
direito de voto.

7.18. A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode ser obtida na pagina
do Gestor na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
http://www.angaasset.com.br

7.19. NA&o obstante a diligéncia do Gestor em colocar em prética a Politica de Investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira da Classe prevista no presente Regulamento, os
investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados
de atuacédo, de modo que, ainda que o Administrador e/ou o Gestor mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminagcéo da possibilidade de perdas para Classe
e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados na Clausula 13 deste Anexo Descritivo.

7.20. As aplicagBes realizadas no Fundo, na Classe e/ou nas Subclasses ndo contam com
garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

7.21. O Administrador, o Gestor, seus respectivos controladores, sociedades por elas direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sao
solidarios entre si, ndo respondendo pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos, pela
solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacéo e liquidez dos
Direitos Creditérios cedidos, sem prejuizo das obrigacdes e responsabilidades do Administrador
e do Gestor nos termos deste Regulamento.

7.22. As limitagBes da Politica de Investimento, diversificacdo e composi¢do da carteira do
Fundo e da Classe previstas nesta Clausula serdo observadas diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

7.23. Segmento Econdmico dos Direitos Creditorios: Comercial — Varejo.

Critérios de Elegibilidade

7.24. Os Direitos Creditérios somente poderdo ser adquiridos pela Classe, na respectiva Data
de Aguisicdo e Pagamento, caso atendam, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
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Elegibilidade, conforme validados, diretamente ou por meio de empresa contratada para este
fim, pelo Gestor:

8.

(i)

(i)
(iii)

(iv)

v)
(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

ndo poderdo estar com parcelas vencidas e devem possuir valor fixo e
determinado;

deverdo ser representados em moeda corrente nacional,

deverdo ter data de vencimento anterior a data de Resgate esperada das Cotas
Seniores em circulacao;

ndo deverdo ter prazo de vencimento inferior da respectiva Data de Aquisi¢édo e
Pagamento;

nao poderao ser devidos por Devedor que esteja inadimplente com a Classe;

a aquisicdo do Direito Creditério somente ocorrerd caso os Indices de
Subordinacéo estejam enquadrados;

deverdo se enquadrar nos limites de concentracéo de até 2% (dois por cento) do
Patriménio Liquido por Grupo Econdémico dos Devedores;

a data de vencimento dos Direitos Creditérios devera ser de até 15 (quinze) dias
da data de Regate da série de Cotas Seniores mais longa emitida pela Classe;
e

deverao ter prazo maximo de até 210 (duzentos e dez) dias contados da Data
de Aquisicdo e Pagamento, salvo Direitos Creditérios que representem até
5,00% (cinco inteiros por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo, os quais
deverdo ter prazo maximo de até 300 (trezentos) dias contados da Data de
Aquisicdo e Pagamento.

7.24.1. O Gestor poderd contratar terceiro para realizar a verificagdo dos
Critérios de Elegibilidade acima elencados e, nesta hipétese, deverd fiscalizar as
atividades do prestador de servigos contratado, nos termos da Resolugdo CVM 175.

7.24.2. O Gestor realizara a verificagdo dos Critérios de Elegibilidade com base,
Unica e exclusivamente, nos arquivos eletrénicos, informac¢es e dados fornecidos
pelas Cedentes, nos termos do Contrato de Cesséo, ndo sendo o Gestor responsavel
pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia de tais arquivos
eletrénicos, informacgdes e dados.

7.24.3. Observados os termos e as condicfes do presente Regulamento, a
verificac@o do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada definitiva.

7.24.4. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério a quaisquer
Critérios de Elegibilidade, por qualquer motivo, apés a sua cessdo a Classe, ndo
obrigara a sua alienacao pela Classe, nem dara a Classe qualquer pretenséo, recurso
ou direito de regresso em face das Cedentes, do Administrador, do Gestor, de seus
respectivos controladores, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
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8.1. A partir da Data de Subscrigdo Inicial e até a liqguidacdo da Classe, o Administrador e o
Gestor obrigam-se, conforme aplicavel, em todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados na Conta da Classe, se houver, a alocar os recursos decorrentes da
integralizagé@o de Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe, bem
como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe, nas seguintes ordens, conforme aplicavel:

(i)

(i)
(iii)

pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo
devidos nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, inclusive
despesas incorridas com a formalizacdo, aquisicdo e cobranca dos Direitos
Creditérios Adquiridos;

pagamento de despesas com operagfes com derivativos, se aplicavel;

constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Caixa, se aplicavel,

(iv) Amortizacdo de Principal, pagamento de Remuneracdo ou do Resgate das
Cotas Seniores, devidos e ndo pagos dos meses anteriores, se aplicavel,

(v) Amortizacdo de Principal, pagamento de Remuneracdo ou do Resgate das
Cotas Seniores do més corrente, se aplicavel;

(vi) Amortizacdo de Principal, pagamento de Remuneracdo ou do Resgate das
Cotas Subordinadas Mezanino A, devidos e ndo pagos dos meses anteriores, se
aplicavel;

(vii) Amortiza¢do de Principal, pagamento de Remuneragdo ou do Resgate das
Cotas Subordinadas Mezanino A do més corrente, se aplicavel;

(viii)  Amortizacdo de Principal, pagamento de Remuneracdo ou do Resgate das
Cotas Subordinadas Mezanino B, devidos e hdo pagos dos meses anteriores, se
aplicavel;

(ix) Amortizacdo de Principal, pagamento de Remuneragdo ou do Resgate das
Cotas Subordinadas Mezanino B do més corrente, se aplicavel,

(x) Amortizacdo de Principal, pagamento de Remuneracdo ou do Resgate das
Cotas Subordinadas Juniores, devidos e ndo pagos dos meses anteriores, se
aplicavel;

(xi) Amortizacdo de Principal, pagamento de Remuneracdo ou do Resgate das
Cotas Subordinadas Juniores do més corrente, se aplicavel,

(xii) Constituicdo ou recomposicao da Reserva de Amortizagao, se aplicavel;

(xiii) ~ Pagamento do Prémio de Excesso de Spread para as Cotas Subordinadas
Mezanino A, se aplicavel;

(xiv)  aquisicao de Direitos Creditorios, se aplicavel; e

(xv) aquisicdo de Ativos Financeiros.

9. RESERVA DE AMORTIZAQAO E RESERVA DE CAIXA
9.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 8 acima, o

Administrador devera, na forma abaixo estabelecida, constituir a Reserva de Amortizagéo, de
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modo a proporcionar liquidez para o pagamento das amortizacBes e/ou Resgates das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel. Para tanto, o Administrador:

() a partir de 20 (vinte) dias antes da data de pagamento de cada amortizag&o ou
Resgate (quando aplicavel), mantera aplicado em Ativos Financeiros com
liquidez diaria o equivalente a, no minimo, 30% (trinta por cento) do valor futuro
do pagamento da respectiva Amortizacdo de Principal e/ou da Remuneracdo
e/ou do Resgate de Cotas Seniores e, conforme o caso, das Cotas Subordinadas
Mezanino em questéo, conforme estabelecido no respectivo Apéndice; e

(ii) a partir de 10 (dez) dias antes de cada data de pagamento de amortizagdo ou
Resgate (quando aplicavel), manter4 aplicado em Ativos Financeiros com
liquidez diaria o equivalente a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor futuro
do pagamento da respectiva Amortizagdo de Principal e/ou da Remuneracao
e/ou do Resgate de Cotas Seniores e, conforme o caso, das Cotas Subordinadas
Mezanino em questdo, conforme estabelecido no respectivo Apéndice.

9.2. Sempre observando a ordem de alocacéo de recursos prevista na Clausula 8 acima, o
Administrador devera manter a Reserva de Caixa exclusivamente com os recursos da Classe,
desde a Data de Subscricdo Inicial até a liquidacdo da Classe, a qual sera destinada
exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e aos encargos de
responsabilidade da Classe, incluindo-se a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestéo de
Gestdo. O Administrador € responsavel pela constituicdo da Reserva de Caixa, observada a
Ordem de Alocacéo.

9.2.1. O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pelo Administrador e
monitorado pelo Gestor em todo Ultimo Dia Util de cada més do
calendario, devendo ser equivalente ao maior valor entre (i) o total de
despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e/ou da Classe a
serem incorridos no periodo de 90 (noventa) dias contados da data de
apuracao ou (ii) 0,5% (meio por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe
na data de apuracgéo.

9.3. O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pelo Administrador de
forma devidamente segregada no patriménio da Classe e/ou do Fundo, em Ativos Financeiros.

9.4. Na hipétese de a Reserva de Caixa e/ou de a Reserva de Amortizagdo deixar de atender
ao enquadramento descrito na Clausula 9.2.1 acima, o Administrador, por conta e ordem, devera
destinar os recursos da Classe e/ou do Fundo, conforme o caso, em moeda corrente nacional,
para a recomposi¢do da Reserva de Caixa, observada a ordem de alocacéo de recursos prevista
na Clausula 8 acima.

10. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

10.1. Em virtude do Fundo ser Classe Unica, as disposicdes relativas a Assembleia Geral de
Cotistas observardo o previsto nas condi¢6es gerais deste Regulamento.

10.2. Sem prejuizo do disposto acima, caso a matéria em deliberacéo resulte ou possa resultar
em uma reducéo do indice de Subordinagio de uma determinada Subclasse, somente poderao
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votar os titulares de Cotas Seniores, assim como titulares de Cotas Subordinadas Mezanino que
néo se subordinem a Subclasse em deliberacao.

10.3.  As comunica¢Bes com o Administrador e as manifestacdes de vontade dos Cotistas por
meio eletrénico observardo os procedimentos descritos no Capitulo 12 do Regulamento.

11. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

11.1. A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor das respectivas Cotas subscritas, na
forma prevista nesta Clausula 11.

11.2. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na Clausula 8 acima, o
descumprimento de qualquer obrigacédo dos Direitos Creditérios e demais Ativos componentes
da carteira da Classe sera atribuido primeiramente as Cotas Subordinadas Juniores, até o limite
equivalente a somatéria do valor total de tais cotas.

11.3. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Juniores, a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas
Subordinadas Mezanino.

11.4. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Mezanino, a
inadimpléncia dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe serd atribuida as Cotas Séniores.

12. LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDACAO DA CLASSE

12.1. A Classe poderé ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulacdo, por deliberacdo do
Administrador.

12.2. A ocorréncia de qualquer das seguintes hip6teses constituird Evento de Avaliacéo:

(i) (a) decretacdo de faléncia de qualquer das Cedentes; (b) pedido de autofaléncia
formulado por qualquer das Cedentes; (c) pedido de faléncia de qualquer das
Cedentes formulado por terceiros; (d) pedido de recuperacdo judicial ou de
recuperacdo extrajudicial de qualquer das Cedentes, independentemente do
deferimento ou homologacédo do respectivo pedido;

(i) alteracéo ou transferéncia do controle acionario de qualquer das Cedentes;

(iif) falha de qualquer das Cedentes em transferir para a Conta de Cobranca quaisquer
valores que forem incorretamente liquidados na conta corrente da respectiva
Cedente, dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis;

(iv) descumprimento, por parte de qualquer das Cedentes e/ou de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais de quaisquer das obrigagbes por ele
assumidas no Regulamento e/ou no Contrato de Cessdo e/ou em quaisquer
documentos do Fundo de que sejam parte, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, exceto nas hipéteses de prazo de cura especifico, conforme previstos em
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gualquer clausula deste Regulamento, do Contrato de Cesséo e/ou em quaisquer
documentos do Fundo de que sejam parte;

(v) descumprimento, por parte dos Agentes de Formalizagdo e Cobranga, de
quaisquer das obrigagBes por eles assumidas no Regulamento e/ou no Contrato
de Formalizacdo e Cobranca e/ou em quaisquer dos demais documentos do
Fundo, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias;

(vi) ocorréncia de alterag@o material adversa nas condi¢cdes econdmicas, financeiras
ou operacionais do Fundo, do Gestor e/ou do Administrador, que tornem inviavel,
desaconselhavel ou impacte negativamente o cumprimento das obrigacdes
previstas neste Regulamento e nos contratos do Fundo e da Classe;

(vii) inadimplemento, por qualquer das Cedentes, de obrigacdo em valor igual ou
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atualizado monetariamente
pelo IPCA, acumulado na menor periodicidade permitida por lei, a partir da 12
(primeira) data de integralizacdo de Cotas, a ser notificado pelas Cedentes ao
Administrador;

(viii) caso seja verificado o desenquadramento dos indices de Monitoramento e dos
indices de Subordinacéo, nos prazos determinados neste Regulamento, n&o
sanado em até 2 (dois) Dias Uteis;

(ixX) ndo pagamento da amortizacdo e/ou da remunerag&o, conforme previsto nos
Apéndices, ndo sanado em até 2 (dois) Dias Uteis;

(X) a ndo observagédo, pelo Fundo, de, no minimo 150 (cento e cinquenta) grupos
econdmicos devedores em até 45 (quarenta e cinco) Dias Uteis contados da data
de emisséo das Cotas;

(xi) caso o Patriménio Liquido do Fundo figue em valor negativo por prazo superior a
01 (um) Dia Util;

(xii) caso ndo ocorra a composicdo e/ou recomposi¢cdo da Reserva de Amortizacao e
da Reserva de Caixa, desde néo seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis contados
da caracterizacdo do referido evento;

(xiii) caso quaisquer das declaragcbes prestadas por qualquer das Cedentes se
provem falsas, inconsistentes, imprecisas, insuficientes ou desatualizadas, na
data em que foram prestadas e que, injustificadamente, ndo sejam sanadas pelas
Cedentes em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento, pelas Cedentes,
de notificacdo enviada pelo Administrador nesse sentido; e/ou

(xiv) caso quaisquer dos Direitos Creditorios, em volume igual ou superior a 2% (dois
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo no momento do questionamento, seja
guestionado, de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou judicial.

12.3.  Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Administrador, imediatamente, (i)
suspendera a aquisicdo de Direitos Creditérios e o pagamento de amortizacdes ou Resgate das
Cotas, se houver, e (ii) convocara a Assembleia de Cotistas para deliberar se tal Evento de
Avaliacé@o deve ser considerado, ou ndo, um Evento de Liquidagdo Antecipada.

12.4. Caso os Cotistas deliberem que determinado Evento de Avaliacdo deve ser considerado
um Evento de Liquidac@o Antecipada, a Assembleia de Cotistas referida acima devera deliberar
sobre os procedimentos relativos a liquidagéo da Classe, na forma da Clausula 12.10 abaixo.
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12.5. Caso a Assembleia de Cotistas referida na clausula 12.4 acima decida pela nao
liquidagdo antecipada da Classe, sera assegurado aos Cotistas dissidentes o direito de resgate
antecipado das respectivas Cotas, pelo seu valor atualizado. Para tanto, a manifestacdo da
dissidéncia deve ser devidamente formalizada pelos Cotistas, respectivamente, até o
encerramento da Assembleia de Cotistas.

12.6. Caso o Evento de Avaliacdo nao seja considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada,
a Classe reiniciara o processo de amortizagdo ou Resgate das Cotas, se houver, bem como de
aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da
implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia de Cotistas em
questao.

12.7. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses constituird Evento de Liquidagéo

Antecipada:
0] deliberacdo da Assembleia de Cotistas pela liquidacdo antecipada da Classe;
(ii) deliberagdo, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada;
(iii) rentncia do Administrador e do Gestor, sem que uma nova instituicdo assuma

suas fun¢des no prazo de até 60 (sessenta) dias; ou
(iv) na hipétese de inabilitacdo ou suspensao da licen¢ca do Fundo perante a CVM.

12.8. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, o
Administrador, imediatamente, (i) suspenderd o pagamento de amortizacdo ou Resgate das
Cotas, se houver; (ii) interrompera a aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e
(iii) convocara a Assembleia de Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidacdo da
Classe.

12.9. Na hipoétese de liquidacdo antecipada da Classe por deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas, o Administrador deve promover a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas, na
proporcdo das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na
Assembleia de Cotistas em questéo.

12.10. A Assembleia de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidacéo antecipada
da Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

0) o plano de liquidacéo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de
Servi¢co Essenciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstas
no Regulamento e nas disposi¢cdes legais e regulatérias aplicaveis, observado
gue de tal plano de liquidagédo deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma
de pagamentos;

(i) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigacdes dos Cotistas que ndo
puderam ser contatados quando da convocacgdo da Assembleia de Cotistas; e
(iii) possibilidade, ou ndo, de novas subscri¢cbes de Cotas.

12.11. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentacgéo do
Patriménio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas
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demonstracdes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as
movimentacdes ocorridas no periodo.

12.11.1. Deve constar das notas explicativas as demonstra¢gées contabeis uma
analise quanto a terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em
condicdes equitativas e de acordo com as disposicdes legais e regulatérias
aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou ndo, de débitos, créditos, ativos ou
passivos nao contabilizados.

12.12. Caso a carteira de ativos possua provento a receber, € admitida, durante o prazo previsto
na Assembleia de Cotistas, a critério do Gestor:

0] a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada
Cotista na Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou
(i) a negociacgdo dos proventos pelo valor de mercado.

12.13. No ambito da liquida¢éo antecipada da Classe, o Administrador deve:

() fornecer informacdes relevantes sobre a liquidagdo a todos os Cotistas, de
maneira simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das informac8es, devendo
providenciar atualizagBes conforme as circunstancias se modifiquem; e

(ii) verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um
tratamento isonémico na distribuicdo dos resultados da liquidagcdo aos Cotistas,
ainda que os resultados nao sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a
cada distribuicdo de resultados sejam contemplados diferentes cotistas.

12.14. No ambito da liquidagcéo antecipada da Classe e desde que de modo aderente ao plano
de liquidagdo definido na Clausula 12.10, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a

sequir:
0] prazos para conversao e pagamento dos Resgates das Cotas;
(ii) método de converséo de Cotas;
(iii) vigéncia diferida de alteracdes do Regulamento em decorréncia de eventual
deliberagdo unanime dos Cotistas, nos termos da Clausula 12.10 acima; e
(iv) limites relacionados a composi¢do e a diversificacdo da carteira de Ativos e

indices de Subordinaco.

12.15. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidacdo, desde que
submetidos a aprovacgdo da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e
fundamentado a ser formulado pelos Prestadores de Servigco Essenciais, conjuntamente, em que
seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razdes que
desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

13. DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE

13.1. A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patriménio estdo sujeitos a riscos
diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo, além daqueles descritos
na Parte Geral do presente Regulamento. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler
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cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo
seu investimento.

13.2. Riscos de Mercado

Descasamento de Taxas de Juros

Mudancas nas condi¢cées de mercado, tanto no Brasil como no exterior, poderdo eventualmente
gerar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros
estabelecidas nas operacbes de compra de créditos pela Classe, ocasionando perda de
rentabilidade durante o periodo de maturagdo dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos
gue compdem a carteira, o Patrimonio Liquido da Classe pode ser afetado negativamente.

13.3. Risco de Crédito

Risco de Crédito dos Devedores

Se, em razao de condi¢des econdmicas ou de mercado adversas, os Devedores ndo puderem
honrar com seus compromissos perante a Classe, podera ser necessaria a adocdo de medidas
judiciais para recuperacédo dos Direitos Creditdrios cedidos. Ndo h& garantia de que referidos
procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a Classe e
aos Cotistas.

Risco de Concentracdo nas Cedentes

A totalidade dos Direitos Creditdrios sera cedida pelas Cedentes. Desse modo, o risco na
aplicacédo da Classe tera intima relacdo com as operacdes realizadas pelas Cedentes, sendo
gue, quanto maior for a concentragdo de referidas operacdes, maior sera a chance de a Classe
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros

E permitido & Classe manter até 33% (trinta e trés por cento) de sua carteira aplicada em Ativos
Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, a Classe e o Fundo poderéo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial

No caso de os Devedores ndao cumprirem suas obriga¢des de pagamento dos Direitos Creditorios
cedidos, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para a
Classe o total dos Direitos Creditdrios cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores, 0 que podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e aos Cotistas. Ainda, os
custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necesséarios a cobranca dos
Direitos Creditdrios cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos
Cotistas. O Administrador e 0 Gestor ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
gualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, pelo Fundo ou pelos
Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a preservacao de seus direitos e
prerrogativas.

13.4. Risco de Liquidez
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Falta de Liguidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimdnio da Classe ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em
Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se tornar iliquidos (seja por auséncia de
mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdes e
resgate das Cotas.

Liguidacdo Antecipada

Por pertencer a classe constituida sob condominio fechado, as Cotas somente poderdo ser
resgatadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento. Adicionalmente, h& eventos que
podem ensejar a liquidacdo antecipada da Classe e do Fundo, conforme indicados no presente
Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem as Cotas de suas titularidades
resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo

Caso venha a ser liquidada, a Classe podera nao dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ainda néo ser
exigivel dos respectivos Devedores. Nessa hip6tese, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado (i) ao vencimento dos Direitos Creditérios cedidos e ao pagamento pelos
respectivos Devedores; (ii) a venda dos Direitos Creditérios cedidos a terceiros, com risco de
deséagio que poderia comprometer a rentabilidade da Classe e do Fundo; ou (iii) a amortizagéo
ou o resgate das Cotas em Direitos Creditérios cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

Risco de Liquidac&o das Cotas com a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios

Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagédo da Classe, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino poderdo ser pagas mediante a dagdo em pagamento de Direitos
Creditérios, conforme autorizado pela Assembleia de Cotistas que deliberar pela liquidacéo da
Classe e do Fundo. Nessa hip6tese, os Cotistas poder&o encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditérios recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
respectivos Devedores.

Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacéo, sendo que ndo ha garantia de eliminagéo da possibilidade de perdas para
a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Gestor
poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimdnio Liquido Negativo, caso em que 0s
Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que a Classe satisfaca suas obrigacfes, conforme previsto neste Regulamento.

13.5. Risco de Descontinuidade

Liquidacdo da Classe

A Classe podera ser liquidada por deliberagcdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do
presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo da Classe, podera nao haver recursos suficientes
para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Credit6rios
cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Nesse caso, (a) os Cotistas teriam
as Cotas de suas titularidades resgatadas em Direitos Creditérios cedidos e em Ativos
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Financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria
condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditdrios cedidos ou (2) a venda dos Direitos Creditorios cedidos a terceiros, sendo
que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Risco de Reducéo da Originacao dos Direitos Creditorios

A rentabilidade da Classe esta condicionada (i) a sua capacidade de encontrar Direitos
Creditérios que sejam elegiveis, nos termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para
possibilitar a remuneracao das Cotas, e (ii) a continuidade das operag@es das Cedentes e a sua
capacidade de originar e ceder Direitos Creditorios elegiveis a Classe, nos termos do
Regulamento.

Risco de Fungibilidade

Nos termos do Contrato de Cesséo, caso as Cedentes venham a receber, por qualquer motivo,
recursos relativos aos Direitos Creditérios cedidos, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos
montantes para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util a contar da data de seu recebimento.
N&o ha garantia de que as Cedentes repassarao tais recursos para a Conta da Classe na forma
estabelecida no Contrato de Cessao, situa¢cdo em que a Classe podera sofrer perdas, podendo,
inclusive, incorrer em custos para reaver tais recursos. O Administrador e o Gestor ndo
respondem por perdas decorrentes de conduta diversa das Cedentes em violacao as disposicdes
deste Regulamento e do Contrato de Cesséo.

13.6. Riscos Operacionais

Movimentac&o dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos

Os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditérios cedidos serdo recebidos
diretamente na Conta de Cobranca. Os valores depositados na Conta de Cobranca seréo
transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A
rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo a
Classe e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigagcdo
de transferir os recursos para a Conta da Classe, inclusive em razdo de falhas operacionais.

Risco Decorrente de Falhas Operacionais

A identificacdo, a cessao e a cobranca dos Direitos Creditorios dependem da atuagdo conjunta
e coordenada do Gestor e do Administrador. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais caso o
processo operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja,
comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos
contratados pelo Gestor.

Risco de Pré-Pagamento

Os Devedores poderao optar por pagar antecipadamente os Direitos Creditérios. Tal situacéo
pode acarretar o desenquadramento da carteira da Classe. Caso as Cedentes ndo consigam
originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente e o Gestor ndo consiga reinvestir os
recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneracgéo perseguida pela Classe,
a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo
sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pelo Administrador ou pelo Gestor qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo. A Classe e os Cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia desse
fato.

Risco de Governanca
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Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da hipétese de emissao,
amortizacdo e/ou resgate de Cotas que possam modificar a relagdo de poderes para alteragédo
dos termos e condi¢bes da Classe e do Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura
da Classe e do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas
Cotas e, observado o disposto neste Regulamento, serem as Cotas amortizadas ou resgatadas,
0 que pode modificar a relacdo de poderes para alteracdo dos termos e condicGes deste
Regulamento. Tais alteracdes poderao afetar, dentre outros, 0 modo de operacdo da Classe e
do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

13.7. Outros

Bloqueio da Conta de Titularidade da Classe

Os recursos referentes aos Direitos Creditorios cedidos serdo direcionados para a Conta de
Cobranca. Os recursos na Conta de Cobranca serdo transferidos para a Conta da Classe em até
1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta da Classe serd mantida junto ao
Administrador e a Conta de Cobranca ser4 mantida junto a uma Instituicdo Bancaria Autorizada,
sendo a movimentacao dessa conta realizada por instrugdo do Administrador. Na hipdtese de
intervencao ou liquidacéo extrajudicial do Administrador ou da Instituicdo Bancaria Autorizada,
h& possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranga e/ou na
Conta da Classe serem bloqueados e somente serem recuperados pela Classe por meio da
adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia ser afetada negativamente.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficicia da Cessao dos Direitos Creditérios

A Classe esta sujeita ao risco de os Direitos Creditérios cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacéo judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderéo
afetar a cessao dos Direitos Creditorios consistem em: (a) possivel existéncia de garantias reais
sobre os Direitos Creditérios cedidos que tenham sido constituidas previamente a sua cesséo e
sem conhecimento da Classe; (b) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execucao praticada pelas respectivas Cedentes; e (c) revogacao da cessao dos Direitos
Creditérios a Classe na hipétese de liquidagédo da Classe ou faléncia dos respectivos Cedentes
ou Devedores. Nessas hipéteses, os Direitos Creditérios cedidos poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes ou Devedores e 0
Patriménio Liquido da Classe podera ser afetado negativamente.

Risco relacionado ao registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora

O registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora, tal como é feito atualmente, ou
seja, ap6s a aquisicdo pela Classe, ndo garantem que os mesmos Direitos Creditérios ndo
possam ser cedidos a terceiros, inclusive outros fundos de investimento. O registro dessas
operacdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar puablica a realizacdo da cesséo, de modo
que, caso 0 Cedente celebre nova operacdo de cessao dos mesmos Direitos Creditérios a
terceiros, o registro na Entidade Registradora podera ser um meio de prova que a operacao foi
previamente registrada, contudo nédo se pode garantir que prevalecera.

Risco de irreqgularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios

O Gestor podera contratar o Agente de Formalizacdo para a verificagdo integral dos Documentos
Comprobatérios, na Data de Aquisicao e Pagamento. A aquisicdo de Direitos Creditérios cujos
Documentos Comprobatérios estejam irregulares, decorrentes da eventual formalizacdo
inadequada e, nos termos do Contrato de Cessdo, ocasionard a resolu¢do de cessdo pela
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respectiva Cedente, entretanto, caso a Cedente ndo cumpra com o dever de resolver a cesséo
de tais Direitos Creditérios a rentabilidade do Fundo podera ser comprometida.

Guarda da Documentacéo

O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a
guarda dos Documentos Comprobatérios e a verificacdo integral dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Inadimplidos e substituidos. Nao obstante a obrigacéo
do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos
Comprobatérios, a terceirizacdo desse servico podera dificultar o acesso do Administrador aos
Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito Adotada pelas Cedentes

A Classe esta sujeita aos riscos inerentes ao processo de originacao dos Direitos Creditérios
cedidos adotado pela respectiva Cedente na analise e selecdo dos respectivos Devedores, bem
como ao risco relativo a verificagdo dos Critérios de Elegibilidade pelo Gestor, conforme descritos
neste Regulamento. Nao ha garantia de que os resultados da Classe nao sofrerdo impactos em
razéo de sua exposicao a tais riscos.

Vicios Questionaveis

A cessdo de Direitos Creditorios, bem como os Documentos Comprobatérios poderéo apresentar
vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteddo. Assim,
podera ser necesséria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos
Creditorios cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida deciséo judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos.

Risco de Procedimentos de Cobranca

A Classe adotara procedimentos para cobrangca de Direitos Creditérios vencidos e nédo
adimplidos. Ndo é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranca garantirdo o
recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
vencidos e inadimplidos.

Deterioracdo dos Direitos Creditérios

Os Direitos Creditdrios estao sujeitos aos mais variados processos de deterioracéo, por qualquer
motivo, ndo havendo no &mbito da Classe ou do Fundo qualquer obrigacdo de recomposicao
dos Direitos Creditérios e/ou de reforco das garantias relacionadas aos Direitos Creditérios,
situagcdo em que a Classe podera sofrer perdas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

Os Direitos Creditérios componentes da carteira da Classe poderéo ser contratados a taxas pré-
fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pela Classe para as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas, terdo determinado indice de Referéncia. Os indices de Referéncia adotados pelas
Subclasses para a rentabilidade das respectivas Cotas sdo apenas metas estabelecidas, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos da Classe,
incluindo os Direitos Creditérios cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagao
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior
a meta indicada nos respectivos indices de Referéncia. A rentabilidade verificada no passado
com relagdo a qualquer classe de fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou
a prépria Classe e ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.
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Titularidade dos Direitos Creditdrios

A Classe é uma comunh&o de recursos que tem por objeto a aquisi¢éo de Direitos Creditorios, e
as Cotas representam porc¢des ideais de seu Patriménio Liquido. Deste modo, a titularidade das
Cotas néo confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido
diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira
da Classe. Em caso de liquidacdo da Classe, podera haver resgate de Cotas mediante dacéo
em pagamento de Direitos Creditérios, nas hipoteses previstas no presente Regulamento, e,
nesse caso, a propriedade dos Direitos Creditérios sera transferida da Classe para os Cotistas.
N&o cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios que lhe serdo atribuidos por ocasido
de eventual resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditérios.

Risco de resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo em Direitos
Creditérios

Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo da Classe, h& previsdo neste Regulamento
de que as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser resgatadas em Direitos
Creditérios. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores (sacados) dos Direitos Creditérios, podendo sofrer prejuizos patrimoniais. Além disso,
as expectativas de resgate das Cotas Seniores, conforme o previsto no respectivo Adendo,
poderdo ndo ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais Cotas Seniores.

Risco de Execucdo de Direitos Creditérios Emitidos em Caracteres de Computador

A Classe pode adquirir Direitos Creditorios formalizados por meio de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo que se
caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo do Direito Credit6rio
em papel. No caso de inadimplemento, tal modalidade pode dificultar agdo de execucdo do
respectivo Direito Creditério.

Decisfes desfavoraveis em processos judiciais e arbitrais, investigacées e procedimentos
administrativos poderdo afetar adversamente as Cedentes

As Cedentes poderéo figurar como parte em processos e procedimentos administrativos, perante
a Comissédo de Valores Mobiliarios e o Banco Central do Brasil e demais érgdos e autarquias
aplicaveis, bem como em processos judiciais e arbitrais em matérias civel, tributaria, trabalhista,
ambiental entre outras. As decisdes contrarias aos interesses das Cedentes que eventualmente
alcancem valores substanciais ou impecam a realizagdo dos seus negdcios poderdo afeta-lo
adversamente, inclusive em aspectos de reputacdo e imagem.

Da mesma forma, socios e administradores das Cedentes podem vir a se tornar réus em
processos e procedimentos judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas civel, ambiental,
criminal e tributaria, entre outros. Podem também ser alvo de investigacbes, por exemplo em
decorréncia de violagfes relacionadas a atos de corrupgdo, cuja instauracdo e/ou resultados
podem afeta-los negativamente, especialmente em se tratando de processos de natureza
criminal. Isso poderia, inclusive, impossibilita-los do exercicio de suas fun¢des nas Cedentes, o
que poderia causar efeito adverso relevante na reputacdo, nos negécios ou nos resultados, direta
ou indiretamente.

As Cedentes poderao nao constituir ou manter provisées em relacdo aos processos com provisao
de risco “possivel” ou “remoto” e, com relagdo aos processos em que a probabilidade de perda
tenha sido classificada pelos seus advogados externos e departamento juridico como “provavel”,
a proviséo feita pode ndo ser suficiente para cobrir o valor total. Caso sejam proferidas decisdes
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judiciais, administrativas ou arbitrais desfavoraveis em ac¢des em relacéo as quais as Cedentes
néo tenham constituido proviséo ou tenha constituido provisdo com valor inferior ao montante da
perda em questdo, as Cedentes poderéo sofrer um efeito adverso relevante sobre seus negdcios,
reputacdo e valor de mercado de suas acdes. Adicionalmente, em processos judiciais, arbitrais
e/ou administrativos, as Cedentes poderéo sofrer prejuizos, independentemente do resultado,
bem como sofrer impactos adversos relevantes em razdo de eventual responsabilidade solidaria
decorrentes de outras sociedades do grupo das Cedentes que podem vir a impactar negativa a
rentabilidade das Cotas e do Fundo.

14. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

14.1. Divulgagdo de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigada a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe, por meio de comunicado enviado
aos Cotistas da Classe Unica, de modo a garantir aos Cotistas acessoas informacdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir,alienar ou manter suas
Cotas, se for o caso, observado que é responsabilidade dos demaisprestadores de servicos,
especialmente do Gestor, informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes
que venham a ter conhecimento. Além do enviodo comunicado aos Cotistas, qualquer fato
relevante também deve ser (i) informado as entidades administradoras de mercados organizados
onde as cotas estejam admitidas & negociagdo, se for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina
da CVM na rede mundial decomputadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador e do
Gestor e, a0 menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede
mundial de computadores.

14.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe e dos demais fatos relevantes que
possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, sdo exemplos de fatos relevantes os
especificados na Clausula 21 da parte geral deste Regulamento.:

14.3. A divulgacgédo das informag®es previstas na Clausula 14.6 abaixo deve ser feita por meio
de publicacdo na pagina do Administrador, do Gestor e da CVM na rede mundial de
computadores, por meio eletrdnico ou de carta com aviso de recebimento enderecada aos
Cotistas, comunicacéo as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas
estejam admitidas & negociacdo e mantida disponivel aos Cotistas na sede e agéncias do
Administrador e do Gestor.

14.4. O Administrador deve fazer as publicagcBes previstas neste Anexo Descritivo sempre na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores e qualquer mudanca deve ser
precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informacdes correspondentes
ser remetidos & CVM na mesma data de sua divulgacéo. Tal divulgacdo sera feita sempre no
mesmo periddico e qualquer alteracao devera ser precedida de aviso aos Cotistas, devendo
todos os documentos e informacdes.

14.5. correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgacdo. Tal
divulgacao sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgacéo das informacgdes do
Fundo e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

14.6. Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente
Regulamento, a divulgacdo das informag8es periddicas ou eventuais previstas neste Anexo
Descritivo deve ser feita por meio de publicagcdo na pagina do Administrador ou do Gestor na
rede mundial de computadores, de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista,
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ou por meio de correio eletrénico, exceto quando se tratar de ato ou fato relevante, que devera
ser observado o disposto na Clausula 14.1 deste Anexo Descritivo. Qualquer mudanga com
relacdo a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

15. DEMONSTRAGOES CONTABEIS

15.1. Escrituracdo Contabil e Demonstrac8es Contabeis. A Classe teraescrituracdo contabil
prépria. As demonstracbes contabeis anuais da Classe serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstraces financeiras gerais do
Fundo e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente, observadas as disposi¢cées dos
artigos 66 e seguintes da Resolucdo 175.

15.2. As demonstracdes contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposi¢fes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar
de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

() opinido se as demonstragdes contabeis examinadas refletem adequadamente a
posicao financeira da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;
(ii) demonstragfes contdbeis da Classe, contendo a demonstrac¢éo do resultado do

exercicio, o balanco patrimonial, demonstracdo da evolu¢cdo do Patrimdnio
Liquido, demonstracéo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislacdo
em vigor; e

(i) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pelo Administrador, como
indispenséaveis para a interpretacdo das demonstragées financeiras.

15.3. Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duracdo de um ano e seguird o
exercicio social do Fundo, encerrando-se no ultimo Dia Util do més de abril de cada ano.

15.4. As normas aplicaveis a elaboragédo e divulgacdo das demonstracdes contdbeis e 0s
critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuracao dos ativos e passivos, assim
como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas da Classe, seréo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos
definidos pela CVM.

16. COMUNICACOES

16.1. As informagbes ou os documentos para 0s quais esse Regulamento exija
“‘encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” pelo
Administrador serdo disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios especificados neste
Regulamento por meio eletrdnico, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175.

16.2. A obrigagdo prevista na Clausula 16.1 acima serd considerada cumprida pelo
Administrador na data em que a informag&o ou documento se tornar acessivel para os Cotistas.

16.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitagédo ao
Administrador estardo sujeitos a cobranca para pagamento de custos relacionados ao envio.

16.4. Nas hipéteses em que o Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questéo seja realizada por meio
eletrdnico, observada as disposicfes do artigo 12 da Resolugdo CVM 175.
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16.5. Caso ndo seja comunicada ao Administrador a atualizacdo do endereco fisico ou
eletrdnico do Cotista, o Administrador fica exonerada do dever de envio das informacgdes e
comunicacdes previstas neste Regulamento e na Resolucdo CVM 175 a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢cédo do seu endereco declarado.

16.6. O Administrador preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico
enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacao total das Cotas de sua titularidade, sem
prejuizo do disposto no artigo 130 da Resolugcdo CVM 175.

17. FORO

17.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio eletrénico (e-mail)
como uma forma de comunicagdo vélida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.

17.2. Ficaeleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Anexo Descritivo e que envolvam o Fundo ou a Classe, com
expressa rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ADENDO | DO ANEXO DESCRITIVO DO PNEUCASH FUNDO DE INVESTIMENTOS

EM DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

POLITICA DE COBRANGCA DA CLASSE UNICA DO PNEUCASH FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA

A cobranga dos Direitos Creditérios e dos Direitos Creditorios Inadimplidos devera ser realizada
de acordo com 0s seguintes termos e condi¢des, que deverdo ser observados pelos Agentes de
Formalizagdo e Cobranga e pelo Custodiante (“Politica de Cobranga”), sem prejuizo de outros
procedimentos a serem descritos no Contrato de Formalizacéo e Cobranca:

1

2.1

Em até 1 (um) Dia Util da data de aquisi¢io dos Direitos Creditorios, as Cedentes dever&o
instruir o Banco Cobrador a realizar o tombamento dos Boletos de Cobranca
(“Tombamento”) dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo.

O Tombamento consiste na transferéncia eletrbnica para a Conta de Cobranca dos
pagamentos dos boletos de cobranca dos Direitos Creditorios que ja tenham sido
emitidos e registrados em conta de titularidade da respectiva Cedente previamente a
cesséao dos Direitos Creditérios ao Fundo.

Antes do vencimento_a cobranca ordinaria do pagamento, pelos Devedores, dos Direitos
Creditérios sera realizada pelo Custodiante, com o auxilio dos Agentes de Cobranca
Extrajudicial, conforme aplicivel, na forma do Contrato de Cessdo e do Contrato de
Formalizac¢é@o e Cobranca.

Apéds o vencimento dos Boletos de Cobranca, a Cantu sera responsével por cobrar
extrajudicialmente os Direitos Creditérios Inadimplidos por periodo igual ou inferior a 60
(sessenta) dias contados da respectiva data de vencimento do Direito Creditorio,
devendo insistir e/ou renegociar o pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
observado as seguintes condicdes:

Juros 1% a7%
Multa 2%
Parcelamento até 12 vezes
Parcela Minima R$ 500,00

Apb6s 10 (dez) dias de inadimpléncia pelo Devedor, contados da respectiva data de
vencimento do Boleto de Cobranca, o débito sera cadastrado, pelo Fundo, representado
pela Cantu, no Cadastro de Pendéncias Financeiras do Serasa Experian (“PEFIN”).

ApOs 20 (vinte) dias de inadimpléncia pelo Devedor, contados da data de vencimento do
respectivo Boleto de Cobranga, a Cantu procedera com a baixa do Boleto de Cobranga
no banco emissor, assim como com o protesto do Boleto de Cobranga vencido no cartério
de registro de titulos e documentos da sede do Devedor e do Fundo.

ApOs 30 (trinta) dias de inadimpléncia pelo Devedor, contados da data de vencimento do
respectivo Boleto de Cobranga, caso o pagamento do Direito Creditério Inadimplido seja
renegociado, observada as condi¢fes descritas no item 3 acima, o Devedor devera
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assinar a confissdo de divida, conforme modelo previsto no Anexo A, a esta Politica de
Cobranca;

ApOs 60 (sessenta) dias de inadimpléncia pelo Devedor, contados da data de vencimento
do respectivo Boleto de Cobranga, o Agente de Formalizacéo e Cobranga Extrajudicial
sera responsavel pela cobranca extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

No periodo compreendido entre 60 (sessenta) e 135 (cento e trinta e cinco) dias de
inadimpléncia pelo Devedor, contados da data de vencimento do respectivo Boleto de
Cobranga, o Agente de Formalizagao e Cobranca Extrajudicial devera entrar em contato
com o Devedor, através de telefone, e-mail e/ou whatsapp, para insistir e/ou renegociar
0 pagamento dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, observada as condi¢@es descritas no
item 3 acima.

Caso, durante o periodo indicado no item 8 acima, o Agente de Formalizacao e Cobranca
Extrajudicial obtenha éxito na renegociacdo do pagamento dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, o Devedor devera celebrar a confisséo de divida, nos termos previstos no
Anexo A desta Politica de Cobranca.

Caso o Devedor se mantenha inadimplente por prazo superior a 135 (cento e trinta e
cinco) dias, contados da data de vencimento do respectivo Boleto de Cobranca, o Agente
de Cobranca Judicial iniciara o processo de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos.
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ADENDO Il AO ANEXO DESCRITIVO DO PNEUCASH FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE APENDICE DE [EMISSAO/ SERIE] DE COTAS SENIORES

A [#]? ([¢]) emissao das Cotas Seniores da [e]? ([¢]) Série do PneuCash Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios de Classe Unica Fechada — Responsabilidade Limitada (“Fundo”),
emitidas nos termos do Regulamento do Fundo vigente nesta data (“Regulamento”), terdo as
seguintes caracteristicas.

Os termos capitalizados utilizados neste Apéndice e ndo expressamente aqui definidos teréo os
significados que lhes sao atribuidos no Regulamento.

Emisséao:

[¢]2 ([*]) Emisséo da [#]* ([¢]) Série Cotas Seniores

Série:

[e]

Valor Total da
Emissao:

RS [e] ([¢] reais)

Quantidade de Cotas:

[+] ([¢]) cotas

Valor Unitario de
Emisséao:

R$ 1.000,00 (um mil reais).

Forma de Subscricéo /
Integralizacdo

[e]

Data de Emisséao:

Data de primeira Integralizacdo da 12 (primeira) emissdo das
Cotas Seniores da [e]* ([¢]) Série.

Rito de Registro da
Oferta:

[*]

Regime de
Distribuicao:

As Cotas Seniores [e]* ([¢]) Série serdo objeto de [oferta
privada/publica de valores mobiliarios, a ser registrada na CVM
sob o rito indicado no item “Rito de Registro da Oferta” anterior,
sob coordenacdao e distribuicdo do [e] (“Coordenador Lider”).]

Destinacao dos
Recursos:

De acordo com a Politica de Investimento do Fundo.

Distribuicdo Parcial /
Montante Minimo:

[e]

Benchmark das Cotas
(Remuneracéo):

[*]

Amortizacéo das
Cotas:

[*]

Data de Pagamento da
Remuneracédo das
Cotas:

O pagamento da remuneracgado das Cotas ira ocorrer nos dias:
[e] de [¢] de [e];
[¢] de [e] de [e];
[e] de [¢] de [e];
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Este Apéndice ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicdo de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes de
Cotas. As Cotas auferirdo rendimentos somente se 0s
resultados da carteira do Fundo assim o permitirem.

Data de Pagamento do
Resgate / Data de

Vencimento das Cotas:

[¢] de [¢] de [o].

Publico Alvo

[*]

Deposito das Cotas
Seniores para
Distribuicéo e
Negociacao:

As Cotas Seniores [n&o] serdo depositadas para distribuigéo,
liquidacdo e negociacéo no mercado de balcdo administrado
pela B3, por meio do médulo de distribuicdo de ativos — MDA e
pelo sistema Fundos21, ambos operacionalizados pela B3.

Forma:

Escriturais.

Outras Informagdes
Relevantes

[e]




DocusSign Envelope ID: AB35E9AA-F207-4D63-AED2-846FD86189E3

ADENDO Il AO ANEXO DESCRITIVO DO PNEUCASH FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA -

RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE APENDICE DE [EMISSAO/SERIE] DE COTAS SUBORDINADAS

MEZANINO A

A [*]2 ([e]) emissao das Cotas Subordinadas Mezanino A da [e]* ([¢]) Série do PneuCash Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios de Classe Unica Fechada — Responsabilidade Limitada
(“Fundo”), emitidas nos termos do Regulamento do Fundo vigente nesta data (“Regulamento”),
terdo as seguintes caracteristicas.

Os termos capitalizados utilizados neste Apéndice e ndo expressamente aqui definidos terao os
significados que lhes séo atribuidos no Regulamento.

Emissao:

[¢]2 ([®]) Emissdo da [e]* ([e]) Série Cotas Subordinadas
Mezanino A

Série

[*]

Valor Total da
Emisséao:

R$ [e] ([] reais)

Quantidade de Cotas
Subordinadas
Mezanino A:

[¢] ([+]) cotas.

Valor Unitario de
Emissao:

R$ 1.000,00 (um mil reais).

Forma de Subscricéo /
Integralizagéo

[*]

Data de Emissao:

Data de primeira Integralizac@o da 12 (primeira) emisséo das
Cotas Subordinadas Mezanino A da [e]? ([e]) Série.

Rito de Registro da
Oferta:

[e]

Regime de
Distribuicéo:

As Cotas Subordinadas Mezanino A da [e]* ([¢]) Série serdo
objeto de [oferta privada/publica de valores mobiliarios, a ser
registrada na CVM sob o rito indicado no item “Rito de Registro
da Oferta” anterior, sob coordenacédo e distribuicdo do [e]
(“Coordenador Lider”).].

Destinacao dos
Recursos:

De acordo com a Politica de Investimento do Fundo.

Distribuicéo Parcial /
Montante Minimo:

[*]

Benchmark das Cotas
Subordinadas
Mezanino A
(Remuneracéo):

[]

Amortizacéo das Cotas
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Subordinadas
Mezanino A:

Data de Pagamento da
Remuneracédo das
Cotas Subordinadas
Mezanino A:

O pagamento da remuneracao das Cotas ird ocorrer nos dias:
[e] de [¢] de [o];
[e] de [e] de [];
[e] de [¢] de [o];

Este Apéndice ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicdo de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes de
Cotas. As Cotas auferirdo rendimentos somente se 0s
resultados da carteira do Fundo assim o permitirem.

Data de Pagamento do
Resgate / Data de
Vencimento das Cotas
Subordinadas
Mezanino A:

[¢] de [¢] de [o].

Publico Alvo

[e]

Depésito das Cotas
Subordinadas
Mezanino para
Distribuicéo e
Negociacéao:

As Cotas Subordinadas Mezanino A [n&o] serdo depositadas
para distribuicdo, liquidacdo e negociacdo no mercado de
balcao administrado pela B3, por meio do médulo de distribuicdo
de ativos — MDA e pelo sistema Fundos2l, ambos
operacionalizados pela B3.

Forma:

Escriturais.

Outras Informacgdes
Relevantes:

[*]
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ADENDO IV AO ANEXO DESCRITIVO DO PNEUCASH FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA -

RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE APENDICE DE [EMISSAO/SERIE] DE COTAS SUBORDINADAS

MEZANINO B

A [*]2 ([e]) emissao das Cotas Subordinadas Mezanino B da [e]* ([¢]) Série do PneuCash Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios de Classe Unica Fechada — Responsabilidade Limitada
(“Fundo”), emitidas nos termos do Regulamento do Fundo vigente nesta data (“Regulamento”),
terdo as seguintes caracteristicas.

Os termos capitalizados utilizados neste Apéndice e ndo expressamente aqui definidos terao os
significados que lhes séo atribuidos no Regulamento.

Emissao:

[¢]2 ([®]) Emissdo da [e]* ([e]) Série Cotas Subordinadas
Mezanino B

Série:

[*]

Valor Total da
Emisséao:

R$ [e] ([] reais)

Quantidade de Cotas
Subordinadas
Mezanino B:

[¢] ([+]) cotas.

Valor Unitario de
Emissao:

R$ 1.000,00 (um mil reais).

Forma de Subscricéo /
Integralizagéo

[*]

Data de Emissao:

Data de primeira Integralizac@o da 12 (primeira) emisséo das
Cotas Subordinadas Mezanino B da [e]* ([¢]) Série.

Rito de Registro da
Oferta:

[e]

Regime de
Distribuicéo:

As Cotas Subordinadas Mezanino B da [e]* ([¢]) Série serdo
objeto de [oferta privada/publica de valores mobiliarios, a ser
registrada na CVM sob o rito indicado no item “Rito de Registro
da Oferta” anterior, sob coordenacdo e distribuicdo do [e]
(“Coordenador Lider”).].

Destinacao dos
Recursos:

De acordo com a Politica de Investimento do Fundo.

Distribuicéo Parcial /
Montante Minimo:

[*]

Benchmark das Cotas
Subordinadas
Mezanino B
(Remuneracéo):

[]

Amortizacéo das Cotas
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Subordinadas
Mezanino B:

Data de Pagamento da
Remuneracédo das
Cotas Subordinadas
Mezanino B:

O pagamento da remuneracao das Cotas ird ocorrer nos dias:
[e] de [¢] de [o];
[e] de [e] de [];
[e] de [¢] de [o];

Este Apéndice ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicdo de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes de
Cotas. As Cotas auferirdo rendimentos somente se 0s
resultados da carteira do Fundo assim o permitirem.

Data de Pagamento do
Resgate / Data de
Vencimento das Cotas
Subordinadas
Mezanino B:

[¢] de [¢] de [o].

Publico Alvo

[e]

Depésito das Cotas
Subordinadas
Mezanino Juniores
para Distribuicéo e
Negociacéao:

As Cotas Subordinadas Mezanino B [n&o] serdo depositadas
para distribuicdo, liquidacdo e negociacdo no mercado de
balcao administrado pela B3, por meio do médulo de distribuicdo
de ativos — MDA e pelo sistema Fundos2l, ambos
operacionalizados pela B3.

Forma:

Escriturais.

Outras Informacgdes
Relevantes:

[*]
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ADENDO V DO REGULAMENTO DO PNEUCASH FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

MODELO DE APENDICE DE EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

A [*]? ([]) emissdo das Cotas Subordinadas Juniores do PneuCash Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Classe Unica Fechada — Responsabilidade Limitada (‘Fundo”), emitidas
nos termos do Regulamento do Fundo vigente nesta data (“Regulamento”), terdo as seguintes
caracteristicas.

Os termos capitalizados utilizados neste Apéndice e ndo expressamente aqui definidos teréo os
significados que Ihes séo atribuidos no Regulamento.

Emissao:

[#]2 ([e]) Emissédo de Cotas Subordinadas Juniores

Valor Total da
Emissao:

RS [e] ([¢] reais)

Quantidade de Cotas
Subordinadas
Juniores:

[+] ([e]) cotas.

Valor Unitario de
Emisséao:

R$ 1.000,00 (um mil reais).

Forma de Subscricéo /
Integralizagéo:

[e]

Data de Emisséao:

Data de primeira Integralizacéo da 12 (primeira) emissdo das
Cotas Subordinadas Juniores.

Rito de Registro da
Oferta:

[*]

Regime de
Distribuicao:

As Cotas Subordinadas Juniores serdo objeto de [oferta
privada/publica de valores mobiliarios, a ser registrada na CVM
sob o rito indicado no item “Rito de Registro da Oferta” anterior,
sob coordenacdao e distribuicdo do [e] (“Coordenador Lider”).]

Destinacao dos
Recursos:

De acordo com a Politica de Investimento do Fundo.

Distribuicédo Parcial /
Montante Minimo:

[e]

Benchmark das Cotas
Subordinadas Juniores
(Remuneracéo):

[*]

Amortizacd@o das Cotas
Subordinadas
Juniores:

[*]

Data de Pagamento da
Remuneracédo das
Cotas Subordinadas
Juniores:

O pagamento da remuneragdo das Cotas Subordinadas
Juniores ird ocorrer nos dias:

[] de [e] de [s];
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[¢] de [¢] de [o];
[¢] de [¢] de [o]

Este Apéndice ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicdo de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes de
Cotas. As Cotas auferirdo rendimentos somente se 0s
resultados da carteira do Fundo assim o permitirem.

Data de Pagamento do
Resgate / Data de
Vencimento das Cotas
Subordinadas
Juniores:

[¢] de [¢] de [o].

Publico Alvo

[*]

Depésito das Cotas
Subordinadas Juniores
para Distribuicéo e

As Cotas Subordinadas Juniores [ndo] serédo depositadas para
distribuicdo, liquidacdo e negociacdo no mercado de balcédo
administrado pela B3, por meio do médulo de distribuicao de

Negociacéao: atvos - MDA e pelo sistema Fundos2l, ambos
operacionalizados pela B3.
Forma: Escriturais.

Outras Informacgdes
Relevantes:

[*]
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	CONDIÇÕES GERAIS APLICÁVEIS AO FUNDO
	2 DO FUNDO
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	2.4 Para fins do CÓDIGO ANBIMA, o Fundo é classificado como Fomento Mercantil.
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	(i) custódia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e a escrituração das Cotas;
	(ii) custódia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditórios integrantes da carteira do Fundo;
	(iii) realizar a liquidação física ou eletrônica e financeira dos Direitos Creditórios;
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	3.1.10 Os prestadores de serviço eventualmente subcontratados pelo Custodiante não podem ser, em relação à Classe, originador, Cedente, Gestor, ou respectivas partes relacionadas.
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	3.2 DO GESTOR
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	3.2.2 Incluem-se entre as obrigações do Gestor, conforme aplicável, aquelas dispostas nos artigos 84, 85 (conforme aplicável) e 105 da parte geral da Resolução CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo II da Resolução CVM 175. Sem prejuízo de seus out...
	(i) realizar a gestão profissional dos Direitos Creditórios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, observando as disposições deste Regulamento e da Resolução CVM 175;
	(ii) efetuar a formalização dos Contratos de Cessão e dos respectivos Termos de Cessão;
	(iii) conforme o disposto no Acordo Operacional, encaminhar ao Administrador, na forma estabelecida no Acordo Operacional, cópia de cada documento que firmar em nome do Fundo e/ou da Classe Única, caso o Administrador não seja parte do referido docume...
	(iv) validar, ou contratar empresa especializada para a verificação, previamente a cada cessão, da aderência dos Direitos Creditórios aos Critérios de Elegibilidade;
	(v) avaliar a aderência do risco de performance dos Direitos Creditórios, se houver, à Política de Investimento, nos termos da Resolução CVM 175;
	(vi) registrar os Direitos Creditórios na Entidade Registradora ou entregá-los ao Custodiante, conforme o caso e nos termos da Resolução CVM 175;
	(vii) verificar a possibilidade de ineficácia da cessão à Classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcançando Direitos Creditórios que tenham representatividade no patrimônio da Classe;
	(viii) controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composição e concentração de carteira, fiscal, de exposição ao Risco de Capital e de concentração em fatores de risco, com base no Patrimônio Líquido da Classe, cabendo, quando for o caso, dili...
	(ix) estruturar o Fundo e a Classe, considerando, no mínimo, o conjunto das seguintes atividades:
	(x) estabelecer, com base nas características dos direitos creditórios, como se darão os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditórios e colocar à disposição do Administrador e/ou do Custodiante o fluxo financeiro do Fundo com registro dos res...
	(xi) estabelecer hipóteses de liquidação antecipada que devem constar do Regulamento e no Anexo Descritivo;
	(xii) exercer, em nome da Classe Única, o direito de voto em relação aos ativos integrantes da Carteira que configuram aos seus titulares o direito de voto, nos termos da política de voto estabelecida em www.angaasset.com.br;
	(xiii) tomar suas decisões de gestão da carteira da Classe Única em consonância com as normas aplicáveis às operações nos mercados financeiro e de capitais, observados os princípios nelas vigentes;
	(xiv) auxiliar o Administrador, dentro de sua esfera de atuação, nos termos da regulamentação aplicável, com os registros aplicáveis relacionados com o Fundo, com a Classe e com as Subclasses perante a CVM e prestação de esclarecimentos e informações ...
	(xv) no âmbito das diligências relacionadas à aquisição dos Direitos Creditórios, verificar a possibilidade de ineficácia da cessão em virtude de riscos de natureza fiscal alcançando Direitos Creditórios que tenham representatividade no patrimônio da ...
	(xvi) fornecer ao Administrador e às autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera de sua competência, informações relativas às operações do Fundo e da Classe Única e às demais atividades que vier a desenvolver durante a gestão da carte...
	(xvii) assumir a defesa ou, quando não for possível, fornecer tempestivamente, no menor prazo possível, subsídios para que o Administrador defenda os interesses do Fundo e da Classe diante de eventuais notificações, avisos, autos de infração, multas o...
	(xviii) realizar a verificação da existência, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatórios relativos aos Direitos Creditórios, em conformidade com a regulação aplicável;
	(xix) contratar os Agentes de Formalização e Cobrança;
	(xx) monitorar, sem prejuízo de outros parâmetros eventualmente definidos neste Regulamento, (a) os Índices de Subordinação; (b) a adimplência da Carteira de Direitos Creditórios e, em relação aos Direitos Creditórios Adquiridos e não pagos, diligenci...
	(xxi) conforme o disposto na alínea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo II, encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias após o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatório contendo:

	3.2.3 Inclui-se entre as obrigações do Gestor contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes serviços, conforme aplicáveis:
	(i) intermediação de operações para a carteira de ativos;
	(ii) distribuição de Cotas;
	(iii) consultoria de investimentos;
	(iv) classificação de risco por Agência de Classificação de Risco;
	(v) formador de mercado da Classe;
	(vi) cogestão da carteira de Ativos; e
	(vii) agente de cobrança

	3.2.4 Os serviços de que tratam as alíneas dos incisos “(iv)” a “(vi)” da Cláusula 3.2.3 acima somente são de contratação obrigatória pelo Gestor caso aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas.
	3.2.5 Compete ao Gestor negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo à negociação de Ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando o Fundo ou a Classe para essa finalidade.
	3.2.6 É vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneração, benefício ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independência na tomada de decisão. O Gestor deve encaminhar ao Administrador, uma cópia de cada document...
	3.2.7 As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pelo Gestor com a identificação precisa da Classe Única do Fundo.
	3.2.8 Sem prejuízo de suas responsabilidades, o Gestor poderá contratar o Agente de Formalização para realizar a verificação dos Documentos Comprobatórios, em sua integralidade, na data da Aquisição e Pagamento, observadas as disposições do Contrato d...
	3.2.9 O Gestor é responsável por fiscalizar a atuação do Agente de Formalização, conforme previsto na regulamentação aplicável.
	3.2.10 É vedado ao Administrador e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da Resolução CVM 175:
	(i) receber depósito em conta corrente;
	(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipóteses previstas nos artigos 113, inciso V, e 122, inciso II, alínea “a”, item 3 da Resolução CVM 175, ou, ainda, em regra específica para determinada categoria de fundo;
	(iii) vender cotas à prestação, sem prejuízo da possibilidade de integralização a prazo de cotas subscritas;
	(iv) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;
	(v) utilizar recursos da Classe Única para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas; e
	(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.



	4 RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIÇO
	4.1 Limitação de Responsabilidade. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Código Civil Brasileiro e observadas as disposições da Resolução CVM 175, os Prestadores de Serviços Essenciais e demais prestadores de serviços do Fundo e/ou da Classe Úni...
	4.2 A aferição de responsabilidades dos prestadores de serviços tem como parâmetros as obrigações previstas na Resolução CVM 175 e em regulamentações específicas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestação de ...
	4.3 Sem prejuízo das obrigações dispostas na regulamentação e na autorregulação compete ao responsável pela distribuição de Cotas verificar com a máxima diligência na sua seleção (i) o perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determinações q...
	4.4 A relação contendo a identificação dos demais prestadores de serviços do Fundo encontra-se descrita no respectivo Anexo Descritivo, no website dos Prestadores de Serviços Essenciais e no website da Comissão de Valores Mobiliários.

	5 DA TAXA DE ADMINISTRAÇÃO E TAXA DE GESTÃO
	5.1 A Classe pagará ao Administrador e ao Gestor, pela prestação dos serviços descritos neste Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administração e a Taxa de Gestão, as quais serão calculadas na forma descrita no Anexo Descritivo da Classe Única.
	5.2 A Taxa de Administração e a Taxa de Gestão não incluem as despesas previstas na Cláusula 13.1do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso.
	5.3 A Taxa de Administração e a Taxa de Gestão incluem os valores correspondentes às taxas, e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos, salvo aqueles que (i) tenham suas cotas admitidas à negociação em mercado organizado e (ii) sejam geri...
	5.4 O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administração e/ou da Taxa de Gestão sejam pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos prestadores de serviço contratados, desde que o somatório dessas parcelas não exceda o mon...
	5.5 Na hipótese de existir acordo de remuneração com base na taxa de administração, performance ou gestão, que deve ser paga diretamente pela classe investida a classes investidoras, nos termos do inciso XVII do artigo 117, o valor das correspondentes...
	5.6 É vedado que o acordo de remuneração direta ou indiretamente resulte em desconto, abatimento ou redução de taxa de administração, performance, gestão ou qualquer outra taxa devida pela classe investidora à investida.
	5.7 A Taxa de Distribuição deverá ser expressa, obrigatoriamente, em percentual anual do Patrimônio Líquido da Classe (base 252 dias).

	6 DA FORMA DE CONSTITUIÇÃO DO FUNDO, SUA CLASSE E SUBCLASSES
	6.1 O Fundo é constituído na categoria “Fundo de Investimento em Direitos Creditórios (FIDC)”, sob a forma de condomínio de natureza especial fechado, em classe única (a Classe), cujas características, tais como, mas não limitadamente, o público-alvo,...
	6.2 A Classe será dividida em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A, Cotas Subordinadas Mezanino B e/ou Cotas Subordinadas Juniores, conforme disposto no Anexo Descritivo da Classe e nos respectivos Apêndices, se for o caso.
	6.3 As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Juniores somente serão emitidas em uma única subclasse para cada tipo, sem prejuízo da possibilidade de emissão de diferentes subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino.
	6.4 As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino poderão ser emitidas em séries com Índices de Referência diferentes e prazos diferenciados para amortização, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigações.
	6.5 As Cotas correspondem a frações ideais do patrimônio da Classe e somente serão integralmente amortizadas em virtude do término dos respectivos prazos de duração da Classe ou em virtude da liquidação antecipada da Classe.
	6.6 As Cotas serão escriturais e mantidas em contas de depósito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depósito em seu nome.

	7 DO PRAZO DE DURAÇÃO
	7.1 O funcionamento do Fundo terá início na primeira Data de Subscrição Inicial. O Fundo terá prazo de duração indeterminado, podendo ser liquidado antecipadamente por deliberação da Assembleia de Cotistas, em conformidade com o disposto neste Regulam...
	7.2 O prazo de duração da Classe deve ser compatível com o prazo de duração do Fundo.

	8 DA POLÍTICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRAÇÃO
	8.1 A Classe do Fundo terá como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorização de suas Cotas, por meio da aplicação dos recursos da Classe do Fundo preponderantemente na aquisição de Direitos Creditórios.
	8.2 A descrição dos Direitos Creditórios passíveis de aquisição pela Classe, bem como as regras de enquadramento e concentração encontram-se descritos no respectivo Anexo Descritivo.

	9 CRITÉRIOS DE ELEGIBILIDADE
	9.1 Os Direitos Creditórios que poderão ser adquiridos pela Classe do Fundo, na respectiva Data de Aquisição e Pagamento, deverão atender aos Critérios de Elegibilidade que se encontram descritos no respectivo Anexo Descritivo.

	10 DAS VEDAÇÕES
	10.1 Em complemento às vedações descritas na Resolução CVM 175, o Administrador e o Gestor devem observar as vedações descritas a seguir:
	(i) é vedado a qualquer prestador de serviços, essencial ou não, receber ou orientar o recebimento de depósito em conta corrente que não seja a Conta da Classe ou a Conta de Cobrança, nos termos dispostos neste Regulamento;
	(ii) é vedado ao Administrador, ao Gestor e às suas respectivas partes relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditórios ao Fundo e/ou à Classe;
	(iii) é vedado ao Administrador e ao Gestor, em suas respectivas esferas de atuação, aceitar que as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros, ressalvada a possibilidade de formalização de garantias em favor do Adm...
	(iv) é vedada a aplicação de recursos na aquisição de Direitos Creditórios e Ativos Financeiros de liquidez no exterior.


	11 DA CLASSE DE COTAS, EMISSÃO, SUBSCRIÇÃO, INTEGRALIZAÇÃO, DISTRIBUIÇÃO DE RESULTADOS, AMORTIZAÇÃO, RESGATE E TRANSFERÊNCIA DAS COTAS
	11.1 As Cotas correspondem a frações ideais do patrimônio do Fundo e somente serão integralmente amortizadas em virtude do término dos respectivos prazos de duração do Fundo, da Classe Única e/ou das subclasses de Cotas ou em virtude da liquidação ant...
	11.2 As demais características da Classe, quais sejam: (i) emissão; (ii) subscrição; (iii) integralização; (iv) distribuição de resultados; (v) amortização; e (vi) transferência das Cotas encontra-se descritas no Anexo Descritivo.

	12 DO ÍNDICE DE SUBORDINAÇÃO E PROCEDIMENTOS APLICÁVEIS NA HIPÓTESE DE INOBSERVÂNCIA DESSE ÍNDICE
	12.1 A subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A terá um índice de subordinação correspondente à relação mínima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas Mezanino A e o Patrimônio Líquido da Classe à qual pertence, que será diariamente mon...
	12.2 A subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B terá um índice de subordinação correspondente à relação mínima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas Mezanino B e o Patrimônio Líquido da Classe à qual pertence, que será diariamente mon...
	12.3 A subclasse de Cotas Subordinadas Juniores terá um índice de subordinação correspondente à relação mínima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas Juniores e o Patrimônio Líquido da Classe à qual pertence, que será diariamente o monit...

	13 DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
	13.1 Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administração de Taxa de Gestão:
	(i) taxas, impostos ou contribuições federais, estaduais, municipais ou autárquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigações do Fundo e/ou da Classe;
	(ii) despesas com o registro de documentos, impressão, expedição e publicação de relatórios e informações periódicas previstas neste Regulamento e na Resolução CVM 175;
	(iii) despesas com correspondências de interesse do Fundo, inclusive comunicações aos Cotistas;
	(iv) honorários e despesas relativas à contratação do Auditor Independente e da Agência de Classificação de Risco;
	(v) emolumentos e comissões pagas sobre as operações da carteira de Ativos;
	(vi) despesas com a manutenção de Ativos cuja propriedade decorra de execução de garantia ou de acordo com Devedor;
	(vii) honorários de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razão de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juízo ou fora dele, inclusive o valor da condenação imputada, se for o caso;
	(viii) gastos derivados da celebração de contratos de seguro sobre os Ativos da carteira, assim como a parcela de prejuízos da carteira não coberta por apólices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos serviços n...
	(ix) despesas relacionadas ao exercício de direito de voto decorrente de Ativos da carteira;
	(x) despesas com a realização de Assembleias de Cotistas;
	(xi) despesas inerentes a constituição, fusão, incorporação, cisão, transformação ou liquidação do Fundo e/ou da Classe;
	(xii) despesas com liquidação, registro e custódia de operações com Ativos da carteira;
	(xiii) despesas com fechamento de câmbio, vinculadas às operações da carteira de Ativos;
	(xiv) taxa de Distribuição e despesas inerentes à distribuição primária das Cotas e à admissão das Cotas em negociação em mercado organizado;
	(xv) royalties devidos pelo licenciamento de índices de referência, desde que cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituição que detém os direitos sobre o respectivo índice;
	(xvi) despesas relacionadas ao serviço de formação de mercado das Cotas, se houver;
	(xvii) despesas decorrentes de empréstimos contraídos em nome da Classe, desde que acordo com as disposições regulatórias aplicáveis;
	(xviii) taxa máxima de custódia;
	(xix) despesas com o registro de Direitos Creditórios, incluindo as relativas à contratação da Entidade Registradora; e
	(xx) tendo em vista a Classe ser destinada a Investidores Profissionais, despesas relacionadas à contratação dos Agentes de Cobrança Extrajudicial e Agente de Formalização, inclusive aos serviços de verificação dos Critérios de Elegibilidade, caso apl...
	(xxi) pagamento dos honorários devidos ao assessor legal contratado para a estruturação e execução da 1ª (primeira) emissão, da série única, de Cotas Seniores do Fundo, as quais serão objeto de oferta pública de distribuição, sob o rito automático de ...
	(xxii) despesas relacionadas a protestos aos Direitos Creditórios Inadimplidos e cadastro em órgãos de proteção de crédito; e

	13.2 Quaisquer despesas não previstas como encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Serviço Essencial que a tiver contratado, sem prejuízo do disposto na Cláusula 5.4 deste Regulamento.

	14 ORDEM DE ALOCAÇÃO DOS RECURSOS
	14.1 A partir da Data de Subscrição Inicial até a liquidação da Classe e/ou do Fundo, o Administrador deverá, todo Dia Útil, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralização da...

	15 RESERVA DE AMORTIZAÇÃO E RESERVA DE CAIXA
	15.1 Observada a ordem de alocação de recursos prevista na Cláusula 14 deste Regulamento, o Administrador deverá constituir a Reserva de Amortização e a Reserva de Caixa. As regras quanto a ordem de alocação da Reserva de Amortização e da Reserva de C...

	16 ALTERAÇÃO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS, CONVOCAÇÃO, INSTALAÇÃO E DELIBERAÇÕES
	16.1 As alterações do Regulamento dependem da prévia aprovação da Assembleia de Cotistas, salvo nas hipóteses previstas na Cláusula 16.3 deste Regulamento.
	16.1.1 Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, as alterações do Regulamento são eficazes, com relação a incorporação, cisão, fusão ou transformação do Fundo, apenas a partir do decurso do prazo para pagamen...

	16.2 O Administrador deve encaminhar exemplar do novo Regulamento, consolidando as alterações efetuadas, por meio de sistema eletrônico disponibilizado pela CVM na rede mundial de computadores, na data do início da vigência das alterações deliberadas ...
	16.3 O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realização de Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteração:
	(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigências expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas à negociação ou de entidade autorreguladora, n...
	(ii) for necessária em virtude da atualização dos dados cadastrais de prestadores de serviços do Fundo e/ou da Classe, tais como alteração na razão social, endereço, página na rede mundial de computadores e telefone; ou
	(iii) envolver redução de taxa devida a prestador de serviços.
	16.3.2 As alterações referidas nos itens “(i)” e “(ii)” da Cláusula 16.3 acima devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.
	16.3.3 A alteração referida na alínea “(iii)” da Cláusula 16.3 acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.
	16.3.4 O Administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinação da CVM em contrário, para proceder às alterações determinadas pela CVM, contado do recebimento das referidas exigências.

	16.4 Em acréscimo aos documentos previstos na Cláusula 16.3 acima, na data do início da vigência das alterações deliberadas em assembleia, o Administrador deve encaminhar a lâmina atualizada, se aplicável, por meio de sistema eletrônico na rede mundia...
	16.5 É de competência da Assembleia de Cotistas deliberar sobre as matérias abaixo, observados os quóruns de deliberação previstos para cada uma das matérias:
	16.6 Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstrações contábeis do Fundo no prazo de até 90 (noventa dias) contados do encerramento do exercício social.
	16.6.1 A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no mínimo 15 (quinze) dias após estarem disponíveis aos Cotistas as demonstrações contábeis relativas ao exercício encerrado, contendo parecer do auditor independente.
	16.6.2 A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode dispensar o prazo estabelecido na Cláusula 16.6.1 acima.
	16.6.3 As demonstrações contábeis cujo relatório de auditoria não contiver opinião modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas não seja instalada em virtude de não comparecimento dos Cotistas.
	16.6.4 A convocação da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas páginas do Administrador, do Gestor e, se alguma distribuição de Cotas estiver em andamento, nas páginas dos respectivos distribuidores na re...

	16.7 A convocação da Assembleia de Cotistas enumerará, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, não se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberação da respectiva Assembleia de C...
	16.8 No caso de participação do Cotista por meio de sistema eletrônico, o Administrador enviará todas as informações detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participação e votação à distância, incluindo as informações necessárias e s...
	16.9 As informações requeridas na convocação, conforme descritas na Cláusula 16.7 acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicação dos endereços na rede mundial de computadores em que a informação completa deve estar disponível a todos os ...
	16.10 A convocação da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no mínimo, com 10 (dez) dias de antecedência da data de sua realização, ou com, no mínimo, 15 (quinze) dias de antecedência da data de sua realização nos casos em que houver contratação de d...
	16.11 Da convocação devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que será realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuízo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletrônica.
	16.12 O aviso de convocação deve indicar a página na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes à proposta a ser submetida à apreciação da Assembleia de Cotistas.
	16.13 A presença da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocação.
	16.14 Os Prestadores de Serviços Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no mínimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do d...
	16.15 O pedido de convocação pelo Gestor, pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo máximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a respectiva Assembleia de Cotistas.
	16.16 A convocação e a realização da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrário.
	16.17 A Assembleia de Cotistas se instala com a presença de qualquer número de Cotistas.
	16.18 A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:
	(i) de modo exclusivamente eletrônico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicação escrita ou sistema eletrônico; ou
	(ii) de modo parcialmente eletrônico, caso os cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto à distância por meio de comunicação escrita ou sistema eletrônico.

	16.19 A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrônico é considerada como ocorrida na sede do Administrador.
	16.20 Os Cotistas podem votar por meio de comunicação escrita ou eletrônica, desde que recebida pelo Administrador pelo menos 2 (duas) horas antes do início da Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.
	16.21 Será admitida que as deliberações da Assembleia de Cotistas sejam adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunião dos Cotistas.
	16.22 Na hipótese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo mínimo de 10 (dez) dias para manifestação, contado da consulta que for realizada por meio eletrônico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio físi...
	16.23 Para o cálculo do cômputo do quórum e manifestações de voto na Assembleia de Cotistas, o Administrador considera a quantidade de votos representativa da participação do respectivo Cotista em relação ao Fundo e/ou à Classe ou à Subclasse em quest...
	16.24 Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocação da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituídos.
	16.25 As deliberações da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater às matérias de interesse exclusivo da Classe ou subclasse de Cotas, conforme o caso, cujos procedimentos estão descritos no Capítulo “Assembleias Especiais de Cotistas" respectivo ...
	16.26 O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes específicos para a sua representação em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador entregar um exemplar do instrumento do mandato à mesa, para sua conferência, utilizaçã...
	16.27 Nos termos do artigo 114 da Resolução CVM 175, não serão previstas hipóteses de vedação à participação e ao direito ao voto dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral ou Especial de Cotistas.

	17 LIQUIDAÇÃO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAÇÃO E EVENTOS DE LIQUIDAÇÃO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDAÇÃO DA CLASSE E DO PATRIMÔNIO NEGATIVO
	17.1 A Classe poderá ser liquidada antecipadamente por deliberação da Assembleia Especial de Cotistas, convocada para esse fim ou, caso de não existam Cotas em circulação, por deliberação do Administrador. Os demais procedimentos quanto a liquidação d...

	18 PATRIMÔNIO LÍQUIDO NEGATIVO E INSOLVÊNCIA
	18.1 O Administrador deverá imediatamente verificar se o Patrimônio Líquido está negativo, na ocorrência de qualquer dos seguintes eventos de verificação do Patrimônio Líquido: (i) pedido de declaração judicial de insolvência da Classe Única; (ii) ide...
	18.2 Caso o Administrador verifique que o Patrimônio Líquido está negativo, deve imediatamente (i) suspender a realização da amortização de Cotas; (ii) não realizar novas subscrições de Cotas; (iii) comunicar a existência do Patrimônio Líquido negativ...
	18.2.1 Após tomadas as medidas previstas na Cláusula 18.2 acima, o Administrador deverá em até 20 (vinte) dias: (i) elaborar um plano de resolução do Patrimônio Líquido  negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no mínimo: (a) análise das ca...
	18.2.2 Após a adoção das medidas previstas na Cláusula 18.2 acima, caso o Administrador e o Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorrência do Patrimônio Líquido negativo não representa risco à solvência da Classe, a adoção das me...
	18.2.3 Caso anteriormente à convocação da Assembleia Geral de que trata a Cláusula 18.2.1 acima, o Administrador verifique que o Patrimônio Líquido deixou de estar  negativo, o Gestor e o Administrador ficam dispensadas de prosseguir com os procedimen...
	18.2.4 Caso posteriormente à convocação da Assembleia Geral de que trata a Cláusula 18.2.1 acima, e anteriormente à sua realização, o Administrador verifique que o Patrimônio Líquido deixou de estar negativo, a Assembleia Geral deve ser realizada excl...
	18.2.5 Na assembleia de que trata a Cláusula 18.2.1 acima, em caso de não aprovação do plano de resolução do Patrimônio Líquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades: (i) cobrir o Patrimônio Líquido negativo, mediante...
	18.2.6 Na assembleia de que trata a Cláusula 18.2.1 acima, o Gestor deve comparecer à assembleia, na qualidade de responsáveis pela gestão da carteira de ativos, observado que a sua ausência não impõe ao Administrador qualquer óbice quanto a sua reali...
	18.2.7 Na assembleia de que trata a Cláusula 18.2.1 acima, é permitida ainda a manifestação dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocação ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.
	18.2.8 Caso a Assembleia Geral não seja instalada por falta de quórum ou os Cotistas não deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas na Cláusula 18.2.5 acima, o Administrador deve ingressar com pedido de declaração judicial de insolvência d...

	18.3 A CVM poderá solicitar a declaração judicial de insolvência da Classe, quando identificar situação na qual seu Patrimônio Líquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliários ou para a integridade do ...
	18.4 Tão logo tenha ciência da declaração judicial de insolvência, o Administrador deve divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM. Caso o Administrador não efetue o cancelamento de modo tempestivo, ...
	18.5 O cancelamento do registro da Classe Única não mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infrações cometidas antes do cancelamento.

	19 DAS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS E DO EXERCÍCIO SOCIAL DO FUNDO
	19.1 O Fundo e a Classe devem ter escrituração contábil única, mas que deverão ser segregadas das demonstrações contábeis do Administrador e do Gestor.
	19.2 O exercício social do Fundo e da Classe deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem ser levantadas as demonstrações contábeis do Fundo e de sua Classe, relativas ao mesmo período findo.
	19.3 A elaboração e a divulgação das demonstrações contábeis do Fundo e da Classe serão elaboradas na forma da Instrução CVM nº 489 e demais regras específicas que vierem a ser editadas pela CVM.
	19.4 As demonstrações contábeis do Fundo e de sua Classe serão conduzidas anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercício dessa atividade. Observadas as disposições legais aplicáveis, deverão nec...
	(i) opinião se as demonstrações contábeis examinadas refletem adequadamente a posição financeira do Fundo e da Classe, de acordo com as regras do aplicáveis;
	(ii) demonstrações contábeis do Fundo e de sua Classe Única, contendo a demonstração do resultado do exercício, o balanço patrimonial, demonstração da evolução do Patrimônio Líquido do Fundo, demonstração do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a ...
	(iii) notas explicativas contendo informações julgadas, pelo Administrador, como indispensáveis para a interpretação das demonstrações contábeis

	19.5 A auditoria das demonstrações contábeis não é obrigatória para Fundos e a Classe em atividade há menos de 90 (noventa) dias.
	19.6 O exercício social do Fundo e da Classe encerra-se no último Dia Útil de abril de cada ano.

	20 DAS INFORMAÇÕES OBRIGATÓRIAS E PERIÓDICAS
	20.1 O Administrador e o Gestor deverão prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informações obrigatórias e periódicas constantes da Resolução CVM 175, sem prejuízo do disposto nas demais disposições legais e regulatórias aplicáve...
	20.2 O Administrador deve elaborar os demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo inciso “v” do artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolução CVM175.
	20.3 A divulgação de informações sobre as Cotas deverá ser feita de forma abrangente, equitativa e simultânea para todos os Cotistas.
	20.4 O Administrador é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, tão logo tenha conhecimento, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso às informações que possam, direta ou indiretamente, influ...
	20.5 O Administrador, sempre que possível, deverá alinhar previamente com o Gestor o texto da referida comunicação, sendo que o Gestor deverá manifestar-se com a urgência inerente à matéria, sendo que a não manifestação tempestiva autoriza o Administr...

	21 DOS FATOS RELEVANTES
	21.1 O Administrador é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou da Classe ou aos Direitos Creditórios e demais Ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é r...
	21.2 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderável no valor das Cotas ou na decisão dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.
	21.3 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou dos Direitos Creditórios e demais Ativos da carteira deve ser:
	(i) comunicado a todos os Cotistas;
	(ii) informado às entidades administradoras de mercados organizados em que as Cotas estejam admitidas à negociação, se for o caso;
	(iii) divulgado por meio da página da CVM na rede mundial de computadores; e
	(iv) mantido nas páginas do Administrador e do Gestor e, ao menos enquanto uma distribuição de Cotas estiver em curso, se for em caso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

	21.4 Considera-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:
	(i) alteração no tratamento tributário conferido ao Fundo, à Classe ou aos Cotistas;
	(ii) contratação de formador de mercado e o término da prestação desse serviço;
	(iii) contratação de Agência de Classificação de Risco, caso não estabelecida no Regulamento;
	(iv) mudança na classificação de risco atribuída à Classe ou a qualquer Subclasse;
	(v) alteração do Administrador ou do Gestor do Fundo;
	(vi) fusão, incorporação, cisão ou transformação da Classe;
	(vii) alteração do mercado organizado em que seja admitida a negociação de Cotas;
	(viii) cancelamento da admissão das Cotas à negociação em mercado organizado; e
	(ix) emissão de Cotas na Classe Única.


	22 DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO
	22.1 O Fundo está sujeito a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo, além daqueles descritos no Anexo Descritivo. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descr...
	22.1.1 Riscos de Mercado
	22.1.2 Risco de Crédito
	22.1.3 Risco de Liquidez
	22.1.4 Risco Decorrente da Precificação dos Ativos
	22.1.5 Outros


	23 DAS DISPOSIÇÕES GERAIS E DO FORO
	23.1 São partes integrantes e indissociáveis ao presente Regulamento os Anexos e respectivos Adendos, se houver.
	23.1.1 Em caso de conflito entre o Regulamento e o Anexo Descritivo ou os Adendos, prevalecerá o Regulamento.
	23.1.2 Em caso de conflito entre qualquer Adendo e o Anexo Descritivo, prevalecerão os Anexos.

	23.2 Ressalvada as hipóteses de dolo ou má-fé, devidamente comprovadas, fica acordado que a transferência de administração de quaisquer Fundos, somente ocorrerá após o pagamento de todos os custos do Fundo ou da classe, inclusive aqueles advindos de b...
	23.3 O Gestor poderá realizar aplicações que coloquem em risco parte ou a totalidade do patrimônio dos Cotistas, uma vez que a carteira da Classe e, por consequência, seu patrimônio estão sujeitos a riscos diversos. Antes de adquirir qualquer Cota, o ...
	23.4 Fica eleito o foro central da cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, para dirimir quaisquer questões oriundas do presente Regulamento.

	São Paulo, 21 de março de 2024.
	Testemunha:
	1. DO REGIME DA CLASSE
	2. DO PÚBLICO-ALVO
	3. DO PRAZO DE DURAÇÃO DA CLASSE E EXERCÍCIO SOCIAL
	4. DAS SUBCLASSES, EMISSÃO, SUBSCRIÇÃO, INTEGRALIZAÇÃO, DISTRIBUIÇÃO DE RESULTADOS, AMORTIZAÇÃO E TRANSFERÊNCIA DAS COTAS E VALORAÇÃO DOS ATIVOS
	4.8.1. Com relação a cada Dia Útil e cada Cota Sênior de cada série, a Participação da Cota no Saldo de Cotas Seniores será calculada como a razão entre (i) o Valor Unitário de Referência de tal Cota e (ii) o somatório dos Valores Unitários de Referên...

	5. DO ÍNDICE DE SUBORDINAÇÃO E PROCEDIMENTOS APLICÁVEIS NA HIPÓTESE DE INOBSERVÂNCIA DESSE ÍNDICE
	6. TAXA DE ADMINISTRAÇÃO, TAXA DE GESTÃO E REMUNERAÇÃO DOS PRESTADORES DE SERVIÇO
	7. POLÍTICA DE INVESTIMENTO, AQUISIÇÃO DOS DIREITOS CREDITÓRIOS, ENQUADRAMENTO, CONCENTRAÇÃO E CRITÉRIOS DE ELEGIBILIDADE
	(i) títulos públicos federais;
	(ii) títulos de emissão do BACEN;
	(iii) operações compromissadas com lastro nos ativos financeiros mencionados nos itens (i) e (ii) acima;
	(iv) certificados de depósito bancário emitidos por instituições que tenham classificação de risco equivalente a “A”, em escala nacional, atribuída por agência de classificação de risco habilitada para atuar no país; e
	(v) cotas de emissão de fundos de investimento de renda fixa ou referenciados à taxa média do DI (Depósito Interfinanceiro de um dia, extra-grupo, calculada e divulgada pela CETIP) no respectivo período, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úte...
	Critérios de Elegibilidade
	(i) não poderão estar com parcelas vencidas e devem possuir valor fixo e determinado;
	(ii) deverão ser representados em moeda corrente nacional;
	(iii) deverão ter data de vencimento anterior a data de Resgate esperada das Cotas Seniores em circulação;
	(iv) não deverão ter prazo de vencimento inferior da respectiva Data de Aquisição e Pagamento;
	(v) não poderão ser devidos por Devedor que esteja inadimplente com a Classe;
	(vi) a aquisição do Direito Creditório somente ocorrerá caso os Índices de Subordinação estejam enquadrados;
	(vii) deverão se enquadrar nos limites de concentração de até 2% (dois por cento) do Patrimônio Líquido por Grupo Econômico dos Devedores;
	(viii) a data de vencimento dos Direitos Creditórios deverá ser de até 15 (quinze) dias da data de Regate da série de Cotas Seniores mais longa emitida pela Classe; e
	(ix) deverão ter prazo máximo de até 210 (duzentos e dez) dias contados da Data de Aquisição e Pagamento, salvo Direitos Creditórios que representem até 5,00% (cinco inteiros por cento) do Patrimônio Líquido do Fundo, os quais deverão ter prazo máximo...
	7.24.1. O Gestor poderá contratar terceiro para realizar a verificação dos Critérios de Elegibilidade acima elencados e, nesta hipótese, deverá fiscalizar as atividades do prestador de serviços contratado, nos termos da Resolução CVM 175.

	8. ORDEM DE ALOCAÇÃO DOS RECURSOS
	(i) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos nos termos deste Regulamento e da regulamentação aplicável, inclusive despesas incorridas com a formalização, aquisição e cobrança dos Direitos Creditórios Adquiridos;
	(ii) pagamento de despesas com operações com derivativos, se aplicável;
	(iii) constituição ou recomposição da Reserva de Caixa, se aplicável;
	(iv) Amortização de Principal, pagamento de Remuneração ou do Resgate das Cotas Seniores, devidos e não pagos dos meses anteriores, se aplicável;
	(v) Amortização de Principal, pagamento de Remuneração ou do Resgate das Cotas Seniores do mês corrente, se aplicável;
	(vi) Amortização de Principal, pagamento de Remuneração ou do Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino A, devidos e não pagos dos meses anteriores, se aplicável;
	(vii) Amortização de Principal, pagamento de Remuneração ou do Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino A do mês corrente, se aplicável;
	(viii) Amortização de Principal, pagamento de Remuneração ou do Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino B, devidos e não pagos dos meses anteriores, se aplicável;
	(ix) Amortização de Principal, pagamento de Remuneração ou do Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino B do mês corrente, se aplicável;
	(x) Amortização de Principal, pagamento de Remuneração ou do Resgate das Cotas Subordinadas Juniores, devidos e não pagos dos meses anteriores, se aplicável;
	(xi) Amortização de Principal, pagamento de Remuneração ou do Resgate das Cotas Subordinadas Juniores do mês corrente, se aplicável;
	(xii) Constituição ou recomposição da Reserva de Amortização, se aplicável;
	(xiii) Pagamento do Prêmio de Excesso de Spread para as Cotas Subordinadas Mezanino A, se aplicável;
	(xiv) aquisição de Direitos Creditórios, se aplicável; e
	(xv) aquisição de Ativos Financeiros.

	9. RESERVA DE AMORTIZAÇÃO E RESERVA DE CAIXA
	10. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS
	11. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMÔNIO LÍQUIDO NEGATIVO
	12. LIQUIDAÇÃO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAÇÃO E EVENTOS DE LIQUIDAÇÃO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDAÇÃO DA CLASSE
	(i) (a) decretação de falência de qualquer das Cedentes; (b) pedido de autofalência formulado por qualquer das Cedentes; (c) pedido de falência de qualquer das Cedentes formulado por terceiros; (d) pedido de recuperação judicial ou de recuperação extr...
	(ii) alteração ou transferência do controle acionário de qualquer das Cedentes;
	(iii) falha de qualquer das Cedentes em transferir para a Conta de Cobrança quaisquer valores que forem incorretamente liquidados na conta corrente da respectiva Cedente, dentro do prazo de 2 (dois) Dias Úteis;
	(iv) descumprimento, por parte de qualquer das Cedentes e/ou de qualquer dos Prestadores de Serviços Essenciais de quaisquer das obrigações por ele assumidas no Regulamento e/ou no Contrato de Cessão e/ou em quaisquer documentos do Fundo de que sejam ...
	(v) descumprimento, por parte dos Agentes de Formalização e Cobrança, de quaisquer das obrigações por eles assumidas no Regulamento e/ou no Contrato de Formalização e Cobrança e/ou em quaisquer dos demais documentos do Fundo, não sanado no prazo de 10...
	(vi) ocorrência de alteração material adversa nas condições econômicas, financeiras ou operacionais do Fundo, do Gestor e/ou do Administrador, que tornem inviável, desaconselhável ou impacte negativamente o cumprimento das obrigações previstas neste R...
	(vii) inadimplemento, por qualquer das Cedentes, de obrigação em valor igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de reais), atualizado monetariamente pelo IPCA, acumulado na menor periodicidade permitida por lei, a partir da 1ª (primeira) dat...
	(viii) caso seja verificado o desenquadramento dos Índices de Monitoramento e dos Índices de Subordinação, nos prazos determinados neste Regulamento, não sanado em até 2 (dois) Dias Úteis;
	(ix) não pagamento da amortização e/ou da remuneração, conforme previsto nos Apêndices, não sanado em até 2 (dois) Dias Úteis;
	(x) a não observação, pelo Fundo, de, no mínimo 150 (cento e cinquenta) grupos econômicos devedores em até 45 (quarenta e cinco) Dias Úteis contados da data de emissão das Cotas;
	(xi) caso o Patrimônio Líquido do Fundo fique em valor negativo por prazo superior a 01 (um) Dia Útil;
	(xii) caso não ocorra a composição e/ou recomposição da Reserva de Amortização e da Reserva de Caixa, desde não seja sanada em até 10 (dez) Dias Úteis contados da caracterização do referido evento;
	(xiii) caso quaisquer das declarações prestadas por qualquer das Cedentes se provem falsas, inconsistentes, imprecisas, insuficientes ou desatualizadas, na data em que foram prestadas e que, injustificadamente, não sejam sanadas pelas Cedentes em até ...
	(xiv) caso quaisquer dos Direitos Creditórios, em volume igual ou superior a 2% (dois por cento) do Patrimônio Líquido do Fundo no momento do questionamento, seja questionado, de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou judicial.

	13. DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE
	14. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS
	14.1. Divulgação de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo à Classe, por meio de comunicado enviado aos Cotistas da Classe Única, de modo a garantir aos Cotistas acesso à...
	14.2. Sem prejuízo de outras ocorrências relativas à Classe e dos demais fatos relevantes que possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, são exemplos de fatos relevantes os especificados na Cláusula 21 da parte geral deste Regulamento.:
	14.3. A divulgação das informações previstas na Cláusula 14.6 abaixo deve ser feita por meio de publicação na página do Administrador, do Gestor e da CVM na rede mundial de computadores, por meio eletrônico ou de carta com aviso de recebimento endereç...
	14.4. O Administrador deve fazer as publicações previstas neste Anexo Descritivo sempre na página do Administrador na rede mundial de computadores e qualquer mudança deve ser precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informações c...
	14.5. correspondentes serem remetidos à CVM, na mesma data de sua divulgação. Tal divulgação será feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgação das informações do Fundo e qualquer alteração deverá ser precedida de aviso aos Cotistas.
	14.6. Divulgação de Informações. Exceto quando disposto de outra forma no presente Regulamento, a divulgação das informações periódicas ou eventuais previstas neste Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicação na página do Administrador ou d...
	15. DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS
	15.1. Escrituração Contábil e Demonstrações Contábeis. A Classe terá escrituração contábil própria. As demonstrações contábeis anuais da Classe serão auditadas por Auditor Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstrações financeiras ger...
	16. COMUNICAÇÕES
	16.1. As informações ou os documentos para os quais esse Regulamento exija “encaminhamento”, “comunicação”, “acesso”, “envio”, “divulgação” ou “disponibilização” pelo Administrador serão disponibilizados aos Cotistas e demais destinatários especificad...
	16.2. A obrigação prevista na Cláusula 16.1 acima será considerada cumprida pelo Administrador na data em que a informação ou documento se tornar acessível para os Cotistas.
	16.3. O envio de correspondências por meio físico aos Cotistas que fizerem tal solicitação ao Administrador estarão sujeitos a cobrança para pagamento de custos relacionados ao envio.
	16.4. Nas hipóteses em que o Regulamento exija “atestado”, “ciência”, “manifestação” ou “concordância” dos Cotistas, admite-se que a manifestação em questão seja realizada por meio eletrônico, observada as disposições do artigo 12 da Resolução CVM 175.
	16.5. Caso não seja comunicada ao Administrador a atualização do endereço físico ou eletrônico do Cotista, o Administrador fica exonerada do dever de envio das informações e comunicações previstas neste Regulamento e na Resolução CVM 175 a partir da p...
	16.6. O Administrador preservará a correspondência devolvida ou seu registro eletrônico enquanto o Cotista não efetuar o resgate ou amortização total das Cotas de sua titularidade, sem prejuízo do disposto no artigo 130 da Resolução CVM 175.

	17. FORO
	1 Em até 1 (um) Dia Útil da data de aquisição dos Direitos Creditórios, as Cedentes deverão instruir o Banco Cobrador a realizar o tombamento dos Boletos de Cobrança (“Tombamento”) dos Direitos Creditórios cedidos ao Fundo.
	2 O Tombamento consiste na transferência eletrônica para a Conta de Cobrança dos pagamentos dos boletos de cobrança dos Direitos Creditórios que já tenham sido emitidos e registrados em conta de titularidade da respectiva Cedente previamente à cessão ...
	2.1 Antes do vencimento a cobrança ordinária do pagamento, pelos Devedores, dos Direitos Creditórios será realizada pelo Custodiante, com o auxílio dos Agentes de Cobrança Extrajudicial, conforme aplicável, na forma do Contrato de Cessão e do Contrato...

	3 Após o vencimento dos Boletos de Cobrança, a Cantu será responsável por cobrar extrajudicialmente os Direitos Creditórios Inadimplidos por período igual ou inferior a 60 (sessenta) dias contados da respectiva data de vencimento do Direito Creditório...
	4 Após 10 (dez) dias de inadimplência pelo Devedor, contados da respectiva data de vencimento do Boleto de Cobrança, o débito será cadastrado, pelo Fundo, representado pela Cantu, no Cadastro de Pendências Financeiras do Serasa Experian (“PEFIN”).
	5 Após 20 (vinte) dias de inadimplência pelo Devedor, contados da data de vencimento do respectivo Boleto de Cobrança, a Cantu procederá com a baixa do Boleto de Cobrança no banco emissor, assim como com o protesto do Boleto de Cobrança vencido no car...
	6 Após 30 (trinta) dias de inadimplência pelo Devedor, contados da data de vencimento do respectivo Boleto de Cobrança, caso o pagamento do Direito Creditório Inadimplido seja renegociado, observada as condições descritas no item 3 acima, o Devedor de...
	7 Após 60 (sessenta) dias de inadimplência pelo Devedor, contados da data de vencimento do respectivo Boleto de Cobrança, o Agente de Formalização e Cobrança Extrajudicial será responsável pela cobrança extrajudicial dos Direitos Creditórios Inadimpli...
	8 No período compreendido entre 60 (sessenta) e 135 (cento e trinta e cinco) dias de inadimplência pelo Devedor, contados da data de vencimento do respectivo Boleto de Cobrança, o Agente de Formalização e Cobrança Extrajudicial deverá entrar em contat...
	9 Caso, durante o período indicado no item 8 acima, o Agente de Formalização e Cobrança Extrajudicial obtenha êxito na renegociação do pagamento dos Direitos Creditórios Inadimplidos, o Devedor deverá celebrar a confissão de dívida, nos termos previst...
	10 Caso o Devedor se mantenha inadimplente por prazo superior a 135 (cento e trinta e cinco) dias, contados da data de vencimento do respectivo Boleto de Cobrança, o Agente de Cobrança Judicial iniciará o processo de cobrança dos Direitos Creditórios ...
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