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CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DO
SADESUL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE

LIMITADA

Principais Caracteristicas

Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é a valorizagdo de suas Cotas através da aplicagédo
preponderante dos recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios conforme
politica de investimento estabelecida neste Regulamento e previsto nas
Instrugbes vigentes.

Publico-alvo

Investidores Profissionais

Categoria de Investidor

Investidores Profissionais

Forma de Condominio

Fechado

Tipo de Fundo

Fundo de Investimento

Status/Composicao

FIDC

Prazo de Duragéo

Indeterminado

Forma de Comunicagdo com o
Cotista

Preferencialmente Eletronica, mediante o envio de correspondéncia eletrénica
para o e-mail cadastrado junto ao Administrador / Distribuidor.

Observagoes

Fundo sujeito as disposi¢des tratadas no codigo de regulagcdo e melhores
praticas da ANBIMA

Movimentacado — Emissdo e Amortizacdo de Cotas

Horario de Movimentacao

14 horas

Aplicagao Minima Inicial (minimo de aporte para

R$1.000,00 (um mil reais)

Valor minimo para movimentagao

R$ 1.000,00 (um mil reais)

Aplicagao minima adicional

R$ 1.000,00 (um mil reais)

Admite amortizagdo em Ativos Financeiros ou Direitos Sim
Creditorios
Perfil da Cota Fechamento

Distribuicdo das cotas

Classe unica de Cotas

Periodo de divulgagao de cotas

Mensal
. Publica com rito automatico, nos termos da Resolugéo
Tipo de Oferta CVM n° 160
Aplicagao (Prazo para emissao de cotas) D+0
Emissao de Cotas - Cotizagao (Prazo para emissao de
cotas) D+0

Amortizagao - Cotizagao (Prazo para conversao do
Resgate)

Conforme definido no ato que aprovar a amortizacéo.

Amortizagao - Pagamento (Prazo para pagamento do
resgate)

Conforme definido no ato que aprovar a amortizacéo.

Resgate (minimo para retirada de recursos)

N.A.

Tributagao Perseguida

Longo Prazo
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C gate e/ou Amortizacdo em Direitos Creditério e/ou em Ativos Financeiros
Possibilidade

Sim

Prestadores de Servicos

O Fundo é administrado pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A, instituigdo
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.806.535/0001-54, a qual é
autorizada pela Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para exercer a atividade de
administragéo de fundos de investimento e gestao de carteiras de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n° 3.585, de 2 de outubro de 1995, (“ADMINISTRADORA”)
REDWOOD ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 10.405.423/0001-45, com sede na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Gestora Sao Paulo, CEP 04538-132, devidamente autorizada a administrar
carteira de valores mobiliarios pela Comissao de Valores Mobiliarios por
meio do Ato Declaratério, n° 12.096, de 29 de dezembro de 2011.

Administradora

A ADMINISTRADORA, autorizada pela CVM para prestar o servico de Custddia de
Valores Mobiliarios, conforme Ato Declaratério n° 15.064, de 20 de junho de 2016.

Controlador de A ADMINISTRADOR, PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A, ,
Ativos/passivos inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.806.535/0001-54, ja qualificada.

Consultor Especializado Nao ha.

Custodiante

Agente de Cobranca Nao ha.

Remuneracao dos Prestadores de Servicos
Recebera remuneragdo mensal R$ 8.000,00 (oito mil reais), corrigidos

Taxa de Administragao anualmente pelo indice Geral de Precos — Mercado - IGP-M.

Perfil da Taxa de Administragiao Variavel com minimo mensal

Taxa Composta Nao
Taxa de Performance N3o ha
Periodicidade de Taxa de Performance N/A
Periodo de Cobranca N/A
Benchmark N/A

Recebera a remuneragédo mensal de R$ 13.000,00 (treze mil reais),
corrigidos anualmente pelo indice Geral de Precos — Mercado - IGP-M.
Taxa de Distribuicao Nao ha

Recebera remuneragdo mensal R$ 2.000,00 (dois mil reais), corrigidos
anualmente pelo indice Geral de Precos — Mercado - IGP-M.

Taxa de Gestao

Taxa de Custodia

Taxa de Escrituracido R$ 1.000,00 (um mil reais) mensais
Taxa do Consultor Especializado N&o ha.
Taxa de Entrada Nao ha.
Taxa de Saida Nao ha.
. Além da taxa de administragdo estabelecida neste quadro, o FUNDO estara sujeito as taxas de administragéo e/ou

performance dos fundos nos quais porventura invista.

Documentos Obrigatérios

Termo de Adesao e Ciéncia de Riscos Sim
Regulamento Sim
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Formulario de Informa¢des Complementares Nao
Demonstracao de Desempenho Nao
Lamina de Informag¢oes Essenciais Nao
Posse da documentagao dos direitos creditérios Custodiante

Exercicio Social

Inicio do Periodo 01 de novembro

Término do Periodo 31 de outubro

Tributagcao

Tipo

Longo Prazo

Informacdes Adicionais

Observancia de regras especiais para cotistas que sejam classificados como Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar: Nao

Observancia de regras especiais para cotistas que sejam como Regimes Proprios de Previdéncia Social: Nao

As aplicagbes realizadas no FUNDO nao contam com garantia da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA, ou de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Servigo de Atendimento ao Cotista

Enderego: Sede do Administrador
Telefone: (11) 2172-2600
E-mail: juridicofundos@planner.com.br

POLITICA DE INVESTIMENTO E TABELAS DE ALOCAGAO DE ATIVOS

POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimento do FUNDO tem como finalidade a realizagdo de aplicagdes, em quaisquer percentuais de seu
patriménio liquido, em Direitos Creditorios elegiveis e ativos financeiros. Os recursos do Fundo ser&o utilizados para a
aquisicao de Direitos Creditérios elegiveis. O Fundo pode investir em Direitos Creditérios, nos termos das legislagées
vigentes.

ATIVOS FINANCEIROS RELACIONADOS AO ADMINISTRADOR E A GESTORA, COM A FINALIDADE EXCLUSIVA

DE REALIZAR A GESTAO DE CAIXA E LIQUIDEZ DO FUNDO

. Limites (sobre o Patriménio Liquido)
Ativos
Possibilidade Maximo
Investimento em ativos financeiros de emissao do

ADMINISTRADOR e/ou do GESTORA, ou de empresas a eles Nao -
ligadas.

Cotas de fundos de investimentos administrados e/ou geridos

pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA, ou de empresas a Sim Até 100% do PL
eles ligadas

REGULAMENTO DO SADESUL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

O “SADESUL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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RESPONSABILIDADE LIMITADA”, constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, nos termos deste Regulamento, da Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022
(“Resolugao CVM 175”) e de seu Anexo Normativo Il (“Anexo Normativo II”), conforme alterada, e
das demais disposicdes legais aplicaveis a sua natureza e categoria.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captagao de recursos para aquisigao de Direitos Creditorios
ou ativos financeiros, nos termos da politica de investimento prevista neste Regulamento e demais
disposicdes aplicaveis.

1.2 Em razdo da possibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditérios de diversos
Cedentes e Devedores, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser objeto de
processos de politicas de concessao de crédito distintos. Assim sendo, este Regulamento nao traz
a descri¢cao das politicas de concessao de crédito, uma vez que as mesmas sao decorrentes de
diferentes praticas de cada Cedente.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio especial.

3. PRAZO DE DURAGAO

3.1 O Fundo tera prazo de duragao indeterminado.

3.2 O Fundo pode ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, observado o

disposto neste Regulamento. O Fundo pode ser liquidado por resgate total de suas cotas ou, na
hipétese de iliquidez dos ativos, por deliberacdo da Assembleia Geral, hipétese na qual serao
entregues aos Cotistas,
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de forma proporcional as suas respectivas participagdes, os ativos integrantes da carteira do Fundo,
observadas as correspondentes obrigagdes fiscais e o disposto na legislagéo aplicavel as regras de
propriedade em condominio quando estes nao forem passiveis de divisdo proporcional aos Cotistas.

4. DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS

4.1 O Fundo é administrado pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A, ja qualificada.

4.2 A gestdo da carteira do Fundo, cabera @8 REDWOOD ADMINISTRAGAO DE RECURSOS
LTDA., ja qualificada.

4.3 A distribuicdo das cotas, as atividades de tesouraria, controle e processamento dos ativos
financeiros integrantes da Carteira e a escrituragdo de cotas do Fundo sdo realizadas pela
Administradora.

4.4 A custoédia dos ativos financeiros do Fundo é realizada pela Administradora, instituicio autorizada
pela CVM a prestar os servigos de custddia nos termos do Ato Declaratério n® 10.994, expedido em
14 de abril de 2010, doravante, no exercicio dessa fungao, denominada Custodiante.

5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA INSTITUIGAO
ADMINISTRADORA E DO GESTOR

5.1 A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigagées de acordo com os
mais altos padrdes de diligéncia e corre¢do do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que
todo homem ativo e probo deve empregar na condugao de seus proprios negocios, praticando todos
0s seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste
Regulamento, (iii) das deliberagbes da Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia
e lealdade, de informacéao e de preservagao dos direitos dos Cotistas.

5.2 Observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposigdes legais e
regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragéo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito Alvo e aos outros
ativos que integrem a carteira do Fundo.

5.2.1 Incluem-se entre as atribui¢des da Administradora:
(a) manter atualizados e em perfeita ordem:

(i) a documentagao relativa as operagdes do Fundo;

(ii) o registro dos Cotistas;

(iii) o livro de atas de assembleias gerais;

(iv) o livro de presenga de Cotistas;

(v) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(vi) o registro de todos os fatos contébeis referentes ao Fundo; e
(vii) os relatérios do Auditor Independente;

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do Custodiante;
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(c) Cobrar, em juizo ou fora dele, os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, e suas respectivas
garantias;

(d) Celebrar qualquer acordo, transagdo, ato de alienagdo ou transferéncia, no todo ou em parte,
relacionado aos direitos de crédito ou aos Ativos Financeiros;

(e) Constituir procuradores, outorgando procuragdes com prazo de validade maxima de 12 (doze)
meses, com excegao: (1) das procuragbes outorgadas a Empresa de Cobranga para atuar como
agente de cobranga; e (2) das procuragdes com poderes de representagao em juizo, que poderao ser
outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

(f) Realizar a andlise e o cadastro de cotistas;

(g) Fornecer aos cotistas e as autoridades fiscalizadoras todas as informagdes relativas as operagées
do Fundo e as atividades que desenvolver durante a administragao do Fundo;

(h) Solicitar, se for o caso, a admissdo & negociagdo das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

(i) Pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel,

(j) Elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da classe de cotas;

(k) Manter atualizado junto & CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais
do fundo e suas classes de cotas;

(I) Manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagdes, conforme definido no regulamento;

(m) Cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

(n) Entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como cientifica-lo do nome
do Periddico utilizado para divulgagao de informagbes e da taxa de administragao praticada;

(0) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstrages financeiras,
previstas na regulamentagao em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao realizada entre a Administradora e o
Fundo;

(p) custear as despesas de propaganda do Fundo;
(q) fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o

numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(r) manter, separadamente, registros analiticos com informagées completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacéo realizada entre o Administrador e o Fundo;
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(s) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe
permitam verificar o cumprimento, pela instituigdo responsavel, da obrigagdo de validar os Direitos de
Crédito Alvo e demais ativos integrantes da carteira do Fundo; e

(t) fornecer informacgdes relativas aos direitos creditérios adquiridos ao Sistema de Informagdes de
Crédito do Banco do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica.

5.2.2 Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 1° acima, séo obrigagdes do Administrador:
(a) informar aos Cotistas:

(i) a substituicdo do Administrador, do Auditor Independente ou do Custodiante;
(ii) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagéo ou de Liquidagdo; e
(iii) a celebragao de aditamentos ao Contrato de Custddia;

(b) franquear o acesso do Auditor Independente aos relatérios preparados pelo Custodiante;

(c) no caso de pedido ou decretagdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, intervengéo
ou liquidacao extrajudicial do Custodiante, ou qualquer outra instituicdo financeira onde estejam
depositados quaisquer recursos ou Direitos de Crédito Alvo da carteira do Fundo, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes de tais Direitos de Crédito Alvo para outra conta de
depdsitos, de titularidade do Fundo;

(d) fornecer ao Custodiante, sempre que solicitado toda e quaisquer informagdes para a realizagéo
da cessao de Direitos de Crédito Alvo, incluindo, mas n&o se limitando as seguintes informacgdes:

(i) valor dos Direitos de Crédito Alvo objeto da cesséao; e
(ii) a taxa de desconto praticada para a cessao;
5.2.3 E vedado ao Administrador:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas
pelo Fundo;

(b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagdes praticadas
pelo Fundo;

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipétese de aquisicdo de Cotas;

(d) Celebrar operagdes em desacordo com as politicas de investimento, de composigdo e de
diversificagéo da carteira prevista neste Regulamento;

(e) Obter ou conceder, financiamento ou aditamentos de recursos;

(F) Criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os direitos de crédito
e os ativos financeiros;

(g) Emitir classe ou série de cotas em desacordo com este Regulamento;
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(h) Garantir ou prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(i) Contrair ou efetuar empréstimos, ressalvado o disposto nos arts. 29 e 43 do Anexo
Normativo V, da Resolugéo n° 175, sem prejuizo dos arts. 113, inciso V, e 122, inciso Il, “a”,
item 3, desta Resolugéo;

(J) Realizar operagdes com agdes fora de mercado organizado de valor mobiliarios, ressalvadas
as hipoteses de: (a) subscricdo em distribuicoes publicas; (b) exercicio de direito de
preferéncia; e (c) operagdes previamente autorizadas pela CVM; e

(k) Praticar qualquer ato na qualidade de acionista que possa impedir as negociagdes das agbes
em bolsa de valores.

5.2.4 As vedacoes dispostas no Paragrafo 3° deste Artigo abrangem os recursos préprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emiss&o ou coobrigagédo dessas.

5.2.5 E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra formal, exceto quando se tratar de
margens de garantia em operacgdes realizadas em mercados de derivativos;

(b) realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento ndo
previstos neste Regulamento;

(c) aplicar recursos diretamente no exterior;

(d) adquirir Cotas do Fundo;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
neste Regulamento;

(f) vender Cotas do Fundo a prestagao;

(g) vender cotas do Fundo a instituicdo financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes
de direitos creditorios, exceto quando se tratar de cotas cuja classe se subordine as demais para efeito
de resgate;

(h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas
de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no
de Ativos Financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(j) obter ou conceder empréstimos; e

(k) efetuar locagédo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do Fundo.

5.2.6 Sera de responsabilidade exclusiva e privativa da Administradora, contratar em nome do fundo,
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com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:
(@) auditoria independente anual;

(b)  registro de direitos creditoérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do
Brasil, observado que a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada ao gestor ou da
consultoria especializada;

(c)  Custddia;

(d)  custdédia de valores mobiliarios, se for o caso;

(e) guarda de documentagao que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual pode se dar
por meio fisico ou eletronico;

(f) liquidacao fisica ou eletronica, e financeira dos direitos creditorios; e

(g) outros servicos em beneficio da classe de cotas, desde que tais contratagdes sejam
previamente aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas.

5.2.7 A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ela contratada,
possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o
efetivo controle sobre a movimentagcdo da documentacéo relativa aos direitos creditérios.

5.2.8 Caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM, ou o servigo prestado ao fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagao da Autarquia, a
Administradora devera fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao fundo.

5.2.9 O Administrador declara, ainda, individualmente, sem limitagdo, que: (i) ndo financia, custeia,
patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos atos ilicitos previstos nas leis anticorrupcéo,
antilavagem e/ou organizacgdes antissociais e crime organizado; (ii) ndo promete, oferece ou da, direta
ou indiretamente, qualquer item de valor a agente publico ou a terceiros para obter ou manter negdcios
ou para obter qualquer vantagem impropria; (iii) ndo aceita ou se compromete a aceitar de quem quer
que seja, tanto por conta prépria quanto por meio de outrem, qualquer pagamento, doacao,
compensacao, vantagens financeiras ou nao financeiras ou beneficios de qualquer espécie, direta ou
indiretamente relacionados ao objeto do presente contrato, que constituam pratica ilegal, que atente
aos bons costumes, ética, moral e de corrupgao sob as leis dos paises sede, e onde haja filiais, dos
contratantes, devendo garantir, ainda, que seus prepostos e colaboradores ajam da mesma forma e
(iv) em todas as suas atividades relacionadas a este instrumento, cumprira, a todo tempo, com todos
os regulamentos e legislagdo anticorrupgéo e antilavagem aplicaveis.

5.2.10 A Administradora, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel
e neste Regulamento, investida nos poderes para praticar atos de prestador de servigo essencial
necessarios a administragdo do fundo de investimento, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.2.11 A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, nas hipéteses de substituicio por
deliberagao dos Cotistas em Assembleia Geral, renuncia ou descredenciamento para o exercicio da
atividade que constitui o servico prestado ao fundo, por decisdo da CVM, sem qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza.

5.2.13 O pedido de declaracéo judicial de insolvéncia do fundo impede a Administradora de renunciar
a administragao fiduciaria do fundo, mas nao sua destituicdo por forca de deliberacdo da assembleia
de cotistas.

5.2.14 Nas hipéteses de descredenciamento ou rendncia, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente assembleia geral de cotistas para eleger substituto, a se realizar no prazo de até 15
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(quinze) dias, sendo facultada a convocacdao da assembleia a cotistas que detenham cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.

5.3 A gestora, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagéo aplicavel e neste
Regulamento, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo de Carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuacgao.

5.3.1 Sao atribuigbes e reponsabilidades exclusivas e privativas da Gestora, contratar em nome do
fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

A) Intermediagao de operagdes para a carteira de ativos;

B) Distribuicao de cotas;

C) Consultoria de investimentos;

D) Classificagao de risco por agéncia de classificacado de risco de crédito;

E) Formador de mercado de classe fechada;

F) Cogestao da carteira de ativos; e

G) A gestora e a Administradora podem prestar os servigos de que tratam as alineas a e b, acima,
observada a regulamentagao aplicavel as referidas atividades.

5.3.2 A gestora pode contratar outros servicos em beneficio da classe de cotas, que nao
estejam listados nas alineas do §1°, observado que, nesse caso:

1. A contratagdo ndo ocorre em nome do fundo, salvo previsdo no regulamento ou
aprovagao em assembleia; e
ii. Caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigco prestado ao fundo n&do se encontre dentro da
esfera de atuagdo da autarquia, a gestora deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionado ao fundo.
5.4 Compete a Gestora negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando o Fundo, e se for o caso, a classe de cotas, para essa finalidade.

5.4.1 A gestdo da carteira alcanca a utilizagdo de ativos na prestagcédo de fianga, aval, aceite ou
qualquer outra forma de retencao de risco.

5.4.2 A gestora deve encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias uteis subsequentes a sua
assinatura, uma coépia de cada documento que firmar em nome do Fundo, e se for o caso a classe de

cotas.

5.5 Incluem-se entre as obrigagbes da Gestora, além das demais previstas neste Regulamento e na
legislagao vigente:

I. Informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servigo
por ele contratado;

Il. Providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

lll.  Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao
relativa as operagdes da classe de cotas;

IV. Manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentragdo e, se for o
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caso, de exposicéo ao risco de capital;

V.

VI.

VILI.

Observar as disposi¢des constantes deste Regulamento; e
Cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas.

Executar a politica de investimentos, devendo analisar selecionar os direitos creditorios para a

carteira de ativos, o que inclui no minimo:

a)

Enquadramento dos direitos creditorios a politica de investimento, compreendendo, no minimo,

a validagdo dos direitos creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composigao e diversificagao, de forma individualizada ou por amostragem utilizando um
modelo estatico consistente e passivel de verificagao;

b) Avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditérios, se houver, a
politica de investimento.

5.6 VEDACOES: Sao vedados a Gestora, todos os atos vedados a Administradora, neste
Regulamento.

Paragrafo unico: Além das vedagdes previstas neste regulamento, é vedado a Gestora e, se
houver, ao consultor o recebimento de qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no
caso do consultor, sugestao de investimento

5.7 A Gestora pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operacdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo Banco Central
do Brasil ou pela CVM.

5.8 A Gestora pode utilizar ativos da carteira na retengao de risco da classe em suas operagdes
com derivativos.

5.9 Sem prejuizo de outras atribuigbes impostas pela regulamentagao em vigor, pelo presente
Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em nome do Fundo, a Gestora
sera responsavel pelas seguintes atividades:

a) selecionar as Cedentes e os sacados, bem como os Direitos Creditérios, e os Ativos
Financeiros para integrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos precos e condig¢oes,
dentro dos parametros de mercado e as indicagdes da Consultora Especializada;

b) supervisionar o trabalho da Consultora Especializada, inclusive analisando os Dossiés
preparados pela Consultora Especializada antes da aquisicdo dos Direitos de Crédito;

c) observar e respeitar a politica de investimento, limites de composi¢ao e de diversificagao da
carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;

d) observar as disposigbes da regulamentagédo aplicavel com relagao a sua atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as normas de conduta, as
vedacdes e as obrigagdes previstas na regulamentacao vigente;

e) tomar suas decisdes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operacgdes nos mercados financeiro e de capitais, observando os principios
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de boa técnica de investimentos;

f) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operagdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

g) assinar os Contratos de cessao; e

h) entregar ao Custodiante as vias originais dos Contratos de Cessao e demais Documentos
Comprobatorios da operagao.

5.10 E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto na Instrucdo CVM n°
175, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

a. criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios Cedidos
e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

b. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
c. terceirizar a atividade gestéo da carteira do Fundo; e
d. preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo.

5.11 A Gestora sera responsavel pela verificagcdo do atendimento dos Direitos de Crédito as
Condigdes de Cessao dos Direitos Creditorios.

5.12 Nas hipoéteses de substituicao da Gestora ou de liquidagao do Fundo, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da propria Gestora.

5.13 A Gestora, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel e
neste Regulamento, investida nos poderes para praticar atos de prestador de servigo essencial
necessarios a gestao do fundo de investimento, na sua respectiva esfera de atuagao.

5.14 Os servicos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos de Crédito Alvo e demais ativos
do Fundo, bem como o de escrituragao das Cotas do Fundo, serdo prestados pela Administradora
(“Custodiante”).

Paragrafo 1° O Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

(a) validar os Direitos de Crédito Alvo em relagcdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
presente Regulamento, informando o resultado ao Administrador;

(b) apds a confirmagéo pelo Administrador, conforme recomendacido do Gestor com relagao aos
Direitos de Crédito Alvo a serem adquiridos pelo Fundo e a taxa de desconto, realizar a liquidagéo
fisica e financeira dos Direitos de Crédito Alvo cedidos, evidenciados pelo Contrato de Cessao e
Documentos Comprobatdrios;

(c) fazer a custddia, administragdo, cobranca e/ou guarda de documentacgao relativa aos Direitos de
Crédito Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;
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(d) receber, verificar e analisar a documentagao que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito Alvo
a serem adquiridos pelo Fundo;

(e) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso ao Auditor
Independente e aos 6rgaos reguladores;

(f) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depésitos do
Fundo;

(g) observar para que somente as ordens emitidas pelo Administrador, por meio de seus
representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe vedada
a execucdo de ordens que nao estejam diretamente vinculadas as operagdes do Fundo ou
manifestamente contrarias as disposi¢des deste Regulamento.

5.15 A validagao dos Direitos e o recebimento e verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios deverao
ocorrer previamente a aquisicao dos Direitos de Créditos pelo Fundo.

5.16 A Administradora devera providenciar a abertura e manutencéo de conta corrente para o Fundo
junto ao Custodiante, a qual sera utilizada para depdsito dos recursos decorrentes da liquidagao dos
Direitos de Crédito Alvo pelos seus respectivos Devedores, a realizagdo da liquidacao referente as
Cotas, para o pagamento da remuneragéo, amortizagao e resgate das Cotas, para o pagamento dos
Encargos do Fundo, e para a aplicagao em Direitos de Crédito Alvo e Ativos Financeiros, dentre outros
termos e condi¢des estabelecidos no Regulamento do Fundo (“Conta do Fundo”). O Fundo podera
manter contas correntes em outras instituicbes financeiras e instituicbes de pagamentos para a
aplicagao em Direitos de Crédito Alvo e Ativos Financeiros.

5.17 O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndo sera responsavel pela indicagao de
Direitos de Crédito Alvo a serem protestados, ou pela inser¢do do nome das Devedoras em 6rgaos
responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigacdes pecuniarias. Nao obstante,
conforme recomendacido da Consultora Especializada, o Administrador podera contratar terceiros
para o exercicio dessa atividade.

5.18 Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos deste Regulamento, o Custodiante
realizara a custédia e sera o fiel depositario da guarda fisica dos originais dos Documentos
Comprobatérios e outros documentos que lastrearem os Direitos de Crédito Alvo, nos termos do
Contrato de Custddia, exceto nas hipéteses de necessidade de uso dos Documentos Comprobatérios
para cobranca dos Direitos de Crédito a eles relacionados, quando os referidos Direitos de Crédito
deverédo constar dos seus respectivos processos judiciais ou extrajudiciais de cobranga.

5.19 Para os fins do estabelecido no Artigo 21 acima, constituem-se como documentos
comprobatorios dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo: todos os instrumentos juridicos,
contratos, ou outros documentos representativos dos Direitos de Crédito adquiridos, bem como todos
os demais documentos suficientes a comprovacgao da existéncia, validade e cobrancga dos Direitos de
Crédito, inclusive pela via judicial ou arbitral, conforme aplicavel (“Documentos Comprobatorios”).

5.20 A analise e a selecao dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo sera realizada pelo
Consultor, sem prejuizo a analise a ser realizada pelo Custodiante.
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5.21 O Fundo contratara um auditor independente devidamente cadastrado na CVM para a prestacao
de servigos de auditoria independente (“Auditor Independente”).

5.22 SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA GESTORA: Nas hipéteses de substituicdo da Gestora, por
deliberagao dos cotistas em Assembleia Geral, renuncia ou descredenciamento para o exercicio da
atividade que constitui o servico prestado ao fundo, as regras serdo as mesmas aplicadas a
Administradora.

5.22.1 Passado o prazo do aviso prévio sem a substituicdo da Gestora, o Fundo sera liquidado,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidagao.

5.22.2 No caso de alteragcado dos servigos de administracdo, a Administradora substituida deve
encaminhar ao substituto cépia de toda a documentagéo referida no artigo 130 da Resolugédo CVM n°
175 de 2022, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacédo da alteragao.

5.22.3 A responsabilidade da Gestora esta limitada as suas respectivas atribuicbes e vedacgbes
dispostas expressamente neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, ndo se responsabilizando
pelos atos de outros prestadores de servigos do Fundo, nem pelas decisdes tomadas em Assembleia
de Cotistas. O Gestor ndo assume coobrigagdo nem responsabilidade solidaria com nenhum Cedente,
Devedor ou Colateral do Fundo, e nao presta garantia alguma a qualquer Direito Creditério ou Ativo
Financeiro adquirido.

6. Das remuneragoes

6.1 Sera devida pelo Fundo aos prestadores de servigos, a titulo de honorarios pelo
desempenho dos servigos de administragéo, gestédo e controladoria, uma Taxa de Administracao
equivalente a somatdria dos seguintes montantes, calculados individualmente:

(i) A ADMINISTRADORA recebera remuneragdo mensal R$ 11.000,00 (onze mil reais),
corrigidos anualmente pelo indice Geral de Pregos — Mercado - IGP-M. (Valor composto pela
remuneragdo da Administradora no valor de R$8.000,00, mais R$ 2.000,00 referente a
custddia, e R$1.000,00 referente a escrituragao).

(ii) A GESTORA recebera a remuneragéo mensal de R$ 13.000,00 (treze mil reais), corrigidos
anualmente pelo Indice Geral de Precos — Mercado - IGP-M.

611 A Taxa de Administracao sera paga até o 5° (quinto) Dia L'Jtil'do més subsequente ao
més da prestagao dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

612 A Taxa de Administracdo acima nao inclui as despesas previstas na clausula 19
abaixo, a serem debitadas do Fundo pela Instituicdo Administradora com encargos eventualmente
incidentes.

613 A Instituicio Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de servigos
contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragao acimafixada.

614 Os valores previstos em Reais nesta clausula 6 serdo reajustados anualmente de
acordo com a variagdo do IGP-M/FGV do periodo, a partir do primeiro dia do més em que ocorra a
primeira subscri¢cdo de Cotas do Fundo.

6.2 Nao sera devida taxa de performance.

6.3 Entende-se como trimestre, para fins de aplicagcao do disposto no item anterior, os
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periodos compreendidos entre:

) o0 ultimo dia util do més de dezembro, exclusive, e o ultimo dia util do més de margo, inclusive,

() o ultimo dia util do més de margo, exclusive, e o ultimo dia util do més de junho, inclusive,

(@ o ultimo dia util do més de junho, exclusive, e o ultimo dia util do més de setembro, inclusive,
e

) o ultimo dia util do més de setembro, exclusive, e o ultimo dia util do més de dezembro,
inclusive.

6.4 Nao sera cobrada taxa de ingresso ou saida do Fundo.

7 SUBSTITUIGAO DA INSTITUIGAO ADMINISTRADORA E DA GESTORA

7.1 Nas hipéteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente assembleia geral de cotistas para eleger substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia a cotistas que detenham cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.

7.2 Na hipétese de substituicdo, a Administradora que renunciou continuara obrigada a prestar os
servigos de administragéo e gestao do Fundo pelo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos,
contados da data da renuncia.

7.3 Passado o prazo do aviso prévio sem a substituicdo da Administradora, o Fundo sera liquidado,
devendo a Administradora permanecer no exercicio de duas fungbes até o cancelamento do registro
do fundo na CVM.

7.4 No caso de descredenciamento da Administradora, a Superintendéncia competente pode nomear
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao de
assembleia de cotistas de que trata o paragrafo 4°.

7.5 Paragrafo 4°. No caso de alteragédo dos servicos de administragdo, a Administradora substituida
deve encaminhar ao substituto copia de toda a documentagao referida no artigo 130 da Resolugao
CVM n® 175 de 2022, em até 15 (quinze) dias contados da efetivagédo da alteragao.

7.6 Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo aplicam-se, no que
couber, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da proprio Administradora.

7.7 O pedido de declaragao judicial de insolvéncia o fundo impede a Administradora de renunciar a
administracao fiduciaria do fundo, mas nao sua destituicao por for¢a de deliberacdo da assembleia de
cotistas.

7.7.1. Aresponsabilidade da Administradora esta limitada as suas respectivas atribui¢cdes e vedacgdes
dispostas expressamente neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, ndo se responsabilizando
pelos atos de outros prestadores de servigos do Fundo, nem pelas decisdes tomadas em Assembleia
de Cotistas. A Administradora ndo assume coobrigagao nem responsabilidade solidaria com nenhum
Cedente, Devedor ou Colateral do Fundo, e néo presta garantia alguma a qualquer Direito Creditério
ou Ativo Financeiro adquirido.
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7.8 SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA GESTORA: Nas hipéteses de substituicdo da Gestora, por
deliberacao dos cotistas em Assembleia Geral, renuncia ou descredenciamento para o exercicio da
atividade que constitui o servigo prestado ao fundo, as regras serdo as mesmas aplicadas a
Administradora.

7.8.1. Passado o prazo do aviso prévio sem a substituicdo da Gestora, o Fundo sera liquidado,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fung¢des até a conclusao da liquidacao.

7.8.2. No caso de alteragdo dos servicos de administracdo, a Administradora substituida deve
encaminhar ao substituto copia de toda a documentagao referida no artigo 130 da Resolugdo CVM n°
175 de 2022, em até 15 (quinze) dias contados da efetivagdo da alteragao.

7.8.3 A responsabilidade da Gestora esta limitada as suas respectivas atribuicdes e vedacgodes
dispostas expressamente neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, ndo se responsabilizando
pelos atos de outros prestadores de servigos do Fundo, nem pelas decisdes tomadas em Assembleia
de Cotistas. O Gestor ndo assume coobrigacao nem responsabilidade solidaria com nenhum Cedente,
Devedor ou Colateral do Fundo, e ndo presta garantia alguma a qualquer Direito Creditério ou Ativo
Financeiro adquirido.

8 CONTRATAGAO DE TERCEIROS

8.1 A Gestora pode, contratar servigos, em nome do fundo, os seguintes prestadores de
servigos: | consultoria especializada; e |l agente de cobrancga.

8.2 Sem prejuizo da possibilidade de contratacdo de outros tipos de prestadores de
servigo para a fungao, a contratagao da consultoria especializada pode englobar sua atuagéao
como agente de cobranga.

9 SERVIGO DE CUSTODIA E CONTROLADORIA

9.1 O exercicio da atividade de custddia, cabera a Instituicao Administradora, ou seu
sucessor escolhido nos termos deste Regulamento;

9.2 Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) validar os Direitos de Crédito Alvo em relagao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
no presente Regulamento, informando o resultado ao Administrador;

(b) apds a confirmagao pelo Administrador, conforme recomendagao do Gestor com relagdo aos
Direitos de Crédito Alvo a serem adquiridos pelo Fundo e a taxa de desconto, realizar a
liquidacgao fisica e financeira dos Direitos de Crédito Alvo cedidos, evidenciados pelo Contrato
de Cessao e Documentos Comprobatorios;

(c) fazer a custddia, administragdo, cobranga e/ou guarda de documentacgao relativa aos Direitos
de Crédito Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(d) receber, verificar e analisar a documentacao que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito
Alvo a serem adquiridos pelo Fundo;

(e) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatdrios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso ao Auditor
Independente e aos 6rgéos reguladores;
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(f) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os
valores recebidos na conta de depdsitos do Fundo;

(g) observar para que somente as ordens emitidas pelo Administrador, por meio
de seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados, sejam
acatadas, sendo-lhe vedada a execucao de ordens que nado estejam diretamente
vinculadas as operagdes do Fundo ou manifestamente contrarias as disposi¢cdes
deste Regulamento.

9.2.1 A validagao dos Direitos e o recebimento e verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios
deverao ocorrer previamente a aquisicao dos Direitos de Créditos pelo Fundo.

9.2.2 A Administradora devera providenciar a abertura e manutencao de conta corrente para o
Fundo junto ao Custodiante, a qual sera utilizada para depdsito dos recursos decorrentes da
liquidacdo dos Direitos de Crédito Alvo pelos seus respectivos Devedores, a realizacdo da
liquidagao referente as Cotas, para o pagamento da remuneragéo, amortizagéo e resgate das
Cotas, para o pagamento dos Encargos do Fundo, e para a aplicagao em Direitos de Crédito
Alvo e Ativos Financeiros, dentre outros termos e condigdes estabelecidos no Regulamento do
Fundo (“Conta do Fundo”). O Fundo podera manter contas correntes em outras instituicbes
financeiras e instituicdbes de pagamentos para a aplicagao em Direitos de Crédito Alvo e Ativos
Financeiros.

9.2.3 O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndo sera responsavel pela
indicacdo de Direitos de Crédito Alvo a serem protestados, ou pela inser¢do do nome das
Devedoras em 6rgaos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagdes
pecuniarias. Nao obstante, conforme recomendagdo da Consultora Especializada, o
Administrador podera contratar terceiros para o exercicio dessa atividade.

9.2.4 Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos deste Regulamento, o
Custodiante realizara a custodia e sera o fiel depositario da guarda fisica dos originais dos
Documentos Comprobatérios e outros documentos que lastrearem os Direitos de Crédito Alvo,
nos termos do Contrato de Custddia, exceto nas hipdéteses de necessidade de uso dos
Documentos Comprobatérios para cobranca dos Direitos de Crédito a eles relacionados, quando
os referidos Direitos de Crédito deverdo constar dos seus respectivos processos judiciais ou
extrajudiciais de cobranca.

9.2.5 Para os fins do estabelecido acima, constituem-se como documentos comprobatérios dos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo: todos os instrumentos juridicos, contratos, ou outros
documentos representativos dos Direitos de Crédito adquiridos, bem como todos os demais
documentos suficientes a comprovacao da existéncia, validade e cobranga dos Direitos de
Crédito, inclusive pela via judicial ou arbitral, conforme aplicavel (“Documentos Comprobatorios”)

10 POLITICA DE INVESTIMENTO

101 O Fundo é voltado a aplicagao preponderantemente em Direitos Creditérios e demais
ativos elegiveis conforme legislacdo aplicavel. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos de
acordo com a politica de investimento do Fundo e com os critérios estabelecidos a legislacao e

na regulamentacgdo vigente.

10.2 O Fundo devera manter, apés 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades,
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no minimo 50% (cinquenta por cento) do seu PL em Direitos Creditoérios.

10.3 O Fundo pode aplicar o remanescente do PL exclusivamente, em:
) titulos publicos federais;
(i) ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigagéo de instituigbes financeiras;
(i) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a” e “b”; e d) cotas

(1] [Pl

de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a” a “c

10.3.1 A selecao dos Outros Ativos cabera ao Gestor.

10.4 Os Outros Ativos devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em
conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacao e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira
de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicdes autorizadas a prestacao
desses servigos pela referida autarquia ou pela CVM.

10.4.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente
observar, nas respectivas Datas de Aquisicao, os Critérios de Elegibilidade.

10.5 E facultado ao Fundo, ainda:

(i) realizar operagbes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger
posicoes detidas a vista, até o limite dessas.

10.6 Com excecdo da cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo, o Gestor ndo podera
realizar qualquer operacgao financeira, incluindo a compra e venda de qualquer ativo financeiro ou
aquelas compromissadas, em que os Fornecedores, os Devedores ou quaisquer pessoas
controladoras, controladas, direta ou indiretamente, coligadas ou sob controle comum destes
figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes.

10.6.1 E permitida a aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios originados ou cedidos
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante e/ou, se for o caso, pelo consultor
especializado, bem como por partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto, como por exemplo, seus respectivos controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum da
Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou, se for o caso, pelo consultor especializado, desde
que nao figurem na condi¢ao de devedor dos Direitos Creditorios, observado o disposto no art. 42,

do Anexo Normativo Il — ICVM 175, e seus respectivos paragrafos.
10.7 O Fundo nao podera realizar:
(i) aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda

variavel ou atrelados a variacdo cambial; e

(ii) operacdes de day-frade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigao anterior do mesmoativo.

10.8 As aplicagdes no Fundo n&o contam com garantia da Instituicdo Administradora, do
Custodiante, do Gestor, ou do FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem
em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio. Essas aplicagdes poderao consistir, dentre outras,
na aquisicao de Direitos Creditérios ou de Outros Ativos que poderao ter rentabilidade inferior a
esperada pelo Gestor. Tais riscos estdo descritos pormenorizadamente na secdo “Fatores de
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Risco” deste Regulamento, que deve ser lida cuidadosamente pelo investidor antes da aquisi¢édo
de Cotas.

11 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

11.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, nas respectivas
Datas de Aquisi¢ao, individualmente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

deverado ter sido indicados e aprovados pela Gestora. Para que a cessao seja efetivada pelo
Custodiante, devera ocorrer o seguinte: (i) recepgéo e processamento do arquivo de cessao pelo
Custodiante; (ii) a Gestora devera confirmar a aprovagao dos contratos constantes no relatério de
processamento; e (iii) o Custodiante efetiva a cessao aprovada; e

Opiniao legal de escritério renomado atestando, pelo menos, a existéncia, integridade, legalidade,
titularidade e validade do crédito a ser adquirido pelo Fundo.

11.2 O Custodiante sera o responsavel pela verificagao dos Critérios de Elegibilidade, nos
termos da legislacao aplicavel.

11.3 Na hipotese de os Direitos Creditorios deixarem de observar quaisquer dos Critérios
de Elegibilidade acima descritos apds sua aquisigao pelo Fundo, ndo havera, por parte dos Cotistas,
direito de regresso contra a Instituicdo Administradora, o Gestor, ou o Custodiante, salvo na
existéncia de comprovada ma fé ou dolo das partes.

12 FORMALIZAGAO DA CESSAO E COBRANCA DE DIREITOS CREDITORIOS

12.1 Formalizagcido da Cessao. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios apos
a celebragao, com o Fornecedor, de um Contrato de Cessao, que formalizara o compromisso de
cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, incluindo todos os seus acessorios, por meio do Sistema
Eletronico do Custodiante.

12.1.1 Cada um dos Cedentes é responsavel pela originacdo, existéncia e correta
formalizagdo dos Direitos Creditérios cedidos, bem como pela liquidez e certeza dos Direitos
Creditorios a eles referentes, nos termos deste Regulamento e do contrato de cessdo. Havera
direito de regresso do Fundo contra o Cedente caso nao haja a recepgao dos documentos de
comprovacao do lastro pelo Fundo no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados de sua aquisi¢ao.

12.2. Politica de Cobranga. Os Direitos Creditérios serdo objeto da politica de cobranga abaixo,
observado o disposto nos respectivos Contratos de Cessao.

(i) O Custodiante instruira cada Devedor a realizar o pagamento, na respectiva data de
vencimento, dos Direitos Creditérios, (i) em uma conta corrente de titularidade do Fundo ou em
Escrow Account dos Fornecedores, movimentadas exclusivamente pelo Custodiante.

12.2.1. Os procedimentos de cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos Creditorios
inadimplidos serdo realizados pelo Custodiante, que obedecera no minimo os seguintes
procedimentos (i) notificagdo do Devedor no dia util seguinte ao inadimplemento, solicitando que
este realize o pagamento devido em até 10 (dez) dias corridos contados do inadimplemento e (ii)
caso a inadimpléncia seja superior a 10 (dez) dias contados do vencimento do Direito Creditério e,
a critério do Custodiante, ndo haja motivos para esse atraso, este definird o procedimento de
cobranca a ser adotado pelo Fundo, que pode passar pela notificacdo formal ao Devedor até a
contratagdo de advogados para promover a execugao dos Direitos Creditériosinadimplidos.

12.2.2. A cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios, se necessaria, sera
iniciada apds deliberacdo da Assembleia e sera realizada da forma e a critério do Custodiante,
podendo valer-se de advogados especializados indicados por este, contratados pelo Fundo as suas
expensas.

12.2.3. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacgao de seus direitos
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e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios, de ativos
financeiros e outros direitos de sua titularidade serdo de inteira responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, do Cotista, ndo estando a Instituicdo Administradora, o Custodiante e o Gestor
obrigados pelo adiantamento ou pagamento dessasdespesas.

12.2.4. A Instituicido Administradora, o Gestor, € o Custodiante ndo serédo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou pelo Cotista relacionados as medidas judiciais e
extrajudiciais adotadas para cobranca de Direitos Creditérios inadimplidos, exceto se decorrerem
de dolo ou culpa, nas suas respectivas esferas de competéncia e de forma individualizada, sem
qualquer presuncdo de solidariedade. Em qualquer caso, a responsabilidade da Instituicdo
Administradora, do Gestor, e do Custodiante esta limitada ao valor da respectiva remuneracgao
anual.

13 FATORES DE RISCO

13.1 Os Direitos de Crédito Alvo e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, por sua
prépria natureza, estdo sujeitos a flutuagbes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das
contrapartes das operagdes contratadas pelo Fundo, assim como a riscos de outras naturezas,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagbes contratadas e nao liquidadas. Mesmo
que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a
Administradora, o Gestor e o Custodiante em hipétese alguma, serem responsabilizados, entre outros
eventos, por qualquer depreciacéo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos de Crédito Alvo e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizagao ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir
Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu
investimento no Fundo:

Riscos de Mercado:

(a) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos de Crédito Alvo, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, os Cedentes e as Devedoras estéo sujeitos aos efeitos
da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente
na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar
a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos, aumento ou diminuigdo da taxa de juros,
desvalorizagado cambial, controle de capitais e limitagcdes no comércio exterior, entre outras. O negécio,
a condicao financeira e os resultados dos Devedores, os setores econdmicos especificos em que
atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagdo e pagamento dos Direitos de Crédito
Alvo podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por:
(i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagao; (iii) alteragcdes nas taxas de juros; (iv)
alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que
possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter
a estabilidade econémica, bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do governo podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente a condicao financeira dos Devedores, bem como a liquidagao dos Direitos de
Crédito Alvo, podendo impactar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade das
Cotas. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em
funcdo da reagcdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As
variagcoes de precos dos Direitos de crédito Alvo e Ativos Financeiros poderao ocorrer também em
funcdo de alteragcbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrées de comportamento de precos dos Direitos de Crédito Alvo e Ativos Financeiros
sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.
Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido do
Fundo e a rentabilidade das Cotas.
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(b) Risco de descasamento de taxas. O Fundo aplicara suas Disponibilidades financeiras
primordialmente em Direitos de Crédito. Considerando-se que o valor das Cotas sera atualizado de
acordo com as metas de rentabilidade atreladas a taxas eventualmente estabelecidas, conforme
estabelecidas em cada Suplemento de Cotas, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de
retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e (ii) das
Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que as Empresas de
Consultoria Especializada, o Administrador e o Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer
perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas em razao de tais descasamentos;

(c) Flutuagao dos Direitos de Crédito Alvo. O valor dos Direitos de Crédito Alvo que integram a carteira
do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com a capacidade do Fundo de receber os valores
devidos pelas respectivas Devedoras. Caso o Fundo nao tenha éxito na recuperagao dos Direitos de
Crédito Alvo, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que o Administrador, o Gestor e o Custodiante nao
se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas em razao
de nao recebimento dos valores dos Direitos de Crédito Alvo pelas respectivas Devedoras; e

(d) Flutuagao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo

pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotagbes de mercado. Em caso
de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimoénio do Fundo pode ser afetado. A queda nos
precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto,
garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos de Crédito:

(a) Fatores Macroecondmicos: Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos de Crédito Alvo, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconédmicos
relacionados a economia brasileira, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflagao,
baixos indices de crescimento econémico etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos de Crédito Alvo, afetando
negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

(b) Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito Alvo. Decorre da capacidade das Devedoras em
honrarem seus compromissos integralmente, conforme contratados. O Fundo somente procedera a
amortizagao das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos de Crédito Alvo
sejam pagos pelas Devedoras, ndo havendo garantia de que a amortizagdo das Cotas ocorrera
integralmente nas datas aprovadas pela Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento. Nessas
hipéteses, ndo sera devido pelo Fundo, pelo Administrador e pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza. Adicionalmente, tendo em vista que o investimento do Fundo sera
preponderantemente em Direitos de Crédito Alvo vencidos ou a vencer, consiste no risco dos Direitos
de Crédito Alvo adquiridos apds o respectivo vencimento nao serem pagos ou serem quitados
parcialmente, em virtude do insucesso das agdes de cobranca, dos procedimentos de faléncia e
recuperacao judicial nos termos da Lei n® 11.101/05 e/ou de limitagdes na capacidade financeira das
Devedoras;

(c) Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade das Devedoras e/ou
emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos.
Alteracdes no cenario macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragdes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepgao do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos
aos precgos e liquidez dos Ativos Financeiros desses emissores, provocando perdas para o Fundo e
para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do
Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos; e

(d) Risco de formalizagao dos Direitos de Crédito Alvo: A carteira do Fundo podera conter Direitos de
Crédito Alvo com irregularidades no que se refere a sua constituicdo, podendo assim obstar o pleno
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exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito Alvo por ele
adquiridos

(e) Risco de Inexisténcia das Garantias: Considerando que os Direitos de Crédito Alvo ndo possuem
quaisquer garantias, caso sejam inadimplidos, os Cotistas poderdao sofrer perdas patrimoniais
inclusive sobre o valor principal investido.

(f) Risco decorrente da falta de registro dos Contratos de Cessao. As vias originais de cada Contrato
de Cessao nao serao necessariamente registradas no Cartério de Registro de Titulos e Documentos
na sede do Cessionario e dos Cedentes. O registro de operagdes de cessdo de créditos tem por
objetivo tornar publica a realizacao da cessao, de modo que (i) a operagao registrada prevalega caso
os Cedentes celebrem nova operacao de cessao dos mesmos Direitos de Crédito com terceiros; e (ii)
se afastem duvidas quanto a data e condigbes em que a cesséao foi contratada em caso de ingresso
dos Cedentes em processos de recuperagao judicial, faléncia ou de plano de recuperagao
extrajudicial. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo (i) em relagcao a Direitos de
Crédito reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos Cedentes a mais de um
cessionario; e (ii) em caso de ingresso dos Cedentes em processos de recuperagao judicial, faléncia
ou de plano de recuperagao extrajudicial, nos quais a validade da cessao dos Direitos de Crédito
venha a ser questionada. Assim, nas hipéteses de (i) os Cedentes contratar a cessdo de um mesmo
Direito de Crédito com mais de um cessionario; ou (ii) de ingresso dos Cedentes em processos de
recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperacao extrajudicial, a nao realizagao do registro
podera dificultar, respectivamente, (a) a comprovagao de que a cessao contratada com o Fundo é
anterior a cessao contratada com o outro cessionario e (b) a comprovagéo da validade da cessao
perante terceiros, prejudicando assim o processo de recebimento e de cobranga dos Direitos de
Crédito em questao e afetando adversamente o resultado do Fundo.

(9) Cobranga Extrajudicial ou Judicial: No caso dos Devedores inadimplirem nas obrigacdes dos
pagamentos dos Direitos de Crédito Alvo cedidos ao Fundo, podera haver cobranga extrajudicial ou
judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancgas atingirao os resultados
almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Liquidez:

(a) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da carteira sdao negociados, e/ou outras
condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo esta sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situacao em que o Fundo pode nao estar apto a efetuar pagamentos
relativos a amortizagao e resgates de suas Cotas;

(b) Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento do Fundo em Direitos Creditérios
apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de
Crédito Alvo, especialmente para os Direitos de Crédito Alvo que estejam vencidos e objeto de agéo
cobranga por meio de agéo judicial. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito Alvo detidos
em carteira, podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienagao de tais Direitos de Crédito
Alvo podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio do Fundo;

(c) Vedagdo a negociagao das Cotas em mercado de balcdo organizado. Nos termos deste
Regulamento, é vedada a negocia¢ao das Cotas em mercado de balcao organizado, sendo permitida
sua transferéncia apenas de forma privada, o que torna o investimento nas Cotas um investimento de
baixa liquidez. Isso pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda a preco inferior ao
seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas;

(d) Liquidagao antecipada do Fundo. Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito Alvo e das
Cotas descritas no item anterior, e pelo fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio
fechado, o que inviabiliza o resgate de suas Cotas antes do prazo final de resgate, as unicas formas
que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo s&o: (i) a ocorréncia de casos de
liquidagdo antecipada do Fundo previstos no Regulamento, e deliberagédo, pela Assembleia Geral,
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sobre a liquidagao antecipada do Fundo e/ou (ii) venda de suas Cotas de forma privada. Ocorrendo
qualquer uma das hipoteses de liquidagao antecipada previstas no Regulamento do Fundo, o Fundo
podera nao ter recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos
Cotistas, hipétese em que podera ter que paga-los com os Direitos de Crédito Alvo e Ativos
Financeiros detidos em carteira;

(e) Resgate condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar o resgate

de suas Cotas que venham a ser solicitados pelo Cotista decorrem do pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros pelos respectivos Devedores e contrapartes, conforme o
caso. apos o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca, extrajudicial e judicial, dos referidos ativos, o Fundo pode nao dispor de
quaisquer outros recursos para efetuar o resgate de suas Cotas.

Considerando-se a sujeicao da amortizagdo e/ou resgate das Cotas a liquidagdo dos Direitos de
Crédito Alvo e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto o Administrador
quanto o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das
Cotas ocorrerao nas datas originalmente previstas, nao sendo devido, pelo Fundo ou qualquer outra
pessoa, incluindo o Administrador e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, na hipotese de atraso ou falta de pagamento de amortizagdes ou resgates em virtude de
inexisténcia de recursos suficientes no Fundo;

(f) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo Antecipada. O Fundo podera ser liquidado
antecipadamente nas hipéteses previstas no Artigo 49 deste Regulamento. Ocorrendo tal liquidacao
antecipada, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (i) os
Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos de Crédito Alvo e/ou Ativos Financeiros; ou (ii) o
pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao pagamento pelas Devedoras dos Direitos
de Crédito Alvo adquiridos pelo Fundo; ou (b) a venda dos Direitos de Crédito Alvo adquiridos pelo
Fundo a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(9) Fundo Fechado — Risco de Liquidez. O Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ou
seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento. Os Cotistas podem
ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario, bem como, caso os Cotistas precisem
vender suas Cotas, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagao das Cotas podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio ao Cotista.

(h) Liquidagao antecipada do Fundo. Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito e das Cotas

descritas no item anterior, e pelo fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado,
0 que inviabiliza o resgate de suas Cotas antes do prazo final de resgate, as Unicas formas que os
Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo sao: (i) a ocorréncia de casos de liquidagao
antecipada do Fundo previstos no Regulamento, e deliberagédo, pela Assembleia Geral, sobre a
liquidagado antecipada do Fundo e/ou (ii) venda de suas Cotas no mercado secundario. Ocorrendo
qualquer uma das hipoteses de liquidagao antecipada previstas no Regulamento do Fundo, o Fundo
podera nao ter recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos
Cotistas, hipétese em que podera ter que paga-los com os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
detidos em carteira;

(i) Riscos relacionados aos procedimentos de cobranga: os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobrang¢a dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e
a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor total das Cotas
Subordinadas. A Administradora, a Gestora e a Consultora ndo sédo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogdao ou manutencgao de referidos procedimentos caso o Fundo ndo disponha
de recursos suficientes necessarios para tanto.

Risco Operacional:

(a) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e controles internos
adotados pelo Administrador, pela Gestora, pelo Custodiante e/ou pela Consultora Especializada
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podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito Alvo e sua respectiva cobranca;

(b) Risco de enquadramento dos Direitos de Crédito Alvo aos Critérios de Elegibilidade e das
Condigcbes de Cessao: Falhas (i) na verificagcdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade (por
parte do Custodiante) quando da aquisicao Direitos de Crédito Alvo, ou (ii) na verificagdo do
atendimento das condigbes e exigéncias legais no ambito da cessao dos Direitos de Crédito Alvo (por
parte do Administrador), podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito Alvo e sua
respectiva cobranga;

(c) Risco decorrente da ndo descricdo das politicas de concessdo de crédito e descricao de
mecanismos de cobranca. Nos termos da Deliberagdo CVM n° 535/2008, o Regulamento veda a
negociacao das Cotas no mercado secundario e de balcdo organizado, bem como do propdsito
especifico de aquisi¢gao dos Direitos Creditérios acima definidos, o Regulamento esta dispensado da
inclusao das politicas de concessao de crédito e descricado de mecanismos de cobranga. Dessa forma,
o Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade e procedimentos previstos neste Regulamento,
podera adquirir Direitos de Crédito Alvo oriundos de operagdes realizadas nos segmentos descritos
neste Regulamento e sujeitos a diversos critérios para concessao de crédito por seus respectivos
originadores, expondo o Fundo a fatores de riscos diversos, conforme o segmento de atuacgéo e
qualidade de crédito do respectivo devedor. Além disso, o Fundo nao possui um mecanismo especifico
para cobranca dos Direitos de Crédito Alvo, o que pode dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperagao dos Direitos de Crédito Alvo pelo Fundo.

(d) Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos
das Empresas de Consultoria, Custodiante, Administrador e do Fundo se darao livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisigdo, cobranga ou realizagédo dos Direitos de
Crédito Alvo podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo; e

(e) Risco de Cobranga. O insucesso na cobranga dos Direitos de Crédito Alvo inadimplidos podera
acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

(f) Guarda da Documentagdo: A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é
responsabilidade do Custodiante e podera ser contratada junto a empresa especializada na prestagao
destes servigos. Embora a empresa especializada contratada tenha a obrigagéo de disponibilizar o
acesso a referida documentagado conforme contrato de prestagcdo de servigos, a guarda desses
documentos pela empresa especializada contratada podera representar dificuldade operacional para
a eventual verificagdo da constituicido dos Direitos de Crédito Alvo adquiridos pelo Fundo. A
Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais problemas com a constituicdo dos
créditos cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

(9) Risco de Sucumbéncia: O Fundo podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais
(i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso de cobrancgas judiciais decorrentes de Direitos
de Crédito Alvo Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este instaurado, o juizo
competente decida que o Fundo ndo faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras
situacdes, podera ocorrer caso, apds a instrugdo de agao ordinaria de cobranga e/ou uma agao
monitdria, 0 Fundo ndo consiga evidenciar que os respectivos Direitos de Crédito Alvo Inadimplidos e
Ativos Financeiros realmente existem e sao validos.

Riscos dos Cedentes:
(a) Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos de Crédito Alvo. A cesséo onerosa dos Direitos de
Crédito Alvo pode ser nula, anulavel ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patriménio do

Fundo, na ocorréncia dos seguintes eventos:

(i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo os Cedentes estiverem
insolventes ou em decorréncia do referido ato ilicito passasse ao estado de insolvéncia;

(i) fraude a execugdo, caso: (a) quando da cesséo os Cedentes forem sujeitos passivo de demanda
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judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos de Crédito Alvo cedidos pender
demanda judicial fundada em direito real; e

(iii) fraude a execugéao fiscal, se os Cedentes, quando da celebragdo da cessao de créditos, sendo
sujeitos passivos por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito
como divida ativa, néo dispuserem de bens para total pagamento da divida fiscal.

Outros Riscos:

(a) Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo VIl estabelece
que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicagédo em Direitos de Crédito Alvo que estejam
vencidos e pendentes de pagamento ou a vencer quando de sua cessado ao Fundo. Sendo assim, a
existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencao do fluxo de cessao de Direitos de Crédito
Alvo que estejam vencidos e pendentes de pagamento ou a vencer quando de sua cessao ao Fundo.
Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte de Cotistas, quanto ao tempo de duragao de seus investimentos no Fundo, em
funcao da existéncia de Direitos de Crédito Alvos que estejam vencidos e pendentes de pagamento
ou a vencer quando de sua cessdo ao Fundo e que observem aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo VIl deste Regulamento, bem como esteja de acordo com a politica de
investimento descrita no Capitulo VII acima;

(b) Riscos e custos de cobrancga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos do Fundo sobre os Direitos de Crédito Alvo e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo s&o de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido. O Administrador e o
Custodiante bem como quaisquer de suas respectivas controladas e coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, ndo s&o responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adog¢ao ou
manutencao dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios
para tanto. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento dos
julgadores das respectivas agdes judiciais;

(c) Limitagao do gerenciamento de riscos. A realizagao de investimentos no Fundo expde o investidor
aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Embora o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo ha
qualquer garantia de completa eliminagédo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Em condigbes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua
eficiéncia reduzida;

(d) Risco decorrente da precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serao
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Ativos
Financeiros (mark-to-market), poderao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas;

(e) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade Os Direitos
Creditorios componentes da carteira do Fundo poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A
incorporacdo dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, quando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, nao
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os
Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patrimdénio suficiente para a valorizacdo das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta
indicada neste regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer
fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura;

(f) Auséncia de classificacao de risco das Cotas. o Fundo esta dispensado de obter classificagdo de
risco emitida por agéncia de rating para suas Cotas, o que pode dificultar a avaliagdo, por parte do
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Cotista, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e da capacidade do Fundo em honrar com
os pagamentos das Cotas.

(9) Risco de Intervencao ou Liquidacao do Custodiante: — O Fundo tera conta corrente no Custodiante.
Na hipotese de intervengao ou liquidacao extrajudicial deste, ha possibilidade dos recursos ali
depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

(h) Risco de Alteracao do Regulamento: O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais
ou regulamentares ou de determinagéo da CVM, pode ser alterado independentemente da realizagao
de Assembleia Geral. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagao do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

(i) Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios: O pré-pagamento ocorre
quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal dos Direitos de Crédito Alvo pelos
Devedores antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a
data de pagamento. A renegociagédo e a alteracdo de determinadas condigdes do pagamento dos
Direito de Crédito Alvo sem que isso gere a novagao do financiamento ou empréstimo, a exemplo da
alteragdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas podem implicar no
recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisigdo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento,
resultando na redugao dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

(i) Invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos de Crédito Alvo: Com relacdo aos Cedentes e
Devedores, a cessao de Direitos Creditérios ao Fundo poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em: (a) fraude contra credores,
inclusive da massa, se no momento da cessio os Cedentes ou Devedores estivesse insolvente ou se
com ela passasse ao estado de insolvéncia; (b) fraude a execugao, caso (a) quando da cessao os
Cedente ou Devedores sejam sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia;
ou (b) sobre os Direitos de Crédito Alvo pendam demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude
a execucao fiscal, se os Cedente o u Devedores, quando da celebragao da cessao de créditos, sendo
sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

(k) Risco de Formalizacao Inadequada dos Documentos Representativos de Direitos de Crédito Alvo:
O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao,
veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Elegiveis. Ha o risco de o
Fundo adquirir Direitos de Crédito Alvo cuja documentagao apresente irregularidades decorrentes da
eventual formalizacdo inadequada dos Documentos representativos de Crédito, o que podera obstar
o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito
Alvo. Além disso, mesmo que, nesses casos, o Fundo exerga tempestivamente seu direito de regresso
contra o Cedente, é possivel que haja perdas imputadas ao Fundo e consequentemente prejuizo para
os Cotistas.

() Risco de Fungibilidade: Na hipétese de, equivocada e eventualmente, os Devedores realizarem os
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente para o Cedente, este devera repassar tais
valores ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessao. Caso haja qualquer problema de crédito do
Cedente, tais como intervengao, liquidagao extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecao
de credores, o Fundo podera nao receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais
com a recuperacgao de tais valores, o que pode afetar adversamente o Patriménio Liquido, causando
prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

(m) Patriménio Liquido negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacgéo, sendo que nao ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, na hipétese de o Fundo
apresentar Patriménio Liquido negativo, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacgoes.
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(n) Risco de Atrasos nos pagamentos. Ainda que haja mecanismos legais e regulamentares dispondo
acerca do prazo para pagamento dos Precatérios, Entes Publicos ndo tém observado tais prazos
sendo incerta a data de pagamento para os Precatérios, o que podera afetar a precificagao dos ativos
do Fundo e perdas de rentabilidade aos Cotistas.

(o) Risco de Crédito Relativo a Auséncia de Histérico da Carteira do Fundo. N&o ha histérico da
Carteira de Direitos Creditérios do Fundo, o que faz com que a analise do investimento no Fundo deva
ser criteriosa, levando em consideragao o risco de perdas e prejuizos relacionados ao investimento
nos Direitos Creditorios.

(p) Risco do Originador. Caso o Fundo por qualquer razao nao encontre Direitos Creditérios suficientes
que atendam aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento, podera haver um impacto
negativo na rentabilidade das Cotas em fungao da impossibilidade de aquisigao de Ativos Financeiros
com a rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditérios, bem como pela possibilidade de
Amortizacdo Extraordinaria ou liquidagdo antecipada do Fundo caso os Cedentes ndo cedam ao
Fundo Direitos Creditorios suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocagéo Minima.

(q) Risco Politico. O pagamento de Precatdrios por Entes Publicos se baseia em Emendas
Constitucionais que buscaram equacionar a divida dos referidos Entes Publicos. Caso Entes Publicos
estejam com dificuldades de pagar suas dividas com base nos mecanismos criados pelas Emendas
Constitucionais, o Congresso Nacional podera discutir a pedido dos Entes Publicos novos
mecanismos que poderao afetar o pagamento dos Direitos de Crédito.

(r) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios

ou exogenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos
mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteragéo na politica monetaria, aplicagées ou resgates significativos.

Os riscos a que esta exposto o Fundo, dentre os quais os descritos neste Capitulo, e o cumprimento
da Politica de Investimento do Fundo, descrita neste Regulamento, sdo monitorados por area de
gerenciamento de risco e de compliance separada da area de gestdo do Administrador. A area de
gerenciamento de riscos utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel
maximo de exposi¢cdo a risco. A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos nao elimina a
possibilidade de perdas pelos Cotistas.

14 COTAS DO FUNDO

14.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e somente poderdo
ser resgatadas quando da liquidagao do Fundo. O PL do Fundo sera formado por apenas uma
classe de Cotas. As Cotas poderao vir a ser divididas em subclasses.

14.2 Emissao e Distribuicdo das Cotas. Na primeira emissdo de Cotas do Fundo, serdo
emitidas, no minimo, 1.000 (um mil) de Cotas e, no maximo, 200.000 (duzentos mil) de cotas, no
valor de R$ 1.000,00 (um mil reais) cada, totalizando uma primeira emissdo de até R$
70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) (“Primeira Emissao”). As caracteristicas da Primeira
Emissao de Cotas do Fundo e das condi¢bes para a integralizacdo das Cotas estardo descritas
pormenorizadamente no respectivo Suplemento ou qualquer ato equivalente do Administrador que
aprovar a emissao.

14.3 As quotas poderao ser negociadas em mercado secundario somente no Médulo de Fundos
— SF, operacionalizado pela CETIP.

Paragrafo Unico — O quotista que desejar alienar suas quotas no todo ou em parte devera respeitar
os eventuais limites legais e regulamentares, considerando inclusive a forma de colocagédo das
quotas da respectiva emisséo.
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14.4 Na hipdtese de negociagcao das quotas em operagdoes privadas, o ADMINISTRADOR sera
responsavel por averiguar a condigao de investidor profissional daquele que estiver adquirindo tais
quotas, mediante comprovacgéao do investidor adquirente, de forma a cumprir com o disposto neste
Regulamento.

14.5 Além da formalizagdo de contrato de compra e venda entre as partes havera a necessidade
de formalizacdo de um Termo de Cessao de Cotas entre as partes com interveniéncia do
Administrador.

14.6 As caracteristicas de emissdes futuras de Cotas do Fundo estarao deverdo ser
aprovadas pelos Cotistas reunidos em sede de Assembleia Geral. e deverdao observar, no que
couber, a Resolugdo CVM n° 160.

14.6.1 As Cotas do Fundo somente poderdo ser resgatadas quando da liquidagao do
Fundo, sendo permitida a amortizagao de Cotas, nos termos deste Regulamento.

14.6.2 A Administradora, com orientacdo da Gestora, promovera amortizagdes totais e/ou
parciais das Cotas a qualquer momento durante o prazo de duragdo do Fundo, sempre que a
Gestora verificar disponibilidade de recursos no Fundo em decorréncia do pagamento, alienacgao,
resgate ou liquidagédo dos ativos que integram a sua carteira, a seu critério, observada, em todo
caso, a ordem de alocagéo de recursos prevista neste Regulamento.

14.6.3 Todas as Cotas terao direito a voto, taxas e despesas iguais.

14.7 A distribuicao publica das Cotas na Primeira Emissao se dara pelo rito de registro
automatico na CVM, nos termos da Resolugao CVM n°160.

14.7.1. As Cotas da Primeira Emissao serao colocadas pela ADMINISTRADORA, que podera
contratar outras instituicbes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para
auxiliad-la na distribuicdo das Cotas, nos termos da regulamentacdo em vigor.

14.7.2. O funcionamento do Fundo nao esta condicionado a distribuicdo de quantidade minima de
Cotas.

14.7.3. Para fins de emissao, integralizacdo e amortizagao, o valor das Cotas serao calculado de
acordo com o disposto neste Capitulo.

14.7 4. O FUNDO podera realizar distribuicdo concomitante de classes e séries distintas de
Cotas, em quantidades e condi¢des previamente estabelecidas no respectivo Suplemento, andncio
de inicio de distribuicao de Cotas, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagéao
aplicavel.

14.8 As Cotas serdo escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares. As Cotas poderao ser registradas para distribuicdo no mercado primario no
Modulo de Distribuicao de Ativos — MDA da CETIP.

14.8.1 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscrigdo do nome do titular no registro
de cotista do Fundo.

14.8.2 E indispensavel, por ocasido da subscricdo de Cotas, a adesdo do Cotista aos
termos do presente Regulamento, por meio da assinatura do Termo de Adesdo a este
Regulamento, fornecido pela Instituicdo Administradora.

14.8.3 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Instituicdo Administradora quaisquer taxas ou despesas.

14.9 O valor minimo de aplicagdo no Fundo sera de R$1.000,00 (um mil reais).
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14.10 No momento da subscricao das Cotas do Fundo, cabera a Instituicdo Administradora
assegurar a condigao de investidor profissional do subscritor das Cotas.

14.11 E dispensada a classificacdo de risco das Cotas, tendo em vista que:

as Cotas sao destinadas exclusivamente a um unico Cotista ou grupo de cotistas vinculados por
interesse unico e indissociavel;

(i) o Cotista assinara o Termo de Adesdo ao presente Regulamento, declarando ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da possibilidade de perda total
do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas e da
elaboracéo de prospecto do Fundo; e

@ na hipotese de posterior modificagdo deste Regulamento, visando a aquisi¢ao de Cotas por
outros investidores além daquele que originalmente subscrevera Cotas, sera obrigatoria prévia
autorizacao da CVM, mediante apresentacado de prospecto do Fundo, relatério de classificagao
de risco das Cotas e alteragédo do presente Regulamento devidamente deliberada por Assembleia
Geral, na forma prevista abaixo neste Regulamento.

15 DISTRIBUIGAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO

15.1 As Cotas do Fundo serdo valorizadas no fechamento de todo Dia Util, conforme a
distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

16 INTEGRALIZAGAO E AMORTIZAGAO DAS COTAS

16.1 A integralizacao de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, por meio (i)
de ordem de pagamento, débito e crédito na conta corrente do Fundo, Transferéncia Eletrénica
Disponivel — TED ou (ii) qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Bacen. A amortizagdo de Cotas sera feito preferencialmente mediante pagamento em moeda
corrente nacional, mas também serdo admitidas amortizagcbes em Direitos Creditérios ou ativos
financeiros, conforme decidir a Assembleia Geral de Cotistas.

16.1.1. No caso de integralizagdo de Cotas do Fundo em Direitos Creditérios objeto de disputa
judicial ou arbitral, o Cotista devera apresentar opinido legal de escritério renomado atestando,
pelo menos, a existéncia, integridade, legalidade, titularidade e validade do crédito a ser
integralizado no Fundo.

16.1.2. A opinido legal referida no item acima devera determinar também o valor de mercado do
ativo para fins de integralizacao, indicando a expectativa de realizagao do crédito.

16.2 As Cotas poderdo ser resgatadas a qualquer momento no decorrer do prazo de
duragao do Fundo, mediante solicitacido a Instituicdo Administradora e nos termos abaixo.

17 METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS

17.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizac&o da
metodologia abaixo descrita.

17.1.1 Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislagao
em vigor e segundo os critérios de precificagdo da Administradora.

17.1.2 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util mediante a utilizagdo de
metodologia de apuragédo do valor dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da
respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacdo, amparados
por informacbes externas e internas que levem em consideracdo aspectos relacionados aos
Devedores, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operacao, adotando-
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se, sempre quando houver, o valor de mercado, observando-se a seguinte metodologia:

os ativos adquiridos com a intencao de serem mantidos até o respectivo vencimento deverao

ser classificados como “titulos mantidos até o vencimento’; os demais ativos deverdo ser
classificados na categoria “titulos para negociacao”;

()

os ativos classificados como “titulos para negociacdo” serdo marcados a mercado,
diariamente, nos termos da legislagdo em vigor, observado que: (a) a verificagdo do valor de
mercado dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos do Fundo tera como referéncia os
pregos praticados em operacgdes realizadas com ativos e mercados semelhantes aos dos
ativos do Fundo, levando em consideragdo volume, coobrigacdo e prazo, devendo ser
utilizado como parametro o preco médio de negociacdo do ativo no dia da apuragdo em seus
respectivos mercados; independentemente dos precos praticados pela Instituicdo
Administradora em suas mesas de operacgao; e (b) na precificacdo dos Direitos Creditérios
e Outros Ativos devera ser computada a valorizagdo ou desvalorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo;

os ativos do Fundo classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” serao
avaliados da seguinte forma: (a) pelos respectivos custos de aquisi¢gdo, acrescidos dos
rendimentos auferidos no periodo, computando-se a valorizagcdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo; (b) a apropriagdo dos
rendimentos deve ser efetuada considerados os Dias Uteis entre a data da aquisicdo do
Direito Creditério até a data do seu vencimento, excluido o dia da aquisi¢ao e incluido o dia
do vencimento; e (c) o rendimento do Direito Creditério é a diferenga entre o valor de
aquisicao e o valor do Direito Creditorio apurado na data de seu vencimento.

17.1.3 Todos os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo serédo classificados na categoria
“titulos mantidos até o vencimento” para efeito de avaliacdo, e serdao avaliados conforme a
metodologia exposta no item iii acima.

17.1.4 Todos os demais ativos adquiridos pelo Fundo, ou seja, a parte do patrimdnio liquido
que nao estiver alocada em Direitos Creditérios, serao classificados na categoria “titulos para
negociagao”, e serdo avaliados conforme a metodologia exposta no item iiacima.

17.2 As Cotas do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util.

17.2.1 O valor unitario das Cotas sera equivalente ao resultado da divisdo do PL pelo
numero total de Cotas em circulagao.

18 DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

18.1 Constituem encargos do Fundo além da Taxa de Administracéo e taxa de Gestéo, as
seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obriga¢des do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedigao e publicagao de relatérios, formularios e informagdes
periodicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacéo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstragdes financeiras
e das contas do Fundo, da analise de sua situacao e da atuagcdo do Administrador, sendo que
os honorarios deverao ser previamente aprovados pelos Cotistas;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo, devendo estas ultimas
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serem previamente aprovados pelos Cotistas

(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo, ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso o Fundo venha a ser
vencido, sendo que especificamente com relagao ao valor da contratacdo dos honorarios de
advogados devem ser previamente aprovados pelos Cotistas;

(g) Despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia
ou de acordo com devedor;

(h) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a realizagao de
Assembleia Geral;

(i) gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas fungoes;

(j) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(k) despesas inerentes a constituigao, fusao, incorporagéo, ciséo, transformagéao ou liquidagao
da classe;

() despesas com liquidagao, registro e custddia de operagbes com ativos da carteira;
(m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacgdes da carteira de ativos;
(n) taxas de administragéo e gestéo; e

(o) despesas com a contratacdo de agente de cobranga, quando for o caso e desde que
previamente aprovados pelos Cotistas.

18.2 As despesas e os custos incorridos pelo Fundo relacionados exclusivamente a distribuigao
das Cotas, incluindo eventuais comissdes, serao arcados pela Fundo.

18.3 As despesas nao previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr
por conta do Administrador.

19 ASSEMBLEIA GERAL

191 Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de deliberagao:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apés o encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
apresentadas pela Administrador;

(b) deliberar sobre qualquer alteracdo a este Regulamento, incluindo a alteragao do prazo de
duragéo, ressalvado o disposto no artigo 52 da ICVM 175;

(c) deliberar sobre a destituicao ou substituicdo da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante e escolha do seu substituto;

(d) deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administragdo cobrada pelo Administrador,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

(e) deliberar sobre a incorporagéao, fusao ou cisdo do Fundo;
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(f) aprovar a cobranca de taxas e encargos pelo Administrador, de qualquer natureza, que
nao estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(g) aprovar o aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratagao
de prestadores de servicos e assungao de despesas nao expressamente previstas neste
Regulamento, salvo se o0 aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar;

(h) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de
Avaliacdo serao considerados Eventos de Liquidagéo;

(i) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate e amortizacdo das Cotas do
Fundo inclusive no caso de resgate e amortizagado de Cotas por meio da entrega de Direitos
de Crédito Alvo;

(j) deliberar sobre a emissao de novas Cotas;
(k) deliberar sobre a dissolugao e liquidagao do Fundo;

(I) deliberar sobre a aprovacao da politica de cobranga a ser adotado pelo Fundo na hipétese
da ocorréncia de um Evento de Avaliacdo ou de um Evento de Liquidacéo;

(m) substituicdo, destituicao ou alteragéo da remuneragéo da Gestora;

(n) o plano de resolugao de patriménio liquido negativo, conforme os termos do art. 122 da
ICVM 175; e

(o) pedido de declaracao judicial de insolvéncia da classe e cotas.

19.1.1. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Administradora ou dos prestadores de servicos do Fundo, envolver a reducdo da taxa de
Administracdo da Administradora ou decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinacgdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, devendo tal
alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades
competentes.

19.1.2. A convocagdo da Assembleia Geral sera feita pela Administradora, mediante
anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgagao das informagdes do Fundo, ou por meio
de carta, com aviso de recebimento, enderegada a cada Cotista ou ainda por correio eletrénico,
devendo constar, em qualquer das hipoteses, o dia, hora e local de realizagao da Assembleia Geral
e 0s assuntos a serem tratados, bem como, devera ser feita com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia.

19.2. A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pelos prestadores de servigos
essenciais, (ii) o custodiante ou grupo de por cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) das Cotas em circulagéo.

19.21. A Assembleia Geral se instalara com a presencga de qualquer nimero de cotistas, e
sua deliberacao, sera tomada por maioria de votos dos presentes.

19.3. Independentemente de quem a tenha convocado, o representante da Administradora
devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informacgdes que lhe
forem solicitadas.

19.3.1. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde o
Administrador tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os anuncios ou as cartas
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enderecadas aos conddminos devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum
caso pode realizar-se fora da localidade da sede. Sem prejuizo do quanto disposto neste artigo os
avisos e anuncios também serdao encaminhados por e-mail.

19.3.2. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Cotista
por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato devera ser depositado na sede do Administrador no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da
data de realizacdo da Assembleia Geral.

19.3.3. As deliberacoes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigaréo a todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.
Fica ressalvado que nao tém direito a voto na assembleia geral a instituicdo Administradora e seus
empregados.

19.3.4. Os Cotistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacido e
deliberagao previstos neste Regulamento.

19.3.5. Nos termos o artigo 78, da ICVM 175, ndo podem votar nas assembleias de cotistas:
(a) o prestador de servigco, essencial ou nao;

(b) Os sécios, diretores e empregados do prestador de servigo;

(c) Partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e empregados;

(d) O cotista que tenha conflito com o fundo, classe ou subclasse no que se refere a matéria em
votagao; e

(e) O cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

19.4. As decisdes da Assembleia Geral que ndo conte com a presenca da totalidade dos
cotistas devem ser divulgadas a todos os Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados da
realizagao da Assembleia.

20 INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

20.1 A Instituicdo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagdes obrigatorias e periddicas constantes do presente item, sem
prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentacgao pertinente.

20.2 A Instituicao Administradora deve informar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias da data
da primeira integralizacao de Cotas do Fundo, a data da primeira integralizacdo de Cotas doFundo.

20.3 A Instituicdo Administradora, por meio de seu diretor responsavel indicado, sem
prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, deve
elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando:

que as operacgdes praticadas pelo Fundo estdo em consonéncia com a politica de investimento
prevista neste Regulamento e com os limites de composic¢ao e de diversificagéo a ele aplicaveis;

(i) que as modalidades de negociagao foram realizadas a taxas de mercado;

(i) os procedimentos de verificagao de lastro por amostragem no trimestre anterior adotados
pelo Custodiante, incluindo a metodologia para selegao da amostra verificada no periodo;
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) os resultados da verificagdo do lastro, por amostragem ou nao, realizada no trimestre
anterior pelo Custodiante, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes
porventura encontrados;

® possiveis efeitos das alteragdes apontadas no subitem anterior sobre a rentabilidade da
carteira;
() eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;

(vii) forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, incluindo: (1) descrigéo
de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e (2) indicagao do carater
definitivo, ou ndo, da cesséo;

(vi) impacto no valor do PL e na rentabilidade da carteira dos Eventos de Liquidag&do Antecipada;
® analise do impacto dos Eventos de Liquidagado Antecipada;
® condi¢cdes de alienacdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de direitos

creditérios, incluindo: (1) momento da alienacéo (antes ou depois do vencimento) e (2)
motivacao da alienagao;

) impacto no valor do PL e na rentabilidade da carteira de uma possivel descontinuidade nas
operagbes de alienagdo de Direitos Creditorios realizadas: (a) pelo conjunto de
Fornecedores (cedentes de Direitos Creditorios); (b) por instituicdes que, direta ou
indiretamente, prestam servigos para o Fundo; ou (c) por pessoas a eles ligadas;

() analise do impacto da descontinuidade das alienagdes descrito no subitem anterior;

(i) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar o Fundo que
acarretaram a amortizagao antecipada dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo; e
informacgdes sobre fatos;

() ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de pagamento previstos.

20.3.1. A Instituicdo Administradora devera submeter, anualmente, os demonstrativos
trimestrais referidos acima a exame por parte do Auditor Independente e, apds isso, envia-los a
CVM, bem como manté-los em sua sede a disposi¢do dos Cotistas, em até 45 (quarenta e cinco)
dias contados do encerramento do trimestre a que fagam referéncia.

20.4. Nao obstante as obrigagbes acima, a Instituicdo Administradora deve divulgar
mediante correspondéncia enderecada individualmente a cada Cotista, inclusive por correio
eletrénico, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e nas instituicdes que coloquem
Cotas do Fundo: (i) o valor do PL; (ii) o valor das Cotas; e (iii) as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem; e, se houver, (v) o(s) relatério(s) da(s) agéncia(s)
classificadora(s) de risco contratada(s) pelo Fundo, se e quando houver.

20.5. A divulgacao das informagdes previstas acima pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periodicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade do administrador designado nos
termos do artigo 8° da Instrugao CVM 356/01, pela regularidade na prestagéo dessasinformagdes.

20.6. A Instituicdo Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao Fundo, incluindo entre estes quaisquer Eventos de Avaliagéo e
Eventos de Liquidagdo Antecipada conforme definidos abaixo, bem como a substituicdo do Auditor
Independente, e qualquer celebragdo de aditamentos aos Documentos do Fundo de modo a
garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
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suas decisbes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso. Qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, deve ser publicado no periddico referido na clausula 22 abaixo e
mantido disponivel para os cotistas na sede e agéncias da Instituicado Administradora.

20.7.

A Instituicdo Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o

encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias,
informacdes sobre:

0

@
()

o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e orealizado.

20

.8. A Instituigdo Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de

Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apdés o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as

de

20
de

monstragdes financeiras anuais do Fundo.

.9. A Instituicdo Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema
Envio de Documentos, no prazo de até 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada

més do calendério civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, na forma prevista na
Instrucao CVM489/11.

20

.10. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser

protocolados na CVM, pela Instituigdo Administradora, os documentos correspondentes aos
seguintes atos relativos ao Fundo:

0
@
()
)
®)
)

alteracéo deste Regulamento;

substituicdo da Instituicdo Administradora;

incorporagao;

fusao;

cisdo; e

liquidagao.

20.11. A Instituicdo Administradora devera enviar simultaneamente a CVM
exemplares de quaisquer comunicagoes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros.
21 PUBLICAGOES
21.1 A Instituicdo Administradora deve fazer as publicagbes previstas neste
Regulamento sempre no mesmo periddico e qualquer mudancga deve ser precedida de

aviso aos Cotistas.

22 EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO
FUNDO

22.1 O Fundo sera liquidado nas hipoteses previstas neste Regulamento ou
sempre que os Cotistas assim deliberarem em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim, nos termos da clausula 20 acima.

2211 Sera convocada Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a declaragéo de
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um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (ii) a alteracdo do presente Regulamento ou
dos Documentos do Fundo,

bem como adogao das demais medidas entendidas necessarias pela Assembleia Geral,
na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao abaixo listados:

(i) renuncia da Instituicdo Administradora;

(ii)a inobservancia pela Instituicdo Administradora de seus deveres e obrigacdes
previstos neste Regulamento, verificada pelo Gestor ou pelo representante dos Cotistas,
desde que, se notificada pelo representante dos Cotistas ou pelo Gestor para sanar ou
justificar o descumprimento, a Instituicdo Administradora nao o fizer no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacao;

(iif) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagdes previstas neste
Regulamento e no contrato de prestacédo de servigos de custddia de ativos, desde que,
se notificado pelo Gestor ou pelos Cotistas para sanar ou justificar o descumprimento, o
Custodiante n&o o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da
referida notificacao;

(iv) aquisi¢ao, pelo Fundo, de Direitos Creditorios em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

(v) resiligdo do Contrato de Custodia;

(vi) resilicdo de qualquer um dos Acordos Operacionais;
(vii) rendncia do Custodiante;
(viii) caso a Instituigho Administradora deixe de convocar Assembleia Geral na

hipétese de ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas no presente item;

(ix) caso haja modificacdo relevante nos critérios de cadastramento de
Fornecedores que se torne de conhecimento da Instituicido Administradora;

(x) caso a Instituigdo Administradora entenda que ha uma situagéo de risco relevante em
potencial para o Fundo néo prevista neste Regulamento; e

(xi) caso o Fundo, apdés 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, nao
mantenha no minimo 50% (cinquenta por cento) do seu PL aplicado em Direitos
Creditorios;

22.1.2 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo acima, a Instituicao
Administradora suspendera imediatamente a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditorios.

22.2 Caso a Assembleia Geral decida que qualquer dos Eventos de Avaliagéao
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Instituicdo Administradora devera
convocar nova Assembleia Geral para aprovar e implementar os procedimentos de
liquidagdo do Fundo, de acordo com a presente clausula.

22.3 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, sdo considerados Eventos de
Liquidacao Antecipada:
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@ sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim;

@ se durante 3 (trés) meses consecutivos o PL médio do Fundo for inferior a
R$1.000.000,00 (um milhao de reais);

@ por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposigdo legal ou
regulamentar;

@) renuncia da Instituigho Administradora ou do Custodiante com a consequente ndo
assuncdo de suas fungbes por uma nova instituicdo nos prazos previstos neste
Regulamento; ou

() caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagcdo constitui um
Evento de Liquidacido Antecipada.

22.4 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Instituigdo Administradora
devera (i) interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; (ii)
notificar os Cotistas e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidagcao antecipada do Fundo
descritos no item 23.6 abaixo. A Instituicdo Administradora devera convocar
imediatamente uma Assembleia Geral para deliberar sobre as medidas que serdo
adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo
assegurado o resgate das Cotas dissidentes, no caso de decisdo da Assembleia Geral
favoravel a interrupgéo dos procedimentos acima referidos.

22.5 Nas hipéteses de liquidagao do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas
em vigor sobre responsabilidade civil e criminal de administradores, diretores e gerentes
de institui¢cdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Instituicdo Administradora.

22.6 Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos Cotistas,
se o0 PL assim permitir, o valor apurado conforme a clausula 17, em vigor na propria data
de liquidagao, proporcionalmente ao valor das Cotas.

22.6.1 Os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos Creditérios, pelo valor
apurado nos termos da clausula 17 acima, desde que assim deliberado em Assembleia
Geral convocada para este fim, observados os procedimentos descritos na clausula 25
abaixo.

22.7 A cada Cota sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas.

22.8 A liquidacao do Fundo sera gerida pela Instituicdo Administradora, observando
as disposigcdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

23 CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

23.1 Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogao e manutengao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares
das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, podera aprovar o aporte de recursos ao Fundo,
por meio da integralizagdo de Cotas, a serem subscritas e integralizadas por todos os
titulares das Cotas, para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos.

23.2 Todos os custos e despesas referidos nesta clausula serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos titulares das Cotas em circulagcdo, ndo estando a
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Instituicdo Administradora, o Custodiante, o Gestor, e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos nesta clausula.

23.3 A realizag@o de despesas ou a assungao de obrigagdes, por conta e ordem do
Fundo, nos termos desta clausula, devera ser previamente aprovada pelos titulares da
maioria das Cotas reunidos na Assembleia Geral prevista acima. Caso a realizagdo das
referidas despesas ou a assungao de obrigagdes seja aprovada na forma desta clausula,
os Cotistas deverao definir na referida Assembleia Geral o cronograma de integralizagao
e as caracteristicas das Cotas, as quais deverao ser integralizadas pelos titulares das
Cotas na proporgao de seus créditos, em moeda corrente nacional, na medida em que os
recursos se fagcam necessarios a realizagao dos procedimentos deliberados na referida
Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

23.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Instituicdo Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere
esta clausula e da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a
ser eventualmente condenado.

23.5 A Instituigdo Administradora, o Gestor, e o Custodiante, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos,
de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas em decorréncia da
nao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas nao
aportem os recursos suficientes para tanto na forma desta clausula.

23.6 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos desta
clausula, deverao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados
de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes
de tributos ou de contribuigbes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas
devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o
mesmo possa honrar integralmente suas obrigacbes, nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer
forma de compensacao.

24 PROCEDIMENTOS DE DAGAO EM PAGAMENTO

24 .1 A dagdo em pagamento de Direitos Creditorios para amortizagao das Cotas
devera seguir os procedimentos previstos na presente clausula.

24.2 Para fins do disposto nesta clausula, os Direitos Creditérios conferidos aos
titulares de Cotas em dacdo em pagamento, poderao ser mantidos em condominio, nos
termos do artigo 1.314 e seguintes do Cdédigo Civil. No caso de a faculdade de
constituicdo do condominio ser exercida, esse deve ser necessariamente constituido no
prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias uteis contado da realizagéo da respectiva
Assembleia Geral. O quinhdo de cada Cotista sera equivalente ao valor dos Direitos
Creditorios a este efetivamente atribuidos. Os termos e as condigdes da convencéao de
condominio conterdo avenga que assegure aos Cotistas, originalmente titulares das
Cotas, o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da
cobranga dos Direitos Creditérios mantidos em condominio.

243 Antes da dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios pelo Fundo, a
Instituicdo Administradora devera convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de
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proceder a eleigcao, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido
no item anterior e ratificar a contratagdo do Custodiante como agente de recebimento
acima prevista. Caso os titulares das cotas ndo procedam a eleicido do administrador do
condominio civil, essa funcdo sera atribuida ao Cotista que detenha, direta ou
indiretamente, o maior quinhao.

24.4 O Custodiante fara a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditérios
mantidos em condominio pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contado de sua
constituicdo. Ao término do prazo acima referido, o administrador do condominio civil
indicara a Instituigdo Administradora a hora e o local para a entrega dos referidos
documentos.

24.5 Caso os titulares das Cotas, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o
condominio civil no prazo referido do item 25.2 acima, a Instituicdo Administradora e o
Custodiante poderao promover o pagamento em consignagao dos direitos creditorios de
titularidade do Fundo aos Cotistas, na forma do artigo 334 do Cadigo Civil.

25 ORDEM E APLICAGAO DE RECURSOS

25.1 A partir da Data de Subscrigao Inicial e até a liquidagdo do Fundo, sempre
preservada a manutengcdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Instituicdo Administradora obriga- se, conforme orientacdo do Gestor, e, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo
ou em Escrow Account, a alocar os recursos decorrentes da integralizagéo das Cotas e
do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

(ii) no pagamento de amortizagéo de Cotas em circulagdo que venham a ser solicitados,
observados os termos e as condi¢des deste Regulamento;

(i) na aquisi¢do de Direitos Creditorios e Outros Ativos; e
(iv) pagamento da Taxa de Performance, se houver.
25.2 Exclusivamente na hipotese de liquidagdo antecipada, os recursos

decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo serado alocados na seguinte ordem:

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel; e

(i) na amortizacdo das Cotas em circulagdo, observados os termos e as condigbes do
Regulamento.

26 DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

26.1 O Fundo tera escrituracdo contabil propria. As demonstragbes financeiras do
Fundo estarao sujeitas as normas de escrituracao, elaboragao, remessa e publicacao
previstas no Plano Contabil e na regulamentagao aplicavel.

26.2 As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposicbes legais aplicaveis, deverao
necessariamente constar de cada Parecer de Aquisigdo os seguintes itens:

(a) opiniao se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posicao financeira do Fundo, de acordo com as regras do Plano Contabil;
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(b) demonstracdes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a evolugao de
seu Patriménio Liquido, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

(c) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pelo Auditor Independente, como
indispensaveis para a interpretacdo das demonstracdes financeiras.

27 FORO

27.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2024.

PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A



