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REGULAMENTO PARTE GERAL DO SAO MIGUEL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES

CNPJ sob o n2 52.756.316/0001-01
CAPITULO I: DO FUNDO

1.1. O SAO MIGUEL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“FUNDOQO”), constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, com
prazo indeterminado de duragdo (“Prazo de Durag¢ao”), cuja categoria é a de fundo de investimento
financeiro e cujo exercicio social terminara em maio de cada ano, é regido pelo presente regulamento
(“Regulamento”), pela Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolugdao CVM 175”), e pelas disposicGes legais que lhe forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO possui uma classe Unica de cotas (“Cotas”), cujas caracteristicas constam do
Anexo l.

CAPITULO II: DOS PRESTADORES DE SERVIGO

21. O FUNDO sera administrado pela TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob n2 67.030.395/0001-46, com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n? 3.477, 112 Andar — Torre A, autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administragao de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n2 12.691, expedido
em 16 de novembro de 2012 (“ADMINISTRADORA”).

2.2. A gestdo da carteira do FUNDO sera exercida pela TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob n2 67.030.395/0001-46, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, 112 Andar — Torre A, autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administra¢dao de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n?
12.691, expedido em 16 de novembro de 2012. (“Gestora”)

2.2.1. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessdrios a administracdo do FUNDO,
na sua respectiva esfera de atuagdo, e a GESTORA possui todos os poderes necessarios para a
execucao de todos os atos que sdo atribuidos a GESTORA nos termos deste Regulamento e da
regulamentag¢do em vigor, incluindo os poderes e a responsabilidade de gestdo da carteira doFUNDO,
assim entendidos os de sele¢do, avaliagdo, aquisi¢cdo, alienagao, subscrigdo, conversdo, permuta e
demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros, conforme definidos na
regulamentag¢do em vigor, que integrem a carteira do FUNDO.

2.3. A responsabilidade da ADMINISTRADORA e da GESTORA (“Prestadores de Servigos
Essenciais”), e de quaisquer dos demais prestadores de servicos, perante o FUNDO e entre si, estd
limitada as suas respectivas esferasde atuacdo, respondendo exclusivamente por seus proprios atos
e omissGes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente, ndo havendo qualquer
solidariedade entre o FUNDO, a ADMINISTRADORA, a GESTORA e quaisquer outros prestadores de
servico do FUNDO.

2.31. Os Prestadores de Servigos Essenciais deverao, conjuntamente, cada qual na sua
esfera de atuacdo, adotar as politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que a
liquidez da carteira do FUNDO seja compativel com: (i) os prazos previstos neste Regulamento para
pagamento dos pedidos de amortizacdo de Cotas; e (ii) o cumprimento das obrigacGes das classes das
Cotas.
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24. A ADMINISTRADORA e a GESTORA poderdo contratar em nome do FUNDO terceiros
devidamente habilitados e autorizados para prestacdao de servigos, observado o disposto na
regulamentacdo em vigor. Especificamente em relacdo a contratacdo de assessoria juridica,
econbmica e/ou financeira para defesa dos interesses do FUNDO, tal contratacdo podera ser
realizada pela GESTORA, observado os respectivos poderes de atuacdo descritos no item 2.2.1 acima.

CAPITULO Iil: DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO
3.1. O objetivo daclasse Unica do FUNDO, bem como a politica de investimento com relacdo
a classe Unica do FUNDO (“Politica de Investimento”), estdo dispostos no Anexo | deste

Regulamento.

3.2. A GESTORA podera prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengdo de
risco, nos termos do artigo 86 da Resolucdo CVM 175.

CAPITULO IV: DOS ENCARGOS

4.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, as quais serdo debitadas
diretamente da classe Unicado FUNDO, exceto se de outra forma disposto nos incisos abaixo:

I - taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

I - despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo
de relatérios e informacgdesperiddicas previstos na regulamentacdo vigente;

Il - despesas com correspondéncia de interesse da classe Unica do FUNDO, inclusive
comunicacOes a todos os titulares de Cotas de classes e subclasses do FUNDO, conforme aplicavel

(“Cotistas”);

v - honordrios e despesas do auditor independente;

\Y - emolumentos e comissGes pagas por operacdes da carteira de ativos da classe Unica
do FUNDO;

VI - despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execu¢ao de

garantia ou de acordo com devedor;

Vil -honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interessesda classe Unica do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenag¢do imputada a classe Unica do FUNDO,se for o caso;

Vil — gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da classe Unica do FUNDO nao coberta por apélices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa oudolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas fungoes;

IX - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros daclasse Unica do FUNDO;

- despesas com a realizacao de assembleia de Cotistas;

- despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
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liqguidagdo da classe Unica do FUNDO;

Xl - despesas com liquidacao, registro e custédia de operacdes com titulos e valores
mobilidrios, ativos financeiros emodalidades operacionais;

Xl - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operag¢des da classe Unica do
FUNDO ou com certificadosou recibos de depésito de valores mobiliarios;

XV - royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados
de acordo com contrato estabelecido entre a ADMINISTRADORA e a instituicdo que detém os
direitos sobre o indice;

XV - as taxas de administracdo e de gestao, conforme aplicavel, previstas no Anexo |,
deste Regulamento;

XVI — as taxas de performance e de custddia, conforme aplicavel, previstas no Anexo |, deste
Regulamento;

XVIl - Taxa Mdxima de Distribuicdo, caso aplicavel, conforme prevista no Anexo |, deste
Regulamento;

XVIII - despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado;

XIX- os montantes devidos a classes investidoras na hipdtese de acordo de remuneragdo com
base na taxa deadministracdo, gestdo e/ou performance, se for o caso;

XX - honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso;

XXI - despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe Unica do FUNDO;
XXll-contratagdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito; e

XXII - as taxas de entrada e saida, caso aplicavel, conforme previstas no Anexo |, deste Regulamento.

4.2 Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta da
ADMINISTRADORA ou GESTORA, conforme aplicavel em relacdo a entidade que as tiver contratado.

CAPITULO V: DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1. A convocacgdo da assembleia geral de Cotistas do FUNDO (“Assembleia Geral”) sera
realizada mediante correspondéncia fisica ou eletrénica encaminhada a cada Cotista, a qual devera
listar as matérias a serem deliberadas.

5.2. As deliberagGes privativas de Assembleia Geral, incluindo as contas e demonstracgdes
contabeis do FUNDO, poderdo, a critério da ADMINISTRADORA, ser adotadas mediante processo de
consulta formalizada em carta, correioeletrénico, dirigido pela ADMINISTRADORA a cada Cotista,
para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos,contado da consulta por meio eletrénico, ou
de 15 (quinze) dias corridos, contado da consulta por meio fisico.

5.2.1. Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio de voto.

As contas e demonstragGes contabeis do FUNDO que ndo contiverem ressalvas

5.2.2.
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poderdo ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral convocada para sua
aprovacao nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento dos Cotistas.

5.2.3. N3o obstante o disposto no item 5.2 acima, os Cotistas poderdao manifestar-se em
Assembleia Geral por meios eletronicos, conforme procedimentos internos da ADMINISTRADORA
gue assegurem a seguranca e autenticidade das informacbes, nos termos da regulamentacdo
vigente.

CAPITULO VI: DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES E RESULTADOS

6.1. A ADMINISTRADORA disponibilizard em seu site www.trusteedtvm.com.br:

I - mensalmente, extrato de conta do Cotista, em sec¢do protegida por senha, contendo: (a)
nome do FUNDO e o nimerode seu registro no CNPJ, (b) nome, endereco e nimero de registro da
ADMINISTRADORA no CNPJ, (c) nome do Cotista, (d) saldo e valor das Cotas da classe Unica ou da
subclasse, se houver, no inicio e no final do periodo e a movimentagao ocorrida ao longo do més, (e)
rentabilidade da classe Unica ou da subclasse, se houver, auferida entreo uUltimo dia util do més
anterior e o ultimo dia Util do més de referéncia do extrato, (f) data de emissdo do extrato da conta;
e (g) o telefone, o correio eletronico e o enderego para correspondéncia do servico conforme
mencionado na regulamentacdo vigente; e

I - no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as demonstracdes contabeis do FUNDO e da classe Unica, acompanhadas do parecer do
auditor independente.

6.2. A ADMINISTRADORA divulgard na sua pdgina na rede mundial de computadores a demonstracado
de desempenho do FUNDO, no ambito da classe Unica ou da subclasse, se houver, relativa: (i) aos 12
(doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano; (ii) aos 12
(doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano, no modelo constante
do Suplemento C da Resolucdo CVM 175.

6.3. As demais informacdes do FUNDO, da classe Unica e/ou da subclasse, se houver, serdo
disponibilizadas pela ADMINISTRADORA através do Sistema de Envio de Documentos — CVMWeb,
observados os prazos regulatérios aplicaveis, nos termos da regulamentacdo em vigor.

6.4. Caso a classe Unica do FUNDO possua posicGes ou operagdes em curso que possam
vir a ser prejudicadas pela sua divulgagao, o demonstrativo de composi¢do da carteira da classe Unica
do FUNDO podera omitir sua identificagdo e quantidade, registrando somente o valor e o percentual
sobre o total da carteira da classe unica do FUNDO.

6.5. A ADMINISTRADORA n3o divulgara a terceiros informacgdes sobre a composicao da
carteira da classe Unica do FUNDO, ressalvadas (i) a divulgacdo a prestadores de servico da classe
Unica do FUNDO, (ii) a divulgacdo aos érgdosreguladores, autorreguladores e entidades de classe,
guanto aos seus associados, no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias, e
(iii) as informagdes publicas, disponiveis no site da CVM.

6.6. Os resultados da classe tinica do FUNDO em exercicios anteriores, bem como demais
informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracGes contabeis, relatérios da
ADMINISTRADORA e demais documentos que tenham sido divulgados por forca de disposicGes
regulamentares, poderdo ser obtidos no site da CVM e junto a ADMINISTRADORA, mediante
solicitacdo a esta.
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6.7. Em caso de duvidas ou reclamagGes, favor entrar em contato com o Servigo de
Atendimento ao Cotista da ADMINISTRADORA através do do site www.trusteedtvm.com.br. A
ADMINISTRADORA disponibiliza, ainda, o servico de Ouvidoria para os clientes que ndo estiverem
satisfeitos com os esclarecimentos ou solugdes apresentadas pelo Servico de Atendimento ao Cotista
através do site www.trusteedtvm.com.br.

CAPITULO VII: DA TRIBUTACAO
7.1. Tributagao Aplicavel:

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data de
elaboragdo deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio
aplicavel aos Cotistas e a classe Unica do FUNDO. Existem algumas exce¢Ges aplicaveis e tributos
adicionais a serem potencialmente recolhidos pelo Cotista, motivo pelo qual os Cotistas devem
consultar seus assessores juridicos com relagao a tributacao aplicavel nos investimentos realizados
no FUNDO.

7.2. Dos COTISTAS:

Os Cotistas do FUNDO estardo sujeitos a seguinte tributacdo a ser recolhida pelo ADMINISTRADOR,
considerando que o FUNDO se enquadrard como fundo de ac¢des, nas condi¢cdes e limites
estabelecidos pela legislacdo tributdria em vigor.

I —Imposto sobre a Renda Retido na Fonte (IRRF): Os rendimentos serdo tributados na fonte
a aliquota de 15% (quinze por cento), exclusivamente na amortizacdo, excetuadas as hipdteses
expressamente previstas na regulamentagdo em vigor.

Eventuais ganhos decorrentes da valorizacdo das Cotas poderdo ser compensados com eventuais
perdas obtidas, nostermos da legislacdo em vigor.

I — IOF-TVM: Atualmente aplica-se a aliquota de 0% (zero por cento) de IOF-TVM, para
todas as hipoteses aplicaveis asCotistas que investem no FUNDO. Ressalta-se que a aliquota do IOF-
TVM pode ser majorada a qualquer tempopor ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um
e meio por cento) ao dia.

CAPITULO VIIl: DAS DISPOSICOES FINAIS
8.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes ou processos judiciais
relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

S3do Paulo, 28 de maio de 2024
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ANEXO |
AO REGULAMENTO DO SAO MIGUEL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ SOB O N° 52.756.316/0001-01
CLASSE DE COTAS: UNICA

(“Fundo")

Terdo as seguintes caracteristicas, conforme detalhadas nos capitulos abaixo:

CAPITULO I: DO OBJETIVO, REGIME, PRAZO DE DURAGCAO E RESPONSABILIDADE
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1.1. A classe Unica do FUNDO buscara proporcionar a valorizagdo de suas cotas mediante
aquisicdo de cotas de fundos de investimento que tenham como objetivo investir prioritariamente
em agoes, buscando rentabilidade acima do Ibovespa.

1.2. Classe Unica do FUNDO prevé a responsabilidade limitada dos cotistas.

1.3. O regime da classe Unica de Cotas do FUNDO sera o regime fechado observado o
Capitulo IV abaixo.

1.4. O prazo de duragdo das Cotas de classe Unica do FUNDO serd o igual ao Prazo de
Duracdo do FUNDO.

1.5. A classe Unica do FUNDO é destinada, exclusivamente, para Investidores Profissionais
nos termos da norma vigente, e restrita a receber aplicacdes de um mesmo grupo econémico e
pessoas relacionadas.

1.6. Para fins de Classificacdo ANBIMA, o fundo se classifica como Ag¢oes Investimento no
Exterior.

CAPITULO I1: DA POLITICA DE INVESTIMENTO

2.1. Esta classe Unica de Cotas do FUNDO estd exposta a eventos extraordinarios de
diversas naturezas, inclusive, mas nao limitados, aqueles de carater politico, econémico ou financeiro
gue podem implicar em condicdes adversas de liquidez ou de negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo da classe Unica do FUNDO, bem como utiliza estratégias que podem resultar em perdas
patrimoniais para seus Cotistas, podendo inclusive sujeitar a classe uUnica do FUNDO aos
procedimentos de insolvéncia descritos no no presente Anexo.

2.2, A classe Unica do FUNDO alocard seus recursos de acordo com os limites e
modalidades a seguir:

2.2.1. Limites por Modalidade de Ativo Financeiro:

| - Limites por Modalidade - Renda Variavel Limite Minimo em % do
Patrimoénio Liquido

Acoes e certificados de depdsito de agdes, desde que tenham
sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica

Bonus e recibos de subscricdo, cupons e quaisquer outros ativos
decorrentes dos valores mobilidrios referidos na acima

BDR-A¢0Oes e BDR-ETF de agdes No minimo 67%

Cotas de Fundos ETF em acles admitidos a negociacdo em
mercado organizado

Cotas de classes tipificadas como “A¢des”

Ao menos 67% (sessenta e sete por cento) do patrimdnio liquido da classe Unica do FUNDO sera
composto pelo conjunto dos ativos listados acima, de modo que os recursos excedentes da carteira
poderdo ser aplicados em quaisquer outras modalidades de ativos financeiros destinados a gestdo
de liquidez.

Outras Modalidades de Ativo Financeiro Limite em Conjunto
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Cotas de fundos de investimento imobilidario — | PERMITIDO

Fll

Cotas de fundos de investimento em direitos PERMITIDO

creditérios — FIDC

Cotas de FIDC cujas politicas de investimento | PERMITIDO

admitam a aquisicao de direitos creditdrios nao-

padronizados

Certificados de recebiveis PERMITIDO

Certificados de recebiveis cujo lastro seja | PERMITIDO

composto por direitos creditorios nao-

padronizados

Valores mobilidrios representativos de divida | PERMITIDO

de emissdo de companhia emissora nao

registrada na CVM

Cotas de fundos de investimento em | PERMITIDO

participacdes — FIP

Cotas de fundos de investimento nas | PERMITIDO

cadeias produtivas agroindustriais — FIAGRO

Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento | PERMITIDO Recursos excedentesda

admitam a aquisi¢ao de direitos creditérios nao- classe Unica que nao

padronizados estiverem aplicados nos
ativos da tabela |, acima.

Titulos e contratos de investimento coletivo PERMITIDO

observado o requisito previsto no paragrafo 12

do art. 39 do Anexo Normativo | da Resolucao

CVM 175.

CBIO e créditos de carbono PERMITIDO

Criptoativos, conforme definido na | PERMITIDO

regulamentacdo

aplicavel

Valores mobilidrios emitidos por meio de | PERMITIDO

plataformas eletronicas de investimento

participativo, desde que sejam objeto de

escrituragdo  realizada por  escriturador

autorizado pela CVM

Outros ativos financeiros ndo previstos nesta | PERMITIDO

tabela, desde que em conformidade com a

regulamentacdo vigente

Titulos publicos federais e operagdes | PERMITIDO

compromissadas lastreadas nesses titulos

Ouro financeiro, desde que negociado em | PERMITIDO

mercado

organizado

Titulos de emissdo ou coobrigacio de | PERMITIDO

instituicdo financeira autorizada a funcionar

pelo Banco Centra do Brasil e operagbes

compromissadas lastreadas nesses titulos

Notas  promissérias, debéntures, notas | PERMITIDO

comerciais, e certificados de depdsito de

valores mobilidrios, desde que tenham sido

e
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emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica e operagcdes compromissadas
lastreadas nesses titulos

BDR-Divida Corporativa e BDR-ETF, exceto os
ativos do quadro | acima

PERMITIDO

Cotas de Fundos de Indice admitidos 2
negociacdo em mercado organizado (ETF),
exceto os ativos do quadro | acima

PERMITIDO

Contratos derivativos, exceto se referenciados
nos ativos listados nas linhas 1 a 12 desta tabela

PERMITIDO

Cotasde FIF destinadas exclusivamente a
Investidores Profissionais

Cotas de classe de FIF destinadas ao publico em
geral

Cotas de classe de FUNDO exclusivamente
destinado a Investidores Profissionais

SEM LIMITES

Fundos de financiamento da industria
cinematogréfica nacional (“FUNCINE”) que nao
invistam exclusivamente em a¢Ges

VEDADO* VEDADO*

FUNCINEs que invistam exclusivamente em
acoes

VEDADO* VEDADO*

Fundos mutuos de a¢Bes incentivadas — FMAI

VEDADO* VEDADO*

Fundos de investimento cultural e artistico —
FICART

VEDADO* VEDADO*

*Apesar dos limites e restricdes da classe Unica do FUNDO na aplicacdo em determinados ativos, as
classes e/ou fundos de investimento nos quais a classe Unica aplica seus recursos podem adquirir tais
ativos nos limites dos seus respectivos regulamentos, nos termos da regulamentagao em vigor.

2.3.

2.3.1.

2.4,

As operagOes com contratos derivativos referenciados nos ativos listados na tabela
acima, incluem-se no cOmputo dos limites estabelecidos para seus ativos subjacentes.

A classe Unica do FUNDO ndo estd sujeita aos limites de concentragdo por
modalidade de ativo financeiro, nos termos da regulamentacgao aplicavel.

Limites por Emissor:

Limites maximos de concentracdo por emissor

Limite Maximo em %
doPatrimonio Liquido

Instituicdes Financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco

Central, exceto os ativos da tabela I, acima.

Companhias Abertas, exceto os ativos da tabela |, acima. Recursos excedentes

da classe Unica que
nao
estiverem aplicados

Sociedade de Propdsito Especifico que seja subsidiaria integral de | nos ativos da Tabela

companhia
securitizadora registrada na categoria S2

acima.

e
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aberta ou instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

Unido Federal

Fundo de Investimento, exceto os ativos da tabela |, acima.

24.1. O principal fator de risco da carteira da classe Unica do FUNDO é a variacao de precos
de acdes admitidas a negociacdo em mercado organizado. Nao obstante, a classe Unica do FUNDO e
seus Cotistas estdo expostos a outros fatores de risco que poderdo ter efeitos relevantes sobre a
carteira da classe Unica do FUNDO.

Outros Limites de Concentrag¢ao por Emissor: Limite Maximo em %
doPatrimonio Liquido

Ativos financeiros de emissao da ADMINISTRADORA ou de empresas Sem Limites
a ela ligadas
Ativos financeiros de emissdao da GESTORA ou de empresas a ela Sem Limites
ligadas
AcGes de emissdao da GESTORA ou de empresas a ela ligadas VEDADO

2.4.2. A classe Unica do FUNDO ndo estd sujeita aos limites de concentragdo por emissor

dispostos na regulamentacdo vigente.

2.5. A classe Unica do FUNDO podera realizar a aplicacdo de seus recursos em ativos no
exterior de forma ilimitada.

2.6. Aplicam-se os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativos
financeiros, de que tratam as tabelas acima, aos ativos objeto das operacdes compromissadas em que
seja assumido compromisso de recompra.

2.7. A classe Unica do FUNDO poder3, ainda, praticar as seguintes modalidades, observado
o limite maximo de utilizacdo de margem bruta do patriménio liquido da classe, nos termos da
regulamentacdo vigente, conforme aplicavel:

Outras Modalidades Autorizagao

Empréstimo de ativos financeiros na modalidade doadora AUTORIZADO
Empréstimo de ativos financeiros na modalidade tomadora AUTORIZADO
Day trade, assim consideradas as operacgdes iniciadas e encerradas AUTORIZADO

em um mesmo dia, com o mesmo ativo financeiro, em que a
guantidade negociada tenha sido liquidada, total ou parcialmente.

Venda de op¢ao na modalidade descoberta AUTORIZADO
Venda de operagGes compromissadas em que seja assumido AUTORIZADO
compromisso de recompra
Estratégias com instrumentos de derivativos AUTORIZADO

2.8. Diretrizes Gerais da Politica de Investimento:

2.8.1. Preservados os limites estabelecidos neste presente Anexo, a classe Unica do

FUNDO ndo ira possuir limites de exposi¢ao ao risco de capital.

O FUNDO podera realizar operagdes em valor superior ao seu patrimonio.

2.8.2.
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2.8.3. Observada a Politica de Investimento da classe unica do FUNDO, poderao atuar
como intermediario ou contraparte nas operacoes realizadas pela classe Unica do FUNDO, direta ou
indiretamente, a exclusivo critério da GESTORA, quaisquer instituicdes que participem do mercado
financeiro e de capitais, inclusive a ADMINISTRADORA, fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas e outros veiculos de investimento sob administracao, gestao
e/ou objeto de consultoria por parte da ADMINISTRADORA e/ou sob gestdo e/ou objeto de
consultoria por parte da GESTORA ou de quaisquer empresas a elas ligadas. Para fins de abertura de
contas de cadastro perante prestadores de servicos e corretoras, a GESTORA deverd obter prévia
aprovacdo da ADMINISTRADORA

2.8.4. N3o obstante a diligncia da GESTORA em colocar em pratica a Politica de
Investimento, os investimentos da classe Unica do FUNDO, por sua prépria natureza, estardo sempre
sujeitos aos fatores de risco descritos neste Anexo, podendo inclusive, caso aplicavel, concentrar
suas aplicagdes em poucos ativos, de poucos emissores.

2.8.5. Os ativos financeiros integrantes da carteira da classe Unica do FUNDO devem ser
identificados por um cédigo ISIN - Internacional Securities Identification Number. Alternativamente
ao cédigo ISIN, a critério da CVM, pode ser aceito qualquer outro cédigo que seja capaz de identificar
os ativos financeiros, de maneira individualizada A GESTORA podera, em nome da classe uUnica do
FUNDO, prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo, relativamente a
operacoes relacionadas a sua carteira de ativo, nos termos da regulamentacado vigente.

2.8.6. NENHUMA DAS APLICAGOES REALIZADAS NA CLASSE UNICA DO FUNDO CONTAM
COM A GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS —
FGC.

CAPITULO Ill: DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

3.1 A classe unica do FUNDO ("Classe") pagara aos Prestadores de Servicos Essenciais o(s)
montante(s), conforme abaixo:

34.1 A Gestora prestara ao Fundo os servicos de Gestdo de Carteira, fazendo jus a uma taxa
Unica de que engloba a remuneragdo por todos os servigos prestados no valor equivalente a 0,20%
a.a. (vinte centésimos de porcento), calculado sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, observado o
valor minimo mensal fixo de R$1.500,00 (um mil e quinhentos reais), atualizado anualmente pela
variagdo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA.

3.4.2 Os servicos de Administracdo, faz jus a uma taxa Unica no valor fixo mensal de RS 2.500,00
(dois mil e quinhentos reais), atualizado anualmente pela variagdo positva do indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo —IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao,
pelo indice que vier a substitui-lo.

3.4.2.1 Os servicos de Custddia, faz jus a uma taxa Unica no valor fixo mensal de RS
3.000,00 (trés mil reais), atualizado anualmente pela variacdo positva do indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo — IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo
indice que vier a substitui-lo.

3.5 Os valores devidos serdo provisionados diariamente (critério "pro rata temporis") pela
Classe.
3.6 As remuneracdes sdao pagas pela Classe mensalmente, ou na amortizacao das cotas, a

critério da ADMINISTRADORA, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data a que se refere.
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3.7 A ADMINISTRADORA, GESTOR e demais prestadores de servigo receberdo, respectivamente,
nos termos da regulamentacdo em vigor, pela prestacao de seus servicos, os percentuais do total
devido pela Classe a titulo de Taxa Global definidos nos contratos celebrados.

3.8 A taxa de custddia anual maxima a ser paga pela Classe serda de até 0,03% (zero virgula zero
trés por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe, respeitado o valor minimo de
RS 30.000,00 (trinta mil reais) ao ano, atualizado anualmente pela variacdo do indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA.

3.9 Os impostos eventualmente incidentes sobre cada uma das parcelas da remuneracdo total,
devida a ADMINISTRADORA, GESTOR ou a outros prestadores de servicos, deverao ser suportados
exclusivamente por cada prestador, incidentes sobre a parcela que Ihe caiba na remuneracao total.

3.10 A Classe ndo pagara taxa de performance.
3.11 Na3o serdo cobradas dos cotistas taxas de ingresso ou de saida da Classe
3.12  Ataxa maxima de distribuicdo a ser paga pela Classe sera igual a 0% (zero por cento).

3.13. Osimpostos eventualmente incidentes sobre cada uma das parcelas da remuneracao total,
devida a ADMINISTRADORA, GESTORA ou a outros prestadores de servicos, deverao ser suportados
exclusivamente por cada prestador, incidentes sobre a parcela que lhe caiba na remuneracao total.

CAPITULO IV: DA EMISSAO, DISTRIBUIGAO E AMORTIZACAO DE COTAS

4.1. As condicoes especificas de emissdo, distribuicdo e amortizacdo de Cotas da classe
Unica do FUNDO estdo dispostas no presente Anexo.

4.2, As Cotas correspondem a fracBes ideais do patrimonio da classe Unica do FUNDO,
sendo nominativas e escriturais.

4.3. As Cotas ndo poderdo ser objeto de cessdo ou transferéncia de titularidade, exceto
nos casos de: (i) decisdo judicial ou arbitral; (ii) operacdes de cessdo fiduciaria; (iii) execucdo de
garantia; (iv) sucessao universal; (v) dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial
ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens; (vi) de planos de previdéncia; (vii)
integralizacdo de participacdes acionarias em companhias ou no capital social de sociedades
limitadas; (viii) integralizagdo das Cotas em outras classes; e (ix) amortizagdo das Cotas em outras
classes de cotas.

4.4. O Cotista, por ocasido do ingresso no FUNDO através da aquisicdo de suas Cotas de
classe Unica, devera atestar, mediante termo prdprio, que:

—teve acesso ao inteiro teor do presente Regulamento; e

I — tomou ciéncia (a) dos fatores de risco envolvidos e da politica de investimento da
classe Unica do FUNDO; (b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais
gue possam ser incorridas pela classe Unica do FUNDO; (c) de que a eventual concessdo de registro
para a venda de Cotas ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes
prestadas ou de adequacdo deste Regulamento a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade
da classe Unica do FUNDO, da ADMINISTRADORA, da GESTORA e demais prestadores de servicos da
classe Unica do FUNDO; e (d) de que a responsabilidade do Cotista é limitada ao valor por ele
subscrito.
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4.5. A GESTORA poderd suspender, a qualqguer momento, novas aplicacdes em Cotas de
emissao da classe Unica do FUNDO por investidores ou Cotistas da referida classe Unica. A suspensao
de que trata este item podera ser aplicada apenas a novos investidores.

4.5.1. A suspensdo determinada pela GESTORA ndo impedira a eventual reabertura
posterior da classe Unica do FUNDO para novas aplicagoes.

4.7.

CAPITULO V: DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

5.1. Todos os resultados da classe Unica do FUNDO, incluindo dividendos, juros sobre

capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos financeiros que integrem a
carteira da classe Unica do FUNDO, serdo incorporados ao patriménio liquido da classe Unica do

FUNDO.

5.2. A classe unica do FUNDO incorporara ao seu patrimonio liquido os juros sobre capital
préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a carteira da classe Unica
do FUNDO.

5.3. As Cotas serdo calculadas em todos os dias considerados como Uteis, de acordo com

o estabelecido pelo Conselho Monetario Nacional.

5.3.1. As Cotas correspondem a fracées ideais do patrimoénio liquido da classe uUnica do
FUNDO, sendo nominativas e escriturais.

5.3.2. O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da
classe Unica pelo nimero de Cotas da classe Unica do FUNDO.

5.4. Informacdes e prazos gerais sobre a classe Unica do FUNDO:
Tipo de Data de Cota Utilizada Para o Data de Liquidacao
solicitacdo Conversdo de Célculo na Data de Financeira
(aplicacdo ou Cotas Conversdo de Cotas
amortizac¢do)
Aplicacdo D*+0 Fechamento D*+0
Amortizacao D*+1 Fechamento D*+2

*Considera-se “D” o dia do efetivo pedido de aplicacdo e/ou amortizagdo realizada pelo Cotista,
respeitado os horarios de movimenta¢do do FUNDO, sendo tal referéncia acrescida do numero de
dias necessarios, conforme parametros estabelecidos no item 2.5 abaixo, para conversao de Cotas
e/ou liquidagdo financeira do pedido de aplicacdo e/ou amortizagdo realizado pelo Cotista, conforme
aplicavel.

5.4.1. “Data de Conversdo de Cotas”: corresponde a data aferida para apuragao do valor
da cota para efeitos de pedidos de aplicacdo e/ou amortizacdo de Cotas.
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5.4.2. “Cota Utilizada Para o Calculo na Data de Conversdo de Cotas”: corresponde ao valor
da cota utilizado na Data de Conversao de Cotas, sendo que, no que diz respeito ao “Fechamento”,
a cota de fechamento é calculada no encerramento do dia, considerando o horério de fechamento
dos mercados em que a classe Unica de Cotas atue.

5.4.3. “Data de Liquidacao Financeira”: corresponde ao momento no qual:

(i) Em caso de aplicagdo, a data da efetiva disponibilizagdo, para a classe Unica de Cotas, dos recursos
investidos pelo investidor ou pelo distribuidor que atue por conta e ordem de seus clientes; e

(ii) Em caso de amortizacdo, a data do efetivo pagamento, pela classe Unica de Cotas,
do valor liquido devido ao Cotista que efetuou o pedido de amortizagao.

5.4.4. Para os fins do disposto no item acima, o hordrio de movimentagao sera aquele
estipulado pela ADMINISTRADORA e informado no site da ADMINISTRADORA na internet:
www.trusteedtvm.com.br.

5.4.5. Como regra geral, as aplicacdes e amortizacdo da classe Unica do FUNDO serdo
realizadas em moeda corrente nacional, mediante débito em conta corrente de investimento,
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou, ainda, pelo Sistema de Cotas de Fundos da CETIP, sendo
gue as movimentacdes serdo sempre realizadas em nome dos Cotistas.

5.4.6. Sem prejuizo do disposto no item acima, mediante aprovacdo da assembleia
especial de Cotistas da classe Unica do FUNDO, poderd haver a utilizacdo de ativos financeiros,
observada avaliacdo pela ADMINISTRADORA do correspondente valor de mercado dos referidos
titulos e valores mobilidrios utilizados ou a serem utilizados, para (i) a integralizacdo de suas Cotas e
(ii) a amortizacdo de Cotas. A critério da GESTORA, o pagamento da amortizacdo de Cotas podera ser
realizado mediante utilizagdo de ativos financeiros, caso ndo haja recursos disponiveis em moeda
corrente na carteira da classe Unica do FUNDO, como forma de proporcionar liquidez para realizagdo
do pagamento da amortizacdo das Cotas da classe Unica do FUNDO.

5.4.7. N3o serdo considerados dias Uteis, ndo sendo efetivados pedidos de aplicacdo e/ou
amortizacdo de Cotas, conversao de Cotas, tampouco contagem de prazo e pagamento para fins de
resgate da classe Unica do FUNDO:

(i). as datas assim determinadas pelo Conselho Monetario Nacional do Brasil; e (ii). as datas em que
nao houver funcionamento da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo Adendo de Taxas ao Regulamento da
classe Unica do FUNDO inscrito no CNPJ sob 0 n.44.196.324/0001- 12 ("Classe"), vigente a partir do
fechamento dos mercados do dia 27/12/2023.

CAPITULO VI: DOS FATORES DE RISCO
6.1. Fatores de Risco
(i) Risco de Mercado

E o risco associado as flutuacdes de pregos e cotacdes nos mercados de cambio, juros e bolsas de
valores dos ativos que integram ou que venham a integrar a carteira da classe Unica do FUNDO. Entre
os fatores que afetam estes mercados, destacamos fatores econdmicos gerais, tanto nacionais
guanto internacionais, tais como ciclos econémicos, politica econémica, situacdo econdmico-
financeira dos emissores de titulos e outros. Em caso de queda do valor dos ativos que comp&em a
carteira da classe Unica do FUNDO, o patrimdnio liquido da classe Gnica do FUNDO podera ser afetado
negativamente.
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Ainda, existe a possibilidade de o valor oficial dos ativos financeiros negociados em mercados
internacionais ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada para os ativos financeiros
nacionais e para valorizagao das Cotas da classe Unica do FUNDO e dos fundos investidos. Nesse caso,
o custodiante estimara o valor desses ativos. Como consequéncia: (a) o valor estimado sera obtido
por meio de fontes publicas de divulga¢do de cotacdo de ativos financeiros; (b) ndo esta livre de riscos
e aproximacoes; (c) ha risco de o valor estimado ser distinto do valor real de negociacdo dos ativos
financeiros estrangeiros e de ser diverso do valor oficial divulgado pelo seu administrador ou
custodiante no exterior.

(ii) Risco de Concentragao

A classe Unica do FUNDO poderad estar sujeita a uma concentragao relevante na composi¢ao de sua
carteira de investimentos, ainda que indiretamente, em determinado ativo financeiro, contraparte,
setor ou pais. Nestes casos, a efetiva rentabilidade da carteira da classe Unica do FUNDO e,
consequentemente, os seus resultados poderdo estar sujeitos aos riscos decorrentes de tal
concentragdo de forma mais relevante.

(iii) Risco Operacional

Ha a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacdo de
processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, pelos prestadores de servicos e/ou
partes relacionadas a classe unica do FUNDO. Os valores dos ativos financeiros da classe unica do
FUNDO e suas respectivas negociacGes poderdo ser afetados por elementos externos variados (como
alteragdo de regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento, direta ou indiretamente,
intervencdo nos mercados por Argdos reguladores, etc.), inclusive em relacdo aos fluxos de
operacoes realizadas pela classe Unica do FUNDO nos mercados internacionais, de forma direta ou
indireta, conforme os mercados em que as operagoes sdo realizadas. Ainda, os meios pelos quais as
operacdes realizadas pela classe tUnica do FUNDO s3o registradas e/ou negociadas poderio sujeita-
la a riscos operacionais variados (como problemas de comunicagdo, nao realizacdo ou efetivagdo de
operacbes nestes mercados em decorréncia de feriados, etc.). Adicionalmente, outras situaces de
ordem operacional poderdo gerar bloqueios, atrasos, ou mesmo impossibilitar o efetivo
cumprimento das operacOes realizadas pela classe Unica do FUNDO no ambito dos sistemas e
servicos dos respectivos mercados de negocia¢do e/ou de registro, podendo afetar a transferéncia
dos recursos e ativos financeiros negociados, independentemente da diligéncia da
ADMINISTRADORA e da GESTORA, nas respectivas esferas de competéncia e na execugdo de suas
atividades, como, por exemplo, a inadimpléncia de quaisquer das partes relacionadas as operacées,
direta ou indiretamente, ou, ainda, de falhas ou atrasos sistémicos.

(iv) Risco do uso de Derivativos

A classe Unica do FUNDO pode utilizar derivativos na tentativa de atingir os objetivos tracados, e
potencializar ganhosou proteger o capital investido. Tais estratégias podem ter um desempenho
adverso, resultando em significativas perdas patrimoniais para os Cotistas e a consequente
instauracdo de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do FUNDO.

(v) Risco de Crédito

Os ativos nos quais a classe Unica do FUNDO investe oferecem risco de crédito, definido como a
probabilidade da ocorréncia do ndo cumprimento do pagamento do principal e/ou do rendimento
do ativo. Este risco pode estar associado tanto ao emissor do ativo (capacidade do emissor de honrar
seu compromisso financeiro) bem como a contraparte — instituicdo financeira, governo, mercado
organizado de bolsa ou balcdo, etc. — de fazer cumprir a operagdo previamente realizada.
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(vi) Risco do Investimento no Exterior

A classe Unica do FUNDO podera manter em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior
ou adquirir cotas de fundos que invistam no exterior. Consequentemente, sua performance pode ser
afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributdrias relativas a todos os paises nos
quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos da
classe Unica do FUNDO estardo expostos a alteracdes nas condicdes politica, econémica ou social nos
paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos
na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, bem como entre paises onde a
classe Unicado FUNDO invista e o Brasil, o que podeinterferir na liquidez e no desempenho do FUNDO.
As operacgdes da classe Unica do FUNDO poderao ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria
e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidagdo financeira de diferentes
paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentagao e podem ser supervisionados
por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das
transacdes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢Ges de acesso aos mercados locais.

(vii) Risco de Liquidez

Em funcdo das condicBes vigentes dos mercados organizados de bolsa e/ou balc3o, existe o risco de
gue n3o seja possivel realizar operacdes (seja compra e/ou venda) de determinados ativos durante um
periodo de tempo. A auséncia e/ou diminuicdo da “liquidez” (quantidade de ativos negociados) pode
produzir perdas para a classe Unica do FUNDOe/ou a incapacidade, pela classe tinica do FUNDO, de
liquidar e/ou precificar adequadamente tais ativos.

CAPITULO VII: DA COMUNICAGAO ENTRE COTISTAS E PRESTADORES DE SERVICO

7.1. As informacGes e documentos relativos a classe Unica do FUNDO poderdo ser
comunicados, enviados, divulgadosou disponibilizados aos Cotistas, ou por eles acessados, por meio
de canais fisicos ou eletrénicos, incluindo a rede mundial de computadores.

7.2. Qualquer manifestacdo de ciéncia ou concordancia dos Cotistas podera, a critério e
conforme procedimento disponibilizado pela ADMINISTRADORA, ser feita de forma eletrénica, por
exemplo via correio eletronico, incluindo, sem limitagcdo, ciéncia e concorddncia com este
Regulamento, adesdo aos termos e condi¢Ges do Regulamento e ciéncia de riscos, manifestacbes de
voto em Assembleias Gerais e quaisquer outras que venham a ser necessarias, a critério da
ADMINISTRADORA.

CAPITULO VIiI: DAS DISPOSICOES FINAIS

8.1 A ADMINISTRADORA e a GESTORA transferirdo ao FUNDO qualquer beneficio ou
vantagem que possam alcangarem decorréncia de sua condicdo.

8.2. A GESTORA adota para a classe Unica do FUNDO sua politica de voto em assembleias,
disponivel para consultano site www.trusteedtvm.com.br que disciplina os principios gerais, o
processo decisério e quais sdo as matérias relevantesobrigatérias para o exercicio do direito de voto.
Tal politica orienta as decisdes da GESTORA em assembleias de detentores de titulos e valores
mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

8.3. Nos termos da Diretriz ANBIMA para Exercicio de Direito de Voto em Assembleias
(“Diretriz ANBIMA”), a GESTORA, em regra, declara que ndo se obriga a exercer o direito de voto em
assembleias de ativos financeiros integrantes da carteira da classe Unica do FUNDO. Contudo, a
GESTORA acompanhara as pautas das assembleias gerais de ativos financeiros integrantes da carteira
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da classe Unica do FUNDO que contemplem direito de voto e casoconsidere, a seu exclusivo critério,
relevante o tema a ser discutido e votado, a GESTORA podera comparecer e exercer o direito de voto
em nome da classe Unica do FUNDO.

8.3.1. Sem prejuizo do disposto no item acima, o Cotista poderad solicitar a
ADMINISTRADORA que as correspondéncias indicadas no item acima sejam remetidas de forma
fisica, hipdtese em que os custos de envio serdosempre arcados pela classe Unica do FUNDO, nao
obstante a hipdtese do Cotista solicitar a ADMINISTRADORA quereferidas correspondéncias sejam
encaminhadas por qualquer um dos meios dispostos no Capitulo VIl deste Anexo.

8.4 A classe Unica do FUNDO podera contar, mediante instalagdoem assembleia especial
de Cotistas da classe Unica do FUNDO, com conselho consultivo, comité técnico ou de investimentos.
O conselho consultivo, comité técnico ou de investimentos sera composto por 01 (um) membro
indicado pela GESTORA e 01 (um) membro indicado pelos Cotistas da classe Unica do FUNDO, eleito
em assembleia especialde Cotistas da classe Unica do FUNDO.

8.4 O conselho consultivo, comité técnico ou de investimentos reunir-se-a sempre que
necessario, mediante solicitagdodo membro indicado pelos Cotistas, e terd como responsabilidade a
apresentacdo e andlise de novas oportunidades de investimento.

8.4.1 As reunides do conselho consultivo, comité técnico ou de investimentos poderao ser
realizadas por quaisquer meios eletrénicos, incluindo, mas nao se limitando, chamadas telefonicas
e/ou videoconferéncias, assim como de maneira presencial, ficando admitida a formalizacdo de tais
reunioes, inclusive, mas ndo se limitando, por meio de atas lavradas em formato fisico,
eletrénico/digital (inclusive correio eletrénico), ou, ainda, ligagcdes gravadas.

8.5 A existéncia do conselho consultivo, comité técnico ou de investimentos ndo exime
a GESTORA da responsabilidade sobre as operagdes da carteira da classe Unica do FUNDO.

8.6. A atividade do conselho consultivo, comité técnico ou de investimentos da classe Unica do
FUNDO terd carater gratuito.
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