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CAPITULO |

DISPOSICOES INICIAIS

Artigo 12. O RUACH FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”), é um
fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo presente Regulamento,
bem como pelas demais disposi¢cGes legais e regulamentares que |lhe forem aplicdveis, e se destina
exclusivamente a Unico Cotista, classificado como investidor profissional, assimentendidos aqueles que se
enquadrem no conceito estabelecido no Artigo 10 da Resoluc¢do 30 da CVM.

Paragrafo 12 O Fundo é classificado, quanto a composi¢cdo de sua carteira, como Multiestratégia,
conforme artigo 17 da do Anexo IV da Resolugao 175 da CVM.

Paragrafo 22 O presente Fundo é classificado como Multiestratégia nos termos do Anexo
Complementar VIl das Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros
da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais. A alteracdo da
classificagdo do Fundo segundo o Cddigo deverd ser aprovada por CCotistas titulares de mais da
metade das Cotas emitidas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo 32 Os termos utilizados no presente Regulamento e iniciados em letras mailsculas terdo
o significado a eles atribuido no Anexo |, que é parte integrante e inseparavel deste Regulamento.

Paragrafo 42 O Custodiante, a Administradora, a Gestora e os distribuidores de Cotas do Fundo
poderdo subscrever Cotas do Fundo.

Artigo 22. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo do capital investido, a longo
prazo, em carteira de Valores Mobiliarios, participando de forma direta ou indireta do processo decisério das
Companhias Investidas, na qualidade de acionista controlador isolado ou de participante do bloco de controle,
e exercendo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, observada a Politica de
Investimento prevista no Capitulo V.

Pardgrafo 12 As Companhias Investidas utilizardo os recursos do Fundo para capital de giro e
expansdo comercial.

Paragrafo 22 O Fundo participard do processo decisério das Companhias Investidas e exercera
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, observada a politica de
investimento constante do Capitulo V abaixo.

Artigo 32. O Fundo tera Prazo de Duragdo de 10 anos, contado da data da primeira integralizagdo de Cotas do
Fundo (“Prazo de Duracdo”). O Prazo de Duragao do Fundo podera ser prorrogado, mediante aprovacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, na forma do Artigo 23, item (g), deste Regulamento.

CAPITULO II

ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO




Artigo 42 O Fundo é administrado pela MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., inscrita no CNPJ sob o n? 12.063.256/0001-27, com sede na Joaquim Floriano, 100, 182 andar, Sdo
Paulo, Capital, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administra¢do de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato n? 13.091 de 24 de junho de 2013, doravante denominada Administradora, GIIN
Number 5NLRFH.00000.SP.076, neste ato representada em conformidade com seu Contrato Social
(“Administradora”).

Artigo 52 S3o obrigacdes da Administradora:

(a)

(b)
()
(d)
(e)
(f)

(8)

(h)
(i)

(i)
(k)

()

(m)

(n)
(o)

manter, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo, as suas expensas, atualizados e em

perfeita ordem:

(i) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

(ii) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

(iii)  olivro de presenca de Cotistas;

(iv) oarquivo dos pareceres do Auditor Independente;

(v)  os registros e demonstragdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo Fundo e seu
patrimonio;

(vi) adocumentacdo relativa as operag¢des do Fundo.

no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao referida

no item (a) acima até o término de tal inquérito;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua

condicdo de Administradora do Fundo ou oriundo da propria carteira administrada;

manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do Fundo custodiados em

entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

receber, em nome do Fundo, dividendos, bonifica¢gdes e quaisquer outros rendimentos ou valores

atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termosda legislagdo

vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na no Anexo |l da Resolugdo 175

da CVM;

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatdrio a respeito das operagdes e resultados do Fundo,

incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢des regulamentares aplicaveis, assim

como as constantes do presente Regulamento;

cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir, todas as disposi¢cGes constantes deste

Regulamento;

cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir, as deliberacdes da Assembleia Geral de

Cotistas e da Gestora;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo;

elaborar e divulgar as demonstracdes financeiras e demais informacgdes previstas no Capitulo X deste

Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as

atividades do Fundo;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias,

praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais

cabiveis;

distribuir as Cotas do Fundo, sob regime de melhores esforgos; e

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo e

informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais.

Paragrafo 12 Além das obrigacdes constantes deste Artigo, a Administradora tem poderes para abrir
e movimentar contas bancarias, representar o Fundo, outorgar mandatos, e enfim praticar todos os



(a)
(b)

(c)
(d)
(e)
(f)

(g)
(h)

(i)

)
(k)

atos necessarios ao atendimento da politica de investimento do Fundo, observadas (i) as limitagGes
deste Regulamento, (ii) o que for decidido nas Assembleias Gerais de Cotistas, (iii) as instrucdes e
recomendacgdes da Gestora e, (iv) a legislacdo em vigor.

Paragrafo 22 F vedada a Administradora, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos em
nome do Fundo:

receber depdsito em conta corrente prépria;

contrair ou efetuar empréstimos, exceto para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem

de integralizar as suas cotas subscritas, e no valor estritamente necessdrio para assegurar o

cumprimento de Compromisso de Investimento previamente assumido pelo Fundo;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

vender cotas a prestac¢do, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos: (i) na aquisicdo de bens imdveis; (ii) na aquisicao de direitos creditdrios, ressalvadas

as hipoteses previstas no art. 52 do Anexo 1V da Resolugdo 175 da CVM ou caso os direitos creditérios

sejam emitidos por Companhias Investidas do Fundo; e (iii) na subscricdo ou aquisi¢cao de a¢des de
sua propria emissao;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;

Aplicar recursos em sociedade em que o administrador, gestor, eventuais membros de comités ou

conselhos e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimonio da

classe investidora, seus socios e respectivos cOnjuges, individualmente ou em conjuntos, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital vontate ou total;

Aplicar recursos em sociedades das pessoas mencionadas na alinea h, que:

(i) Estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da operacao de
emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos, inclusive na condi¢do de agente de
colocagdo, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

(ii)  facam parte de conselhos de administra¢do, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida,
antes do primeiro investimento por parte da classe investidora.

aplicar recursos no exterior; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Pardgrafo 32. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, a Administradora respondera pelos prejuizos
causados aos Cotistas quando proceder com culpa ou dolo, mediante acdo ou omissao, com violacdo da lei,
das normas editadas pela CVM e contempladas neste Regulamento

Artigo 62. Os servicos de gestdo serdo prestados pela TERRA GESTORA DE RECURSOS LTDA., empresa situada
na cidade de cidade de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 100, andar 52, bairro Itaim
Bibi, CEP 04.534-000, inscrita no CNPJ sob o n242.274.737/0001-42, devidamente autorizada a prestacdo dos
servicos de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n? 19.352,
de 01 de fevereiro de 2022 (“Gestora”).

(a)
(b)
(c)

Paragrafo 12 Cabe a Gestora, no ambito da gestdo da carteira do Fundo, as seguintes atribui¢des:

selecdo, avaliacdo, aquisicdo, alienacdo, subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos demais
direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a carteira do Fundo;
prospectar, selecionar, aprovar, negociar os ativos para a carteira do Fundo segundo a politica de
investimento estabelecida no Capitulo V deste Regulamento;

formular, no melhor interesse do Fundo, as estratégias e diretrizes de investimento e
desinvestimento do Fundo na Companhia Investida, incluindo a aquisicdo e/ou alienagdo parcial ou



(d)
(e)

(f)
(g)
(h)

(i)

(k)
(1
(m)

(n)
(0)

(p)
(a)

(a)

(b)
(c)

total dos Valores Mobiliarios;

aprovar e executar as transagoes de investimento e desinvestimento, de acordo com a politica de
investimento do Fundo estabelecida no Capitulo V deste Regulamento;

representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel em assuntos relacionados a Companhia
Investida, podendo, inclusive, sem limitacdo, monitorar os investimentos do Fundo, mantendo
documentacdo habil para demonstrar tal monitoramento;

representar o Fundo nas assembleias de acionistas da Companhia Investida, podendo formular voto
e nomear conselheiros da Companbhia Investida, observado o disposto no Paragrafo 22 abaixo;
firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas ou quaisquer outros ajustes de natureza diversa
da Companhia Investida de que o Fundo participe;

implementar e executar, no que lhe couber, todas as decisdes relacionadas ao investimento na
Companhia Investida;

fornecer aos cotistas, conforme conteludo e periodicidade previstos no regulamento, atualiza¢des
periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o
resultado do investimento;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da sociedade investida,
nos termos do disposto no § 12 do art. 59, e assegurar as praticas de governanca referidas no art. 89,
ambos deste Anexo Normativo IV da Resolu¢do 175 da CVM;

informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo na relagdo mantida com
prestadores de servicos por ele contratado;

providenciar a elaboragdo do material de divulga¢do da classe para utilizacdo pelos distribuidores,
as suas expensas;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracdo e, se for o caso,
de exposicdo ao risco de capital;

Manter, em conjunto com o administrador, controle rigido de gestdo de liquidez;

Adotar as estratégias e politicas internas impostas ao Fundo para eventual patriménio liquido
negativo, nos termos do art. 122 da Resolugao 175 da CVM

manter documentacdo habil para que se verifigue como se deu o seu processo decisério relativo a
composicao da carteira do Fundo; e

aprovar a selecao, contratacao e celebracao, pela Administradora, de prestadores de servicos como
advogados, consultores legais em geral, peritos de avaliacdo e quaisquer outros terceiros que
poderao ser contratados para a defesa dos interesses do Fundo, inclusive a substituicao destes.

Paragrafo 22 A Gestora pode delegar os poderes de representacado a terceiros por ela indicados, sem
prejuizo do dever de informagdo a Administradora, mediante instrumento préprio e caso a caso, de
modo que o representante possa, diretamente, comparecer e votar em assembleias gerais de sécios
das Companhias Investidas, sejam elas ordindrias ou extraordindrias, e reunides de Orgaos
administrativos de qualquer espécie, exercer direito de a¢do, negociar contrato social ou estatuto
social das Companhias Investidas, conforme o caso, e eventuais alteragdes, assim como firmar
contratos de compra e venda de valores mobilidrios, acordos de acionistas das Companhias
Investidas, acordos de investimento e outros instrumentos correlatos.

Paragrafo 32 Sem prejuizo das demais responsabilidades e obriga¢cdes da Gestora advindas da
regulamentacdo em vigor e do presente Regulamento, sdo obrigacGes da Gestora:

comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha
conhecimento;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Quotistas no tocante as atividades de gestdo;
cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento aplicaveis as atividades



(d)
(e)
(f)

(g)

(h)
(i)

(i)
(k)

de gestdo da carteira;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

elaborar, em conjunto com a Administradora, o relatério mencionado no item (g) do Artigo 52 acima;
fornecer aos Quotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar
as decisbes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

fornecer aos Quotistas, conforme periodicidade prevista no artigo 35 do presente Regulamento,
estudos e andlises que permitam acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado
dos investimentos;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicdo de Gestora do Fundo ou oriundo da prépria carteira da Fundo;

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas da Companhia Investida;

contratar, em nome do Fundo, os servicos de distribui¢do, intermediacdo de operag¢des, consultoria
de investimentos, agéncia de classificacdo de risco, formador de mercado de classe fechada e
cogestdo da carteira de ativos, fornecer a Administradora todas as informagées e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigagdes.

Paragrafo 42 O processo decisdrio de anadlise, investimento, conversdo de ativos e desinvestimento
pela Gestora serd o resultado da avaliagdo econ6mico financeira da Companhia Investida e dos
diversos cenarios econdmicos, politicos e financeiros do mercado interno e externo, elaborados em
comités estratégicos e de investimento da Gestora, respeitando-se as disposicdes deste
Regulamento.

Paragrafo 52 A politica de exercicio de direito de voto visa a defesa dos interesses do Fundo com
relagcdo aos ativos que compdem a carteira do Fundo. Nesse sentido, o Fundo exercera o direito,
conferido ao titular do ativo, de votar em assembleias, seguindo a politica de voto da Gestora.

Paragrafo 62 Por ocasido da participacdo da Gestora nas assembleias descritas acima, a
Administradora, desde que formalmente requisitado pela Gestora, dard representacao legal a
Gestora para que esta manifeste seu voto em nome do Fundo em referidas assembleias.

Artigo 7. A Administradora e/ou a Gestora poderdo renunciar a administracdo e/ou gestdo do Fundo, mediante
aviso prévio de no minimo 180 (cento e oitenta) dias, enderecado a cada um dos Quotistas e a CVM.

Paragrafo 12 A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podera descredenciar a Administradora e/ou
a Gestora, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador
e gestor de carteira.

Paragrafo 22 Na hipdtese de rendncia da Administradora e/ou da Gestora, esta ficara obrigada a
convocar, observado o disposto no caput deste Artigo, Assembleia Geral de Quotistas para elei¢do
da nova administradora e/ou nova gestora, sendo também facultado aos Quotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das Quotas emitidas a convocagdo da Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 32 Na hipdtese de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, ficard a
Administradora e/ou a Gestora obrigada a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de



Quotistas para eleicdo de instituicdo substituta, a se realizar no prazo de até 10 (dez) dias, sendo
também facultado aos Quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Quotas emitidas
a convocacao da referida Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 42 No caso de renlncia da administracdo e/ou da gestdo do Fundo, a Administradora e/ou
a Gestora devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que devera
ocorrer no prazo maximo disposto no caput deste Artigo. Caso os Quotistas, reunidos em Assembleia
Geral de Quotistas, ndo indiquem instituicdo substituta em tal prazo ou nenhuma outra instituicao
assuma efetivamente todos os deveres e obriga¢cdes da Administradora e/ou da Gestora nesse prazo,
a Administradora e/ou a Gestora convocara uma Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre
a Liquidac¢do do Fundo e comunicara o evento a CVM. Caso ndo haja quérum suficiente para deliberar
sobre a Liquidacdo do Fundo, a Administradora procedera automaticamente a Liquidacdo do Fundo.

Paragrafo 52 Nos casos de renuncia e/ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, esta
continuard recebendo, até a sua efetiva substituicio ou Liquidacdo do Fundo, a Taxa de
Administracdo estipulada no Artigo 82 abaixo, calculada pro rata temporis até a data em que
exercerem suas funcdes no Fundo.

Paragrafo 62 Caso o prestador de servigo essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do
prazo referido no § 19, o fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV, devendo o gestor
permanecer no exercicio de suas fung¢bes até a conclusdo da liquidacdo e o administrador até o
cancelamento do registro do fundo na CVM.

Artigo 8. Pelo servico de Administragao do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, as atividades as atividades
de custddia, controladoria, distribuicao e escrituragdo, sera devido pelo Fundo uma Taxa de Administracao
equivalmente ao percentual de 0,25% a.a. (vinte décimos por cento ao ano) com um minimo mensal de RS
6.500,00 (seis mil e quinhentos reais) durante os primeiros 12 (doze meses) de operagao do Fundo e, a partir
do 132 (décimo terceiro) més, o valor minimo mensal serd de RS 8.000,00 (oito mil reais).

Paragrafo Unico. Pelos servicos de gest3o, a Gestora fara jus a uma remuneracdo fixa mensal a ser
paga pelo Fundo, no valor de RS 4.500,00 (tquatro mil e quinhentos reais), a partir de maio de 2025

Artigo 09. As Taxas de Administracdo e Taxa de Gestao serdo calculadas e apropriadas diariamente, com base
no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior, por Dia Util, a base de 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos), como despesa do Fundo, e paga até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido.

Paragrafo 12 A primeira Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo serdo pagas no 52 (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, pro rata temporis,
até o Ultimo Dia Util do referido més.

Paragrafo 22 A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administra¢do e Taxa de
Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de servigos que tenham sido
contratados pelo Fundo, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administracdo e da Taxa de Gest3do fixadas neste Regulamento.

Paragrafo 32 As remuneragdes nao incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e



publicacdo necessarias, durante ou apds a implantacdo do servico, a serem cobertas, apds prévia
aprovagao;

Paragrafo 42 Os valores previstos acima serdo atualizado anualmente pela variagdo acumulada do
IGPM a partir inicio do funcionamento do Fundo. Serdo sempre acrescidos mensalmente as
remuneracoes acima descritas os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que
porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

Artigo 102. N3o havera cobrancga de taxa de performance.

CAPITULO Il
COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 11. O Fundo serd constituido por Cotas, de classe Unica, que corresponderao a fragGes ideais de seu
patrimonio e terdo a forma nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e
econdémicos.

Paragrafo 12 As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patriménio
Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de cada dia, observadas as normas
contabeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo 22 A emissdo de novas Cotas pelo Fundo podera ocorrer mediante deliberacdo da
Assembleia Geral dos Cotistas, na forma do disposto no Regulamento, devendo os Cotistas
interessados na subscricdo firmar novo Instrumento Particular de Compromisso de Investimento e
Boletim de Subscricdo, nos termos descritos no Artigo 17 abaixo.

Artigo 12. As Cotas serdao mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas.

Paragrafo 12 As Cotas serdo objeto de colocagdo privada , conforme disposto no inciso I, art. 82 da
Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, hipétese em que a oferta de Cotas do Fundo estara
automaticamente dispensada do registro perante a CVM.

Paragrafo 22 As Cotas do Fundo poderdo ser transferidas, observadas as condi¢gdes descritas neste
Regulamento e na legislagdao aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo
cedente e pelo cessionario , sendo que as Cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas se
estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, solidariamente
com o cedente, todas as obrigacGes deste perante o Fundo no tocante a sua integralizacao.

Paragrafo 32 O termo de cessdo, devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo cessionario
a Administradora, que atestard o seu recebimento, encaminhando-o ao escriturador das Cotas para
que sé entdo seja procedida a alterac¢do da titularidade das Cotas nos respectivos registros do Fundo,
tendo a citada alteracdo, como data base, a data de emissdo do recibo do termo de cessdo pela
Administradora.

Paragrafo 42 Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher
o conceito de Investidor Qualificado, nos termos do artigo 12 da Resolug¢ao 30 da CVM, bem como



deverao aderir aos termos e condi¢Ges do Fundo por meio da assinatura e entrega a Administradora
dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo
registro como novos Cotistas.

Artigo 13. O Independentemente do valor do Patrimo6nio Previsto, mediante simples deliberacdo da
Administradora, as atividades do Fundo poderdo ter inicio a partir da formalizacdo de Compromissos de
Investimento.

Paragrafo 12 A 12 emissdo de Cotas do Fundo tera pre¢o unitario de emissdo, na data da primeira
integralizacdo de Cotas da 12 emissdo do Fundo, de RS 1.000,00 (mil reais). As Cotas serdo
integralizadas pelo preco de emissdo na data da 12 (primeira) emissdo de CCotas. As emissGes de
novas Cotas serao realizadas por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, sendo que o preco de
emissdo das novas Cotas devera ser aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, observados os
ditames legais.

Paragrafo 22 O prazo para subscricdo das Cotas distribuidas pelo Fundo, inclusive das Cotas
constitutivas do patrimoénio inicial minimo estabelecido para funcionamento do Fundo, é de 180
(cento e oitenta) dias, contados da respectiva data de protocolo do Regulamento do Fundo na CVM,
prorrogaveis mediante comunicado da Gestora e da Distribuidora a Administradora, que formalizara
a prorrogacao junto a CVM. Findo o periodo de subscri¢do ora estabelecido, as Cotas ndo subscritas
serdo automaticamente canceladas e os valores obtidos durante a distribuicdo de Cotas serdo
imediatamente rateados entre os subscritores nas propor¢des dos valores integralizados, acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢gdes do Fundo.

Paragrafo 32 A emissdo de novas Cotas pelo Fundo podera ocorrer mediante deliberagdo da
Assembleia Geral dos Cotistas, na forma do disposto no Regulamento, devendo os Cotistas
interessados na subscri¢ao firmar novo “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento”,
nos termos descritos no Artigo 17 abaixo. O valor da CCta nas distribuicGes subsequentes serd o valor
apurado das Cotas ja em circulagdo na data da respectiva emissdo, resultado da divisdo do
patrimonio liquido do fundo pelo nimero de todas as Cotas por este emitidas.

Artigo 14. Ao subscrever Cotas do Fundo, o investidor celebrard com o Fundo um Compromisso de
Investimento, do qual devera constar o valor total que o CCtista se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia
do Fundo, de acordo com as chamadas de capital realizadas pela Administradora, na forma deste Regulamento
e do Compromisso de Investimento, sob as penas previstas neste Regulamento e na legislacdo aplicavel. As
Cotas do Fundo poderdo ser integralizadas em dinheiro ou em Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia
Investida, conforme o disposto em cada Compromisso de Investimento, nesse ultimo caso, mediante
apresentacdo de laudo de avaliacao elaborado por empresa especializada e aprovado pela Administradora.

Paragrafo 12 N3o havera taxa de ingresso ou de saida do Fundo.

Paragrafo 22 Para que seja aceito como CCtista do Fundo, o investidor devera subscrever, ou se
comprometer a subscrever, no minimo, um valor de Cotas equivalente a RS 100.000,00 (cem mil
reais) .

Paragrafo 32 Na data em que os Compromissos de Investimento atingirem conjuntamente a quantia
minima estabelecida no caput do Artigo 16 acima, a Administradora notificara os Cotistas a respeito



do inicio do Periodo de Investimento, e passard a requerer aos Cotistas que realizem as
integralizagcGes das Cotas, nos prazos e condi¢cdes estabelecidos no Artigo 18 abaixo.

Artigo 15. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento deverdo ser aportados ao Fundo
pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a realizacdo de investimentos pelo
Fundo, na forma disciplinada neste Regulamento, ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades do
Fundo.

Paragrafo 12 A Administradora, de acordo com o disposto no Compromisso de Investimento, devera
requerer aos Cotistas que realizem a integralizacdo das Cotas dentro de até 2 (dois) Dias Uteis,
contados do envio de notificagdo pela Administradora nesse sentido (“Notificacdo de
Integralizacdo”), em razdo da:

(a) aprovacdo de chamadas de capital para permitir a realizagcdo de investimento pelo Fundo; ou

(b)  necessidade de pagamento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Performance, da Taxa de Gestdo
ou de outras despesas do Fundo, em todos os casos observadas as disposicdes deste Regulamento e
do Compromisso de Investimento.

Paragrafo 22 A partir da assinatura do Compromisso de Investimento, o Ctista serd obrigado a
cumprir as condicBes previstas neste Regulamento, no préprio Compromisso de Investimento e na
regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 32 A Notificacdo de Integralizagdo mencionada no Pardgrafo 12 deste Artigo devera ser
realizada por meio de carta ou correio eletrénico enviado ao Ctista, no qual constara o
montante a ser integralizado por cada um dos Cotistas, a data em que o aporte deve ser recebido e
as instrucbes para transferéncia dos aportes requeridos para o Fundo.

Paragrafo 42 A Administradora deve emitir em favor de cada um dos Cotistas, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o comprovante de pagamento referente a respectiva
integralizacao.

CAPITULO IV

INADIMPLENCIA DOS COTISTAS

Artigo 16. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Ctista de aportar
recursos no Fundo, no prazo estabelecido neste Regulamento, ndo sanada nos prazos previstos no Paragrafo
19 abaixo, resultara na suspensao dos direitos do Ctista Inadimplente (“Ctista Inadimplente”) de (a) voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas; (b) alienacdo ou transferéncia das suas Cotas do Fundo; e (c) recebimento de
todas e quaisquer amortiza¢des e todos os valores que Ihecaberiam por ocasido da Liquidagdo do Fundo.

Paragrafo 12 As consequéncias referidas no caput deste Artigo somente poderdo ser postas em
pratica pela Administradora caso o descumprimento ndo seja sanado pelo Ctista Inadimplente no
prazo de até 20 (vinte) dias, a contar da data em que o aporte de recursos se torne devido.

Paragrafo 22 Qualquer débito em atraso do Ctista Inadimplente perante o Fundo sera atualizado, a
partir da data em que se torne devido até a data da sua efetiva quitacdo, pela variacdo percentual
acumulada do IPCA, acrescida de juros de 12% (doze por cento) ao ano, e de multa equivalente a
10% (dez por cento) do valor do débito corrigido.



Paragrafo 32 Caso o Ctista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de
seus direitos, conforme indicado acima, tal Ctista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagao de suas Cotas.

Paragrafo 42 Se a Administradora realizar amortizagao de Cotas aos Cotistas do Fundo enquanto o
Ctista Inadimplente for titular de Cotas do Fundo, os valores referentes a amortiza¢do devidos ao
Ctista Inadimplente serdo utilizados pela Administradora para o pagamento dos débitos do Ctista
Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este
Paragrafo, serdo entregues ao Ctista Inadimplente, a titulo de amortizagdo de suas Cotas.

Paragrafo 52 As penalidades previstas neste Artigo 19 ndo serdo impostas ao Ctista Inadimplente
que deixar de integralizar suas Cotas exclusivamente por forca de limitacdes ou vedagbes impostas
pela legislagdo ou regulamentacdo que lhe sejam aplicaveis, desde que prévia e devidamente
comprovado pelo Ctista Inadimplente.

CAPITULO V

INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA, PERIODOS DE

INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Artigo 17. A politica de investimento do Fundo busca proporcionar aos seus Cotistas a melhor remuneragao
possivel de suas Cotas, mediante o direcionamento de seus investimentos para a aquisi¢cdo de a¢des e/ou
cotas de sociedades limitadas, debéntures simples ou conversiveis, bonus de subscri¢do, ou outros titulos e

valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acbes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas,
e/ou cotas de sociedades limitadas.

(a)

(b)

Pardgrafo 12 O Fundo terd a seguinte politica de investimento, a ser observada pela Administradora,
seguindo as orientacdes da Gestora:

no minimo 90% (noventa por cento) e no maximo 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido do
Fundo podera estar representada por a¢des, Cotas de sociedades limitadas, debéntures, bonus de
subscricdo, ou outros titulos e valores mobiliarios admitidos como tais pela Lei n® 6.385/76 ou os
ativos descritos de maneira taxativa no art.52 do Anexo IV da Resolucdao 175 da CVM, e que sejam
conversiveis ou permutados em acGes de emissdo da Companhia Investida (“Valores Mobilidrios”);
e

o valor remanescente do Patrimonio Liquido do Fundo, que ndo esteja representado por Valores
Mobiliarios da Companhia Investida, devera ser aplicado exclusivamente em: (i) titulos de emissdo
do tesouro nacional; (ii) operagdes compromissadas, de acordo com a regulamentacado especifica do
Conselho Monetério Nacional, lastreadas nos titulos mencionados no sub-item (i); e (iii) Cotas de
fundos de investimento (FI) e Cotas de fundos de investimento em Cotas de Fls (FICs), que invistam
exclusivamente nos ativos mencionados nos sub-itens (i) a (ii), inclusive aqueles administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora e/ou empresas ligadas (“Ativos Financeiros”),
devendo ser suficiente para pagamento dos Encargos do Fundo.

Paragrafo 22 O Fundo podera concentrar até 100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido nas
Companbhias Investidas.



(a)
(b)

(a)
(b)
(c)

(d)
(e)

(f)

(a)

(b)

Paragrafo 32 F vedada ao Fundo a realizagdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operagoes:

sejam realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou;

envolverem op¢des de compra ou venda de agdes das companhias que integram a carteira do Fundo

com o proposito de:

(i) ajustar o preco de aquisicdo da companhia com o consequente aumento ou diminui¢do futura
na quantidade de a¢Ges investidas; ou

(ii)  alienar essas agdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo 42 As Companhias fechadas Investidas deverao, ainda, atender aos seguintes requisitos:

proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;
estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente

disponibilizacdo aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opg¢des de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobilidriosde sua
emissao;

adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societdrios;

obrigar-se, perante o Fundo, na hipdtese de abertura de capital e registro como companhia aberta
categoria A, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade mantenedora de mercado
de balcdo que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas nos
itens anteriores; e

promover a auditoria anual de suas demonstra¢des contdbeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Paragrafo 52 Caberd a Gestora a responsabilidade pela verificagdo da adequag¢do e manutencao,
durante o periodo de durag¢do do investimento, pela Companhia Investida, dos requisitos estipulados
neste Regulamento.

Paragrafo 62 Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos
do Fundo em titulos e Valores Mobilidrios de companhias nas quais participem, direta ou
indiretamente:

a Administradora, a Gestora e os Cotistas titulares de Cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco
por cento) do patrimbnio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e
quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(i) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira de operacdo de
emissdo ou oferta de Valores Mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo,
inclusive na condi¢cdo de agente de colocagao, coordenagao ou garantidor da emissdo; ou

(ii)  facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da Companhia Investida,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 72 Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas e nos casos ja previstos neste
regulamento, é igualmente vedada a realizacdo de operacgdes, pelo Fundo, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas no Paragrafo 132 acima, bem como de outros fundos de



(a)

(b)

investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pela Administradora
e/ou pela Gestora.

Paragrafo 82 Os recursos em moeda corrente nacional que venham a ser aportados no Fundo
mediante a integralizacdo de Cotas no ambito de cada chamada de capital, (a) deverdo ser utilizados
para a aquisicdo de Valores Mobilidrios até o tltimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a data
em que seja realizada a primeira integralizacdo de Cotas no ambito de cada chamada de capital ou
(b) poderdo ser utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo. Caso o prazo
estabelecido item “(a)” acima ndo for observado, a Administradora devera comunicar imediatamente
a CVM a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo 92 Caso os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios ndo sejam realizados dentro
do prazo previsto no Paragrafo 82 acima, a Gestora deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo estabelecido no Paragrafo acima (i) reenquadrar a carteira do Fundo aos limites de
concentracdo estabelecidos no Paragrafo 12 acima; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem os
referidos limites de concentra¢do aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de
capital, sem qualquer rendimento, na proporc¢ao por eles integralizada.

Paragrafo 102 O limite estabelecido no caput ndo é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos
recursos, estabelecido conforme art. 99, inciso |, do Anexo Normativo IV da Resolugdao 175 da CVM,
de cada um dos eventos de integralizacao de cotas previstos no compromisso de investimento

Paragrafo 112 Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracdo da
carteira e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pelas empresas em que serdo
realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pelo
Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes
no mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos no Fundoestar
ciente que assumira por sua prépria conta os riscos envolvidos nas aplicagdes. Os maiores riscos que
o Fundo estard exposto, pela caracteristica dos investimentos, sdo:

Risco Operacional da Companhia Investida — Em virtude da participacdo na Companhia Investida,
todos os riscos operacionais da Companhia Investida sdo também riscos operacionais do Fundo, visto
que o desempenho do Fundo decorre do desempenho da Companhia Investida. Os investimentos do
Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o
esperado pelos Cotistas. A carteira estard concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo da
Companhia Investida. Embora o Fundo tenha sempre participacdo no processo decisério da
Companhia Investida, ndo ha garantias de (a) bom desempenho da Companhia Investida, (b)
solvéncia da Companhia Investida ou (c) continuidade das atividades da Companhia Investida. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente o Fundo e, portanto, os
Cotistas. Os pagamentos relativos aos Valores Mobilidrios de emissdao da Companhia Investida, como
dividendos, juros e outras formas de remuneragio/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da Companhia Investida, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderdo experimentar perdas.

Risco Legal — A performance da Companhia Investida pode ser afetada em virtude de interferéncias
legais aos seus projetos e aos setores em que atue, bem como por demandas judiciais nas quais a
Companhia Investida figure como ré ou em virtude de passivos e/ou contingéncias eventualmente




(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

existentes em relagdo a determinadas pessoas fisicas ou juridicas e/ou entidades que figurem como
acionistas da Companhia Investida ou quaisquer pessoas fisicas ou juridicas e/ou entidades a elas
relacionadas que possam a ser direcionadas a Companhia Investida ou ter o referido direcionamento
pleiteado por quaisquerterceiros.

Risco de Concentracdo — De acordo com sua politica de investimento, o Fundo podera aplicar até
100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido em Valores Mobilidrios da Companhia Investida,
estando sujeito aos riscos decorrentes dessa estratégia, dentre os quais se destaca o de
concentracdo excessiva. Quanto maior a concentracdo das aplicagdes do Fundo em uma Unica
Companhia Investida, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relagao ao risco de tal Companhia
Investida.

Risco de Liguidez - Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem, pelas caracteristicas de seus
mercados, apresentar um menor volume de negdcios, com reflexos na formacgdo de prego desses
ativos. Em virtude de tais riscos, a Administradora poderd encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢des assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Administradora a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortizacbes e resgates aos Cotistas, nos termos deste
Regulamento. Ainda, tendo em vista que o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, ndo sera permitido ao Ctista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas
tdo somente nas hipdteses previstas neste Regulamento.

Risco de Mercado — Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, cambio, alterag¢des politicas, economicas e fiscais no Brasil e no Exterior. Essas oscilagdes de
preco podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas. A
variacdo da taxa de juros ou do preco dos Ativos Financeiros, bem como condi¢cdes econémicas
nacionais e internacionais que venham a afetar o nivel das taxas de cambio e de juros e os precos
dos papéis, podem gerar impacto negativo na rentabilidade da carteira do Fundo.

Risco de Crédito - Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das opera¢des do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagdes contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do
emissor podem acarretar em oscilagdes no prego de negociacao dos ativos que compdem a carteira.
Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos ao risco de crédito do Governo
Federal e das instituicGes financeiras emitentes desses ativos, sendo que o ndo pagamento dos juros
e/ou principal relativos a tais Ativos Financeiros pode gerar perdas para o Fundo e os Cotistas.
Restricdes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida - O Fundo é constituido sob forma
de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas Cotas ao término do Prazo de
Duracdo. A distribuicdo de resultados e a amortizacdo de Cotas serao realizadas em conformidade
com as regras previstas no Capitulo VI deste Regulamento. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos
seus investimentos no Fundo, poderdo realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario,
devendo ser observado, para tanto, os termos e condi¢gGes previstos neste Regulamento e as demais
disposicéesdos Compromissos de Investimento.

Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores Mobilidrios - Apesar da carteira do Fundo
ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia Investida,
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a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Valores Mobilidrios,
os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos integrantes da carteira do Fundo de modo
nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas que cada qual detém no Fundo.

Nao Realizacdo de Investimento pelo Fundo - Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo
prazo e o retorno do investimento na Companhia Investida pode n3do ser condizente com o esperado
pelo Ctista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis
no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de
investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizacdo de
investimentos.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer
fundo de investimento em participacGes no mercado ou no préprio Fundo ndo representa garantia
de rentabilidade futura. Ademais, as aplicacGes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patrimonio Liquido do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos - O Fundo estd sujeito aos efeitos da politica econ6mica
praticada pelo Governo Federal e demais variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordindrios ou de situacGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante os
mercados financeiro e de capitais brasileiro e externo. Medidas do governo brasileiro para controlar
a inflagdo e implementar suas politicas econémica e monetaria envolveram, no passado recente,
altera¢Oes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas,
mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondémicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional e externo. A adogao
de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de
precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negocios do Fundo. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais orgdos
competentes nacionais e internacionais poderao realizar altera¢cdes na regulamentacao dos setores
de atuac¢dao da Companhia Investida ou nos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou,
ainda, outros relacionados ao préprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade de sua carteira.
Risco Relacionado a Derivativos - consiste no risco de distor¢ao de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operagdes, ndao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protecao das posicoes
detidas a vista, existe o risco da posicdo ndo representar um “hedge” perfeito ou efetivo para evitar
perdas ao Fundo.

Amortizacdo e/ou Resgate de Cotas em Valores Mobilidrios ou Ativos Financeiros da Carteira - Este
Regulamento estabelece situacdes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante
a entrega, em pagamento, de Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros integrantes da carteira.
Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios
e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos do Fundo.

Riscos Relacionados a Amortizacdo - os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos
rendimentos, dividendos e outras bonificacGes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios e ao
retorno do investimento na Companhia Investida. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de Patrimbnio Negativo - as eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao




valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo.

(p)  Outros Riscos - o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicdveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos integrantes da
carteira, alteracdo na politica monetdria, aplicacGes ou resgates significativos.

Paragrafo 122 A Companhia Investida devera abrir uma conta vinculada de sua titularidade, conta
esta que sera destinada ao recebimento de recursos do Fundo.

Paragrafo 132 Caso o percentual de composi¢do de carteira previsto no Paragrafo 12 deste artigo
permaneca desenquadrado por um prazo superior ao periodo de aplicagdo dos recursos prevista
neste regulamento, A Gestora devera, em prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados do término do
prazo para aplicagdo dos recursos:

a) Renguadrar a carteira; ou
b) solicitar ao administrador a devolucao dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos cotistas

gue tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na propor¢ao por
eles integralizada, devidamente corrigida pelo indice INPC.

Artigo 18. O Periodo de Investimento do Fundo serd de 6 (Seis) anos a contar da data da primeira subscri¢cdo
e integralizacdo de Cotas do Fundo, ndo podendo ocorrer novos investimentos apds este periodo, mesmo que
o Patrimonio Previsto do Fundo ndo tenha sido atingido.

Paragrafo 12 Excetuam-se do disposto no caput deste Artigo os investimentos realizados com
recursos ja aportados no Fundo para novos aportes em companhias ja integrantes da carteira do
Fundo, os quais poderdo ser efetuados no periodo de até 2 (dois) anos apds o término do Periodo de
Investimento mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 22 Nos 4 (quatro) anos seguintes ao Periodo de Investimento (“Periodo de
Desinvestimento”), a Gestora interrompera todo e qualquer investimento do Fundo em Companhias

Alvo e dard inicio a um processo de desinvestimento total do Fundo, mediante estudos, analises,
estratégias de desinvestimento e orientacbes da Gestora que, conforme a conveniéncia e
oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser
concluido até a data de liquidacdo do Fundo, no qual os investimentos do Fundo deverdo ser
liguidados de forma ordenada e o produto resultante devera ser obrigatoriamente utilizado para
amortiza¢do das Cotas do Fundo.

Paragrafo 32 A Assembleia Geral de Cotistas podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o
Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo 42 Em caso de prorrogacdo do Periodo de Investimento por aprovagao da Assembleia
Geral de Cotistas, a Administradora poderd, caso as Cotas ainda ndo tenham sido totalmente
integralizadas, realizar chamadas de capital para pagamento ou constituicdo de reservas para
pagamento de despesas e obrigacdes do Fundo aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 52 Na hipdtese prevista no Paragrafo 42 acima, a Administradora ndo podera exigir dos



Cotistas quaisquer valores que excedam os constantes de seus respectivos Compromissos de
Investimento, exceto se para fazer frente a despesas ordinarias do Fundo, situagdo na qual a
Administradora podera exigir dos Cotistas que aportem recursos independentemente de qualquer
aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 19. O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Companhias Investidas
desde que:

(a)

(b)

(c)
(d)

o Fundo possua investimento em acdes da Companhia Investida na data da realizacao do referido
adiantamento;
observe o limite de 100% do capital subscrito que poderd ser utilizado para a realizagdo de
adiantamentos;

seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e
o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Companhia Investida em, no maximo 12

(doze) meses.

CAPITULO VI
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 20. Na liquidagdo, total ou parcial, de Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia Investida
integrantes da carteira do Fundo, o produto oriundo de tal alienacdo podera ser destinado a amortizacdo de
Cotas, de acordo com as seguintes regras:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

se o desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Investimento, a Gestora podera amortizar as Cotas
no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a totalidade dos recursos para seu
reinvestimento, conforme previsto no item (d) do Paragrafo 19, Artigo 6 deste Regulamento;

na hipdtese da venda da participacdo, total ou parcial, ocorrer durante o Periodo de
Desinvestimento, os recursos obtidos serdao obrigatoriamente destinados a amortizacdo de Cotas,
exceto se os Cotistas decidirem, em Assembleia Geral, por estender o Periodo de Investimento;

a Gestora podera reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidacdo de Valores Mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo correspondente a até 0,5% (cinco décimos por cento) do valor do
Patrimdnio Liquido, para fazer frente aos Encargos do Fundo;

dividendos distribuidos pela Companhia Investida integrantes da carteira do Fundo serdo
incorporados ao Patrimonio Liquido do Fundo ou, ao exclusivo critério da Gestora, serdo destinados
e/ou repassados diretamente aos Cotistas, sem integrar o Patrimonio Liquido do Fundo; e

qualguer amortizacdo abrangera todas as Cotas do Fundo e sera feita na mesma data a todos os
Cotistas, mediante rateio das quantias, sempre em espécie, a serem distribuidas pelo nimero de
Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas em até 10 (dez) dias corridos, contados da data do efetivo
ingresso dos recursos na Conta do Fundo, sempre respeitando o prazo de caréncia do Fundo para
amortiza¢Oes de 02 (dois) ano a contar da data da primeira integralizagdo de Cotas.

Paragrafo 12 Para atender suas necessidades de caixa, o Fundo poderd proceder a novas chamadas
de capital, até o limite dos Compromissos de Investimento, ou reter a totalidade ou parte dos
recursos resultantes da alienacado, total ou parcial, de um investimento integrante da carteira do
Fundo, ou de dividendos, na forma dos itens (c) e (d) do caput deste Artigo.

Paragrafo 22 Sem prejuizo das demais disposi¢Ges deste Capitulo VI, mediante aprovacao da Gestora



a Administradora podera amortizar Cotas com ativos do Fundo, desde que fora do ambiente B3.

CAPITULO VII
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 21. Além das matérias estabelecidas na regulamentagdo prépria, e de outras matérias previstas em

outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)
()
(g)
(h)
(i)
(i)
(k)
(1

(m)

(n)

(0)

tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 31 de Maio de cada ano, sobre as
demonstracdes contdbeis apresentadas pela Administradora;

deliberar sobre alteracdo deste Regulamento;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo dos prestadores de servico essenciais

deliberar sobre a fusao, incorporacao, cisdao, transformacao, liquidacdo ou outra forma de dissolugao
antecipada do Fundo antes do término do seu Prazo de Duracgéo;

deliberar sobre a emissao e distribuicdao de novas Cotas;

deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Performance e da Taxa de Gestdo;
deliberar sobre a prorrogacao do prazo de duragao do Fundo;

deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;
deliberar sobre a instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de quaisquer
comités/conselhos criados pelo Fundo;

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes por Cotistas, observado o disposto
no §12 do artigo 26 do Anexo IV da Resolugdo 175;

deliberar sobre a amortizacdo ou resgate de Cotas e/ou a Liquida¢do do Fundo, nas hipdteses ndo
previstas neste Regulamento;

a inclusdo de encargos ndo previstos neste Regulamento ou o seu respectivo aumento acima dos
limites maximos previstos neste Regulamento;

deliberar sobre a amortizagdao de Cotas com ativos do Fundo, conforme previsto no Artigo 20,
Paragrafo 29, acima;

deliberar sobre a realizacdo pelo Fundo de operag¢des de que tratam o Artigo 17, Paragrafo 82, e o
Artigo 30 e/ou quaisquer outras hipdteses de potencial conflito de interesses entre o Fundo e sua
Administradora ou Gestora e entre o Fundo e qualquer Ctista, ou grupo de Cotistas, que detenham
mais de 10% das cotas subscritas; e

a aprovacao do laudo de avaliacao do valor justo de ativos utilizados na integralizacdo de cotas de
que trata o art. 20, § 62, do Anexo Normativo IV da Resolucdo 175.

Paragrafo 12 Este Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente da
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, exclusivamente se tal alteracdo decorrer da
necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao
aos Cotistas.

Paragrafo 22 Adicionalmente ao disposto neste Artigo 21, sera também exercido pelos Cotistas nas
Assembleias Gerais de Cotistas.

Artigo 22. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pela Administradora, pela

Gestora ou por Cotistas representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo

Fundo.

Paragrafo 12 A convocagdao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante comunicac¢do a ser



encaminhada a cada Ctista por meio de fac-simile ou correio eletronico, e dela constardo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como
a respectiva ordem do dia. As Assembleias Gerais de Cotistas deverdo ser realizadas na sede da
Administradora ou, conforme o caso, em local previamente indicado na respectiva convocacao.

Paragrafo 22 As convocacgGes da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser feitas com, no minimo, 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizac¢do.

Paragrafo 32 As Assembleias Gerais somente serdo instaladas com a presenca de Cotistas
representando, no minimo, a maioria simples das Cotas em circulagéo.

Paragrafo 42 Independentemente de convocacdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de
Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 52 A Assembleia Geral de Cotistas que deva deliberar sobre as demonstragdes financeiras
do Fundo somente pode ser realizada apds o envio aos Cotistas das demonstracdes contdabeis
relativas ao exercicio findo, observados os prazos estabelecidos na Instru¢do CVM 578.

Artigo 23. Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas os representantes legais dos
Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 24. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cta sera atribuido o direito a um voto.

Artigo 25. Exceto conforme disposto de outra forma neste Regulamento, as delibera¢des da Assembleia Geral
de Cotistas devem ser adotadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes
na Assembleia Geral de Cotistas, ressalvadas aquelas referidas nos itens “b”, “c”, “d”, “e”, “t”, “g”, “h”, “i” “j”

’ ’

n o n

“m”, “n” e “0” do caput do Artigo 21 acima, que somente podem ser adotadas pelo voto favoravel dos Cotistas
representando a maioria das Cotas em circulagdo, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer
outra forma impedidos de participarem da votacdo, nos termos deste Regulamento ou da regulamentacao
aplicavel.

CAPITULO VIlI
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 26. Constituem Encargos do Fundo:

(a) quaisquer despesas comprovadamente referentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(b)  quaisquer despesas referentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacdo ou
Liquidacdo do Fundo, desde que aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas;

(c)  aTaxade Administracdo, a Taxa de Performance e a Taxa de Gestao;

(d)  os honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes contabeis do
Fundo;

(e) honorarios de advogados, as custas e despesas correlatas incorridas em razdao de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo e fora dele, inclusive o valor da condenacgado, imputada ao Fundo, se
for o caso, exceto quando originado por culpa ou dolo da Administradora, sendo que os honorarios
dos advogados devem previamente serem aprovados em Assembleia Geral de Cotistas;

(f) as taxas, impostos e contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;



(8)
(h)
(i)
()
(k)
(1

(n)

(o)
(p)
(a)
(r)
(s)

(t)

o registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas, previstas na regulamentacao pertinente e neste Regulamento;

as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos Cotistas;

os emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do Fundo;

parcelas de prejuizos ndo coberta por apdlice de seguro e ndo decorrentes de culpa ou dolo dos
prestadores de servico de administra¢do no exercicio de suas respectivas funcdes;

os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do fundo
entre bancos;

taxa de custddia de titulos e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do fundo;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, no limite de até R$500.000,00 (quinhentos mil reais) por ano, mediante
aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas;

quaisquer despesas pré-operacionais, incluindo, sem limitacdo, honorarios advocaticios, custo de
implantacdo de carteira e juridico do Administrador, custos com laudo, honorarios com terceiros para
due diligence e honordrios para captacdo de recursos, desde que previamente aprovadas pela
Assembleia Geral de Cotistas.

com liquidacdo, registro, negociacao e custédia de operagdes com ativos;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do Fundo;
contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagdo;

despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados ou recibos
de depdsito de valores mobiliarios;

gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociacdo em mercado
organizado de valores mobiliarios; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico Quaisquer despesas ndo previstas no caput deste Artigo como Encargos do Fundo
correrdo por conta da Administradora, salvo decisao contrdria da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 27. Sujeito a ratificagcdo pelos Cotistas, na primeira Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, todas as
despesas, custos e exigibilidades relacionadas a constituicdo do Fundo, incorridas pela Administradora nos 12
(doze) meses anteriores a data da primeira integralizagcdo de Cotas do Fundo, com relagdo a (i) estruturacao,
oferta e venda das Cotas da primeira emissdo, incluindo taxas e despesas de distribui¢do, (ii) constituicdo do
Fundo, incluindo, sem limitacdo, qualquer honorarios e despesas relacionadas a consultores especializados,

legais, fiscais, contabeis, despesas de viagens, taxas de registro e arquivamento aplicaveis, incluindo, para
maior clareza, a taxa de registro inicial cobrada pela ANBIMA, e (iii) a negociacdo, celebracdo e formalizacdo
deste Regulamento e documentos exigidos para a subscricdo de Cotas tais como os Compromissos de
Investimento, Boletins de Subscricdo e Termos de Adesao, serdao reembolsadas pelo Fundo.

Paragrafo Unico Documentos apropriados que evidenciem o pagamento de despesas, custos e
exigibilidades previstas no caput deste Artigo 27 deverao ser auditadas pelo Auditor Independente
e suficientes para dar suporte a registros relacionados a tal pagamento nas demonstragGes contabeis
do Fundo a serem preparadas ao final do exercicio social.

CAPITULO IX
SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSE

Artigo 28. Para os fins deste Regulamento, sdo consideradas partes ligadas a Administradora, a Gestoraou a



qualquer Ctista do Fundo (“Partes Ligadas”):

(a) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez por cento) ou mais do capital social
da Administradora, da Gestora ou de qualquer Ctista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou

(b)  qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que a Administradora, a Gestora, um
Ctista ou qualquer das pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com 10% ou mais do
capital social, direta ou indiretamente.

Artigo 29. Sera permitido as Partes Ligadas investir no Fundo, bem como atuar como prestadores de servigos
do Fundo, cujos contratos deverdo ser celebrados em bases comutativas, observado o disposto neste
Regulamento.

Artigo 30. Observado o disposto no presente Regulamento, qualquer transagao entre (i) o Fundo e Partes
Ligadas; ou (ii) o Fundo e qualquer entidade administrada pela Administradora ou entidade cuja
Administradora presta servicos de gestdo devera ser levada para aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 12 Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos
do Fundo em Valores Mobilidrios de companhias nas quais participem, direta ou indiretamente:

(a) a Administradora, a Gestora, qualquer Parte Ligada a Administradora e qualquer Parte Ligada a
Gestora, individualmente ou em conjunto com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total;

(b)  quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(i) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdao financeira de operacdo de
emissdo ou oferta de Valores Mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocagao, coordenacgao ou garantidor da emissdo; ou

(ii)  facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Companhia Investida,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 22 Qualquer deliberagdo relacionada a conflito de interesse tomada pela Assembleia Geral
de Cotistas deverd vincular o Fundo e os Cotistas, sendo que a Administradora e a Gestora serdo
excusadas de qualquer consequéncia de qualquer acdo tomada de acordo com tal deliberacao.

Paragrafo 32 A Administradora e a Gestora ndo possuem situa¢do de conflito de interesse com o
Fundo, devendo informar aos Cotistas qualquer situacdo que as coloquem, potencial ou
efetivamente, em situacao de conflito de interesses com o Fundo.

CAPITULO X
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, INFORMACOES E REGISTRO PERANTE A ANBIMA

Artigo 31. O Fundo tera escrituragao contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes
contabeis do Fundo ser segregadas das da Administradora.

Paragrafo 12 O Patrimonio Liquido do Fundo corresponderd a soma algébrica de seu disponivel com
o valor da carteira de investimentos, mais os valores a receber, menos os Encargos do Fundo
(“Patrimonio Liquido”).

Paragrafo 22 Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo



apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive
para fins de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa
de investimentos.

Paragrafo 32 Além do disposto no Pardgrafo 22 acima, a apuragao do valor contdbil da carteira de
investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com os critérios determinados no Anexo |l
ao presente Regulamento.

Paragrafo 42 No melhor interesse do Fundo e atendendo o Anexo Complementar VIl das Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros da Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais, a Gestora podera solicitar a Administradora,
periodicamente, em prazo ndo superior a uma vez ao ano, a contratacao de empresa independente
especializada para a determinag¢do do valor econ6mico da Companhia Investida, por meio de laudo
de avaliacao.

Paragrafo 52 As avaliagdes do valor econdmico da Companhia Investida serdo realizadas
anualmente, com excec¢do a primeira avaliacdo, a qual devera ser realizada até 31 de Dezembro de
2016.

Paragrafo 62 A contratacdo da empresa de avaliagdo pela Administradora, nos termos do Paragrafo
42 acima, deverd ocorrer até o 52 (quinto) Dia Util do més de Fevereiro, quando a notificac3o foi
enviada até o 52 (quinto) Dia Util do més de janeiro de referido ano.

Paragrafo 72 A empresa de avaliagdo contratada pela Administradora, nos termos dos Paragrafos 42
e 52 acima, deverd entregar o laudo de avaliagdo da Companhia Investida a Administradora, com
copia para a Gestora, até o 52 (quinto) Dia Util do més de (i) Marco, quando a contratacdo da
empresa de avaliacdo pela Administradora ocorreu até o 52 (quinto) Dia Util do més de fevereiro de
referido ano.

Paragrafo 82 As despesas pela contratagdo da empresa de avaliagdo da Companhia Investida, nos
termos dos Paragrafos 49, 52 e 62 acima, serdo arcadas pelo Fundo, observado o limite de 01 (uma)
avaliagcdo por ano.

Artigo 32. O exercicio social do Fundo terd a duragdo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 31 de Dezembro de
cada ano.

Artigo 33. A Administradora deverad enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, e aos
Cotistas, as seguintes informacdes:

(a)

(b)

(c)

guadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes referidas no modelo do Suplemento L da Resolugdo 175;

semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a
que se referirem, a composicao da carteira, discriminando a quantidade e espécie dos titulos e valores
mobilidrios que a integram; e

anualmente no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social,
as demonstragGes contabeis auditadas, acompanhadas do relatdrio dos auditores independente.



Paragrafo Unico A Administradora se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas as
demais informag&es sobre o Fundo e/ou sua administracdo e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em
seu nome, devidamente constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer documentos
relativos ao Fundo e a sua administracdo, mediante solicitacdo prévia com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias, observadas as disposi¢Ges deste Regulamento e da regulamentacgdo aplicavel.

Artigo 34. A Administradora devera notificar a ANBIMA dos seguintes eventos, de acordo com os termos e
condigBes previstos no Cadigo:

(a) qualquer alteragdo a este Regulamento;

(b)  adestitui¢do e a substituicio da Administradora e/ou da Gestora;
(c)  fusdo, aquisi¢do, cisdo ou Liquidagdo do Fundo; e

(d) aemissdo de novas Cotas.

Artigo 35. A Administradora devera fazer com que o Fundo seja registrado junto a ANBIMA, de acordo com os
termos e condicdes previstos no Anexo Complementar VIII das Regras e Procedimentos de Administracao e
Gestdo de Recursos de Terceiros da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais.

Pardgrafo 12 A ANBIMA podera exigir alteragdes a este Regulamento e a qualquer outro documento
relacionado ao Fundo cujo arquivamento junto a ANBIMA seja exigido nos termos do Anexo Complementar VII
das Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros da Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais para fins de fazer com que tais documentos cumpram com
o Anexo Complementar VIl das Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros
da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais. Nessa hipdtese, a
Administradora devera entregar tais documentos devidamente alterados para a ANBIMA de acordo com os
termos e condicGes estabelecidos no Cddigo. Caso tais alteragdes dependam de aprovacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, a Administradora devera convocar tal assembleia bem como entregar tais documentos
devidamente alterados para a ANBIMA apds a realizagcdo de tal assembleia, de acordo com os termos e
condicBes estabelecidos no Cédigo.

Paragrafo 22 A ANBIMA poderad exigir informagdes adicionais com relagdo ao Fundo e, nesse caso, a
Administradora sera responsavel por fazer com que tais informacbGes sejam prestadas a
ABVCAP/ANBIMA, de acordo com os termos e condi¢Bes estabelecidos no Cédigo.

Artigo 36. Adicionalmente a divulgacdo de informacgdes prevista no Artigo 35 acima, a Administradora devera
notificar a ANBIMA de qualquer alteragdo nas caracteristicas do Fundo que cause altera¢des nos documentos
cujo arquivamento junto ANBIMA seja exigido pelo Cédigo, de acordo com os termos e condi¢des
estabelecidos no Cddigo.

Artigo 37. Caso a ANBIMA, nos termos de regulamentagao futuramente publicada relacionada ao Cdédigo,
exigir que as comunicagdes e relatérios regulados por este Capitulo X sejam entregues aos Cotistas em
periodos mais frequentes, a Administradora devera fazé-lo sem ter que solicitar aos Cotistas que aprovem
alteracdo deste Regulamento para refletir tal exigéncia.

Artigo 37. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, bem como suas partes relacionadas, poderao ser Cotistas do
FUNDO, mas ndo investirdo em conjunto com o FUNDO na Companbhia Investida.



Paragrafo Unico Fundos administrados pela ADMINISTRADORA ou geridos pela GESTORA poder3o ser Cotistas
do FUNDO e investirdo na Companhia Investida através do FUNDO.

CAPITULO XI
LIQUIDACAO

Artigo 38. Exceto conforme o previsto no Artigo 79, Paragrafo 42 deste Regulamento, ou se de outra forma
deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo entrara em liquidagao ao final do Prazo de Duragdo ou
de suas eventuais prorrogacoes.

Artigo 39. Na ocorréncia da Liquidagdo do Fundo, a Administradora e a Gestora (i) liquidardo todos os
investimentos do Fundo em Ativos Financeiros, transferindo todos os recursos dai resultantes para a Conta do
Fundo; (ii) realizardo o pagamento dos Encargos do Fundo e a amortizacdo das Cotas, até o limite dos recursos
disponiveis na Conta do Fundo; e (iii) realizardo a alienacdo dos Valores Mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo, observado o procedimento previsto no Artigo 43 abaixo, ou resgatardo as Cotas em circulacao
mediante a entrega, fora do ambiente B3, de tais Valores Mobilidrios aos Cotistas.

Artigo 40. No caso de Liquidagdo do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido em
igualdade de condicdes e na propor¢ao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite desses valores. Nao
haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os Cotistas.

Artigo 41. ApOs a divisdo do patrimbnio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera promover o
encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 8 (oito) dias, contados da data em que os recursos
provenientes da Liquidacdo foram disponibilizados aos Cotistas, a documentacao referida na regulamentacao
da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.
O pagamento sera feito no prazo de 30 dias contados da ata que delibera a liquidagao.

Artigo 42. Mediante aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidagdo do Fundo sera feita de uma das
formas a seguir, sempre levando em consideracao a op¢ao que atenda da melhor maneira aos interesses dos
Cotistas:

(a) vendaem bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, observado o disposto na legislagdo
aplicavel;

(b)  exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de opgGes de venda, negociadas
pela Administradora e/ou pela Gestora, quando da realizagdo dos investimentos; e

(c) entrega aos Cotistas de titulos e valores mobilidrios negociados em mercado organizado de bolsa ou
de balcdo ou nos mercados financeiros, bem como de Valores Mobiliarios da Companhia Investida,
integrantes da carteira do Fundo na data da Liquidacao.

Paragrafo 12 Em qualquer caso, a Liquidagdo de ativos sera realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo 22 Na hipdtese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao término do Prazo de Duragdo do
Fundo, ainda subsistirem ativos na sua carteira, a Administradora e a Gestora envidardo seus
melhores esforgos para vender esses ativos, estando cientes os Cotistas, desde ja, dos eventuais
riscos e prejuizos eventualmente advindos da adocdo deste procedimento.



Artigo 43. Caso, ao final do Prazo de Duragao do Fundo, existam ativos remanescentes com dificil liquidagdo
em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, a Administradora, segundo orientacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, realizard o resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento dos Valores
Mobilidrios que nado forem liquidados nos termos acima, fora do ambiente B3, em carater definitivo e sem
direito de regresso contra o Fundo ou coobrigacdo deste, sempre considerando o valor da participacdo de
cada Ctista no valor total das Cotas em circulacgdo.

CAPITULO Xl
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 44. Todas e quaisquer duvidas, questdes ou controvérsias em geral relativas ao Fundo ou decorrentes
deste Regulamento serdo submetidas a arbitragem, em conformidade com as regras do Centro de Arbitragem
e Media¢do da Camara de Comércio Brasil — Canada.

Paragrafo 12 Caso as regras procedimentais do Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de
Comércio Brasil-Canada sejam silentes em qualquer aspecto procedimental, referidas regras serdo
suplementadas pelas disposi¢cdes da Lei n2 9.307, de 23 de setembro de 1996.

Paragrafo 22 Ao tribunal arbitral (“Tribunal Arbitral”) cabera resolver todas e quaisquer
controvérsias relativas ao litigio, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou
interlocutério, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

Paragrafo 32 O Tribunal Arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, sendo um nomeado pela
Administradora, o outro pela Assembleia Geral de Cotistas, e o terceiro que atuara como Presidente
do Tribunal Arbitral serd nomeado pelos arbitros nomeados pelas referidas partes. Caso os arbitros
nomeados ndo cheguem a um consenso quanto ao terceiro arbitro, este sera designado segundo as
regras do Centro de Arbitragem e Mediacao da Camara de Comércio Brasil-Canada, no prazo maximo
de 10 (dez) dias corridos da data em que se verificar aludido impasse.

Paragrafo 42 A arbitragem sera realizada na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, sendo que o
idioma da arbitragem serd o portugués, e a sentenca arbitral sera proferida na cidade de Sdo Paulo.

Pardgrafo 52 O procedimento arbitral, assim como documentos e informagdes levados a arbitragem,
estardo sujeitos ao sigilo.

Paragrafo 62 A sentenca arbitral a ser prolatada pelo Tribunal Arbitral podera ser levada a qualquer
tribunal competente para determinar a sua execuc¢do, sendo considerada final e definitiva,
vinculando as partes de forma incondicional.

Paragrafo 72 N3o obstante, as partes fica reservado o direito de recorrerem ao Poder Judicidrio com
o objetivo de (i) assegurar a instituicdo da arbitragem; (ii) obter medidas cautelares de protecdo de
direitos existentes previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste
sentido ndo sera considerado como ato de rendncia a arbitragem como o Unico meio de solucdo de
conflitos escolhido pelas partes; (iii) executar qualquer decisdo do Tribunal Arbitral; e (iv) pleitear
eventualmente a nulidade da sentenca arbitral, conforme previsto em lei. O Foro da Comarca de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo serd o competente para conhecer de qualquer procedimento judicial
iniciado pelas partes de acordo com o presente Paragrafo.






ANEXO |

DEFINIGOES

Administradora:

é a MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
inscrita no CNPJ sob o n? 12.063.256/0001-27 com sede na Joaquim Floriano,
n2 100, 182 andar, Sdo Paulo, Capital, a qual é autorizada pela CVM a exercer
a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do
Ato n? 13.091 de 24 de junho de 2013, doravante denominada
Administradora, GIIN Number 5NLRFH.00000.SP.076.

ANBIMA

é a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral de
Cotistas:

é o 6rgdo deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento esta previsto
no Capitulo VII do Regulamento.

Auditor Independente:

é a empresa de auditoria independente contratada para a elaboragdo das
demonstragdes financeiras do Fundo.

Ativos Financeiros:

sdo os ativos financeiros descritos no Paragrafo 19, item (b), do Artigo 17 do
Regulamento.

Boletim de Subscricao:

é o documento que formaliza a subscricio de Cotas de emissdo do Fundo
pelos Cotistas.

B3:

€ a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc3o.

Conta do Fundo:

é a conta a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao Custodiante, para
movimentacdo e transferéncia dos valores recebidos pelo Fundo.

Compromisso de
Investimento:

é o Instrumento Particular de Subscricdo de Cotas e Compromisso de
Integralizacdo, que sera assinado pelo investidor na data de subscricdo de
suas Cotas e/ou novas Cotas.

Custodiante:

é a TERRA INVESTIMENTOS DTVM LTDA, sociedade devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos
e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n.2 16.582, de 31 de
agosto de 2018, com sede na Cidade de S3ao Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Rua Joaquim Floriano, 100 — 52 andar, cjs 51 e 52, Itam Bibi, inscrita no
CNPJ/ME sob n.2 03.751.794/0001-13, na qualidade de responsavel pela
prestacdo de servicos ao Fundo de tesouraria do Fundo, bem como de
custédia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, controladoria e
escrituracdo das Cotas.

CVM:

€ a Comissao de Valores Mobiliarios.

Dia Util:

é qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais ou dias em
que, por qualquer motivo, nacionalmente ndao houver expediente bancario ou
ndo funcionar o mercado financeiro.

Disponibilidades:

sdo todos os valores em caixa e em Ativos Financeiros.

Distribuidor

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA

Encargos do Fundo:

sdao as obrigacdes e encargos do Fundo descritos no Artigo 26 do
Regulamento.




Fundo:

€ o RUACH FUNDO DE
MULTIESTRATEGIA

INVESTIMENTO EM  PARTICIPAGOES

Gestora:

Os servicos de gestdo serdo prestados pela TERRA GESTORA DE RECURSOS
LTDA., empresa situada na cidade de S3ao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, 100, andar 52, bairro Itaim Bibi, CEP 04.534-000, inscrita no
CNPJ sob o0 n2 42.274.737/0001-42, devidamente autorizada a prestacdo dos
servicos de administracao de carteira de titulos e valores mobilidrios através
do Ato Declaratério n2 19.352, de 01 de feverelro de 2022.

Resolugdo 30 da CVM

é a Resolugdo 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, que dispGe
sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e
operacgoes ao perfil do cliente.

Resolugdo 175 da CVM:

é a Resolucdo 175 de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, que dispGe
sobre a constituicdo, a administragao, o funcionamento e a divulgacdo de
informacgdes dos fundos de investimento.

Anexo IV da Resolugao
175:

é o Anexo IV da Resolugdo 175 da CVM, conforme alterada, que dispde sobre
a constituicdo, o funcionamento e a administragdo dos Fundos de
Investimento em Participagdes.

IGP-M: é o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio
Vargas.

IPCA: é o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE.

IPCA-15: é o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo-15, divulgado pelo IBGE.

Liquidacao: é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em que

serd apurado o valor resultante da soma das Disponibilidades do Fundo, mais
o valor dos ativos integrantes da carteira, mais valores a receber, menos os
Encargos do Fundo.

Notificacdo de
Integralizacao:

é a notificacdo a ser enviada pela Administradora a cada um dos Cotistas
solicitando para que realizem a integralizacdo de suas Cotas, nos termos do
Compromisso de Investimento.

Patrimdnio Liquido:

€ o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da carteira de
ativos do Fundo, mais valores a receber, menos os Encargos do Fundo.

Patrimonio Previsto:

é o patrimonio previsto para o Fundo

Periodo de Investimento:

é o periodo de 6 (seis) anos no qual o Fundo devera realizar os investimentos
na Companhia Investida, nos termos do Artigo 18 do Regulamento.

Periodo de
Desinvestimento:

é o periodo de 4 (quatro) anos imediatamente seguintes ao encerramento do
Periodo de Investimento.

Pessoa:

é qualquer pessoa fisica, juridica ou entidades nao personificadas, incluindo,
mas sem limitagdo, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de direito,
consércio, parceria, associagao, joint venture, fundos de investimento e
universalidade de direitos.

Prazo de Duragao:

é o prazo de duragdo total do Fundo, nos termos do Artigo 32 do
Regulamento.




Regulamento:

é o Regulamento Fundo de Investimento em ParticipagGes Multiestratégia, do
qual faz parte o presente Anexo |.

Cotas:

sao as fracOes ideais do patriménio do Fundo.

Ctista:

sdo as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhdo de interesses, que sejam
titulares de Cotas.

Ctista Inadimplente:

é o Ctista que deixa de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdao de
aportar recursos ao Fundo na forma estabelecida no Compromisso de
Investimento.

Taxa de Administragao:

é a taxa a que fara jus a Administradora pela execu¢dao de seus servigos,
conforme previstos no Regulamento.

Taxa de Gestdo:

é a taxa a que fara jus a Gestorapela execucdo de seus servicos, conforme
previstos no Regulamento.

Taxa de Performance:

é a taxa a que fard jus a Gestora a titulo de participagdo nos resultados
decorrentes do desempenho do Fundo, conforme previstos no Regulamento.

Termo de Adesdo:

é o documento por meio do qual o Ctista adere ao Regulamento e que deve
ser firmado quando de seu ingresso no Fundo.

Tribunal Arbitral:

é o tribunal arbitral responsavel para resolver todas e quaisquer controvérsias
relativas ao Fundo ou decorrentes do Regulamento, inclusive as de cunho
incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutorio.

Valores Mobiliarios:

sdo os valores mobilidrios admitidos como tais pela Lei n? 6.385, de 7 de
dezembro de 1976 desde que sejam adequados a exigéncias especificas da
Companhia Investida, na formado Anexo IV da Resolu¢do 175 da CVM, e cuja
aquisicdo esteja em consonancia com os objetivos do Fundo, nos termos do
Regulamento.




