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ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM
CONJUNTO COM SEUS ANEXOS, APENDICES, SUPLEMENTOS E
LAMINAS DE INFORMACOES BASICAS, SE HOUVER, E E REGIDO
PELA RESOLUCAO DA CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO
NORMATIVO IV (“RESOLUCAOQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS
NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA
AUTORREGULACAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Regulamento terdo o significado atribuido na
regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Anexos e Apéndices, quando houver.

Todas as palavras, expressbes e abreviagbes utilizadas no
Regulamento, Anexos, Apéndices e Suplementos, quando houver, com
as letras iniciais mailsculas, referem-se a este Fundo, Classe,
Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel.

Este Regulamento dispde sobre informac¢des gerais do Fundo e
comuns as suas Classes e Subclasses, quando houver.

Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispfe sobre
informacdes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas
Subclasses, quando houver.

Cada Apéndice que integra o Anexo de determinada Classe dispde
sobre informagdes especificas da respectiva Subclasse, quando houver.

O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informacdes
especificas de cada Série da Subclasse, quando houver.

Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter
diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os
termos da Resolucdo. Por esse motivo, na interpretacdo deste
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Regulamento, termos como “Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice”
com a letra inicial maidscula, quando no plural, em conjunto com outros
termos indicativos de multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem
ser interpretados no singular enquanto ndo houver diferentes classes
e/ou subclasses no Fundo.




TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA
CNPJ: 18.313.996/0001-50

Ato Declaratério CVM n° 13.239, de 20 de agosto de 2013.

Além dos servigos de administragédo fiduciaria.

2.1. ADMINISTRADOR

TARPON GESTORA DE RECURSOS LTDA

CNPJ: 14.841.301/0001-52

Ato Declaratério CVM n° 12.514, de 17 de agosto de 2012.
2:2. GESTOR Caso o Gestor contrate cogestor para a gestao de ativos da Classe, as
informacdes do respectivo Cogestor estardo descritas diretamente no
Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de
atuacao

BANCO DAYCOVAL S.A,,

2.3. CUSTODIANTE CNPJ: 62.232.889/0001-90

instituicdo financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Paulista, n° 1793, devidamente autorizado pela CVM
para o exercicio da atividade de custddia de valores mobiliarios.

3.1. Prazo de Duracéo do Fundo: Indeterminado

3.2. Estruturagéo do Fundo: Classe Unica 3.3. Exercicio Social do Fundo: Término no
ultimo dia do més de dezembro de cada ano
civil.

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patrimdnio préprio segregado e seguira uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagdo a
cada Classe, esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e
deverao ser interpretados com relacéo ao patriménio liquido da Classe correspondente.

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo
aplicaveis, portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de suas respectivas
categorias e caracteristicas individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente
em decorréncia de sua respectiva politica de investimento e demais caracteristicas individuais,
poderdo ser encontrados no respectivo Anexo.

Alteracdes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as
quais se sujeitam o Fundo, as Classes e/ou as Subclasses e os Cotistas
podem acarretar relevantes alteragbes na estrutura do Fundo e das
a) RiIsco NORMATIVO Classes, bem como na carteira da Classe, tais como,
exemplificativamente, a liquidacdo de posicbes mantidas,
independentemente das condi¢cdes de mercado, bem como mudanca
nas regras de ingresso e saida de cotistas, dentre outras.

Em virtude da reduc¢é&o ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos
pela Classe nos respectivos mercados em que sdo negociados, a
Classe pode néo ser capaz de honrar eficientemente com suas
obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, perante os
Cotistas e terceiros, sem afetar suas operagdes, podendo incorrer em
perdas significativas na negociacdo dos ativos, ou até mesmo entregar
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe visando satisfazer
pedidos de resgate existentes irrealizaveis em moeda corrente nacional.
O patrimbnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de
perdas associadas ao hdo cumprimento pelo tomador ou contraparte de
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suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a
desvalorizacéo do contrato de crédito decorrente de deterioragdo na
classificacéo do risco do tomador, reducéo de ganhos ou remuneragdes,
as vantagens concedidas na renegociagéo e aos custos da recuperacao
de crédito.

As Cotas poderédo sofrer com aumento ou reducdo no seu valor em
virtude da precificagdo dos ativos financeiros da carteira pelo
Administrador, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com
os critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentac&o em vigor.
A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de
determinados ou poucos emissores. Essa concentracdo de
investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar
a exposicao da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos,
ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas.

A adocdo de interpretacdes por 6rgdos administrativos e pelo poder
judiciario que contrastem com as disposicdes deste Regulamento,
Anexos e Apéndices poderdo afetar negativamente o Fundo, a Classe,
a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecdes e
salvaguardas estabelecidas nestes documentos, incluindo, mas néo se
limitando, nas perspectivas regulatéria e fiscal. Este Regulamento,
Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em
conformidade com a legislacao vigente, especialmente o Cédigo Civil
(Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada) e a
Resolugdo. Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovages trazidas
pelo Cadigo Civil no que tange a industria de fundos de investimento,
notadamente, com relacdo a limitacao de responsabilidade dos cotistas
e dos prestadores de servico, bem como da segregacgédo de patrimdnio
liquido entre as classes dos fundos de investimento, estd em construgao
e sujeita a altera¢gBes que podem impactar as disposicdes dos referidos
documentos.

Nos termos do Cédigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugéo,

cada Classe constitui um patrimoénio segregado para responder por seus
proprios direitos e obrigacdes. N&o obstante, procedimentos
administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigacdes de uma
Classe poderdo afetar o patriménio de outra Classe caso sejam
proferidas sentencas, interpretacBes administrativas ou decisdes que
nao reconhecam o regime de segregacao e independéncia patrimonial
entre classes de fundos de investimentos.

Os Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus servicos
empregando recursos tecnoldgicos e de comunicacdo que devem ser
adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar
protegidos por medidas e procedimentos apropriados de
ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados
poderéo afetar as atividades dos Prestadores de Servicos Essenciais e,
consequentemente, a performance das Classes, podendo inclusive
acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas
medidas e procedimentos de ciberseguranca adotados poderdo
ocasionar a perda, danificacdo, corrupcdo ou acesso indevido por
terceiros de informac¢des do Fundo.

Em atencdo a mitigacdo da propagacédo de doencas existentes ou que
venham a surgir, os Prestadores de Servi¢cos Essenciais poderéo adotar
restricbes operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem
impactar provisoriamente os servi¢os prestados e consequentemente o
bom desempenho da Classe.

Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanca a que
der causa o emissor de determinados ativos detidos pela Classe,
incluindo, mas néo se limitando, a aplicacdo de sanc6es administrativas,
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civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem
afetar financeiramente o emissor ou, ainda, a percepcdo do mercado a
seu respeito, 0 que pode levar a depreciacdo do valor dos ativos e
consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo
Fundo e/ou individualmente pelas Classes ou das Subclasse(s), conforme o caso. Ou seja,
gualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais despesas, sendo que estas serdo
debitadas diretamente do patrimdnio da Classe que nelas incidir. Por outro lado, quando as
despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre as
Classes, na razdo de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer
contingéncias incorridas pelo Fundo observarédo os pardmetros acima para fins de rateio entre as
Classes ou atribuicdo a determinada Classe. O Fundo, as Classes ou Subclasses poder&o ainda
arcar diretamente com outras despesas ndo previstas abaixo, desde que haja previsdo
regulatéria ou autorizagdo da CVM neste sentido:

(i)

Taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autérquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gbes do Fundo, Classe e/ou
Subclasse.

(ii)

Despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicdo e publicacdo de relatorios
e informag0@es periddicas previstas na legislagdo em vigor.

(iii)

Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, inclusive
comunicacdes aos Cotistas.

(iv)

Honorérios e despesas do Auditor Independente.

v)

Emolumentos e comissdes pagas por opera¢des da carteira de ativos.

(vi)

Despesas com a manutencéo de ativos cuja propriedade decorra de execucéo de garantia
ou de acordo com devedor.

(vii)

Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacéo imputada, se for o caso.

(vii)

Gastos derivados da celebracéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa, dolo ou ma-fé dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas funcgoes.

(ix)

Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira.

(x)

Despesas com a realizacéo de assembleia de Cotistas, reunides de comités ou conselhos
da Classe destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais,
inclusive a remuneracdo dos membros dos referidos comités.

(xi)

Despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisao, transformacéo ou liquidagéo
do Fundo, Classe e/ou Subclasse até o valor de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais).

(xi)

Despesas com liquidacao, registro e custddia de operac¢des com ativos da carteira.

(xii)

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacfes da carteira de ativos.

(xiv)

Gastos da distribuicdo priméria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a
negociagdo em mercado organizado, quando a Classe for constituida sob a forma de
condominio fechado.

(xv)

Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o
indice.




(xvi)

Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, bem como parcelas

destinadas ao pagamento de prestadores de servicos contratados, incluindo a Taxa
Méxima de Custodia.

(xvii) Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneracéo com base
na (e limitados &) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance,
observado o disposto na regulamentagéo vigente, incluindo a Taxa Maxima de Custddia.

(xviii) Taxa Méxima de Distribuic&o.

(xix)

Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

(xx) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.

(xxi)

Contratacdo de agéncia de classificacao de risco de crédito.

7.1. ASSEMBLEIAS DE
COTISTAS

7.2. FORMA DE
REALIZAGCAO DAS
ASSEMBLEIAS DE

COTISTAS

7.3. CONSULTA FORMAL

7.4. COMPETENCIA DA
ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS

7.5. QUORUNS DA
ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS

As matérias que demandardo a convocacao de Assembleia de Cotistas
serdo convocadas, pelo Administrador, de acordo com o interesse do
Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, para a participagdo dos
respectivos cotistas do Fundo e/ou de cada Classe que constem do
registro junto ao Administrador.

As matérias que sejam de interesse comum de Cotistas de todas as
Classes e Subclasses demandardo a convocagdo de Assembleia Geral
de Cotistas e permitirdo a participacéo de todos que constem do registro
de cotistas junto ao Administrador.

As matérias que sejam de interesse especifico de uma determinada
Classe demandaréo a convocacao de Assembleia Especial de Cotistas.

Os Gestor, custodiante e o grupo de cotistas que tenha, no minimo 5%
(cinco) por cento do total das cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, a assembleia de cotistas, desde que observados todos
0s requisitos de comunicacdo do pedido de convocacdo ao
Administrador, conforme estabelecidos na regulamentacéo.

A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas
poderdo ser realizadas de modo total ou parcialmente eletrénico. Neste
sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo
admitidos e-mails oriundos de enderego previamente cadastrados,
documentos assinados eletronicamente, ou a utilizacéo de plataformas
ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado
na convocagao.

A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou
Especiais, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal,
por meio fisico e/ou eletrdnico assinados eletronicamente, ou a utilizagédo
de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo Administrador,
conduzida nos termos da regulamentacdo em vigor, sem a necessidade
de reunido dos Cotistas.

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre
a alteracdo da secdo comum do Regulamento.

As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas
estardo indicadas no Anexo de cada Classe.

As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas de
acordo com 0s seguintes quéruns:



8.1. CRIACAO DE CLASSES
E SUBCLASSES

8.2. COMUNICACAO

8.3. PROTECOES
CONTRATUAIS

9.1. SERVICO DE
ATENDIMENTO AO COTISTA
- ADMINISTRADOR

(i) Alteracédo da secdo comum do
Maioria absoluta das cotas | Regulamento

subscritas (i) Prorrogacdo do Prazo de
Duracao

(iii) Destituicdo do administrador

Unanimidade das cotas emitidas | Destituicdo do Gestor

Os Prestadores de Servigcos Essenciais poderéo, de comum acordo e a
seu critério exclusivo, criar novas Classes e Subclasses no Fundo,
contanto que ndo restrinjam os direitos atribuidos as Classes e
Subclasses existentes.

Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas
exclusivamente por meio eletrénico, ao endereco informado pelo Cotista
em seu cadastro. Cabe ao Cotista manter o seu cadastro atualizado.

Nas situagcbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, a coleta se dara por
meio eletrénico, nos canais disponibilizados pelo Administrador.

Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista
poderdo ser gravados e utilizados para quaisquer fins de direito,
incluindo, mas nao se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

O investimento em Cotas ndo é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor
de Crédito.

O investimento em Cotas ndo é garantido, de forma alguma, pelo
Administrador, Gestor, ou qualquer outro prestador de servicos do
Fundo.

O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de
seguro.

Telefones: (11) 3588-4770; (11) 3588-4771.

E-mail: juridico@tmf-group.com

Atendimento: De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados
Website: https://funds-tmf-group.com.br/

10.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com a excluséo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias advindas deste

Regulamento.



PORAQUE 3 CLASSE DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES
Autorregulacao
ANBIMA CNPJ 54.278.712/0001-04

r
tarpon,

Administracio Fiduciaria ANEXO DO

PORAQUE 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPA(;C)ES 54.278.712/0001-04
VIGENCIA: 05/07/2024

ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO
COM SEU REGULAMENTO, APENDICES, SE HOUVER, E A
7.1. INTERPRETACAO CONJUNTA | REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO | DA
RESOLUCAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Anexo terdo o significado atribuido na regulamentacéo
em vigor ou o significado atribuido no Regulamento e Apéndices,
guando houver.

Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Anexo,
Regulamento e Apéndices, quando houver, com as letras iniciais
mailsculas, referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme
aplicavel.

7.2. TERMOS DEFINIDOS

As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de
investimento em cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também
abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

O Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo e comuns
as suas Classes.

Este Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre
7.3. ORIENTACOES GERAIS informacdes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas
Subclasses, quando houver.

O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informagdes especificas
de cada Subclasse, quando houver.

Investidores qualificados, conforme definido na regulamentacéo em
vigor, devendo as Subclasses, se houver, serem destinadas
exclusivamente a tal publico.

8.1. PUBLICO-ALVO

8.2. RESPONSABILIDADE DOS llimitada ao valor de suas Cotas subscritas.
COTISTAS
8.3. REGIME CONDOMINIAL | Fechado

8.4. PRAZO DE DURAGAO | Indeterminado




8.5. SUBCLASSES

8.6. PERIODO DE INVESTIMENTO

8.7. PERIODO DE
DESINVESTIMENTO

8.8. EQUIPE CHAVE

8.9. SUBSTITUICAO DE MEMBRO DA

EQuIPE CHAVE

9.1. OBJETIVOE
ESTRATEGIA

A Classe podera contar com Subclasses com caracteristicas distintas,
regidas por seus respectivos Apéndices, podendo ser diferenciadas por
(i) prazos e condicdes de aplicacdo, amortizacdo e resgate, (ii) taxas de
administracdo e gestdo, taxas maximas de distribuicdo, taxas de
performance, taxas maximas de custodia, taxas de ingresso e taxas de
saida, (iii) atribuicdo de encargos especificamente relacionados aquela
Subclasse, e (iv) publico-alvo.

A Classe podera realizar os investimentos de seus recursos e ativos
durante todo o seu prazo de duracéo.

A Classe podera realizar os desinvestimentos de seus recursos e ativos
durante todo o seu prazo de duracgéo.

A Equipe Chave do Gestor é formada por profissionais em investimentos
em participagdes, gue combinam extensa experiéncia financeira e sélido
conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira. Os
membros da Equipe Chave possuem larga experiéncia em operacfes
de aquisicdo e alienacdo de empresas, bem como abertura de capital
em bolsa de valores, entre outras transacgoées.

A composi¢cdo da Equipe Chave se encontra no Compromisso de
Investimento assinado pelo Cotista.

Caso qualquer membro da Equipe Chave se desligue do Gestor, cabera
ao Gestor indicar novo membro substituto da Equipe Chave e informar
os Cotistas e o Administrador em até 90 (noventa) dias contados da data
do desligamento do membro a ser substituido.
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O objetivo da Classe é obter retornos significativos e valorizacdo de
capital a longo prazo por meio de investimento nos Ativos Alvo e em
Sociedades Alvo, conforme definidos abaixo, participando do seu
processo decisdrio, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, por uma das seguintes maneiras e
observadas as hipéteses de dispensa previstas na regulamentacéo e
neste Anexo:

0] detencdo de acBes de emissdo das Sociedades Investidas que
integrem o respectivo bloco de controle,

(i)  celebracdo de acordo de acionistas com outros acionistas das
Sociedades Investidas,

(i) eleicho de membros do conselho de administragdo com
representatividade suficiente para influir na administracdo das
Sociedades Investidas, assegurando a Classe participacdo
(mesmo que por meio de direito de veto) em definigbes estratégicas
e na gestao das Sociedades Investidas, ou

(iv) celebragéo de escritura de debéntures ou de ajuste de natureza
diversa ou adocgdo de procedimento que assegure a Classe participacao



9.2. REQUISITOS DE
GOVERNANCA DAS
SOCIEDADES
INVESTIDAS

(mesmo que por meio de direito de veto) em definicbes estratégicas e na
gestdo das Sociedades Investidas.

A Classe podera realizar investimentos em Ativos Alvo durante todo o
Prazo de Duragéo.

Durante esse periodo, sera realizado um trabalho de identificacdo e
selegéo de oportunidades de investimento, negociagdo e fechamento de
operacdes de aquisicdo e geréncia do portfélio buscando sempre a
valorizacdo das Sociedades Investidas. A Classe devera investir, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimdnio liquido nos seguintes
ativos de emissdo de Sociedades Investidas da Classe (“Sociedades
Investidas”):

(i) acbes, bdonus de subscrigdo, debéntures simples, notas comerciais
e outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em
acbes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas
(“Sociedades Alvo”);

(i) titulos, contratos e valores mobiliarios representativos de crédito ou
participacdo em sociedades limitadas;

(iif) cotas de outras classes de fundos de investimento em participacdes
(‘ELP);

(iv) cotas de classes de Fundos de Ac¢des — Mercado de Acesso (todos
em conjunto “Ativos Alvo”); e

(v) direitos creditorios ndo listados acima, desde que emitidos pelas
Sociedades Investidas.

A Classe pode investir nas Sociedades Alvo por meio de instrumentos
gque Ihe confiram o direito de adquirir participacdo societéaria,
independente do momento do efetivo aporte dos recursos, tais como,
exemplificativamente, contratos de opcdo de compra ou subscricdo de
acOes ou cotas, mutuos conversiveis em participagao societaria ou outros
instrumentos ou arranjos contratuais que resultem em aporte de capital
ou divida, conversivel ou néo.

O limite acima néo é aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos recursos,
estabelecido conforme item 3.10. deste Anexo, de cada um dos eventos
de integralizacé@o de cotas previstos no compromisso de investimento.

Observado o disposto neste Anexo, as Sociedades Investidas pela
Classe deverdo seguir as seguintes praticas de governanca
estabelecidas na regulamentacéo:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses
titulos em circulagao;

(ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para
todo o conselho de administragao, quando existente;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgdes de
aquisicao de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de
emissao da companhia;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos
societarios;



9.3. GESTAO DE LIQUIDEZ

9.4. ENQUADRAMENTO

9.5. OPERACOES COM
DERIVATIVOS

9.6. INVESTIMENTO EM
DEBENTURES E OUTROS
TiTuLos NAO-
CONVERSIVEIS

(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta na categoria
A, a Sociedade Investida deve se obrigar, perante a classe
investidora, a aderir a segmento especial de entidade administradora
de mercado organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governancga corporativa previstas nos incisos (i) a
(iv); e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM

Os recursos da Classe que ndo estiverem alocados em Ativos Alvo
poderéo ser investidos livremente pelo Gestor, dentro dos limites
estabelecidos na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, em ativos de
renda fixa, tais como, exemplificativamente, titulos publicos federais,
certificados de depésitos bancarios, cotas de classes de fundos de
investimento de renda fixa, operacdes compromissadas, de acordo com
a regulacgéo especifica do Conselho Monetario Nacional (“CMN”), ou de
renda variavel, tais como ac¢des ou debéntures emitidas por companhias
abertas que nédo estejam enquadradas no conceito de Ativos Alvo, sendo
certo que sera permitido o investimento em fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor, ou
sociedades a eles ligadas (“Ativos Financeiros”). O Gestor sera
responsavel pela alocacdo dos recursos da Classe em Ativos
Financeiros, nos termos deste Anexo.

Para verificacdo do enquadramento ao limite de 90% (noventa por cento)
do patrimdnio liquido da Classe, devem ser somados aos ativos previstos
no item 3.2. acima os valores:

0] destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que
limitados a 5% (cinco por cento) do capital subscrito;

(i)  decorrentes de operacdes de desinvestimento: (a) no periodo entre
a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo dia util do 2°
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; (b) no periodo entre a
data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia Gtil do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(i)  enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido.

(iv) areceber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo; e

aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia
a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a
instituicdes financeiras.

A Classe néo podera realizar operagfes com derivativos, exceto quando

tais operacdes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo
patrimonial; ou (ii) envolverem opcdes de compra ou venda de a¢des das
companhias que integram a carteira da Classe com o propdsito de (a)
ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Investida com o consequente
aumento ou diminuicao futura na quantidade de acdes investidas ou (b)
alienar essas acgdes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento da Classe.

E permitido o investimento em debéntures e outros titulos nao
conversiveis e outros titulos de divida ndo conversiveis, observado o
limite de 33% (trinta e trés por cento) do capital subscrito da Classe.
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9.7. ADIANTAMENTO PARA
FUTURO AUMENTO DE
CAPITAL - AFAC

9.8. INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

9.9. INVESTIMENTO EM
VEICULOS NO EXTERIOR

9.10. PARTICIPACAO NO
PROCESSO DECISORIO

9.11. REQUISITOS DE
GOVERNANCA

9.12. PROCESSO DE
DESINVESTIMENTO

9.13. DISPENSA DE
PARTICIPACAO NO
PROCESsO DECISORIO

9.14. DISPENSA DO
REQUISITO DE EFETIVA
INFLUENCIA

O limite acima néo € aplicavel durante o prazo de aplicagéo dos recursos,
estabelecido conforme jtem 3.10. deste Anexo, de cada um dos eventos
de integralizacé@o de cotas previstos no compromisso de investimento.
Permitido: desde que a Classe observe 0s seguintes requisitos: (i) possua
investimento em ac¢des da Sociedade Investida na data da realizacédo do
AFAC; (ii) observe o limite de 100% (em por cento) do capital subscrito
da Classe que podera ser utilizado para a realizacdo de AFAC; (iii) é
vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC; e (iv) o AFAC
devera ser convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em,
no maximo, 12 (doze) meses.

A Classe podera investir até 20% (vinte por cento) de seu capital subscrito
em ativos no exterior, desde que 0s ativos no exterior possuam a mesma
natureza econdmica dos Ativos Alvo (“Ativos no Exterior”).

Considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver, no momento do
investimento, pela Classe: (a) sede no exterior; ou (b) sede no Brasil e
ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por
cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstracdes contabeis.
Os investimentos em ativos no exterior podem também ser realizados de
forma indireta, isto €, por meio de outros fundos ou sociedades de
investimento no exterior, independentemente de sua forma ou natureza
juridica.

A participacdo da Classe no processo decisorio da investida no exterior,
com a efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo, deve ser assegurada pelo Gestor no Brasil, no momento do
investimento, pela Classe e durante todo o prazo de duragdo do
investimento (observado o disposto no item 3.8. abaixo), e pode ocorrer
por meio do administrador ou gestor do veiculo intermediario utilizado
para o investimento no exterior.

Os requisitos minimos de governanca corporativa previstos neste Anexo
e na regulamentag&o devem ser cumpridos pelas Sociedades Investidas
no exterior, ressalvadas as adaptacfes necessérias decorrentes da
regulamentacéo da jurisdicdo onde se localiza o investimento.

Para desinvestimento das Sociedades Investidas e alienacdo dos Ativos
Alvo integrantes da carteira, o Gestor podera lancar mao de quaisquer
possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam admitidos pela
legislagdo e regulamentagcdo aplicaveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitacéo: (i) a oferta publica dos Ativos Alvo em mercado
de bolsa; (ii) processos competitivos com participantes estratégicos no
mercado de atuagcdo das Sociedades Investidas; ou (iii)) transactes
privadas.

Fica dispensada a participacdo no processo decisério da Sociedade
Investida quando: (i) o investimento na Sociedade Investida for reduzido
a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a
representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da
Sociedade Investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido
reduzido a zero e haja aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas.
O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdo das Sociedades Investidas previsto no item 3.1. acima ndo se
aplica ao investimento em companhias investidas listadas em segmento
especial de negociacdo de valores mobilidrios, instituido por bolsa de
valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao
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9.15. HIPOTESE DE
DESENQUADRAMENTO DA
DISPENSA DE REQUISITO DE
EFETIVA INFLUENCIA

9.16. PRAZO PARA
REALIZACAO DAS
APLICACOES PELA CLASSE

9.17. HIPOTESE DE
DESENQUADRAMENTO DOS
LIMITES DE
CONCENTRACAO

9.18. PRORROGACAO DO
PRAZO PARA REALIZACAO
DE APLICAGOES

9.19. CONSOLIDAGCAO DE
APLICACAO DE CLASSES

9.20. PRESTACAO DE
GARANTIA COM
ATIVOS DA CLASSE

9.21. VEDACOES

mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei,
desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital
subscrito da Classe.

O limite desta clausula sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de
aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de
cada um dos eventos de integralizacdo de cotas previstos no
compromisso de investimento firmado pela Classe.

Caso o limite estabelecido no jtem 9.14 acima seja ultrapassado por
motivos alheios a vontade do Gestor, e tal desenquadramento perdurar
até o encerramento do més seguinte, o administrador deve: (i) comunicar
a CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo, com
as devidas justificativas, bem como previséo para reenquadramento; e (ii)
comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que
ocorrer.

Os recursos que venham a ser aportados na Classe, mediante a
integralizagéo de Cotas, deverao ser utilizados para a aquisi¢cao de Ativos
Alvo no prazo previstos nos Compromissos de Investimento.

O Administrador deve comunicar imediatamente & CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido no item 9.16. acima, a ocorréncia de
desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Ao fim deste prazo, na hipotese de ndo-concretizagdo do investimento, o
Gestor solicitara que o Administrador devolva os valores integralizados
aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de capital. Os
valores restituidos aos Cotistas ndo serdo contabilizados como Capital
Integralizado e deverdo recompor o Capital Subscrito do respectivo
Cotista, valores estes que poderdo ser solicitados novamente pelo
Administrador, em novas chamadas de capital.

A Classe deve consolidar as aplicagfes das classes investidas, inclusive
para fins de apuracéo dos limites de concentracdo da carteira, exceto as
aplicacbes em cotas de classes geridas por terceiros ndo ligados ao
Administrador ou ao Gestor da classe investidora.

Vedado

Salvo se aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, é vedada a
aplicacdo de recursos em Sociedades Alvos nas quais participem:

0] 0 administrador, o gestor, 0s membros de comités ou conselhos e
cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento)
do patrim6nio da Classe, seus soOcios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%
(dez por cento) do capital social votante ou total;

(i)  quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a)
estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacédo
financeira da opera¢é@o de emisséo de valores mobiliarios a serem
subscritos, inclusive na condicdo de agente de colocagéo,
coordenacdo ou garantidor da emisséo; ou (b) facam parte de
conselhos de administracé@o, consultivo ou fiscal da sociedade a
ser investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe;
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9.22. EXCECOES

9.23. COINVESTIMENTO

(i)  cotas de classes de fundos de investimento em participacfes que
invistam, direta ou indiretamente, nesta Classe; e

(iv) investimento em Ativos Alvo de emissdo de sociedades que ja
estejam envolvidas em processo de reestruturacdo (distressed),
recuperacao judicial ou extrajudicial.

Salvo aprovacdo em assembleia, € vedada a realizacdo de operacfes em
gue a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas acima,
bem como de outras classes de fundos de investimento ou carteira de
valores mobiliarios geridos pelo Prestador de Servigos Essencial.

Adicionalmente, é vedada a realizacdo de operagbes com derivativos,
exceto quando tais operacdes: (a) forem realizadas exclusivamente para
fins de protecdo patrimonial; ou (b) envolverem opcfes de compra ou
venda de a¢Bes de Sociedades Investidas com o propdsito de (i) ajustar
0 preco de aquisicdo de tal Sociedade Investida com o consequente
aumento ou diminuicéo futuro na quantidade de a¢6es investidas; ou (ii)
alienar essas acgbes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento da Classe.

O disposto acima ndo se aplica quando o Administrador ou Gestor da
Classe:

(i) como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢éo de
contraparte da classe de cotas, com a finalidade exclusiva de realizar a
gestao de caixa e liquidez da classe; e

(i) como administrador ou gestor de classe investida, desde que expresso
em regulamento e quando realizado por meio de classe de cotas que
invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.
O Gestor podera, mas ndo esta obrigado a, oferecer oportunidades de
coinvestimento em Ativos Alvo a Cotistas da Classe, a outras classes de
investimento sob gestéo, ou a terceiros (“Coinvestimento”).

O Coinvestimento, realizado por meio de aplicacdo diretamente nos
Ativos Alvo, deverd ser feito em igualdade de condigbes econémicas
aguelas atribuidas a Classe quando do investimento nos referidos Ativos
Alvo.

O Gestor definird, a seu critério a qualquer tempo, o percentual do
Coinvestimento que ser4d oferecido aos Cotistas da Classe
proporcionalmente ao respectivo capital comprometido. Os
compromissos de investimento assinados pelos Cotistas poderdo conter
regras especificas de Coinvestimento a serem aplicadas a cada
investidor.

Para fins deste item 9.23, podera ser ofertado o Coinvestimento nos
casos em que houver: (i) oportunidades de investimento em Ativos Alvo
gue, na avaliacdo do Gestor: (a) tenham valor a ser investido superior a
estratégia pretendida a Classe ou outras classes de fundos geridos pelo
Gestor, (b) excedam os limites de concentracao previstos neste Anexo,
ou (c) superem o valor disponivel para novos investimentos pela Classe.
A avaliacdo do Gestor sobre configuracdo de um Coinvestimento levara
sempre em consideracao os melhores interesses da Classe em participar
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9.24. INVESTIMENTO EM
PERIODO DE
DESINVESTIMENTO

9.25. TRATAMENTO
TRIBUTARIO

de oportunidades de investimento compativeis com seus objetivos e
politica de investimento.

Havendo oportunidades para o Coinvestimento, o Gestor podera notificar
0s respectivos investidores das oportunidades de Coinvestimento por
escrito. Os investidores que receberem referida notificacéo terdo o prazo
de 10 (dez) dias, contados do recebimento da comunicacdo, para
manifestar por escrito sua intencdo de realizar o Coinvestimento. Caso o
prazo acima se encerre sem a manifestacdo dos investidores que
receberem a notificagcdo, a auséncia de resposta sera presumida como
falta de interesse no referido Coinvestimento.

A Classe nao possui periodos especificos de investimento ou
desinvestimento, podendo estes serem realizados ao longo de todo o
Prazo de Duracéo.

O disposto neste Anexo foi elaborado com base na legislacdo brasileira
em vigor na data de elaboracdo deste Anexo, em especial a Lei n.°
11.312, de 27 de junho de 2006, e tem por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e a Classe,
assumindo, para esse fim, que: (i) a Classe cumpre os limites de
diversificacéo e as regras de investimento constantes da regulamentacéo
estabelecida pela CVM, conforme detalhados no item 3.6 acima; e (ii) a
carteira da Classe é composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de acbes de sociedades anbnimas, bdnus de subscricdo e
debéntures conversiveis.

Tributagao Aplicavel aos Cotistas:

(i) IOF/Titulos. As operacdes com as Cotas podem estar sujeitas a
incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima de 1% (um por
cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagéo, em
fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento
para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

(i) IOF/Cambio. Conversdes de moeda estrangeira para a moeda
brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira,
porventura geradas no investimento em Cotas da Classe, estao sujeitas
ao IOF/Cambio. A excecdo de situagbes bastante especificas e nao
aplicaveis ao caso, atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel ao
investidor estrangeiro é de 0% (zero por cento). A aliquota de 0% (zero
por cento) é aplicavel tanto na entrada dos recursos no Brasil quanto no
retorno dos recursos originalmente investidos para o exterior, bem como
na remessa de eventuais rendimentos ao investidor estrangeiro a titulo
de juros sobre o capital proprio e dividendos. De toda forma, a aliquota
do IOF/Cambio podera ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

(iii) Imposto de Renda.
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(a) Cotistas Residentes.
1. Pessoas Fisicas:

(i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou amortizagdo das
cotas ou por ocasido da liquidagdo da Classe ficam sujeitos a incidéncia
do imposto de renda retido na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento);
e

(i) os ganhos auferidos na alienagéo de Cotas em bolsa seréo tributados
a aliquota de 15% (quinze por cento), como ganho liquido, enquanto os
ganhos auferidos na alienacao de Cotas fora de bolsa ser&o tributados
as aliquotas progressivas de 15% a 22,5%, de acordo com as regras
aplicaveis aos ganhos de capital na alienagdo de bens ou direitos de
qualquer natureza.

2. Pessoas Juridicas:

(i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou amortizagédo das
cotas ou por ocasido da liquidagdo da Classe ficam sujeitos a incidéncia
do imposto de renda retido na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento)
e deverao ser computados no Lucro Real, Presumido ou Arbitrado; e

(i) os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas dentro ou fora de bolsa
serao tributados a aliquota de 15% (quinze por cento), como ganho
liquido, e deverao ser computados no Lucro Real, Presumido ou
Arbitrado.

(b) Aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolugcédo CMN n.° 4.373, de 29 de setembro de
2014, conforme alterada (“Cotistas INR”) é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicdo com tributacdo favorecida, conforme listadas na Instrucdo
Normativa n.° 1.037, de 4 de junho de 2010 (“JTF").

1. Cotistas INR néao residentes em JTF:

(i) os rendimentos e os ganhos auferidos na amortizacdo ou no resgate
das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagédo da Classe, e na
alienacdo de Cotas, em bolsa ou fora de bolsa, sédo beneficiados pela
aliquota de 0% (zero por cento) do imposto de renda, desde que o Cotista
INR néo seja titular de Cotas que, isoladamente ou em conjunto com
pessoas a ele ligadas, represente 40% (quarenta por cento) ou mais da
totalidade das Cotas emitidas pela Classe ou cujas Cotas, isoladamente
ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, lhe deem direito ao
recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total
de rendimentos auferidos pela Classe; e a carteira da Classe nado seja
composta por titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por
cento) de seu patrimédnio liquido, ressalvados desse limite as debéntures
conversiveis em agodes e os titulos publicos.

2. Cotistas INR residentes em JTF:

(i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou amortizagdo das
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Risco DE CONCENTRACAO NAS
SOCIEDADES INVESTIDAS

RISCO DE ILIQUIDEZ NAS SOCIEDADES

INVESTIDAS

Cotas ou por ocasiado da liquidagao da Classe ficam sujeitos a incidéncia
do imposto de renda retido na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento);

(ii) os ganhos auferidos na alienagédo de Cotas em bolsa serao tributados
a aliquota de 15% (quinze por cento), enquanto os ganhos auferidos na
alienacao de Cotas fora de bolsa serao tributados pelo imposto de renda
a aliquota de 25%.

As considerag8es acima tém o propésito de descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas
guanto aos potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. Podem
existir excecgdes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de
Cotistas, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relagao a tributagéo aplicavel nos investimentos realizados
na Classe.

Na hipétese de a Classe ndo preencher os requisitos elencados acima, a
tributacdo dos Cotistas se dara de acordo com as regras de tributagao
aplicaveis as Classes de Fundos de Investimento em Geral (Longo
Prazo).

Tributagao Aplicavel a Classe:

(i) IOF/Titulos. As aplicagbes realizadas pela Classe estdo sujeitas
atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento),
sendo possivel sua majoragao a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao dia.

(i) Imposto de Renda. Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes
da carteira da Classe séo isentos do imposto de renda.

riscos a ela aplicaveis.
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A concentragdo de investimento pela Classe em uma Unica
Sociedade Investida pode aumentar a exposi¢cdo da Classe aos

Os pagamentos relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emissao
das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas
de remuneracao/bonificagcdo podem vir a se frustrar em razéo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias,
a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho
do segmento econbmico de atuacdo de cada Sociedade Investida
e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho
médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Sociedades Investidas acompanhe
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento,
ndo ha garantia de que a Classe e 0s seus Cotistas nao



RISCOS DE PERDAS PATRIMONIAIS E
RESPONSABILIDADE ILIMITADA

RISCOS DE NAO REALIZACAO DOS
INVESTIMENTOS POR PARTE DA CLASSE

Risco DE RESGATE DAS COTAS EM
TiTuLOS E/OU VALORES MOBILIARIOS

Ri1sco RELACIONADO A LIQUIDEZ DAS
CoTAS

Riscos RELACIONADOS A
AMORTIZACAO

N

experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de
eliminagéo de tais riscos, sendo possivel que ndo haja liquidez para
os titulos e/ou Ativos Alvo das Sociedades Investidas.

Os Cotistas poderdo, em decorréncia das operacdes da Classe,
sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo
0 capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de
ocorréncia de patriménio liquido negativo da Classe. Constatado o
patrimbnio liquido negativo, estardo os Cotistas obrigados,
mediante requisi¢do dos Prestadores de Servicos Essenciais, a
efetuar aportes adicionais para a reverséo do patriménio liquido da
Classe.

Os investimentos da Classe séo considerados de longo prazo e o
retorno do investimento pode néo ser condizente com o esperado
pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
guantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua
politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo a nao realizacdo destes investimentos.

Conforme previsto neste Anexo, poderd haver a liquidagdo da
Classe em determinadas situacdes. Se alguma dessas situacdes
se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser
resgatadas em titulos e/ou valores mobiliarios representantes dos
Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes da carteira. Nessa
hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar
os referidos titulos e/ou valores mobiliarios que venham a ser
recebidos em razéo da liquidacéo da Classe.

A Classe € constituida sob a forma de condominio fechado e néao
admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizagdo das Cotas sera realizada na medida em que a Classe
tenha disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de
liquidacdo da Classe. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos
seus investimentos na Classe, sera necesséria a venda das suas
Cotas no mercado secundério, devendo ser observado, para tanto,
o disposto no Anexo ou Apéndice, conforme o caso. Ainda,
considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado
secundario existente no Brasil para negociacéo de cotas de classes
de fundos de investimento em participacBes apresenta baixa
liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das
suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas
Cotas. Nao ha qualquer garantia da Classe, do Administrador ou do
Gestor em relacao a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de
saida ao Cotista.

Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes de
rendimentos, dividendos e outras bonificag8es que sejam atribuidos
aos valores mobiliarios de emissao das sociedades investidas e ao
retorno do investimento em tais sociedades investidas mediante o
seu desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar as
Cotas esta condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos
acima citados. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas
ou resgatadas mediante a entrega de valores mobilidrios ou outros
ativos integrantes da carteira da Classe, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para negociar os valores mobiliarios e/ou
outros ativos eventualmente recebidos ad Classe.
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Risco DE CONFLITOS DE INTERESSE E
DE ALOCACOES DE OPORTUNIDADES DE
INVESTIMENTO

RISCO DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR

RI1SCOS DE ACONTECIMENTOS E
PERCEPCAO DE RISCO EM OUTROS
PAISES

RISCO RELACIONADO A FATORES
MACROECONOMICOS E A POLITICA
GOVERNAMENTAL

A Classe podera vir a contratar transagdes com eventual conflito de
interesses. O fato de certas transagBes em potencial ou efetivo
conflito de interesses estarem sujeitas a aprovacdo em Assembleia
Especial de Cotistas ndo necessariamente mitiga o risco de que tais
transacfes impactem negativamente a Classe. Adicionalmente, o
Administrador e o Gestor estdo envolvidos em um espectro amplo
de atividades, incluindo administracdo de fundos, assessoria
financeira, investimentos proprietarios e da estruturacdo de
veiculos de investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderao vir
a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam
potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos
poderdo néo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha
nenhuma obrigag&o de exclusividade ou dever de alocagéo de tais
oportunidades na Classe, pelo Gestor.

A Classe podera manter parte de seu capital subscrito investido em
ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas de
classes de fundos de investimento que invistam no exterior.
Consequentemente, sua performance pode ser afetada por
requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas
a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do
real em relacdo a outras moedas. Os investimentos da Classe
estardo expostos a alteragBes nas condi¢des politica, econdmica
ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente
o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de
juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde
a Classe invista e o Brasil, 0 que pode interferir na liquidez e no
desempenho da Classe.

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus,
pelas condi¢cdes econémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar
um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses
ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar
de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou
das sociedades por elas investidas e, por conseguinte, 0s
resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizacdo da moeda e de mudangas legislativas. Tais
eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira da Classe; e (b) inadimpléncia dos emissores
dos ativos. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro
para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas
de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento
das tarifas publicas, entre outros medidas. Essas politicas, bem
como outras condicdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
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RiIScO DE DESENQUADRAMENTO

RISCO RELACIONADO A MOROSIDADE
DA JUSTICA BRASILEIRA:

RISCOS RELACIONADOS AS
SOCIEDADES INVESTIDAS E AS
SOCIEDADES POR ELAS INVESTIDAS

indexacéo da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas
de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a
Classe e os Cotistas de forma negativa.

N&o ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos
compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir
com seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento
da carteira da Classe por prazo superior ao previsto neste Anexo e
na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderdo receber os
recursos integralizados sem qualquer rendimento, na propor¢céo por
eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento
e/ou néo receber o retorno esperado.

A Classe e as Sociedades Investidas poderdo ser partes em
demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No
entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolucéo de tais demandas podera néao ser
alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o
Fundo e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis
nas demandas judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma adversa
o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Investidas e/ou
das sociedades por elas controladas e, consequentemente, o0s
resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Os investimentos da Classe sédo considerados de longo prazo e o
retorno do investimento pode nédo ser condizente com o esperado
pelo Cotista. A carteira da Classe estard concentrada em Ativos
Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, que, por sua vez,
poderdo ter seu patrimdnio concentrado em participacdes
societarias em outras sociedades. Embora a Classe tenha sempre
participagdo no processo decisorio das respectivas Sociedades
Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer
das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas,
(ii) solvéncia das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por
elas investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. N&o obstante
a diligéncia e o cuidado do Gestor e do Administrador, os
pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de
emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e
outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar
em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional
da respectiva Sociedade Investida e/ou das sociedades por ela
investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo
e 0s seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo
de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade Investida e/ou
de sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza de que
0 desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de
sociedades por ela investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente,
ainda que o desempenho das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas acompanhe o desempenho das
demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de
que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem
certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em
funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de
O6rgdos publicos de que pode vir a depender a Classe no
desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a Classe
conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades
Investidas, ou como adquirente ou alienante de a¢Bes ou outros
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Risco DE RESTRICOES TECNICAS DO
ADMINISTRADOR

11.1. ENCARGOS DO
FUNDO

valores mobiliarios de emissao de tais Sociedades Investidas, nem
de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com 0s seus direitos originais e/ou
obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os
investimentos da Classe poderdo ser feitos em sociedades
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanca indicadas neste Anexo, ndo estao obrigadas a observar
as mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a
divulgagdo de suas informac¢des ao mercado e a seus acionistas, o
que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (i) ao
bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade
Investida e (ii) a correta deciséo sobre a liquidacdo do investimento,
0 que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

O Administrador ndo possui conhecimento técnico relativamente as
atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas
ou por sociedades por elas investidas, ndo sendo responsavel
pelas decis6es de negdcio tomadas pelo Gestor, uma vez que nao
Ihe compete avaliar o mérito de referidas decis6es. Neste sentido,
o Cotista deve estar ciente do risco da expertise do Gestor na
administragdo das Sociedades Investidas, bem como a
possibilidade de mudanca do corpo técnico do Gestor, com a
entrada e/ou saida de profissionais, o que pode mudar
substancialmente a forma de administracdo das Sociedades
Investidas.

a) Taxa de Administracdo. Pelos servicos de administracdo do Fundo,

neles compreendidos as atividades de administracdo do Fundo,
gestdo do seu patrimbnio liquido, tesouraria, controle e
processamento dos Ativos Financeiros, escrituragao da emissao e
resgate de suas Cotas, o Fundo pagard a Administradora uma
remuneracdo, calculada de forma escalonada de acordo com o
Patrimoénio Liquido do Fundo, observados os percentuais previstos
na tabela abaixo (“Taxa de Administracdo”):

Valor do Patriménio Liquido do . y
Fundo Taxa de Administragéo
R$0 < Valor < R$150.000.000,00 0,16% a.a
R$150.000.000,00 < Valor < 0,14% a.a
R$500.000.000,00
R$500.000.000,00 < Valor < 0,12% a.a
1.000.000.000,00
>1.000.000.000,00 0,08% a.a

Paragrafo 12 - A Taxa de Administracdo acima descrita, observara o
valor minimo mensal liquido de R$17.000,00 (dezessete mil reais).

Paragrafo 22 - A Taxa de Administracao sera calculada e provisionada
diariamente sobre o valor didrio do valor subscrito acumulado do
Fundo, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
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Uteis, e serd paga mensalmente pelo Fundo até o 52 (quinto) dia util
apods o encerramento do periodo de apuracgdo. O periodo de apuragao
da Taxa de Administracdo compreende o 1° (primeiro) dia util de um
determinado més até o ultimo dia util do mesmo més. A Taxa de
Administracdo serd devida proporcionalmente, quando da amortizacao
das Cotas.

Paragrafo 32 - A Administradora ou a Gestora poderdo estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracao ou de gestdao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos que tenham sido
contratados pela Administradora ou pela Gestora, desde que o
somatodrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo ou de gestao.

Paragrafo 42 - O Fundo pagara, pelos servicos de custddia,
controladoria, tesouraria e escrituracdo, a titulo de Taxa de Custddia, o
valor correspondente a 0,03% ao ano, sobre o Patrimonio Liquido do
Fundo, observado o valor minimo de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos
reais). O valor devido a titulo de Taxa de Custddia serd deduzido da
Taxa de Administragdo prevista no artigo 282 e Paragrafo 12 acima
dispostos.

Taxas de Ingresso e Saida. Ndo serdo devidas taxas de ingresso e
saida.

Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa
de Administracao, os listados no Item 6.1 deste Regulamento.

Taxa de Performance. N3o serd devida pela Classe Taxa de
Performance.

Taxa Maxima de Custddia. Nao sera devida pela Classe Taxa Maxima
de custddia.

Taxa de Gestdo. Ndo sera devido pela Classe Taxa de Gestao.

11.2. CONDICOES PARA
APLICACAO

Aprovagdo em Assembleia Especial de

a) EmMiIssAo Cotistas, a partir da segunda emissao

de Cotas.

Mediante assinatura do termo de
adesao e ciéncia de risco, quando do

SUBSCRIGCAO primeiro investimento, do documento

de aceitacdo da oferta e compromisso
de investimento.

Moeda corrente nacional ou mediante
a entrega de Ativos desde que

c) FORMA DE INTEGRALIZAGAO compativel com a Politica de

Investimentos da Classe e mediante
aprovacdao individual pelo Gestor.
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d) CHAMADAS DE CAPITAL E PRAZO
DE INTEGRALIZAGCAO

As chamadas de capital serdo
realizadas pelo Administrador,
conforme orientacdo do Gestor,

observado que cada chamada de
capital devera ser realizada com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias
Uteis para a data limite para depdsito
pelo Cotista. Cada chamada de capital
sera realizada pelo Administrador por
meio do envio de correspondéncia
eletrbnica dirigida para os Cotistas, aos
enderecos de contato constantes no
cadastro mantido pelo Cotista junto ao
Administrador.

As Chamadas de Capital poderdo
ocorrer durante todo o Prazo de
Duracéo do Fundo.

a) PERIODICIDADE

b) FORMA DE PAGAMENTO

11.3. AMORTIZACAO

C) PRAZO PARA PAGAMENTO

11.4. NEGOCIACAOE
TRANSFERENCIA DE COTAS
DA CLASSE

a) POSSIBILIDADE
b) DIREITO DE PREFERENCIA

c) CONDIGOES DE EFICACIA

d) COTAS NAO INTEGRALIZADAS
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Conforme deliberacdo dos Cotistas
em Assembleia Especial, respeitado o
intervalo de 12 (doze) meses da
Gltima amortizacao.

Crédito em conta, cheque nominal ou
por qualquer meio de pagamento
permitido pela regulamentacgéo
bancaria.

O pagamento podera ser feito, ainda,
com a utilizagéo de Ativos

Conforme deliberagéo dos Cotistas em
Assembleia Especial

Permitido

N&o

(i) observancia ao disposto neste
Anexo; (ii) comprovagéo, ao
intermediario das operagbes de
aquisicdo de Cotas no mercado
secundario ou ao Administrador, no
caso da alienacdo privada das Cotas,
de que o adquirente das Cotas se
qualifica para ser investidor da Classe
ou da Subclasse, conforme aplicavel,
nos termos do Anexo ou Apéndice; e
(iii) aprovacéo do Gestor.

No caso das Cotas a serem cedidas
ndo estarem integralizadas, o
potencial adquirente devera, como
condicéo de validade para a referida
transferéncia, assumir



11.5. TRATAMENTO DE
INADIMPLENCIA

11.6. SUSPENSAO DE
DIREITOS POLITICOS E
EcoNOMICcOos

11.7. MULTA

11.8. RETENCAO DE
AMORTIZACOES

11.9. CusTOS DE
COBRANCA

11.10. EMPRESTIMO

12.1. COMPETENCIA

expressamente, por escrito, a
responsabilidade por todas as suas
obrigacdes perante a Classe no
tocante a integralizacéo das Cotas
nao integralizadas.
O Cotista que inadimplir, total ou parcialmente, com a obrigacéo de aportar
recursos na Classe, nos termos de cada chamada de capital realizadas pelo
Administrador (“Evento de Inadimplemento”), e ndo sanar integralmente o
respectivo Evento de Inadimplemento em até 5 (cinco) dias corridos da data
em que se verificou o Evento de Inadimplemento (“Cotista Inadimplente”),
esta sujeito ao disposto abaixo.

O Caotista Inadimplente tera os direitos politicos e econdmicos conferidos pela
titularidade de suas Cotas imediatamente e automaticamente suspensos até
gue o Evento de Inadimplemento seja sanado, incluindo o direito de (i)
comparecer e votar nas Assembleias Gerais e Assembleias Especiais de
Cotistas; (ii) ceder ou transferir suas Cotas; e (iii) receber qualquer valor a
titulo de amortizacao e/ou liquidacéo que faria jus.

Incidira sobre o valor dos débitos que constituirem Evento de Inadimplemento
(i) juros moratérios de 1% (um por cento) ao més e correcdo monetaria com
base na variag&o positiva do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”), ambos verificados no periodo compreendido entre a data em que se
verificar o Evento de Inadimplemento e a data em que o Cotista Inadimplente
comprovar estar em dia com suas obrigagfes perante a Classe ou Subclasse,
conforme o caso; e (ii) multa ndo compensatéria de 10% (dez por cento). Para
fins de esclarecimento, as penalidades descritas neste item ndo eximem a
Classe de cobrar do Cotista Inadimplente eventuais perdas e danos e lucros
cessantes de operacdes envolvendo os Ativos Alvo e Ativos Financeiros que a
Classe realizaria com os recursos do referido Cotista Inadimplente.

Verificado um Evento de Inadimplemento e enquanto perdurar a suspenséo
dos direitos do Cotista Inadimplente, o Administrador devera reter, em nome
da Classe, os montantes que seriam pagos ao Cotista Inadimplente a titulo
amortizacdo e/ou liquidagdo de Cotas, e destinar tais recursos ao pagamento
do Evento de Inadimplemento. Caso as distribuicBes da Classe retidas dos
Cotistas Inadimplentes excedam o Evento de Inadimplemento, tal excedente
serd pago ao Cotista Inadimplente a titulo de amortizagédo.

Cada Cotista concorda que a Classe devera arcar com todos 0s custos e
despesas (incluindo honorarios advocaticios razoaveis) incorridos pela Classe
e/ou em nome da Classe para assegurar 0 exercicio dos direitos ou poderes
descritos acima, incluindo a utilizacdo de medidas judiciais contra qualquer
Cotista inadimplente para exigir o cumprimento de suas obriga¢cBes previstas
neste Anexo, no Apéndice, nos boletins de subscricdo e/ou em eventuais
outros contratos celebrados entre a Classe e seus Cotistas; sem prejuizo do
dever do Cotista Inadimplente de reembolsar a Classe dos custos
razoavelmente incorridos.

O Gestor esta autorizado a contrair empréstimo, em nome da Classe, para
sanar um Evento de Inadimplemento.

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe
deliberar pelas seguintes matérias indicadas:

i) as matérias previstas na regulamenta¢édo em vigor;
ii) alterar o Anexo da Classe;
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12.2. QUORUNS

12.3. EXCECAO AO DIREITO
DE VOTO

13.1. ATRIBUICOES

13.2. COMPOSICAO

13.3. REQUISITOS PARA OS
MEMBROS DOS COMITES DA
CLASSE

iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador,
bem como sobre a escolha de seus substitutos;

iv) deliberar sobre a fuséo, incorporacgéo, ciséo, transformacdo ou
eventual liquidacdo da Classe;

V) deliberar sobre a alteracdo da remuneracdo do Administrador;

Vi) deliberar sobre a alteragédo do quérum de instalacao e deliberacdo
da Assembleia Especial de Cotistas;

Vii) deliberar sobre a instalacdo, composicdo, organizacdo e

funcionamento de eventuais comités e conselhos da Classe;
viii) deliberar sobre alteragdo dos Compromissos de Investimento,
conforme proposta do Gestor;

ix) deliberar sobre a alteracdo da classificacdo do Fundo perante a
ANBIMA;

X) deliberar sobre a prestacédo de fianca, aval, aceite, ou qualquer
outra forma de coobrigacdo, e de garantias reais, em nome da
Classe; e

Xi) deliberar sobre a destituicéo ou substituicdo do Gestor, bem como

sobre a escolha de seus substitutos.

As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo tomadas de
acordo com 0s seguintes quoéruns:

Maioria absoluta dos votos das | (ii) a (ix)
cotas subscritas
Unanimidade das cotas subscritas (x) e (xi)

Maioria das Cotas presentes Todas as demais matérias.

Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestagbes de voto, na
Assembleia Especial a cada Cotista cabera uma quantidade de votos
representativa de sua participacdo no patrimdnio liquido da Classe ou
Subclasse, conforme o caso.

Os Caotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e
que estejam inadimplentes na data da convocacdo da Assembleia Especial
nao tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

O Gestor tera um comité de avaliacdo interno, que serd responséavel por
realizar, de boa-fé, avaliages periddicas dos ativos considerados pelo Gestor
como sendo iliquidos (“Ativos lliquidos”).

Membros Efetivos: O Comité serd composto, dentre outros, por membros da
equipe interna do Gestor que tenham expertise na avaliacdo de empresas e
sejam responsaveis pela analise do respectivo investimento iliquido.

Prazo do mandato: Indeterminado.

Destituicdo: A qualquer tempo, por determinacdo do Gestor.

Os membros do Comité da Classe, independentemente de quem os tenha
eleito, nomeado ou indicado nos termos do Anexo devem preencher os
seguintes requisitos:
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13.4. FUNCIONAMENTO

14.1. EVENTOS DE
AVALIACAO

(i) Possuam, no minimo: (a) 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia
profissional em atividade diretamente relacionada a analise ou a
estruturacdo de investimentos; (b) Certificacbes por associacbes de
mercado locais ou internacionais; ou (c) Notério conhecimento ou
especialidade técnica setorial, mediante certificacdo e/ou declaracéo
formal, conforme o caso.

(i) Possuam disponibilidade e compatibilidade para participacdo das
reunides do Conselho Consultivo ou Comité; e

(iii) Assinem termo de posse atestando possuir as qualificagcdes necessérias
para preencher os requisitos ora estabelecidos.

No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como membro do
Comité, a pessoa fisica que estiver representando a pessoa juridica nas
reunibes e demais atividades relacionadas ao Comité deve possuir as
qualificacBes exigidas nos termos da autorregulacdo da ANBIMA e deste item.

Reunido ordinaria: Semestralmente, instalada, realizada e formalizada pelos
Membros Efetivos.
Reunido extraordinaria: Conforme o Comité entender necessario.

DeliberagBes: Aprovada por maioria simples, consignadas em ata assinada
da reunido, e remetida aos Prestadores de Servicos Essenciais.

0] Caso tenha ciéncia de qualquer pedido de declara¢éo judicial de
insolvéncia do patrimdnio da Classe;

15.1. SUBSTITUICAO DOS
PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

Os Prestadores de Servi¢co Essencial poderéo, individual ou conjuntamente,
renunciar a administracdo e/ou gestdo do Fundo, mediante aviso prévio de
no minimo 180 (cento e oitenta) dias, endere¢ado a cada Cotista e & CVM.

Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento do Prestador de Servico
Essencial, devera ser convocada, imediatamente, a Assembleia Geral para
eleger o respectivo substituto, a ser realizada no prazo de até 15 (quinze)
dias, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

O Prestador de Servico Essencial devera permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo pela Assembleia Geral de Cotistas, o que
deve ocorrer no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos, sob pena de
liquidacdo antecipada do Fundo, observado, se for o caso, o disposto no
Regulamento e/ou Anexo, conforme o caso.

O Prestador de Servico Essencial devera receber, para tanto, a Taxa de
Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance, conforme
aplicavel, devidas, calculadas pro rata temporis até a data de sua efetiva
destituic&o.

15.2. SUBSTITUICAO POR
JusTA CAUSA

A destituicdo do Administrador e/ou Gestor podera ocorrer com ou sem justa
causa. Para os fins de que trata esse Anexo, sera considerada justa causa a
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comprovacdo de que o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, (i)
atuaram com fraude ou violacdo grave, no desempenho de suas funcdes e
responsabilidades como Administrador e/ou Gestor, conforme o caso,
devidamente comprovada por sentenca arbitral ou judicial; ou (ii) cometeram
crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, devidamente
comprovado em processo judicial transitado em julgado, ou ainda; (iii) foram
impedidos de exercer permanentemente, atividades no mercado de valores
mobiliarios brasileiro. Além das hipéteses previstas acima, a ocorréncia de
faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial do Administrador e/ou do
Gestor também sera considerada como justa causa.

16.1. OBRIGACOES LEGAISE
CONTRATUAIS

16.2. SEGREGACAO
PATRIMONIAL

16.3. DISTRIBUICAO DE
RESULTADOS

16.4. LIQUIDACAO DA
CLASSE

16.5. INFORMACOES A SEREM
DISPONIBILIZADAS AOS
CoTISTAS

A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela
assumidas, ndo respondendo os prestadores de servigos por tais obrigacdes,
salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou
ma-fé.

As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios
segregados entre si, com direitos e obriga¢fes distintos, nos termos da Lei
de Liberdade Econémica (Lei n° 13.874/2019) conforme regulamentada pela
Resolugdo. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, ndo
havera transferéncia das obrigacdes e direitos desta classe as demais que
integrem o mesmo fundo de investimento. Ndo h&, em qualquer hipotese,
solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigag&o entre classes.

Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe serdo incorporados ao seu patrimdnio ou a Classe amortizara, em
favor dos Cotistas, na proporgéo de suas participagdes, as quantias que lhe
forem atribuidas a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio, reembolso
de proventos decorrentes do empréstimo de valores mobiliarios, ou outros
rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem a carteira da
Classe.

A Classe poderé ser liquidada por deliberacdo de Assembleia Especial de
Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de
liquidacao elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera
conter, no minimo, prazos e condi¢des detalhadas para fins da entrega dos
valores ou, conforme o0 caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢cbes, conforme
aplicavel.

Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar imediatamente aos
Cotistas nos termos deste Anexo e através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel no site da CVM, bem como a entidade administradora
de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagéo,
gualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da
Classe ou aos ativos integrantes de sua carteira, sendo considerado
relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor
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16.6. POTENCIAIS CONFLITOS
DE INTERESSE

das cotas ou na deciséo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as
cotas.

Relatérios Adicionais. O Gestor encaminhara em periodicidade mensal,
dentro de 3 (trés) dias contados do encerramento do més, um relatério
contendo as seguintes informacdes em relacdo a Classe:

@ valor do Patriménio Liquido;
(b) namero de Cotas emitidas; e
(c) a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos

titulos e valores mobiliarios que a integram.

As demais informagBes da Classe serdo encaminhadas aos Cotistas na
forma e periodicidade estabelecidas na regulamentagéo aplicavel.
Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como 0s integrantes de seus

respectivos grupos econémicos atuam e prestam uma série de outros servigos
no mercado financeiro e de capitais, incluindo a administracdo e a gestédo de
outras classes de fundos de investimento. Observadas as disposi¢cdes deste
Anexo, incluindo, mas ndo se limitando, as restricdes da Politica de
Investimento, a Classe podera, conforme o caso, mediante aprovacdo da
Assembleia Especial de Cotistas:

@) subscrever ou adquirir Ativos Alvo cujos emissores sejam (i) classes
de fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor e pelos integrantes dos seus respectivos grupos econémicos; ou (ii)
Sociedades Investidas por classes de fundos de investimento administrados
ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor e pelos integrantes dos seus
respectivos grupos econdmicos; e

(b) realizar operagdes nas quais classes de fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor e por integrantes do
seu grupo econdmico atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a aquisicao
de Ativos Alvo de titularidade de outras classes de fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou pelos integrantes
do seu grupo econdémico.

Sempre que aplicavel, os Prestadores de Servigos Essenciais informaréo os

Cotistas acerca de situa¢fes de potenciais conflitos de interesse envolvendo
a Classe.
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