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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO JGP
ECOSSISTEMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida
Ataulfo de Paiva, n°® 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e estado do Rio de Janeiro,
CEP 22440-033, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Administradora”), devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") a prestar os servicos de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério CVM n®
10460, de 26 de junho de 2009; e a JGP GESTAO DE CREDITO LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Rua Humaita, n° 275, 11°
andar (parte) e 12° andar, Humaita, CEP 22261-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
13.189.882/0001-27, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério n° 11.902, de 26 de agosto de 2011 (“Gestora” e, em conjunto com a
Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais’), na qualidade de,
respectivamente, administrador e gestor do JGP ECOSSISTEMA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA, fundo de investimento inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 52.915.104/0001-20
("Fundo”), considerando que, até a presente data, ainda nao foram subscritas cotas de
emissao da classe Unica do Fundo, resolvem, conjuntamente:

L alterar o regulamento do Fundo (“Regulamento”), de forma a corrigir erro formal
no percentual minimo da Taxa de Gestdo, que passa a vigorar com a redacao
constante do Anexo A ao presente instrumento.

Os Prestadores de Servico Essenciais declaram, por meio do presente instrumento que o
Regulamento esta plenamente aderente a legislacao vigente.

O presente instrumento e o Regulamento estdo dispensados de registro em cartério de
registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lei n.° 13.874, de
20 de setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente registrados junto a
CVM.

Rio de Janeiro, 05 de janeiro de 2024.
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REGULAMENTO DO

JGP ECOSSISTEMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CONDIGCOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Fundo: JGP ECOSSISTEMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
("Fundo”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil"), pela parte geral
e o Anexo Normativo I da Resolucdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de
Valores Mobilidrios (respectivamente, “"CVM" e “Resolucao CVM 175") e pelo artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431").

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:
Indeterminado Classe Unica de Investimento de Duracao de 12 meses, encerrando
Responsabilidade Limitada (“Classe”) no Gltimo Dia Util do més de
dezembro.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
("Administradora” e, quando em conjunto com a
Ato Declaratério: 11.902/2011 Gestora, "Prestadores de Servicos Essenciais”)

JGP GESTAO DE CREDITO LTDA. (“Gestora”)

CNPJ: 13.189.882/0001-27 Ato Declaratério: 10.460/2009

CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros

Custoédia Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. ("Custodiante” e

“Escriturador”) Instituicbes contratadas devidamente habilitadas para tal

. atividade.
Ato Declaratoério: 6.696/2002

CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO
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1 de 41
Av. Ataulfo de Paiva n°® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033 ‘ ﬂM
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730


tel:08007720202
tel:08007223730

DocuSign Envelope ID: 9B37A77A-34D1-491B-A722-E1C385A32A3B

E administracdo N
(o ¢ Cs . Categoria / Tipo:
= ]Cld uclaria FIC-FIF Renda Fixa

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados respondem
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre
si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢des

regulamentares aplicaveis.

Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por quaisquer prejuizos, danos ou perdas, inclusive
de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacdo de suas operagdes.

Ndo ha qualquer solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos
Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de responsabilidade dos Prestadores
de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigco perante os Cotistas, o Fundo ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelos Prestadores de Servicos Essenciais, por qualquer mecanismo de
seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos

Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado pela
Administradora, nos termos da regulamentacéo aplicavel, mediante a apuragdo do valor total dos ativos passiveis de
liquidagéo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composi¢do da carteira
do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociacdo desses ativos nas condi¢cdes de mercado vigentes.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢cdes para tentar prever o comportamento da
economia €, consequentemente, os possiveis cendrios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo como

garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os Cotistas.

IV. A exatiddo das simulacdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servicos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensdo de divulgacdo dos dados fornecidos por tais

fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remunera¢des devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto na secao
E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneragdo previstas no Anexo I deste Regulamento,

relativamente a classe de Cotas.

II. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custédia serdo calculadas de acordo com o disposto

no Anexo I deste Regulamento, relativamente a Classe de Cotas.

III. A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestdo ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneracdo dos
prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas admitidas

a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora, os quais também
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podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os demais fundos
terdo suas Taxas de Administracdo e Taxa de Gestdo incorporadas nas taxas maximas da classe de Cotas indicadas no
Anexo I deste Regulamento. Adicionalmente, os custos para admissdo das Cotas do Fundo a negociacdo em mercado
organizado sdo considerados como Encargos do Fundo, conforme definidos na secdo E abaixo.

E. ENCARGOS DO FUNDO

L. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de
sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacado vigente (“Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e informacdes
periddicas previstas na regulamentacao vigente;

(i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua Classe de Cotas, inclusive comunica¢es
aos Cotistas;

(iv) honorérios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo com
devedor;

(vii)  honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razédo de defesa
dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se

for o caso;

(viii) gastos derivados da celebra¢do de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos

prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira

do Fundo;
(x) despesas com a realizacao de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformacdo ou liquidacdo do Fundo ou da

Classe de Cotas;
(xii)  despesas com liquidagao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;

(xiii) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢des da carteira de ativos, e com

certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xiv) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissdo das Cotas a

negociagdo em mercado organizado, conforme aplicavel;

(xv) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Remuneracdo Extraordinaria da Gestora;
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(xvi) a partir de 1° de abril de 2024 (inclusive), os montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo
de remuneracdo com base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da
Resolugcdo CVM 175;

(xvii) a partir de 1° de abril de 2024 (inclusive), a Taxa Maxima de Distribuicao;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo com as
hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel;

(xx) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xxi) Taxa de Performance, se houver; e
(xxii) Taxa Maxima de Custoddia.

II. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as opera¢des do Fundo ou de sua Classe
de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores juridicos
deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico Essencial
que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité do Fundo, quando
constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,

comuns ao Fundo e a sua Classe de Cotas, observados os quoruns abaixo (“Assembleia de Cotistas”):

Deliberacoes sobre Quérum de Aprovacao

(i) as demonstracdes contdbeis em, no minimo, 15 | Maioria simples das Cotas subscritas
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos | presentes na Assembleia.
Cotistas, contendo  parecer do  Auditor

Independente;

(i) destituicdo ou substituicdo da Administradora ou | 50% +1 das Cotas subscritas presentes na

do Custodiante; Assembleia, desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 30% das Cotas
subscritas.

(iii) destituicdo ou substituicdo da Gestora sem Justa | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.

Causa;

(iv) destituicdo ou substituicdo da Gestora com Justa | 50% + 1 do total das Cotas subscritas
Causa; presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 35% das

Cotas subscritas.
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(v) escolha do substituto da Administradora e/ou da | Maioria simples das Cotas subscritas
Gestora em caso de renuncia (seja Renulncia | presentes na Assembleia.
Motivada ou Renuncia imotivada);
(vi) a emissdo de novas Cotas, nas classes fechadas, | Maioria simples das Cotas subscritas

acima do Capital Autorizado (conforme definido
neste Regulamento);

presentes na Assembleia.

(vii) a fusdo, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a
transformacao ou a liquidacdo do Fundo ou de sua
classe de Cotas;

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(viii) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o
disposto no art. 52 da Resolugdo CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 25% das Cotas
subscritas.

(ix) a alteracao da Taxa de Administragdo, da Taxa de
Gestdo, da Taxa Maxima de Distribuicdo e da Taxa
de Custddia Maxima;

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(x) a alteracdo da politica de investimento da Classe;

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xi) a alteracdo do Prazo de Durac¢do do Fundo

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xii)a alteracdo das caracteristicas das cotas do Fundo

em circulacao;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 35% das Cotas
subscritas.

(xiii) alterar os

assembleias gerais, conforme previstos neste

quéruns de deliberacdo das

Regulamento

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 35% das Cotas

subscritas.

(xiv) amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, nas

hipoteses ndo previstas neste Regulamento;

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xv)o plano de resolucdo de patrimonio liquido
negativo, no caso de classe com responsabilidade

limitada dos cotistas; e

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(xvi) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia

da classe de Cotas, no caso de classe com

responsabilidade limitada dos cotistas.

50% + 1 do total das Cotas subscritas.
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II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data

de sua realizacao.

A convocacdo sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e disponibilizada na
pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data, a hora e o local em que
sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar
os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciagdo da Assembleia de Cotistas.

A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacéo.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletronico, por meio
parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orienta¢des constantes da convocacéo, observado

que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.
IV. Quérum e Deliberacgoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

IV.1. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos sejam
recebidos até a véspera da data de realizacdo da Assembleia de Cotistas, para fins de coOmputo.

IV.2. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar, por
meio eletronico, no prazo minimo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento da consulta.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os sécios, diretores
e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e
empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e (v) o Cotista, na
hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacao prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da Classe
ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo,
da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia de Cotistas ou
constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela

Administradora.

G. FATORES DE RISCO GERAIS

I. AS APLICAGOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS,
DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE,
GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS QUANTO A SEGURANGA, A
RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TITULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdo de meio, e ndo

existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.
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IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentra¢do em ativos financeiros de poucos emissores ou a uma
Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentagdo em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servigos Essenciais adotem métricas de supervisao e gerenciamento de riscos, conforme
descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais a carteira do
Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira prépria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros limites,
condig¢des ou restri¢cdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedacdes previstas no Fundo
se aplicam exclusivamente a carteira do proprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos fundos investidos.

VII. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de Cotas encontram-se detalhados no Anexo I
deste Regulamento.

H. TRIBUTAGAO APLICAVEL

Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Regulamento, o presente Capitulo H traz as regras gerais de
tributagdo aplicaveis aos fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
e aos titulares de suas cotas e ndo tem o proposito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos
tributarios envolvidos no investimento nas cotas do Fundo. Existem algumas exce¢des e tributos adicionais que podem
ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento
em infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributacao especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizacao.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

O Fundo buscara garantir o tratamento tributario de “longo prazo” segundo classificacdo definida para fundos de
investimento pela regulamentacdo vigente, por meio da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio

superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ,
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS ou
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS. Além disso, em relacdo as operacdes do Fundo,
atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para fim de incidéncia do Imposto sobre Operac¢des de
Titulos e Valores Mobiliarios ("IOF/Titulos”). Porém, essa aliquota pode ser aumentada pelo Poder Executivo, a
qualquer tempo, até a aliquota maxima de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a

transacdes ocorridas apds esse eventual aumento.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

‘ﬂl\/t
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I. Imposto de Renda:

Rendimentos e Ganhos de Capital: Os rendimentos produzidos pelo Fundo, decorrentes da amortizacdo ou do
resgate de cotas do Fundo, bem como com ganhos de capital decorrentes de alienacdo de cotas do Fundo, estardo
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF"), de acordo com as seguintes aliquotas, previstas
na Lei n® 12.431: (a) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica residente no Brasil ou por beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, que realizar opera¢des financeiras no Brasil de acordo com as normas e
condi¢Bes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN"), inclusive na Resolucdo n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, do CMN, desde que ndo esteja em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento) (“Investidor 4.373"); e (b) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa
juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado ou por pessoa juridica isenta ou optante pelo
Simples Nacional.

No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado ou de pessoa juridica isenta ou
optante pelo Simples Nacional, o imposto de renda incidird exclusivamente na fonte. Para a pessoa juridica tributada
com base no lucro real, os rendimentos auferidos poderao ser excluidos na apuragdo do lucro real, sendo que, por
outro lado, as perdas incorridas nas operacdes com cotas do Fundo ndo serdo dedutiveis.

A tributagdo para rendimentos prevista acima é aplicavel exclusivamente a fundos de investimento que cumpram com
os requisitos do artigo 3° da Lei n°® 12.431. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no
artigo 3° da Lei n® 12.431 implica (a) a liquidagdo do Fundo; ou (b) a sua transformacdo em outra modalidade de
fundo de investimento, deixando o titular das cotas do Fundo de receber o tratamento tributario diferenciado previsto.

Tanto no caso de transformacao ou liquidagdo quanto no caso de descumprimento de condi¢des por mais de 3 (trés)
vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-calendario, aplicar-se-a aos rendimentos de que trata o
artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431: (a) a aliquota de 15% (quinze por cento), se o titular das cotas do Fundo se enquadrar
no disposto no artigo 3°, §1°, [, “a”, da Lei n°® 12.431 (Investidor 4.373); ou (b) as aliquotas regressivas, se o titular das
cotas do Fundo se enquadrar no disposto no artigo 3°, §1°, I, “b”, e II, da Lei n°® 12.431 (pessoas fisicas e juridicas
domiciliadas no Brasil).

Em razdo de o Fundo ser organizado sob a forma de condominio fechado, ndo ha a aplicagdo do IRRF semestral
("come-cotas”) incidente no ultimo dia Util dos meses de maio e de novembro de cada ano. E importante ressaltar
que, embora haja projetos legislativos visando a instituicdo do come-cotas aos fundos fechados, tais projetos

expressamente excluem tal incidéncia sobre os fundos de que trata a Lei n°® 12.431, tal como o Fundo.

II. IOF/Titulos: As operacdes com as cotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a
aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacao, em funcdo do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo esse limite igual
a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apds esse eventual aumento.
III. IOF/Cambio: No caso de o titular das cotas do Fundo ser ndo residente no pais, as opera¢des de cambio
relacionadas ao investimento ou desinvestimento no Fundo gerardo a incidéncia do Imposto sobre Operacdes de
Cambio ("IOF/Cambio”). Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio encontra-se reduzida a zero no caso das operagoes

de ingresso para aquisicao de cotas do Fundo, bem como para retorno dos recursos investidos para o exterior. Em

qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
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percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apds esse eventual aumento.

I. INFORMACOES COMPLEMENTARES

L. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderdo solicitar o esclarecimento de quaisquer dividas sobre o Fundo ou enviar reclamacgdes,

conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br.

II. Foro para solucao de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo.
III. Politica de voto da Gestora

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora: (https://www.jgp.com.br/wp-
content/uploads/2023/08/politica-de-voto-gestoras-marco-2022pdf-202301241955.pdf).

IV. Demonstra¢oes Contabeis

O Fundo e suas classes de cotas devem ter escrituragdo contabil proprias, devendo as suas contas e demonstracoes
contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstra¢des contabeis dos Prestadores de Servico

Essenciais.

As demonstragdes contabeis do Fundo e de suas classes de cotas devem ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM (“Auditor Independente”), observadas as normas que disciplinam o exercicio
dessa atividade.

V. Comunicacoes

As informacgodes exigidas pela Resolu¢do CVM 175 deverdo ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas.
As obrigacbes de "encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacédo” ou “disponibilizacdo” na
Resolucdo CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos

Cotistas.

A Administradora enviara correspondéncias fisicas aos Cotistas que assim solicitarem, sendo que, nesta hipétese, os

custos de envio serdo suportados pelos Cotistas requerentes.
VI. Regulamento e Anexos

O presente regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes aqui
previsto, respectivos apéndices e suplementos, relativos a cada subclasse de cotas (respectivamente,

"Regulamento”, "Parte Geral’, "Anexos”, "Apéndices”).

O Anexo I deste Regulamento regula os termos aplicaveis a Classe e constituira parte integrante e inseparavel deste
Regulamento e obrigara integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas (“Anexo I"). Em
caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢cdes desta parte geral do Regulamento e de seu
Anexo ], deverao prevalecer as disposi¢cbes do Anexo I deste Regulamento.

* * * * *
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Classe Unica de Investimento de Responsabilidade Limitada em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento

em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Longo Prazo (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:

Pdblico em Geral Fechado Indeterminado (“Prazo de
Duracao”), observado o disposto
na clausula 3.3 abaixo.

Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:

Limitada ao valor subscrito em Cotas Unica Duracao de 12 meses, encerrando
no Gltimo Dia Util do més de

dezembro.

A. OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

I. Objetivo

1.1. A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicagdo de recursos, preponderantemente, em (a) cotas
de emissdo de classes de fundos incentivados de investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 3°,
caput, da Lei n® 12.431 e regulados pela Resolu¢do CVM 175, incluindo, mas nao se limitando a, aqueles que sejam
administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora (“FI-Infra”, “Classes de FI-Infra” e “Cotas de FI-Infra”,
respectivamente); e (b) em Outros Ativos Financeiros (conforme abaixo definido) necessérios a gestdo de liquidez da

Classe, sem o compromisso de concentragdo em nenhuma classe especifica.

1.2. Observadas as disposi¢des do artigo 3° da Lei n°® 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco
por cento) do patriménio liquido de suas respectivas classes (a) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da
Lei n° 12.431, incluindo debéntures emitidas (1) por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2)
por sociedade de proposito especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e
(2) acima, em qualquer hipotese, desde que constituido sob a forma de sociedade por agdes (“Debéntures
Incentivadas”); e (b) em outros ativos emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431, para a captacdo de
recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo economica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”). Para fins deste

Regulamento, entende-se por "Emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados.
II. Politica de Investimento

2.1. A politica de investimento da Classe (“Politica de Investimento”) consiste na aplicagcdo de, pelo menos, 95%
(noventa e cinco por cento) de seu patrimonio em Cotas de FI-Infra. Em carater complementar, a valorizacdo das cotas
de emissdo Classe (“Cotas”) sera buscada mediante o investimento em Outros Ativos Financeiros, de acordo com os

critérios estabelecidos no presente Capitulo IL
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2.2. Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, a Gestora tera plena discricionariedade na selegdo e
na diversificagdo das Cotas de FI-Infra a serem subscritas pela Classe, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso
formal de investimento ou concentracdo em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o patrimonio de suas classes em
Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores em fase operacional ou
pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos
creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

2.3. Respeitadas as politicas de investimento previstas nesse Regulamento, as Cotas do FI-Infra poderao ser subscritas
com agio ou desagio, a exclusivo critério do Gestor.

2.4. Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelas Classes de FI-Infra em que a Classe invista, poderdo contar
com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A subscricdo ou
aquisicdo dos Ativos Incentivados pelas Classes de FI-Infra abrangera todas as suas garantias e demais acessérios.

2.5. Observado o disposto no presente Anexo I, notadamente neste Capitulo II, a Classe investira, pelo menos, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de FI-Infra. As Classes de Fl-Infra, por sua vez, aplicam seu
patrimonio em Ativos Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei n® 12.431. A Classe, portanto,
esta sujeita ao risco de perda substancial do seu patrimonio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento
dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras das Classes de Fl-Infra, inclusive, mas ndo se limitando a, por forca
de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relacdo aos emissores e,
conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

2.6. O patrimonio da Classe obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patriménio liquido, considerando os
ativos a serem investidos diretamente pela Classe, sem prejuizo dos limites aplicaveis aos Fl-Infra:

PERCENTUAL

(em relagdo ao patrimonio liquido da Classe)

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO
INDIVIDUAL AGREGADO

MiNIMO MAXIMO MiNIMO MAXIMO

I - Cotas de FI-Infra’

Cotas de FI-Infra emitidas por Fl-Infra destinados a

investidores em geral, incluindo, mas nao se limitando a 95% 100% 95% 100%

Fl-Infra geridos pela Gestora

II - Outros Ativos Financeiros?

Contratos derivativos, exceto se referenciados nos
] ) ) 0% 5%
ativos listados abaixo

Titulos publicos federais e operacdes compromissadas
0% 5%

lastreadas nestes titulos

T Observado o disposto nos artigos 2.8 e 2.9. deste Anexo I do Regulamento.
2 Observado o disposto nos artigos 2.8 e 2.9. deste Anexo I do Regulamento.

DS
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Titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e operacbes compromissadas lastreadas nesses
titulos

0% 5%

Notas promissérias, debéntures, notas comerciais,
desde que tenham sido emitidas por companhias
abertas e objeto de oferta publica

0% 5%

Bonus e recibos de subscricdo, cupons e quaisquer
outros ativos decorrentes dos valores mobiliarios
referidos na alinea acima;

0% 5%
0% 5%

Cotas de fundos de investimento registrados com base
no Anexo Normativo I da Resolucdo CVM 175 (fundos
de investimento financeiros - FIF) destinadas ao publico
em geral, a investidores qualificados e a investidores
profissionais, que ndo sejam os FI-Infra

0% 5%

Cotas de fundos de investimento em indices — ETF

0% 5%

Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica emissdo
de valores mobilidrios, desde que essa aplicagdo em
especifico constitua a politica de investimento da classe
e os ativos tenham sido emitidas por companhias

abertas e objeto de oferta publica.

0% 5%

Valores mobiliarios representativo de divida de emissao

de companhia nao registrada na CVM

0% 5%

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL

(em relacdo ao patriménio liquido da Classe)

Cotas de FI-Infra emitidas por um mesmo FI-Infra ou
Classe de Fl-Infra, incluindo FI-Infra gerido pela Gestora

Até 100%.

Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco

. Até 5%.
Central do Brasil
Emissor companhia aberta, e, no caso de aplicagdes em
emissor companhia aberta ou assemelhada, nos termos Até 5%.
de norma especifica
Pessoas naturais ou pessoa juridica de direito privado
que nado seja companhia aberta ou instituicao financeira Até 5%.
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Unido Federal Até 5%.
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Fundos de Investimento Até 5%.
Ativos financeiros de emissao da Gestora e companhias Até 5%
e >7.
integrantes de seu grupo econémico
Cotas de fundos de investimento, que ndo sejam FI- )
- . Até 5%.
Infra, administrados pela Gestora ou partes relacionadas
A Classe respeitara ainda os seguintes limites:
Outros ativos financeiros de emissdo da Administradora, )
Até 5%.

da Gestora ou de empresas a eles ligadas.

Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra,
administrados ou geridos pela Administradora, pela ,

) Até 100%.
Gestora ou por empresas a eles ligadas, observado o

disposto na tabela “Limites por Emissor”.

Operacdes em mercado de derivativos para protecdo da )
. Até 100%.
carteira (hedge).

Operacbes em mercado de derivativos para

. . Até 20%.
alavancagem (risco de capital).
Ativos financeiros negociados no exterior. Vedado
Operacbes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, Permitido exclusivamente em caso de investimento
independentemente de a Classe possuir estoque ou nas Cotas de Fl-Infra
posicao anterior do mesmo ativo financeiro.
Operacbes de renda variavel. Vedado

2.7. Para fins dos limites por emissor estabelecidos acima, consideram-se como de um mesmo emissor os ativos
financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta
ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo Econémico”). No caso
de Ativos Incentivados emitidos por um Emissor que seja sociedade de propodsito especifico, o limite por emissor
referido acima serd computado considerando-se a sociedade de propésito especifico como um emissor
independente, desde que haja a constituicdo de garantias fidejussérias ou reais relativas ao cumprimento das
obrigacdes principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Economico, exceto
em relacdo as garantias fidejussorias ou no caso de garantias reais incidentes sobre as a¢des de emissdo do proprio

emissor.

2.8. A Classe observard os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira, sem prejuizo das obrigagdes de

enquadramento e desenquadramento estabelecidas regulamentacdo aplicavel: (a) apds 180 (cento e oitenta) dias

contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas ("Data da 12 Integralizacdao”), no minimo, 67% (sessenta e
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sete por cento) do patriménio liquido da Classe deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra; e (b) apds 2 (dois) anos

contados da Data da 12 Integralizagdo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio liquido da Classe
deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra ("Alocagdo Minima").

2.9. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no item 2.8. acima, a Classe podera alocar mais
de 5% (cinco por cento) do seu patriménio liquido em outros ativos financeiros, que nao sejam as Cotas de FI-Infra,
conforme descritos no item II da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro” acima ("Outros Ativos
Financeiros”), sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 100%
(cem por cento) do patriménio liquido da Classe pode ser aplicado em Outros Ativos Financeiros; e (b) entre 180
(cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento)
do patrimonio liquido da Classe pode ser aplicado em Outros Ativos Financeiros.

2.10. Os limites de concentracdo da carteira da Classe previstos no Anexo I deste Regulamento e nas normas legais
e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidagdo das aplicacdes da Classe com as dos Fl-Infra
e dos demais fundos de investimento investidos pela Classe, ressalvadas as hipdteses de dispensa de consolidacdo
previstas na regulamentacao aplicavel.

2.11. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operacdes compromissadas em que a Classe assuma o

compromisso de recompra os limites referidos no item II acima.

2.12. E vedada a realizacio de aplicacdes pela Classe em cotas de emissdo de fundos de investimento que invistam
diretamente na Classe.

2.13. A Classe poderd realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de
contraparte.

2.14. Observado o disposto nesta se¢do II, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, poderdo (a) ser administrados pela Administradora
e/ou geridos pela Gestora; e (b) (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (2) realizar operagdes
nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados
de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos. EM QUALQUER DOS CASOS DESCRITO ACIMA, PODERA VIR
A SER CONFIGURADO EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES. A CLASSE PODE ESTAR EXPOSTA A
SIGNIFICATIVA CONCENTRAGCAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA OU CLASSE DE FI-INFRA, O
QUAL, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS
ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

2.15. Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente no item I acima, a Classe investira, pelo menos,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdénio em Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, deverao ter na

politica de investimento de suas respectivas classes que pelo menos 85% (oitenta e cinco por cento) do patrimonio

liquido da respectiva classe seja investido em Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado
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nos termos do Anexo Normativo I a Resolugdo CVM 175 e respeitados os prazos de enquadramento descritos acima.
Adicionalmente, a Classe buscara investir em FI-Infra que, por sua vez, realizem aplicagdes em Ativos Incentivados
que sejam considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim, aqueles que possuam prazo médio
de duracdo superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

2.16. O Classe podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operagdes em mercado de
derivativos para protecdo da carteira. As operagdes em mercado de derivativos para protecdo da carteira, realizadas
pelos fundos de investimento investidos pelo Classe, deverdo (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou
de mercadorias e futuros, ou de balcdo organizado; e (ii) contar com garantia de liquidagdo por camaras ou
prestadores de servicos de compensacao e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM. E vedado
a Classe, diretamente ou por meio de outros fundos de investimento, realizar operacdes em mercados de derivativos
(a) a descoberto; ou (b) que gerem a possibilidade de perda superior ao valor do Patrimdnio Liquido da Classe, ou
gue obriguem os Cotistas a aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo da Classe.

2.17. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA
OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

2.18. A Gestora, se esta verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas assembleias
relativas aos ativos integrantes da carteira da Classe, sendo necessaria a convocacdo de assembleia geral deliberar
sobre a orientacdo de voto em tais hipoteses.

2.19. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para o exercicio de seus direitos enquanto
detentor das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, sdo de inteira
responsabilidade da Classe, até o limite do seu patrimonio liquido da Classe, ndo estando a Administradora ou a
Gestora, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as
despesas mencionadas neste item excedam o limite do patriménio liquido da Classe, a Administradora devera

convocar a assembleia geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pela Classe.

2.20. E vedado, em qualquer hipotese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem a carteira
da Classe.

COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE

III. Cotas

3.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimonio da Classe e conferirdo os mesmos direitos e obrigag¢des,
inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Anexo I. Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuicdo de
rendimentos, na amortizagdo e no resgate de Cotas. O patrimonio liquido contabil da Classe é constituido pelo
resultado da soma do disponivel, do valor dos titulos e valores mobilidrios da Carteira da Classe e dos valores a

receber, subtraido das exigibilidades da Classe (“Patrimonio Liquido da Classe”).

3.1.1. Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as cotas que efetivamente vierem a subscrever, respeitadas
as condicOes estabelecidas no respectivo documento de aceitacdo da oferta de Cotas da Classe em questdo, conforme

aplicavel, nos termos da regulamentacdo da CVM aplicavel, e neste Anexo L.
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3.1.2. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas junto a Administradora. A
qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto a Administradora.

3.2. As Cotas terdo valor unitario, na Data da 12 Integralizagdo, de R$10,00 (dez reais). Apds a Data da 12 Integralizacao,
as Cotas terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo VIII. deste Anexo L

3.3. Dentro do periodo de 5 (cinco) anos contados da data de encerramento da primeira emissdo de Cotas da Classe
("Prazo para Migracao”), a Administradora, observando a recomendacdo da Gestora, podera, a qualquer momento,
providenciar a alteracdo do mercado em que as Cotas estejam admitidas a negociagdo, independentemente de prévia
autorizacdo da assembleia geral de Cotistas, desde que se trate de alteracdo do mercado de balcdo organizado para
a bolsa de valores, ambos administrados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3") ou outra instituicdo autorizada pela
CVM. Caso ndo ocorra a referida alteracdo do mercado de balcdo organizado para a bolsa de valores até o final do
Prazo para Migracéo, a Classe devera obrigatoriamente iniciar o processo de liquidacdo, mediante o desinvestimento
dos ativos integrantes de sua carteira para amortizacdo e resgate da totalidade das Cotas, sendo certo que o
desinvestimento dos ativos integrantes da Carteira devera ocorrer no prazo maximo de até 2 (dois) anos a contar da
data final do Prazo de Migracdo, observado os procedimentos descritos neste Regulamento. A decisdo de listar o
Fundo e admitir suas Cotas a negociacdo na B3 serd de competéncia exclusiva da Administradora, conforme
orientacdo da Gestora neste sentido.

3.4. Apds a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, a Gestora podera realizar uma ou mais novas emissdes de Cotas,
definindo os seus respectivos termos e condi¢des, independentemente de aprovacdo da assembleia geral de Cotistas,
até o valor total agregado correspondente a R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (“Capital Autorizado”). A
Administradora comunicara os Cotistas a cada nova emissao de cotas, até o limite do Capital Autorizado. Uma vez
atingido o limite do Capital Autorizado, a Classe somente podera emitir novas cotas mediante proposta especifica da
Gestora e aprovagao da assembleia geral de Cotistas.

3.4.1. No ambito de novas emissdes a serem realizadas, os Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas
terdo o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na propor¢do de suas respectivas participagdes (com
base na relacdo de Cotistas na data que for definida nos documentos que deliberar pela nova emissdo de Cotas), na
data de corte estabelecida quando da aprovacdo da oferta da Classe, respeitando-se os prazos e procedimentos

operacionais necessarios ao exercicio ou cessdo de tal direito de preferéncia ("Direito de Preferéncia”).

3.4.2. Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas cotas emitidas, na proporcdo das
cotas entdo detidas por cada Cotista. Cabera a Administradora comunicar os Cotistas a cada nova emissdo de Cotas

para que exercam o seu direito de preferéncia, nos termos deste Anexo I e observado o disposto a seguir:

(i) os procedimentos referentes ao exercicio do direito de preferéncia respeitardo os procedimentos e prazos
operacionais necessarios aplicaveis da B3 e/ou do Escriturador, conforme aplicavel, nos termos da
regulamentacdo aplicavel. Enquanto as Cotas estiverem depositadas em mercado de balcdo, o exercicio do
direito de preferéncia sera realizado respeitando-se os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis;

(ii) fardo jus ao Direito de Preferéncia que sejam titulares de cotas na data de corte indicada na deliberacdo da

Administradora ou na assembleia geral que aprovar a nova emissdo, conforme o caso;

(iii) caso venha a ser definido na assembleia geral de cotistas ou ato Unico da Classe que delibere sobre a nova

emissao, os Cotistas poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, caso os Cotistas
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declinem do seu direito de preferéncia na aquisicdo das referidas Cotas e desde que tal cessdo seja
operacionalmente vidvel e admitida nos termos da regulamentacao aplicavel, observada a regulamentagdo em

vigor e os prazos e os procedimentos operacionais aplicaveis; e

(iv) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econémico-financeiros iguais aos das
demais Cotas ja existentes.

3.4.3. Quando da emissdao de novas Cotas pela Classe, o valor de cada nova Cota devera ser fixado conforme
recomendacdo da Gestora, tendo-se como base (podendo ser aplicado &gio ou desconto, conforme o caso): (i) o valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimdnio liquido contabil atualizado da Classe
e o numero de cotas emitidas; (ii) as perspectivas de rentabilidade da Classe; (iii) o valor de mercado das Cotas ja
emitidas; ou (iv) uma combinacdo dos critérios indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo aos Cotistas da Classe
qualquer direito ou questionamento em razao do critério que venha a ser adotado. Em caso de emissdes de novas
Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera a Gestora a escolha do critério de fixacdo do valor de emissdo das

novas Cotas dentre as alternativas anteriores.

3.4.4. A Gestora devera incluir, na orientacdo a Administradora para a emissao de Cotas da Classe, até o limite do
Capital Autorizado, e na proposta de emissdo de novas cotas a ser apreciada pela assembleia geral de Cotistas, apos
atingido o limite do Capital Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no item 3.4.3. acima, a ser utilizado na
definicdo do preco de integralizacdo das Cotas da Classe.

3.4.5. Ao integralizar as Cotas de emissdo da Classe, nos termos previstos na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
os investidores poderdo pagar, adicionalmente ao preco de integralizacdo das cotas, uma taxa de distribui¢do
primaria, por cota efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo priméria
das Cotas da Classe (“Taxa de Distribuicdo Primaria”), se assim for deliberado no ato Unico da Classe ou na
assembleia geral de Cotistas, que aprovar a respectiva emissdo de Cotas da Classe.

3.5. A distribuicdo publica das Cotas devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como o regime de
distribuicdo estabelecido na deliberagcdo da Administradora, conforme orientacdo da Gestora, ou da assembleia geral
de Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

3.6. O patrimodnio liquido inicial para funcionamento da Classe sera de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de

reais).

3.7. As Cotas poderao ser integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante uma ou mais chamadas de capital
realizadas pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora, observado o estabelecido na deliberacdo da

Administradora ou da assembleia geral de Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

3.7.1. As Cotas serao integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam
depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"), exclusivamente na conta da Classe, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo. Nao serd permitida a integralizagdo das cotas com a entrega de

Cotas de FI-Infra ou de Outros Ativos Financeiros.

3.7.2. Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue a
Administradora quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo

integra o preco de integralizagdo das Cotas.
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3.7.3. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pela Classe. Nao haver4, portanto,
critérios de dispersao das Cotas.

3.7.4. N&o ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutencao para permanéncia dos Cotistas na Classe.

3.8. As Cotas da Classe poderao ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Médulo de
Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio do B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundéario por meio do FUNDOS21 — Modulo de
Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3. Sem prejuizo, enquanto as Cotas nado
estiverem admitidas a negociacdo em mercado organizado, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara
sujeita a (i) observancia do disposto neste Regulamento e na regulamentacdo vigente, e (ii) aprovacdo prévia, por
escrito, da Administradora e da Gestora. Mediante orienta¢do da Gestora, a Administradora fica, nos termos deste
Regulamento, autorizada a alterar o mercado em que as cotas sejam admitidas a negociagdo, independentemente de
prévia autorizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado.

3.8.1. A colocacdo de Cotas objeto de ofertas da Classe para investidores que ndo possuam contas operacionais de
liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s)
mantida(s) pelo distribuidor da oferta sob o procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as
regras definidas entre o distribuidor e a Administradora. Neste caso, o Escriturador sera responsavel pela custodia
das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3, observados os procedimentos operacionais
aplicaveis.

3.8.2. Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado secundario assegurar a

observancia de quaisquer restri¢des aplicaveis a negociacdo das cotas no mercado secundario.

3.8.3. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da
negociagdo ou da transferéncia de suas Cotas, observado que a Administradora podera exigir dos Cotistas o recurso
ou a comprovacao de pagamento do tributo quando se tratar de cotas emitidas no regime escritural.

C. PRESTADORES DE SERVICOS

IV. Prestadores de Servicos Essenciais

4.1. O Fundo é administrado pela Administradora. Observadas as limitacOes estabelecidas neste Anexo I e nas demais
disposicOes legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios
a administracdo da Classe, observadas as competéncias inerentes a Gestora.

4.2. Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora, contratar, em nome da Classe, se necessario, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (ii)

escrituracdo das Cotas; e (iii) auditoria independente, nos termos do Art. 69 da Resolucdo CVM 175.

4.3. A Administradora deverd cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 83, 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 25 do Anexo Normativo I a Resolucdo CVM
175.
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4.4. A gestdo da carteira da Classe compete a Gestora (“Carteira”). Compete a Gestora realizar a gestdo profissional
da Carteira, sendo responsavel pela execucado e observancia da politica de investimento da Classe, bem como por
assegurar o cumprimento dos limites de concentracao aplicaveis aos Ativos Incentivados integrantes da carteira da
Classe, com poderes gerais para representar a Classe no ambito das operacdes de negociacdo dos ativos integrantes
da carteira da Classe, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a
negociagdo de Ativos Incentivados, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade,
nos termos e condi¢des do presente Anexo I e da legislagdo e regulamentacdo em vigor.

4.5. A atividade de gestdo da Gestora sera regulada pelo acordo operacional do Fundo formalizado com a Gestora
("Acordo Operacional”).

4.6. A Gestora devera cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 85,
86, 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

4.7. A Gestora pode, em nome da Classe, negociar a subscri¢do, aquisicdo ou venda e, se for o caso, efetuar a cobranca
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e quaisquer contratos e demais
documentos relativos a gestdo da Carteira da Classe, incluindo, sem limitacdo, compromissos de investimento, cartas
propostas, boletins de subscricdo, contratos de cessdo, declaragdes de investidor profissional ou qualificado,
conforme o caso, acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, atas de assembleias gerais, contratos
com instituicdes financeiras, administradores, gestores, escrituradores ou custodiantes dos FI-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da Carteira do Classe, e aditamentos a quaisquer desses documentos. A Gestora deve
encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a assinatura de quaisquer contratos ou demais
documentos relativos a gestdo da Carteira da Classe, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe.

4.8. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos exceto na situacdo de empréstimo contraido para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem, observado que o valor
do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar o cumprimento do compromisso de

investimento previamente assumido pela classe ou para garantir a continuidade de suas operacgdes;
(c) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas;
(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(e) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(f) praticar qualquer ato de liberalidade.
V. Outros Prestadores de Servicos

5.1. Os servigos de custodia e controladoria dos ativos financeiros pertencentes a carteira da Classe e escrituragado das
Cotas da Classe previstos na Resolugdo CVM 175 serdo prestados pelo Custodiante, ou por terceiros a serem indicados
pela Gestora para determinada responsabilidade por conta e ordem da Administradora.

5.2. A distribuicdo das Cotas da Classe seréa realizada por terceiros contratados pela Gestora, em nome da Classe,
devidamente habilitados para tanto.

20 de 41
Av. Ataulfo de Paiva n°® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033 bs
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730 i


tel:08007720202
tel:08007223730

DocuSign Envelope ID: 9B37A77A-34D1-491B-A722-E1C385A32A3B

E administracdo .
(e ¢ c s Categoria / Tipo:
= ]Cld uclaria FIC-FIF Renda Fixa

VL. Substituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais

6.1. A Administradora podera ser substituido nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM,; (ii) renuncia; (iii) destituicdo por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na
qual devera ser eleito o substituto.

6.2. A Gestora podera ser substituida nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade de
gestdo de recursos de terceiros, por decisdo final irrecorrivel da CVM; (ii) renuncia; (iii) destitui¢do, com ou sem Justa

Causa (conforme abaixo definido); ou (iv) Renuncia Motivada (conforme abaixo definido), por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser
eleito o substituto.

6.2.1. Para os fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa, em relagcdo a Gestora, (i) a pratica ou constatacdo de
atos ou situagdes, por parte da Gestora, com ma-fé, dolo, culpa grave, negligéncia, desvio de conduta, fraude ou
violagdo substancial de suas obrigagdes nos termos deste Regulamento, do Acordo Operacional ou da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a
qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida, exceto nos casos em que tal descumprimento
tenha sido comprovadamente sanado pela Gestora no prazo de 10 (dez) dias Uteis, a contar da data do recebimento
de notificacdo a respeito do descumprimento; (ii) o cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo
ou medida similar ndo tenha sido obtida; (iii) descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira de
valores mobiliarios; (iv) a ocorréncia de decretacdo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial da Gestora, ou,
ainda, propositura pela Gestora de medida antecipatéria referente a tais procedimentos, pedido de conciliagdo e
mediacdo, nos termos previstos no artigo 20-B, §1° da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
("Lei 11.101"), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipacdo total ou parcial dos efeitos do

deferimento do processamento da recuperacao judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei 11.101.

6.2.2. Nao serdo considerados como Justa Causa para destituicdo da Gestora os eventos de caso fortuito ou forca

maior, conforme previsto por lei.

6.2.3. Para os fins deste Regulamento, eventual renlincia da Gestora sera considerada como “Rentncia Motivada”
caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas e sem concordancia da Gestora, promovam qualquer
alteracdo neste Regulamento que altere as condi¢bes de servico da Gestora, especificamente a aprovagdo de matérias
em sede de Assembleia Geral ou de alteracdo no Regulamento, que (i) inviabilize o cumprimento ou altere
substancialmente a politica de investimento da Classe descrita no Regulamento inicial do Fundo, (ii) restrinja a
efetivacdo e o acompanhamento, por parte da Gestora, dos investimentos a serem realizados ou ja realizados pela
Classe em conjunto com fundos de investimento coinvestidores, geridos pela Gestora e/ou suas afiliadas, (iii) altere
as competéncias e/ou poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento inicial do Fundo, (iv) aprove a instalacdo de
comités e/ou conselhos do Fundo que restrinjam as competéncias e/ou poderes da Gestora, ou (v) altere os valores
ou metodologias de calculo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance e/ou da
Remuneragdo Extraordinaria da Gestora, conforme descritas no Regulamento inicial do Fundo, a Gestora podera

renunciar de forma motivada a prestacao de servigos de gestdo do Fundo.
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6.3. A destituicdo da Administradora ou da Gestora, seja com ou sem Justa Causa, ndo implicara na destituicdo dos
demais prestadores de servigos do Fundo, e tampouco impactara a remuneracdo devida aos demais prestadores de

Servicos.

6.4. Nas hipoteses de rentincia ou descredenciamento, ficard a Administradora obrigada a convocar imediatamente
a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o seu substituto ou o substituto da Gestora, conforme o caso, a se realizar
no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia, ou a CVM, na hipétese de descredenciamento, ou a qualquer
Cotista nos termos previstos na regulamentagdo em vigor, a convocagado da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

6.4.1. No caso de renuncia ou destituicdo, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, substituicdo esta que devera ocorrer em periodo ndo superior
a 180 (cento e oitenta) dias. Em se tratando de renuncia, os Cotistas e a CVM deverdo ser comunicados, pela
Administradora ou pela Gestora, conforme o caso, da decisdo de renlincia com antecedéncia minima de 30 (trinta)
dias.

6.4.2. No caso de descredenciamento da Administradora, a CVM devera indicar administrador temporario até a
eleicdo da nova administragdo pelos Cotistas.

6.4.3. Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, a Administradora continuara recebendo, até a sua
efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de Administracdo, calculada pro rata temporis até a data em que exercer
suas funcoes.

6.4.4. Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, a Gestora continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestao, calculada pro rata temporis até a data em que exercer
suas fung¢des, nos termos do Acordo Operacional, conforme o caso, e deste Regulamento.

6.4.5. Na hipotese de destituicdo da Gestora sem Justa Causa, ou Renlncia Motivada a Gestora fara jus ao

recebimento da Remuneragdo Extraordinaria da Gestora, conforme disposto no item 7.3 abaixo.

6.4.6. Em qualquer das hipoteses de substituicdo da Administradora, esta devera enviar ao novo administrador todos
os documentos ou copias relativas as suas atividades como prestador de servicos do Fundo que sejam necessérias a
continuidade dos servigos de administracao fiduciaria do Fundo. Da mesma forma, em qualquer das hipoteses de
substituicdo da Gestora, esta devera enviar ao novo gestor do Fundo todos os documentos ou copias relativas as suas
atividades como prestador de servicos do Fundo que sejam necessarias a continuidade dos servicos de gestdo da

carteira da Classe.

D. TAXAS E OUTROS ENCARGOS

Taxa de Administracao Taxa de Gestao

o . ) . Minima: 1,03% (um inteiro e trés centésimos por cento) ao
Minima: R$ 15.000,00 (quinze mil reais) o
ano sobre o Patriménio Liquido da Classe

Maxima: 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano o o ) .
o Maxima: 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento)
sobre o Patrimonio Liquido da Classe o
ao ano sobre o Patrimdnio Liquido da Classe
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Independentemente dos percentuais minimo e maximo
acima indicados, a Administradora sempre fara jus a
uma remuneracdo minima mensal de R$ 15.000,00
(quinze mil reais), ainda que a Taxa de Administragcdo
calculada nos termos desta secdo nao alcance tal valor.

Taxa de Performance Taxa de Saida

20% do que exceder o Benchmark.

Benchmark da Classe: 100% (cem por cento) da
variacdo do indice IMA-Geral, calculado e divulgado
pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), que representa a Néo Aplicavel
evolucdo, a precos de mercado, da carteira de titulos
que compdem a divida publica, acrescido de 1% (um por
cento) ao ano pro rata temporis ("Benchmark da
Classe”).

Taxa Maxima de Distribuicao: Taxa Maxima de Custédia:

0,045% a.a. sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe,
Nao Aplicavel. respeitado o minimo mensal de R$5.000,00 (cinco mil
reais)

VII. Remuneracao dos Prestadores de Servicos

7.1 A Taxa de Administracdo e a Taxa Maxima de Custddia, conforme o caso, refletem a remuneracdo integral dos
prestadores de servico da Classe responsaveis pelos servicos de custodia, tesouraria e de controle e processamento
dos ativos financeiros e escrituragdo da emissdo e do resgate de Cotas. A Taxa de Gestao reflete a remuneracao da
Gestora responsavel pelos servicos de gestdo da Carteira da Classe, observada ainda a Taxa de Performance prevista

abaixo.

7.1.1. De maneira excepcional e transitéria, até o fim do periodo de adaptacdo a Resolugdo CVM 175, previsto para
31 dezembro de 2024 ("Prazo de Adaptacgao”), a Classe ndo contara com a previsao de Taxa Maxima de Distribuicao.
Até o final do Prazo de Adaptacédo, o Regulamento podera ser alterado por ato unilateral da Classe para prever uma
Taxa Maxima de Distribuicdo, caso aplicavel, a qual serad considerada como Encargo da Classe.

7.1.2. N&o seré devida Taxa de Gestdo a Gestora durante os 3 (trés) primeiros meses, a contar da data do inicio das

atividades da Classe.

7.2 Em atengdo ao disposto na Resolucdo CVM 175, as taxas maximas de administragao e gestdo indicadas no quadro
acima consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe,
enquanto as taxas minimas de administragdo e gestao indicadas ndo consideram as respectivas taxas previstas nos
regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.
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7.2.1. As aplicacbes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo consideradas
para o cOmputo do disposto no item 7.1 acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociacao
em mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas da Gestora.

7.3. Na hipotese de (i) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (ii) Renldncia Motivada pela Gestora, nos termos
deste Regulamento, além do pagamento da Taxa de Gestdo devida a Gestora até a data de destituicdo e/ou
substituicdo e da Taxa de Performance relativa aos rendimentos da Classe até a data da destituicdo e/ou substituicdo
da Gestora (conforme previsto no item 7.3.3 abaixo), a Gestora fara jus a uma remuneracdo complementar, equivalente
a 12 (doze) meses do valor original da Taxa de Gestdo devida a Gestora, apurada no més subsequente ao do envio da
notificacdo pela Administradora informando sobre a destituicdo e/ou substituicdo da Gestora (“Remuneragao
Extraordinaria da Gestora“). A Remuneracdo Extraordinaria da Gestora serd paga diretamente pela Classe com
recursos disponiveis em caixa no més subsequente ao da efetiva substituicdo da Gestora, sem implicar em redugao
da remunerag¢do da Administradora e dos demais prestadores de servico do Fundo.

7.3.1. A Remuneragdo Extraordinaria da Gestora serd abatida da taxa de gestdo que venha a ser atribuida ao novo
gestor que venha a ser indicado em substituicdo a Gestora, sendo certo que a Remuneracdo Extraordinaria da Gestora
nao implicara: (a) reducdo da remuneracdo da Administradora recebida a época da destituicdo e demais prestadores
de servico da Classe, exceto pela remuneracdo do novo gestor, tampouco (b) aumento dos encargos da Classe
considerando o montante maximo da Taxa de Administracdo previsto neste Regulamento.

7.3.2. Ndo sera devida a Remuneracdo Extraordinaria da Gestora, tampouco qualquer taxa, multa ou indenizacdo a
Gestora no caso de destituicdo por Justa Causa.

7.3.3. Em caso de (i) destituicdo da Gestora, sem Justa Causa, (ii) Renincia Motivada da Gestora, ou (jii) deliberacao
de fusdo, cisdo ou incorporacdo da Classe por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da Gestora, a Gestora
fara jus ao recebimento da parcela que lhes couber da Taxa de Performance prevista neste Regulamento apurada na

data da sua efetiva substituicao.

7.4. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item B deste anexo, e os valores serdo atualizados anualmente pela

variagdo positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizacdo.

7.5. O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢do de Encargos das Condigdes
Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da regulamentacdo em vigor.

7.6. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

FORMA DE CALCULO

7.7. A Taxa de Administracdo e a Taxa Maxima de Custodia serdo calculadas linearmente e provisionadas a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até
o0 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracdo devido no

5° (quinto) Dia Util do més seguinte ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizacdo.

7.7.1. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragcdo sejam pagas diretamente pela Classe
aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa

de Administracdo acima fixada.
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7.8. A Taxa de Gestdo sera calculada linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos) e serdo pagas por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Gestdo devido no 5° (quinto) Dia Util do més seguinte ao més
em que ocorrer a Data da 12 Integralizagdo.

7.8.1. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe aos
prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Gestdo acima fixada.

7.9. Cumpre ao Prestador de Servico Essencial zelar para que as despesas com a contratacao de terceiros prestadores
de servicos que ndo constituam Encargos do Fundo ndo excedam o montante total, conforme o caso da Taxa de
Administracdo ou da Taxa de Gestdo, correndo o pagamento de qualquer despesa que ultrapasse esse limite as
expensas do Prestador de Servigo Essencial que a contratou.

7.10. A Classe pagara a Gestora, a titulo de taxa de performance, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre valorizagdo
da Cota Base que vier a exceder a variacdo acumulada do Benchmark (conforme acima definido) em cada Data de
Apuracao, incluindo na base do calculo os valores recebidos pelos Cotistas a titulo de amortizagdo ou de Rendimentos,
ja deduzidos todos os demais Encargos do Fundo, calculada segundo o “método do passivo”, previsto no artigo 29,
inciso I, do Anexo Normativo I da Resolucdo CVM 175 (“Taxa de Performance”). A Taxa de Performance sera
calculada da seguinte forma:

Valor da Performance = 20% * (Cota do Fundo - Cota Base Ajustada)

Cota do Fundo = Valor da Cota Diaria do Fundo

Cota Base Ajustada = Cota Base * Indice de Correcdo — Amortizacio para Distribuicido de Rendimentos
Cota Base = Cota do Fundo do inicio do Semestre OU Cota Base Ajustada de D-1

indice de Correcio = IMA-Geral + 1,00%

Amortizacdo = Amortizacao realizada no respectivo Dia

7.10.1. A Taxa de Performance sera apurada e provisionada diariamente, todo Dia Util (“Data de Apuracdo”), e sera
paga a Gestora, semestralmente, até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao encerramento de cada Semestre,

desde que haja saldo disponivel na Classe.

7.10.2. Para fins do célculo da Taxa de Performance, o valor da Cota da Classe na Data de Apuracdo (“Cota Final”)
serd comparado a Cota Base, conforme cada aplicagdo, devidamente atualizada pelo Benchmark no periodo, ajustada

conforme as amortizacdes de Cotas realizadas no periodo (“Cota Base Atualizada”).

7.10.2.1. Para os fins do presente Regulamento, “Cota Base” como: (i) o valor unitario das Cotas da Classe logo apds
a ultima cobranga de Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o valor unitario de emissédo previsto no item 3.2 acima,

caso nenhuma cobranca de Taxa Performance tenha sido realizada.

7.10.3. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada todo Dia Util, sendo apurada ao fim de cada periodo de
apuracdo da Taxa de Performance.

7.10.4. N3o sera devida Taxa de Performance quando o valor da Cota Final for inferior ao valor da Cota Base.
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7.10.5. Caso o valor da Cota Base Atualizada seja inferior ao valor da Cota Base (" benchmark negativo"), a Taxa de
Performance sera (i) calculada sobre a diferenca entre o valor da Cota antes de descontada a provisdo para o
pagamento da Taxa de Performance e o valor da Cota Base Atualizada; e (ii) limitada a diferenga entre o valor da Cota
antes de descontada a provisdo para pagamento da Taxa de Performance e a Cota Base. No caso deste item, a Gestora
esta autorizada a ndo apropriar a Taxa de Performance e prorrogar sua cobranca por quantos periodo de apuragdo
seguintes entender necessario, sendo que a proxima cobranga da Taxa de Performance sera realizada apenas quando
o valor da Cota Final superar o seu valor na Ultima cobranga efetuada.

7.10.6. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, solicitar que a Taxa de Performance apurada em determinado
Semestre seja paga de forma parcelada ao longo do Semestre seguinte, e ndo obrigatoriamente no prazo descrito no
item 7.8.1 acima, mantendo-se inalterada a data de apuracdo da Taxa de Performance.

7.10.7. Também incidirdo sobre a Classe a taxa de performance e de qualquer outra natureza cobradas pelos fundos
investidos, sendo certo que tais taxas nao incidirdo sobre a Classe diretamente, mas serdo redutores do valor da Cota

dos fundos investidos e, consequentemente, da Cota da Classe para fins do calculo da Taxa de Performance.

E.  APLICACAO, AMORTIZACAO E RESGATE

VIIL Valoracao das Cotas, Resgate, Amortizaciao e Distribuicao de Rendimentos

8.1. O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo nimero de Cotas
emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente apds o fechamento dos
mercados em que esta Classe atue.

8.2. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos. Os Cotistas

somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim permitirem.

8.3. O resgate de Cotas serd admitido apenas nas seguintes hipoteses: (a) quando do término do Prazo de Duragao;
ou (b) quando da liquidagdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidagdo antecipada, nos
termos da regulamentacédo vigente. Para pagamento do resgate, sera utilizada a Cota de Fechamento do ultimo Dia
Util do Prazo de Duracio.

8.3.1. Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util" qualquer dia, exceto: (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Regulamento n&o sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do referido

evento o Dia Util imediatamente seguinte.

8.4. A Classe incorporara ao seu patrimdnio liquido: (i) quaisquer recursos por ele recebidos que ndo sejam
considerados Rendimentos (conforme abaixo definidos); e (ii) os Rendimentos recebidos em cada Semestre (conforme
abaixo definido) ndo distribuidos até a Data de Pagamento (conforme abaixo definida) (inclusive) subsequente ao
encerramento do referido Semestre. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera
feita exclusivamente, observado o disposto neste Regulamento, mediante a amortizagédo de suas Cotas, e/ou, ao final

do Prazo de Duragao, o resgate das Cotas.
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8.4.1. As amortizagdes de Cotas deverdo alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas da Classe em
circulacdo. Para fins de clareza, cada amortizacdo implica na reducdo do valor da cota na proporcdo da diminuicdo do
patrimonio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de cotas em circulagdo.

8.5. Em cada Data de Pagamento, a Classe poderd, a exclusivo critério da Gestora, destinar aos Cotistas, por meio da
amortizacdo de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pela Classe
(considerando o acumulo da totalidade dos Rendimentos ja recebidos pela Classe desde a constituicdo da Classe),
advindos das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade da Classe, incluindo, sem limitacao, os
recursos recebidos pela Classe a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros remuneratorios, corre¢do monetaria e/ou
ganhos de capital decorrentes da alienacdo de ativos (“Rendimentos”), observados os prazos e procedimentos dos
mercados regulamentados em que as Cotas encontrem-se depositadas (“Distribuicao de Rendimentos”).

8.5.1. A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, podera ser realizada a exclusivo critério da Gestora, em regime de
melhores esfor¢os, sempre no 3° (terceiro) Dia Util de um Més-Calendario (conforme abaixo definido), de acordo com
os prazos e os procedimentos operacionais do mercado regulamentado em que as Cotas encontrem-se depositadas,
exceto se, a critério da Gestora, outra data for determinada e informada aos Cotistas, até o 3° © (terceiro) dia do Més-
Calendéario em questdo (“Data de Pagamento”).

8.5.2. Consideram-se, para fins deste Regulamento: (i) “Més-Calendario”, cada més do calendario civil; e (ii)
“Semestre”, cada conjunto de seis Meses-Calendario consecutivos que se encerram em 30 de junho e 31 de dezembro
de cada ano, respectivamente.

8.5.3. Enquanto as Cotas estiverem depositadas no mercado de balcdo organizado da B3, fardo jus ao recebimento
de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos deste Regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data de Pagamento, observado o disposto na clausula 8.5.3.1 abaixo.

8.5.3.1. Conforme termos da clausula 3.3. acima, a partir da data em que as Cotas estiverem depositadas no mercado
de bolsa de valores da B3, independentemente de prévia autorizacdo da assembleia geral de Cotistas, fardo jus a
Distribuicdo de Rendimentos os Cotistas que sejam titulares de Cotas da Classe no fechamento do Gltimo Dia Util do
Més-Calendario imediatamente anterior ao Més Calendario da respectiva Data de Pagamento.

8.5.4. Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do Fundo, conforme previstos neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, os Rendimentos recebidos pela Classe serdo imediatamente
incorporados ao patrimonio da Classe e alocados nos termos do Capitulo IX abaixo.

8.6. Desde que mediante solicitacdo da Gestora, a Classe podera realizar a amortizacdo extraordinaria compulséria

das suas Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacao Extraordinaria”).

8.6.1. A Amortizacdo Extraordinaria deverd ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocacdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de comunicacdo pela
Administradora aos Cotistas nesse sentido.

8.6.2. A Amortizagdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas da Classe em
circulacdo. Para fins de clareza, a Amortizacdo Extraordinaria implicara na reducdo do valor da cota na proporcdo da

diminuicdo do patriménio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de Cotas em circulagao.

8.7. O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria e do resgate das cotas serd

realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota na respectiva data, por meio (a) da B3, caso as
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cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia

de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

8.8. 0S PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO VIII NAO CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA DE
QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DA CLASSE, REPRESENTANDO
APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE
OS RESULTADOS DA CARTEIRA DA CLASSE ASSIM PERMITIREM.

8.9. N&o sera permitida a integralizagcdo das Cotas com a entrega de Cotas de FI-Infra ou de Outros Ativos Financeiros.
IX. Ordem de Alocacdo de Recursos

9.1. Em cada Dia Util, a Administradora devera, por meio dos competentes débitos realizados na conta da Classe,
alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das suas Cotas e provenientes da Carteira da Classe, na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

(i) até que o investimento da Classe nas Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer valores que venham a ser
aportados na Classe em decorréncia da integralizacdo das Cotas do Classe serdo aplicados nos demais ativos
financeiros previstos no presente Regulamento, conforme decisdo da Gestora;

(if) osrecursos liquidos recebidos pela Classe que tenham sido incorporados ao seu patrimonio, nos termos do item

8.4. acima, serdo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(@) pagamento de despesas e encargos da Classe, conforme previstos neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel;

(b) realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria, respeitadas as disposi¢des deste Regulamento;

(c) em caso de liquidacao da Classe, realizacdo do resgate das Cotas da Classe;

(d) integralizagdo ou aquisicdo de Cotas de FI-Infra, nos termos do presente Regulamento, conforme decisdo

da Gestora;

(e) integralizagdo ou aquisicdo de Outros Ativos Financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, conforme

decisdo da Gestora; e

(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicdo das Cotas de FI-Infra e dos Outros Ativos Financeiros serao

realizados a critério da Gestora e no melhor interesse da Classe e dos Cotistas.

F. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

10.1. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

10.2. Caso a Administradora verifique que o Patrimédnio Liquido da Classe estd negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as

medidas aplicaveis previstas na Resolu¢do CVM 175.

10.3. Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados

pela Administradora na hipdtese de Patrimonio Liquido negativo da Classe.
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G. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO DA CLASSE

11.1. A Administradora verificara se o patriménio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por operacdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores e/ou
balcdo; (i) exercicios de opgdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos de default
em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, €; (iv) outros eventos que a Administradora identifique
e que possam gerar impacto significativo no patrimoénio liquido da Classe.

H. LIQUIDAGCAO E ENCERRAMENTO

12.1. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo, patrimonio liquido diario
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, esta Classe devera ser
imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou classe de Cotas pela Administradora.

12.2. Na hipdtese de liquidacdo desta Classe por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve
promover a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas, na propor¢do de suas Cotas, no prazo eventualmente definido
na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos
aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos Cotistas que ndo puderam ser contatados
quando da convocacdo da Assembleia de Cotistas.

12.3. Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou resgate, a
Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo, conforme
aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia de Cotistas que
tenha deliberado a liquidagéo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente

do resgate ou amortizacao total de Cotas.

12.4. Caso ndo ocorra a alteragdo do mercado de balcdo organizado para a bolsa de valores até o final do Prazo para
Migragéo, a Classe devera obrigatoriamente iniciar o processo de liquidacdo, mediante o desinvestimento dos ativos
integrantes de sua carteira para amortizagdo e resgate da totalidade das Cotas, sendo certo que o desinvestimento
dos ativos integrantes da Carteira devera ocorrer no prazo maximo de até 2 (dois) anos a contar da data final do Prazo
de Migracado. A decisdo de listar o Fundo e admitir suas Cotas a negociagdo na B3 serd de competéncia exclusiva da

Administradora, conforme orientacdo da Gestora neste sentido.

1. COMUNICAGCOES

13.1. Considera-se vélida toda comunicacdo realizada por meio eletrénico entre o Administradora, of(s)

distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informagdes da Classe.

"o ]

13.2. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, "atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.
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13.3. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pelo Administradora, com base na regulamentacdo em
vigor e em seus procedimentos internos.

13.4. As informacgdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no endereco:
https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/.

J. FATORES DE RISCO DA CLASSE

14.1 Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, e ndo obstante a diligéncia da
Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento da Classe prevista neste Regulamento,
os Cotistas devem estar cientes dos principais riscos a que estdo sujeitos a Classe, bem como seus investimentos e
aplicagdes, conforme descritos abaixo, sem prejuizo de eventuais riscos que venham a ser previstos nos documentos
de ofertas de Cotas da Classe:

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe e dos ativos integrantes da carteira das Classes de Fl-Infra sdo
passiveis das oscilagbes decorrentes das flutuacdes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros
e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe e das Classes de FI-Infra. Nos
casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe e da carteira do dos
FI-Infra, o patrimonio liquido da Classe pode ser, consequentemente, afetado negativamente. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas
no valor das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco das Classes Investidas

Considerando que a politica de investimentos da Classe é direcionada a aplicar recursos, preponderantemente, em
cotas de emissdo de outras classes de fundos de investimento, parcela preponderante dos riscos a que a Classe esta
exposta decorre, indiretamente, dos riscos atrelados a referidas outras classes. Deve-se considerar que essas classes
de cotas investidas podem estar sujeitas a fatores de risco diversos, que ndo estejam integralmente indicados neste
Regulamento, bem como que os Prestadores de Servigo Essenciais e os demais prestadores de servico da Classe
podem nao ter poder de decisdo ou interferéncia nas decisdes de investimento ou na definicdo de outras estratégias

das classes de cotas investidas.

III. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza politica,

econOmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IV. Risco de Alteragcoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilacdo do preco da moeda estrangeira ou a variagdo de uma taxa de juros/cupom cambial

gue podera afetar negativamente a carteira da Classe com a consequente possibilidade de perda do capital investido
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em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo da moeda estrangeira e/ou ativos
no exterior.

V. Risco de Conversibilidade

Os precos de ativos financeiros negociados no exterior em outras moedas que ndo o Real podem estar expostos ao
risco de conversibilidade, incluindo bloqueio e desvalorizagdo da moeda. Mudancas na politica cambial podem causar
impactos nas negocia¢des no exterior.

VI. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade do(s)
emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Alteracdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais
emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos por eles
emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela investidos, poderdo ainda incorrer em risco de crédito na liquidacao
das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipotese de um problema
de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operacdes
integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos, fazendo
inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

VII. Risco de Liquidez

A Classe poderd estar sujeita a periodos de dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados por
baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Nesse
sentido, a Classe poderd ndo estar apta a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento, pagamentos
relativos a resgates de Cotas, quando solicitados pelos Cotistas. Este cenario pode se dar em funcdo da falta de
liquidez dos mercados nos quais os valores mobilidrios sédo negociados, grande volume de solicitagdes de resgate ou
de outras condicdes atipicas de mercado. Nessas hipdteses, a Administradora poderd, inclusive, determinar o
fechamento da Classe para novas aplicacbes ou para resgates, fazendo uso dos mecanismos de barreira de resgate,
cisdo de ativos excepcionalmente iliquidos e outras estratégias de gestdo de liquidez, desde que previstas neste

Regulamento e/ou na regulamentagdo em vigor.

VIII. Risco de Mercado Externo

A Classe podera investir seu patriménio liquido em ativos financeiros localizados e/ou negociados no exterior e,
consequentemente, as performances da Classe e dos fundos investidos podem ser afetadas por requisitos legais ou
regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou ainda, pelo Risco Cambial
acima mencionado.

IX. Risco Regulatério

Alteracdes na legislacdo e/ou regulamentacao aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos financeiros, incluindo,
mas ndo se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos financeiros ou nos
resultados das posi¢des assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢des de operacao a Classe e do
Fundo.

X. Risco de Concentracao
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A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa

concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢do da carteira da
Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificagdo seja
um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido.

XI. Risco Operacional e de Auséncia de Precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transaciona, e que podem afetar a aplicagdo e resgate dos cotistas,
bem como a liquidacao das opera¢des do Fundo, podendo acarretar perdas no valor da Cota. Ainda, o valor dos ativos
negociados em mercados internacionais poderd ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada em
mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que dependam dessa divulgacdo pode restar
comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo devido a falhas sistémicas, fuso horario dos mercados
internacionais etc.

XII. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operacdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas
operacdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado
da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distor¢do entre
o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar com
uma exposicdo maior que o seu patrimonio liquido pode ser definido como a possibilidade de as perdas da Classe
serem superiores ao seu patrimonio. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteragdes
substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

XIII. Fatores Macroeconomicos

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de FI-Infra, a mesma depende, indiretamente,
da solvéncia dos emissores €, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos
FI-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das cotas da Classe. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas
de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados

dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

XIV. Efeitos de Eventos de Natureza Economica, Politica e Financeira

A Classe, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados Integrantes das suas carteiras, as Cotas de FI-Infra e os demais ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econdmico, politico
e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios
e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros,
entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderado gerar

incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
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adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de FI-Infra e, por consequéncia, a Classe e
os Cotistas.

XV. Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a
ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a
desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, redugdo da populacio
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra
e, consequentemente, da Classe; e/ou (2) a diminuicdo da liquidez das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe, bem como das cotas da Classe, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

XVI. Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o
surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o setor de Infraestrutura ou setores
de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados, o mercado de fundo de investimento, a Classe e o resultado de
suas operagdes, incluindo em relacdo aos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou
potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola,
a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratoria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operacdes do setor de Infraestrutura ou
setores de atuacao dos emissores dos Ativos Incentivados, incluindo em relagdo aos Ativos Incentivados. Qualquer
surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira e no setor
de Infraestrutura ou setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas
de /ockdown da populacdo, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho da Classe e dos Ativos
Incentivados que vierem a compor seu portfélio, bem como afetar o valor das Cotas da Classe e de seus rendimentos.

XVII. Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo e o resgate das suas cotas decorrem do
pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Por sua vez, as
principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizagdo e o resgate das Cotas de FI-Infra decorrem do
pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-Infra. A Classe
somente recebera recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de FI-Infra, se os resultados e o valor total
das carteiras dos respectivos FI-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos,

a titulo de amortizacdo ou resgate das cotas da Classe, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim

permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para
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a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento aos Cotistas.

XVIII. Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicacOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, a Administradora e a
Gestora nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacao nas cotas da Classe.
Os recursos para o pagamento da amortizagdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da
carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

o _on

XIX. Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras das Classes de Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou
fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos
Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros garantidores serdo executados extrajudicialmente ou
judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia nado seja
encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas as
Classes de FI-Infra; (3) a execucdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) as FI- Classes de FI-Infra ndo consigam
executa-la. Nesses casos, o patrimonio das Classes de FI-Infra serd afetado negativamente e, por consequéncia, o
patrimonio e a rentabilidade da Classe também serdo impactados.

XX. Investimento em Ativos de Crédito Privado

Observado o disposto no Capitulo V, a Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio em Cotas de FI-Infra. As Classes de FI-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do
seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da
Resolugdo CVM 175. As Classes de FI-Infra e, consequentemente, a Classe estao sujeitos ao risco de perda substancial
do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras das Classes de FI-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperacgéo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou

outro regime semelhante em relacdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

XXI. Risco de Crédito dos emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimdnio liquido da Classe nao aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos financeiros poderao vir a ndo ser honrados
pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que a Classe teria que suportar tais prejuizos,
afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

XXII. Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu

patriménio liquido, observado o disposto no 3.1.1. da Parte Geral deste Regulamento. A Administradora e a Gestora

nao serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe ou pelos Cotistas, em decorréncia da nao
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propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo
dos seus direitos e prerrogativas.

XXIII. Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra

O mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar
a venda das Cotas de FI-Infra ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial a Classe.

XXIV. Classe Fechada e Mercado Secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em
caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como a
Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe pode
ser afetado por diversos fatores que nado apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, ndo refletindo a
situacdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia
da Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe no mercado secundario ou ao
preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

XXV. Falhas Operacionais

A subscricdo ou aquisi¢do, conforme o caso, e a liquidagdo das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe dependem da atuacdo conjunta e coordenada da Administradora e da Gestora. A
Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento ou no
contrato de gestdo da Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

XXVI. Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servigos

O funcionamento da Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais
como a Administradora e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcéo,
nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera

afetar o regular funcionamento da Classe.

XXVII. Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no presente Anexo I, a Gestora tera plena discricionariedade
na selecdo e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer
compromisso formal de investimento ou concentragdo em um FI-Infra ou Classe de FI-Infra que, por sua vez, concentre
0 seu patriménio em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores em
fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditérios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor
ou garantidor especifico. O preco de subscricdo das Cotas de FI-Infra podera ser definido a exclusivo critério da
Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias gerais

dos FI-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora.

XXVIII. Liquidagao da Classe — Indisponibilidade de Recursos
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Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo da Classe, conforme previsto no presente Anexo L Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracio
proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, poderd ndo haver recursos
imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes
da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das cotas
ficaria condicionado (1) a amortizagdo ou ao resgate das Cotas de FI-Infra e ao vencimento dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (2) a venda das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros a
terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

XXIX. Observancia da Alocacao Minima

N&o ha garantia de que a Classe conseguira encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condic¢bes aceitaveis, a
critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista neste Anexo L. Ocorrendo o desenquadramento
da Alocacdo Minima, sera realizada a Amortizacdo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Capitulo VIII
deste Anexo L. Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao
disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderado sofrer perdas patrimoniais. Além de
resultar na Amortizacdo Extraordinéria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a liquidacdo
da Classe, nos termos do presente Regulamento.

XXX. Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de FI-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros em Ativos Incentivados emitidos, nos
termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que a Classe é
exposta estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos Incentivados integrantes da carteira dos FI-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos
do artigo 2° do Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacao, (1) objeto de processo de concessdo, permissdo, arrendamento, autorizacdo ou parceria publico-privada,
nos termos do disposto na Lei n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de
Investimentos da Presidéncia da Republica — PP, de que trata a Lei n® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o
programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados
pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria ou
sociedade de propésito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantacdo, a ampliagdo, a
manutencao, a recuperacdo, a adequacdo ou a modernizagao, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte;
(ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacao.
Os projetos de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagado sdo aqueles com o propésito
de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas

nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacado e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em

geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacdo
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aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos

adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados
pelos Fl-Infra e, indiretamente, pela Classe pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagao possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos
Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores ndo sejam capazes de
cumprir tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigagdes
relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito material adverso nos resultados dos FI-Infra e,
consequentemente, da Classe.

XXXI. Riscos Relacionados aos emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

Os FI-Infra somente procederdo ao pagamento da amortiza¢do ou do resgate das Cotas de FI-Infra a Classe, na medida
em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o
caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar
com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos
creditorios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu
lastro, podera ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagdo dos valores referentes
aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-
sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para
os Fl-Infra e, por consequéncia, para a Classe. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, bem como altera¢des
nas condicOes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo
trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar
dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudancgas na percepcdo da qualidade de
crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro,
mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua
liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o
pagamento de prémio com base na variacdo da receita ou do lucro dos emissores. Sendo assim, se os respectivos
emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados poderd ser
adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdo dos Ativos
Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos
gue eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, os FI-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional.
Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em

operacao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos

de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os FI-Infra e, consequentemente,
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para a Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo
das suas cotas.

XXXII. Desenquadramento da Classe

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo das Cotas de FI-Infra, nos termos do artigo
39, §1°, da Lei n° 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
Data da 12 Integralizacdo, a Classe devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio
liquido em Cotas de FI-Infra; e (2) apos 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizacdo, esse percentual devera
ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no
artigo 3° da Lei n°® 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido
em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n° 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario
diferenciado, se forem respeitadas as condicOes |a estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O nao
atendimento pela Classe de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431 implicara a perda, pelos
Cotistas, do tratamento tributario diferenciado 1 previsto, podendo levar, ainda, a liquidagédo ou a transformacédo da
Classe em outra modalidade de fundo de investimento.

XXXIII. Alteracao do Regime Tributario

Como regra geral, os fundos de investimento, como o Fundo, ndo sdo sujeitos a incidéncia de determinados tributos
(ou sdo tributados a aliquota zero), incluindo o imposto de renda sobre os ganhos e rendimentos. A principio, a
tributagdo sobre rendimentos e ganhos de capital recairia sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo
investimento na Classe fossem a eles atribuidos, por ocasido da amortizacdo, do resgate ou da alienacdo das cotas.
Porém, desde que a Classe atenda as condicdes estabelecidas no artigo 3° da Lei n°® 12.431, notadamente a Alocacdo
Minima, serdo atribuidos aos Cotistas os beneficios fiscais previstos nessa lei. Eventuais alteracdes na legislacao
tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagdes na
interpretacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com
relacdo a Lei n° 12.431, em especial, em razdo do Projeto de Lei n°® 2337/2021, apresentado ao Congresso Nacional
no dia 25 de junho de 2021, poderdo afetar negativamente (1) os resultados da Classe, causando prejuizos aos
Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagao, do
resgate ou da alienagdo das suas cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n°® 12.431 ndo seré alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderd afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado nela previsto.

XXXIV. Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscricao ou da Aquisicao dos Ativos
Incentivados

A Classe alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de FI-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundario. A validade da emisséo,
da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra poderd ser questionada por terceiros, inclusive
em decorréncia de faléncia ou recuperacgao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores

ou alienantes.

XXXV. Concentragcao em FI-Infra e em Ativos Incentivados
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O risco da aplicagcdo na Classe tem relacdo direta com a concentracdo da sua carteira em cotas emitidas por um
mesmo FI-Infra ou mesma Classe de FI-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados
Ativos Incentivados emitidos por um mesmo Emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econémico
ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditorios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior
for a concentracdo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas.

XXXVI. Concentracao em Ativos Financeiros

E permitida a Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por
cento) do seu patrimdnio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de FI-Infra. Apds esse periodo,
o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5%
(cinco por cento) do patriménio liquido da Classe, conforme o caso. Em qualquer hipotese, se os emissores ou
contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, hé chance de a Classe sofrer

perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas da Classe.

XXXVII. Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra poderdo, voluntariamente ou nao,
pagar as respectivas obrigacdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos
Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia
de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para a Classe também seria afetado. Em qualquer hipdtese, a
rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente, para as suas cotas podera ser impactada

negativamente.

XXXVII. Quérum Qualificado

A Parte Geral do presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitaces as atividades da Classe

em decorréncia da impossibilidade de aprovacgado de certas matérias na assembleia geral.

XXXIX. Emissao de Novas Cotas

A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese
de realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderao ter as suas respectivas participacdes na Classe diluidas, caso
nao exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo
em que os recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do presente Anexo I e/ou o
prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscri¢do de novas Cotas de FI-Infra
pela Classe.

XL. Riscos tributarios relativos ao Projeto de Lei n° 2.337/2021

Em 25 de junho de 2021 o Ministério da Economia apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei n° 2.337/2021

que altera a legislagcdo do imposto sobre a renda e proventos de qualquer natureza das pessoas fisicas e das pessoas

juridicas e da contribuicdo social sobre o lucro liquido ("Projeto de Lei"), o qual se encontra em discussdao no
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Congresso Nacional. Ndo ha como garantir que o Projeto de Lei ndo seja alterado de forma a afetar negativamente
os fundos incentivados de infraestrutura, sendo que, nessa hipotese, os rendimentos dos Cotistas poderdo ser
afetados significativamente.

XLI. Nao Realizacdao dos Investimentos

N&o ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista neste Anexo I, o que pode resultar em
investimentos menores ou, mesmo, na nao realizagdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pela
Classe poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade
alvo das cotas da Classe inicialmente pretendida.

XLII. Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo néo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.

XLIII. Eventual Conflito de Interesses

A Administradora, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de
outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento.
A Classe podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora,
pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais,
observado o disposto no Capitulo II deste Anexo ], a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
seu patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pela Administradora e
geridos pela Gestora; e (2) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdémicos; ou (II) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos; e (ii) realizar operagdes
nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados
de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito

de interesses, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

XLIV. Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoéria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscricao
ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos FI-Infra ou da
emissdo das Cotas de FI-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na
ocorréncia de tais restri¢des, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de FI-Infra como o fluxo
de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade da Classe e o horizonte
de investimento dos Cotistas.

XLV. Alteracao da Legislacao Aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas
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A legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacao, leis
tributérias, esta sujeita a alteracOes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente,
em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacao
das leis vigentes poderao impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratédrias e alteracdes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das cotas da Classe, bem
como as condi¢des para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das cotas.

XLVI. Questionamento da Estrutura da Classe e dos FI-Infra

A Classe e os FI-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n°® 12.431. Observados os
prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (1) a Classe devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco
por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragdo das normas aplicaveis a
Classe e aos FI-Infra, caso o atendimento das disposi¢oes do artigo 3° da Lei n® 12.431, pela Classe e/ou pelos FI-Infra,
venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagdo ou a transformagdo, em outra modalidade
de fundo de investimento, da Classe e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario da Classe e, consequentemente, dos
Cotistas podera vir a ser alterado.

XLVII. Risco de Tributacdo em Decorréncia da Aquisicao das Cotas no Mercado Secundario

A Administradora necessita de determinadas informagdes referentes ao prego de aquisicdo das cotas da Classe, pelo
Cotista, quando a aquisicdo se realizar no mercado secundario, sendo tais informagdes necessarias para apuragéo do
ganho de capital pelo respectivo Cotista, fornecendo subsidio a Administradora para o célculo correto do valor a ser
pago a titulo de imposto de renda no momento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria ou
do resgate das cotas. Caso as informagdes ndo sejam encaminhadas para a Administradora, quando solicitadas, o
valor de aquisicdo das cotas sera considerado R$0,00 (zero), implicando em tributacdo sobre o valor de principal
investido pelo Cotista na Classe. Nesta hipotese, por ndo ter entregado as informacdes solicitadas, o Cotista ndo
poderd imputar quaisquer responsabilidades a Administradora ou a Gestora, sob o argumento de retengdo e
recolhimento indevidos do imposto de renda, ndo sendo devida pela Administradora ou pela Gestora qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

XLVIII. Impossibilidade de Previsao dos Processos de Emissao e/ou de Alienacao dos Ativos Incentivados

Nao é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os FI-Infra poderao
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos
Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base
em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizacdo, o que pode dificultar
ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados,

afetando negativamente os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, da Classe.

‘ﬂl\/t
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