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REGULAMENTO DO IC PRECATORIOS ESTADUAIS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

O IC PRECATORIOS ESTADUAIS II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, de acordo
com a Resolugdo CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolugdo CVM 175 e seu do Anexo Il, bem como

das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.

1. DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, em seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s), os termos e expressdes
indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos nesta Clausula,
exceto se de outra forma estiverem definidos neste Regulamento, em seu(s) Anexo(s) e/ou Apéndice(s). Além
disso, observar-se-a as seguintes regras de interpreta¢do deste Regulamento: (a) quando exigido pelo contexto,
as defini¢Ges contidas nesta Clausula 1 aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural, o masculino incluira o
feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteragdes, substituicdes, consolidagbes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto em
contrario; (c) referéncias a disposi¢es legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢cées conforme
alteradas, estendidas, consolidadas e/ou reformuladas; (d) quaisquer referéncias a Regulamento serdo
compreendidas como referéncias feitas a este Regulamento, em conjunto com os seus Anexos e Apéndices;
ainda, referéncias anexos, apéndices ou suplementos aplicam-se anexos, apéndices ou suplementos deste
Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na
forma prevista no Artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto &, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o

dia do vencimento:

“Administrador” Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n? 3434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 36.113.876/0001-91, devidamente
autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratdério n? 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002.

“Agéncia Classificadora de Risco” significa empresa, registrada na CVM, que podera ser contratada
pelo Gestor, se aprovado pela Assembleia, para prestar, em
nome da Classe, os servigos referentes a atribuigdo o servigo de
classificacdo de risco das Cotas, dentre as seguintes empresas:
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil
Ltda., Austin Rating Servigos Financeiros Ltda., Liberum Ratings
ou Moody’s América Latina Ltda. A selecdo de agéncias

classificadoras de risco ndo nomeadas acima dependera de
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aprovacgao prévia da Assembleia Geral.

“Alocagdo Minima”

significa a obrigacdo da Classe de aplicagdo de seu Patrimoénio

Liquido prevista na clausula 0 do Anexo.

“ANBIMA” significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo” significa o Anexo do Regulamento, destinado a disciplina dos
termos e condicBes especificos da Classe unica do Fundo.

“Apéndice” significa cada apéndice que integra o Anexo e disciplina os termos
e condigcGes especificos das Subclasses e suas respectivas séries.

“Assembleia” significa a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, conforme

o contexto.

“Assembleia Especial”

significa a Assembleia Especial dos Cotistas da Classe, conforme

aplicavel.

“Assembleia Geral”

significa a Assembleia Geral dos Cotistas do Fundo.

“Ativos Financeiros”

tem o significado atribuido na cldusula 3.5 do Anexo.

“BACEN” significa o Banco Central do Brasil.

“B3” € a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

“cor” significa a taxa média referencial do Certificado de Depdsito
Interbancario de cada dia util - “over extragrupo”, expressa na
forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br).

“Cedente(s)” significam as pessoas fisicas ou juridicas, ou ente

despersonificados titulares de direitos e obrigacGes, que sejam
selecionadas pelo Gestor e aprovadas pelo Administrador para

fins de Cessdo de Direitos Créditos ao Fundo.

“Cessdo de Direitos Creditérios”

significa qualquer transferéncia, direta ou indireta, total ou
parcial, dos direitos e frutos de determinado Direito Creditdrio,
inclusive, mas nao apenas, por meio de sua venda, cessdo,
permuta, doagdo, aporte ao capital de sociedade, condominio ou
outra forma de alienagdo da totalidade ou parte desse Direito
Creditdrio que afete o dominio ou a titularidade da totalidade ou
parte do referido Direito Creditério, bem como a celebracdo de
compromisso, contrato preliminar ou concessdo de opgdo ou
direito condicional que, se exercido, cause a realizagdo de

qualquer dos eventos acima descritos.

“Classe” Significa a classe Unica de cotas do Fundo, conforme disposto no
Anexo.
“CNPJ/MF” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

“Cddigo Civil Brasileiro”

significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.
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“CondigGes de Cessao”

significam as condi¢Ges de cessdo de Direitos Creditérios a Classe,

nos termos da Clausula 4 do Anexo.

“Constituicao Federal”

significa a Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de 1988,

conforme alterada.

“Conta da Classe”

significa a conta bancaria de titularidade da Classe, mantida pelo
Administrador junto a uma Instituicdo Autorizada, que sera
utilizada para acolher pagamentos a serem feitos pelos
Devedores e para as demais movimentagGes de recursos pela
Classe, inclusive para pagamento das obrigacGes e encargos da

Classe.

“Conta Judicial”

Significa cada conta judicial mantida em instituicdo bancaria
oficial na qual os valores destinados aos pagamentos dos Direitos

Creditdrios sdo depositados inicialmente pelos Devedores.

“Contrato de Cessdo”

significa cada um dos contratos de cessdo de créditos, lavrados
na forma de instrumento publico ou particular, com base em
minuta previamente aprovada pelo Gestor, que formaliza a
Cessdo, a Classe, dos Direitos Creditérios de titularidade do

Cedente.

“Controlador”

significam a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n2 3434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 36.113.876/0001-91, devidamente
autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério n? 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002.

“Cotas”

Significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando em
conjunto, integrantes da Classe Unica do Fundo, cujas
caracteristicas e direitos, bem como as condi¢des de emissdo,
subscri¢do, integralizacdo, Remuneragdao e amortiza¢do estarao

descritas no Anexo Descritivo da Classe.

“Cotas Seniores”

Significam as cotas de subclasse sénior, que ndo estdo
subordinadas a nenhuma outra subclasse para fins de pagamento
de Remuneragdo e amortizagdo, e possuem as caracteristicas

descritas no Apéndice A.

“Cotas Subordinadas”

Significam as cotas de subclasse subordinada, que sdo
subordinadas as Cotas Seniores para fins de pagamento de
Remunerag¢do e amortizagdo, e possuem as caracteristicas

descritas no Apéndice B.

“Cotistas” Significam os investidores que venham a subscrever ou adquirir
Cotas.
“cpc” significa o Cddigo de Processo Civil, instituido pela Lei n2 13.105,

de 16 de margo de 2015, conforme alterada.
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“Critérios de Elegibilidade”

Significam os critérios a serem observados na aquisicio de
Direitos Creditdrios pela Classe, a serem validados pelo Gestor,

nos termos da Clausula 5 do Anexo.

“Custodiante”

significa OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n2 3434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 36.113.876/0001-91, devidamente
autorizada pela CVM a prestar os servicos de custdodia e
escrituragdo de valores mobiliarios para terceiros, nos termos do
Ato Declaratério n? 11.484, de 27 de dezembro de 2010.

”CVM ”

significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

“Data da 12 Integralizacdo”

significa a primeira data em que o0s recursos ou ativos
decorrentes da subscricdo e integralizagdo de Cotas foram
colocados pelos Investidores Profissionais a disposi¢ao do Fundo,

nos termos deste Regulamento.

“Data de Aquisi¢cdao”

Significa data em que a Classe efetua o pagamento pela aquisicao
de Direitos Creditérios a um Cedente, em moeda corrente

nacional, nos termos de um Contrato de Cessao.

“Data de Verificagdao”

significa o Ultimo Dia Util de cada més.

“Devedor(es)” significam as pessoas juridicas de direito publico, da
administracdo direta ou indireta, exclusivamente do Estado de
Sdo Paulo, inclusive autarquias e fundacGes, devedoras dos
Direitos Creditdrios cedidos a Classe.

“Dia Util” significa o periodo de segunda a sexta-feira, exceto feriados de

ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado
financeiro na praca de sede do Administrador ou do Custodiante,
exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, ou, para os casos de obrigagdes pecuniarias cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipotese em
que serdo considerados Dias Uteis todos os dias exceto feriado
nacional, sdbado ou domingo ou data em que, por qualquer

motivo, ndo haja expediente na B3.

“Direitos Creditorios”

significam (i) direitos creditérios de natureza alimentar, a serem
pagos via precatdérios expedidos contra o Estado de Sdo Paulo, a
serem cedidos pelos respectivos titulares de tais direitos, que sdao
pessoas fisicas (“Cedentes”) e que serdo inclusos no programa de
pagamento antecipado e preferencial com desagio de até 40,00%
(quarenta por cento) na forma estabelecida na Emenda
Constitucional  94/2016, regulamentada pelo Decreto
62.350/2016 e pela Resolugdo da Procuradoria Geral do Estado

de S3o Paulo n2 13/2017, conforme editadas e alteradas.
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“Direitos Creditorios Elegiveis”

significam os Direitos Creditdrios, corretamente formalizados,
que atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e
as CondigcGes de Cessdo, bem como estejam em acordo com
todas as regras e procedimentos disciplinados pelo presente

Regulamento e no Anexo.

“Distribuidora Lider”

significa a instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de
titulos e valores mobilidrios responsavel pela prestagdo dos

servigos de colocagdo de Cotas, a ser especificada em Apéndice.

“Documentos Comprobatorios”

(@) a carta da Gestora referente aos Direitos Creditdrios,
atestando o parecer legal emitido pelo Escritério de Advocacia,
com a avaliagdo da existéncia, da validade, da titularidade e da
expectativa de recebimento de cada Direito Creditério da
validade da sua cessdo ao Fundo, observado os Critério de
Elegibilidade e Condigdes de Cessdo (b) cdpia dos contratos
constitutivos dos Direitos Creditérios, bem como, quando
aplicavel, quaisquer contratos de garantia relacionados; (c)
quando aplicével, cépia dos contratos de cessdo e/ou escrituras
de cessdo, procuragdes e demais instrumentos celebrados entre
os cedentes origindrios, que vieram a ceder os Direitos
Creditdrios aos atuais Cedentes, e os Cedentes do Fundo; (d)
contratos de cessdo registrados e/ou escrituras publicas de
cessao, conforme aplicdvel, procuragdes e demais instrumentos
celebrados entre os Cedentes e o Fundo, devidamente
formalizados na data de Cessdo do Direito Creditério ao Fundo;
(e) acesso as copias das principais pegas do processo, sentencas,
e/ou despachos relacionados com os Direitos Creditorios,
conforme aplicédvel, os quais deverdo incluir a identificacdo do
numero do precatério, do credor, do devedor e do valor histérico
e atualizado dos Direitos Creditdrios; e (f) todos os demais
documentos suficientes a comprovacao da existéncia, validade e

exigibilidade dos Direitos Creditérios

“Eventos de Avaliagdo”

significam situacgOes descritas na Clausula 14.1 do Anexo.

“Eventos de Liquida¢do”

significam as situagGes descritas na Clausula 15.1 do Anexo.

“Fazenda Publica”

significa a Secretaria da Fazenda e Planejamento do Estado de
Sdo Paulo, responsavel pelo pagamento dos valores devidos em

razdo dos Precatorios.

”FGC"

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo”

significa o IC PRECATORIOS ESTADUAIS 1l FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, regido nos termos deste

Regulamento.
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“Gestor”

significa a IRON CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracido de fundos de
investimento e gestdo de carteiras, por meio do Ato Declaratdrio
n2 13.379, de 30 de julho de 2014, com sede na Cidade de Sado
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n?
3477, 32 andar Torre A, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 19.807.499/0001-71.

“Instituicdes Autorizadas”

significam as instituigdes financeiras de primeira linha, com nota
de classificagdo de risco (rating), na escala local, igual ou superior
a (i) “AA(bra)”, se for atribuida pela Fitch Ratings Brasil Ltda.; (ii)
“brAA”, se for atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil
Ltda.; (iii) “brAA”, se for atribuida pela Austin Rating Servicos
Financeiros Ltda.; ou (iv) “Aa2”, se for atribuida pela Moody’s

Ameérica Latina Ltda.

“Instrugdao CVM 489"

significa Instrugdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011,

conforme alterada.

“Investidores Profissionais”

significam sdo aqueles investidores caracterizados no Artigo 11
da Resolugao CVM 30.

“IPCA”

Significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE.

“Lei das S/A”

Significa alei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada.

“Meta de Remuneragdo”

Significa a meta de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo,

conforme definida no respectivo apéndice das Cotas Seniores.

“Oficios Requisitorios de “Pagamento”

significa qualquer oficio expedido pelo juizo de origem da agdo
judicial da qual se originou o Precatério, determinando a inclusdo
no orgcamento do Devedor e o pagamento das quantias indicadas

no respectivo Precatdrio.

“Parecer Juridico”

significa qualquer parecer técnico juridico elaborado por
advogado e apresentado ao Administrador, relativo a uma
operagdo de Cessdo de Direitos Creditorios a Classe, confirmando

a validade da respectiva operagdo.

“Partes Relacionadas”

tem o significado previsto nas normas contabeis que tratam do

assunto.

“Patrimonio Liquido”

significa o patrimonio liquido da Classe, que sera equivalente a
diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos do Fundo,
correspondente a soma do valor dos Direitos Creditdrios, dos
recursos em caixa e depdsitos bancarios a vista, valores a receber
e dos Ativos Financeiros, e (ii) subtraidas as exigibilidades

referentes aos encargos e despesas e provisdes da Classe.
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“Precatorios”

significam os Direitos Creditdrios titularizados pelos Cedentes em
face dos Devedores, oriundos de precatdrios ou Requisi¢des de
Pequeno Valor expedidos no curso de ag¢des judiciais ajuizadas
pelos Cedentes em face dos Devedores, de natureza alimentar
contra a Fazenda Publica, no ambito dos quais ja tenha sido
expedido o respectivo Oficio Requisitério de Pagamento,
podendo incluir os valores correspondentes aos honorarios
contratuais e aos honorarios de sucumbéncia (“Precatdrios

Honorarios Advocaticios”).

“Precatorios Honorarios Advocaticios”

Significam os Direitos Creditorios relativos a honorarios

advocaticios contratuais e honoradrios de sucumbéncia
decorrentes dos Precatdrios expedidos no curso de agdes
judiciais ajuizadas pelos Cedentes em face dos Devedores, de
natureza alimentar contra a Fazenda Publica do Estado de Sdo
Paulo, no ambito dos quais ja tenha sido expedido o respectivo

Oficio Requisitério de Pagamento.

“Prestadores de Servigos”

sdao Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto com os

terceiros por eles contratados em nome da Classe.

“Prestadores de Servigos Essenciais”

sdo o Gestor e o Administrador, em conjunto.

“Regulamento”

Significa este regulamento do Fundo.

“Relatério(s) de  Acompanhamento

Mensal(ais)”

significa(m) o(s) relatério(s) mensal(is) elaborado(s) pelo Gestor,
informando sobre eventuais atualizagdes relativas aos Direitos
Creditdrios que compdem a carteira do Fundo, em virtude de
alteragdes: (a) do prazo estimado de pagamento, e (b) do valor
estimado de recebimento futuro dos Direitos Creditérios e da

consequente taxa de retorno anualizada esperada.

“Relatério de Recomendagdo de

Aquisicao”

Significa o relatério elaborado pelo Gestor, recomendando a
aquisicdo do Direito Creditdorio pela Classe e atestando as
caracteristicas, analise econdmico financeira e a opinido legal
acerca da viabilidade de aquisicdo em conjunto com a memdria
de cdlculo emitida pelo Escritorio de Advocacia, referente ao
Precatdério ou Precatério Honordrio Advocaticio objeto de

aquisicao pela Classe do Fundo.

“Remuneragdo”

significa a remuneragdo das Cotas efetivamente paga pelo Fundo

aos Cotistas, calculada nos termos deste Regulamento.

“Reserva de Caixa”

significa a reserva a ser constituida para cobrir as despesas
ordinarias normalmente incorridas pelo Fundo para o periodo de
12 (doze) meses, sendo regulada nos termos da Clausula 12 do

Anexo.

“Resolugdo CVM 175"

significa a Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme alterada e observados os prazos de vigéncia aplicaveis.

“Resolucdo CVM 160”

significa a Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada.
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“Resolugdo CVM 30” significa a Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Subclasse” significa quando em conjunto ou isoladamente, cada subclasse
de cotas da Classe Unica do Fundo, conforme estipulado neste

Regulamento, no Apéndice A e no Apéndice B.

“Taxa de Administracdo” significa a remuneragdo devida ao Administrador, nos termos da

cldusula 7.1 do Anexo.

“Taxa de Gestdo” significa a remuneragao devida ao Gestor, nos termos da clausula
7.2 do Anexo.
2. CARACTERISTICAS E OBJETIVO DO FUNDO
2.1 O IC PRECATORIOS ESTADUAIS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - DE

RESPONSABILIDADE LIMITADA é uma comunhdo de recursos constituida sob a forma de condominio fechado

de natureza especial, com prazo indeterminado de duracdo.

2.2 A estrutura do Fundo conta com classe Unica de Cotas (a “Classe”) e com duas Subclasse, conforme

as informagdes especificas constantes no Anexo da Classe e nos Apéndices da Subclasse.

2.3 Este Regulamento prevé as informagdes gerais com relagdo ao Fundo. O Anexo do Regulamento
dispoe sobre informacgdes especificas da Classe e comuns as Subclasses. Cada Apéndice que integra o Anexo
disp0Oe sobre informacgdes especificas de cada Subclasse e, quando houver, sobre informagdes especificas de cada

série de Cotas de cada Subclasse.

2.4 O Administrador e o Gestor poderdo, conforme venha a ser permitido nos termos da Resolugdo CVM
175, a seu exclusivo critério e por meio de ato conjunto, constituir novas classes e/ou subclasses de cotas,
observadas as disposi¢cGes da Resolugdo CVM 175, deste Regulamento e do Anexo, sendo que, caso seja
constituida (i) nova classe, o funcionamento de tal nova classe sera regido por anexo especifico e complementar
ao Regulamento; e/ou (ii) nova subclasse, o funcionamento de tal nova subclasse sera regido por apéndice

especifico e complementar ao Regulamento e ao respectivo anexo da classe a ele vinculada.

2.5 O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo as Cotas, por meio do investimento
da parcela preponderante de seus recursos na aquisicao de Direitos Creditorios de natureza alimentar, a serem

pagos via precatoérios expedidos contra o Estado de S3o Paulo, a serem cedidos pelos Cedentes;

2.6 O Fundo é destinado a Investidores Profissionais, assim definido nos termos do Artigo 11 da
Resolugdo CVM n° 30 (“Cotistas”).

3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
3.1 As atividades do Fundo serdo iniciadas na Data da 12 Integralizagdo. O Fundo terd prazo de duragdo
de 5 (cinco) anos, prorrogdveis por mais 12 (doze) meses, por decisdo da Gestora, sendo liquidado por

deliberagao da Assembleia Geral, ou podendo ser liquidado antecipadamente observadas as disposi¢cdes contidas

neste Regulamento e no Anexo.
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3.2 Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo,
Patriménio Liquido didrio inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por 90 (noventa) dias seguidos, esta
deve serimediatamente liquidada ou incorporada a outra Classe de cotas pelo Administrador, caso exista. ACVM
poderd cancelar o registro do funcionamento da Classe correspondente, caso o Administrador ndo tome

tempestivamente as medidas ora indicadas nesta Clausula, nos termos dos paragrafos do artigo 82 da Resolugao

CVM 175.
4, PRESTADORES DE SERVICOS
4.1 A administragdo fiducidria do Fundo sera exercida pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE

TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 3434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n? 36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios,

conforme Ato Declaratério n? 6.696, de 21 de fevereiro de 2002.

4.2 A gestdo do Fundo serd exercida pela IRON CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdao de fundos de
investimento e gestdo de carteiras, por meio do Ato Declaratério n? 13.379, de 30 de julho de 2014, com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3477, 82 andar Torre B, Itaim
Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 19.807.499/0001-71.

4.3 A relagdo completa dos demais prestadores de servigos do Fundo esta a disposicdo dos Cotistas no

site do Administrador.
4.4 Os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como os demais Prestadores de Servigos possuem, cada
qual, atribuicGes e deveres proprios relacionados a prestacdo dos servigos para os quais foram contratados pelo

Fundo e/ou pela Classe.

4.5 A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o Fundo, a Classe e demais Prestadores

de Servigos é individual e limitada aos servigos por ele prestados.

4.6 Cada Prestador de Servigos respondera somente pelas perdas ou prejuizos que sejam resultantes de

comprovado dolo ou ma-fé de sua atuagao, sem qualquer solidariedade entre tais Prestadores de Servigos.

5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

Obrigacdes do Administrador

5.1 O Administrador tem a responsabilidade de considerar as limitagdes estabelecidas no Regulamento,

no Anexo e nos Apéndices, bem como legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

5.1.1 O Administrador possui poderes e autoridade para, dentro de sua respectiva area de atuagado,
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praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, podendo constituir procuradores com poderes para
a pratica de tais atos, desde que com prazo determinado de vigéncia do mandato, com excegdo das procuragdes
com poderes da clausula ad judicia que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade
especifica.

5.1.2 O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacdes de acordo com os mais
altos padrdes de diligéncia e corregdo, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo
deve empregar na condugdo de seus préoprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia
(i) da lei e das normas regulamentares aplicdveis, (ii) deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, (iii) das
deliberagbes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e

lealdade, de informacgdo e de preservagao dos direitos dos Cotistas.

5.2 Sem prejuizo das demais obriga¢des legais e regulamentares as quais esta sujeito, o Administrador
obriga-se a:
(a) desempenhar as obrigacdes determinadas na regulamentagdo vigente, principalmente as dispostas nos

artigos 104 e 106 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e nos artigos 31, 82 e 83 do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM 175;

(b) respeitar as restricoes determinadas na regulamentacdo em vigor, principalmente as dispostas nos
artigos 45, 101 e 103 da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

(c) manter contratado o Auditor Independente;

(d) contratar, conforme aplicivel, os servicos de guarda eletronica ou fisica dos Documentos
Comprobatorios;

(e) contratar, conforme aplicavel, os servigos de liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos

Creditorios que sejam cedidos a Classe;

(f prestar diretamente ao Fundo ou contratar, em nome da Classe, terceiros habilitados a prestar os

seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos da carteira; e (ii) escrituragdo das Cotas;

(9) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(1) o registro dos titulares das Cotas inscritos no registro de Cotistas do Fundo;
(2) o livro de atas de Assembleia Geral ou Assembleia Especial de Cotistas, ordindria ou

extraordinaria;

(3) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

4 os pareceres do Auditor Independente; e
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(5) registros contabeis referentes as operagdes e ao Patrimonio Liquido da Classe;
(h) solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das Cotas em mercado organizado;
() pagar a multa cominatdria, as suas expensas, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos

previstos na regulamentacgao aplicavel;

33) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo, impostas por este Regulamento,

bem como pela regulamentagdo em vigor, nos termos do artigo 27 do Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM 175;
(k) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servigos contratados pelo Fundo,
inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informac¢des cadastrais do Fundo e da
Classe;

) manter o servico de atendimento aos Cotistas;

(m) observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

(n) cumprir as deliberagdes determinadas nas Assembleias;

(o) adotar as normas de conduta dispostas no artigo 106 da Resolugao CVM 175;

(p) nos termos do artigo 122, I, alinea “a”, da Resolugdao CVM 175, preparar, em conjunto com o Gestor,
um plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, quando aplicavel, e, apds aprovagdo pela Assembleia,

executa-lo;

(q) monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da

relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliagdo dos Direitos Creditérios;

(r) diligenciar para que potenciais inconsisténcias identificadas pelo Gestor sejam tempestivamente
tratadas;
(s) enviar informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de

computadores, conforme modelo do Suplemento G da Resolugdo CVM 175, no prazo de 15 (quinze) dias do

encerramento do més a que se referirem as informacgdes;
() enviar a CVM demonstrativo trimestral, via sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do trimestre a que se referirem as

informacdes, nos termos do inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(u) zelar para que os Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador adotem normas e

procedimentos corretos, por escrito e verificdveis, que viabilizem o controle sobre a movimenta¢do da
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documentacgdo dos Direitos Creditdrios, nos termos do artigo 30, § 12, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM
175;

(v) fornecer informag0es relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de Informagdes de Crédito

do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica;

(w) obter autorizagdo especifica dos devedores, passivel de comprovagdo, para fins de consulta as

informagdes no SCR do BACEN, conforme aplicavel a cada direito creditério; e

(x) observar as obrigacdes estabelecidas no Anexo, em beneficio da Classe.

5.2.2. O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos demais Prestadores de Servigos
contratados por ele, em nome do Fundo, nas hipdteses de (a) os demais Prestadores de Servigos ndo serem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos demais Prestadores

de Servicos estarem ausentes do ambito de atuagdo da CVM.

Obrigacdes do Gestor

5.3 O Gestor tem a responsabilidade de considerar as limitagdes estabelecidas no Regulamento, no

Anexo e nos Apéndices, bem como na legislagao e na regulamentacgado aplicaveis.

5.3.1 O Gestor possui poderes e autoridade para, dentro de sua respectiva drea de atuacgdo, praticar todos
0s atos necessarios a gestdo das carteiras das classes de Cotas do Fundo, podendo constituir procuradores com
poderes para a pratica de tais atos, desde que com prazo determinado de vigéncia do mandato, com exceg¢do
das procuragGes com poderes da clausula ad judicia que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas

com finalidade especifica.

5.3.2 O Gestor devera gerir as carteiras das classes de Cotas do Fundo cumprindo com suas obrigacGes de
acordo com os mais altos padroes de diligéncia e corregdo, entendidos, no minimo, como aqueles que todo
homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus prdprios negdcios, praticando todos os seus atos com
a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicdveis, (ii) deste Regulamento, seus Anexos e
Apéndices, (iii) das deliberagGes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia e (iv) dos deveres fiduciarios

de diligéncia e lealdade, de informacgado e de preservacdo dos direitos dos Cotistas.

5.4 Além de outras obrigagGes legais e regulamentares as quais esta sujeito, o Gestor obriga-se a:

(a) desempenhar as obrigagdes determinadas na regulamentagdo vigente, principalmente as dispostas nos
artigos 105 e 106 da Parte Geral da Resolugdo CVM 75 e nos artigos 33, 84 e 85 do Anexo Normativo Il a

Resolugdo CVM 175;

(b) respeitar as restricdes determinadas na regulamentagdo vigentes, principalmente as dispostas nos
artigos 45 e 101 a 103 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;
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(c) instruir o Administrador, imediatamente, sobre eventuais alteracdes dos Prestadores de Servico

contratados pelo Gestor, em nome da Classe ou do Fundo;

(d) observar as disposi¢cBes constantes do Regulamento;

(e) cumprir as deliberagdes determinadas nas Assembleias;

() acatar as normas de conduta dispostas no artigo 106 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

(9) organizar a estrutura do Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
175;

(h) contratar, em nome das classes de Cotas do Fundo, sendo que qualquer contratacdo devera ser prevista

no Anexo referente a Classe ou nos respectivos Apéndices, os seguintes servigos, conforme aplicavel: (i)
intermedia¢do de operagdes para a carteira da Classe; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria especializada;
(iv) classificacdo de risco das Cotas por Agéncia Classificadora de Risco, observados os requisitos previstos no
artigo 95 da Resolugdo CVM 175; (v) formador de mercado; (vi) agente de cobranga; e (vii) cogestdo da carteira

do Fundo;

(i) prestar diretamente ao Fundo ou contratar, em nome do Fundo, terceiros habilitados a prestar os
servicos de verificagdo periddica dos Documentos Comprobatdrios, incluindo os servigos previstos nos artigos 37

a 39 do Anexo Normativo Il a Resolugdao CVM 175;

6)) tomar suas decisGes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observadas as melhores praticas

de investimentos;

(k) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado, na esfera de sua
competéncia, informacgOes relativas as operacGes do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver

durante a gestdo da carteira das classes de Cotas do Fundo;

) sugerir ao Administrador modificagGes neste Regulamento no que se refere as competéncias de gestao

dos investimentos do Fundo ou qualquer outra que julgue necessaria;

(m) participar e votar em assembleias gerais de ativos e emissores de ativos financeiros que componham a
carteira das classes de Cotas do Fundo, representando as classes, com poderes para deliberar e votar sobre

guaisquer assuntos relacionados aos ativos, de acordo com os melhores interesses das classes;

(n) acompanhar, em conjunto com o Custodiante e o Administrador, os gastos e despesas do Fundo;

(o) monitorar, sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Regulamento, (i) a
Subordinagdo Minima; (ii) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios e, em relagdo aos Direitos Creditérios

Adquiridos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga, observado que essa
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ultima obrigagdo inexiste no caso de hipoteses de dispensa previstas neste Regulamento; e (iii) a taxa de retorno

dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

(p) definir a politica de comunicagdo da gestdo e atendimento aos Cotistas que contatarem o Gestor; e
(q) observar as obrigacdes estabelecidas no Anexo, em beneficio da Classe.
54.1 O Gestor somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos demais Prestadores de Servigos

contratados pelo Gestor, em nome do Fundo, se (a) os demais Prestadores de Servigos ndo forem participantes
de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos demais Prestadores de Servigos estiverem
fora da esfera de atuagdo da CVM.

5.4.2 O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisério e quais sdao as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A
politica de voto orienta as decisGes do Gestor em assembleias de detentores de ativos financeiros de titularidade
da Classe que confiram a este o direito de voto. A versdo integral da politica de voto do Gestor encontra-se

disponivel em sua pagina eletronica: www.ironcapital.com.br.

Vedacgdes

5.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, dentro de suas areas de atuacdo, em nome do

Fundo, em relagdo a qualquer classe:

(a) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe

ou seja conta-vinculada;

(b) contrair ou realizar empréstimos, ainda que para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que

deixem de integralizar as Cotas subscritas;

(c) comercializar Cotas a prestagdo, ndo obstante da possibilidade de integralizagao das Cotas subscritas a
prazo;
(d) vender Cotas do Fundo a cedentes que sejam institui¢des financeiras ou sociedades de arrendamento

mercantil, exceto quando se tratar de Cotas de Subclasses Subordinadas;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na

legislacdo aplicavel e/ou neste Regulamento;
() assegurar rendimento previamente fixado aos Cotistas;
(9) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de

retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos

financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no dmbito do mercado financeiro;
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(h) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

() negociar com Ativos Financeiros e realizar operagdes em desacordo com a composi¢do da carteira e a

politica de investimento da Classe, conforme previsto neste Regulamento;

€)) no todo ou em parte, efetuar locagdo, penhor ou caugdo, a qualquer titulo, dos Direitos Creditdrios
cedidos a Classe e Ativos Financeiros;

(k) aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;

0] adquirir cotas das préprias classes;

(m) emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento;

(n) criar quaisquer gravames ou 6nus, de qualquer natureza, sobre os Direitos Creditérios cedidos a Classe

e os Ativos Financeiros;

(o) dispor dos recursos disponiveis da Classe para efetuar o pagamento de seguro contra perdas financeiras

dos Cotistas;

(p) executar qualquer ato de liberalidade; e

(q) aceitar que as garantias outorgadas em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que
ndo representem a Classe, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em favor do Administrador,
Gestor ou terceiros que representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus préprios patriménios, bem como a hipdtese prevista no artigo 43, paragrafo Unico, do

Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

5.5.1 Ainda, é vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, dentro de suas areas de atuagdo, em nome

proprio, em relagdo a qualquer classe:
(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operag¢des praticadas pelas
classes de Cotas do Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em

mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacGes praticadas pelas

classes de Cotas do Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos nas classes de Cotas do Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,

ressalvada a hipdtese de aquisi¢do de Cotas.

5.5.2 As vedacgbes de que tratam os incisos (a) a (c) da cldusula 5.5.1 acima abrangem os recursos préprios
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das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras dos Prestadores de Servigos Essenciais, das sociedades
por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem

como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

5.5.3 Excetuam-se do disposto na cldusula 5.5.2 acima a utilizagdo de titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos

publicos estaduais, integrantes da carteira das classes.
5.6 O Gestor, quando aplicavel, ndo deve receber remuneragdes, beneficios ou vantagens, diretas ou
indiretas, que eventualmente prejudiguem a independéncia na tomada de decisdo, ou na sugestdo de

investimento.

Responsabilidades

5.7 Os Prestadores de Servigo Essenciais e os demais Prestadores de Servigos responderdo, perante a
CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, por acées e omissdes que infrinjam o Regulamento e as disposi¢es legais
e regulamentares aplicdveis, realizadas em suas proprias areas de atuagdo, sem solidariedade entre si ou com o
Fundo, ndo obstante o dever de os Prestadores de Servigos Essenciais fiscalizarem os demais Prestadores de

Servicos, nos termos da Resolugdo CVM 175 e do Anexo.

5.7.1 A fiscalizagdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais Prestadores
de Servico, para fins da cldusula 5.7 supracitada, segue os critérios e obriga¢des dispostos (a) na Resolu¢gdo CVM
175 e nas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicdveis; (b) no Regulamento; e (c) nos respectivos

contratos de prestacdo de servigos, nos casos aplicaveis.

5.7.2 A contratacgdo de terceiros por Prestadores de Servigos Essenciais deve contar com prévia e criteriosa
analise e selecdo do contratado, devendo o respectivo Prestador de Servico Essencial, ainda, figurar no contrato

como interveniente anuente.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 O Administrador e o Gestor deverdo ser substituidos caso: (a) haja descredenciamento para o
exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador
fiducidrio ou gestor de recursos, conforme aplicavel de acordo com por decisdo proferida pela CVM; (b) conforme
determinado por sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos, a pratica de comprovada fraude e/ou desvio de conduta e/ou fun¢do no desempenho das suas
fungdes, deveres ou no cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento e/ou da legislacdo ou
regulamentacdo aplicaveis; (c) haja rendncia de tais Prestadores de Servigos Essenciais, observado o disposto
nesta Clausula; ou (d) por deliberagdo da Assembleia, ocorra a sua destituicdo, caso em que ndo serad devida

multa, indenizacdo ou qualquer compensac¢do ao Prestador de Servigcos Essenciais substituido.

6.1.1 Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos elencados na clausula 6.1 acima, o Administrador

devera convocar a Assembleia de forma imediata, que devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, para
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deliberar acerca da substituicdo de referido Prestador de Servigo Essencial, sendo que, na hipdtese do Prestador
de Servigo Essencial descredenciado nao ser substituido pela Assembleia, a Classe devera ser liquidada, devendo
o Gestor permanecer no exercicio de suas fungGes até que a liquidagdo seja concluida e o Administrador, até o

cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.1.2 Caso a Assembleia referida na cldusula 6.1.1 acima aprove a substituicdo do Prestador de Servigo
Essencial, mas sem nomear um prestador de servico habilitado para substitui-lo, o Administrador devera

convocar uma nova Assembleia com tal objetivo.

6.1.3 Na hipdtese de tal Assembleia ndo aprovar a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial, inclusive
por falta de quérum em ambas as convocacgées, ou tiver decorrido o prazo de 90 (noventa) dias a contar da
ocorréncia de qualquer dos eventos elencados na clausula 6.1 acima sem que o prestador substituto tenha
assumido as func¢des do Prestador de Servico Essencial que foi substituido, a Classe devera ser liquidada,
devendo, conforme aplicavel, o Gestor permanecer no exercicio de suas fungbes até que a liquidagdo seja
concluida, e o Administrador permanecer no exercicio de suas fungdes até o cancelamento do registro de

funcionamento do Fundo perante a CVM.

6.1.4 Fica desde ja certo e ajustado que a CVM, na hipdtese de descredenciamento do Prestador de
Servico Essencial, poderd, conforme aplicavel, nomear um administrador ou gestor em carater temporario,

inclusive para fins da convocagdo da Assembleia de mencionada acima.

6.2 Na hipdtese de renuncia de Prestador de Servigo Essencial, este devera comunicar todos os Cotistas,
na forma deste Regulamento, e devera se manter no exercicio de suas fungGes até a sua efetiva substituicdo, o

que deverd ocorrer em até 90 (noventa) dias da renuncia aplicavel.

6.2.1 Fica vedado ao Administrador renunciar a administragao fiducidria do Fundo em caso de pedido de
declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, sendo permitido, contudo, que, por deliberacdo da Assembleia,

ocorra a sua destituicdo.

6.3 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial tempordria, intervencdo, liquidagdo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial, o administrador tempordrio, o interventor
ou o liquidante, assumira as suas func¢des, podendo convocar a Assembleia para deliberar acerca da (i)
substituicdo do Prestador de Servigo Essencial; ou (ii) a liquidagdo da Classe. A partir de pedido embasado do
liguidante, do administrador tempordario, ou do interventor, conforme aplicdvel, a CVM podera nomear um

administrador ou gestor temporario.

6.4 O Prestador de Servico Essencial substituido deverd, sem quaisquer custos adicionais, (i)
disponibilizar ao seu substituto, no prazo de até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos
os registros e informagdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo os previstos no artigo 130 da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175, para viabilizar o cumprimento, pelo prestador de servigo substituto, dos deveres e
obrigacGes do Prestador de Servigo Essencial; e (ii) fornecer qualquer esclarecimento acerca da administragao

fiduciaria ou a gestdo do Fundo, que seja solicitado pelo prestador de servico que o substituir.
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6.5 As disposi¢Ges da substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se, no que forem
cabiveis, a substituicdo dos demais Prestadores de Servigos.

7. DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS FATORES DE RISCOS COMUNS AS CLASSES
7.1 O Fundo inicialmente conta com uma classe Unica de cotas dividida em duas subclasses.
7.2 Tao logo seja permitido nos termos das normas regulamentares aplicaveis, o Fundo podera manter

multiplas classes de cotas, com patrimdnio segregado e politicas de investimentos especificas. Neste caso, a
politica de investimentos a ser observada pelo Gestor com relagdo a cada classe serda indicada em anexos a este
Regulamento, assim como as demais caracteristicas especificas de cada classe de cotas. Todos os limites de

investimento serdo indicados e deverdo ser interpretados com relagdo ao patrimonio liquido de cada classe.

7.1.1 O investimento nas classes de cotas do Fundo ou em suas respectivas subclasses ndo é garantido,
de forma alguma, pelo FGC — Fundo Garantidor de Créditos, pelo Administrador, pelo Gestor, ou por qualquer

outro Prestador de Servigos do Fundo.

7.1.2 O investimento nas classes de cotas do Fundo ou em suas respectivas subclasses ndo conta com
qualquer tipo de cobertura de seguro, sendo os fatores de risco indicados nos anexos correspondentes a cada

classe de cotas do Fundo.

8. DAS DESPESAS E ENCARGOS

8.1 Nos termos do artigo 117 da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo Il a Resolugdo
CVM 175, as despesas abaixo elencadas constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo,
conforme aplicaveis. Enquanto permanecer a estrutura de classe Unica do Fundo, tais despesas serdo debitadas
diretamente do patriménio da Classe, respeitada a Ordem de Alocacdo. Adicionalmente, despesas e
contingéncias atribuiveis a determinadas Subclasses poderdo ser exclusivamente alocadas a estas, conforme

previsto no Anexo e nos Apéndices:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes, no ambito federal, estadual, municipal ou em autarquicas, que

incidam ou venham a incidir sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo, da Classe e/ou da Subclasse;

(b) qualquer despesa referente ao envio, impressao, registro de documentos, e publica¢do de relatdrios e

informacgdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(c) despesas relativas ao envio de correspondéncias, incluindo, dentre outras, as comunica¢Ges enviadas

aos Cotistas, que sdo de interesse do Fundo, da Classe e/ou Subclasse;

(d) as despesas e honorarios que os trabalhos do Auditor Independente gerar;

(e) emolumentos e comissGes que foram pagas por alguma operagao da carteira da Classe;
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() qualquer despesa que tenha sido gerada por: (i) manutengdo de ativos cuja propriedade decorra da

execucdo de garantia; ou (ii) um acordo firmado com o Cedente ou com um Devedor;

(9) honordrios advocaticios, quaisquer custas e despesas relativas aos processos incorridos em defesa dos

interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebragcdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira da Classe,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente

diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas

funcgdes;

() despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da carteira da
Classe;

€)) despesas com a realizagdo da Assembleia Geral ou Especial de Cotistas;

(k) despesas inerentes a constitui¢do, a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformagdo ou a liquidagdo da
Classe;

) despesas com a liquidagdo, o registro e a custddia, conforme aplicavel, dos Direitos Creditérios cedidos

a Classe e de operagdes com os ativos integrantes da carteira da Classe;

(m) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissao das Cotas a negociagdo em mercado

organizado;
(n) Taxa de Administragdo e Taxa de Gestdo;
(o) montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragdo com base na (e

limitados a) Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo, observado o disposto na regulamentacgdo vigente;

(p) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas, caso aplicavel;

() despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da Resolugdo CVM

175, caso aplicavel;

(r) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, caso aplicavel; e

(s) despesas que forem relacionadas ao registro dos Direitos Creditdrios na Entidade Registradora ou sua

entrega ao Custodiante, conforme aplicavel.

8.2 Qualquer despesa ndo prevista na cldusula 8.1 como um encargo do Fundo, devera ser suportada

pelo Prestador de Servico Essencial que realizar a contratagao.
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8.3 Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo serdo atribuidas a Classe correspondente.

8.4 Caso sejam constituidas novas classes de cotas de emissao do Fundo, todas as classes se sujeitardo
a0s mesmos encargos previstos na clausula 8.1, sem prejuizo de despesas especificas das classes que venham a
ser descritas em cada anexo ao Regulamento que regera o funcionamento de cada classe de cotas, observado
que, neste caso, tais despesas serdo debitadas diretamente do patrimonio da respectiva classe de cotas que

incidir em tais despesas.

8.5 Caso sejam constituidas novas classes de cotas de emissdo do Fundo, as despesas (a) referentes ao
funcionamento ou questdes relacionadas ao Fundo e/ou (b) incorridas por mais de uma classe, estardo sujeitas

ao rateio proporcional, na exata proporgdo da participagdo de cada classe no patriménio liquido total do Fundo.

9. ASSEMBLEIAS GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

9.1 As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de cotistas de todas as classes e
subclasses deverdo ser deliberadas em Assembleia Geral, nas quais sera permitida a participacdo de todos os

cotistas que constem dos registros de cotistas junto ao Administrador.

9.1.1 As matérias de interesse especifico da Classe deverdo ser deliberadas em Assembleia Especial de
Cotistas da Classe. Quando previsto no Anexo, havendo deliberagdo sobre matérias de interesse especifico de

uma Subclasse, podera ser convocada Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse.

9.2 Poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocac¢do da Assembleia, Geral ou Especial, para deliberar
sobre ordem do dia de interesse dos Cotistas da Classe e/ou Subclasses ou da comunh3o de Cotistas, conforme
0 caso: (i) os Prestadores de Servigos Essenciais; (ii) o Custodiante; ou (iii) os Cotistas titulares de, no minimo,

5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo.

9.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas devem fazer o pedido de
convocacdo da Assembleia, Geral ou Especial, conforme o caso, que sera dirigido ao Administrador, que, por sua
vez, devera convocar a Assembleia no prazo maximo de 10 (dez) dias contados do recebimento do pedido
aplicavel. Caso a Assembleia ndo delibere em contrario, a convocac¢do e a realizacdo da Assembleia serdo

custeadas pelos respectivos requerentes de tal Assembleia.

9.2.2 A convocacdo da Assembleia deverd ser encaminhada pelo Administrador a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas eletronicas do Administrador, do Gestor e, durante a distribui¢do publica das Cotas,

dos distribuidores, na rede mundial de computadores.

9.2.3 A convocagao deve conter o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia, observado o
disposto na cldusula 9.5 deste Regulamento. A convocac¢do da Assembleia devera enumerar expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem tratadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais,

existam matérias que dependam da aprovacdo da Assembleia.

9.2.4 A Assembleia deverd ser convocada com, no minimo, 20 (vinte) dias de antecedéncia da data da sua
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realizagdo, observados os prazos aplicaveis nas hipdteses de Classes e/ou Subclasses, conforme o caso.

9.2.5 N3do se realizando a Assembleia na data estipulada na primeira convocagdo, sera realizada a segunda
convocagdo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. Para efeito do disposto nesta Paragrafo, a segunda
convocagdo podera ser providenciada simultaneamente com a primeira convocagdo, desde que observado o

intervalo minimo de 5 (cinco) dias entre as datas da primeira e da segunda convocacdes.

9.2.6 A auséncia de convocagdo a uma Assembleia podera ser suprida pela presenga da totalidade da
comunhdo dos Cotistas ou dos Cotistas da Classe, considerando o tipo de Assembleia, se Geral ou Especial,

respectivamente, bem como a matéria a ser deliberada.

9.3 A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, sera instalada com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.
9.4 Na Assembleia, Geral ou Especial, conforme o caso, somente poderdo votar os Cotistas inscritos no

registro de Cotistas do Fundo na data da convocacdo da respectiva Assembleia, assim como os seus

representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

9.4.1 Conforme disposto na cldusula 9.4.2 abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia de Cotistas: (a) os
Prestadores de Servicos Essenciais e os demais Prestadores de Servicos; (b) as Partes Relacionadas dos
Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais Prestadores de Servigos; (c) os sécios, administradores e
empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais Prestadores de Servigos; (d) o Cotista, na
hipotese de deliberagdo relativa a laudo de avaliagdo de bens de sua propriedade; ou (e) o Cotista que tenha

interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em deliberagdo.

9.4.2 A proibicdo descrita na clausula 9.4.1 acima ndo se aplicard quando: (a) os Unicos Cotistas forem, em
suas respectivas Classes ou Subclasses, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos subitens (a) a (e) da
clausula 9.4.1 acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas da Classe ou Subclasses, conforme o
caso, que representem a maioria das demais Cotas em circulagdo, que poderd ser manifestada na prdpria
Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada

pelo Administrador.

9.4.3 A presidéncia da Assembleia caberd ao Administrador, exceto se de outra forma deliberado pela
Assembleia.
9.5 A Assembleia, Geral ou Especial, sera feita de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, conforme

o que for informado aos Cotistas na convocagdo. Nos termos do artigo 75 da Resolugdo CVM 175, caso a
Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletronico sera admitida a participagdo presencial dos Cotistas.

N3o serd admitida a Assembleia exclusivamente presencial.
9.5.1 A autenticidade e a seguranga da Assembleia realizada de modo eletrénico devem ser garantidas

pelo Administrador na transmissdo de informagdes, particularmente os votos, que deverdo ser efetuados por

meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagcdo dos Cotistas.
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9.5.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que recebida pelo

Administrador antes do inicio da Assembleia.

9.6 O processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas, podera, ainda, ser

utilizado em relagdo as deliberagdes da Assembleia.

9.6.1 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicagdo pelo Administrador a todos os Cotistas,
conforme descrito neste Regulamento, que devera conter todos os elementos informativos que sdo necessarios

ao exercicio do direito de voto.

9.6.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias, caso a consulta ocorra por meio eletrdénico, ou

15 (quinze) dias, caso ocorra por meio fisico, para se manifestar no ambito da consulta formal.

9.7 Assembleia devera disponibilizar o resumo das decisdes aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)

dias contado da data da sua realizagdo.

9.8 A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, conforme o caso, tem como competéncia privativa, sem

prejuizo de outras matérias definidas no Anexo:

(a) deliberar sobre a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais Prestadores de

Servigos do Fundo;

(b) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacgdo ou a liquidagdo do Fundo; e
(c) alterar o Regulamento, exceto nas hipdteses previstas na clausula 9.8.2 abaixo.
9.8.1 As matérias que sejam de interesse especifico da Classe e/ou das Subclasses (incluindo, mas ndo se

limitando, as matérias indicadas na clausula 9.8 acima) serdo competéncia privativa da Assembleia Especial da
Classe ou Subclasse, conforme o caso, e, portanto, deverdo ser deliberadas conforme os critérios e quéruns
previstos no Anexo ou Apéndice, conforme aplicavel. O Anexo poderd, inclusive, estabelecer outras matérias que

sejam de interesse especifico e de competéncia privativa da Assembleia Especial.

9.8.2 Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de aprovagdao em Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas
legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de até 30 (trinta)

dias, a necessaria comunicag¢do aos Cotistas.
9.8.3 A Assembleia que confirmar a liquidagdo do Fundo ou da Classe deverd deliberar sobre os
procedimentos de liquidagdo e possibilidade de dagcdo em pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe

e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

9.9 Respeitados os quoéruns qualificados previstos nas cldusulas 9.9.1 abaixo e no Anexo, a Assembleia
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se instala com a presenta de qualquer numero de Cotistas, observado que as matérias deliberadas na Assembleia

serdo aprovadas, via de regra, pelo voto favordvel da maioria dos Cotistas presentes na Assembleia.

9.9.1 As matérias previstas nos subitens 9.8(a) e 9.8(b) acima serdo tomadas, em primeira convocacao,

pela maioria das Cotas em circulagdo e, em segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes.

9.10 Para efeitos de apuragdo dos quéruns de deliberagdo nas Assembleias Gerais, a cada Cotista cabera
uma quantidade de votos representativa de sua participagdao no Fundo, na data da realizagdo da Assembleia,
observadas as formas de calculo da quantidade de votos atribuida as diferentes Subclasses da Classe restrita,

estabelecidas no Anexo, desde que a participagao de Cotistas da mesma Subclasse seja equitativa.

9.10.1 Excepcionalmente, caso, em qualquer momento, o valor das Cotas de uma determinada Subclasse
em circulagdo seja 0 (zero) e o voto dos Cotistas titulares das Cotas da referida Subclasse seja necessario para
que seja possivel a deliberagdo de qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas serd contado

considerando-se 1 (um) voto por Cota.

10. DAS DISPOSICGES GERAIS

10.1 O exercicio social do Fundo terd duragdo de 12 meses, tendo seu encerramento em 31 de dezembro
de cada ano.

10.2 A amortizagdo ou o resgate das Cotas somente poderio ser realizados em Dias Utesis.

10.3 O Administrador disponibiliza o servico de atendimento esta a disposicdo dos Cotistas para

esclarecer quaisquer duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, as suas Classes e/ou Subclasses (incluindo, mas

ndo se limitando, pelo recebimento de eventuais reclamacgGes por parte dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Endereco para correspondéncia:

Avenida das Américas, n? 3434, Bloco 07, Sala 201

Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22.640-102
Telefone: (21) 3514-0000

Site: http://www.oliveiratrust.com.br

E-mail: gerl.fundos@oliveiratrust.com.br

Ouvidoria: 0800 591 9154

10.4 O Fundo podera utilizar-se de meios fisicos ou eletrénicos de comunicac¢do relativamente as suas
informagdes e documentos, inclusive no que diz respeito as convocagdes, deliberagdes e resumo das Assembleias

de Cotistas, conforme abaixo disposto.
10.4.1 Como regra, todas as informagdes ou documentos serdo disponibilizados aos Cotistas, pelo

Administrador, por meio de correspondéncia eletrénica, conforme endere¢o de e-mail informado pelo Cotista

em seu cadastro inicial ou renovacao.
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10.4.2 N3o obstante o disposto acima, nas hipdteses em que solicitado pelo Cotista, podera ser mantido o
meio fisico para envio de documentos, conforme enderego do Cotista informado em seu respectivo cadastro,

sendo que, nesta situagdo, o Cotista solicitante devera arcar com as correspondentes despesas.

10.4.3 Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado, sob pena de ndo recebimento
de todas as comunicagGes, convocagdes e informes dispostos na Resolugdo CVM 175, neste Regulamento e no

Anexo da respectiva Classe.

10.4.4 Independentemente do acima disposto, todas as informagdes e documentos do Fundo passiveis de
envio, comunicacgdo, divulgacdo, disponibilizagdo e/ou acesso, nos termos da legislagdo em vigor, serdo também
disponibilizados pelo Administrador em sua pagina na rede mundial de computadores.

10.4.5 Nas situacGes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia”
por parte dos Cotistas, seja por forca da regulamentag¢do em vigor e/ou deste Regulamento, de seu(s) Anexo(s)

e Apéndices, a referida coleta se dara por meio eletrénico, nos canais do Administrador.

10.5 Obrigagdes contidas no Regulamento cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia
Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer direito de acréscimo. Todos os

prazos previstos no Regulamento serdao contados na forma prevista no artigo 132 do Cédigo Civil.
11. FORO
11.1 Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer a¢Ges judiciais relativas ao Fundo ou a

questdes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Administradora

IRON CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Gestor

%k %k k %k k k k k %
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ANEXO DESCRITIVO DA

CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS PODER PUBLICO DE

RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DAINTERPRETAGCAO DESTE ANEXO

1.1. Este Anexo dispde sobre as informagGes especificas da Classe Unica de Cotas do Fundo, bem como

sobre as informagGes comuns as suas Subclasses, conforme aplicavel.

1.1.1. Este Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento e os Apéndices,
com a Resolugao CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, com a Resolugdo CVM 175, inclusive

seu Anexo |l e com as demais disposicGes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contrdria, os termos utilizados
neste Anexo terdo o significado atribuido no Regulamento, neste Anexo e nos
Apéndices, na auséncia de termos definidos, terdo o significado atribuido na
regulamentacdo em vigor (incluindo, mas ndo se limitando, na prdpria Resolugdo
CVM 175).

2. DAS CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1

2.2,

2.3.

2.4,

2.5.

A Classe esta devidamente registrada para funcionamento pela CVM.

A Classe enquadra-se na categoria de fundo de investimento em direitos creditdrios, sendo admitida a
aquisicdo de direitos creditdrios ndo-padronizados, nos termos do Anexo Normativo Il da Resolugédo
CVM 175.

2.2.1. Para fins do disposto no “Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros”
da ANBIMA, conforme em vigor, a Classe é classificada como “Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios”, tipo “Outros — Poder Publico”, conforme o inciso IV, alinea
“b” do artigo 34 das “Regras e Procedimentos de Administracdo de Recursos de

Terceiros”.
A Classe é constituida em regime condominial fechado, de modo que as Cotas somente poderao ser
resgatadas ao final do prazo de duragdo da respectiva Subclasse ou, se houver, série, ou ainda na

hipdtese de liquidacdo da Classe. Sera permitida a amortizagdo das Cotas nas hipoteses previstas neste
Anexo.

A Classe conta com duas Subclasses com caracteristicas distintas, regidas por seu respectivo Apéndice,
na forma do artigo 59, § 3¢, da Resolugdo CVM 175.

A Classe é dividida em duas Subclasses: Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.
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2.5.1. As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em diferentes séries com indices
referenciais diferentes e prazos diferenciados para amortizacdo, permanecendo

inalterados os demais direitos e obrigagses.

2.5.1.1. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série tém igual prioridade de amortizagdo, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como direitos de voto, observado o

disposto no Regulamento.

2.6. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas:

(i) ndo se subordinam as demais ou entre si para efeito de amortizagdo, resgate e pagamento
de Remuneragdo em relagdo as Cotas Subordinadas;

(ii) valor unitario de emissdo de RS RS 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas Seniores terdo
seu valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de integralizacdo, amortizacdo e
resgate, observado o disposto na cldusula 11 abaixo; e

(iii) todas as Cotas Seniores terdo iguais valores e prazos para amortizacdo, resgate e pagamento
da Remuneragao.

2.7. As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e pagamento de

Remuneracgdo;

(ii) wvalor unitario de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas Subordinadas terdo
seu valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de integralizagdo, amortizacdo e
resgate, observado o disposto na cldusula 11 abaixo;

(iii) a emissdo de novas Cotas Subordinadas dependera de prévia aprovagdo na Assembleia Geral,
ressalvada a emissdo realizada nos termos da clausula 11 abaixo; e

(iv) todas as Cotas Subordinadas terdo iguais valores e prazos para amortizagdo, resgate e
pagamento da Remuneracdo.

2.8. Enguanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, o Fundo devera manter, no minimo, 10% (dez por

cento) do patrimdnio liquido representado por Cotas Subordinadas (“Subordinagdo Minima”).

2.9. O atendimento a Subordinacdo Minima sera monitorado pela Gestora, devendo ser informado aos

cotistas mensalmente.

2.10. Na hipodtese de desenquadramento da Subordinagdo Minima, a Administradora, assim que informada
pela Gestora, notificara os titulares das Cotas Subordinadas (“Cotistas Subordinados”), em até 1 (um)
Dia Util a contar do seu conhecimento (“Aviso de Desenquadramento”). Os Cotistas Subordinados
deverdo informar a Administradora, impreterivelmente até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data
de recebimento do Aviso de Desenquadramento, se desejam integralizar ou ndo novas Cotas
Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas, os Cotistas Subordinados deverao

se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em montante
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2.11

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

2.16

equivalente a, no minimo, o necessdrio para reenquadramento da Subordinagdo Minima, em até 30
(trinta) dias contados da data de recebimento do Aviso de Desenquadramento, integralizando-as em

moeda corrente nacional.

2.10.1. Mediante solicitagdo da Gestora, as Cotas Subordinadas poderdo ser emitidas por meio de
colocagdo privada diretamente pela Administradora aos investidores da Subclasse, para fins de
enquadramento da Subordinagdo Minima, por meio de instrumento particular de emissdo de

cotas, respeitadas as demais disposi¢cdes deste Anexo.

.Os cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a subscrever,
observadas as condigOes estabelecidas no respectivo boletim de subscri¢do e neste Regulamento. Caso
nao haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, ou compromisso de subscri¢do e integralizagdo
de Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito pelos cotistas, os cotistas ndo
serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipdtese de o Fundo
apresentar patrimoénio liquido negativo e/ou n3o ter ativos suficientes para fazer frente a suas

obrigacGes passivas.

A Classe tem por objeto a captagdo de recursos para aquisicdo de Direitos Creditérios, nos termos da
politica de investimento, composic¢do e diversificagdo da carteira descritos no presente Anexo, com o

intuito de proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas.

Ndo ha qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestao da Classe, do Administrador, do
Custodiante, do Gestor, e/ou da Distribuidora Lider acerca da rentabilidade das aplica¢es de recursos

na Classe.

A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor subscrito, ndo estando os Cotistas obrigados,
portanto, a realizagdo de aportes adicionais, caso seja constatado o Patriménio Liquido negativo da

Classe.

Em sendo verificado Patrimonio Liquido negativo da Classe, o Administrador devera, nos termos da
Resolugcdo CVM 175, elaborar um plano de resolu¢do do patriménio liquido negativo, em conjunto com
o Gestor e convocar a Assembleia Geral para apresentagdao do plano e deliberagdo pelos Cotistas da
Classe.

2.15.1. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 2.14 e 2.7 acima, caso se verifique um
patrimoénio liquido negativo, os credores da Classe, os Cotistas da Classe, nos termos
do §4¢2 do Artigo 122 da Resolugdo CVM 175, e/ou a prépria CVM poderdo requerer
judicialmente a decretacgdo de insolvéncia da Classe, nos termos do Cédigo Civil e da
legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, sem prejuizo da apuragdo de eventuais

responsabilidades dos Prestadores de Servigo do Fundo.

.0 funcionamento da Classe teve inicio na Data da 12 Integralizagdo. O prazo de duragdo da Classe é 5

(cinco) anos, prorrogaveis por mais 12 (doze) meses, por decisdo da Gestora, contados a partir da
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primeira subscri¢cdo e integralizagdo de Cotas, podendo ser liquidado antecipadamente nos termos
deste Regulamento, sendo que o prazo de duragdo de cada Subclasse ou série de Cotas serd definido

nos Apéndices respectivos.

2.17. As Cotas da Classe terdo como destinagdo exclusiva os Investidores Profissionais que busquem obter

rentabilidade por meio da aplicagdo de seus recursos na aquisicdo das Cotas e aceitem os riscos e

prazos relacionados ao seu investimento na Classe.

3. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINAGAO DOS RECURSOS, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

O objetivo da Classe é proporcionar rendimento de longo prazo aos seus Cotistas, por meio do
investimento da parcela preponderante de seus recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios de
natureza alimentar, a serem pagos via precatérios expedidos contra o Estado de Sdo Paulo, a serem
cedidos pelos respectivos titulares de tais direitos, Cedentes, e que serdo inclusos no programa de
pagamento antecipado e preferencial com desagio de até 40% (quarenta por cento) na forma
estabelecida na Emenda Constitucional 94/2016, regulamentada pelo Decreto 62.350/2016 e pela

Resolugdo da Procuradoria Geral do Estado de S3o Paulo n? 13/2017, conforme editadas e alteradas;.

Visando atingir o objetivo proposto, a Classe alocara seus recursos preponderantemente na aquisicdo

de Direitos Creditérios e, secundariamente, na aquisi¢do de Ativos Financeiros.

3.2.1. Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, a politica
de investimento da Classe abarca, além desta Clausula, o disposto nas Clausulas 4 e

5 do presente Anexo.

3.2.2. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deve
possuir parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimonio Liquido

representada por Direitos Creditérios (“Alocacdo Minima”).

A Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em diversos Direitos

Creditérios de um mesmo Devedor

A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditdrios que atendam, cumulativamente, aos Critérios

de Elegibilidade e as Condi¢Ges de Cessao, na respectiva Data de Aquisigdo.

3.4.1. Considerando que o investimento na Classe é exclusivo para Investidores
Profissionais, ndo se aplicam aos Direitos Creditorios Elegiveis as regras relativas aos
limites de concentragdo por devedor ou coobrigado previstas no artigo 45 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, nos termos do artigo 45, § 72, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

O que remanesceu do Patrimonio Liquido que ndo for aplicado em Direitos Creditorios cedidos a Classe

poderd ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes ativos financeiros (“Ativos
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Financeiros”):

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(b) titulos de emissdo do BACEN;

(c) certificados de depdsitos bancarios (CDB) de curto prazo, com liquidez diaria e de baixo risco, emitidos

por Instituicdes Autorizadas;

(d) operacdes compromissadas de Instituicbes Autorizadas lastreadas nos titulos mencionados nos subitens

“n “, n

a” a“c” acima; e

(e) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundos de investimento referenciados a taxa do CDI,
com liquidez didria, cujas carteiras sejam compostas exclusivamente por ativos de baixo risco identificados nos

subitens “a” a ¢” acima, sendo tais fundos necessariamente administrados e geridos por Instituicdes Autorizadas.

3.5.1. Os Ativos Financeiros devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia —SELIC, em sistemas
de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizado pelo BACEN, inclusive o
sistema administrado pela B3, ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplicagGes da
Classe em cotas de fundos de investimento financeiro e fundos de aplicagdo em cotas

de fundos de investimento.
3.6. O Gestor, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez, poderd aplicar os recursos
da Classe em Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam reten¢do de risco por parte do

Administrador, do Gestor ou das suas respectivas Partes Relacionadas.

3.7. E vedado a Classe o investimento em Direitos Creditérios cedidos ou originados pelo Administrador,

Gestor, Custodiante, ou suas respectivas Partes Relacionadas.

3.8. Além das vedagdes previstas na Resolugdao CVM 175, é vedado a Classe:

(a) aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento cuja politica de

investimento autorize a aquisicao de ativos financeiros negociados no exterior;
(b) realizar operacdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido liquidada total ou parcialmente,

independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo ativo;

(c) aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo;
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(d) aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em fundos de investimentos

ou fundos de investimentos cujas carteiras sejam administradas por pessoas fisicas;

(e) aplicar em titulos e valores mobilidrios que ndo possuam liquidagdo exclusivamente financeira;

() adquirir Direitos Creditérios cujos cedentes (autores da agdo) sejam a Unido, os Estados, o Distrito Federal
e os Municipios, bem como suas autarquias e fundagdes, exceto mediante autorizagdo expressa do Ministério
da Fazenda, nos termos do artigo 32 da Lei Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000.

(g) realizar operacdes de venda de opcdo de compra a descoberto e alavancada, ou que exponham a Classe
a ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial ou de cupom cambial de qualquer moeda

estrangeira, inclusive, manter posi¢Ges liquidas vendidas nesses instrumentos;

(h)  criar qualquer &nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditérios e Ativos

Financeiros integrantes da carteira da Classe, exceto se decorrente de decisao judicial;

(i) emitir qualquer subclasse de Cotas em desacordo com este Regulamento; e

6)) adquirir Direitos Creditorios de emissdo ou que envolvam coobrigacdo do Administrador, do Gestor, do

Custodiante ou de Partes Relacionadas a qualquer um deles.

3.9. O Gestor envidard seus melhores esforgos para que a Classe mantenha o prazo médio de sua carteira
em niveis que possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como um fundo de
investimento de longo prazo. N3o ha, no entanto, garantia por parte do Gestor de que o tratamento
tributdrio aplicdvel aos Cotistas sera de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os previstos na

legislacdo tributdria vigente.

3.10. A Classe ndo podera realizar operagcdes em mercados de derivativos, nem mesmo com o objetivo de

proteger posi¢Ges detidas a vista, até o limite dessas.

3.11. Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu Patrimonio Liquido.

3.12.Ndo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo prevista no presente Anexo, os
investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados relevantes
e, ainda que o Administrador e/ou o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E
recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta

exposto, presentes na Clausula 16 do presente Anexo.

3.13.0 Administrador e o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente

controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos
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Direitos Creditdrios, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta
formalizagdo e liquidez dos Direitos Creditérios, observadas as obrigacGes e responsabilidades do
Administrador e do Custodiante, nos termos deste Regulamento, bem como o disposto na

regulamentacgdo expedida pela CVM.

3.13.1. O Gestor, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo responde pelo pagamento
dos Direitos Creditdrios e/ou pela solvéncia dos Devedores; entretanto, cabe ao Gestor verificar
a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios e titulos representativos

de crédito.

3.13.2. As aplicagGes na Classe ndo contam com a garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, dos seus controladores, das sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, do FGC ou de qualquer

mecanismo de seguro.

4. DAS CONDICOES DE CESSAO

4.1. Paraque possam ser adquiridos pela Classe, os Direitos Creditdrios deverdo atender, cumulativamente,

as seguintes condi¢Ges de cessdo (“Condicdes de Cessdo”), que serdo verificadas pelo Gestor

previamente ou em cada Data de Aquisi¢do:
a) representem precatorios alimentares expedidos contra o Estado de Sao Paulo;
b) estejam livres e desembaracados de qualquer 6nus ou gravame de qualquer natureza ou motivo, e os
respectivos Cedentes possam dispor livremente de tais Direitos Creditdrios, sem configurar fraude a

execucdo ou fraude contra credores;

c) o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios ("Prego de Aquisicdo") deve ser igual ou menor que
R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

d) considerando o respectivo Preco de Aquisicdo, devem se enquadrar nos acordos entre os credores dos
Precatoérios e Precatérios Honorarios Advocaticios e a Procuradoria Geral do Estado de Sdo Paulo, conforme
a Resolugdo PGE — 13, de 26 de abril de 2017;

e) sejam representados pelo montante total de, no minimo, R$ 20.000,00 (vinte mil reais); e

f) possam ser habilitados no programa de pagamento antecipado e preferencial com desagio de 40%

(quarenta por cento) nos termos da regulamentacéo e legislacdo do Estado de Sdo Paulo

4.1.1. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe em carater irrevogavel e
irretratavel, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,

prerrogativas e agdes assegurados ao Cedente, nos termos dos Contratos de Cessdo
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e da legislagdo aplicavel.

4.1.2. Os Cedentes ndo responderdo pelo pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela
solvéncia dos Devedores. Os Cedentes somente serdo responsaveis pela existéncia,
validade e correta formalizagdo dos respectivos Direitos Creditérios cedidos a Classe,
de acordo com o previsto na legislagdo vigente, sendo certo que ndo havera qualquer
direito de regresso do Fundo em face dos Cedentes, observadas as condi¢Ges
previstas em cada Contrato de Cessdo, salvo na existéncia comprovada de ma-fé,

culpa ou dolo contra quem o motivou.

4.1.3. Para os fins da verificagdo dos Direitos Creditérios em relagado as CondigGes de
Cessdo, o Administrador devera manter disponiveis para o Gestor, atualizadas
diariamente, as informacdes financeiras e contabeis da Classe que deem suporte a

validagdo em relagdo as Condigdes de Cessao.

4.1.4. Caso o Gestor verifique quaisquer inconsisténcias durante o processo de
verificagdo dos Direitos Creditdrios em relacdo as CondigGes de Cessdo, a aquisicdo
dos Direitos Creditérios desenquadrados em relagdo as Condigdes de Cessdo ndo sera

concluida.

4.1.5. Os Documentos Comprobatdrios serdo verificados pelo Gestor, de forma
individualizada e integral, conforme previsto neste Anexo, até o tltimo Dia Util do
trimestre do exercicio social mais préoximo da data do ingresso dos Direitos

Creditérios no Fundo.

4.2. Os Cedentes deverdo celebrar com o Fundo o Contrato de Cessdo, com base na minuta padrdo
previamente aprovada pelo Gestor. A minuta padrdo do Contrato de Cessdo podera ser alterada, de

tempos em tempos, estando tais alteragdes sujeitas a prévia aprovagdo do Gestor e do Administrador.

4.3. Os Contratos de Cessdo formalizados por meio de instrumento particular deverao ser registrados tao
somente no cartorio de titulos e documentos do domicilio da Cedente, as custas da Classe, no prazo

maximo de 20 (vinte) dias contados da Data de Aquisi¢cdo do respectivo Direito Creditorio.

4.4, A guarda dos Documentos Comprobatdrios devera ser mantida pelo Custodiante até o integral
pagamento dos Direitos Creditdrios ou sua eventual cessdo ou disposi¢ao pelo Fundo, realizadas nas

hipdteses previstas neste Regulamento.
5. DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
5.1. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe, na Data de Aquisicdo, deverdo atender,

cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados pelo Gestor, na Data de

Aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe (“Critérios de Elegibilidade”):
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(i) Apresentacgdo e conformidade dos Documentos Comprobatorios;

(i) Apresentacgdo e conformidade de: (i) contrato de cessdo, escritura, e/ou outro documento
aplicavel necessario para a formalizagdo da referida aquisicdo do Direito Creditdrio,
devidamente celebrado entre o Fundo, a Classe e os Cedentes, bem como os formularios
de cadastro dos Cedentes junto ao Administrador; (ii) peti¢des junto a Procuradoria da
Fazenda do Estado de S3o Paulo e respectivas manifestaces e homologagdes pela
Procuradoria da Fazenda do Estado de Sdo Paulo e do Poder Judicidrio, conforme aplicavel,
reconhecendo tanto a cessdo do Direito Creditério, na medida do aplicavel, quanto ao
direito ao pagamento antecipado e preferencial com o desagio de 40% (quarenta por
cento), nos termos da regulamentacgdo expedida pelo Estado de Sdo Paulo;

5.2. A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditérios que se enquadrem nos critérios estabelecidos

entre os incisos (i) e (ii) da Clausula 5.1., bem como que respeitem as Condi¢Ges de Cessao.

5.3. Os servigcos de conduc¢do da cobranca judicial dos Direitos Creditdrios incluindo o patrocinio das A¢des
Judiciais objeto dos Direitos Creditdrios integrantes do patriménio do Fundo serdo prestados, sem
exclusividade, por escritério de advocacia ou advogado que pode ser contratado pelo Fundo

(“Escritério de Advocacia”).

5.4. Durante o processo de analise e sele¢do dos Direitos Creditdrios, o Gestor ou o Escritério de Advocacia
serdo responsaveis por realizar procedimentos de analise e diligéncia dos Direitos Creditérios,
conforme seus padrdes e procedimentos internos regularmente praticados, diretamente ou por meio
de terceiros especializados contratados pela Gestora em nome da Classe. Nesse sentido, o Gestor
atuara de forma diligente, através do recebimento do parecer legal emitido pelo Escritdrio de Advocacia
ou terceiro contratado para tanto, para verificar a correta formalizacdo e a titularidade dos Direitos
Creditorios pelo respectivo Cedente, em especial a cadeia de titularidade de cada Direito Creditério até
o Cedente, disponibilizando toda e qualquer informacgdo ou documento que venha a ser solicitado pela

Administradora.

5.4.1. Sem prejuizo de outras atribui¢cGes impostas pelo presente Regulamento e pelo
contrato a ser celebrado com o Escritdrio de Advocacia, esse é responsavel pelas

seguintes atividades:

(i)  wverificar e validar o atendimento das Condi¢des de Cessdo previamente a cada aquisi¢do de Direitos
Creditorios pela Classe;

(i) emitir, até o 152 (décimo quinto) dia apds o encerramento de cada trimestre, um relatério
discriminativo de todos os Direitos Creditérios efetivamente adquiridos durante o trimestre
imediatamente anterior;

(iii) prestar assessoria juridica na verificagdo das condigdes dos Direitos Creditdrios;

(iv) emitir parecer juridico acerca da viabilidade de aquisicdo dos Direitos Creditdrios;

(v) elaborar instrumento para a efetivagdo da cessdo dos Direitos Creditérios, que podera ser realizada
por instrumento publico ou particular, a critério do Gestor;

(vi) proceder com o pedido de habilitacdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, no Tribunal e

Vara da Fazenda competente;
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(vii) acompanhar todos os tramites processuais, inclusive recursais, referente aos Direitos Creditérios

adquiridos, até o acordo de recebimento antecipado no valor de até 60% (sessenta por cento) do valor de

face e atualizado dos respectivos Direitos Creditérios;

(viii) realizar todos os protocolos junto a Procuradoria Geral do Estado de Sdo Paulo, com a finalidade de

realizar acordo de recebimento antecipado dos Direitos Creditérios, no percentual de até 60% (sessenta

por cento) do valor de face e atualizado dos Direitos Creditdrios, inclusive, acompanhar tal procedimento

até a conclusao final, de acordo com as portarias 13 e 24 da Procuradoria Geral do Estado de Sado Paulo.

5.5.

5.6.

5.7.

5.4.2. O Fundo somente podera contratar Escritérios de Advocacia expressamente
aprovados pela Assembleia Geral, a partir da indicagdo por parte do Gestor e desde

que devidamente cadastrados junto ao Administrador.

5.4.3. Os Escritérios de Advocacia ndo possuirdo relacdo de exclusividade com o
Fundo. A destituicdao do respectivo Escritério de Advocacia podera ser realizada a
exclusivo critério do Gestor, conforme as disposicdes dos respectivos contratos

celebrados, sem a necessidade de aprovagdao em Assembleia Geral.

5.4.4. Todo e qualquer potencial prestador de servigo do Fundo, que venha a atuar
na correta formalizagdo, selegdo, diligéncia, acompanhamento do fluxo de
recebimento dos Direitos Creditdrios, bem como os demais servigos descritos na
Clausula 5.4.1 acima, também deverao ser previamente aprovados pela Assembleia
Geral, os quais deverdo ser indicados pelo Gestor e devidamente cadastrados junto

ao Administrador, observando-se, ainda, o disposto no item 5.5 abaixo.

O Administrador prosseguird com a aquisicdo dos Direitos Creditérios, somente nos casos em que
houver recursos financeiros disponiveis na Classe para pagamento do Prego de Aquisi¢do do respectivo

Direito Creditério.

O Custodiante somente realizara a liquidagdo financeira da aquisicdo dos Direitos Creditériosapds
atestado o cumprimento dos Critérios de Elegibilidade, bem como das Condi¢cdes de Cessdo, pelo

Gestor.

5.6.1. O Gestor ndo assumird qualquer responsabilidade pela inveracidade,
incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informacdes recebidas do
Administrador, do Escritdrio de Advocacia ou do Custodiante, para os fins da

verificagdo de limites de concentragdo, conforme aplicavel.

Na hipdtese de ser constatado, apds a cessdo de um Direito Creditério a Classe, que, na respectiva Data
de Aquisicao, o Direito Creditério em questdo estava, no todo ou em parte, desenquadrado em relagdo
a qualquer Critério de Elegibilidade ou Condicdo de Cessdo, ndo havera coobrigacdo e nem direito de
regresso da Classe contra o Administrador, o Custodiante, o Escritério de Advocacia e/ou o Gestor,
salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial

condenatdria transitada em julgado.
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5.8. Nao havera qualquer limitagdo quanto ao volume de Direitos Creditérios de titularidade da Classe

formados com a contribuicdo de um mesmo originador.

6. DAS OBRIGAGOES ESPECIFICAS DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DOS DEMAIS PRESTADORES
DE SERVICOS DA CLASSE

Administrador

6.1. Sem prejuizo das obrigagOes previstas na parte geral do Regulamento e na regulamentagdo aplicavel,

previstas acima e no Anexo, o Administrador obriga-se a:

(a) semanalmente, até o 22 (segundo) Dia Util de cada semana, fornecer ao Gestor informagdes sobre a

carteira do Fundo, com o fluxo projetado de despesas e obrigagées diarias do Fundo;

(b) conservar, em registros separados, contendo informagdes completas sobre todas as negociagdes
realizadas entre: (i) os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e as suas respectivas Partes

Relacionadas; e (ii) a Classe; e

(c) realizar, em nome da Classe, o pagamento da taxa de fiscalizagcdo devida por ocasido de cada oferta
publica de distribuicdo das Cotas, conforme aplicavel, observado o artigo 59, I, da Lei n? 7.940, de 20 de
dezembro de 1989, conforme alterada, podendo solicitar reembolso do valor das referidas taxas junto a Classe,

caso efetue o pagamento com recursos préprios;

(d) cumprir tempestivamente as obriga¢des estabelecidas na Resolugdo CVM 175;

(e) disponibilizar aos Cotistas, anualmente, por correio eletrénico e no veiculo utilizado para a divulgacdo
de informagdes do Fundo (“Periédico”), além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituigdes
que distribuam Cotas, o valor do Patriménio Liquido (conforme definido no Regulamento) e das Cotas, e as

rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

(f colocar a disposicdo dos Cotistas em sua sede, e nas instituicbes que distribuam Cotas, as
demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe, bem como os relatdrios preparados pela auditoria

independente;

(9) sem prejuizo de qualquer vedagao acordada neste Regulamento e da observancia dos procedimentos
relativos as demonstragées financeiras do Fundo e da Classe, previstas na regulamentacdo em vigor, manter,
separadamente, registros analiticos com informagGes completas de toda e qualquer modalidade de negociagao

realizada entre o Administrador e a Classe;
(h) quando e se exigido pela legislacdo e regulamentagdo aplicdveis, providenciar, no minimo
trimestralmente, a atualizacdo da classificacdo de risco das Cotas e dos demais ativos integrantes da carteira da

Classe pela agéncia de classificagdo de risco que vier a ser contratada para tanto;

() nos termos do Regulamento e deste Anexo, informar eventual rebaixamento da classificagdo de risco

38



DocuSign Envelope ID: A27E4E01-7E92-4987-8FD9-3E2D27C08035

das Cotas imediatamente aos Cotistas;

33) assegurar que o responsavel pela administragdo, gestao, supervisdo, acompanhamento e prestagdo de

informagdes do Fundo (“Diretor Designado”) elabore os demonstrativos trimestrais referidos na Clausula 6.1.1

deste Anexo;

(k) fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de Informacgao de Créditos

do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica aplicavel;

) divulgar, diariamente, o valor da Cota de cada Classe e Subclasse do Fundo aos Cotistas por meio de

seus canais eletronicos e/ou nos enderecos indicados no cadastro dos Cotistas;

(m) realizar diariamente ao final de cada Dia Util, a aplicacdo automatica de recursos que estejam no caixa

de cada Classe, observado a politica de investimento do Fundo e da respectiva Classe;

(n) assessorar a Classe na formalizagdo de todos os documentos, em nome da Classe, necessarios para que
o Escritério de Advocacia contratado possa atuar, caso aplicavel, no ambito das a¢des judiciais objeto dos Direitos
Creditorios integrantes do patriménio do Fundo (“AcGes Judiciais”) (especialmente os instrumentos de mandato

devidos);

(o) caso aplicavel, instruir o Custodiante do Fundo a abrir contas de titularidade do Fundo para recebimento

dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios; e

(p) encaminhar aos Cotistas as demonstracGes financeiras do Fundo em até 90 (noventa) dias apds o

encerramento do exercicio social.

6.1.1. O Diretor Designado deverd, nos termos da legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis, elaborar demonstrativo trimestral da Classe, a ser enviado a CVM e
mantido a disposicdao dos Cotistas, bem como submetido anualmente a auditoria
independente, que evidencie que as operagdes realizadas pelo Fundo estdo em
consonancia com sua politica de investimento, de composicao e de diversificacdo da
carteira prevista no Regulamento, no Anexo e respectivos Apéndices, bem como com
a regulamentacdo vigente, e que as negocia¢des foram realizadas em condi¢Ges

correntes de mercado.
Gestor

6.2. Sem prejuizo das obrigacGes previstas na parte geral do Regulamento e na regulamentacdo aplicavel,

previstas acima e no Anexo, o Gestor terd as seguintes atribuicbes:

(a) providenciar a elaboragdao dos materiais de divulgacao da Classe para utilizagao pelos distribuidores,

as suas expensas,
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(b) diligenciar para que seja mantida atualizada e em perfeita, as suas expensas, a documentagao

relativa as operagOes da Classe;

(c) executar a politica de investimento da Classe, devendo observar e eleger os Direitos Creditorios
cedidos a Classe e os Ativos Financeiros para a carteira da Classe, incorporando, ao menos, a apuragdao do
enquadramento dos Direitos Creditdrios a politica de investimento estabelecida no Anexo e a verificagdo dos

Direitos Creditdrios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo;

(d) executar as operacdes de aquisicdo, alienac3o, cessdo, transferéncia, permuta ou investimento em

Direitos Creditérios que compordo a carteira do Fundo;

(e) enviar os Relatdrios de Recomendagdo de Aquisicdo para o Custodiante;
(f) enviar os Relatérios de Acompanhamento Mensal para o Custodiante;
(9) executar e supervisionar a conformidade dos investimentos da Classe com a politica de

investimentos descrita neste Anexo, envidando seus melhores esforcos para que a Classe mantenha o prazo
médio de sua carteira em niveis que possibilitem o enquadramento da Classe, para fins tributarios, como classe
de investimento de longo prazo, ndo havendo, no entanto, garantia por parte do Gestor de que o tratamento
tributdrio aplicavel aos Cotistas serd de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os previstos na legislagdo

tributaria vigente;

(h) conforme aplicavel, (i) fazer registro dos Direitos Creditérios cedidos a Classe em Entidade
Registradora, uma vez que esses se tornem passiveis de registro em tais sistemas, nos termos da regulamentacgao

aplicavel; ou (ii) entregar os Direitos Creditdrios cedidos a Classe ao Custodiante;

() observar o enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de

Elegibilidade e as Condig¢des de Cessdo;

6)) observar os limites de composi¢do e concentragao de carteira e de concentragdo em fatores de risco,

nos termos da Resolu¢ao CVM 175 e do Anexo;

(k) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de quaisquer Direitos Creditérios, verificar (i) a
existéncia, integralidade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, nos termos do Anexo; e (ii) a
possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando os Direitos
Creditorios cedidos a Classe que tenham representatividade no Patriménio Liquido da Classe, assim como dar

ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesao e no material de divulgagao;

) verificar o recebimento da totalidade dos Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos

Creditorios cedidos a Classe, até a respectiva Data de Aquisi¢ao;

(m) celebrar, em nome da Classe, e efetuar a correta formalizagdo dos documentos referentes a

negociacdo dos Direitos Creditérios cedidos a Classe e dos Ativos Financeiros, sobretudo o Contrato de Cessdo e

40



DocuSign Envelope ID: A27E4E01-7E92-4987-8FD9-3E2D27C08035

os documentos acessorios vinculados ao Contrato de Cessao, devendo representar a Classe nos atos necessarios
para (i) formalizar as cessdes dos Direitos Creditorios a Classe, inclusive a assinatura dos Contratos de Cessdo,
(b) distratar, rescindir ou efetuar modificagcGes que ndo afetem adversa e substancialmente os direitos, as
garantias e as prerrogativas assegurados a Classe, e/ou (c) alienar os Direitos Creditérios integrantes da carteira

da Classe;

(n) se houver substituicdo dos Direitos Creditorios ja cedidos a Classe, cuidar para que ndo sejam feitas
mudangas na relacdo entre risco e retorno da carteira da Classe, nos termos da politica de investimento

determinada no Anexo;

(o) sem prejuizo de outros parametros referidos no Anexo, monitorar: (i) a adimpléncia da carteira de
Direitos Creditdrios e, em relagdo aos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam
adotados os procedimentos de cobranca, observado que essa Ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de
dispensa previstas neste Anexo; (ii) mensalmente, a taxa de retorno da carteira da Classe, considerando, no
minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia, indicando separadamente a taxa de retorno dos Direitos

Creditérios;

(p) monitorar o desempenho da Classe, bem como acompanhar a valorizagdo das Cotas e a evolugdo do

valor do patriménio da Classe, conforme reportados pelo Administrador;

(q) prontamente informar a Agéncia Classificadora de Risco, se houver, (i) a substituicdo dos
Prestadores de Servigo Essenciais, do Auditor Independente ou do Custodiante; (ii) a ocorréncia de Eventos de

Liquidagdo; e (iii) a celebragdo de potenciais aditamentos aos contratos relacionados as operagdes do Fundo;

(r) aprovar a cessdo a terceiros, nas hipdteses previstas neste Anexo, de Direitos Creditérios detidos
pelo Fundo;
(s) designar procuradores para efetuar cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios

cedidos a Classe que estejam vencidos e ndo pagos, observadas as demais disposi¢cGes deste Regulamento,

podendo aplicar todos os meios permitidos pela regulamentagao para tanto.

Auditor Independente

6.3. O Auditor Independente deverd ser contratado pelo Administrador, com a fungdo de auditar as

demonstragGes contabeis da Classe.
Custodiante
6.4. O Administrador, estando devidamente autorizado pela CVM a prestar os servigos de custédia de
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n? 11.484, de 27 de dezembro de 2010, atuara

como o Custodiante e, nesta fungao, provera a Classe os servigos de:

6.4.1. custddia, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, dos Direitos Creditérios cedidos

a Classe e dos Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe;
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6.4.2. fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custddia e a guarda dos
documentos relativos aos Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe;

6.4.3. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentagdo dos Direitos Creditdrios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para

o Gestor, Auditores Independentes, Agéncia Classificadora de Risco e érgaos reguladores;

6.4.4. disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores
as regras e procedimentos referentes as atividades de guarda, manutencao, armazenamento,
organizacdo e digitalizagdo dos Documentos Comprobatdrios contratadas junto a terceiros, caso

aplicavel;

6.4.5. fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por terceiros

contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislacdo fiscal:

(1) relatdrios preparados pelo Custodiante e demais documentos relacionados as rotinas e aos

procedimentos definidos neste Regulamento; e

(2) todos os recibos comprobatdrios do pagamento de qualquer encargo e despesa da Classe.

6.4.6. liquidagdo eletronica ou fisica e financeira dos Direitos Creditérios cedidos a Classe;

6.4.7. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente na Conta da

Classe;

6.4.8. receber, na Conta da Classe, os valores relativos aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira

da Classe pagos pelos Devedores, a partir de sua libera¢do da Conta Judicial, conforme o caso;

6.4.9. gerenciar toda a movimentacgdo de recursos depositados nas contas correntes de titularidade do
Classe e na Conta da Classe, mediante a emissdo de ordens as instituicGes financeiras
responsaveis pela manutengao dessas contas bancarias, inclusive para pagamento das obrigacdes

do Fundo;

6.4.10. na hipdtese de a instituicdo financeira responsavel pela manutencdo da Conta do Fundo ou de
uma Conta Escrow perder o rating minimo para que seja considerada uma Instituicdao Autorizada,
providenciar, em até 30 (trinta) dias contados da data em que tomar ciéncia do fato ou da data
em que tal fato se tornar publico, o que ocorrer primeiro, a migra¢do da Conta do Fundo e/ou da
Conta Escrow para uma Instituicdo Autorizada, independentemente de aprovagdo da Assembleia

Especial;

6.4.11. na hipdtese de uma contraparte dos Ativos Financeiros perder o rating minimo para que seja
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considerada uma Instituicdo Autorizada, nos termos deste Regulamento, providenciar, tdo logo
seja permitido, o resgate dos Ativos Financeiros afetados e o reinvestimento dos recursos em
Ativos Financeiros elegiveis, nos termos deste Regulamento, independentemente de aprovagao

da Assembleia Especial; e

6.4.12. observar para que somente sejam acatadas as ordens emitidas por pessoas autorizadas pela
Administradora, sendo-lhe vedada a execugao de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas

as operacgGes da Classe.

6.4.12.1. No exercicio de suas respectivas fung¢des, o Custodiante esta autorizado, em

carater exclusivo, por conta e ordem da Classe, a:

(a) abrir e movimentar, em nome da Classe, a(s) conta(s) corrente(s), a(s) conta(s) de depdsito especificas
abertas diretamente em nome da Classe: (a) no SELIC; (ii) na B3; ou (iii) em Institui¢des Autorizadas, habilitadas
a prestacdo desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, em que os Ativos Financeiros sejam negociados, liquidados

ou registrados, sempre com estrita observancia aos termos e as condi¢des deste Regulamento;

(b) dar e receber quitagdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros, sempre observadas

as instrugdes passadas pelo Administrador;

(c) efetuar, as expensas da Classe, o pagamento das despesas e encargos da Classe necessarios a
manuten¢do de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e
suficientes para tanto, sempre observadas as instrugdes fornecidas pelo Administrador e as disposi¢oes deste

Regulamento; e

(d) somente acatar ordens de pessoas autorizadas da Administradora, observadas as competéncias

definidas neste Regulamento.

6.4.12.2. Sem prejuizo das responsabilidades do Custodiante e do Administrador, nos
termos da regulamentagdo aplicavel, o Custodiante podera contratar as suas
expensas empresa habilitada para realizar as atividades descritas na cldusula 5.2
acima, desde que permitido de acordo com as normas aplicaveis, por conta e risco
do Custodiante. Nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175, os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo Custodiante nao
podem ser, em relagdo a Classe, Cedente, Gestor ou suas respectivas Partes

Relacionadas.
Escriturador
6.5. O Administrador, estando devidamente autorizado pela CVM a prestar os servigos de escrituragao de
valores mobiliarios, atuara como Escriturador das Cotas e, nesta funcdo, provera a Classe os servicos

de:

(a) escrituragdo das Cotas, incluindo a abertura e manutengdo das respectivas contas de depdsito em nome
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dos Cotistas;

(b)

(c)

(d)

manutengado de registros analiticos completos de todas as movimentagdes de titularidade ocorridas nas

contas de depdsito abertas em nome dos Cotistas;

a manutenc¢do dos documentos necessarios a comprovag¢do da condigdo de Investidor Profissional dos

Cotistas, em perfeita ordem; e

o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o

numero de Cotas, sua propriedade e respectivo valor.

Controlador

6.6. O Controlador provera a Classe os servigos de tesouraria, controladoria, processamento e precificagao

dos ativos da Classe.

Distribuidores

6.7.

A distribui¢do publica das Cotas devera ocorrer por meio de distribuidores devidamente habilitados

pela CVM, contratados pelo Gestor, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

6.8.

6.9.

Desde que aprovado pela Assembleia Especial, uma Agéncia Classificadora de Risco poderd ser

contratada pelo Gestor para atribuir a classificacdo de risco as Cotas.

O Gestor devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da Resolugdo CVM 175 em relagéo

a contratagcdo da Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso.

Agente de Cobranca

6.10. Os servigcos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios cedidos a Classe vencidos e

nao pagos poderao ser realizados por Agente de Cobranca, contratado pelo Gestor as expensas e em

nome da Classe, mediante aprova¢dao em Assembleia Especial.

7. DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

7.1.

A remuneracdo pela presta¢do dos servigos de administragdo fiduciaria do Fundo devera ser paga pela
Classe ao Administrador, no valor correspondente a 0,18% (dezoito décimos por cento) ao ano, liquido
de tributos e encargos, provisionado a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta de dois avos) sobre o
Patrimonio Liquido da Classe em cada Dia Util, pagdvel mensalmente, sendo que o primeiro pagamento
serd devido no Ultimo Dia Util do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe e os

demais pagamentos serdo devidos no ultimo Dia Util dos meses subsequentes, observado que o
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7.2.

7.3.

7.4.

pagamento minimo mensal previsto neste item equivalerd a RS 18.000,00 (dezoito mil reais) mensais,

liquidos de tributos e encargos (“Taxa de Administracdo”). A Taxa de Administragcdo englobara as

remuneragoes devidas ao Administrador, ao Custodiante, ao Escriturador e ao Controlador, nos termos

deste Regulamento, bem como dos respectivos contratos de prestagdo de servigo.

7.1.1. Para participagdo e implementacgdo das decisdes tomadas em reunido formal
ou Assembleia Especial, sera devida ao Administrador uma remuneragdo adicional,
equivalente a RS 700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a
tais atividades, paga 5 (cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pelo

Administrador, de "relatorio de horas” enviado aos Cotistas.

7.1.2. Adicionalmente a Taxa de Administragdo, ao Controlador sera devido em
parcela unica o valor correspondente a RS 35.000,00 (trinta e cinco mil reais) a ser
pago pelo Fundo em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de primeira

integralizacdo de Cotas.

7.1.3. Ainda, a Distribuidora Lider, contratada pelo Fundo nos termos do contrato de

prestagdo de servigos de distribui¢do (“Contrato de Distribuicdo”), fard jus ao valor

correspondente a R$50.000,00 (cinquenta mil reais), a ser pago pelo Fundo em até 2

(dois) Dias Uteis a contar da data de primeira integralizagdo de Cotas.

7.1.4. A Classe pagara a Taxa de Administracdo devida a Administradora na seguinte
proporgdo: 50% (cinquenta por cento) pagos diretamente ao Administrador e 50%
(cinquenta por cento) pagos diretamente ao Controlador.

7.1.5. Ndo poderio ser cobradas taxas de ingresso e/ou saida.

A remuneracdo pela prestacdo dos servicos de gestdo da carteira do Fundo devera ser paga pela Classe
ao Gestor, no valor correspondente a 2% (dois por cento) ao ano, liquido de tributos e encargos,
provisionado a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta de dois avos) sobre o Patriménio Liquido da
Classe em cada Dia Util, pagavel mensalmente, sendo que o primeiro pagamento sera devido no Gltimo
Dia Util do mé&s em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe e os demais pagamentos
serdo devidos no Ultimo Dia Util dos meses subsequentes, liquidos de tributos e encargos (“Taxa de

Gestdo”).

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo sdo calculadas e apropriadas diariamente, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme os percentuais referidos nesta
Clausula 7 sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe do dia imediatamente anterior a data da
apuracio, e sera paga mensalmente, sendo que o primeiro pagamento sera devido no Gltimo Dia Util
do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe e os demais pagamentos serdo

devidos no ultimo Dia Util dos meses subsequentes.
O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administra¢cdo sejam pagas diretamente

pela Classe aos prestadores de servigo contratados pelo Administrador, desde que o somatério dessas

parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.
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7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

Serdo acrescidos mensalmente as remuneragGes previstas nesta Clausula 7 os tributos incidentes (ISS,
PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas

respectivas datas de pagamento.

Os valores fixos referidos nesta Clausula 7 serdo corrigidos anualmente pela variagdo positiva do IPCA,
a partir da data de primeira integralizagao de Cotas da Classe.

O Administrador e o Gestor ndo fardo jus a taxa de performance.

A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os demais encargos do Fundo ou da Classe,

0s quais serdo arcados diretamente pelo patriménio da Classe.

A Taxa de Administra¢do e a Taxa de Gestdao compreendem as taxas de administragao e de gestdo das
classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento
descrita no presente Anexo. Para os efeitos do quanto previsto nesta Clausula, ndo serdo consideradas
as aplicacGes realizadas pela Classe em cotas que sejam (a) admitidas a negociacdo em mercado

organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor.

7.10. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou taxa de saida.

8. DA AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE E DO PATRIMONIO LiQUIDO

8.1.

8.2.

O Patrimonio Liquido correspondera ao somatério dos valores dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, apurados na forma desta Clausula, menos as

exigibilidades referentes aos encargos da Classe e as provisGes.

8.1.1. Todos os recursos que a Classe vier a receber, a qualquer tempo, a titulo, entre
outros, de multas, indenizagGes ou verbas compensatodrias, serdo incorporados ao

seu Patriménio Liquido.

Para efeito da determinagdo do valor dos ativos e do Patrimoénio Liquido da Classe, devem ser

observadas as normas e os procedimentos previstos na legislagdo em vigor.

8.2.1. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo também serdo
avaliados todo Dia Util, mediante a utilizagdo de metodologia de apuracdo do seu
valor de mercado, em conformidade com o manual de marcagdo a mercado do
Administrador, disponivel em sua pagina eletronica:
https://www.oliveiratrust.com.br/wp-ontent/uploads/2021/12/Manual-de-
Precifica%C3%A7%C3%A30-de-Ativos-MTM_versao_2021.1-Final.pdf.

8.2.2. As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas
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nos termos da Instrugdo CVM 489, bem como em conformidade com o manual de
provisdo para perdas em ativos de crédito do Administrador, disponivel em sua
pagina eletronica:
https://www.oliveiratrust.com.br/wp- content/uploads/2022/04/2022.1_Manual-de-Provis%C3%A30-para-
Perdas-em-ativos- de-cr%C3%A9dito_Final-Portal.pdf.

8.3. Caso os valores vencidos e os juros incorridos e ndao pagos, acrescidos de multa relativos aos Direitos
Creditorios, sejam, de alguma forma, recuperados apds o provisionamento ou contabilizacdo de perdas
acima referido, tais Direitos Creditdrios serdo destinados exclusiva e integralmente a Classe, e o

Administrador devera entdo reverter a provisdo ou os prejuizos, conforme o caso.

9. DO PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

9.1. Caso seja verificado, em qualquer momento, que o Patrimdnio Liquido da Classe estd negativo, o
Administrador devera imediatamente: (a) suspender a subscricdo de novas Cotas da Classe e o
pagamento do resgate e da amortizagdo das Cotas da Classe; (b) comunicar a verificagdo do Patriménio
Liquido negativo ao Gestor, que devera interromper qualquer aquisicdo de novos Direitos Creditérios;

e (c) divulgar fato relevante.

9.1.1. O Administrador devera verificar de forma imediata se o Patriménio Liquido
esta negativo, na ocorréncia de um pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da

Classe.

9.1.2. Em até 20 (vinte) dias a partir da verificagdo do Patrimonio Liquido negativo, o
Administrador devera: (a) elaborar, com o Gestor, um plano de resolugdo do
Patriménio Liquido negativo, que observe, no minimo, os requisitos previstos no
artigo 122, caput, Il, “a”, da Resolugdo CVM 175; e (b) convocar, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da conclusdo da sua elaboragdo, a Assembleia que deve deliberar

sobre o plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo.

9.1.3. Caso, antes da convoca¢do da Assembleia de que trata o subitem (b) da
Clausula 9.1.2 acima, o Administrador verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser
positivo, os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser dispensados de continuar
com os procedimentos previstos nesta Clausula e o Administrador deve divulgar novo
fato relevante, no qual deverd constar o valor atualizado do Patriménio Liquido e,
sumariamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido

negativo.

9.1.4. Caso, depois da convocagdo da Assembleia de que trata o subitem (b) da
cldusula 0 acima e antes da sua realizagdo, o Administrador verificar que o Patrimonio
Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que o Gestor
demonstre aos Cotistas o valor atualizado do Patrimonio Liquido, as causas e as
circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando,

nessa hipotese, o disposto na Clausula 0 abaixo.

47


https://www.oliveiratrust.com.br/wp-content/uploads/2022/04/2022.1_Manual-de-Provis%C3%A3o-para-Perdas-em-ativos-de-cr%C3%A9dito_Final-Portal.pdf
https://www.oliveiratrust.com.br/wp-content/uploads/2022/04/2022.1_Manual-de-Provis%C3%A3o-para-Perdas-em-ativos-de-cr%C3%A9dito_Final-Portal.pdf

DocuSign Envelope ID: A27E4E01-7E92-4987-8FD9-3E2D27C08035

10.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.1.5. Na Assembleia prevista o subitem (b) da cldusula 0 acima, na hipotese de o
plano de resolugdo do Patrimonio Liquido da Classe negativo ndo ser aprovado, os
Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122,
§ 49, da Resolugdo CVM 175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para
cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a incorporagdo, a fusdo e a cisdo da Classe
por outro fundo de investimento; (c) a liquidagdo da Classe, desde que ndo haja
obrigacbes remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de

declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

9.1.6. O Gestor sera obrigado a comparecer a Assembleia referida no subitem (b) da
Clausula 0 acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe,
sendo certo que a auséncia do Gestor ndo impedira que o Administrador realize a
Assembleia. Os credores da Classe podem se manifestar na referida Assembleia,
desde que prevista na convocacdo da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos

Cotistas presentes.

9.1.7. Caso a Assembleia de que trata o subitem (b) da Clausula 0 acima ndo se
instalar por falta de quérum ou os Cotistas ndao aprovarem qualquer das alternativas
descritas na Clausula 0 acima, o Administrador devera entrar com o pedido de

declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

Sempre que identificar situagdo em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o pleno
funcionamento do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro, a CVM podera solicitar

a declaragédo judicial de insolvéncia da Classe.

O Administrador devera divulgar fato relevante caso tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo

judicial de insolvéncia da Classe.

Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, diante
da vedacdo de renuncia do Administrador conforme esse Regulamento, estabelece-se que, em
decorréncia do pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal
minimo da Taxa de Administragdo terd preferéncia em relagdo aos demais encargos as Classe,

preservando-se, no restante, a Ordem de Alocagao.

O Administrador devera caso tenha ciéncia da declaracédo judicial de insolvéncia da Classe: (a) divulgar
fato relevante; e (b) cancelar o registro de funcionamento da Classe na CVM, nos termos do artigo 125
da Resolugdo CVM 175.

DA ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

10.1. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas e até a liquidagdo da Classe, sempre

preservada a manutenc¢do de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o Administrador

obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, a alocar os
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(ii)

(iii)

(ii)

(iii)

(i)

(ii)

(iii)

recursos da Classe para atender as exigibilidades da Classe, obrigatoriamente conforme as clausulas

seguintes (“Ordem de Alocacdo”).

10.1.1. Exclusivamente na hipdtese de liquidagado da Classe, os recursos existentes na

Conta do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste

Regulamento e Anexo Descritivo e da legislagdo aplicavel;

pagamento da Remuneragdo e da amortizagdo integral das Cotas Seniores em circulagdo, respeitada a

ordem de pagamento das séries de Cotas, se aplicavel, da mais antiga a mais recente; e

pagamento do excedente de amortizagdo integral das Cotas Subordinadas em circulagdo;

10.1.2. Durante o periodo de amortiza¢do ou periodo de desinvestimento, sera

observada a ordem de alocag¢do dos recursos do Fundo descrita abaixo:

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste

Regulamento e Anexo e da legislagdo aplicdvel;

constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa; e

pagamento de Remunerac¢do e amortizagdo das Cotas Seniores, respeitada a ordem de pagamento das

séries de Cotas, se aplicavel, da mais antiga a mais recente;

10.1.3. Durante o periodo de investimento, serd observada a ordem de aloca¢do dos

recursos do Fundo descrita abaixo:

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste

Regulamento e Anexo e da legislagdo aplicavel;

constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa; e

pagamento do Preco de Aquisicdo para aquisicdo de Direitos Creditérios e aquisicdo de Ativos

Financeiros.

11. DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE COTAS

11.1.As Cotas corresponderdo a fracdes ideais do PatrimOnio Liquido da Classe, respeitadas as

caracteristicas de cada Subclasse ou série de Cotas previstas no presente Anexo e no respectivo
Apéndice. As Cotas serdo emitidas em duas Subclasses. As Cotas poderdo ser divididas em séries, com
metas de rentabilidade, prazos e condig¢Ges diferenciados para amortizagdo e resgate, de acordo com

os termos dos respectivos Apéndices.
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11.1.1. A condi¢do de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Escriturador, de conta de
depdsito em nome do respectivo investidor ou, na hipdtese de as Cotas estarem custodiadas

na B3, pelo extrato emitido pela B3.

11.1.2. O extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador ou pela B3, conforme o caso,
serd o documento habil para comprovar (a) a obrigagdo do Administrador, perante o Cotista,
de cumprir as prescricGes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis a

Classe, e (b) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

11.2. A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Cada Cotista
somente sera obrigado a integralizar as Cotas efetivamente por ele subscritas, respeitadas as condi¢Ges
contidas no presente Anexo e no respectivo boletim de subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas
subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscrigdo e integralizagdo de novas Cotas assumido
contratualmente pelos Cotistas, de forma expressa e por escrito, os Cotistas ndo serdo obrigados a
aportar novos recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de a

Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes.

11.3. As Cotas terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:

(a) somente poderdo ser resgatadas ap0ds o resgate integral ao fim do prazo de durag¢do do Fundo;
(b) seu valor unitério sera calculado todo Dia Util, observados os critérios da Clausula 11 deste Anexo; e
(c) direito de voto com relagdo as deliberagdes da Assembleia, conforme a Clausula 9 da parte geral do

Regulamento e a Clausula 13 deste Anexo.

(d) A partir da Data da primeira Integralizacdo das Cotas Subordinadas da Classe, o valor unitario das Cotas
Subordinadas da Classe sera calculado todo Dia Util, sendo certo que para fins de aplicacdo, o valor unitério das
Cotas Subordinadas sera aquele do fechamento do dia Gtil imediatamente anterior a efetiva disponibilidade dos
recursos e, para fins de amortizacdo e resgate, o valor unitdrio das Cotas Subordinadas serd aquele do

fechamento do dia util imediatamente anterior a data do pagamento, acrescido dos rendimentos no periodo.

(e) A partir da Data da primeira integralizacdo das Cotas Seniores na Classe, o valor unitario das Cotas
Seniores na Classe sera calculado todo dia util, sendo certo que para fins de aplicacdo, amortizagdo e/ou resgate,

o valor unitario das Cotas Seniores sera aquele da abertura do dia util.

11.3.1. As demais caracteristicas das Cotas serdo determinadas no respectivo

Apéndice.

11.3.2. Observado o disposto na Clausula 9 do Regulamento e na Clausula 13 deste
Anexo, mediante aprovagdo da respectiva Assembleia, podera realizar a emissdo de
novas Cotas da Subclasse Unica, desde que observados os qudruns de deliberacdo e

os direitos de voto definidos neste Regulamento.
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11.4.Observados os termos estabelecidos na regulamentacdo aplicavel, o Gestor podera, em nome da
Classe, emitir Cotas com a finalidade de captar recursos para a realizagdo de novos investimentos,
desde que obedecidas as seguintes condi¢Ges para novas emissdes de Cotas, cumulativamente, e que

também sejam observadas as disposi¢Oes dos paragrafos abaixo:

(a) a Assembleia convocada especificamente para tal finalidade tenha deliberado favoravelmente a

emissdo, observados os qudruns de deliberagao e os direitos de voto definidos neste Regulamento;

(b) ndo tenha sido identificado, pela Administradora, qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidagdo, o qual ndo tenha sido sanado ou em relagdo ao qual a Assembleia ainda ndo tenha se manifestado
de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento de Liquidagdo; ou (2)
os procedimentos de liquidagdo da Classe ndo devem ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidagdo,

conforme o caso.

11.4.1. Os termos e condi¢Oes de cada oferta publica das Cotas Seniores e de cada oferta publica ou
privada das Cotas Subordinadas serdo detalhados nos seus respectivos Apéndices. Assim, sempre
que necessario, a emissdao de novas Cotas Seniores da Classe serd precedida da elaboragdo e

aprovacdo do competente Apéndice.

11.4.2. Parafins de emissdo e integralizacdo, o valor das Cotas sera calculado de acordo com o disposto

na Clausula 11 deste Anexo.

11.4.3. A Classe podera distribuir concomitantemente Subclasses distintas de Cotas, em quantidade e

condicGes previamente estabelecidas no Apéndice de cada série ou Subclasse de Cotas.

11.5. Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever as novas emissées de Cotas, na proporgao de
suas respectivas participacées no patriménio do Fundo, fazendo jus ao direito de preferéncia os
Cotistas que estiverem inscritos no registro de Cotistas ou registrados na conta de depdsito como

Cotistas na data da deliberagdao que aprovar a emissao das novas Cotas.

11.5.1. O direito de preferéncia referido no paragrafo acima devera ser exercido pelo
Cotista no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da deliberagdo que
aprovar a emissdao das novas Cotas. Ndo poderda haver a cessdo do direito de

preferéncia para subscri¢cdo das novas Cotas.

11.6.A Classe podera, a qualquer tempo, mediante aprovacdo da Assembleia Especial e observado o
disposto neste Anexo, criar e emitir novas Subclasses de Cotas, sempre observado o disposto na
Resolugdo CVM 175.

11.7. A integralizagdo, a amortizacdo e, exclusivamente nas hipdteses previstas neste Regulamento, o
resgate de Cotas podera ser efetuado (i) por meio da B3, caso as Cotas estejam custodiadas junto a B3;
(ii) por débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito; ou (iii) por

transferéncia eletrénica disponivel.
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11.7.1. E vedada a integraliza¢o, total ou parcial, de Cotas com Direitos Creditérios

ou Ativos Financeiros.

11.7.2. As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional.

11.7.3. No ato da subscri¢do das Cotas, o subscritor:

(a) recebera exemplar deste Regulamento e, se houver, do prospecto;

(b) assinard o respectivo boletim de subscri¢do, que sera autenticado pelo Administrador, por meio do qual
se comprometerd a integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as demais condi¢Ges previstas neste

Regulamento e no respectivo Apéndice;

(c) assinard o termo de adesdo a este Regulamento, declarando estar ciente (a) das disposi¢Ges contidas
neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a composi¢do da carteira do
Fundo e a Taxa de Administragdo, e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste

Regulamento;

(d) indicard os seus enderecos de correspondéncia e de correio eletrénico, para o recebimento das
comunicagdes que Ihe sejam enviadas pelo Administrador, nos termos deste Regulamento, comprometendo-se

a manter tais enderecos atualizados junto ao Administrador; e

(e) assinard declaragdo de investidor profissional.

11.8. A distribuicdo das Cotas sera realizada conforme a forma de colocagdo prevista no Apéndice da
respectiva Subclasse e na ata da Assembleia Especial que aprovar a sua emissao, sendo certo que as
Cotas Subordinadas poderdo ser objeto de colocagdo privada de cotas pela Administradora junto aos

investidores da Classe, na hipdtese prevista no item 2.10.1.

11.8.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas poderdo (i) ser depositadas para
distribuicdo no mercado primario, por meio do Mddulo de Distribuicdo de Ativos —
MDA (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo
liguidada financeiramente por meio da B3; e (ii) ser registradas para negociacdo em
mercado secundario de valores mobilidrios, por meio do Fundos21 — Mddulo de

Fundos, operacionalizado pela B3.

11.8.2 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas,
cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita

por Investidores Profissionais, nos termos da regulamentacdo aplicavel.
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11.9. As primeiras valoracdes das Cotas ocorrerdo a partir do primeiro Dia Util seguinte a respectiva Data da
12 Integralizagdo de Cotas da Subclasse a ser valorada e as ultimas valoragdes das Cotas ocorrerdo na
respectiva data de resgate da ultima das Cotas em circulagdo. A partir da respectiva Data da 12
Integralizagio, os valores unitdrios das Cotas serdio calculados todo Dia Util, para efeito de
determinagdo de seu valor de integralizagdo, amortizacdo e, nas hipdteses definidas neste

Regulamento, resgate.

11.9.1. Os valores unitarios das Cotas para fins de calculo dos seus respectivos valores
de integralizagdo, amortizagdo e, nas hipdteses definidas neste Anexo e nos

Apéndices de cada Subclasse, resgate, serdo calculados da seguinte forma:

(a) Serd equivalente a divisdo dos ativos remanescentes da Subclasse pelo nimero de Cotas da Subclasse.
(b) O valor unitério das Cotas Seniores sera calculado na abertura de cada Dia Util pelo Administrador.
(c) O valor unitario das Cotas Subordinadas sera calculado no fechamento de cada Dia Util pelo

Administrador

11.9.2. A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacdo de Cotas, o
valor de cada Cota de Subclasse serd equivalente ao maior entre 0 (zero) e o valor do

Patrimonio Liquido da Classe.

11.10. As Cotas serdao amortizadas ao término do prazo de duragdo do Fundo, respeitada a ordem de
pagamento das Séries de Cota Sénior emitidas, da mais antiga para a mais recente, e, por fim, a

amortizagdo das Cotas Subordinadas.

11.10.1. Para fins de integralizacdo, amortizacdo e, nas hipdteses definidas neste
Regulamento, resgate das Cotas, deve ser utilizado valor de fechamento, da Cota do
Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortiza¢do ou resgate

respectivo, calculado na forma desta Clausula.

11.10.2. As Cotas somente poderdo ser amortizadas previamente ao término do
prazo de duragdo do Fundo por determinagdo da Assembleia Geral Especial de
Cotistas, exceto quando houver cronograma previamente estipulado no Apéndice de

cada série de Cotas.

11.11. O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo das Cotas existentes. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos, se os resultados da Classe e o valor total da carteira da Classe

permitirem.
11.11.1. Nas hipdteses previstas nesta Clausula, a amortizagdo extraordinaria

de Cotas sera operacionalizada mediante comunicacdo enviada aos Cotistas na

forma deste Regulamento, com 15 (quinze) dias de antecedéncia em relagdo a data
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12,

da efetivagdo da amortizagdo extraordinaria.

11.11.2. Mensalmente, de acordo com a disponibilidade de caixa do Fundo, a
Administradora, com anuéncia da Gestora, promoverd o pagamento de
amortizagdes aos Cotistas de Subclasse Sénior até o 52 dia util do més subsequente
ao més de recebimento, pela Classe, dos valores decorrentes da realizagdo dos
Direitos Creditdrios, respeitado o previsto no item 11.11.3 a seguir, a Ordem de
Alocacgdo prevista neste Regulamento e a manutengdo do valor minimo de Reserva

de Caixa.

11.11.3. Na existéncia de diferentes séries de Cotas de Subclasse Sénior, os
pagamentos de rendimentos das séries subsequentes somente serdo realizados apds

o pagamento de 100% (cem por cento) dos rendimentos das séries anteriores.

11.12. Por se tratar de uma classe restrita de fundo de investimento fechado, ndo havera resgate de Cotas,
a ndo ser pelo término do prazo de duragdo da Classe de Cotas, conforme previsto nos respectivos

Apéndices, ou pela liquidagdo da Classe, observados os procedimentos definidos neste Regulamento.

11.13. O Fundo ndo efetuard amortizagOes, resgates e aplicacdes em sabados, domingos, feriados de
ambito nacional ou na praca da sede do Gestor, ou em dias ndo considerados como Dias Uteis. Se a
data prevista para pagamento da amortizagdo cair em dia ndo considerado como Dia Util na praga em

que o Gestor esta sediado, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

11.14. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas apds a amortizagdo integral de todas as

Séries de Cotas Seniores.

11.15. O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas nao constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da Classe de Cotas existentes. Portanto, as
Cotas serdao amortizadas e resgatadas, se os resultados da Classe e o valor total da carteira do Fundo

permitirem.

RESERVA DE CAIXA

12.1. 0 Gestor, em conjunto com o Administrador, constituird, desde o momento inicial de subscricdo de
Cotas, uma Reserva de Caixa no montante equivalente ao valor do somatdrio das despesas e encargos
da Classe, estimados para serem incorridos em um periodo de 12 (doze) meses a contar de cada Data

de Verificagdo, mediante ordem encaminhada a Administradora.
12.1.1. Os recursos da Reserva de Caixa integrardo o patrimbnio do Fundo e
constituirdo uma provisdo para garantir o pagamento das despesas e encargos da

Classe descritos na Clausula 8 da parte geral deste Regulamento.

12.1.2. Os recursos da Reserva de Caixa serdao alocados exclusivamente para

aquisicao de Ativos Financeiros.
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12.2.Sempre que necessario, o Gestor deverd complementar o valor da Reserva de Caixa para que esta atinja
o valor descrito na clausula 12.1 acima, utilizando os recursos provenientes das liquidagdes dos Direitos
Creditdrios, no prazo de até 30 (trinta) dias contados de cada Data de Verificagdo. Em caso de excesso
da Reserva de Caixa, 0 montante que sobejar o valor descrito na clausula 12.1 acima podera ser

liberado e utilizado conforme a Ordem de Alocagao.

12.3.0s procedimentos descritos nesta Cladusula ndo sdo garantia ou promessa de que haverd recursos
suficientes para a constituigdo ou a recomposi¢do da Reserva de Caixa, representando apenas um

objetivo a ser perseguido.
13. DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE
13.1.Em adicdo as matérias previstas na regulamentacao em vigor e na Cldusula 9 do Regulamento que
sejam de interesse especifico da Classe, a Assembleia Especial de Cotistas da Classe tem como

competéncia privativa:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do exercicio social,

as contas da Classe e deliberar sobre as demonstragdes contabeis, nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM

175;

(b) alterar este Anexo;

(c) alterar a defini¢cdo dos Direitos Creditérios;

(d) deliberar sobre a substituigdo de Prestadores de Servigos da Classe;

(e) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipotese de restabelecimento de

Taxa de Administra¢do que tenha sido objeto de redugdo;
(f deliberar acerca da incorporacéo, fusdo, cisdo ou transformacdo da Classe;
(9) deliberar sobre a alteracdo do prazo de duragdo de cada Subclasse, conforme aplicavel, bem como

de quaisquer outras caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢cdes das Cotas, conforme definido em cada

Apéndice de cada Subclasse;

(h) eleger e destituir o(s) Representante(s) dos Cotistas;

(N deliberar se um Evento de Avalia¢do deve ser considerado um Evento de Liquidagao;

6)) deliberar sobre a interrupgdo da liquidagdo antecipada da Classe, na ocorréncia de um Evento de
Liquidacgao;
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(k) deliberar sobre selegdo e a substituicdo de Agéncia Classificadora de Risco e dos Auditores
Independentes, mas somente para fins da contratagdo de empresas que ndo estejam expressamente nomeadas
nas respectivas definicGes de Agéncia Classificadora de Risco e de Auditores Independentes constantes deste
Regulamento, sendo certo que a substituicdo entre empresas que estdo expressamente nomeadas nas
respectivas definicdes de Agéncia Classificadora de Risco e de Auditores Independentes constantes deste

Regulamento ndo dependera de aprovagao pelos Cotistas;

0] deliberar sobre a emissdo de Cotas;
(m) deliberar sobre a aprovagao do plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo da Classe; e
(n) deliberar sobre o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

13.1. As deliberagdes da Assembleia Geral Especial de Cotistas da Classe dependerdo da aprovagdo maioria dos

Cotistas, salvo outro quérum especifico previsto neste Anexo.

13.1.1. Somente pode exercer as funcGes de Representante dos Cotistas pessoa fisica

ou juridica que atenda ao seguinte requisito:

(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

13.1.2. Os Representantes dos Cotistas eventualmente nomeados nos termos deste
Regulamento ndo fardo jus ao recebimento de qualquer remuneragdo da Classe, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Controlador ou de um Cedente para

exercer tal fungdo.

13.2. Para efeitos de apuracgdo dos quoruns de deliberagdo nas Assembleias Especiais da Classe, a cada Cota

caberd 1 (um) voto, observados os quéruns deliberativos estabelecidos neste Anexo.

14. DOS EVENTOS DE AVALIAGCAO

14.1.S30 considerados eventos de avaliagdo da Classe (“Evento(s) de Avaliacdo”) quaisquer das seguintes

ocorréncias:

14.1.1. inobservancia pelo Administrador de seus deveres e obrigacGes previstos no Regulamento e
neste Anexo, verificada pelos Cotistas ou pelo Gestor, desde que, notificado por estes para sanar
ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contado do

recebimento da referida notifica¢do;

14.1.2. inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigagdes previstos no Regulamento,
verificada pelos Cotistas ou pelo Gestor, desde que, notificado por estes para sanar ou justificar
o descumprimento, ndo o faga no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contado do prazo do recebimento

da referida notificagado;
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14.1.3. inobservancia pelo Gestor de seus deveres e obriga¢des previstos no Regulamento, verificada
pelos Cotistas ou pelo Administrador, desde que, notificado por estes para sanar ou justificar o
descumprimento, n3o o faga no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contado do prazo do recebimento
da referida notificacao;

14.1.4. na ocorréncia de qualquer procedimento, demanda e/ou reclamagdo, de natureza
administrativa, judicial, extrajudicial e/ou arbitral que conteste a validade e/ou eficacia de
qualquer Contrato de Cessao relativo aos Direitos Creditdrios que, isoladamente ou em conjunto,
representem mais de 5% (cinco por cento) do valor da carteira de Direitos Creditérios adquiridos

pela Classe;

14.1.5. quando e se aplicavel, rebaixamento do rating das Cotas que forem objeto de distribuicdo
publica e estiverem registradas para negociacdo em mercados regulados em 2 (dois) niveis abaixo
da classificagdo de risco originalmente atribuida, de forma a desconsiderar as quedas que
ocorrerem na mesma faixa de classificacdo de risco e de acordo com os critérios de classificacdo
atualmente adotados pela(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco, conforme verificado pelo

Administrador;

14.1.6. quando e se aplicavel, caso a Agéncia Classificadora de Risco ndao divulgue a atualizagdo
trimestral da classificacdo de risco referente as Cotas por prazo igual ou superior a 90 (noventa)

dias;

14.1.7. criagdo de novos impostos, taxas, contribuicdes, elevagdo das aliquotas ja existentes ou
modificacdo da base de calculo de impostos, taxas e contribui¢des, presentes ou futuros, que, a
critério do Administrador, afetem negativamente e de forma relevante o equilibrio econémico-

financeiro da Classe e/ou onerem excessivamente os Cotistas;

14.1.8. amortizacdo e/ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos neste

Anexo;

14.1.9. caso a Subordinagdo Minima fique desenquadrada por periodo superior a 45 (quarenta e cinco)

dias, consecutivos;

14.1.10. ndo constitui¢cao da Reserva de Caixa ou caso o valor estabelecido para a Reserva de Caixa nao
seja atendido em 2 (duas) Datas de Verificacdo consecutivas ou em 3 (trés) Datas de Verificacdo
alternadas;

14.1.11. decretagdo de intervengdo, liquidagdo ou qualquer regime de administragdo especial do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante, conforme aplicavel, sem a sua efetiva substituicdo
nos termos deste Regulamento;

14.1.12. caso seja verificada a inobservancia da Alocagdo Minima, nos termos da clausula 0 acima; e

14.1.12.1. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o Gestor deverd
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interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios, bem como o
Administrador devera suspender a realizagdao de amortizagdes de Cotas, até que seja
realizada a Assembleia mencionada na clausula abaixo, e o Administrador
comunicara os Cotistas acerca do fato, por meio da publicagao de fato relevante, de

acordo com o disposto neste Regulamento.

14.1.12.2. Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Avaliagdao, o Administrador
convocard uma Assembleia para que esta avalie o grau de comprometimento das
atividades da Classe. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de Avaliagdo ndo
constitui um Evento de Liquidagdo, ainda que com a necessidade de ajustes para
recompor o equilibrio econédmico-financeiro da Classe, serdo retomados a aquisi¢do
de Direitos Creditorios pela Classe, bem como a realizagdo de amortizagdes das
Cotas, conforme aplicavel. Neste caso, os Prestadores de Servicos Essenciais, se
necessario, promoverdo os ajustes no Regulamento aprovados pelos Cotistas na

Assembleia.

14.1.12.3. Na hipotese de a Assembleia referida na cldusula 0 acima decidir que
qualquer dos Eventos de Avaliagao constitui um Evento de Liquidagao, os Prestadores
de Servigos Essenciais deverdo implementar os procedimentos definidos na Clausula

15 abaixo, incluindo a convocagdo de nova Assembleia.

14.1.12.4. Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia referida na cldusula O acima, esta serd instalada e deliberara
normalmente, podendo inclusive decidir pela caracterizagdo de Evento de
Liquidagao.

15. DA LIQUIDAGAO DA CLASSE

15.1. As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de liquidagdo da Classe (“Eventos de Liquidacdo”):

15.1.1. caso os Cotistas venham a deliberar, nos termos do disposto na Clausula 14 acima, que um

Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagao;

15.1.2. interrupgdo, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagdo dos respectivos servigos
previstos neste Anexo e no Regulamento, por parte do Administrador, Custodiante ou do Gestor,
sem que tenha havido sua devida substituicdo por outra instituicdo, no prazo maximo de 60

(sessenta) dias, de acordo com os procedimentos e prazos definidos neste Regulamento;

15.1.3. se o Fundo mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh3o de reais),
pelo periodo de 90 (noventa) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro fundo de
investimento em direitos creditdrios ou se, por qualquer outro motivo, a CVM determinar a

liguidagdo do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM 175; e

15.1.4. decretagdo de faléncia, pedido de autofaléncia, processamento de recuperagao judicial ou
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extrajudicial, dissolugdo, liquidagdo, extingdo ou cassagdo da autorizagdo para funcionamento do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste

Regulamento.

15.1.4.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, o Administrador dever3,
de forma imediata (a) suspender a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizagdo e do resgate das Cotas; (b) comunicar tal fato ao Gestor, que devera
interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; e (c) convocar a Assembleia
para deliberar sobre a cessa¢do dos procedimentos de liquidagdo da respectiva
Classe ou o plano de liquidacdo elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, em

conjunto, nos termos da Resolugdo CVM 175.

15.1.4.2. Caso a Assembleia referida no subitem “c” da clausula 15.1.1 acima nao seja
instalada, em segunda convocacgao, por falta de quérum, o Administrador iniciara os

procedimentos de liquidagdo da Classe, de acordo com o disposto neste Anexo.

15.1.4.3. Caso a Assembleia prevista no subitem “c” da Clausula 15.1.1 aprove a
cessacdao dos procedimentos de liquidagdo da Classe, as medidas previstas nos
subitens “a” e “b” da clausula 15.1.1 deverdo ser interrompidas, sem prejuizo da

adocdo de eventuais medidas adicionais aprovadas pela Assembleia.

15.2.No ambito da liquidacdo da Classe, respeitado o disposto na Resolucdo CVM 175, o Administrador
devera (a) fornecer as informacgdes relevantes sobre a liquidagdo da Classe a todos os Cotistas
detentores de Cotas da Classe, simultaneamente e de forma imediata, atualizando-as sempre que for
necessario; e (b) assegurar um tratamento ison6mico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas de

cada Subclasse, através da verificacdo da precificacdo e da liquidez da carteira da Classe.

15.2.1. As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica
disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros

mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

15.3. Caso a Classe ndo detenha, no Dia Util anterior a data de sua liquidacdo antecipada, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos titulares da totalidade
das Cotas em circulagdo, a Assembleia devera deliberar especificamente sobre a matéria.

15.4. 0 Administrador permanecerd no exercicio de sua fun¢do até a liquidagao total da Classe.

16. DOS FATORES DE RISCO

16.1. O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta Clausula 16. Ndo

existe uma garantia que possa eliminar completamente a possibilidade de perdas para a Classe e os

Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigcos Essenciais e os demais Prestadores de Servigos ser

responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe
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(i)

e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da amortizacao ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo, exceto nas

hipdteses de comprovado culpa, dolo ou ma-fé.

16.2. Cada Cotista devera comprovar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e concorda em,

ainda assim, fazé-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

16.3. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, por sua prépria natureza,

estdo sujeitos a flutuagbes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das contrapartes das
operagdes contratadas pelo Fundo, assim como a riscos de outras naturezas, incluindo, mas ndo
limitado, a mudangas legislativas e alteragdes no entendimento jurisprudencial que afete o direito de
aquisicdo de Direitos Creditdrios, ou o pagamento antecipado e preferencial nos termos da legislagdo
e regulamentacdo do Estado de Sdo Paulo, podendo, assim, gerar perdas ao Fundo. Mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidadede perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a
Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante serem responsabilizados, entre outros eventos, por
qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia
de um mercado secundario para os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdoou resgate de suas

Cotas, nos termos deste Regulamento, exceto nas hipdteses de comprovado culpa, dolo ou ma-fé.

16.4. O investimento em Cotas esta sujeito aos seguintes fatores de risco:

Riscos relativos aos Direitos Creditérios e ao Fundo:

a)

Risco de aplicagdo em Direitos Creditorios: Pela sua propria natureza, a aplicagdo em Direitos
Creditdrios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento de renda fixa. Ndo ha, no Brasil, mercado ativo para a compra e vendade Direitos
Creditdrios. Assim, caso se faca necessaria a venda de Direitos Creditdrios, como nas hipdteses de
liguidagdo previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou o pre¢o de negociacdo
poderd causar perda patrimonial ao Fundo.

Risco relacionado a sistematica de pagamento dos Direitos Creditorios: Ndo ha como assegurar a
ordem de recebimento dos Direitos Creditérios, tampouco garantir que o Devedortera recursos
suficientes para pagar os respectivos Direitos Creditdrios, o que podera afetar adversamente o
patriménio do Fundo. Ademais, uma vez adquiridos os Direitos Creditdrios, o Fundo, por si ou em
conjunto com os Cedentes, devera realizar todos os procedimentos necessarios a formalizagcdo e ao
aperfeicoamento da cessdo dos Direitos Creditdrios previstosna legislagdo aplicavel, incluindo, sem
limitacdo, aqueles dispostos nas resolu¢des emitidas pelo Conselho Nacional de Justica — CNJ. Na
hipdtese destes recursos ndo serem devidamente repassados ao Fundo os resultados do Fundo
poderdo ser afetadosnegativamente.

Risco de alteragdo na forma de pagamento dos Direitos Creditdrios: AlteracGes legais que
impliguem mudancas das condicdes de pagamento dos Direitos Creditérios poderdo afetar
negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Risco de alteragdes posteriores do valor dos Direitos Creditdrios: Eventuais alteragdes no valor dos
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(ii)

(i)

(i)

Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, bem como a retencgdo de parcelas destespela Fazenda
Publica, poderdo alterar o fluxo de pagamentos esperado dos Direitos Creditdriose prejudicar a
rentabilidade das Cotas.

Riscos Relativos a Perdas em Ag¢des Judiciais: O Fundo eventualmente terd a necessidadede
despender recursos com a defesa de seus interesses para a execu¢do das cobrancas e/oudefesa da
exigibilidade dos Direitos Creditérios. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a
discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das agdes.

Discussao juridica quanto aos Direitos Creditorios: Aliquidagdo dos Direitos Creditérios depende do
adimplemento do respectivo Devedor e do efetivo pagamento dos valores devidos,nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis. Ndo ha qualquer garantia ou certeza de que tais pagamentos
serdo realizados na forma e nos valores previstos. Quaisquer dos eventos acima podera afetar
negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

Irregularidade na Formalizagao de Operagoes: Os Contratos de Cessdo serdo submetidas a registro
tdo somente junto ao Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da comarca da Cedente, o que
pode afetar a cobranga dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, incluindo a cobranca e o
recebimento do pagamento dos Direitos Creditdrios inadimplidos. A auséncia de registro na
Comarca do Fundo podera fazer com que a eficacia da cessdo dos Direitos Creditdrios perante
terceiros seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-pagamento dos
respectivos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e que, por sua vez, podera impactar a
rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigacdes dos Cedentes ou o eventual inicio de qualquer
procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolugdo, liquidagdo ou
recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer jurisdi¢do, a qualquer
tempo, poderdo eventualmente atingir os Direitos Creditérios Cedidos cuja cessdo ndo tenha sido
formalizada fisicamente e/ou registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, por ndo caracterizarem uma cessao perfeita e acabada, o que podera trazer perdas
ao Fundo, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar
a cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo.

Invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditdrios: com relagdo ao Cedente, a cessdo do
respectivo Direito Creditério pode vir a ser invalidada ou considerada ineficaz, impactando
negativamente o patrimoénio do Fundo, caso seja realizada em:

fraude contra credores, se no momento da cessdo o Cedente estiver insolvente ou se com elapassar
ao estado de insolvéncia;

fraude de execugdo, se (a) quando da cessdo o Cedente for sujeito passivo de demanda judicialcapaz
de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios pender demanda judicial fundada em
direito real; e

fraude a execugao fiscal, se o Cedente, quando da celebragdo do Instrumento de Cessdo, possuir
débito perante a Fazenda Publica oriundo de crédito tributario regularmente inscrito nadivida ativa

e ndo dispuser de bens para total pagamento deste.

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros:
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(a)

(b)

(c)

(iii)
(@)

(b)

(c)

o Fundo serd constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas poderdo ser
resgatadas somente ao término do prazo de duragdo do Fundo ou em virtude de sua liquidagdo
antecipada. Assim, caso os Cotistas, por qualquer motivo, decidam alienar suas Cotas antes de
encerrado o referido prazo, terd de fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado
secundario de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda de Cotas ou ocasionar a obtengao de um prego de venda que cause perda de patrimonio aos
Cotistas.

os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fun¢do da reagdo dos mercados
frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder
a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de pregos dos Ativos
Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdesde comportamento de pregos dos
Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas nocontexto econdmico e/ou politico

nacional e internacional; e

a avaliagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operagGes estabelecidas na regulamenta¢do em vigor. Os referidos
critérios de avaliagdo de ativos, tal como o de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagées nos
valores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugdo
no valor de suas Cotas.

Riscos de crédito dos Ativos Financeiros:

os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos
de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condigcGes
financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percep¢doque os investidores tém sobre tais
condigGes, bem como alteragdes nas condigdes econdmicase politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento, podem trazer impactossignificativos nos precos e na liquidez dos
Ativos Financeiros. Mudangas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que
ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos

Financeiros; e

o Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando da
liguidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios
gue venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeirosem nome do
Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢cdo de pagamentode qualquer dos
emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operag¢des integrantes da carteira do
Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer emcustos para conseguir recuperar
os seus créditos.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade e riscos relacionados a natureza varidvel da Meta de

Remuneracdo. A Meta de Remuneragao € um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para
a rentabilidade de suas Cotas sendo apenas, em cada caso, uma meta estabelecida pelo Fundo. Ndo
constituem, portanto, garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora,
pela Gestora, pelo coordenador lider ou qualquer outra garantia. Caso os ativos da Classe, incluindo
os Direitos Creditdrios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas com base
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)
(a)

na respectiva Meta de Remuneracdo, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em
direitos creditorios no mercado, ou ao prdprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade
futura. Além disso, a Meta de Remuneragdo adotada pelo Fundo tem natureza varidvel ao longo do
tempo. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em seja igual ou
semelhante a meta de retorno prevista na data de subscri¢cdo de Cotas, de modo que podera haver
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Crédito decorrente do investimento preponderante em Direitos Creditérios inadimplidos:
consiste no risco dos Direitos Creditérios ja adquiridos apds o respectivo vencimento ndo serem
pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso das agbes de cobranga e/ou de
limitagdes na capacidade financeira do Devedor, ou ainda, no casode alteracdo, revoga¢do ou
término do programa de pagamento antecipado e preferencial de Direitos Creditérios com o desagio
de 40,00% (quarenta por cento), conforme previstos na regulamentagdo e na legislagdo do Estado
de S3o Paulo.

Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios: Decorre da capacidade do Devedor de honrar
seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados e na forma do programa de
pagamento antecipado e preferencial de Direitos Creditérios com o desagio de 40,00% (quarenta
por cento), conforme previstos na regulamentacdo e na legislagdo do Estadode Sdo Paulo. O Fundo
sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditdrios detidos em carteira que estejam
vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelo Devedor de suas obrigagGes nos termos dos
respectivos instrumentos. O Fundo somente procedera a amortizacdo das Cotas em moeda corrente
nacional na medida em que os Direitos Creditériossejam pagos pelo Devedor, e desde que os
respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que ocorrerd o resgate
integral das Cotas, conforme estabelecido neste Regulamento e respectivos suplementos, conforme
aplicavel. Nessas hipoteses, ndo serd devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, e/ou
pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Em caso de instauragdo
intervencdo federal ou qualquer outro procedimento de insolvéncia do Devedor, o Fundo podera
nao receber os pagamentos dos Direitos Creditorios que compdem sua carteira, o que podera afetar
adversamente os resultados do Fundo.

Riscos de invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditorios: A cessdo de créditopode ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, o Fundo podera
incorrer no risco de os Direitos Creditdrios integrantes da carteira serem alcangados por obrigacdes
assumidas pelo Cedente e/ou por pelo Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos deoutras dividas por obrigacdes do Cedente e/ou
do Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencdo ou regimes especiais, conforme o
caso, do Cedente e/ou do Devedor,ou em outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel. Os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo poderdo ainda ser afetados e ter seu
pagamento prejudicado caso venham a ser proposta ou requerida intervencdo no Devedor, ou no
de alteragdo, revogacdo ou término do programa de pagamento antecipado e preferencial de
Direitos Creditérios com o desagio de 40,00% (quarenta por cento), conforme previstos na
regulamentacgdo e na legislacdo do Estado de S3o Paulo.

Riscos relacionados aos Cedentes de Direitos Creditorios:

o mercado para negociacao dos Direitos Creditorios é de natureza informal e, desse modo, podera
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(b)

(viii)

(ix)
(a)

(b)

(c)

nao ser evidenciado caso os Direitos Creditdrios tenham sido cedidos para diversas pessoas, ou caso
outras fraudes tenham sido cometidas, tais como fraude a divida ativa, fraudea execucgao, fraude
contra credores, ou quaisquer outras fraudes, de qualquer natureza. Também poderd ndo ser
evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham sido objeto de quaisquer garantias, 6nus, penhor,
opcao, direito de preferéncia ou qualquer outra obrigacdo legal, contratual, pessoal, real, judicial ou
extrajudicial, bem como quaisquer reclamagdes de qualquer natureza, que tenham os mesmos
efeitos materiais que os descritos acima. Desse modo, a titularidade do Fundo quanto aos Direitos
Creditdrios podera ndo ser reconhecida ou ndo ser valida, e, consequentemente, o recebimento dos
pagamentos dos Direitos Creditdriospoderd ndo ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser
o legitimo titular dos Direitos Creditérios, devera ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio.
Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que nenhum terceiro ird contestar a cessdo dos Direitos
Creditdrios ao Fundo, baseado na invalidade ou fraude na cadeia da cessdo decorrente de agdes ou
omissdesdo Cedente, ou devido a existéncia de qualquer dos 6nus acima mencionados, decorrente
de a¢des ou omissbes do Cedente; e

as cessOes ao Fundo de Direitos Creditdrios serdo realizadas, via de regra, sem direito de regresso
ou coobrigacdo do Cedente ou de qualquer outra pessoa, de forma que o Cedente ounao assumira
quaisquer responsabilidades pelo pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos oupela solvéncia do
respectivo Devedor. Em nenhuma hipdtese, a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou qualquer
outro prestador de servico para o Fundo, incluindo quaisquer afiliadas destas entidades, se
responsabilizam pelo pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela solvéncia do seu respectivo Devedor.

Risco de Concentragdo: o Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seus recursos em
Direitos Creditérios oriundos de uma Unica ag¢do judicial, de um Unico Cedente e/ou de umunico
Devedor, o que pode afetar negativamente o Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de Liquidez:

os ativos do fundo enfrentambaixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa
caracteristica e do fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem
admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, e que venda de suas Cotas
no mercado secunddrio sé podera se dar de acordo com as disposi¢cdes do presente Regulamento,
a Unica forma que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo é por meio da deliberagdo
de liquidacdo antecipada do Fundo pela Assembleia Geral. Nesse caso, podera ndo haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, quepoderdo ser
pagos com os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros detidos em carteira, conforme procedimentos
descritos neste Regulamento; e

o investimento do Fundo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe,no Brasil, mercado
secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos
Creditdrios, poderd ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdode tais Direitos
Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriméniodo Fundo.

o Fundo podera ser liquidado antecipadamente conforme o disposto no presente Regulamento.
Ocorrendo a liquidagdo, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento dos Cotistas em
hipdtese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios do Fundo ainda nao serexigivel
junto ao Devedor. Neste caso, o pagamento dos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e
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(x)

(xi)

(xii)

(i)

pagamento pelo Devedor dos Direitos Creditorios do Fundo; (ii) a venda dos Direitos Creditorios a
terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade doFundo; ou (iii) ao resgate
de Cotas em Direitos Creditérios. Nas trés situagGes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

Riscos de Descontinuidade: o Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia
Geral podera optar pela liquidagdo antecipada do Fundo, situagdes nas quais o resgate das Cotas
podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditdrios, valores a receber e/ou Ativos
Financeiros. Nesses casos, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (a)para vender os Direitos
Creditérios, os valores a receber e/ou Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento
antecipado do Fundo ou (b) cobrar os valores devidos pelo Devedor dos Direitos Creditdrios e dos
valores a receber. Dependendo do Ativo Financeiro que o Fundoadquirir, os Cotistas poderao ter suas
perspectivas originais de investimento reduzidas e, assim ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracgdo proporcionada atéentdo, pelo Fundo.

Risco de Originagdo: N3o obstante a diligéncia da Administradora, do Custodiante, e da Gestora e
na prestacdo de seus servicos e na esfera de suas respectivas responsabilidades,o Fundo podera
adquirir Direitos Creditérios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia devicios, inclusive de
formalizacgdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditérios. A rescisdo ou
a existéncia de vicios com relagdo aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como a eventual
dificuldade em encontrar Direitos Creditorios que possam ser adquiridos pelo Fundo podera
prejudicar a rentabilidade do Fundo e a dos Cotistas.

Guarda da Documentagdo: A guarda dos documentos que evidenciem o lastro dos Direitos
Creditorios é responsabilidade do Custodiante e poderd ser contratada junto a empresa
especializada na prestacdo destes servicos. Embora a empresa especializada contratada tenha a
obrigacdo de disponibilizar o acesso a referida documentagao conforme contrato de prestagdo de
servicos, a guarda desses documentos pela empresa especializada contratada podera representar
dificuldade operacional para a eventual verificacdo da constituicdo dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo. Além disso, usualmente os documentos serdo mantidos em formato
eletrénico, qualquer falha nos sistemas eletronicos de manutencao dos referidos documentos pode
ocasionar danos ou perdas, podendo acarretar prejuizos para o Fundo e seus Cotistas. A
Administradora e a Gestora ndo poderdo ser responsabilizadas por eventuais problemas com a
constituicdo dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

Risco de despesas com a defesa dos direitos dos Cotistas: Caso o Fundo ndo possua recursos
disponiveis suficientes para a adogdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranga e recebimento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas em Assembleia Geral
poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutengao
dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da
assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento
de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese de ndo
ser aprovado referido aporte de recursos, ressalta-se que a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por
danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(a)

(b)

(c)

(d)

judiciaisou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo
o patrimdnio do Fundo podera ser afetado negativamente.

Risco de nao performance dos Direitos Creditdrios a performar: O Fundo podera adquirir Direitos
Creditdrios a performar. Para que referido Direitos Creditérios a performar exista e sejaexigivel, é
imprescindivel que os Cedentes cumpram, em primeiro lugar, com suas respectivasobrigacoes
consignadas na relagdo juridica existente com seu Devedor. Assim sendo, quaisquer fatores que
possam prejudicar as atividades dos Cedentes podem acarretar o risco de que a relagao juridica que
origina os Direitos Creditérios a performar nao se perfaga.

Risco de Fungibilidade: Na hipdtese de o Devedor realizar os pagamentos referentes aos Direitos
Creditdrios diretamente para um Cedente, tal Cedente devera repassar tais valores aoFundo, nos
termos do contrato de cessao que venha a ser firmado com o Fundo. Caso haja qualquer problema
de crédito dos Cedentes, tais como intervencgdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outros
procedimentos de protecdo de credores, o Fundo podera ndo receber os pagamentos
pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacado de tais valores, o que pode afetar
adversamente o Patrimonio Liquido, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Risco sobre a falta de regulamentacao especifica da CVM sobre a limitagdo de responsabilidade
dos Cotistas. Nos termos do inciso | do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro, a responsabilidade
dos Cotistas é limitada ao valor das cotas por ele detida. Na medida em que o Patrimdnio Liquido
seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obriga¢des do Fundo, a insolvéncia do Fundo
podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas, ou (iii) pelaCVM. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e
o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovacdes legais recentes que ainda ndo foram
regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisdo judicial. Caso o Fundo seja colocado em
regime de insolvéncia, e aresponsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, decisdes
desfavoraveis podem afetar o Fundo e os Cotistas de forma adversa e material.

Outros Riscos:

a propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditérios.
Os direitos dos Cotistas sdao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado;

o Fundo podera sofrer perdas em razio da aplicacdo de seus recursos em Direitos Creditérios, e/ou
Ativos Financeiros, havendo a possibilidade de perda total do capital investido pelos Cotistas e
ocorréncia de patrimonio negativo do Fundo, hipdtese em que os Cotistas serdo convocados pela
Administradora para realizar aportes adicionais de recursos no Fundo, de forma a possibilitar que o
Fundo satisfaca suas obrigacdes;

A Administradora e a Gestora mantém mecanismos e sistemas de segregacdo das suas atividades
relacionadas, nos termos da regulamentacdo em vigor. Caso existam falhas no controle e
monitoramento da segregacdo de suas atividades com a Administradora e/ou com aGestora, existe
oriscodo Fundo realizar operagdes que sejam objeto de conflito de interesses entre a Administradora,
a Gestora e/ou terceiros e o Fundo, as quais podem inclusive acarretarem perdas para o Fundo e para
os Cotistas;

as aplicagGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia dos Cedentes, da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou do Fundo ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;
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(e) Os contratos de prestagdo de servigos celebrados entre o Fundo e a Gestora e entre o Fundoe seus
prestadores de servicos, contém disposi¢Ges referentes a obrigagdes que devem ser satisfeitas pelo
Fundo no caso de destituicdo desses, podendo reduzir as perspectivas originais de investimento, caso
porventura sejam destituicdo ou tenham seus contratos rescindidos;

(f) a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagbes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiqguema ordem atual
e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagGes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancgas legislativas, poderdo resultar em perda,
pelos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagoes;

(9) mudangas nas condi¢cdes de mercado poderdo acarretar descasamento entre as taxas de juros
praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nos instrumentos que deem origem aos
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, resultando em perda de rentabilidadedurante
o periodo de maturagdo dos créditos;

(h) O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenosao
controle da Administradora, do Custodiante, da Gestora e do Agente de Controladoria, taiscomo
moratodria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis e nos Direitos
Creditdrios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo e altera¢do na politicamonetdria.

17. DAS COMUNICAGCOES AOS COTISTAS

17.1. As informacgdes sobre a Classe deverdo ser divulgadas de forma abrangente, equitativa e simultanea

para todos os Cotistas.

17.2. As informacdes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverdo estar disponiveis eletronicamente para os
Cotistas. As obrigaces de “encaminhamento”, “comunica¢do”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacdo” na Resolugdo CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que as

informacdes se tornarem acessiveis aos Cotistas por meio eletrdnico.

17.3.Nas hipdteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, seja por forga da regulamentagio em vigor e/ou do Regulamento e/ou do
Anexo, a referida coleta se dard, nos termos do artigo 12, § 3° da Resolu¢gdo CVM 175, por meio da
utilizacdo do correio eletronico, identificado no campo “e-mail”, sendo admitido como forma de

correspondéncia valida nas comunicagdes entre Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Cotistas.

17.4.0 Administrador enviara correspondéncias fisicas aos Cotistas que assim solicitarem, sendo que, os

custos de envio de tais correspondéncias serdo suportados pelos solicitantes.

17.5. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagdo de seu endereco eletronico ao Administrador,
o Administrador ficara exonerada do dever de enviar as informacdes previstas na Resolugdo CVM 175
ou no Regulamento, quando da primeira correspondéncia devolvida por incorre¢do no respectivo

endereco.

18. DAS INFORMAGCOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS
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18.1. 0 Administrador e o Gestor deverao divulgar, em suas paginas na rede mundial de computadores, as
informacdes periddicas e eventuais da Classe, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito
do publico em geral, mantendo tais informagdes disponiveis aos Cotistas. O Administrador é
responsavel por encaminhar aos Cotistas e a CVM as informacgGes aplicaveis exigidas no artigo 27 do

Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

18.2. 0 Administrador sera obrigado a divulgar ampla e imediatamente, qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento da Classe ou aos ativos integrantes das carteiras da Classe. Os demais
Prestadores de Servigcos serdo responsdveis por informar de forma imediata ao Administrador sobre

quaisquer fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

18.2.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel
no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou

manter as Cotas.

18.2.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo,
da Classe ou aos ativos integrantes da carteira devera ser (i) comunicado a todos os
Cotistas da Classe; (ii) informado a entidade administradora do mercado organizado
em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo; (iii) divulgado na pagina da CVM na
rede mundial de computadores; e (iv) mantido nas paginas do Administrador, do
Gestor e, enquanto a distribuicdo publica das Cotas estiver em curso, dos

distribuidores, na rede mundial de computadores.

18.2.3. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes: (i)a alteragdo no
tratamento tributdrio conferido a Classe ou aos Cotistas; (ii) a contratagdo de
formador de mercado e o término da prestacdo de tal servico pelo formador de
mercado; (iii) a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco; (iv) a mudanga na
classificacdo de risco atribuida as Cotas ou a Classe; (e)a substituicio do
Administrador ou do Gestor; (f) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a transformagao
da Classe; (g) a alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negocia¢do
das Cotas; e (h) o cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado

organizado.

18.3. 0 Administrador deverd encaminhar o informe mensal da Classe a CVM, por meio do sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolugdo CVM

175, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem tais informacgdes.
18.4. 0 Administrador devera encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema

eletronico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando as informagdes exigidas pelo

artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds

o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes.

18.5. Para efeitos da Clausula 21.4 acima, o Gestor devera elaborar e encaminhar ao Administrador o
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relatdrio contendo as informacgdes previstas no artigo 27, §32, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
175, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as

informacgdes.

18.6. As demonstragGes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo com as regras

especificas editadas pela CVM.

18.6.1. A Classe tera escrituragdo contabil prdpria, devendo as suas contas e
demonstragdes contabeis ser segregada das demonstragées contabeis dos

Prestadores de Servico Essenciais.

18.6.2. O exercicio social da Classe tera duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se

no dia 31 de dezembro de cada ano.

18.6.3. As demonstragdes contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo

Auditor Independente.
19. DAS DISPOSIC@ES GERAIS

19.1. A Classe responde por todas as obrigacGes legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo os
Prestadores de Servigos por tais obrigacdes, salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando

procederem com dolo ou ma-fé.

19.2. Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo incorporados ao

Patrimonio Liquido.

* ok k ok k ok k ok ¥

69



DocuSign Envelope ID: A27E4E01-7E92-4987-8FD9-3E2D27C08035

APENDICE A
COTAS DE SUBCLASSE SENIOR DA 12 (PRIMEIRA) SERIE

IC PRECATORIOS ESTADUAIS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente documento constitui o apéndice referente as Cotas Seniores da 12 (Primeira) Série do IC
PRECATORIOS ESTADUAIS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (o “Apéndice” e o “Fundo”, respectivamente). As Cotas Seniores da 12 (Primeira) Série sdo regidas pelo
disposto no Regulamento, no Anexo e nas seguintes caracteristicas especificas:

1) Emissdo: 12 Série da 12 Emissao de Cotas de Subclasse Sénior.

2) Quantidade de Cotas Seniores 12 Série: Até 45.000 (quarenta e cinco mil) Cotas Seniores.

3) Valor Nominal Unitério: RS 1.000,00 (mil reais), na data de emissdo das Cotas Seniores da 12 Série.

4) Valor Total de Emissio de Cotas Seniores da 12 Série: Até RS 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes

de reais), considerando o Valor Nominal Unitario na data de emissdo das Cotas Seniores da 12 Série.

5) Prazo da Subclasse: As Cotas Seniores terdo prazo indeterminado e serdo resgatadas no momento da
liguidagdo do Fundo, de acordo com a ordem de prioridade prevista no item 11.10.

6) Amortizag6es: mensalmente, até o 52 (quinto) dia Util do més subsequente ao recebimento, pela Classe, dos
valores decorrentes da realizacdo dos Direitos Creditdrios, em regime de caixa, respeitada a ordem de prioridade
e alocagdo prevista no item 10.1.1, (ii)..

7) Meta de Remuneragdo: As Cotas Seniores terdo como meta de rentabilidade a variagdo anual da Taxa DI,
acrescida de 8% (oito por cento) ao ano.

N3o ha garantia aos Cotistas do Fundo por parte da Administradora, do Custodiante e da Gestora de que a Meta
de Remuneracgédo das Cotas Seniores da 12 Série serd atingida.
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8) Emissdo e Distribuicdo das Cotas Seniores: As Cotas Seniores serdo colocadas pela Distribuidora, sob o rito de
registro automatico, nos termos Resolugdo CVM 160, para investidores profissionais, nos termos da Resolugdo
CVM 30.

9) Subscrigao e Integralizagdo das Cotas Seniores: As Cotas Seniores serdo subscritas e integralizadas em moeda
corrente nacional pelo Valor Nominal Unitario na data de integralizacdo.

10) Oferta parcial: A oferta das Cotas Seniores podera ser realizada de forma parcial.

Os termos utilizados neste Apéndice iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural), que ndo
sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que lhes é atribuido no Regulamento.

Este anexo é parte integrante do regulamento do IC PRECATORIOS ESTADUAIS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, datado de 17 de outubro de 2024

71



DocuSign Envelope ID: A27E4E01-7E92-4987-8FD9-3E2D27C08035

APENDICE B
COTAS DE SUBCLASSE SENIOR DA 22 (SEGUNDA) SERIE

IC PRECATORIOS ESTADUAIS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente documento constitui o apéndice referente as Cotas Seniores da 22 (Segunda) Série do IC
PRECATORIOS ESTADUAIS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (o “Apéndice” e o “Fundo”, respectivamente). As Cotas Seniores da 22 (Segunda) Série sdo regidas
pelo disposto no Regulamento, no Anexo e nas seguintes caracteristicas especificas:

1) Emissdo: 22 Série da 12 Emissao de Cotas de Subclasse Sénior.

2) Quantidade de Cotas Seniores 22 Série: Até 60.000 (sessenta mil) cotas.

3) Valor Nominal Unitério: RS 1.000,00 (mil reais), na data de emissdo das Cotas Seniores da 22 Série.

4) Valor Total de Emissdo de Cotas Seniores da 22 Série: Até RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais),

considerando o Valor Nominal Unitario na data de emissdo das Cotas Seniores da 22 Série.

5) Lote Adicional: N3do havera lote adicional no dmbito da Oferta.

6) Prazo da Subclasse: As Cotas Seniores da 22 Série terdo prazo indeterminado e serdo resgatadas no momento
da liquidagdo do Fundo, de acordo com a ordem de prioridade prevista no item 11.10.

7) Prazo de Caréncia: periodo de 12 (doze) meses, a contar da Data da 12 Integralizagdo, no qual ndo havera
pagamentos de Amortizacdo Ordinaria de principal e nem a distribuicdo de rendimentos a Cotas Seniores da 22
Série.

8) AmortizagGes: mensalmente, até o 52 (quinto) dia util do més subsequente ao recebimento, pela Classe, dos
valores decorrentes da realizagdo dos Direitos Creditérios, em regime de caixa, respeitado o Periodo de Caréncia
e a ordem de prioridade e alocagdo prevista no item 10.1.1, (ii).
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9) Meta de Remuneragdo: As Cotas Seniores da 22 Série terdo como meta de rentabilidade a variagdo anual da
Taxa DI, acrescida de 8% (oito por cento) ao ano.

N3o ha garantia aos Cotistas do Fundo por parte da Administradora, do Custodiante e da Gestora de que a Meta
de Remuneracgdo das Cotas Seniores da 22 Série sera atingida.

10) Emissdo e Distribuicdo das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da 22 Série serdo colocadas pela Distribuidora,
sob o rito de registro automatico, nos termos Resolugdo CVM 160, para investidores profissionais, nos termos
da Resolugao CVM 30.

11) Subscri¢do e Integralizacdo das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da 22 Série serdo subscritas e
integralizadas em moeda corrente nacional pelo Valor Nominal Unitario na data da 12 Integralizagdo e, apds esta
data, pelo valor da Cota Sénior da 22 Série em vigor da data da integralizagdo. Apds subscritas, as Cotas Seniores
da 22 Série poderdo ser integralizadas no prazo de até 10 (dez) meses a contar da data da 12 Integralizagdo das
Cotas Seniores da 22 Série, conforme compromisso aposto ao Boletim de Subscri¢do assinado por cada investidor
na data da subscrigao.

12) Oferta parcial: As Cotas Seniores 22 Série poderao ser distribuidas parcialmente, nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolugdo CVM 160, sendo que a manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e
integralizacdo de, no minimo, 5.000 (cinco mil) Cotas Seniores 22 Série, equivalente a RS 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais).

Os termos utilizados neste Apéndice iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural), que ndo
sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que Ihes é atribuido no Regulamento.

Este anexo é parte integrante do regulamento do IC PRECATORIOS ESTADUAIS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, datado de 17 de outubro de 2024.
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APENDICE C

COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA
IC PRECATORIOS ESTADUAIS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente documento constitui o apéndice referente a emissdo de Cotas Subordinadas do IC PRECATORIOS
ESTADUAIS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, (o
“Apéndice” e o “Fundo”, respectivamente). As Cotas Subordinadas sdo regidas pelo disposto no Regulamento,

no Anexo e nas seguintes caracteristicas especificas:

1) Subclasse: Subordinada.

2) Da Quantidade de Cotas Subordinadas: Até 15.000 (cinco mil) Cotas Subordinadas.

3) Do Valor Nominal Unitario: RS 1.000,00 (mil reais), na data de integralizacdo das Cotas Subordinadas.
4) Valor Total de Emissdo de Cotas Subordinadas: Até RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais),

considerando o Valor Nominal Unitario na data de emissdo das Cotas Subordinadas.

5) Prazo da Subclasse: As Cotas Subordinadas terdo prazo indeterminado e serdo resgatadas no momento

da liquida¢do do Fundo.

6) Amortizagées: As Cotas Subordinadas serdo amortizadas somente apds o pagamento integral das
amortiza¢Oes das Cotas Seniores, observados, ainda, eventuais encargos e despesas e a ordem de alocagdo de
recursos previstas no Regulamento.

7) Meta de Remuneragdo (benchmark): As Cotas Subordinadas ndo terdo meta de rentabilidade.

8) Emissdao e Distribuicdo das Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas serdo colocadas pela
Distribuidora, sob o rito de registro automatico, nos termos Resolugdo CVM 160, para investidores profissionais,
nos termos da Resolu¢dao CVM 30.

9) Subscricdo e Integralizagdo das Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas serdao subscritas e
integralizadas em moeda corrente nacional pelo Valor Nominal Unitario no dia util imediatamente anterior a

data da efetiva disponibilidade dos recursos.

Os termos utilizados neste Apéndice iniciados em letras maiudsculas (estejam no singular ou no plural), que nao

sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que Ihes é atribuido no Regulamento.

10) Oferta parcial: A oferta das Cotas Subordinadas podera ser realizada de forma parcial.

Este anexo é parte integrante do regulamento do IC PRECATORIOS ESTADUAIS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, datado de 17 de outubro de 2024
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