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ATO DO ADMINISTRADOR DO PATRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER BRASIL - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n°
02.332.886/0001-04, com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201,
Leblon, CEP 22440-033, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério 10.460,
de 26 de junho de 2009, na qualidade de instituicio administradora do PATRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER
BRASIL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n°
51.209.718/0001-23 (“Administrador” e "Fundo”, respectivamente), considerando que até a presente data o
Fundo ndo possui cotistas, e considerando a celebracdo pelo Administrador em 23 de junho de 2023 do
“Instrumento Particular de ConstituicGo do Pdtria Infraestrutura V Feeder Brasil — Fundo de Investimento em
Participacbes Multiestratégia”, conforme retificado e ratificado pelo “Ato do Administrador do Pdtria Infraestrutura
V Feeder Brasil — Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia” celebrado em 23 de novembro de 2023
("Instrumento Particular de Constituicdo”), resolve o quanto segue:

1. Retificar o item "viii", alinea “e" do instrumento Particular de Constituicdo de modo a esclarecer que o
montante minimo da Oferta é de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais);

2, Retificar o item “viii”, alinea “h” do instrumento Particular de Constituicdo de modo a esclarecer que nao
havera lote adicional no ambito da Oferta;

3. Ratificar todas as demais deliberacdes tomadas no ambito do Instrumento Particular de Constituicao;

4. Aprovar nova versdo do regulamento do Fundo (“Regulamento”), que segue consolidado na forma de
Anexo | ao presente instrumento; e

5. Praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das matérias descritas acima.

Estando assim deliberado este instrumento, vai o presente assinado em 1 (uma) via de igual teor e forma.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado que lhes for
atribuido no Regulamento e no Instrumento Particular de Constituicdo.

Rio de Janeiro, 16 de janeiro de 2024.
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REGULAMENTO DO PATRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER BRASIL -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CLAUSULA |
DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURAGCAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

1.1. O Patria Infraestrutura V Feeder Brasil — Fundo de Investimento em Participa¢gdes Multiestratégia (o “Fundo”),
constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢des legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis. Um breve historico acerca da vertical de infraestrutura do Patria
Investments Limited é descrito no Anexo Il a este Regulamento.

1.2. O Fundo tera prazo de duracdo de até 12 (doze) anos, contados da data do primeiro investimento realizado
pelo Fundo Master, conforme formalizada pelo Informe de Primeiro Investimento (“Data de Inicio”). O prazo de
duracdo do Fundo podera ser prorrogado por até 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada, a exclusivo critério do
Gestor, podendo ser prorrogado por prazo superior se aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de

Duracao”).

1.2.1. O Prazo de Duracao do Fundo previsto no item 1.2 acima sera automaticamente antecipado,
caso o prazo de duracdo do Fundo Master seja antecipado, ou automaticamente prorrogado, caso o prazo
de duracdo do Fundo Feeder seja prorrogado, observando-se 0s prazos necessarios para
operacionalizacdo relacionada a amortizacdo ou pagamento de rendimento das cotas do Fundo Master
para o Fundo.

1.2.2. O Administrador manterd o Fundo em funcionamento ap6s o Prazo de Duracao,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e
obriga¢des contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e
passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas
escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativamente a desinvestimentos do Fundo, os
quais, ao final do Prazo de Duracdo, ndo tenham seus prazos contratuais de prescricdo e/ou decadéncia

legalmente transcorridos.

1.3. O patriménio do Fundo sera representado por 7 (sete) classes de cotas, representativas de fragdes ideais do
patrimonio do Fundo, quais sejam: as cotas classe A (“Cotas Classe A"), as cotas classe B (“Cotas Classe B"), as cotas
classe C ("Cotas Classe C"), as cotas classe D (“Cotas Classe D"), as cotas classe E (“Cotas Classe E"), as cotas classe
F ("Cotas Classe F") e as cotas classe G ("Cotas Classe G" e, em conjunto com as Cotas Classe A, Cotas Classe B,
Cotas Classe C, Cotas Classe D, Cotas Classe E e as Cotas Classe F as "Cotas”). Os direitos das Cotas apenas
diferenciar-se-d0 no que tange ao pagamento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de
Performance, bem como ao prazo minimo para o Requerimento de Integralizacdo e multa em caso de atraso, sem

prejuizo da alocagdo de encargos incorridos por uma classe de Cotas especifica nos termos do item 15.1.2.

1.4. As caracteristicas, os direitos e as condi¢des de emissdo, distribuicdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate

das Cotas sdo definidos por este Regulamento.

1.5. Compdem a documentacdo formal de constituicdo do Fundo e de subscricdo de suas Cotas: (i) este
Regulamento; (ii) cada termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento; e (iii) cada Compromisso de
Investimento, sendo certo que, no caso de eventual conflito de interpretacdo entre o disposto neste Regulamento

e nos demais documentos mencionados neste item, prevalecera o disposto neste Regulamento.

1
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1.6. Todos os termos e expressdes iniciados em letras mailsculas neste Regulamento se encontram definidos
na Clausula XXI abaixo ou no préprio corpo do Regulamento.

CLAUSULA 11
PUBLICO-ALVO

2.1. O Fundo é destinado a um grupo restrito de investidores, considerados qualificados nos termos da
Resolucdo CVM 30 (os subscritores de Cotas do Fundo, em conjunto designados “Cotistas”).

2.2. O Gestor e/ou suas Partes Ligadas poderdo subscrever, direta ou indiretamente, Cotas ou Novas Cotas, sem
qualquer limitagao.

2.3. O Administrador, a instituicdo responsavel pela distribuicdo das Cotas, demais prestadores de servicos do
Fundo e/ou suas Partes Ligadas somente poderdo subscrever Cotas ou Novas Cotas mediante o consentimento

prévio e expresso do Gestor, a seu exclusivo critério.

CLAUSULA 111
ADMINISTRADOR, GESTOR E OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS

QUALIFICACAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

3.1. O Fundo seré (i) administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201
(parte), Leblon, CEP 22440-033, inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0001-04 (“Administrador”), devidamente
autorizada a administrar fundos de investimento pela CVM por meio do Ato Declaratério n® 10.460, de 26 de junho
de 20009, e (ii) gerido pelo Patria Investimentos Ltda., sociedade com sede na cidade Sdo Paulo, Estado Sdo Paulo,
na Avenida Cidade Jardim, n.° 803, 9° andar, sala B, inscrito no CNPJ sob o n° 12.461.756/0001-17 ("Gestor"),
devidamente autorizado a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobilidrios pela CVM,
por meio do Ato Declaratério n® 11.789, de 6 de julho de 2011.

3.1.1. O Gestor possui equipe de profissionais experiente em investimentos de infraestrutura, que
combina uma extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como publicos, com sélido

conhecimento de diversos segmentos da economia real brasileira ("Equipe de Investimento”). Os membros

seniores da Equipe de Investimento possuem larga experiéncia em aquisi¢des, associacdes e recuperacao

de empresas, bem como abertura de capital em bolsa de valores, entre outras transagdes.

3.1.2. A descricdo do perfil da Equipe de Investimento do Fundo esta descrita no Anexo | deste

Regulamento.
PRESTADORES DE SERVICOS

3.2.  Os servicos de tesouraria, contabilizacdo, custddia, e escrituragdo das Cotas serdo prestados pela instituicdo
devidamente habilitada perante a CVM para tanto, contratada pelo Administrador para a prestacdo de tais servicos

ao Fundo.

3.2.1. Os custos dos servicos indicados no item 3.2 acima serdo remunerados com parte da Taxa de
Administracdo devida ao Administrador, observado que, a remuneracdo dos servicos de custodia esta
englobada na Taxa de Administragdo mas sera paga diretamente pelo Fundo na forma da Clausula XV

abaixo.
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322 Os servicos de auditoria independente e os demais servicos a serem contratados pelo Fundo
serdo contratados pelo Administrador, conforme indicado pelo Gestor, ou pelo Gestor, em nome e por
conta do Fundo, com instituicdo legalmente habilitada, na forma da regulamentacdo aplicavel, sem
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

3.23. Eventuais servicos contratados em beneficio do Fundo serdo considerados como Encargos
quando expressamente assim disposto na Clausula XV deste Regulamento.

PODERES DE REPRESENTAGAO

3.3. Observada a regulamentacdo em vigor e os dispositivos deste Regulamento, o Administrador e o Gestor
tém poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo e a gestdo do Fundo, respectivamente, e para
exercer os direitos inerentes a Carteira (conforme definida abaixo), inclusive o de acdo e o de comparecer e votar
em assembleias gerais de cotistas de fundos de investimentos cujas cotas venham a compor a Carteira, cabendo
ao Gestor todas as decisdes de investimento do Fundo.

RENUNCIA DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

3.4. O Administrador e/ou o Gestor poderdo renunciar a administracdo e/ou a gestdo do Fundo, conforme o
caso, mediante notificagdo por escrito enderecada a cada Cotista e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60
(sessenta) dias. Nessa hipotese, o Administrador, ou qualquer Cotista que detenha ao menos 5% (cinco por cento)
das cotas subscritas, se o Administrador ndo o fizer, ou qualquer Cotista, em Ultimo caso, devera convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para indicar seu substituto (observado o quérum de deliberacdo de
gue trata a Clausula XIll deste Regulamento) ou decidir pela liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos do item
3.7 abaixo, assembleia essa a ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, contados da data de envio da
notificacdo de renincia de que trata este item. Independentemente do disposto neste item, na hipotese de
rentncia do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso,
continuardo obrigados a prestar os respectivos servicos de administracdo e gestdo do Fundo até que outra
instituicdo venha a lhe(s) substituir, o que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena
de liquidacdo antecipada do Fundo, ou até que o Fundo seja liquidado, se for o caso, hipdtese em que fardo jus
ao recebimento, respectivamente, da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo devida e calculada pro rata
temporis até a data de sua efetiva substituicdo ou da liquidagdo antecipada do Fundo, conforme o caso, sendo que
ndo haverd qualquer restituicdo de valores j& pagos a Administradora e/ou ao Gestor a titulo de Taxa de
Administracao, Taxa de Gestdo ou Taxa de Performance; observado o disposto no item 3.4.2. abaixo em relagdo a
renlncia motivada do Gestor. Exceto pelo disposto no item 3.4.1 abaixo, na hipdtese de rendncia, o Gestor ndo
fara jus ao recebimento de quaisquer valores referentes a Taxa de Performance que néo tiverem sido pagos até o

momento em que o Gestor comunicar aos Cotistas que pretende renunciar a gestdo do Fundo.

34.1. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, promovam qualquer alteracdo neste
Regulamento e/ou aprovem orientacdo de voto do Gestor, enquanto representante do Fundo, na
Assembleia Geral do Fundo Master que promova efetiva alteracdo no regulamento do Fundo Master que
(i) restrinja a efetivacdo e o acompanhamento, por parte do Gestor, dos investimentos realizados, pelo
Fundo, de maneira conjunta com os demais fundos de investimento geridos pelo Gestor que coinvistam
no Fundo Master; ou (ii) inviabilizem o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no
Regulamento inicial do Fundo, o Gestor podera renunciar a gestdo do Fundo, ressalvada, neste caso, a

manutencdo dos direitos previstos nos itens 4.3 a 4.6 abaixo.
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34.2. Caso a renulincia do Gestor ndo se enquadre nas hipoteses do item 3.4.1, acima, ou seja, em se
tratando de renuncia imotivada do Gestor, serad devida ao Fundo uma multa no valor de 1/12 (um doze
avos) da Taxa de Gestdo anual devida pelos cotistas detentores de Cotas Classe B no momento da rendncia
motivada, tal multa a ser revertida integralmente aos cotistas detentores de Cotas Classe B.

DESCREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR E/OU DO GESTOR PELA CVM

3.5.  Na hipétese de descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, por parte da CVM,
a CVM, ou qualquer Cotista, se a CVM nao o fizer, devera convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas
para indicar o(s) substituto(s) do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, observado o quérum de
deliberagdo de que trata a Clausula XlII abaixo, ou decidir pela liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos do
item 3.7 abaixo, assembleia essa a ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados da data de
envio de notificagdo de descredenciamento de que trata este item. No caso de descredenciamento, o
administrador temporario que realizard a administracdo do Fundo até a eleicdo de novo administrador serd
nomeado pela CVM, conforme previsto na Instru¢do CVM 578 e no item 3.7 abaixo.

DESTITUICAO DO ADMINISTRADOR E/OU DO GESTOR PELOS COTISTAS

3.6. Além das hipoteses descritas nos itens 3.4, 3.4.1 e 3.5 acima, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o
caso, poderdo ser destituidos de suas fun¢des por vontade exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas, observado o quérum de deliberacdo de que trata a Clausula XlII abaixo. A destituicdo do Gestor por
vontade exclusiva dos Cotistas, podera ser realizada com ou sem justa causa.

DESTITUICAO POR JUSTA CAUSA

3.6.1. Para os fins de que trata esse Regulamento, serd considerada justa causa a comprovagao de
que o Gestor: (i) atuou com fraude ou violacdo grave, no desempenho de suas func¢des e responsabilidades
como Gestor devidamente comprovada por decisdo administrativa proferida pela CVM, confirmada por
decisdo judicial de mérito (isto é, excluindo-se decisdes cautelares ou de tutelas de urgéncia) ou por
sentenca arbitral, nos termos do item 19.5 abaixo; (ii) cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro, devidamente comprovado em processo judicial transitado em julgado; ou (iii) foi impedido de
exercer permanentemente, atividades no mercado de valores mobiliarios brasileiro. Além das hipdteses
previstas acima, a ocorréncia de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial do Gestor também sera
considerada como justa causa. Na hipotese de destituicdo do Gestor, por justa causa, o Gestor
permanecera no exercicio de suas respectivas fungdes até ser substituido ou até a data de liquidagdo do
Fundo, se for o caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de Gestdo devida, calculada pro rata temporis

até a data de sua efetiva destituicao.
DESTITUICAO SEM JUSTA CAUSA

3.6.2. A destituicdo do Gestor sem justa causa devera ser aprovada em Assembleia Geral de Cotistas,
observado o quérum de que trata a Clausula Xlll deste Regulamento. Na hipdtese de destituicdo do Gestor
sem justa causa, este permanecera no exercicio de suas respectivas funcdes até ser substituido ou até a
data de liquidacdo do Fundo, se for o caso, observado o intervalo minimo de 90 (noventa) dias corridos
entre a Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela destituicdo sem justa causa do Gestor e sua efetiva
substituicdo, devendo receber, para tanto, a Taxa de Gestao devida, conforme o caso, calculada pro rata

temporis até a data de sua efetiva destituicdo ou da efetiva liquidagdo do Fundo. Na hipdtese de destituicdo
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do Gestor sem justa causa, o Gestor fara jus ao recebimento da Taxa de Performance Antecipada e da Taxa
de Performance Complementar, conforme definidas, calculadas e devidas de acordo com o disposto nos
itens 4.4 a 4.5 abaixo.

SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E/OU DO GESTOR OU LIQUIDAGAO DO FUNDO

3.7. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para tratar das matérias previstas nos itens 3.4, 3.5 ou 3.6
acima deverd, obrigatoriamente, (i) indicar o substituto do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, os
quais deverdo assumir respectivamente a administragdo e/ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, observado que, na hipotese do item 3.5, a CVM deverd nomear administrador
e/ou gestor temporario até a elei¢do de novo administrador e/ou gestor, conforme o caso; ou (ii) decidir pela
liquidacao antecipada do Fundo. A deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas que indicar o substituto do
Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, devera outorgar ao Administrador poder para liquidar o Fundo,
caso os respectivos substitutos ndo assumam a administracdo e/ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, no prazo
estipulado neste item 3.7.

CLAUSULA IV
REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

4.1. Pela administragcdo e gestdo do Fundo, o Administrador e o Gestor fardo jus a uma remuneracao global

PN

calculada nos termos deste item 4.1 e do item 4.2 abaixo (“Taxa de Administracdo e Gestao

). Em adicdo a Taxa de
Gestdo (conforme abaixo definida), o Gestor fara jus ainda a uma taxa de performance calculada nos termos do

item 4.3 deste Regulamento (“Taxa de Performance”).

4.1.1. A remuneracdo devida ao Administrador sera equivalente ao percentual de 0,08% (oito centésimos
por cento) sobre: (i) o Capital Subscrito pelos Cotistas, atualizado anualmente (desde a data da respectiva
subscricdo) pela variagdo do IPCA, durante o Periodo de Investimento; e (ii) o Capital Integralizado pelos
Cotistas, atualizado anualmente (desde a data da(s) respectiva(s) integralizacdo(des)) pela variacdo do IPCA,
apds o Periodo de Investimento, observado, em todos os casos, o valor minimo mensal de R$ 15.000,00.
(quinze mil reais), reajustado anualmente pela variacdo positiva do IPCA a cada 12 (doze) meses, a partir da

data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas do Fundo (“Taxa de Administracdo”).

4.1.2. A titulo de taxa de gestdo, serd devida ao Gestor uma remuneragdo correspondente ao valor
remanescente da Taxa de Administracdo e Gestdo apds deducdo do valor da Taxa de Administracdo, nos

termos do item 4.1.1 acima("Taxa de Gestao").

4.1.3. A Taxa de Administracdo e Gestdo, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo provisionadas
diariamente, & base de 1/252 por Dia Util, e pagas mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més

subsequente ao dos servicos prestados pelo Administrador e pelo Gestor, conforme aplicavel.

4.1.4. A Taxa de Administracdo engloba os pagamentos devidos pelo Fundo ao Administrador em razao de

todos os servicos prestados ao Fundo.

4.1.4.1. A Taxa de Administracdo engloba ainda os pagamentos devidos pelos servicos de tesouraria,

contabilizagdo, custddia e escrituracdo das Cotas prestados ao Fundo, na forma do item 3.2 acima.

4.1.4.2. Para fins de elucidacdo, os servicos de custddia prestados ao Fundo, nos termos do item 3.2

acima, serao pagos pelo proprio Fundo, na forma da Clausula XV abaixo.
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4.1.5. A Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance englobam os pagamentos devidos pelo Fundo ao Gestor
em razdo de todos os servigos prestados pelo Gestor ao Fundo.

4.1.6. A remuneragdo anual maxima referente aos servicos de custédia a ser cobrada do Fundo
correspondera a até 0,045% (quarenta e cinco milésimos por cento) do (i) Capital Subscrito pelos Cotistas,
atualizado anualmente (desde a data da respectiva subscricdo) pela variacdo do IPCA, durante o Periodo de
Investimento; e (ii) Capital Integralizado pelos Cotistas, atualizado anualmente (desde a data da(s)
respectiva(s) integralizacdo(des)) pela variacdo do IPCA, apds o Periodo de Investimento, e serd cobrada
como encargo do Fundo, nos termos da Clausula XV abaixo, englobada no valor da Taxa de Administracao,
nos termos do item 4.1.1 acima; observado, em todos os casos, o valor minimo mensal de R$ 7.500,00 (sete
mil e quinhentos reais), atualizado anualmente pelo IPCA a partir da data da 12 (primeira) integralizagéo de

Cotas do Fundo (“Taxa de Custddia”). Ainda, sera devido ao Custodiante, a titulo de implantacdo do Fundo
no sistema de passivo, o valor correspondente a R$ 10.000,00 (dez mil reais) a serem pagos, em parcela
Unica, na primeira data de pagamento da Taxa de Administracdo (“Set Up”), observado que o valor de Set
Up néo consumira o valor minimo mensal da Taxa de Custddia, por ser um valor de pagamento Unico.

4.1.7. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo devidas pelos Cotistas desde a Data de Inicio do
Fundo, ainda que a efetiva a subscricdo de Cotas ocorra apos tal marco temporal.

4.2. A Taxa de Administracdo e Gestdo sera equivalente aos percentuais estabelecidos abaixo para cada classe
de Cotas:
Taxa de
Classes de . . Taxa de .
Administracao e L. . Taxa de Gestao**
Cotas Administracao**

Gestao**

Cotas Classe A*

Equivalente ao valor
da Taxa de
Administracao

Conforme disposto no

) 0,0% (zero por cento) a.a.
item 4.1.1

Equivalente ao valor remanescente

da Taxa de Administragdo e Gestdo

Cotas Classe B*

1,50% (um inteiro e

meio por cento) a.a.

Conforme disposto no
item 4.1.1

apos deduzida a Taxa de
Administracado, observado o item

4.1.2 acima

Cotas Classe C*

1,75% (um inteiro e
setenta e cinco
centésimos por cento)

a.a.

Conforme disposto no
item 4.1.1

Equivalente ao valor remanescente
da Taxa de Administracdo e Gestao
apos deduzida a Taxa de
Administracdo, observado o item

4.1.2 acima

Cotas Classe D*

2,00% (dois por cento)

a.a.

Conforme disposto no
item 4.1.1

Equivalente ao valor remanescente
da Taxa de Administracdo e Gestdo

apos deduzida a Taxa de




DocusSign Envelope ID: 23B80DA1-0C35-4EFE-A200-80F3CAF5A9F5

Taxa de
Classes de . . Taxa de .
Administracao e L. . Taxa de Gestao**
Cotas . Administracao**
Gestao**

Administracao, observado o item
4.1.2 acima

Equivalente ao valor remanescente

. ) da Taxa de Administracdo e Gestao
2,00% (dois por cento)  Conforme disposto no ) i
Cotas Classe E* . ap6s deduzida a Taxa de
a.a. item 4.1.1 o . )
Administracado, observado o item

4.1.2 acima

Equivalente ao valor remanescente

) ) da Taxa de Administracdo e Gestdo
2,00% (dois por cento)  Conforme disposto no . .
Cotas Classe F* . apos deduzida a Taxa de
a.a. item 4.1.1 o . )
Administragdo, observado o item

4.1.2 acima

Equivalente ao valor remanescente

) ) da Taxa de Administracdo e Gestao
2,00% (dois por cento)  Conforme disposto no ) )
Cotas Classe G* . ap6s deduzida a Taxa de
a.a. item 4.1.1 o . )
Administracdo, observado o item

4.1.2 acima

* observado o disposto no item 4.2.1 abaixo

** a soma dos valores da Taxa de Administracéo e da Taxa de Gestdo compdem a integralidade do valor da Taxa
de Administracdo e Gestdo, sendo certo que a Taxa de Custodia estd englobada na Taxa de Administragdo, mas

serad paga diretamente pelo Fundo na forma da Clausula XV abaixo.

4.2.1. A partir da Data de Inicio do Fundo (incluida), a Taxa de Administracdo e Gestdo sera calculada e
provisionada considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita a seguir:

() no primeiro periodo de cobranca da Taxa de Administracdo e Gestdo, que tera duracdo desde a
Data de Inicio do Fundo até o encerramento do Periodo de Investimento, a Taxa de Administracao
e Gestao serao calculadas sobre o valor do Capital Subscrito pelos Cotistas, atualizado anualmente
(desde a data da respectiva subscricdo) pela variagdo do IPCA, provisionada diariamente, a base
de 1/252 por Dia Util, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos
servicos prestados pelo Administrador e pelo Gestor; e

(ii) no segundo periodo de cobranca da Taxa de Administracdo e Gestéo, que se iniciara no Dia Util
seguinte ao encerramento do Periodo de Investimento e terminarad na data de encerramento do
Fundo Master, a Taxa de Administracdo e Gestao incidird sobre o valor do Capital Integralizado

pelos Cotistas, atualizado anualmente (desde a data da(s) respectiva(s) integralizacdo(des)) pela
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43.

()

(i)

(iii)

variacdo do IPCA, provisionada diariamente, a base de 1/252 por Dia Util, e paga mensalmente até
0 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados pelo Administrador e pelo
Gestor. Adicionalmente, em caso de (a) alienagdo integral ou parcial de uma determinada
sociedade investida pelo Fundo Master, ou (b) faléncia decretada ou liquidagdo (com
encerramento da sociedade e distribuicdo de haveres, se houver) de uma determinada sociedade
investida pelo Fundo Master, a parcela do respectivo custo de aquisi¢do atribuivel ao Fundo,
atualizado anualmente pela variacdo do IPCA, devera ser descontada do Capital Integralizado
pelos Cotistas para efeito de célculo de Taxa de Administracdo e Gestdo apds o Periodo de
Investimento. Para fins de esclarecimento, baixas contabeis na carteira do Fundo Master que nado
decorram dos eventos (a) e (b) da sentenca anterior ndao serdao eventos redutores da Taxa de
Administracdo e Gestdo.

422 No caso de insuficiéncia de recursos do Fundo para pagamento da Taxa de Administracdo e
Gestdo, ou, ainda, caso o Gestor entenda ser do melhor interesse do Fundo, o Administrador podera,
conforme orientado pelo Gestor, postergar o pagamento da Taxa de Administracdo e Gestdo, observado
o disposto no caput do item 4.2. Enquanto o pagamento da Taxa de Administracdo e Gestdo for
postergado, nos termos definidos neste item, o seu respectivo valor serd devidamente provisionado nas
demonstragdes financeiras do Fundo até a data de seu efetivo pagamento. Neste caso, o pagamento da
Taxa de Administracdo e Gestdo ocorrerd em data a ser determinada pelo Administrador, conforme
indicada pelo Gestor, quando serd paga em seu valor nominal, sem qualquer correcao.

42.3. Por ocasido da liquidacdo do Fundo, valores de Taxas de Administracdo e Gestdo
eventualmente provisionados deverdo ser integralmente pagos pelo Fundo.

424, Caso seja convocada Assembleia Geral de Cotistas cuja ordem do dia proponha o aumento do
Prazo de Duracdo (apos as duas extensdes a critério do Gestor, na forma do item 1.2), o Administrador,
conforme orientagcdo do Gestor, devera inserir na ordem do dia da mesma convocagdo proposta para

manutencdo ou eventual ajuste no valor da Taxa de Administracdo e Gestao.

TAXA DE PERFORMANCE

Para além da Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus ainda a Taxa de Performance, calculada conforme abaixo:

Retorno do Capital Integralizado. Primeiramente, o pagamento de amortiza¢des, parciais ou totais, ou de

resgate, na hipdtese de liquidacdo, de suas respectivas Cotas, valores em moeda corrente nacional e/ou
em cotas do Fundo Master e/ou Outros Ativos (na hipotese prevista no item 12.6.3 abaixo) (“Distribuicdes”)
serdo integralmente destinadas aos respectivos Cotistas pro rata e proporcionalmente ao Capital
Integralizado de cada um destes Cotistas, até que todos os Cotistas tenham recebido o valor

correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado.

Retorno Preferencial. Posteriormente, as DistribuicSes serdo integralmente destinadas aos Cotistas, pro

rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada um destes Cotistas, até que todos os Cotistas
tenham recebido o custo de oportunidade, correspondente a variagdo do IPCA acrescida de 7% (sete por

cento) ao ano calculado sobre o Capital Integralizado por cada Cotista ("Custo de Oportunidade”).

Catch Up. Exclusivamente em relagdo aos Cotistas detentores de Cotas Classe C, Cotas Classe D, Cotas

Classe E, Cotas Classe F e Cotas Classe G, depois de cumpridos os requisitos descritos no item (ii) acima,

8
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(iv)

44,

quaisquer outras Distribuicdes deverao ser integralmente destinadas ao Gestor, a titulo de pagamento de
Taxa de Performance, até que as Distribuigdes ao Gestor atinjam o percentual equivalente a 20% (vinte
por cento) do montante total distribuido aos Cotistas detentores de Cotas Classe C, Cotas Classe D, Cotas
Classe E, Cotas Classe F e Cotas Classe G que, deduzido dos valores restituidos aos detentores de Cotas
Classe C, Cotas Classe D, Cotas Classe E, Cotas Classe F e Cotas Classe G que correspondam ao somatério
do Capital Integralizado, resulte em valores superiores a zero. Os Cotistas detentores de Cotas Classe B
nao estardo sujeitos ao mecanismo do Catch Up.

Diviséo 80/20. Apds cumpridos os requisitos do item (ii) acima para os Cotistas detentores de Cotas Classe
B e apds cumpridos os requisitos do item (iii) acima para os Cotistas detentores de Cotas Classe C, Cotas
Classe D, Cotas Classe E, Cotas Classe F e Cotas Classe G, quaisquer outras Distribuicbes observardo a
seguinte proporcao: (a) 80% (oitenta por cento) serdo entregues a cada Cotista detentor de Cotas Classe
B, Cotas Classe C, Cotas Classe D, Cotas Classe E, Cotas Classe F e Cotas Classe G, a titulo de pagamento
de Distribuicdes; e (ii) 20% (vinte por cento) serdo entregues ao Gestor a titulo de pagamento de Taxa de
Performance.

43.1. Sera considerado como base de calculo da Taxa de Performance o investimento total realizado
por cada Cotista titular de Cotas Classe B, Cotas Classe C, Cotas Classe D, Cotas Classe E, Cotas Classe F e
Cotas Classe G no Fundo, mediante a integralizacdo de Cotas, observado o disposto no item 4.3 acima.

432 O pagamento da Taxa de Performance sera realizado mediante a entrega de valores em moeda
corrente nacional ou, exclusivamente na hipotese de ocorréncia do evento descrito no item 12.6.3 deste
Regulamento, em cotas do Fundo Master e/ou Outros Ativos (conforme definido abaixo), sendo sempre
nos mesmos ativos, forma e propor¢do das amortizagdes e/ou resgates que derem causa ao pagamento

de referida Taxa de Performance.
43.3. N&o sera cobrada Taxa de Performance dos Cotistas titulares de Cotas Classe A.

TAXA DE PERFORMANCE ANTECIPADA

Na hipdtese de (i) destituicdo sem justa causa do Gestor, nos termos do item 3.6.2 acima; (ii) rentncia do

Gestor, nos termos do item 3.4.1 acima; ou (iii) deliberacédo de fusao, cisdo ou incorporagdo do Fundo por vontade

exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do Gestor, sera devida ao Gestor uma taxa de performance calculada de

acordo com a seguinte férmula (“Taxa de Performance Antecipada”):

TPA:

VPL:

TPA = 20% x [(VPL + A) — CIA], onde

Taxa de Performance Antecipada, devida ao Gestor na data de sua efetiva destituicdo sem justa causa;
rendncia do Gestor, nos termos do item 3.4.1 acima; ou da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
que aprovar a fusdo, cisdo ou incorporagdo do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia

do Gestor, em moeda corrente nacional e/ou em cotas do Fundo Master e/ou Outros Ativos;

valor do patriménio liquido do Fundo, proporcional a participacdo detida por cada Cotista titular de Cotas
Classe B, e Cotas Classe C, Cotas Classe D, Cotas Classe E, Cotas Classe F e Cotas Classe G apurado de
acordo com o critério da Clausula XVI deste Regulamento, no 5° (quinto) dia util anterior a data de
deliberagdo da destituicdo do Gestor, sem justa causa, da renincia do Gestor ou da deliberacdo de fuséo,
cisdo ou incorporacao do Fundo pela Assembleia Geral de Cotistas por vontade exclusiva dos Cotistas,

sem anuéncia do Gestor;
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A somatdrio de eventuais valores distribuidos a cada Cotista titular de Cotas Classe B, Cotas Classe C, Cotas
Classe D, Cotas Classe E, Cotas Classe F e Cotas Classe G do Fundo a titulo de amortizacdo de suas Cotas,
nos termos do item 4.3 acima, desde a data de constituicdo do Fundo e até o 5° (quinto) dia util anterior
a data de deliberagdo da destituicdo do Gestor, sem justa causa; da rendncia do Gestor, nos termos do
item 3.4.1 acima; ou deliberacdo de fusdo, cisdo ou incorporagdo do Fundo pela Assembleia Geral de
Cotistas por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do Gestor;

CIA:  Capital Integralizado por cada Cotista titular de Cotas Classe B, Cotas Classe C, Cotas Classe D, Cotas Classe
E, Cotas Classe F e Cotas Classe G.

441, A Taxa de Performance Antecipada somente sera paga ao Gestor entdo destituido se e quando
houver disponibilidade no balanco do Fundo que justifique a realizacdo de Distribuicdes e/ou de
pagamento de Taxa de Performance ao gestor substituto. Neste sentido e quando esta hipotese ocorrer,
os valores referentes a Taxa de Performance Antecipada a serem pagos ao Gestor destituido (conforme
calculados nos termos do item 4.4 acima) deverdo ser atualizados diariamente pela Taxa DI, a partir da
data de destituicdo e pagos ao Gestor destituido prioritariamente em relacdo ao pagamento de demais
valores devidos aos detentores das Cotas Classe B, Cotas Classe C, Cotas Classe D, Cotas Classe E, Cotas
Classe F e Cotas Classe G a titulo de Distribuicbes e/ou ao gestor substituto a titulo de Taxa de
Performance.

TAXA DE PERFORMANCE COMPLEMENTAR

4.5.  Na hipétese de (i) destituicdo sem justa causa do Gestor, nos termos do item 3.6.2 acima; (ii) rendncia do
Gestor, nos termos do item 3.4.1 acima; (iii) liquidacao antecipada do Fundo, nos termos do item 3.4 acima, em
virtude da destituicdo sem justa causa do Gestor; e/ou (iv) fusdo, cisdo, incorporagdo ou liquidagdo do Fundo por
deliberagdo exclusiva dos Cotistas do Fundo, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, de acordo com
o disposto na Clausula XllIl, e, neste caso, desde que o Gestor ndo tenha proposto a referida fusdo, cisao,
incorporacdo ou liquidagdo, o Gestor também fard jus a uma taxa de performance complementar (“Taxa de

Performance Complementar”) caso, no prazo de 12 (doze) meses contados (a) da data de substituicdo do Gestor,

nos casos dos subitens (i) e (ii) acima, e/ou (b) fusdo, cisdo, incorporacgdo ou liquidacdo do Fundo nos termos dos
subitens (iii) e (iv) acima (o "Evento”), o Fundo e/ou quaisquer Cotistas titulares de Cotas Classe B, Cotas Classe C,
Cotas Classe D, Cotas Classe E, Cotas Classe F e Cotas Classe G do Fundo a época do Evento (os “Cotistas
Alienantes”) realizem a venda direta ou indireta de parte e/ou da totalidade das cotas do Fundo Master que faziam
parte integrante da Carteira do Fundo a época do Evento (“Venda das cotas do Fundo Master”), com base em valor
superior ao valor atribuido as mesmas cotas do Fundo Master na avaliagdo do patrimonio liquido do Fundo a

época do Evento (“Valor Inicial de Atribuicdo”), para fins de calculo da Taxa de Performance e/ou da Taxa de

Performance Antecipada nos termos deste Regulamento.

45.1. A Taxa de Performance Complementar serd o montante, em reais, equivalente a 20% (vinte por
cento) do valor bruto correspondente a (i) diferenca existente entre o valor obtido na Venda das cotas do
Fundo Master e o Valor Inicial de Atribuicdo; acrescido de (ii) eventuais valores brutos distribuidos ao
Fundo e/ou aos Cotistas Alienantes a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio, reducdo de capital,
rendimentos e/ou quaisquer outras bonificacdes atribuidas as cotas do Fundo Master, durante o periodo
compreendido entre a data do Evento e a data da Venda das cotas do Fundo Master pelo Fundo e/ou

pelos Cotistas Alienantes; e descontado da (iii) variacdo acumulada do IPCA, acrescida de Custo de
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Oportunidade correspondente a 7% (sete por cento) ao ano, sobre o Valor Inicial de Atribuicao, calculada
desde a data do Evento até a data da Venda das cotas do Fundo Master pelo Fundo e/ou pelos Cotistas
Alienantes. Para fins de esclarecimento, ndo sera devida Taxa de Performance Complementar se nao
houver Taxa de Performance devida na data do pagamento da Taxa de Performance Complementar.

45.2. O pagamento da Taxa de Performance Complementar, que sera devido pelo Fundo na hipdtese
de o Fundo ter realizado a Venda das cotas do Fundo Master e/ou pelos Cotistas Alienantes na hipotese
de esses terem realizado a Venda das cotas do Fundo Master, sera realizado na mesma forma, proporcdo
e prazo de pagamento fixados na Venda das cotas do Fundo Master.

4.6. N&o obstante o disposto nos itens 4.4 e 4.5 acima, exclusivamente na hipétese de ocorréncia do evento
descrito no item 12.6.3 deste Regulamento, o pagamento da Taxa de Performance Antecipada e da Taxa de
Performance Complementar poderd, caso ndo existam recursos em moeda corrente nacional, ser realizado
mediante a entrega de cotas do Fundo Master e/ou Outros Ativos.

TAXAS RELATIVAS AO FUNDO MASTER

4.7. A Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance representam o montante maximo que sera devido pelo Fundo
ao Gestor. Serdo deduzidas da Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de Performance, conforme o caso, a remuneracdo que
venha a ser eventualmente devida, pela prestacdo de servicos de gestdo ou consultoria prestados ao Fundo Master
relativos aos Ativos Alvo que venham a ser investidos pelo Fundo indiretamente: (i) a PLATAM Investment Brazil
Ltda; e/ou (ii) a quaisquer outras entidades nas quais o Patria Investments Limited. e suas afiliadas possuam
participacdo societaria, direta ou indireta, igual ou superior a 50% do capital da respectiva sociedade, de modo a
nao resultar em majoracao na Taxa de Gestdo ou na Taxa de Performance previstas neste Regulamento.

CLAUSULA V
OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

5.1.  Incluem-se entre as obriga¢des do Administrador, sem prejuizo das demais atribuicdes legais que lhe
competem por for¢a deste Regulamento e/ou da regulamentacdo especifica:

() diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, durante o Prazo

de Duracéo e por, ao menos, 5 (cinco) anos apos a liquidacdo do Fundo:

(@) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

(© o livro de presenca de Cotistas;

(d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstra¢des contabeis do Fundo;

(e) os registros e demonstra¢des contabeis referentes as operacbes realizadas pelo Fundo e seu

patriménio; e
f) coOpia da documentagao relativa as opera¢des do Fundo.
(i)  receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores do Fundo;

(iil) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislacdo

vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao;

11
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(iv)

(V)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
(xii)

(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)
5.2.
(i)

(ii)

(iii)

(iv)

elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo
declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des da regulamentacdo e deste Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as atividades
do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condicdo
de administrador do Fundo;

manter as cotas do Fundo Master e os Outros Ativos (conforme definidos abaixo) integrantes da Carteira
custodiados junto a instituicdo custodiante, quando aplicavel, ressalvado o disposto no Artigo 37 da
Instrugao CVM 578;

elaborar e divulgar as demonstragdes contabeis e outros documentos/informagdes exigidos nos termos
deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor;

cumprir as delibera¢gdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de administracdo do
Fundo;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo e informados no

momento do seu registro, bem como as demais informacgdes cadastrais;
fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento do Fundo aplicaveis as atividades de
administracdo do Fundo;

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento;
convocar a Assembleia Geral de Cotistas, quando necessario;

realizar Requerimentos de Integralizacdo de Cotas nos termos deste Regulamento e dos Compromissos

de Investimento; e

adotar os procedimentos de cobranga de Cotistas Inadimplentes nos termos deste Regulamento.

Sdo obrigagdes do Gestor, sem prejuizo das obrigacdes do Administrador:

elaborar, em conjunto com o Administrador, o relatério de que trata o item 5.1, inciso (iv), acima;

observado o disposto no item 5.3 abaixo, fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises
de investimento, incluindo os documentos que tenham sido elaborados pelo Administrador, pelo Gestor
e/ou outros prestadores de servico especialmente contratados pelo Fundo, para fundamentar as decisdes
a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas
das recomendacdes e respectivas decisoes;

observado o disposto no item 5.3 abaixo, fornecer aos Cotistas que assim requererem, atualiza¢bes
periddicas semestrais, dos estudos e analises que tenham sido elaborados pelo Administrador, pelo Gestor
e/ou outros prestadores de servico especialmente contratados pelo Fundo, permitindo acompanhamento
dos investimentos realizados pelo Fundo, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de

possiveis acdes que maximizem o resultado dos investimentos;
custear as despesas de propaganda do Fundo;

12
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)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

5.3.

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as atividades
do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condicdo
de gestor da Carteira;

negociar e celebrar, em nome do Fundo, acordo de cotistas do Fundo Master bem como quaisquer outros
acordos referentes aos investimentos que venham a ser realizados pelo Fundo, sempre no melhor interesse
dos Cotistas;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de gestdao do Fundo;
convocar a Assembleia Geral de Cotistas, nas hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria correlatos aos
seus investimentos e desinvestimentos;

nos termos do Céddigo ANBIMA, manter politica e metodologia utilizada pelo Gestor para rateio de ordens
entre este Fundo e outros fundos geridos pelo Gestor disponivel no seguinte endereco eletronico:
https://www.patria.com/Content/Upload/cc027727-c122-49a3-b159-77d458c38437-por-manual-de-
compliancenov2019.pdf;

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que este possa cumprir
suas obrigacgoes, incluindo, dentre outros:

(@) as informacdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se enquadra ou ndo
como entidade de investimento, nos termos da regulamentacéo contabil especifica;

(b) as demonstragdes contabeis auditadas das Sociedades Investidas do Fundo Master, quando
aplicavel; e
() o laudo de avaliacdo do valor justo das Sociedades Investidas do Fundo Master, quando aplicavel,

nos termos da regulamentacdo contéabil especifica, bem como todos os documentos necessarios
para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas

pelo gestor para o célculo do valor justo.

exercer o direito de voto decorrente dos investimentos nas cotas do Fundo Master e Outros Ativos,
realizando todas as demais acOes necessarias para tal exercicio, observada a politica de voto do Gestor,
disponivel no seguinte portal eletrénico https://www.patria.com/Content/Upload/cc027727-c122-49a3-
b159-77d458¢38437-por-manual-de-compliancenov2019.pdf.; e

representar o Fundo, conforme previsto neste Regulamento e na legislagcdo aplicavel, perante o Fundo

Master, Outros Ativos, entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros.

Sempre que forem requeridas informac¢des na forma prevista nos incisos (ii) e (iii) do item 5.2 acima, o

Administrador podera submeter tal requisicdo a prévia apreciacido e aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas

(observado o quérum de deliberacdo de que trata a Clausula Xlll deste Regulamento), tendo em vista os melhores

interesses do Fundo e de todos os Cotistas, considerando eventuais conflitos de interesses em relacdo a

conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas do Fundo Master. Na hipotese de realizacdo de Assembleia
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Geral de Cotistas na forma deste item 5.3, os Cotistas que tenham requerido as informag¢des de que tratam os
incisos (ii) e (iii) do item 5.2 acima serao impedidos de votar.

54. O Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servicos do Fundo responderdo pelos prejuizos
causados aos Cotistas, quando procederem com dolo ou ma-fé, na forma do Cédigo Civil. O Administrador e o
Gestor nao responderao solidariamente entre si por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas, tampouco eventual
patrimonio negativo.

CLAUSULA VI
VEDACOES DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

6.1. Serd vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, no exercicio especifico de suas
respectivas funcdes e em nome do Fundo, sem prejuizo de outras vedacdes previstas no Regulamento e na
regulamentacdo especifica:

(1) receber depdsito em sua conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto aqueles descritos no item 8.4 abaixo;

(iii) prestar fianca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, observado o disposto no item 6.3
abaixo;

(iv) vender Cotas a prestacao, salvo o disposto no Artigo 20, Paragrafo 1° da Instrucdo CVM 578;
(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi)  aplicar recursos do Fundo:

(a) no exterior;
(b) na aquisicdo de bens imoveis;
() na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas no Artigo 5° da Instrucao

CVM 578 ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por Sociedades Investidas do Fundo

Master; e
(d) na subscricdo ou aquisicdo de a¢des de sua propria emissao;
(vii) utilizar os recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.;

(ix) manter posi¢cdes em mercados derivativos que gerem possibilidade de perda superior ao valor do

patrimoénio da carteira; e

(x) realizar diretamente operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operacbes day trade).

6.2. Sem prejuizo da vedagao descrita no inciso (vi)(a) do item 6.1, o Fundo Master podera realizar reorganizagao
societaria de ativos que implique a titularidade de acdes emitidas por sociedade com sede no exterior passiveis
de negociacdo em mercado regulado estrangeiro em troca da transferéncia de a¢des de titularidade do Fundo

Master de emissdo de companhia investida pelo Fundo Master, desde que tal sociedade com sede no exterior
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possua ativos localizados no Brasil correspondentes a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das
suas demonstracdes contabeis.

6.3. Observadas as regras e orientagdes da CVM, o Fundo podera prestar garantia a terceiros, mediante
aprovacao prévia da maioria qualificada dos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, conforme previsto no item
13.1.1 (xviii) abaixo, e desde que a respectiva garantia seja necessaria para que o Fundo cumpra seus objetivos de

investimento ou desinvestimento, nos termos deste Regulamento.

6.4. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no inciso (iii) do item 6.1 acima, o
Administrador deve zelar pela ampla disseminagado das informacgdes sobre todas as garantias existentes, por meio,
no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das informacgdes na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores.

CLAUSULA VII
OBJETIVO E INVESTIMENTOS DO FUNDO

7.1. O objetivo do Fundo é obter retornos significativos e valorizacdo de capital a longo prazo por meio da
aplicacdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liquido em cotas classe B de emissdo
do Patria Infraestrutura V Master Fundo de Investimento em Participa¢cdes Multiestratégia (“Fundo Master”). O
Fundo Master, por sua vez, tem como objetivo a realizacdo de investimentos em ativos no segmento de
infraestrutura, a serem selecionados pelo gestor do Fundo Master mediante a orientagdo do Consultor
Especializado do Fundo Master, nos termos e conforme discriminados no regulamento do Fundo Master (“Ativos
Alvo").

7.1.1. O Fundo Master e o Fundo integram a 52 (quinta) familia de veiculos de investimento (vintages)
estruturada pela vertical de investimentos de infraestrutura do Patria Investments Limited (Nasdaq: PAX),
cujo foco é a captacdo de recursos de investidores nacionais e ndo-residentes para o desenvolvimento de
projetos de infraestrutura no Brasil e em outros paises pré-selecionados da América Latina e do Caribe. O
Fundo Master, em particular, ndo investira, diretamente, em projetos de infraestrutura desenvolvidos fora
do territério brasileiro.

7.1.2. O Fundo Master tem como objetivo a obtencao de retornos significativos e valorizacdo de capital a

longo prazo por meio de investimento em Ativos Alvo Fundo Master de emissao de companhias brasileiras

que atuem no segmento de infraestrutura (as “Sociedades Alvo”, quando referidas anteriormente ao

investimento pelo Fundo Master, ou “Sociedades Investidas”, apds receberem qualquer aporte de recursos
do Fundo Master), participando do processo decisério da Sociedade Investida, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. As Sociedades Alvo e, consequentemente, as
Sociedades Investidas deverdo atuar no segmento de infraestrutura, que inclui, sem limitacdo, logistica e
transporte, 6leo, gas, infraestrutura de dados, gestdo e tratamento de residuos, dgua e efluentes, geracao,
distribuicdo e transmissdo de energia, bem como servicos e segmentos correlatos que o Consultor

Especializado entenda estarem de acordo com o objetivo do Fundo e do Fundo Master.

7.1.3. O consultor de investimento do Fundo Master ¢ afiliado ao Patria Investments Limited. Na operagédo
do Fundo Master, o Consultor Especializado tem como fun¢des, dentre outras: (i) prospectar investimentos
e recomendar ao gestor do Fundo Master o investimento e/ou desinvestimento em ativos alvo do Fundo

Master; (ii) assessorar o gestor do Fundo Master em eventual, comité de investimentos do Fundo Master,
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conforme aplicavel, que analise quaisquer negdcios que possam vir a ser realizados pelo Fundo Master,
incluindo a negociacao para a realizacdo de investimento e desinvestimento nos ativos alvo do Fundo
Master; e (iii) mediante outorga de procuracdo pelo gestor do Fundo Master, representar o Fundo Master,
inclusive votando em nome desse, em assembleias e/ou reunides de s6cios de Sociedades Investidas do
Fundo Master, e celebrar negécios juridicos em nome do Fundo Master para fins do investimento e
desinvestimento nas Sociedades Alvo, Sociedades Investidas e outros ativos do Fundo Master, conforme o
caso, observados os termos do regulamento do Fundo Master.

7.2.  Os recursos nao investidos na forma do item 7.1 acima deverao ser aplicados, exclusivamente, em Outros
Ativos (conforme definido abaixo).

7.3. Em vista da natureza do investimento em participaces e da politica de investimento do Fundo Master, os
Cotistas devem estar cientes de que (i) os ativos componentes da carteira do Fundo Master poderao ter liquidez
significativamente baixa, em comparacdo a outras modalidades de investimento em fundos de investimento; e (ii)
a carteira do Fundo Master podera estar concentrada em ativos de uma ou poucas sociedades, ou apenas em uma
sociedade, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho de tal(is) sociedade(s).
Para tanto, ao ingressar no Fundo, o Cotista declarara expressamente que tem ciéncia destes riscos, sendo que tal
declaracdo constara do Compromisso de Investimento (conforme definido abaixo).

7.4. Antes da realizacdo, pelo Fundo Master, de um investimento em uma Sociedade Alvo do Fundo Master, o
Consultor Especializado do Fundo Master (com o apoio do Gestor) devera orientar o gestor do Fundo Master a
conduzir um processo de auditoria de escopo limitado (due diligence), abordando, a critério do Consultor
Especializado do Fundo Master, aspectos juridicos, ambientais, contabeis e financeiros de cada Sociedade Alvo. A
due diligence para investimentos em Sociedades Alvo do Fundo Master que sejam companhias abertas ou
sociedades que estejam em estadgio pré-operacional ou que, no entendimento de boa-fé do Consultor
Especializado do Fundo Master e do Gestor, apresentem-se em estagio inicial de operacdes podera ser realizada
com escopo reduzido.

74.1. As Sociedades Alvo do Fundo Master devem cumprir normas, regulamentos e padrdes de
protecdo a saude, ao meio ambiente e a seguranca do trabalho, bem como observar as normas tributarias
e trabalhistas, conforme requisitos descritos abaixo. Nesse sentido, para que possam ser objeto de
investimento pelo Fundo Master, as Sociedades Alvo deverdo cumprir os seguintes requisitos, conforme

sejam aplicaveis:

() Situagdo de regularidade perante o Ministério do Trabalho e Emprego, comprovada com a entrega

da Relagdo Anual de Informacdes Sociais - RAIS;

(ii) Situagdo de regularidade com as obrigagdes relativas ao FGTS, comprovada mediante
apresentacgdo de Certificado de Regularidade expedido pela Caixa Econdmica Federal ou Certidao

Positiva com Efeito de Negativa;

(iii) Certiddes comprobatdrias de regularidade com os tributos federais, inclusive contribuicbes

previdenciarias ou Certiddo Positiva com Efeito de Negativa;

(iv) Declaragdo de que ndo esta descumprindo embargo de atividade nos termos do art. 11, | do
Decreto n°® 6.321, de 21 de dezembro de 2007 c/c art. 16, § 1° e § 2°, e art. 17 do Decreto n® 6.514,

16



DocusSign Envelope ID: 23B80DA1-0C35-4EFE-A200-80F3CAF5A9F5

8.1.

de 22 de julho de 2008, bem como nao ter sido notificada de qualquer sancao restritiva de direito,
nos termos dos incisos |, II, IV e V do art. 20, do citado Decreto n°® 6.514;

(v) Licenca Prévia, de Instalacdo ou de Operacdo, expedida pelo 6rgdo competente, integrante do
Sistema Nacional do Meio Ambiente - SISNAMA ou, em carater supletivo, pelo Instituto Brasileiro
do Meio Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA, oficialmente publicada, quando
aplicavel;

(vi) Declaragdo de que inexiste, contra si e seus dirigentes, decisdo administrativa final sancionadora,
exarada por autoridade ou 6rgdo competente, em razdo da pratica de atos que importem
discriminacdo de raca ou de género, trabalho infantil e trabalho escravo, e/ou sentenca
condenatdria transitada em julgado proferida em decorréncia dos referidos atos, ou, ainda, de
outros que caracterizem assédio moral ou sexual ou que importem crime contra 0 meio ambiente;
e

(vii) Declaragdo afirmando que ndo estdo configuradas as vedagOes previstas no artigo 54, incisos | e
I, da Constituicdo Federal.

742, O investimento em Sociedades Alvo pelo Fundo Master observara as politicas de compliance e
prevencdo a lavagem de dinheiro do Gestor e deverd cumprir com as leis, regulamentos e politicas
anticorrupcdo a que estdo submetidos, bem como as determinagdes e regras emanadas por qualquer
orgdo ou entidade governamental a que esteja sujeito, nos termos da legislagdo em vigor.

CLAUSULA VIII
FORMAGCAO E COMPOSICAO DA CARTEIRA, LIMITES E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

Os investimentos do Fundo serao realizados mediante a observancia dos termos e condicdes indicados

neste Regulamento, podendo ser realizados por meio de negocia¢des privadas e/ou negociacdes realizadas em

bolsa de valores ou mercado de balcao.

8.2.

()
(ii)

(i)

8.3.

(i)

A Carteira serd composta por:

cotas de emissao do Fundo Master;

rendimentos, dividendos e outras bonificacbes e remuneracdes que sejam atribuidas, durante o Prazo de
Duracao, aos ativos integrantes da Carteira; e

(a) saldo em conta corrente; (b) Certificados de Depdsito Bancario de emissao de instituicdes financeiras
classificadas como de baixo risco de crédito por ao menos duas agéncias de classificacdo de risco atuante
no Pais, (c) cotas de emissdo de fundos de investimento, classe renda fixa e/ou renda fixa referenciado DI,
(d) titulos publicos federais, e/ou (e) titulos e opera¢des emitidos por instituicdes financeiras de primeira

linha, desde que mediante a observancia do disposto no item 8.3 abaixo ("Outros Ativos”).

Na formacao, manutencao e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes procedimentos:

0s recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizacdo de Cotas, deverdo ser
utilizados para a aquisicio de cotas do Fundo Master até o ultimo Dia Util do segundo més subsequente
a data final para a integralizacdo de Cotas no ambito de cada Requerimento de Integralizagdo, nos termos

da regulamentacéo aplicavel, e observado o disposto no item 8.3.1 abaixo;
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(i) sem prejuizo do disposto no inciso (i) acima, até que os investimentos do Fundo nas cotas do Fundo
Master sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da
integralizagdo de Cotas, serdo aplicados em Outros Ativos e/ou serdo mantidos em caixa, no melhor
interesse do Fundo; e

(iii) sem prejuizo do disposto no item 10.2 abaixo, durante os periodos compreendidos entre a data de
recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras remunerac¢des referentes aos investimentos do Fundo
e a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneragdes aos Cotistas, a titulo de pagamento
de amortizacado e/ou ao Administrador, a titulo de pagamento das taxas previstas neste Regulamento, tais
recursos deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, no melhor interesse

do Fundo e na forma da regulamentacao aplicavel.

8.3.1. Caso os investimentos do Fundo em cotas do Fundo Master ndo sejam realizados dentro do
prazo previsto no inciso (i) do item 8.3 acima, o Administrador dever4, em até 10 (dez) Dias Uteis:
(i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) devolver aos Cotistas que tiverem integralizado o uUltimo Requerimento
de Integralizacdo, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.

83.2. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item 8.3.1, ndo serdo contabilizados como
Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores esses que
poderdo ser solicitados novamente pelo Administrador, nos termos do item 12.4 abaixo.

83.3. O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial,
nas modalidades autorizadas pela CVM, e desde que observadas as regras previstas na Resolucdo CMN
4.963 e na Resolucdo CMN 4.994, relativas a aplicacdo de recursos, respectivamente, por regimes proprios
de previdéncia social e por entidades fechadas de previdéncia complementar no mercado de derivativos,

guando aplicaveis.

8.4. O Fundo nao realizara operacdes de empréstimo de qualquer natureza, salvo (i) se o Fundo vier a obter
apoio financeiro direto de organismos de fomento, hipdtese em que aquele poderd contrair empréstimos
diretamente desses na forma e nos limites dispostos na regulamentacdo aplicavel; (i) nas modalidades
estabelecidas pela CVM; ou (iii) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar suas

Cotas subscritas, o qual passara a ser considerado um Cotista Inadimplente para fins deste Regulamento.

8.4.1. A contratagdo de empréstimo de que trata o inciso (iii) do item 8.4 acima somente podera
ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de Compromisso

de Investimento previamente assumido pelo Cotista Inadimplente perante o Fundo.
COINVESTIMENTO

8.5. O gestor (conforme orientado pelo Consultor Especializado) do Fundo Master podera, observados os termos
e condi¢des de seu regulamento, compor os recursos investidos do Fundo Master com os recursos de outros
investidores, incluindo outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Gestor ou suas Partes

Ligadas, no Brasil ou no exterior.

CLAUSULA IX
PERIODO DE INVESTIMENTO PARA A FORMAGAO DA CARTEIRA
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9.1. O Fundo terd um periodo de investimentos em cotas do Fundo Master que se iniciara na data formalizada
no Informe de Primeiro Investimento e se estendera por até 6 (seis) anos ou até a integralizacdo de 85% (oitenta
e cinco por cento) das Cotas subscritas, o que ocorrer primeiro (“Periodo de Investimento”).

9.1.1. O Periodo de Investimento podera ser encerrado antecipadamente ou prorrogado por até 2
(dois) periodos de 1 (um) ano cada, a critério do Gestor, desde que referida alteracdo ndo modifique o
Prazo de Duracao.

9.2. O Administrador, conforme orientacdo do Gestor, poderd, apds o término do Periodo de Investimento, exigir
integralizagdes remanescentes, até o limite do Capital Subscrito, a fim de realizar (i) o pagamento de Encargos;
e/ou (i) novos investimentos nas Sociedades Investidas do Fundo Master, que serdo destinados ao pagamento ou
a constituicdo de reservas para pagamento:

(i) de compromissos assumidos pelo Fundo perante o Fundo Master antes do término do Periodo de

Investimento;

(i) dos custos de estruturagdo, viabilizacdo e manutencdo das operacbes do Fundo Master e de suas
Sociedades Investidas, inclusive tributos; e/ou

(iii) de aquisicdo de cotas de emissdo do Fundo Master, com a finalidade de impedir a diluicdo dos
investimentos ja realizados, a perda do controle ou de valor dos ativos do Fundo Master e de suas
Sociedades Investidas, conforme o caso.

CLAUSULA X
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

10.1. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas serd feita exclusivamente mediante a
amortizagdo parcial e/ou total de suas Cotas, observado o disposto no item 12.6 deste Regulamento.

10.2. O Administrador promovera amortizacdes parciais e/ou amortizacao total das Cotas, a qualquer momento
durante o Prazo de Duracgdo, conforme orientado pelo Gestor, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos
do Fundo, em funcdo de seus investimentos nas cotas do Fundo Master e Outros Ativos, sejam superiores ao valor

de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo.

10.3. Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizacdo de Cotas deverao abranger todas as Cotas integralizadas do
Fundo, em beneficio dos respectivos Cotistas, mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de

Cotas integralizadas existentes, ressalvada a hipdtese prevista no item 12.5 abaixo.

10.4. Os dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneracdes que venham a ser
distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos, serdo incorporados ao patriménio liquido
do Fundo e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizagdo aos Cotistas e/ou das taxas

devidas ao Administrador e/ou ao Gestor, conforme aplicavel.

10.5. Caso nao realizadas as distribuicdes conforme previstas acima, apds a deducdo de encargos e despesas
presentes e futuras, o Fundo, a exclusivo critério do Gestor, podera reinvestir os recursos, observada a Politica de

Investimento prevista neste Regulamento.

CLAUSULA XI
PATRIMONIO AUTORIZADO, PATRIMONIO INICIAL E NOVAS EMISSOES DE COTAS
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11.1. O patrimdnio autorizado do Fundo, qual seja, o limite previamente autorizado para aumento do patriménio
do Fundo, independentemente de reforma do Regulamento ou de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas,
sera de até R$ 6.000.000.000,00 (seis bilhdes de reais) (“Patriménio Autorizado”), formado por até 6.000.000 (seis
milhdes) de Cotas, com preco unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) na data de emissao, divididas entre

Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C, Cotas Classe D, Cotas Classe E, Cotas Classe F e Cotas Classe G, em
proporcdes definidas a critério do Gestor.

11.2. O patriménio inicial do Fundo, qual seja, o montante minimo a ser subscrito para o funcionamento do Fundo
(“Patriménio Inicial”) apds a primeira emissdo de Cotas (“Primeira Emissdo”) sera formado por, no minimo, 9.500

(nove mil e quinhentas) Cotas, entre classes definidas a critério do Gestor. O preco unitario de emissdo das Cotas
serd de R$ 1.000,00 (mil reais) na data de emiss&o, totalizando o Patriménio Inicial o valor subscrito de, no minimo,
R$ 9.500.000,00 (nove milhdes e quinhentos mil reais).

11.2.1.As Cotas representativas do Patrimdnio Inicial deverdo ser integralizadas nos termos previstos no
item 12.4 abaixo.

CLAUSULA XiII
CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E AMORTIZACAO DAS COTAS

CARACTERISTICAS DAS COTAS

12.1. As Cotas correspondem a fracées ideais do patriménio do Fundo e sdo divididas em 7 (sete) classes distintas,
de acordo com os seguintes termos:

(i) As Cotas Classe A somente poderao ser subscritas por investidores qualificados, incluindo outros veiculos
e/ou fundos de investimento ou empresas, sediadas no Brasil ou no exterior, administrados ou geridos
pelo Gestor ou por suas Partes Ligadas, bem como sécios, diretores, funcionarios ou colaboradores do
Gestor, de suas Partes Ligadas ou de empresas direta ou indiretamente investidas pelos fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Gestor ou suas Partes Ligadas, conforme aplicavel, observado

eventual valor minimo de investimento aplicavel a subscricdo de Cotas Classe A.

(i) As Cotas Classe B somente poderao ser subscritas investidores qualificados, observado o valor minimo de

investimento inicial no Fundo de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

(iii) As Cotas Classe C somente poderdo ser subscritas por investidores qualificados, observado ainda eventual
valor minimo de investimento inicial no Fundo aplicavel a subscricdo de Cotas Classe C, até a data limite a

ser divulgada pelo Gestor, nos termos do Informe de Replecdo de Cotas Classe C

(iv) As Cotas Classe D somente poderao ser subscritas por investidores qualificados, observado eventual valor
minimo de investimento no Fundo aplicavel a subscricdo de Cotas Classe D e o disposto no item 12.1.2,

abaixo.

(v) As Cotas Classe E somente poderdo ser subscritas por investidores qualificados, observado eventual valor

minimo de investimento no Fundo aplicavel a subscri¢do de Cotas Classe E.

(vi) As Cotas Classe F somente poderdo ser subscritas por investidores qualificados, observado eventual valor

minimo de investimento no Fundo aplicavel a subscricdo de Cotas Classe F.
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(vii)

As Cotas Classe G somente poderao ser subscritas por investidores qualificados, observado eventual valor
minimo de investimento no Fundo aplicavel a subscri¢do de Cotas Classe G.

12.1.1. Os direitos das Cotas apenas diferenciar-se-d0 no que tange ao pagamento das Taxa de
Administracao, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, bem como a determinadas condicdes especificas
para integralizacdo de Cotas, ao prazo minimo para o Requerimento de Integralizagdo e multa em caso de
atraso, nos termos da Clausula IV e da Clausula Xll,, sem prejuizo da alocacdo de encargos incorridos por
uma classe de Cotas especifica nos termos do item 15.1.2.

12.1.2. A integralizacdo de parcela ou da integralidade das Cotas Classe D: (i) podera ocorrer via
mecanismo “por conta e ordem”, nos termos da regulamentacdo aplicavel; (ii) podera estar sujeita ao
mecanismo de controle de chamadas de capital por meio do qual os recursos relativos a integralizagdo
das Cotas Classe D no ambito de tal emissdo em relacdo a determinados cotistas poderdo ser mantidos,
desde a data da liquidagdo da oferta das Cotas Classe D, em um fundo de investimento especialmente
constituido para receber os recursos dos subscritores das Cotas Classe D, de acordo com os termos e
condic¢des descritos nos respectivos Compromissos de Investimentos dos Cotistas subscritores de Cotas
Classe D; e (iii) ocorrerd através do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com
os procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no respectivo Compromisso de Investimento dos
Cotistas subscritores de Cotas Classe D.

12.1.3. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em iguais condi¢Bes, observado o
disposto no item 12.5 abaixo.

12.1.4. O valor nominal unitario da Cota sera informado/calculado com 7 (sete) casas decimais, sem

arredondamento, ou por outro critério definido pelo Administrador e pelo Gestor, de comum, acordo.

DIREITOS DE VOTO

12.2. Serd atribuido a cada Cota subscrita o direito a um voto na Assembleia Geral de Cotistas, observado o

disposto no item 12.5 abaixo.

EMISSAO E SUBSCRICAO DE COTAS

12.3. O Fundo e a emissdo de suas Cotas serao registrados perante a CVM, nos termos da regulamentacao

aplicavel, observada a possibilidade de dispensas de registro autorizadas pela CVM.

12.3.1. A Primeira Emissdo sera deliberada pelo Administrador, sem necessidade de aprovagédo da
Assembleia Geral de Cotistas, e ndo consumird o Patrimonio Autorizado previsto no item 11.1 acima.

12.3.2. Apo6s a Primeira Emissdo, emissdes de Novas Cotas poderdo ser realizadas (i) pelo
Administrador, mediante recomendacao do Gestor, até o limite do Patrimonio Autorizado; ou (ii) mediante
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

12.3.3. Observado o item 12.3.3.1 abaixo, o preco unitario de emissdo de Novas Cotas sera
estabelecido na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a respectiva emissao, observado que o
referido prego unitario ndo podera ser inferior ao valor contabil da Cota na respectiva data de deliberacao.

12.3.3.1. Na hipotese de novas emissdes de Cotas dentro do limite do Patrimonio Autorizado, o

preco de emissdo das novas Cotas objeto de oferta publica serd fixado pelo Administrador apds
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recomendacdo do Gestor, com base em um dos seguintes critérios: (i) o preco de emissdo das Cotas
da Primeira Emissdo acrescido de uma atualizacdo ou valorizacdo a ser definida a exclusivo critério
pelo Administrador ap6s recomendacéo do Gestor, (ii) o valor contabil das Cotas representado pela
razdo entre o valor contabil atualizado do patriménio liquido do Fundo dividido pelo nimero de
Cotas emitidas, avaliado numa data especificada, (iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas,
avaliado em uma data especificada, ou (iv) na impossibilidade de definicdo de acordo com um dos
critérios descritos nos itens (i) a (iii) acima, outro critério a ser determinado pelo Administrador apds
recomendacdo do Gestor, observado seu dever fiduciario perante os Cotistas do Fundo e desde que
nao resulte em diluicdo econOmica injustificada aos demais Cotistas do Fundo.

12.34. Nos termos do Artigo 22 da Instrucdo CVM 578, as Cotas do Fundo poderdo ser objeto de
colocacao privada caso a respectiva emissdo seja destinada exclusivamente aos Cotistas do Fundo e desde
que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados, e (ii) o saldo de Cotas ndo
colocadas junto aos Cotistas seja automaticamente cancelado.

12.3.5. No ato de subscricdo das Cotas, representativas do Patrimonio Inicial e/ou de Novas Cotas, o
subscritor (i) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar determinada quantidade
de Cotas e/ou Novas Cotas por ele subscritas (“Capital Subscrito”), nos termos de “Instrumento Particular

de Subscricdo de Cotas e Compromisso de Integralizacdo”, que sera assinado pelo investidor na data de
subscricdo de suas Cotas e/ou Novas Cotas (“Compromisso de Investimento”) e (ii) receberd termo de

adesdo a este Regulamento e exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera declarar que esta
ciente, (a) das disposi¢des contidas no Compromisso de Investimento e neste Regulamento, especialmente
aquelas referentes a politica de investimento do Fundo e (b) dos riscos inerentes ao investimento no
Fundo, conforme descritos neste Regulamento.

12.3.6. O Fundo poderd iniciar suas atividades a critério do Gestor, desde que atingido o Patriménio

Inicial.
INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS

12.4. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional ou por meio de cotas do Fundo Master, em
observancia a regulamentacao aplicavel, conforme solicitagdo do Administrador aos Cotistas, nos termos deste
Regulamento e do Compromisso de Investimento. A integralizacdo de Cotas podera ocorrer por meio do MDA -
Modulo de Distribuicdo de Ativos, operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, ou por outros sistemas

operacionalizados por bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, a critério do Administrador.

12.4.1. Na medida em que o gestor do Fundo Master identifique necessidades de recursos para
investimento em Sociedades Investidas do Fundo Master, e o Fundo receba requerimentos de
integralizagdo para aportar recursos no Fundo Master, e, se for o caso, e/ou para o pagamento de
Encargos, os Cotistas serdo chamados a aportar recursos no Fundo, mediante a integralizacdo das Cotas
gue tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos Compromissos de Investimento (o
valor que venha a ser efetivamente entregue, pelos Cotistas, ao Fundo, a titulo de integralizacdo de suas

Cotas, é doravante designado de "Capital Integralizado”).
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12.4.2. O Administrador devera encaminhar notificagcdo por escrito, a cada um dos Cotistas, solicitando
a integralizacdo parcial ou total das Cotas originalmente subscritas pelos Cotistas nos termos dos
Compromissos de Investimento (“Requerimento de Integralizacdo”).

12.4.3. O Requerimento de Integralizacdo especificard o montante e o prazo para integralizacdo das
Cotas, que em nenhuma hipdtese serd inferior a 12 (doze) Dias Uteis para as Cotas Classe A, Cotas Classe
C, Cotas Classe D, Cotas Classe E, Cotas Classe F e Cotas Classe G e 10 (dez) Dias Uteis para as Cotas Classe
B, contados da data de envio pelo Administrador.

12.4.4. As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo preco de subscricdo, atualizado pela variacao
positiva pro rata temporis do IPCA desde a data da respectiva subscricdo até a data do(s) respectivo(s)
Requerimentos de Integralizagdo contado da data das respectivas subscri¢des, observado o disposto em
cada Compromisso de Investimento firmado com os Cotistas (“Preco de Integralizagdo”).

12.4.5. Na hipdtese de integralizagdo de Cotas com cotas do Fundo Master e/ou em valores
mobilidrios que atendam a politica de investimento do Fundo, a Assembleia Geral de Cotistas devera
aprovar laudo de avaliagdo do valor justo dos referidos ativos, nos termos do inciso (xvii) do item 13.1.1
abaixo.

12.4.6. O Administrador entregara aos Cotistas Classe B recibo de integralizacdo correspondente a
cada integralizacdo que seja realizada pelos Cotistas nos termos desta Clausula XIl. O procedimento
disposto nos itens 12.4.1 a 12.4.6 acima sera repetido a cada nova decisdo de investimento do Fundo em
cotas do Fundo Master e/ou em Outros Ativos, se for o caso, e/ou no caso de necessidade de recursos
para o pagamento de Encargos, limitado ao valor do Capital Subscrito de cada Cotista.

12.4.7. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas na forma do item 12.3 acima, comprometer-se-do a
cumprir com o disposto neste item 124 e com os respectivos Compromissos de Investimento,
responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na hipdtese de ndo
cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste item 12.4 e dos respectivos Compromissos de

Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item 12.5 abaixo.

12.4.8. Os Requerimentos de Integralizacdo serdo realizados pelo Administrador de forma simultanea
a todos os Cotistas do Fundo, considerando as respectivas participacdes no Fundo, observado que o
Administrador podera realizar Requerimento de Integralizacdo de forma desproporcional (i) entre os
Cotistas detentores de diferentes classes de Cotas; e/ou (ii) até que a proporcdo entre o Capital
Integralizado e o Capital Subscrito de todos os Cotistas detentores de uma mesma classe de Cotas seja a

mesma.
INADIMPLENCIA DOS COTISTAS

12.5. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Cotista de aportar recursos no
Fundo até a data especificada no Requerimento de Integralizacdo, ndo sanada nos prazos previstos no item 12.5.1

abaixo, resultard em uma ou mais das seguintes consequéncias ao Cotista inadimplente (o “Cotista Inadimplente”),

a serem exercidas a exclusivo critério do Gestor:

() suspensao dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas; (b) alienacdo ou transferéncia
das suas Cotas; e/ou (c) recebimento de todas e quaisquer amortiza¢gdes e todos os valores que lhe

caberiam por ocasiao da liquidagdo do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento de despesas
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(i)

decorrentes da contratacdo de empréstimo de que trata o item 8.4 deste Regulamento, observado o
disposto no item 12.5.4 abaixo; e

direito de alienagdo, pelo Gestor, das Cotas, integralizadas ou ndo integralizadas, detidas pelo Cotista
Inadimplente a qualquer terceiro, podendo este ser Cotista ou ndo, a fim de obter recursos para
pagamento dos valores devidos ao Fundo.

12.5.1. As consequéncias referidas no item 12.5 acima somente poderdo ser exercidas caso o
respectivo descumprimento nao seja sanado pelo Cotista Inadimplente no prazo de até 05 (cinco) dias
corridos, na hipdtese do inciso (i), ou de até 30 (trinta) dias corridos, na hipdtese do inciso (ii), a contar da
data final para aporte de recursos especificada no Requerimento de Integralizacao.

12.5.2. Qualquer débito em atraso do Cotista Inadimplente perante o Fundo sera atualizado, a partir
da data especificada para pagamento no Requerimento de Integralizacdo até a data de quitacdo do débito,
pela variacdo percentual acumulada do IPCA, além de multa ndo compensatdria equivalente a (i) até o
quinto dia de atraso (inclusive), 1% (um por cento) sobre o valor do débito corrigido e juros moratérios
equivalentes a 1% (um por cento) ao més apropriados pro rata temporis; ou (ii) no caso de ndo ser sanado
o descumprimento pelo Cotista Inadimplente em até cinco dias, 20% (vinte por cento) do valor do débito
corrigido e juros moratorios equivalentes a 1% (um por cento) ao més apropriados pro rata temporis.

12.5.2.1. Para os Cotistas detentores de Cotas Classe B, a correcdo do débito em atraso prevista
no item 12.5.2 acima somente sera aplicada ap6s decorridos 2 (dois) Dias Uteis a partir do
exaurimento do prazo previsto no Requerimento de Integralizacao.

12.5.3. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢des apds a suspensao de seus
direitos, conforme indicado nos itens 12.5(i) e 12.5(ii) acima, tal Cotista Inadimplente passara a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacdo de suas

Cotas.

12.5.4. Se o Administrador realizar amortizagao de Cotas aos Cotistas enquanto o Cotista Inadimplente
for titular de Cotas, os valores referentes a amortizacdo devida ao Cotista Inadimplente serdo utilizados
pelo Administrador para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante o Fundo, sendo
efetuado o desconto proporcional no valor das Cotas do Cotista Inadimplente, no mesmo valor da
respectiva amortizacdo. Eventuais saldos existentes, apdés a deducdo de que trata este item, serdo

entregues ao Cotista Inadimplente, a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

AMORTIZAGAO DAS COTAS

12.6. As Cotas serdo amortizadas observando-se o disposto na Clausula X acima e o disposto neste item 12.6,

sendo que o pagamento das amortizacdes sera realizado de forma proporcional ao montante integralizado por

cada Cotista, observados os encargos distintos entre as Cotas, incluindo, mas ndo se limitando, a Taxa de

Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, nos termos da Clausula IV acima.

12.6.1. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Cotistas cair em dia
que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota em

vigor no dia do efetivo pagamento.
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12.6.2. Os pagamentos de amortizagdo das Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, observado,
ainda, o disposto no item 12.6.3 abaixo.

12.6.3. Ao final do Prazo de Duracdo e/ou quando da liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos
deste Regulamento, todas as Cotas deverao ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente
nacional apos o pagamento de todas as exigibilidades e provisées do Fundo. Nao havendo recursos para
tanto, sera adotado o seguinte procedimento:

(i) o Administrador convocara uma Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento das cotas do Fundo Master e Outros Ativos para fins de
pagamento de amortizacao das Cotas;

(ii) na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas referida acima ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de dagdo em pagamento das cotas do Fundo Master e Outros Ativos,
o Administrador e o Gestor, em conjunto, propordao um plano de liquidacdo para a entrega dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo aos Cotistas, de acordo com o percentual por cada um
integralizado em relacdo ao total integralizado a época da liquidagao, sendo que, apos a entrega
de ativos na forma deste item, o Administrador e o Gestor estardo desobrigados em relacdo as
reponsabilidades estabelecidas neste regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante

as autoridades competentes;

(iii) na hipdtese descrita no inciso anterior, o Administrador e o Gestor, em conjunto, deveréo notificar
os Cotistas, (a) para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de cotas
do Fundo Master e Outros Ativos, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, e (b)
informando a proporcdo de cotas do Fundo Master e Outros Ativos a que cada Cotista fara jus,
sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador ou do Gestor perante os

Cotistas apds a constituicdo do referido condominio; e

(iv) caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima, essa

funcao sera exercida pelos Cotistas que detenham a maioria das Cotas integralizadas.
RESGATE DAS COTAS
12.7. As Cotas ndo sdo resgataveis antes da liquidacdo do Fundo.
NEGOCIACAO DAS COTAS

12.8. As Cotas poderdo ser admitidas a negociacdo no mercado secundério, em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, sem prejuizo de serem negociadas por meio de transa¢des privadas, sempre mediante a

observancia do disposto nos itens 12.8.1 ao 12.8.3 abaixo.

12.8.1. Todo Cotista que ingressar no Fundo por meio de operacao de compra e venda de Cotas no
mercado secundario devera aderir aos termos e condi¢cdes deste Regulamento, mediante a assinatura de

termo de adesdo preparado pelo Administrador, nos termos do disposto no item 12.3.5 acima.

12.8.2. Nao obstante o previsto abaixo, caso um Cotista alienante venha a alienar suas Cotas a terceiros
e/ou a outros Cotistas antes do pagamento integral do Preco de Integralizacdo das Cotas objeto da

operacao de alienacdo, nos termos do respectivo Compromisso de Investimento, tal operagado de alienagado
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somente serd valida na hipdtese de o novo titular das Cotas atender aos requisitos previstos neste
Regulamento para cada classe de Cotas e assumir integralmente as obrigagdes previstas no Compromisso
de Investimento em nome do Cotista alienante, nos termos do disposto no item 12.3.5 acima.

12.8.3. O Administrador devera exigir a comprovacao da qualificagdo disposta no item 2.1 deste
Regulamento para proceder a transferéncia de titularidade de Cotas negociadas no mercado secundario.

12.8.4. As transferéncias de Cotas realizadas nos termos deste item 12.8: (i) ndo ensejardo qualquer
direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos
cedentes ou cessionarios deverdo ser por estes suportados; (ii) dependerdo da comprovagdo, ao
intermediario das operacdes no mercado secundario, se aplicavel, de que o adquirente das Cotas se
qualifica para ser investidor do Fundo, nos termos das leis aplicaveis e do Regulamento, (iii) dependerao
da verificacdo do cumprimento das condi¢des e formalidades previstas nas leis aplicaveis e no
Regulamento para a respectiva cessao, transferéncia ou outra forma de alienacdo de Cotas e, conforme o
caso, ingresso de novo cotista no Fundo, incluindo a celebragdo do boletim de subscricdo e/ou do
respectivo compromisso de investimento ou termo de transferéncia de Cotas, conforme o caso, de termos
de adesdo ao Regulamento e dos demais documentos aplicaveis conforme exigido pelo Administrador, e
(iv) dependerao de aprovacgdo prévia por escrito do Gestor, salvo nas transferéncias entre Cessionarios
Permitidos.

RESPONSABILIDADE DO COTISTA

12.9. Nos termos permitidos pela legislacdo em vigor, a responsabilidade de cada Cotista é limitada ao valor de
subscricao das Cotas por ele detidas, observados a necessidade de entrada em vigor da Resolucdo CVM 175 e o

disposto neste Regulamento.

CLAUSULA XIil
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

13.1. A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-4 de forma ordinaria, anualmente, para deliberar sobre as
matérias previstas no inciso (i) item 13.1.1 abaixo, e, extraordinariamente, sempre que convocada na forma prevista
nesta Clausula XIII.

13.1.1. Competira exclusivamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias indicadas

abaixo, além de outras que venham a ser atribuidas por forca deste Regulamento:

Matéria Quérum

(i) as demonstracbes contabeis do Fundo apresentadas pelo | Maioria das  Cotas
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, | subscritas presentes
em até 180 (cento e oitenta) dias corridos apds o término do exercicio

social a que se referirem;

(i)  a alteracdo deste Regulamento, observado o disposto nos demais | 50% + 1 das Cotas

incisos deste item e no item 13.1.3 abaixo; subscritas
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Matéria Quérum
(iii)  a destituicdo ou substituicdo do Administrador e escolha de seu | 50% + 1 das Cotas
substituto; subscritas
(iv)  destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa Causa e escolha de | 70% das Cotas
seu substituto; subscritas
(V) a destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa e escolha | 95% das Cotas
de seus respectivos substitutos; subscritas
(vi) aescolha do substituto do Administrador e/ou do Gestor em caso | Maioria das Cotas

de rendncia

subscritas presentes

(vii) a fusdo, incorporagao, cisdo, transformacdo ou eventual liquidagdo | 50% + 1 das Cotas
antecipada do Fundo; subscritas

(viii) a emissao e distribuicdo de Novas Cotas, observado o dispostono | 50% + 1 das Cotas
item 11.1 acima; subscritas

(ix) o aumento da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestdo, da Taxa | 50% + 1 das Cotas
de Performance e/ou de outras taxas a serem devidas ao Administrador | subscritas

e/ou ao Gestor;

(x) a extensdo do Prazo de Duragao; Maioria das Cotas

subscritas presentes

(xi)

a reducdo do Prazo de Duracao;

2/3 das Cotas subscritas

(xii)  alteragdes nos quéruns de instalagdo e deliberagdo da Assembleia | 95% das Cotas
Geral de Cotistas; subscritas
(xiii) ainstalagdo, composicdo, organizagado e funcionamento de comités | 95% das Cotas
e conselhos do Fundo; subscritas
(xiv) quando for o caso, sobre requerimento de informac¢des ao Gestor, | Maioria das  Cotas

na forma prevista nos incisos (ii) e (iii) do item 5.2 deste Regulamento;

subscritas presentes

(xv) a realizagdo de operagdes pelo Fundo de que trata a Clausula XIV
deste Regulamento e a celebracdo de contratos entre o Fundo e Partes
Ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor, quando ndo aprovadas

expressamente na forma deste Regulamento, bem como quaisquer

50% + 1

subscritas

das Cotas
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Matéria Quérum
outros atos que configurem conflito de interesses, nos termos da referida
Clausula;
(xvi) a aprovacdo de despesas do Fundo ndo previstas na Clausula XV | 50% + 1 das Cotas
deste Regulamento ou o respectivo aumento acima dos limites maximos | subscritas
quando previstos no Regulamento;
(xvii) procedimentos de entrega de cotas do Fundo Master e Outros | Maioria das  Cotas

Ativos como pagamento de amortizacdo e/ou resgate de Cotas,
observado o disposto na Clausula Xl acima;

subscritas presentes

(xviii) a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacao e de garantia real, em nome do Fundo a terceiros, nos termos
do item 6.3 acima;

2/3 das Cotas subscritas

(xix) aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados | 50% + 1 das Cotas

na integralizacdo de Cotas, observado o disposto no item 12.4.5 acima; subscritas

(xx)  a alteracdo da Politica de Investimento do Fundo; 75% das Cotas
subscritas.

(xxi) a orientacdo de voto a ser proferida pelo Gestor na Matéria | 95% das Cotas

Qualificada Master a ser discutida em assembleia geral de cotistas do | subscritas

Fundo Master sobre a destituicdo do Consultor Especializado do Fundo

Master sem justa causa e escolha (conforme definido no regulamento do

Fundo Master) de seu substituto;

(xxii) a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor na Matéria | 50% + 1 das Cotas

Qualificada Master a ser discutida em assembleia geral de cotistas do | subscritas

Fundo Master sobre a destituicdo do Consultor Especializado do Fundo

Master com justa causa e escolha (conforme definido no regulamento do

Fundo Master) e escolha de seu substituto;

(xxiii) a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor na Matéria | 95% das Cotas

Qualificada Master a ser discutida em assembleia geral de cotistas do | subscritas

Fundo Master sobre quaisquer alteracdes nas regras de substituicdo do
Consultor Especializado do Fundo Master previstas no seu regulamento,

incluindo, sem limitacdo, a definicdo de justa causa, conforme ali prevista;
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Qualificada Master a ser discutida em assembleia geral de cotistas do

Matéria Quérum
(xxiv) a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor na Matéria | Maioria das  Cotas

subscritas presentes

Fundo Master sobre avaliacdo de resolucado de situacbes de Conflito de
Interesses envolvendo o Fundo Master;

(xxv) a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor na Matéria | Maioria das Cotas

Qualificada Master a ser discutida em assembleia geral de cotistas do | subscritas presentes
Fundo Master sobre alteragcdes a politica de investimento do Fundo

Master;

50% + 1 das Cotas

subscritas presentes

(xxvi) a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor na Matéria
Qualificada Master a ser discutida em assembleia geral de cotistas do
Fundo Master sobre prorrogagdo do prazo de duracdo do Fundo Master
que dependa de assembleia geral do Fundo Master, nos termos do seu
regulamento;

50% + 1 das Cotas

subscritas presentes

(xxvii) a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor na Matéria
Qualificada Master a ser discutida em assembleia geral de cotistas do
Fundo Master sobre liquidacao antecipada do Fundo Master;

50% + 1

subscritas presentes

(xxviii)a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor na Matéria das Cotas
Qualificada Master a ser discutida em assembleia geral de cotistas do
Fundo Master sobre fusdo, incorporacdo, ciséo ou transformacdo do

Fundo Master; e

50% + 1
subscritas presentes

(xxix) a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor na Matéria das Cotas
Qualificada Master a ser discutida em assembleia geral de cotistas do
Fundo Master sobre emissdo e distribuicdo de novas cotas do Fundo
Master, observadas as disposi¢des do regulamento do Fundo Master

sobre seu patrimdnio autorizado.

13.1.2.
Assembleias Gerais de Cotistas serdo aprovadas por Cotistas que representem a maioria dos presentes.

Ressalvados os quoéruns de aprovagao indicados no item 13.1.1 acima, as deliberacdes das

13.1.3.

independentemente de Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas sempre que tal alteracdo

Independentemente do disposto no item 13.1.1 acima, este Regulamento podera ser alterado

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias
expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas
a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a

CVM; (ii) for necessaria em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos
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prestadores de servi¢os do Fundo, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; e (iii) envolver reducao da Taxa de Administracdo e Gestdo ou da Taxa de

Performance.

13.1.4. As alteracbes referidas nos incisos (i) e (ii) do item 13.1.2 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contado da data em que tiverem sido implementadas. A
alteracao referida no inciso (iii) do item 13.1.2 acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

13.1.5. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-4 na sede do
Administrador ou do Gestor.

13.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
CONVOCACAO

13.2. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas sera realizada mediante envio de correspondéncia, escrita
ou eletrdnica, a cada um dos Cotistas, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, devendo tal correspondéncia
conter descri¢do dos assuntos a serem discutidos e votados.

13.2.1. Independentemente da convocagdo prevista no item 13.2 acima, serd considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

13.2.2. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto na data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

13.3. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador, pelo Gestor ou por solicitagdo de
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo, sendo certo que,
neste caso, a convocacao devera ser (i) dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contado do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (ii) conter eventuais

documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

13.4. Terdo qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas (inscritos no registro de cotistas
na data da convocacdo da assembleia), seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos

ha menos de 1 (um) ano.
DIREITO DE VOTO

13.5. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas e que se encontrem quites com o cumprimento de suas obriga¢des

em face do Fundo.

13.5.1. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pelo Administrador antes da respectiva Assembleia Geral de Cotistas, caso em que serdo
considerados como presentes a Assembleia Geral de Cotistas, para fins de atendimento ao quérum minimo

de instalacao.

13.5.2. Os votos escritos poderdo ser formalizados mediante o uso de assinatura eletronica,

transmitida por meio de certificacdo digital publica ou privada, sendo admitidas como validas pelo

30



DocusSign Envelope ID: 23B80DA1-0C35-4EFE-A200-80F3CAF5A9F5

Administrador, Cotistas e demais prestadores de servicos do Fundo para garantir a integridade e autoria
dos votos recebidos.

13.6. A critério do Administrador, as delibera¢des da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas e
aprovadas sem necessidade de reunido, mediante processo de consulta formalizada em carta, correio eletronico,
telegrama, plataforma eletronica ou via mecanismo digital “click through”, dirigido pelo Administrador a cada
Cotista.

13.6.1. Na hipdtese prevista no item 13.6, caso as delibera¢des sejam tomadas por meio de processo
de consulta, os Cotistas terdo prazo para envio de resposta escrita ou eletronica de, no maximo, 30 (trinta)
dias corridos contados da data de envio da carta referida no item 13.6 pelo Administrador. O prazo para
resposta previsto neste item podera ser ampliado pela Administradora, de comum acordo com o Gestor,
para cada consulta formal a ser realizada, podendo ainda ser prorrogados pela Administradora, conforme
orientacdo do Gestor, mediante envio de comunicacdo a todos os Cotistas neste sentido, nos mesmos
meios em que a consulta formal foi enviada.

13.6.2. A auséncia de resposta a consulta formal, ou o recebimento pelo Administrador da respectiva
resposta depois de decorrido o prazo estipulado no item 13.6.1 acima serdo considerados como abstengado
por parte dos Cotistas das matérias constantes do objeto da consulta.

13.6.3. Na deliberacdo referente a destituicdo sem Justa Causa do Gestor e/ou destituicdo do
Administrador, as Cotas de titularidade, respectivamente, do Gestor e de suas Partes Ligadas e do
Administrador e de suas Partes Ligadas nao terdo direito a voto, exceto se o Administrador e/ou o Gestor
ou a Parte Ligada ao Administrador e/ou ao Gestor, conforme o caso, estiver votando na qualidade de
administrador ou gestor de fundo de investimento de que seja Cotista e desde que tal voto esteja em
consonancia com a determinacdo da maioria dos cotistas do respectivo fundo de investimento, reunidos
em assembleia geral, caso aplicavel nos termos do regulamento do respectivo fundo de investimento,

reunidos em assembleia geral.

13.7. Né&o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do computo para fins de apuracao
do quoérum de aprovacdo: (i) o Administrador e/ou o Gestor; (ii) os sécios, diretores e funcionarios do
Administrador e/ou do Gestor; (iii) empresas consideradas Partes Ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor,
conforme o caso, seus socios, diretores e funcionarios; (iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios,
diretores e funcionarios; (v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e (vi) o Cotista, na hipdtese
de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade que concorram para a formagdo do

patrimonio do Fundo.

13.7.1. N&o se aplica a vedacdo prevista no item 13.7 acima quando: (i) os Unicos Cotistas forem as
pessoas acima mencionadas; ou (ii) quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira

especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissdo de voto.

13.7.2. Sem prejuizo da vedagao prevista nos itens 13.7 e 13.7.1, fica estabelecido que o Gestor podera
votar nas Assembleias Gerais de Cotistas na qualidade de representante dos fundos de investimento por

ele geridos que sejam Cotistas do Fundo.
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13.7.3. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no item 13.7, incisos (v) e (vi), sem prejuizo do
dever de diligéncia do Administrador em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.

ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS DO FUNDO MASTER

13.8. O Fundo sera representado pelo Gestor em qualquer Assembleia Geral do Fundo Master, nos termos deste
Regulamento e do regulamento do Fundo Master, observada a politica de voto do Gestor e a regulamentagao
aplicavel. Sem prejuizo, na hipdtese de convocacdo da Assembleia Geral do Fundo Master para deliberar sobre
qualquer uma das Matérias Qualificadas Master, o Gestor devera solicitar ao Administrador a convocagdo de uma
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo para deliberar sobre o voto a ser proferido pelo Gestor, na qualidade de
representante do Fundo, na Assembleia Geral do Fundo Master. O voto a ser proferido pelo Gestor em relagéo a
qualquer Matéria Qualificada Master nas assembleias gerais do Fundo Master: (i) devera ser orientado pela decisao
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, observados os quéruns necessarios para orientar o voto a
ser proferido pelo Gestor na Assembleia Geral do Fundo Master, conforme previstos neste Capitulo XlII. Para fins
de cOmputo dos quoéruns de aprovacao necessarios para que a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo oriente o
voto a ser proferido pelo Gestor no ambito da Assembleia Geral do Fundo Master, somente serdo considerados
os votos validos, ndo se computando os votos em branco (assim considerados os votos em branco, os nulos e as
abstencdes). Na hipotese de ndo obtengdo do quérum necessario para orientar o voto a ser proferido pelo Gestor
acerca de uma determinada Matéria Qualificada Master ou na hipdtese de nado aprovacdo de uma determinada
Matéria Qualificada Master, o Gestor devera se abster da referida Matéria Qualificada Master, conforme o caso, no
ambito da Assembleia Geral do Fundo Master, na qualidade de representante do Fundo.

13.8.1. Na hipdtese de convocagdo de Assembleia Geral do Fundo Master para deliberar sobre
qualquer das Matérias Qualificadas Master, o voto a ser proferido pelo Gestor, na qualidade de
representante do Fundo na Assembleia Geral do Fundo Master, sera manifestado e computado de forma
uniforme em rela¢do a totalidade dos Cotistas do Fundo conforme orientagdo aprovada em Assembleia
Geral de Cotistas do Fundo, independentemente dos votos individualmente proferidos por cada Cotista
do Fundo.

13.8.2. Caso o procedimento previsto neste item ndo seja observado, fica desde ja estabelecido que a
Assembleia Geral Fundo Master restara prejudicada, e eventuais delibera¢des tomadas (se aplicavel) serdo

consideradas nulas.

CLAUSULA XIV
SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSE

14.1. Para os fins deste Regulamento, sdo consideradas partes ligadas ao Administrador ou ao Gestor ou a

qualquer Cotista (as "Partes Ligadas”):

(i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez por cento) ou mais do capital social do

Administrador, do Gestor ou de qualquer Cotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou

(i) qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que o Administrador ou o Gestor, um Cotista
ou qualquer das pessoas elencadas no inciso (i) acima participem com 10% (dez por cento) ou mais do

capital social, direta ou indiretamente; ou
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(i)

(iv)

qualquer fundo de investimento em que qualquer Cotista ou qualquer das pessoas elencadas nos incisos
(i) acima e/ou (iv) abaixo participem com 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do patrimonio, direta ou

indiretamente; ou

qualquer pessoa natural que seja sécio, administrador ou funcionario do Administrador ou do Gestor ou
qualquer parente destas pessoas até o segundo grau em linha reta, ou até o quarto grau em linha colateral

ou transversal, nos termos da legislacdo civil.

14.2. Sera permitido as Partes Ligadas do Gestor investir no Fundo, bem como atuar como prestadores de servicos

do Fundo e /ou do Fundo Master ou de qualquer das Sociedades Investidas do Fundo Master.

14.2.1. Caso qualquer Parte Ligada venha a celebrar contrato de prestacdo de servicos com o Fundo,
com o Fundo Master ou com qualquer das Sociedades Investidas do Fundo Master, referido contrato
devera ser celebrado em bases comutativas e usuais de mercado, observados os principios de boa-fé e o
disposto neste Regulamento.

14.2.2. Poderao ser celebrados contratos de prestacao de servicos entre o Gestor (ou qualquer Parte
Ligada ao Gestor) e o Fundo ou o Fundo Master ou qualquer das Sociedades Investidas do Fundo Master,
sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, sendo que com relacdo as Sociedades
Investidas pelo Fundo Master, desde que seus valores ndo ultrapassem, individualmente ou numa série de
opera¢des num mesmo exercicio social do Fundo, 5% (cinco por cento) do montante investido pelo Fundo
Master e por outros acionistas na respectiva sociedade investida do Fundo Master.

14.3. Salvo aprovacdo da maioria dos Cotistas e exceto se de outra forma disposto neste Regulamento, é vedada

a aplicacao de recursos do Fundo em ativos de Sociedades Investidas do Fundo Master nas quais participem:

()

(i)

(iii)

o Administrador ou o Gestor e qualquer Parte Ligada ao Administrador ou ao Gestor, individualmente ou
em conjunto, com participagdo superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total de

Sociedades Investidas do Fundo Master;

os Cotistas titulares de cotas representativas de, no minimo, 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo,
seus soOcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%

(dez por cento) do capital social votante ou total de Sociedades Investidas do Fundo Master;
quaisquer das pessoas mencionadas nos incisos anteriores que:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de emissao
de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo Master, inclusive na condicdo de agente de

colocacao, coordenacao ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da sociedade emissora dos valores
mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo Master, antes do primeiro investimento por parte do

Fundo Master.

14.3.1. Salvo aprovagdo da maioria dos Cotistas, € igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pelo
Fundo ou pelo Fundo Master em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas nos incisos

(i) e (i) do item 14.3 acima, exceto se de outra forma disposto neste Regulamento.
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14.3.2. O disposto no item 14.3.1 acima nao se aplica quando o Administrador e/ou o Gestor do Fundo,
conforme o caso, atuarem: (i) como administrador e/ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e (ii)
como administrador e/ou gestor de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando
realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

14.4. Para os fins da regulamentacdo aplicavel, ndo foram identificados pelo Administrador e Gestor possiveis
conflitos de interesse existentes no momento da constituicdo do Fundo.

14.5. Tendo em vista que o Gestor pertence a um grupo econdmico de atuagdo que realiza diversas atividades
empresariais, incluindo, mas ndo limitado a, atividades de gestdo de recursos de terceiros, suas Partes Ligadas
poderdo atuar em setores ou atividades semelhantes a atuacdo do Gestor e/ou do Fundo nos termos deste
Regulamento, o que ndo devera em hipétese alguma impedir as Partes Ligadas de desempenharem suas atividades
regularmente, observado, em todos os casos, o disposto neste Regulamento.

CLAUSULA XV
ENCARGOS

15.1. Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e Gestdo e da Taxa de Performance, pagas
pelos Cotistas, conforme aplicavel e nos termos deste Regulamento, as seguintes despesas (“Encargos”):

(i) emolumentos, despesas relativas a eventuais operagdes de empréstimo ou no mercado de derivativos, nas
modalidades autorizadas pela CVM, se for o caso, e comissdes pagas por opera¢des do Fundo, incluindo
eventuais comissdes a intermediarios decorrentes de operaces de desinvestimento;

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais e autarquicas que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(iii) registro de documentos em cartérios, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacbes periddicas e eventuais, previstas na regulamentacdo pertinente, inclusive publicacbes e

correspondéncia do interesse do Fundo e dos Cotistas;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(v) honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstracdes contabeis do
Fundo;

(vi) honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do

Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou dolo do

Administrador no exercicio de suas fungdes;

(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre

bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo do Fundo, inclusive aquelas incorridas previamente para este

fim, ou a fuséo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidacdo do Fundo, sem limitacao de valor;

(x) quaisquer despesas relativas a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacdo de valor;

34



DocusSign Envelope ID: 23B80DA1-0C35-4EFE-A200-80F3CAF5A9F5

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

com liquidacao, registro, negociacao e custddia de operagdes com ativos;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada ao Fundo, limitadas a 2% (dois por cento) do valor do capital subscrito do Fundo Master por
ano, observado que despesas para reavaliacdao de cotas do Fundo Master e/ou Outros Ativos ndo estao
cobertas por tal limite e, portanto, ndo possuem limitacao de valor;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente das cotas do
Fundo Master e Outros Ativos;

contribuicdo devida as entidades autorreguladoras, bem como as despesas com as entidades
administradoras dos mercados organizados onde as Cotas estiverem admitidas a negociacdo, se for o

caso,

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacées do Fundo ou com certificados ou recibos

de valores mobiliarios;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas e de Novas Cotas, bem como com seu registro para negociacao
em mercado organizado de valores mobilidrios, incluindo, mas nao se limitando a taxa de registro de
oferta publica na CVM e as despesas com taxas cobradas pelos distribuidores das Cotas;

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

quaisquer despesas na elaboracdo e entrega dos documentos referidos nos incisos (ii) e (iii) do item 5.2

acima;

despesas com deslocamento, alimentacdo e hospedagem relacionadas a prospeccdo, identificacdo e
avaliagdo de investimentos, e prospeccao, identificacdo e avaliacdo de oportunidades de desinvestimento,
limitadas a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do valor do capital subscrito do Fundo Master por

ano, nao cumulativo;
despesas relacionadas ao Conselho Administrativo de Defesa Econémica — CADE; e

despesas relacionadas a realizacdo e participacdo do Administrador e/ou do Gestor em roadshows,
reunides de acompanhamento e eventos de qualquer natureza com investidores ou potenciais investidores
do Fundo, inclusive, mas nao limitadamente, despesas de viagem e hospedagem, relacionados ou néo a
distribuicdo de Cotas ou Novas Cotas, bem como com a impressao, expedicdo e publicacdo de anuncios
de inicio e de encerramento de oferta, relatorios, formularios e periddicos, previstas neste Regulamento e

na regulamentacao.

15.1.1. Para fins de esclarecimento, o limite de despesas descrito no item (xii) deve ser computado
considerando-se todas as despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,

contabeis e de consultoria especializada, no agregado do Fundo e do Fundo Master.

15.1.2. Para fins de esclarecimento, determinados Encargos poderdo ser alocados especificamente a
classes de Cotas especificas caso digam respeito exclusivamente a tal classe de Cotas (incluindo, sem

limitacdo, taxas de estruturagdo e distribuicao relativas a distribuicdo de tais classes de cotas).
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15.2. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos correrdo por conta do Administrador, salvo se de outra
forma disposto na regulamentacdo aplicavel ao Fundo, ou em caso de decisdo contraria da Assembleia Geral de
Cotistas, observado o quérum de deliberacdo de que trata a Clausula Xl deste Regulamento.

15.3. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente tenham sido subcontratados pelo
Administrador, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da respectiva taxa.

CLAUSULA XVI
DEMONSTRACOES CONTABEIS E AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

DAs DEMONSTRAGOES CONTABEIS

16.1. O Fundo tera escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstracdes contabeis
do Fundo serem segregadas daquelas do Administrador.

16.2. O Fundo esta sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de demonstracdes
contabeis determinadas pela CVM.

16.3. O exercicio social do Fundo encerrara em 31 de dezembro de cada ano de seu Prazo de Duracao.

16.4. As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas
por auditor independente registrado na CVM.

16.5. O Administrador contratara junto a firma de auditoria ou consultoria, de forma desvinculada dos servicos
de auditoria anual das demonstra¢des contabeis do Fundo, a elaboracdo de um relatério especifico de
“Procedimentos Previamente Acordados” que contera a analise dos gastos realizados pelo Administrador, com o
objetivo de aferir o calculo das remuneracdes previstas na Clausula IV e os limites estabelecidos nos incisos (i), (xii)

e (xix) do item 15.1.

16.6. Para fins do disposto na Instrucdo CVM 579, o Fundo foi enquadrado inicialmente no conceito de entidade

de investimento.
AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQuipo DO FUNDO

16.7. Entende-se por patrimonio liquido do Fundo a soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades, inclusive as obrigacbes relativas a eventuais empréstimos que

venham a ser celebrados pelo Fundo, nos termos deste Regulamento.

16.8. No calculo do valor da Carteira, as cotas do Fundo Master e os OQutros Ativos devem ser avaliados de acordo
com os critérios contabeis correntes aplicaveis ao Fundo, de acordo com seu valor justo, nos termos da Instrucdo
CVM 579 g, se e conforme aplicavel, da Resolucdo CMN 4.963.

CLAUSULA XVII
DIVULGACAO DE INFORMAGCOES

17.1. O Administrador devera remeter aos Cotistas e a CVM:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias corridos apds o encerramento do trimestre civil a que se

referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-I da Instrucdo CVM 578;
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(ii)

(i)

semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias corridos apds o término dos periodos
encerrados em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, a composicdo da Carteira, discriminando
quantidade e espécie das cotas do Fundo Master e Outros Ativos que a integram;

anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias corridos apds o encerramento do exercicio social,
as seguintes informacdes:

(a) as demonstra¢des contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente; e

(b) o relatério do Administrador sobre as operacbes e resultados do Fundo, nos termos da
regulamentacao.

17.1.1. Trimestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias corridos apds o encerramento desse periodo,
o Gestor remetera aos Cotistas do Fundo as informagdes sobre a Carteira, acompanhadas de relatério de
(i) desempenho sobre cada um dos investimentos do Fundo e do Fundo Master, (ii) gastos e despesas com
prestadores de servigos contratados pelo Fundo e pelo Fundo Master, e (iii) gastos e despesas decorrentes
de operacgdes e prestacdes de servicos com Partes Ligadas ao Gestor. As informacdes ora referidas poderdo
ser remetidas por meio eletrénico pelo Gestor ou, conforme o caso, por meio fisico aos Cotistas, desde
que estes sejam devidamente comunicados.

17.2. As informagdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo poderao

estar em desacordo com este Regulamento ou com relatérios e documentos protocolados na CVM.

17.3. Sem prejuizo das obriga¢des referidas acima, o Administrador devera divulgar ampla e imediatamente a

todos os Cotistas na forma prevista neste Regulamento e a CVM por meio do Sistema de Envio de Documentos

disponivel na pagina desta autarquia, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas

estejam admitidas a negociacdo, se for o caso, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao

funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira.

17.3.1. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou do
Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou
econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel: (i) na
cotacao das Cotas; (ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e (iii) na decisao
dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigdo de titular das Cotas ou de valores

mobiliarios a elas referenciados.

17.3.2. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o
Administrador e/ou o Gestor entenderem que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou

das Sociedades Investidas do Fundo Master.

17.3.3. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante na hipotese
de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotagdo, pre¢o ou quantidade

negociada das Cotas do Fundo.

17.4. A divulgacdo de informacbes de que trata esta Clausula sera feita mediante envio de correspondéncia ou

correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, devendo todos os documentos e informacoes

correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagao.
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17.4.1. Sem prejuizo do disposto no item 17.4 acima, a publicacdo de informagdes referidas nesta
Clausula deve ser feita na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e mantida
disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado
organizado em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

17.5. Além das demais informacdes e documentos descritos na regulamentacdo em vigor, o Administrador deve

disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a informagdes eventuais sobre o Fundo:

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, no mesmo dia de

Sua co nvocagéo;

no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decises tomadas na Assembleia Geral de Cotistas
ordindria ou extraordinaria, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em mercados organizados;

até 8 (oito) dias corridos apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas; e

prospecto, material publicitario e anliincios de inicio e de encerramento de oferta publica de distribuicdo
de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacao especifica.

17.6. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte materialmente o seu

patrimonio liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteracdo, o Administrador deve

(conforme e somente se requerido pela regulamentacao aplicavel):

(i)

(ii)

disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apods a data do reconhecimento contabil: (a) um
relatorio, elaborado pelo Administrador e Gestor, com as justificativas para a alteracdo no valor justo,
incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avalia¢cdes atual e anterior; e (b)
o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e patrimdnio liquido do Fundo apurados de
forma intermediaria; e

elaborar as demonstracées contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data de inicio do
exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao caso: (a) sejam
emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagéo;
(b) as Cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou (c) haja aprovacdo por maioria
das Cotas presentes em Assembleia Geral de Cotistas convocada por solicitacdo dos Cotistas do fundo.

17.6.1. As demonstracdes contabeis referidas no item 17.6(ii) acima devem ser auditadas por auditores
independentes registrados na CVM e enviadas aos cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias corridos

apos a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

17.6.2. Fica dispensada a elaboracdo das demonstra¢cdes contabeis referidas no item 17.6.1 acima
quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do Fundo,
salvo se houver aprovagado dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas nos termos do disposto
no item 17.6(ii)(c).

CoMITE DE ACOMPANHAMENTO

17.7. Quando da ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos do Fundo nos termos do item 17.6

acima ou, no minimo, semestralmente, o Gestor convocara os Cotistas detentores de Cotas Classe B para uma
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reunido (“Comité de Acompanhamento”), na qual farad apresentacdo sobre as informacdes de desempenho dos

investimentos do Fundo, bem como das Sociedades Investidas pelo Fundo Master, as perspectivas futuras do
Gestor para o Fundo e para o mercado, principios que tenham norteado eventuais investimentos realizados pelo
Fundo Master no periodo, e demais informacdes que o Gestor entenda relevantes. Aos Cotistas da Classe B
presentes nas reunides do Comité de Acompanhamento sera permitido formular perguntas ao Gestor e solicitar
esclarecimentos acerca das estratégias do Fundo e do Fundo Master e suas atividades, incluindo operagdes e
prestacdes de servicos com Partes Ligadas ao Gestor ou a qualquer Cotista.

17.7.1. A convocacao para as reunides do Comité de Acompanhamento devera ser realizada nos
mesmos termos aplicaveis a convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas, direcionada diretamente aos
titulares de Cotas Classe B.

17.7.2. Todas as informagdes apresentadas nas reunides do Comité de Acompanhamento serdo
confidenciais, e estardo submetidas as mesmas obrigacdes de sigilo estabelecidas no item 19.3 abaixo.

CLAUSULA XVl
LIQUIDAGCAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

18.1. A liquida¢do dos ativos do Fundo sera feita de uma das formas a seguir, a exclusivo critério do Gestor,
sempre se levando em consideragdo a opgdo que possa gerar, na avaliagdo do Gestor, maior resultado para os
Cotistas:

(i) venda das cotas do Fundo Master e Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
caso as cotas do Fundo Master e Outros Ativos sejam admitidos a negociacdo em tais mercados;

(i) venda, por meio de transagdes privadas, das cotas do Fundo Master e Outros Ativos integrantes da
Carteira; ou
(iii) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega das cotas do Fundo Master e/ou Outros Ativos

aos Cotistas, mediante observancia do disposto no item 12.6.3 acima.

18.1.1. Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos serd realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

18.2. Apos a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador promovera o encerramento do
Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentacao e lhe encaminhando a documentagao
exigida, assim como praticard todos os atos necessarios ao seu encerramento das atividades do Fundo perante

quaisquer autoridades.

18.3. O Fundo podera ser liquidado antes de seu Prazo de Duracdo na ocorréncia das seguintes situagoes:

() caso todas as cotas do Fundo Master tenham sido alienados antes do prazo de encerramento do Fundo;
e/ou
(i) mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum de deliberacao de que trata

a Clausula XIII.

18.4. O calculo do valor das cotas do Fundo Master e Outros Ativos para fins de liquidacdo do Fundo devera ser

realizado observando-se os critérios estabelecidos na Clausula XVI.

18.5. Para fins de esclarecimento, o Fundo ndo podera ser liquidado anteriormente a liquidagdo do Fundo Master.
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CLAUSULA XIX
DISPOSICOES GERAIS

19.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico como uma forma de
correspondéncia valida nas comunica¢des entre o Administrador e os Cotistas.

19.2. O Fundo nao cobrara taxa de ingresso, quando da subscricdo e integralizagdo de Cotas, ou taxa de saida,
quando do pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas.

19.3. Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade (i) as informac&es constantes de estudos
e analises de investimento, elaborados pelo ou para o Administrador e/ou Gestor que fundamentem as decisdes
de investimento do Fundo e/ou do Fundo Master, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacoes e respectivas decisoes; (ii) as atualizagdes periddicas que venham a ser a eles disponibilizadas; e
(iii) os documentos relativos as operagdes do Fundo e do Fundo Master, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar,
direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informacdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou se obrigado por ordem expressa de
autoridades legais, sendo que nesta Ultima hipotese, o Gestor deverd ser informado por escrito de tal ordem,

previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

19.4. Para todos os meses de correcdo dos valores previstos neste Regulamento, serd utilizada a variacdo
acumulada do ultimo IPCA disponivel, calculada pro rata temporis. Nao sera devida qualquer compensacao
financeira apos a divulgacdo da variacdo acumulada do ultimo IPCA disponivel.

19.5. Os conflitos oriundos da interpretacdao e/ou implementacdao do disposto neste Regulamento, inclusive
guanto a sua interpretacdo ou execucdo, serdo solucionados por arbitragem, de acordo com o Regulamento do
Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canada, por 3 (trés) arbitros, indicados de acordo com o

regulamento da referida Camara.

19.6. Caso qualquer das decisdes de mérito mencionadas no item 3.6.1 venha a ser revertida e haja transito em
julgado com relagdo a tal decisdo, seus efeitos econdmicos serdo, da mesma forma revertidos.
Exemplificativamente, caso o Gestor venha a ser destituido sem Justa Causa e posteriormente venha a ser
determinada a Justa Causa em decisao final e irrecorrivel, quaisquer valores recebidos pelo Gestor deverdo retornar
ao Fundo. Da mesma forma, caso decisao final e irrecorrivel determine que nao houve Justa Causa (tendo havido
decisdo de mérito reconhecendo inicialmente a Justa Causa), os componentes da Taxa de Performance descritos

nos itens 4.4 e 4.5 serdo devidos ao Gestor, nos termos da referida decisdo final e irrecorrivel.

CLAUSULA XX
FATORES DE RISCO

20.1. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes
dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos e aplicacdes do Fundo e/ou do Fundo Master, conforme aplicaveis,
nos termos descritos abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que os recursos integralizados no Fundo serdo

remunerados conforme esperado pelos Cotistas.

20.2. Restricoes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida. O Fundo, constituido sob forma de condominio
fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. As amortiza¢des parciais e/ou total das Cotas
serdo realizadas, conforme orientagdo do Gestor ao Administrador, sempre no melhor interesse do Fundo, na

medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fung¢do de seus investimentos em cotas do Fundo
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Master e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do
Fundo ou na data de liquidacdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo,
sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e
condi¢bes dos Compromissos de Investimento referentes a subscricao e integralizagdo de suas Cotas e o disposto
neste Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no
Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento em participacdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas
poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas
Cotas.

20.3. Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Ativos do Fundo. Apesar de a Carteira ser constituida,
predominantemente, de cotas do Fundo Master, a propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas propriedade
direta sobre as cotas do Fundo Master e/ou sobre os valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo Master.
Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas.

20.4. Distribuicao Parcial das Cotas. Caso ndo consiga o montante minimo de subscricdo para formagéo do
Patriménio Inicial, o Administrador sera obrigado a cancelar a respectiva oferta, incluindo eventuais Compromissos
de Investimentos celebrados até a decisdo de cancelamento. Toda e qualquer decisdo de cancelamento devera
observar as regras previstas na Resolucao CVM 160.

20.5. Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo. Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou de todas as cotas
do Fundo Master antes do planejado, hd o risco de ndo haver comprador para tais ativos e/ou o preco de
negociacdo obtido poderd ser bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de
patrimonio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

20.6. Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos do Fundo. Os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital préprio, bonificacgbes e quaisquer outras
remunera¢des que sejam atribuidas as cotas do Fundo Master e ao retorno do investimento no ambito do Fundo
Master. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos

acima citados.

20.7. Dificuldade na Formacao da Carteira do Fundo Master. O Fundo Master podera encontrar dificuldades
em identificar oportunidades atraentes de investimento no setor de infraestrutura, ou podera nao ser capaz de
efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. Ademais, condi¢gdes econdmicas
desfavoraveis podem aumentar o custo e limitar o acesso ao mercado, reduzindo a capacidade do Fundo Master

de realizar novas aquisi¢des.

20.8. Concentracao da Carteira do Fundo. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
patrimonio liquido em cotas de emissdao do Fundo Master, o que implicard concentragdo dos investimentos do
Fundo em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragdo dos recursos
aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco a que o Fundo esta exposto. Desta forma,
o Fundo estara sujeito aos mesmos riscos do Fundo Master, os quais estdo substancialmente expostos nesta secéo,
e os resultados do Fundo dependerdo dos resultados atingidos pelo Fundo Master, bem como do setor de

infraestrutura no qual o Fundo Master investira.
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20.9. Nao existéncia de Garantia de Rentabilidade. A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer fundo
de investimento em participacdes no mercado ou no préprio Fundo nao representa garantia de rentabilidade
futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos pelo Fundo Master em projetos que possuem riscos relacionados
a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas obrigacdes ndo permite, portanto, determinar qualquer
parametro de rentabilidade seguro para as Cotas.

20.10. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos
para fins de protecdo patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM. A contratacdo pelo Fundo de
modalidades de opera¢des de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu patriménio liquido superiores
aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

20.11. Eventual Impedimento Decorrente de Acordos de Nao-Concorréncia. Em virtude de acordos pré-
existentes de ndo-concorréncia e outras restricdes semelhantes envolvendo o Gestor e suas Partes Ligadas, o
Gestor, na qualidade de instituicdo responsavel pela gestdo da Carteira, podera estar impedido de avaliar e/ou
realizar oportunidades de investimento em certos setores.

20.12. Risco de Patrimonio Liquido Negativo. A Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019, aditou o Cédigo Civil
e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade
de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo superveniente da CVM. Recentemente, a CVM
emanou a Resolucdo CVM 175, permanecendo pendente a sua entrada em vigor e a edi¢do e publicacdo de regras
especificas aplicaveis aos fundos de investimento em participa¢des, de forma que (i) atualmente, os Cotistas nao
possuem responsabilidade limitada ao valor de suas Cotas, de modo que os Cotistas poderdo vir a ser
responsabilizados por eventual Patriménio Liquido negativo, (ii) ndo é possivel garantir que a limitacdo de
responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do
Regulamento estard em consonancia com o da regulamentacdo superveniente da CVM, e (iii) a CVM podera
estabelecer, para tal fim, condi¢des especificas adicionais, que poderdo ou nao ser atendidas pelo Fundo. A CVM
e o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas
na pendéncia da entrada em vigor da referida regulamentacao, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial
a respeito da extensdo da limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia
aplicavel a fundos de investimentos quando da entrada em vigor da referida regulamentacdo. O Cédigo Civil
também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade
limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil.
Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do Patrimonio Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida

(a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da assembleia geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

20.13. Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental. O Fundo também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do
Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situagdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢des nas taxas de juros, eventos
de desvalorizagdo da moeda e de mudancgas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos
que compdem a Carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar

prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizacbes e regastes. Ndo obstante, o Fundo
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desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros, desvalorizacdo da
moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos,
elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢des
financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado
das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

20.14. Morosidade da Justica Brasileira. O Fundo, o Fundo Master e as Sociedades Investidas pelo Fundo Master
poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucao de tais demandas podera néo ser alcancada
em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, o Fundo Master e/ou as Sociedades Investidas pelo
Fundo Master obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas pelo Fundo Master e/ou das sociedades por elas
controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

20.15. Outros Riscos. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CLAUSULA XXI
DEFINICOES UTILIZADAS NO REGULAMENTO

Para fins de referéncia, as expressdes utilizadas em letra mailscula no Regulamento terdo os seguintes significados:

“Administrador” e tém os respectivos significados atribuidos no item 3.1 do Regulamento.
"Gestor”

“Ativos Alvo” tem o significado atribuido no item 7.1 do Regulamento.

“Ativos Alvo Fundo significam acdes, bonus de subscricdo, debéntures simples, debéntures
Master” conversiveis, outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em

acoes de emissdo, bem como titulos e valores mobiliarios representativos de
participacdo de Sociedades Alvo que o gestor do Fundo Master entenda que
possam ser convertidos em ativos de liquidez, e cotas de fundos de investimentos
em participagdes administrados e/ou geridos pelo Consultor Especializado ou
suas Partes Ligadas ou ndo, cuja aquisicdo esteja em consonancia com os

objetivos do Fundo Master.

“"Assembleia Geral de significa a Assembleia geral de Cotistas, nos termos da Clausula Xlll do

Cotistas” Regulamento.
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“Capital Integralizado”
“Capital Subscrito”

“Carteira”

"

“Cessionario Permitido

“Caodigo Civil”

“Compromisso de
Investimento”

“Consultor Especializado”

“Cotas”

“Cotas Classe A"
“Cotas Classe B”
“Cotas Classe C”
“Cotas Classe D”
“Cotas Classe E”
“Cotas Classe F”
“Cotas Classe G”
“Cotas Ofertadas”
“Cotistas”
“Cotistas Alienantes”

“Cotista Inadimplente”

tem o significado atribuido no item 12.4.1 do Regulamento.
tem o significado atribuido no item 12.3.5 do Regulamento.

significa o total de recursos e investimentos do Fundo, composta nos termos do
item 8.2 deste Regulamento.

significa, para fins do item 12.8.4 do Regulamento: (@) em relagdo aos Cotistas
que sejam pessoas fisicas, seus herdeiros, conjuge ou companheiro em unido
estavel ou outros sucessores legais a qualquer titulo do Cotista, em caso de
falecimento do respectivo Cotista; e (b) exclusivamente em relacdo a Cotistas
titulares de Cotas Classe D, outros Cotistas titulares de Cotas Classe D, desde que
o processo de transferéncia de titularidade das Cotas tenha a interveniéncia do
distribuidor contratado para a distribuicdo das Cotas Classe D.

Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

tem o significado atribuido no item 12.3.5 do Regulamento.

Significa a entidade do mesmo grupo econémico do Gestor contratada para
prestar servicos de consultoria especializada ao Fundo Master.

tem o significado atribuido no item 1.3 do Regulamento.

tem o significado atribuido
tem o significado atribuido
tem o significado atribuido
tem o significado atribuido
tem o significado atribuido
tem o significado atribuido
tem o significado atribuido
tem o significado atribuido
tem o significado atribuido
tem o significado atribuido

tem o significado atribuido
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no item 1.3 do Regulamento.
no item 1.3 do Regulamento.
no item 1.3 do Regulamento.
no item 1.3 do Regulamento.
no item 1.3 do Regulamento.
no item 1.3 do Regulamento.
no item 1.3 do Regulamento.
no item 12.8.4 do Regulamento.
no item 2.1 do Regulamento.
no item 4.5 do Regulamento.

no item 12.5 do Regulamento.
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“CVM”
“Custo de Oportunidade”
“Data de Inicio”

“Dias Uteis”

“Distribuicoes”
“Encargos”

“Equipe de Investimento”
“Evento”

“Fundo Master”

“Fundo”

“Informe de Primeiro
Investimento”

“Informe de Replecao de
Cotas Classe A”

“Informe de Replecao de

Cotas Classe C”

tem o significado atribuido no item 3.1 do Regulamento.
tem o significado atribuido no item 4.3 do Regulamento.
tem o significado atribuido no item 1.2 do Regulamento.

significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado

nacional.

tem o significado atribuido no item 4.3 do Regulamento.
tem o significado atribuido no item 15.1 do Regulamento.
tem o significado atribuido no item 3.1.1 do Regulamento.
tem o significado atribuido no item 4.5 do Regulamento.

Significa o Patria Infraestrutura V Master Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia.

tem o significado atribuido no item 1.1 do Regulamento.

significa o relatério intitulado especificamente de “Informe de Primeiro
Investimento”, a ser enviado aos Cotistas por correspondéncia, correio eletronico
ou Portal do Investidor, informando aos Cotistas a decisdo do gestor do Fundo
Master de investir recursos do Fundo Master em um primeiro ativo, sociedade ou
subsetor de infraestrutura, bem como formalizando a data a partir da qual
deverdo ser considerados os efeitos de tal decisdo e que serd, para todos os fins
do Regulamento (inclusive, mas nédo se limitando, a determinacdo do prazo de

Duracao do Fundo), a data do primeiro investimento pelo Fundo.

significa a comunicacdo a ser enviada pelo Gestor a todos os investidores
procurados no ambito da Primeira Emissdo, por correspondéncia, correio
eletronico ou Portal do Investidor, informando a replecdo de subscri¢des de Cotas
Classe A, a seu exclusivo critério. A partir da data do Informe de Reple¢édo de
Cotas Classe A, durante o prazo da Primeira Emissdo ou de emissdes
subsequentes de Novas Cotas, os investidores somente poderdo subscrever

Cotas das demais classes, observadas as condicdes estabelecidas no item 12.1.

significa a comunicacdo a ser enviada pelo Gestor aos investidores procurados
no ambito da Primeira Emissdo, por correspondéncia, correio eletronico ou Portal
do Investidor, informando a replecdo de subscricdes de Cotas Classe C, a seu
exclusivo critério. A partir da data do Informe de Reple¢do de Cotas Classe C,

durante o prazo da Primeira Emissdo ou de emissdes subsequentes de Novas
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“Instrucao CVM 578"

“Instrucao CVM 579"

“Investidores

Profissionais”

"IPCA”

“IPC-FIPE"

“Matérias Qualificadas
Master”

“Novas Cotas”

Cotas, os investidores somente poderao subscrever Cotas das demais classes,
observadas as demais condicdes estabelecidas no item 12.1.

significa a Instrucdo n°® 578, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016,
conforme em vigor, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administragdo dos fundos de investimento em participacées.

significa a Instrucdo n°® 579, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016,
conforme em vigor, que dispde sobre a elaboracdo e a divulgagdo das
demonstracdes contabeis dos fundos de investimento em participagoes.

sdo os investidores assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolucdo CVM
30.

significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE. Para fins de apuracdo do indice de
IPCA, quando utilizado neste Regulamento, sera considerado o ultimo indice de
IPCA oficialmente auferido e divulgado pelo IBGE no momento do calculo,
excluindo-se eventuais proje¢des e/ou prévias, desde que este indice seja passivel
de conferéncia pelo mercado na rede mundial de computadores.

significa o indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundaco Instituto de
Pesquisas Econémicas — FIPE/USP.

Significam as seguintes matérias envolvendo o Fundo Master sobre as quais os
Cotistas terdo o direito de deliberar previamente e orientar a forma como o
Gestor devera votar, como representante do Fundo, nas assembleias gerais do
Fundo Master: (i) destituicdo do Consultor Especializado do Fundo Master com
ou sem justa causa (conforme definido no regulamento do Fundo Master) e
escolha de seu substituto; (ii) quaisquer alteracdes nas regras de substituicao do
Consultor Especializado do Fundo Master previstas no seu regulamento,
incluindo, sem limitacdo, a definicdo de justa causa, conforme ali prevista; (iii)
avaliacdo de resolucdo de situagdes de Conflito de Interesses envolvendo o
Fundo Master; (iv) alteracOes a politica de investimento do Fundo Master; (v)
prorrogacdo do prazo de duracdo do Fundo Master que dependa de assembleia
geral do Fundo Master, nos termos do seu regulamento; (vi) liquidacéo
antecipada do Fundo Master; (vii) fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacao
do Fundo Master; e (viii) emissdo e distribuicdo de novas cotas do Fundo Master,
observadas as disposi¢cdes do regulamento do Fundo Master sobre seu

patrimonio autorizado.

significa Cotas emitidas pelo Fundo ap6s a Primeira Emissdo, nos termos deste

Regulamento.
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“Outros Ativos”

“Partes Ligadas”
“Patrimonio Autorizado”
“Patrimonio Inicial”

“Periodo de

Investimento”

“Prazo de Duracao”
“Preco de Integralizacao”
“Primeira Emissao”
“Regulamento”

“Requerimento de
Integralizacao”

“Resolucido CMN 4.963"

“Resolucdo CVM 30~

“Resolucdao CVM 175"

“Taxa de Administracdo e
Gestao”

“Taxa de Administracao”
“Taxa de Custodia”
“Taxa de Gestao”

“Taxa de Performance”

“Taxa de Performance
Antecipada”

“Taxa de Performance

Complementar”

DocusSign Envelope ID: 23B80DA1-0C35-4EFE-A200-80F3CAF5A9F5

tem o significado atribuido no item 8.2(iii) do Regulamento.
tem o significado atribuido no item 14.1 do Regulamento.
tem o significado atribuido no item 11.1 do Regulamento.
tem o significado atribuido no item 11.2 do Regulamento.

tem o significado atribuido no item 9.1 do Regulamento.

tem o significado atribuido no item 1.2 do Regulamento.
tem o significado atribuido no item 12.4.4 do Regulamento.
tem o significado atribuido no item 11.2 do Regulamento.
significa o regulamento do Fundo.

tem o significado atribuido no item 12.4.2.

significa a Resolu¢gdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021.

Significa a Resolu¢do n° 30 editada pela CVM em 11 de maio de 2021, conforme
alterada, que dispde sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos,

servigos e operagoes ao perfil do cliente.
Significa a Resolugdo CVM 175, de 23 de dezembro de 2022.

tem o significado atribuido no item 4.1 do Regulamento.

tem o significado atribuido no item 4.1 do Regulamento.
tem o significado atribuido no item 4.1.6 do Regulamento.
tem o significado atribuido no item 4.1 do Regulamento.
tem o significado atribuido no item 4.1 do Regulamento.

tem o significado atribuido no item 4.4 do Regulamento.

tem o significado atribuido no item 4.5 do Regulamento.
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“Taxa DI”

Valor Inicial de
Atribuicdo”

“Venda das cotas do
Fundo Master”

significa a taxa média dos depésitos interfinanceiros de um dia, extra grupo,
calculada numa base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e publicada
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

tem o significado atribuido no item 4.5 do Regulamento.

tem o significado atribuido no item 4.5 do Regulamento.
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Anexo |
Descricao da Equipe de Investimentos do Gestor

A Equipe de Investimentos do Gestor dedicada ao Fundo durante seu Prazo de Duracdo, sem obrigacdo de
exclusividade, sera integrada por, no minimo, 03 (trés) profissionais devidamente qualificados, que possuirdo as
seguintes qualificagdes e habilitagdes minimas:

(i) graduacdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior; e

(ii) experiéncia profissional de, no minimo 05 (cinco) anos, em atividade de consultoria de investimentos
ou de gestdo de recursos de terceiros no mercado financeiro ou de capitais, em qualquer jurisdicdo,
ou experiéncia na gestdo ou desenvolvimento de ativos de infraestrutura, em linha com a politica de
investimentos do Fundo, compreendendo originacdo de oportunidades de investimento, analise de
investimentos, negociacao e estruturacao de operacoes.
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Anexo Il
Breve descricdo da area de Infraestrutura do Grupo Patria
1. O Patria Investments Ltd

O Patria Investments Ltd (“Grupo Patria”) tem atuagdo global e mais de 30 (trinta) anos no mercado de
investimentos alternativos, focado na América Latina.

O Grupo Patria investe recursos de terceiros nas classes de private equity, infraestrutura, crédito, PIPE (private
investments in public equities), real estate e agronegocio. Desde a sua criagdo, o Grupo Patria desenvolveu
relacionamentos com diversas empresas e instituicdes financeiras. Tais relacdes permitiram que o Grupo Patria
reforcasse sua rede de relacionamentos na comunidade financeira e desenvolvesse um processo de investimento

proprietario.

O Grupo Pétria oferece aos seus clientes experiéncia em gestdo de investimentos alternativos e conhecimento dos
mercados global e latino-americano, através de sua sélida e consolidada sociedade. Os sécios do Grupo Patria
possuem vasta experiéncia nos mercados financeiros local e internacional e o Grupo Patria conta com um Conselho
de Administracdo composto por (i) 03 (trés) sécios fundadores; (i) o socio fundador da Moneda Asset management
SpA e (iii) 03 (trés) membros independentes’. Os sécios fundadores estdo altamente engajados nas decisbes de
investimentos e na preservacdo da cultura do Grupo Patria. O Comité de Gestdo é responsavel pela gestdo e
representacdo do Grupo Patria.

Desde a sua criacdo, o Grupo Patria desenvolveu estratégias diferenciadas de investimento focadas principalmente
em processos disciplinados de originacdo top-down e proprietarios, baseados principalmente na implantacao
gradual de capital em seus investimentos. Em suas principais areas de neg6cios — private equity, infraestrutura, real
estate e crédito — o Grupo Patria desenvolveu uma abordagem hands-on e orientada para controle, uma estratégia

de investimento que se mostrou resiliente mesmo durante ciclos econdmicos adversos.

Ao longo dos anos, o Grupo Patria construiu relacionamentos de longo prazo, com uma base diversificada de
investidores, com mais de 300 Limited Partners, incluindo alguns dos maiores fundos soberanos do mundo, fundos
de pensdo publicos e privados, seguradoras, fundos de fundos, instituicdes, endowments, fundacbes e family

offices.

No inicio de 2021, o Grupo Patria concluiu o IPO de sua controladora, Patria Investments Ltd, na Nasdaq, que

resultou em um market cap de US$ 2,3 bilhdes?, com demanda notavel de investidores institucionais.

Em setembro de 2021, o Grupo Pétria anunciou a combinacdo com a Moneda Asset management SpA,
administradora e gestora chilena lider em ativos diversificados. A transacdo, concluida em dezembro de 2021,
posiciona o Grupo Patria como a principal plataforma de investimentos alternativos na América Latina, chegando
a mais de R$ 143 bilhdes*em AUM em setembro de 2022, considerando todos os veiculos de investimentos geridos

pelo Grupo Patria.

' Fonte: Gestor. Disponivel em https://ir.patria.com/corporate-governance#committee-composition

2 Aproximadamente, R$ 12,5 bilhdes, considerando a taxa de cambio de US$ 1,00: R$ 5,4295, publicada pelo BCB em
22/01/2021, data do IPO da controladora do Patria.

3 Considerando, para os portfélios estrangeiros, a taxa de cdmbio de US$ 1,00: R$ 5,4066, publicada pelo BCB em 30/09/2022,
cambio de fechamento do terceiro trimestre de 2022, sendo o Ultimo resultado trimestral publicado pela gestora.
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Em dezembro de 2021, o Grupo Patria anunciou o langamento de uma nova estratégia de Growth Equity, ancorada
pela parceria com a Kamaroopin, grupo de investimentos em mercados privados. O Grupo Patria acredita que
Growth Equity seja altamente complementar a sua estratégia de Private Equity, expandindo sua oferta de produtos
para atender uma area-chave da demanda dos investidores.

Em junho de 2022, o Grupo Patria também anunciou o acordo para adquirir a VBI Real Estate (“VBI"), uma das
principais gestoras independentes de ativos imobilidrios alternativos do Brasil, com aproximadamente R$ 5 bilhdes
em ativos sob gestdo. A operacdo esta estruturada em duas etapas, sendo a primeira a aquisigdo de 50% da VBI
pelo Patria. A segunda etapa da transagdo, quando encerrada, levara a aquisicdo total e integragdo da VBI a
plataforma do Patria.

Em novembro de 2022, o Grupo Patria anunciou o lancamento de uma nova estratégia de venture capital, ancorada
na aquisicdo da Igah Ventures, uma das pioneiras do setor na América Latina. Ao expandir sua plataforma para
incluir venture capital, o Grupo Patria agora oferece produtos e solu¢des em todo o ciclo de investimento de
capital, para abordar todas as fases de crescimento. Os neg6cios da Igah Ventures complementam as estratégias
existentes de Private Equity e Growth Equity do Patria, adicionando experiéncia de investimento em startups e

empresas em estagio inicial.

O Grupo Patria ampliou suas atividades internacionais e atualmente conta com 9 (nove) escritérios ao redor do
mundo, incluindo escritérios de investimentos em Sao Paulo (Brasil), Montevidéu (Uruguai), Bogota (Coldmbia) e
Santiago (Chile), além de escritérios de atendimento a clientes em Nova York (Estados Unidos), Londres (Reino
Unido), Dubai (EAU) e Hong Kong (China), além de seu escritorio corporativo e administrativo em George Town
(Ilhas Cayman)*.

2. O Patria Infraestrutura

Liderado por 4 (quatro) socios e com mais de 70 profissionais, o Patria Infraestrutura possui 17 (dezessete) anos
de histéria e uma das maiores e mais experientes equipes dedicadas a investimentos alternativos em infraestrutura
na América Latina, contando com sdcios, diretores, vice-presidentes, associados e analistas com dedicacdo
majoritaria as atividades do Patria Infraestrutura e/ou das companhias do portfélio dos fundos de investimento
nos quais o Patria Infraestrutura atua, direta ou indiretamente, na gestdo. E importante destacar que ha
profissionais do Patria Infraestrutura alocados nas companhias investidas exercendo posi¢des de lideranca, sendo
essa alocacdo parte importante do modelo de gestdo ativa do Patria Infraestrutura. Nesse sentido, espera-se que
esses profissionais possam retornar ao Patria Infraestrutura ou serem alocados em outras investidas de maneira a

contribuir com o conhecimento adquirido ao longo das suas carreiras no Patria Infraestrutura.

O Patria Infraestrutura atua em diversos setores de Infraestrutura no Brasil e na América Latina, com presenca em
8 paises (Brasil, Colombia, Chile, Peru, Paraguai, Argentina, Uruguai e México). Em 30 de setembro de 2022, o Patria
Infraestrutura tinha sob gestdo aproximadamente R$ 30,7 bilhGes, divididos entre os setores de (i) Transporte e
Logistica; (ii) Energia Elétrica e Renovaveis; (iii) Telecomunicacgdes; e (iv) Servicos Ambientais. Apesar de ter como
foco os setores supracitados, o Patria Infraestrutura, a partir de sua abordagem top-down de construgdo de
portfélio, estd continuamente atento as mudancas no ambiente de infraestrutura e as oportunidades que sdo

criadas em decorréncia dessas mudancas.

4 Fonte: Gestor. Disponivel em https://www.patria.com/the-firm
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O Patria Infraestrutura tem histérico de investimentos desde 2006, e possui ampla experiéncia em originar
oportunidades proprietarias, em sua maioria, ativos greenfield. O time de infraestrutura é um dos maiores times

de investimentos em infraestrutura na América Latina, e ja realizou 26 investimentos desde o inicio da franquia.

Nos 26 investimentos mencionados acima, o Patria Infraestrutura acumulou R$ 40 bilhdes de dividas estruturadas,
e R$ 51 bilhdes® de CapEx executado/a serem executados.

No setor de Energia, o Patria Infraestrutura realizou seu primeiro investimento em 2006. Até 31 de dezembro de
2022, o Patria havia realizado 10 (dez) investimentos no setor, que incluem (i) mais do que 3,1GW em capacidade
instalada, das quais aproximadamente 2,5GW em renovaveis; (ii) uma planta de 600MW de energia a gas em
construcao; e (iii) cerca de 1.450km em linhas de transmissdo construidas.

Em Logistica e Transportes, o Patria Infraestrutura ja realizou 9 (nove) investimentos até 31 de dezembro de 2022,
iniciando com a Nova Agri Infraestrutura de Armazenamento Agricola S.A. em 2010. Os investimentos incluem (i)
mais de 3.500km de rodovias pedagiadas em operagdo (no Brasil e na Colombia); (ii) um dos maiores operadores
hidroviarios na América Latina®, (iii) o segundo maior operador de OSVs no Brasil e um dos maiores no mundo’; e
(iv) um dos maiores operadores de estacionamento no Brasil.

Em Telecomunicagdes, o Patria Infraestrutura ja realizou 5 (cinco) investimentos até 31 de dezembro de 2022,
iniciando pela Highline do Brasil Infraestrutura de Telecom S.A. em 2012. Os investimentos incluem (i)
aproximadamente 9.000 torres construidas/ a serem construidas; (ii) um dos 3 maiores operadores de data centers
na América Latina®, e (iii) a operagdo de mais de 20.000 km de fibra optica.

Por fim, o Patria Infraestrutura realizou 2 investimentos no setor de Servicos Ambientais, no qual iniciou sua
atuacdo com a Opersan Residuos Industriais S.A. em 2012 e posteriormente com a Aguas Pacifico Spa em 2018.
Os investimentos incluem (i) um projeto de 1.000 |/s de dessalinizacdo no Chile em desenvolvimento; e (ii) um

operador de adgua e esgoto no Brasil.

Desde o inicio do Patria Infraestrutura, aproximadamente R$ 51 bilhdes® em CapEx foi e esta sendo desenvolvido,

apoiados por cerca de R$ 40 bilhdes em financiamentos de longo prazo.
3. Fundos estruturados e transac¢oes realizadas pelo Patria Infraestrutura

O Pétria Infraestrutura tem como objetivo o investimento e desenvolvimento de plataformas de infraestrutura com foco
nos seguintes setores de atuacao: (i) transporte e logistica, (ii) energia elétrica e gas, (iii) telecomunicacoes, e (iv) servicos
ambientais. Ao longo de sua histéria, desde 2006, o Patria Infraestrutura estabeleceu 26 investimentos na América Latina,

em quatro geragdes de fundos descritos abaixo:
Patria Infraestrutura Fundo |

Em 2006, o Patria Infraestrutura iniciou seus investimentos no segmento de infraestrutura com um investimento
no setor de geragdo de energia a partir de fontes renovaveis através da ERSA. Até 2010, a companhia desenvolveu

um portfélio com capacidade de geracdo de mais de 250 MW de energia, e em 2011, houve a fusdo da ERSA e

> CapEx executado até junho de 2021 e em desenvolvimento considerando as empresas no portfélio em dezembro de 2021.
6 Fonte: Formulario de Referéncia da Hidrovias

7 Fonte: Relatério da ABEAM de fevereiro 2022

8 Fonte: Business Wire e Valor Econdmico

9 CapEx executado até junho de 2021 e em desenvolvimento considerando as empresas no portfélio em dezembro de 2021.
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dois ativos de energia renovéavel da CPFL Energia S.A., formando a CPFL Renovaveis S.A., entdo a maior plataforma
de energia renovavel da América Latina. A companhia foi vendida para a StateGrid em 2018.

Patria Infraestrutura Fundo Il

Em agosto de 2011, o Patria Infraestrutura, na época ainda em joint venture com a Promon Engenharia S.A. através do
Patria Infraestrutura Gestdo de Recursos Ltda., concluiu a captacdo do segundo fundo voltado para investimentos no
setor, o Patria Infraestrutura FIP-M (“Fundo 11"), com US$ 1,15 bilhdo em capital comprometido por investidores locais
e internacionais. Desde a sua captacdo, o Patria Infraestrutura realizou seis investimentos, que sdo descritos abaixo:

i. NovaAgri Infraestrutura de Armazenamento e Escoamento Agricola S.A. (Transporte e Logistica):

Transporte integrado de commodities, investida entre 2010 e 2015.

ii. Hidrovias do Brasil S.A. (Transporte e Logistica - hidroviaria): Maior operadora de logistica hidroviaria da

América Latina, constituida em 2010 pelo Fundo Il. Em setembro de 2020, a companhia concluiu o IPO de
cerca de 60% de suas ac¢des, totalizando R$ 3,4 bilhdes, o segundo maior IPO no mercado brasileiro em
2020.

iii. Grupo CBO - Oceana Offshore S.A. (Transporte e Logistica - setor de Oleo e Gés): Um dos grandes

provedores de logistica e servicos de suporte para as plataformas offshore de exploracdo e producdo de
Oleo e Géas no Brasil, criada em 2011 pelo Fundo 1.

iv.  LAP - Latin America Power Holding B.V. (Energia - renovavel): Companhia do setor de energias renovaveis

no Chile e no Peru, com foco no desenvolvimento, constru¢do e operacdo de pequenas e médias centrais
hidrelétricas e plantas de energia edlica. Sociedade do Patria Infraestrutura com alguns dos investidores e
sécios da ERSA. Construgdo de portfolio de mais de 300 MW em parques edlicos e PCHs no Chile e no Peru.

V. Opersan Residuos Industriais S.A. (Ambiental - 4gua e saneamento / tratamento de residuos): Adquirida

pelo Fundo Il em 2012, a Opersan Residuos Industriais S.A. é uma plataforma que prové solugdes
sustentaveis para necessidades corporativas relacionadas a gestdo de agua e efluentes. Em novembro de

2020, o Fundo Il concluiu o desinvestimento de sua participagdo Opersan.

vi. Highline do Brasil Infraestrutura de Telecom S.A. (Telecomunicacbes - torres de telecomunicacao):

Plataforma de torres de telecomunicacdo criada pelo Patria Infraestrutura em 2012, que consolidou um
portfélio de mais de 1000 torres entre 2012 e 2019. Em 2019 o Patria Infraestrutura assinou o contrato de
venda de 100% da plataforma.

Patria Infraestrutura Fundo Il

Em marco de 2015, o Patria Infraestrutura finalizou a captacdo de seu terceiro fundo, o Patria Infraestrutura Ill FIP-
M (“Fundo 1ll"), com comprometimento de capital de aproximadamente US$ 1,7 bilhdes, proveniente de
investidores locais e internacionais. Desde a sua captagdo até dezembro de 2018, o Fundo Il fez 10 investimentos,

0s quais sao descritos abaixo:

i Vogel Participacdes S.A. (Telecomunicagdes - infraestrutura de banda larga): Provedora de servicos de

infraestrutura de banda larga baseada em redes de fibra éptica para operadoras de telecomunica¢des e
outros clientes corporativos, investida em 2014. Em maio de 2021 o Fundo Il assinou contrato de venda da
companhia para a Algar Telecom. A transacdo foi concluida em agosto de 2021, e aprovada pelo CADE

(Conselho Administrativo de Defesa Economica) e Anatel (Agéncia Nacional de Telecomunicagdes).
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Vi.

vii.

viii.

Tecnogera Locacao e Transformacao de Energia S.A. (Energia — emergencial/geradores): Prestadora de

servicos de energia temporaria, investida em 2014. Em dezembro de 2020, o Fundo Il concluiu o
desinvestimento da sua parcela de capital na Tecnogera para os seus acionistas originais.

Odata Brasil S.A. (Telecomunicacdes - infraestrutura de datacenters): Em junho de 2015, o Fundo Il

anunciou a criacdo da Odata, uma plataforma start-up para prover infraestrutura de data center e servicos
de colocation para clientes privados na América Latina. Em 10 de dezembro de 2022, o Fundo Il firmou um
acordo definitivo para o desinvestimento total da Odata para Aligned Data Centers, uma empresa lider em
infraestrutura de tecnologia.

Pare Bem - PB Participacoes S.A. (Logistica e Transporte - plataforma de estacionamentos): Em 2014, o

Fundo Il iniciou sua tese de estacionamentos com a aquisicdo da Pare Bem, companhia que serviu de
plataforma inicial para desenvolver e adquirir ativos, concessdes e servicos de longo prazo no setor de
estacionamentos. Em 28 de junho de 2022, o Patria assinou contrato para a fusdo entre a PareBem e o Grupo
Indigo, empresa global focada na gestdo de estacionamento e mobilidade individual, no Brasil. A transagdo
foi concluida no 3T22.

Argo Energia Empreendimentos e Participacées S.A. (Energia - transmissdo): Plataforma criada pelo

Patria Infraestrutura para investir no setor de transmissdo de energia no Brasil em 2016, com projetos
greenfield de mais de 1.500km de linhas de transmissao e 10 subestacdes. A companhia foi desinvestida em
2020 a dois players estratégicos internacionais.

Entrevias Concessionaria de Rodovias S.A. (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas): Plataforma

criada pelo Patria Infraestrutura em 2017 para exploracdo de concessdes de rodovias, com contrato de 30
anos para operacdo de 570km no interior do estado de Sdo Paulo. Em 1° de dezembro de 2022, o Fundo I
anunciou a venda de 55% da Entrevias para o player estratégico de classe mundial VINCI (lider global em

concessoes, energia e construcao).

Atis Group S.A."° (Telecomunicacdes - torres de telecomunicagdo): Provedora independente de solucbes
de infraestrutura para a industria de telecomunicacdes na Argentina. Em 24 de junho de 2022, o Fundo IlI

concluiu o desinvestimento de sua participagdo na Atis.

Arke Energia - Marlim Azul Energia S.A. (Energia — térmica a gas): Usina termoelétrica de gas natural com
capacidade instalada de 565 MW e capacidade de expansdo para 1,5 GW. O projeto esta localizado em
Macaé, no estado do Rio de Janeiro, e serd a primeira usina termoelétrica a gas natural suprida
exclusivamente com gas das reservas do Pré-Sal. O projeto, criado e controlado pelo fundo gerido pelo
Patria Infraestrutura em sociedade com Shell e Mitsubishi, esta em fase de construcédo de usina termoelétrica

de 565MW, com capacidade de expansao para 1,5GW.

Aguas Pacifico SpA'" (Ambiental - dessalinizacdo de dgua / eficiéncia de recursos hidricos): Planta de

dessalinizagdo multi-cliente greenfield no Chile. Este projeto esta sendo desenvolvido para fornecer uma

10 Considerando que o FIP da estrutura do Fundo Ill ndo permite a realizacdo de investimentos no exterior, esse investimento
foi realizado apenas por veiculos de investimento estrangeiros. O Patria Infraestrutura acredita que esse investimento
representa, todavia, sua capacidade de originar e executar transacdes atraentes, além de replicar teses desenvolvidas no
passado, aproveitando suas competéncias e conhecimentos acumulados.

" Considerando que o FIP da estrutura do Fundo Ill ndo permite a realizagdo de investimentos no exterior, esse investimento
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nova fonte de dgua para concessionarias, clientes industriais, imobilidrios e de mineracdo em uma regido
com grande escassez de agua.

Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas): Rodovia no

Estado de Sao Paulo, com 440km, mais de 10 anos de historico de operagdo e 20 anos restantes no prazo
de concessao, adquirida pelo fundo Il em abril de 2020.

Patria Infraestrutura Fundo IV

Por fim, o Patria Infraestrutura encerrou a captacdo do Patria Infraestrutura IV FIP-M (“Fundo IV") no segundo

semestre de 2020, com um valor total de R$ 10,0 bilhdes. O Fundo, nesta data, conta com 9 (nove) investimentos,

descritos abaixo:

vi.

vii.

Essentia Solar (Energia Renovavel — geracdo solar): Projeto solar greenfield com 476MWp (415MWac) de

capacidade instalada, 100% (cem por cento) operacional desde outubro de 2021.

Essentia Edlico (Energia Renovavel — geragdo edlica): Plataforma de energia renovavel no estado da Bahia,

conquistado em 2019 através da aquisicdo inicial de um projeto edlico greenfield de alta qualidade, com
465MW de capacidade instalada, em construcdao desde janeiro de 2021.

Essentia PCHs (Energia Renovavel — geracdo hidrelétrica): Portfélio de 9 Pequenas Centrais Hidrelétricas

operacionais, com 167 MW de capacidade instalada e totalmente contratado, com contratos de longo prazo.

Elis Energia (Energia Renovavel — geracdo distribuida): Plataforma de Geracéo Distribuida, cuja estratégia é

criar uma plataforma de renovaveis para desenvolver e operar projetos solares de pequena escala (abaixo
de 5 MWac/7 MWp cada) que visardo uma capacidade instalada de aproximadamente 200 MW.

Eixo-SP - Concessiondria de Rodovias Piracicaba - Panorama S.A. (Loqistica e Transporte - rodovias

pedagiadas): Maior concessdo rodoviaria do Brasil, com 1.273km na regido centro-oeste do estado de Sdo
Paulo. Adquirida em 2020, a concessao de 30 anos da EIXO-SP posiciona o Patria Infraestrutura como um

dos maiores investidores rodoviarios do pais.

Winity - One Infraestrutura de Dados S.A. (Plataforma de Infraestrutura Wireless): Plataforma de

infraestrutura wireless criada pelo Patria Infraestrutura em 2020, focada em prover solucdes de infraestrutura
wireless, como torres, sistemas indoor, small cells e outros projetos proprietarios. Em 2021, a companhia
ganhou um contrato de autorizagdo de 20 anos para operar o espectro de 700MHz no Brasil, o que permite

a empresa implementar infraestrutura wireless relevante através de um modelo inovador.

Rutas del Valle (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas): Concessdo de rodovias pedagiadas
brownfield de 346 km na Colémbia, investida pelo Fundo IV em 18 de maio de 2021. A rodovia é responsavel
pela operacdo da malha rodoviéria que circunda a cidade de Cali, com 8 pracas de pedagio e um histérico

de 20 anos de trafego forte e consolidado.

foi realizado apenas por veiculos de investimento estrangeiros. O Patria Infraestrutura acredita que esse investimento
representa, todavia, sua capacidade de originar e executar transacdes atraentes, além de replicar teses desenvolvidas no
passado, aproveitando suas competéncias e conhecimentos acumulados.
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viii.

Ruta al Sur (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas): Concessado de rodovias pedagiadas brownfield
de mais de 456 km e 6 pragas de pedagio na Colémbia, investida pelo Fundo IV em 30 de junho de 2021. A
rodovia conecta duas cidades (Neiva e Santana) no sudeste da Colémbia, préximo a fronteira do Equador.

Hidrovias do Brasil S.A. (Transporte e Logistica - hidroviaria): Maior operadora de logistica hidroviaria da
América Latina, constituida em 2010 pelo Fundo II. O Fundo IV adquiriu 10,3% da companhia em maio de
2021.
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