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REGRAS ESPECIFICAS APLICAVEIS AO FUNDO (“QUADRO ESPECIFICO - FUNDO”)

CARACTERISTICAS

Responsabilidade dos Cotistas: llimitada

Forma de condominio: Fechado

Classe: Unica

Prazo de duracao: Indeterminado

Exercicio social: Ultimo dia do més de janeiro

Forma de comunicag&o com os cotistas: Correio eletronico (e-mail cadastrado)

Classificacdo ANBIMA: disponivel para consulta na pagina do FUNDO no site do
ADMINISTRADOR

PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADOR: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A

CNPJ/MF n°: 13.486.793/0001-42

Ato Declarat6rio CVM n°: 11.784, de 30 de junho de 2011.

Endereco: Rua Alves Guimarées, n® 1212, Pinheiros, CEP: 05410-002, Séo Paulo -SP;

Site: www.brltrust.com.br

GESTORA: PHRONESIS INVESTIMENTOS LTDA

CNPJ/MF n°: 10.479.557/0001-00

Ato Declaratorio CVM n°: 10.250, de 03 de fevereiro de 2009.

Endereco: Av. Anita Garibaldi, n° 850, Sala 210, Cabral, CEP: 80540-400, Curitiba -PR;
Site: www.phronesisinvestimentos.com.br

CONTROLADORIA, TESOURARIA, ESCRITURACAO: E o Administrador.

CUSTODIA: E o Administrador

DISTRIBUIDOR: Distribuidor integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios



http://www.brltrust.com.br/
http://www.phronesisinvestimentos.com.br/
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REGULAMENTO DO
PEROLA NEGRA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 1. O PEROLA NEGRA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“EUNDQ”) é uma

comunhd@o de recursos, constituida sob a forma de condominio fechado, com prazo de

duracéo contido em QUADRO ESPECIFICO (“Prazo de Duraco”), e que sera regido pelo
presente regulamento (“Regulamento”), pelo Anexo Normativo | a Instrucdo n® 175 da
Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”), de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“ICVM _175”) e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

CAPITULO Il
DA ADMINISTRACAO, GESTAO E OUTROS SERVICOS

Artigo 2. A administragdo fiduciaria do FUNDO compete a BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., pessoa juridica de
direito privado, com sede social na cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Alves
Guimaraes, n° 1212, Pinheiros, CEP: 05410-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
13.486.793/0001-42, credenciada e autorizada a prestacéo de servigos de administracéo
profissional de carteira de valores mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratério
Executivo n° 11.784 de 30 de junho de 2011 (“ADMINISTRADOR?”).

Artigo 3. A gestéo da carteira do FUNDO compete a PHRONESIS INVESTIMENTOS

LTDA, conforme artigo 4 abaixo.

Artigo 4. A PHRONESIS INVESTIMENTOS LTDA (“GESTOR”) pessoa juridica de
direito privado, com sede social na Av. Anita Garibaldi, n°® 850, Sala 210, Cabral, CEP:
80540-400, Curitiba - PR, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.479.557/0001-00, credenciada
e autorizada pela CVM por meio do Ato Declaratério Executivo n® 10.250, de 03 de
fevereiro de 2009 (“GESTOR”), a quem compete negociar, em nome do FUNDO, os
titulos, valores mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO
(“Carteira”).

Paragrafo Unico Quando mencionada em conjunto com a ADMINISTRADORA,
PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS ou PRESTADOR DE SERVICO
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ESSENCIAL, quando mencionado indistintamente, sera responsavel pela gestdo da

carteira de titulos e valores mobiliarios da classe Unica.

Artigo 5. Os PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, bem como os terceiros
contratados, ndo respondem por obrigagdes do FUNDO e da CLASSE UNICA, mas
possuem responsabilidade perante o FUNDO, a CLASSE UNICA e entre si, nos termos
do artigo 1.368-D, da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2022 (“Cdodigo Civil”). Para tanto,
a responsabilidade de cada prestador de servicgo, seja entre si ou para com a classe Unica,
nao sera solidaria ou subsidiaria, sendo a afericdo de cada qual determinada segundo 0s

parametros atinentes a regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo Unico Os PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS e demais
prestadores de servigcos respondem, perante a CVM, nas suas respectivas esferas de
atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, a este regulamento ou a
regulamentacéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses
expressamente previstas na Resolucdo 175, no regulamento ou nos respectivos contratos
de prestacéo de servigos, 0s quais poderdo pactuar livremente as responsabilidades de

parte a parte.

Artigo 6. O FUNDO possui classe Unica de cotas, designada neste Regulamento e
no seu anexo descritivo (“Anexo”) como classe Unica, com prazo de duracao
indeterminado, regido pelo Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que
lhe forem apliciveis, destinada a investidores profissionais, observadas as normas

aplicaveis.

Artigo 7. Os servigcos de custddia, controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira do FUNDO, bem como os
servicos de tesouraria e escrituragdo de cotas do FUNDO serdo prestados pelo
ADMINISTRADOR, que também é credenciado e autorizado pela CVM a prestagéo de
servicos de custodia de valores mobiliarios e escrituracdo de cotas de fundos de
investimento, por meio do Ato Declaratério Executivo n° 13.244 de 21 de agosto de 2013
(“CUSTODIANTE”).

Artigo 8. Os servicos de auditoria independente serdo prestados ao FUNDO por
empresa de auditoria independente autorizada a prestar servigos pela CVM (“AUDITOR
INDEPENDENTE”").
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Artigo 9. O servico de distribuicdo de Cotas sera prestado pelo ADMINISTRADOR,

na qualidade de integrante do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios
(“DISTRIBUIDOR?”) ou através de terceiro contratado para tal finalidade, desde que néao

acrescente em custos adicionais ao Fundo e seja estabelecido contrato que regule as
obrigagbes entre as Partes.

Artigo 10. E vedado ao ADMINISTRADOR e & GESTORA, em nome do FUNDO:

(a)receber depdsito em conta corrente;

(b)contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM,;
(c)prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagOes direta ou indiretamente relacionadas a Carteira do FUNDO, sendo
necessaria, salvo se houver a concordéancia dos Cotistas representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Cotas emitidas pelo FUNDO;

(d)vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas;

(e)prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) realizar operacdes com acgbes fora de mercado organizado, ressalvadas as
hipoteses de distribuicbes publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de
conversao de debéntures em acdes, exercicio de bénus de subscricdo, negociacao
de acdes vinculadas a acordo de acionistas e nos casos em que a CVM tenha
concedido prévia e expressa autorizacao;

(g)utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas; e

(h)praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico O FUNDO podera utilizar seus ativos para prestacdo de garantias
de operacdes préprias, bem como emprestar e tomar ativos financeiros em
empréstimo, desde que tais operacdes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente através de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA

DO

PEROLA NEGRA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ 28.951.125/0001-16

Sao Paulo, 30 de novembro de 2023.
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REGRAS ESPECIFICAS APLICAVEIS A CLASSE UNICA (“QUADRO ESPECIFICO -
CLASSE”)

PUBLICO ALVO

Investidores Profissionais

REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administracdo: O Administrador fara jus a uma remuneracao fixa mensal de R$
5.000,00 (cinco mil reais), auferindo um total de R$ 60.000,00 no exercicio corrente sendo
reajustado anualmente apés completado 12 (doze) meses da 12 (primeira) integralizacdo de
quotas.

Taxa de Gestao: O Gestor fard jus a uma remuneracgédo variavel de 0,035% (zero virgula zero
trinta e cinco por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, sendo apurado

e pagos mensalmente, caso atenda a regra abaixo:

Regra: Patriménio Liquido do Fundo = R$ 175.000.000,00 (cento e setenta e
cinco milhdes de reais)

Taxa Maxima de Distribuicdo: N&ao Aplicavel.
Taxa de Performance: Nao Aplicavel
Base de Calculo: Nao Aplicavel.

Provisionamento: Diario, com a aplicagdo da fragdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e
dois avos), por dias Uteis.

Data de Pagamento da Taxa de Administragdo: no 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente
ao da prestacao de servicos.

indice de Correcdo Anual do Minimo Mensal: indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA (IBGE).

Taxa de Ingresso: Nao ha

Taxa de Saida: Ndo ha

Taxa Maxima de Custodia: 0,01% ao ano, ja incluida na Taxa de Administracao.
Base de Calculo: Patriménio liquido do FUNDO.

Provisionamento: Diério.
Data de Pagamento: no 5° dia util do més subsequente ao da prestacao de servigos.

CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA E DE SUA COLOCACAO
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Oferta: Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, nos termos deliberados no Ato do
Administrador ou Assembleia Geral, conforme o caso (“Oferta”).

Aplicagao/Investimento:
Disponibilizacdo _dos Recursos (emissao): Conforme chamadas de capital, nos termos do
Compromisso de Investimento.

Conversdo: As cotas da classe Unica serdo integralizadas ao preco de emisséo, no prazo de
até 30 (trinta) dias a contar da data de envio da Chamada de Capital aos Cotistas, sem prejuizo
das disposi¢cfes sobre a equalizacao das chamadas, conforme Paragrafos Quinto e Sexto do
Artigo 10 do Regulamento.

Amortizacao:

As cotas da classe Unica poderdo ser amortizadas durante todo o Prazo de duragéo, a critério
do Gestor, quando a classe Unica receber rendimentos do Fundo Investido, ou quando houver
excesso de caixa por qualquer outro motivo.

Célculo de Cota: Fechamento.

Atualizagcdo do valor da cota: As cotas da classe Unica sdo atualizadas a cada dia util, com
base nos critérios estabelecidos pela regulamentac¢éo em vigor.

Valor minimo de investimento: R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais)
Valor maximo de investimento: N&o ha

Valor minimo de movimentacédo: Nao ha

Valor minimo de permanéncia: Nao ha

OBJETIVO DA CLASSE UNICA E POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo: O objetivo da CLASSE é investir seus recursos em uma carteira de ativos financeiros
de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o compromisso de concentragdo em
nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade da CLASSE sera
impactada em virtude dos custos e despesas da CLASSE, inclusive da taxa de administracéo
e gestéao.

Politica de Investimento:

O Fundo devera ter, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido
representado por cotas de fundos de investimento, preferencialmente, fundos de investimento
em direitos creditérios e, no maximo, 5% (cinco por cento) do seu patriménio liquido
representado por outros Ativos Financeiros, conforme previsto no Anexo |.

Benchmark: Nao ha
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TRIBUTACAO

Tratamento Tributario: A classe Unica busca tratamento tributario de Longo Prazo, sem
compromisso de atingi-lo.

Cotistas: Na amortizagdo e no resgate de cotas, conforme o caso, o rendimento do cotista
sofrerd a incidéncia do Imposto de Renda na Fonte as aliquotas de: (i) 22,5%, nas
amortizacdes ou resgates efetuados até 180 dias da data da aplicacdo; (i) 20%, nas
amortizacdes ou resgates efetuados apds 180 dias e até 360 dias da data da aplicacéo; (iii)
17,5%, nas amortizagbes ou resgates efetuados apds 360 dias e até 720 dias da data da
aplicacao; e (iv) 15%, nas amortizacdes ou resgates efetuados apds 720 dias da data da
aplicacao.

Ainda que o Fundo busque manter a carteira enquadrada como de longo prazo para fins da
legislacao tributaria em vigor, ndo ha compromisso nem garantia de que o Fundo recebera o
tratamento tributario aplicavel para fundos de longo prazo, o que podera sujeitar seus Cotistas
a tributacao aplicavel a um fundo de investimento enquadrado como de curto prazo para fins
fiscais. Nesse caso, os Cotistas passardo a se sujeitar a tributacdo do Imposto de Renda na
Fonte as seguintes aliquotas: (i) 22,5%, nas amortizacfes ou resgates efetuados até 180 dias
da data da aplicacédo; e (ii) 20%, nas amortizac6es ou resgates efetuados ap6ds 180 dias da
data da aplicagéo.

Na hipotese de o Cotista ter isencao fiscal ou aliquota diferenciada da mencionada acima, por
motivo de lei, devera enviar a documentacao comprobatéria ao Administrador, para que tenha
tratamento tributario diferenciado, conforme legislagéo aplicavel.

A atual legislagéo fiscal estabelece que a carteira da classe Unica ndo esta sujeita a incidéncia
de imposto de renda e IOF/Titulos.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA

CAPITULO |
PUBLICO-ALVO

Artigo 1. A classe Unica é destinada a investidores profissionais (“Cotistas”), conforme
determinado no QUADRO ESPECIFICO - CLASSE.

Paragrafo Unico. Tendo em vista o publico-alvo da CLASSE UNICA, n&o sera divulgada
demonstragéo de desempenho e lamina de informagdes essenciais do FUNDO, nos termos
da regulamentagdo em vigor.

CAPITULO II
DO OBJETIVO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 2. O objetivo da CLASSE UNICA é investir seus recursos em uma carteira de ativos
financeiros especifica, qual seja, cotas do Fundo Investido, que pode envolver varios fatores
de risco.

Paragrafo Primeiro Os limites por modalidade de ativo financeiro, de concentragéo por
emissor, investimento no exterior e em crédito privado constam no ANEXO | a este

Regulamento.

Paragrafo Segundo Ndo é permitido & CLASSE UNICA o investimento em ativos

financeiros no exterior.

Paragrafo Terceiro A CLASSE UNICA podera contratar quaisquer operacdes onde
figurem como contraparte, direta ou indiretamente, um mesmo emissor ou as suas
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum,

até o montante equivalente a totalidade do seu Patriménio Liquido.

Paragrafo Quarto A GESTORA procurara atingir o objetivo de investimento da
CLASSE UNICA através da gestdo ativa de investimentos e da aquisi¢do e alienacéo de

ativos financeiros. A selecdo dos ativos e suas respectivas alocacdes na Carteira da
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CLASSE UNICA ser&o definidas pela GESTORA, conforme suas proprias técnicas de

andlise, observada a politica de investimento do FUNDO.

Paragrafo Quinto Os objetivos previstos neste Capitulo e no ANEXO | néo
representam, sob qualquer hipotese, garantia da CLASSE UNICA, do ADMINISTRADOR
ou da GESTORA quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da
Carteira.

Paragrafo Sexto A CLASSE UNICA PODERA ESTAR EXPOSTA A SIGNIFICATIVA
CONCENTRACAO EM ATIVOS DE POUCOS EMISSORES OU APENAS UM UNICO
EMISSOR, COM OS RISCOS DA DECORRENTES.

CAPITULO Il
FATORES DE RISCO

Artigo 3. N&o obstante o emprego pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA de
plena diligéncia e da boa pratica de administracéo e gestdo da CLASSE UNICA, e da
estrita observancia da politica de investimento definida neste Anexo, das regras legais e
regulamentares aplicaveis, a CLASSE UNICA e o Fundo Investido estardo sujeitos aos

riscos inerentes as suas aplicacdes.

Paragrafo Primeiro A opgéo pela aplicagdo no Fundo Investido traz consigo alguns

riscos inerentes as aplicacdes financeiras. Os principais riscos sao:

| - Risco de Mercado: os ativos financeiros que compdem a carteira da CLASSE

UNICA e do Fundo Investido estéo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungio
da reacdo dos mercados frente as noticias e expectativas econdmicas e politicas,
tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a fatos especificos a
respeito dos respectivos emissores. Além disto, ainda ha possibilidade de ocorrer
mudancgas nos padrdes de comportamento de seus pre¢gos sem que haja mudangas
significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. As
oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio liquido do

FUNDO e do Fundo Investido e a rentabilidade de suas Cotas.

Il - Risco de Crédito: Alteracdes nas condic8es financeiras dos emissores dos ativos

financeiros integrantes da carteira da CLASSE UNICA, na percepcdo que 0s

investidores tém sobre tais condi¢cbes, bem como alteragbes nas condi¢cbes
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econbmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos ativos financeiros.
Mudancas na percepc¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos
referidos ativos. Neste sentido, a CLASSE UNICA e Fundo Investido estio sujeitos
a risco de perda substancial de seu Patrimdnio Liquido em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua Carteira, inclusive por
forca de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do
Fundo Investido.

[l - Risco de Liquidez: As aplicacbes da CLASSE UNICA em cotas do Fundo

Investido e esse, por sua vez, em ativos de emissdo de companhias fechadas,

apresentam peculiaridades em relagdo as aplicages usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, ja que néo existe, no Brasil, mercado secundario com

liquidez garantida.

IV — Risco de concentracdo: Em razdo da politica de investimento da CLASSE

UNICA, a carteira estara exposta a significativa concentragdo em ativos de poucos
emissores, sobretudo de cotas do Fundo Investido, o que pode aumentar a exposi¢ao
da carteira e, consequentemente, aumentar a volatilidade das cotas da CLASSE
UNICA. Esta CLASSE UNICA estara exposta a significativa concentracdo em ativos

de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes;

V - Risco pela Realizacdo de Operacdes com Derivativos: Mesmo para fundos que

utilizam derivativos para protecéo das posi¢cdes a vista, existe o risco de a posi¢ao
néo representar um hedge perfeito ou suficiente para produzir os efeitos almejados

(evitar ou reduzir perdas).

VI - Risco de ndo obtencado de tratamento fiscal pretendido: A GESTORA busca como

parte de sua politica de investimento, a manutencdo de uma carteira de titulos com
prazo meédio superior a 365 dias, para fins tributarios, na forma do disposto na
Instrucdo Normativa n°® 1.585 da Receita Federal do Brasil. Ndo ha garantia de que a
CLASSE UNICA tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Caso, por
razbes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da
politica de investimento, a Carteira da CLASSE UNICA apresentar caracteristicas de

curto prazo, como tal entendendo-se uma carteira em que o prazo médio permanecer



DocuSign Envelope ID: EDCFE000-43AA-4FAB-9966-2865FC3C711B

igual ou inferior a 365 dias por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 45 (quarenta e
cinco) dias no ano, os Cotistas passardo a se sujeitar a tributagcdo do IRPF as
seguintes aliquotas: (i) 22,5%, em aplicagdes com prazo de até 180 dias; e (ii) 20%,
em aplicagbes com prazo acima de 180 dias.

VII - Risco de Alocacdo do Fundo Investido: Apesar dos esfor¢os da GESTORA na

selecdo, controle e acompanhamento dos ativos do Fundo Investido, pode ser
possivel que haja investimentos mal sucedidos que venham a gerar perdas para o
seu patriménio liquido e, consequentemente, ao Patrimoénio Liquido. A eventual
concentragao de investimentos em determinado emissor, em cotas de um mesmo
fundo de investimento, e em cotas de fundos de investimento administrados e/ou
geridos por uma mesma pessoa juridica pode aumentar a exposi¢do da Carteira e

consequentemente, aumentar os Riscos de Crédito e Liquidez do FUNDO.

VIII - Risco Reqgulatério: As eventuais alteragbes nas normas ou leis aplicaveis aos

ativos em carteira e a propria CLASSE UNICA, incluindo, mas ndo se limitando,
aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante nos pregos
dos ativos e/ou na performance das posi¢cdes financeiras detidas pela CLASSE
UNICA.

IX - Riscos Relacionados as companhias alvo e aos valores mobilidrios de emissao

de companhias alvo. Os investimentos da CLASSE UNICA e do Fundo Investido sdo

considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente
com o esperado pelo Cotista. A carteira da CLASSE UNICA estara concentrada em
cotas de emissao do Fundo Investido, e a carteira desse, por sua vez, estara
concentrada em valores mobiliarios de emissdo das companhias alvo. Embora o
Fundo Investido tenha sempre participagdo no processo decisério da respectiva
companhia alvo, ndo ha garantias de (a) bom desempenho das companhias alvo, (b)
solvéncia das companhias alvo, e (c) continuidade das atividades das companhias

alvo.

IX - Risco sobre a Propriedade das Companhias Alvo. Apesar de a Carteira do Fundo

Investido ser constituida, predominantemente, pelos valores mobilidrios de emisséo
das companhias alvo, a propriedade das cotas da CLASSE UNICA pelo Cotista e
das cotas do Fundo Investido pela CLASSE UNICA n&o conferem ao Cotista da

CLASSE UNICA a propriedade direta sobre tais valores mobiliarios.
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X — Risco de Investimento nas Companhias Alvo (Trabalhista, Ambiental,

Previdencidrio, Civel, Administrativo etc.). O Fundo Investido investirdA em

companhias alvo plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe
a possibilidade da companhia alvo: (a) estar inadimplente em relagéo ao pagamento
de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) descumprir obrigacdes relativas ao
Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢o - FGTS; (c) possuir consideravel passivo
trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma, dependendo
da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo Investido e,
consequentemente a CLASSE UNICA, podera ter significativas perdas patrimoniais
decorrentes dos eventos indicados acima. Ademais, nos termos da regulamentacao,
o Fundo Investido devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas
das companhias investidas. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela
inerente, pode sujeitar o Fundo Investido a reivindicacdes a que ele ndo estaria
sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Além disso, ha casos em que o Poder
Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da
caracterizacdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na
legislacdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no
capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipéteses, ndo ha
garantia de que o Fundo Investido tera éxito na defesa de seus interesses, podendo
haver prejuizos para o Fundo Investido e, consequentemente, para a CLASSE
UNICA e seus Cotistas.

XI - Risco de Amortizacdo em Ativos. Em caso de iliquidez dos valores mobiliarios do

Fundo Investido, as Cotas do Fundo Investido, por orientacdo do Assembleia Geral,
poderdo ser amortizadas mediante entrega de valores mobilidrios e/ou de outros
ativos a CLASSE UNICA, proporcionalmente a sua participagéo no Fundo Investido.
Nesse caso, a CLASSE UNICA podera amortizar suas cotas mediante entrega de
valores mobiliarios e/ou de outros ativos aos Cotistas, que poderdo encontrar

dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizagao.

XII - Risco de Perda de Membros e Key Person da Gestora. A Gestora depende dos

servigos de pessoal técnico na execucgdo de suas atividades. Se a Gestora perder 0s
principais integrantes desse quadro de pessoal, em especial o Key Person do Fundo
Investido, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode
ndo estar disponivel no momento da necessidade. Caso ndo consigam atrair e manter

0 pessoal para manutencao das operagdes, a Gestora podera se ver incapacitada de
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identificar, analisar e assessorar na realizacdo de investimentos pelo Fundo
Investido, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo Investido (e
consequentemente sobre a CLASSE UNICA) e sua capacidade de realizar

investimentos apropriados.

XIII - Riscos Relacionados ao Setor Imobiliario: O objetivo do Fundo Investido é

realizar investimentos em companhias que atuem no mercado imobiliario. Este setor
esta sujeito a diversos riscos, incluindo riscos oriundos da legislacdo ambiental,
riscos de pregos de mercado, da alteragcdo das leis de zoneamento, da alteragao
das regras ou praticas do setor financeiro no que se aplica ao financiamento
imobiliario, entre outros. O Fundo Investido investira seus recursos nas Companhias
Investidas que podem estar sujeitas aos impactos em seus ativos decorrentes dos

seguintes riscos especificos do mercado imobiliario:

1. Risco de Variagcdo do Mercado Imobiliario. O mercado imobiliario pode
sofrer variacbes de mercado com relacdo aos precos cobrados para locagéo
ou venda dos imoéveis. A previsdo de precificacdo se baseia em custos
cobrados pela concorréncia e pode variar significativamente dependendo da
localizacdo, economia, inflagdo e outros fatores. Para cumprir as previsdes
de precificacdo e, dessa forma, manter a ocupagdo, pode ser necessario
trabalhar com promogdes, reduzindo o pregco médio previsto para cada

imoével;

2. Risco de Desapropriacdo. H& possibilidade de que ocorra a
desapropriacgéo, parcial ou total, de imovel de propriedade das companhias
investidas por decisdo unilateral do Poder Publico, a fim de atender

finalidades de utilidade e interesse publico;

3. Risco de Sinistro. No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos
imoveis de propriedade das companhias investidas, os recursos obtidos pela
cobertura de eventual seguro dependerdo da capacidade de pagamento da
companhia seguradora contratada, nos termos da apdlice exigida, bem
como as indenizacbes a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser
insuficientes para a reparacdo do dano sofrido, observadas as condi¢des

gerais das apdlices;
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4. Risco de Engenharia e Construgcdo. No desenvolvimento dos
empreendimentos imobilidrios detidos pelas companhias investidas
guestbes técnicas e ligadas a construcdo dos imOveis ndo previstas
inicialmente podem acarretar custos adicionais e/ou atraso no prazo de
conclusdo, reduzindo os retornos inicialmente previstos para o0s

investimentos;

5. Risco de Deterioracdo. O investidor deve ainda observar o potencial
econbmico dindmico dos imoveis. Os imdveis estdo sujeitos a
desvalorizagcdo tendo em vista fatores como a deterioracdo do bem
decorrente do tempo, do mau uso pelo locatario ou arrendatario ou outras
situacdes ndo cobertas pelo seguro contratado;

6. Risco de AlteracGes nas Leis de Zoneamento. As leis de zoneamento,
gue regulam a forma da ocupacédo do territério urbano, estdo sujeitas a
alteracbes promovidas pelo Poder Legislativo municipal. Caso sejam
alteradas as normas de zoneamento em que um empreendimento das
companhias investidas esteja em desenvolvimento ou possa vir a ser
desenvolvido, o Fundo Investido poderd ser obrigado a adequar o
desenvolvimento de tal projeto as novas regras. Com isso, 0os rendimentos
estimados do Fundo Investido e, consequentemente a CLASSE UNICA,

poderdo ndo ser obtidos.

Paragrafo Segundo Os servicos de administragdo e gestdo séo prestados a
CLASSE UNICA em regime de melhores esforcos, e como obrigacéo de meio, pelo que
o ADMINISTRADOR e a GESTORA nao garantem qualquer nivel de resultado ou
desempenho dos investimentos dos Cotistas. Em virtude dos riscos descritos neste
Artigo, ndo podera ser imputada ao ADMINISTRADOR ou a GESTORA qualquer
responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total, por eventual depreciagéo dos ativos
financeiros integrantes da Carteira ou por eventuais prejuizos que a CLASSE UNICA e
seus Cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da responsabilidade do ADMINISTRADOR
e/ou da GESTORA em caso de inobservancia da politica de investimento ou dos limites

de concentragdo previstos neste Regulamento e na regulamentagéo vigente.

Paragrafo Terceiro O ADMINISTRADOR e cada prestador de servico contratado

respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus
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préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento, e Anexo e as disposicdes

regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Quarto As aplicacdes realizadas na CLASSE UNICA ndo contam com
garantia do ADMINISTRADOR, da GESTORA, ou qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO IV
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 4. Nas assembleias do Fundo Investido a GESTORA ira exercer o
direito de voto de acordo com a sua politica de exercicio do direito de voto,
que se encontra  disponivel no website da  GESTORA

(www.phronesisinvestimentos.com.br).

Paragrafo Primeiro A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as
matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta
as decisdes da gestora em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

Paragrafo Segundo A GESTORA exercera o direito de voto em assembleias gerais, na
gualidade de representante do FUNDO, norteado pela lealdade em relacdo aos
interesses dos cotistas e do FUNDO, empregando, na defesa dos direitos dos cotistas,
todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias. Nesse sentido, ao votar em
assembleias representando o FUNDO, a GESTORA buscara votar favoravelmente as
deliberacdes que, a seu ver, propiciem a valoriza¢do dos ativos que integrem a carteira
do FUNDO.

CAPITULO V
DA TAXA DE ADMINISTRAGCAO

Artigo 5. Taxa de Administracdo. Pelos servicos de administragdo, gestéo,

custddia, tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios
integrantes da Carteira da CLASSE UNICA, bem como pelos servicos de

escrituracdo de cotas, sera cobrada da CLASSE UNICA, mensalmente, uma
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Taxa de Administracdo (“Taxa de Administracdo”), correspondente ao valor
contido no QUADRO ESPECIFICO - CLASSE.

Paragrafo Unico O pagamento das despesas com prestadores de servicos podera ser
efetuado diretamente pelo FUNDO ao respectivo prestador de servigo, desde que os

correspondentes valores sejam deduzidos da Taxa de Administracéo.

CAPITULO VI
DA EMISSAO, DA COLOCACAO E DA TRANSFERENCIA DAS COTAS

Artigo 6. As Cotas da CLASSE UNICA correspondem a fragdes ideais de seu
patrimdnio, serdo escriturais e nominativas, e conferirdo aos seus titulares

iguais direitos e obrigacdes (“Cotas”).

Paragrafo Primeiro As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor
do Patriménio Liquido da CLASSE UNICA pelo nimero de Cotas da CLASSE UNICA ao
final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis e as disposi¢cdes do

presente Regulamento.

Paragrafo Segundo As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos
Cotistas.

Artigo 7. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscrigdo do nome do
titular no registro de Cotista da CLASSE UNICA.

Artigo 8. A emisséo de cotas da CLASSE UNICA devera ser aprovada pelo
ADMINISTRADOR, em se tratando da primeira emissdo de cotas da CLASSE
UNICA, ou por deliberacio da assembleia geral de cotistas, caso ja existam
cotistas registrados na CLASSE UNICA.

Artigo 9. As novas emissdes deverdo ser aprovadas em Assembleia Geral.

Artigo 10. A integralizag&o de Cotas da CLASSE UNICA poderé ser realizada: (i) em

moeda corrente nacional, por meio de documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia

eletrénica disponivel (TED); ou (ii) pelo sistema de cotas de fundos operacionalizado pela
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B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sendo que as movimentacBes serdo sempre

realizadas em nome dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro O ADMINISTRADOR realizara chamadas de capital para aporte de
recursos mediante a integralizacdo de Cotas, nos termos deste Regulamento, na medida
em que (i) o Fundo Investido identifique oportunidades de investimento nos valores
mobiliarios de emissdo de companhias alvo, ou (ii) identifique necessidades de
recebimento pelo FUNDO e/ou pelo Fundo Investido de aportes adicionais de recursos
para pagamento de despesas e encargos, até que 100% (cem por cento) das Cotas
subscritas tenham sido integralizadas pelos Cotistas.

Paradgrafo Segundo Caso as Cotas sejam integralizadas em titulos e/ou valores
mobiliarios, sera observada a forma de precificagdo dos referidos titulos e/ou valores
mobiliarios nos termos da regulamentagdo vigente, sendo atendidas ainda as
correspondentes obrigagfes fiscais, quando existirem. Caso o valor das Cotas seja
parcialmente integralizado em titulos e/ou valores mobiliarios, o valor restante devera
ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco de aquisi¢do dos

titulos e/ou valores mobiliarios utilizados na referida integralizagéo.

Paragrafo Terceiro Os Cotistas deverdo integralizar as Cotas, nos termos de cada
Chamada de Capital, até o 30° (trigésimo) dia a contar da data de envio da chamada de

capital aos Cotistas.

Paragrafo Quarto O Cotista, ao subscrever Cotas e assinar 0s compromissos de
investimento, comprometer-se-a a cumprir com o disposto neste Regulamento e com o
compromisso de investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que
venham a causar a CLASSE UNICA e ao Fundo Investido na hip6tese de n&o
cumprimento de suas obrigacdes, e declarando, para tanto, sua condi¢cdo de investidor

adequada e ciéncia das restrigcdes existentes no ambito da oferta, conforme o caso.

Paragrafo Quinto Caso haja novas subscri¢cdes de Cotas apés a realizacdo da primeira
chamada de capital, os novos Cotistas deverao ter suas integralizacées na CLASSE
UNICA proporcionalmente equalizadas as integralizacdes dos Cotistas anteriores. Para
tanto, serdo realizadas chamadas de ajuste, em que apenas 0s novos Cotistas terdo

seu capital chamado a integralizacdo até que o processo de equalizacao seja finalizado.
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Paragrafo Sexto O preco de integralizacdo das cotas nas chamadas de ajuste sera
equivalente ao preco de integralizacdo pago pelos Cotistas anteriores em suas
respectivas integralizacdes, corrigido pela variagdo do IPCA, acrescido de 7% (sete por
cento) ao ano, base 252. A chamada de ajuste podera ser realizada uma ou mais vezes,
em diferentes momentos, a critério da Gestora, sendo certo que apenas 0S hovos
Cotistas terdo seu capital chamado a integralizacéo até que o processo de equalizacao
seja finalizado.

Artigo 11. As Cotas da CLASSE UNICA poderdo ser negociadas, nos mercados
primario e secundario (i) em bolsa de valores, mercado de balc&o organizado e nos modulos
operacionalizados pela B3, ou (ii) cedidas por meio de instrumento particular assinado entre

cedente e cessionario.

Artigo 12. As Cotas da CLASSE UNICA somente poderdo ser transferidas se
estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito,
solidariamente com o cedente, todas as obrigagfes deste perante o FUNDO no tocante a

sua integralizacao.

Paragrafo Primeiro No caso de transferéncia de Cotas, 0 cessionario devera comunicar
o0 ADMINISTRADOR imediatamente para que este tome as devidas providéncias para
alteracao da titularidade das Cotas, sem prejuizo do disposto no paragrafo seguinte.

Paragrafo Segundo O termo de cessédo devidamente assinado pelas partes, com firma
reconhecida, em caso de cessao por meio de instrumento particular, devera ser
encaminhado pelo cessionario ao ADMINISTRADOR que atestard o recebimento do
termo de cessdao, para que s6 entao seja procedida a alteracao da titularidade das Cotas
nos respectivos registros da CLASSE UNICA, tendo a citada alteracdo, como data base,

a data de emissao do recibo do termo de cesséo pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro O Caotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em
parte, devera certificar-se que o novo Cotista € investidor profissional, nos termos da

regulamentacéo da CVM.

Paragrafo Quarto A transferéncia de Cotas fica condicionada a verificagcdo do
atendimento das formalidades estabelecidas no regulamento e na regulamentacéo
vigente pelo ADMINISTRADOR ou, na hipétese de transferéncia por meio de negociagéo

em mercado organizado, pelo intermediario.
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CAPITULO VI
DA AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

Artigo 13. Para fins de amortizacéo de Cotas, seré utilizado o valor da Cota conforme
QUADRO ESPECIFICO - CLASSE.

Paragrafo Primeiro Os pagamentos de amortizacéo das Cotas serdo realizados
em moeda corrente nacional, por meio de documento de crédito (DOC), transferéncia
eletrbnica disponivel (TED), ou qualquer sistema de transferéncia de recursos

autorizado.

Paragrafo Segundo E admitido o pagamento de amortizagcdo por meio da entrega
de titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros pertencentes a carteira da CLASSE
UNICA.

Paragrafo Terceiro A GESTORA podera determinar ao ADMINISTRADOR, que,
em caso de iliquidez dos ativos da CLASSE UNICA, ndo havendo recursos disponiveis,
a amortizagdo das Cotas seja realizada mediante entrega de bens e direitos aos

Cotistas, na propor¢éo das Cotas detidas por cada Cotista.

Artigo 14. Nao havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de
Durac&o ou da liquidacdo da CLASSE UNICA. No entanto, o ADMINISTRADOR poderéa
realizar, conforme orientacdo da GESTORA, amortizacdes parciais das Cotas da CLASSE
UNICA, em especial quando ocorrerem eventos de alienacdo dos ativos da Carteira do
Fundo Investido. A amortizacdo sera feita mediante rateio das quantias a serem

distribuidas pelo numero de Cotas integralizadas existentes.

Artigo 15. A CLASSE UNICA podera ser liquidado a qualquer tempo por deliberacéo

da Assembleia Geral, a qual definird a forma e os procedimentos de pagamento.

Artigo 16. Em qualquer hipétese de amortizacdo de Cotas ou resgate de Cotas, na
forma permitida na regulamentacao vigente, o pagamento aos Cotistas se dara apds o
abatimento de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias da CLASSE
UNICA.
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Artigo 17. Para fins deste Anexo, considera-se dia util (“Dia Util") qualquer dia que
nao seja (i) sAbado, domingo, feriado nacional; e (iii) dia em que n&do haja pregédo na B3.
Quando a data de converséo de cotas para fins de emisséo, amortizagdo ou resgate (na
hipétese de liquidacdo da CLASSE UNICA) e/ou a data de pagamento da amortiza¢&o
ou do resgate das cotas (na hipotese de liquidacdo da CLASSE UNICA) néo for Dia Util,
a referida conversdo de cotas e/ou o referido pagamento sera efetuada no Dia Util

imediatamente posterior.

Artigo 18. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacéo
dos Cotistas de aportar recursos na CLASSE UNICA, ndo sanada até a data especificada
na Chamada de Capital, resultara ao cotista inadimplente a suspensao do direito de voto
nas Assembleias Gerais, bem como as demais consequéncias previstas neste Artigo

(“Cotista_Inadimplente”), a serem exercidas pelo ADMINISTRADOR, observados ainda

todos os termos do respectivo compromisso de investimento.

Paragrafo Primeiro Caso em 2 (dois) dias ap6s ser notificado pelo
ADMINISTRADOR acerca da sua condi¢cdo de Cotista Inadimplente, bem como da
necessidade de aporte do valor néo integralizado, o Cotista Inadimplente ndo efetuar o
aporte requisitado, o ADMINISTRADOR podera, a seu exclusivo critério, impor uma ou
mais das medidas listadas abaixo, ou quaisquer outras permitidas por lei, por este

Regulamento ou pela regulamentacéo aplicavel:

a. iniciar, em face do Cotista Inadimplente, a cobranca judicial do montante total
inadimplido, corrigido pelo IPCA, desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, mais os valores descritos no paragrafo segundo abaixo. O
montante coletado em excesso a partir da cobranca mencionada deve ser
considerado como rendimento ou reembolso destinado ao patrimdénio da CLASSE
UNICA, e ndo sera considerado como uma contribuicio adicional do Cotista
Inadimplente;

b. alienar o ceder as cotas, integralizadas ou nao integralizadas, detidas pelo Cotista
Inadimplente, a qualquer terceiro interessado, podendo ser cotista ou ndo, pelo
valor da oferta que encontrar, independentemente de ser abaixo do valor
patrimonial, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos a
CLASSE UNICA, nos termos dos mandatos outorgados & ADMINISTRADORA
nos respectivos Compromissos de Investimento para esta finalidade; e/ou

c. determinar que o Cotista Inadimplente ndo possa mais receber quaisquer

amortizacOes e todos os valores que Ihe caberiam por ocasido da liquidacdo da
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CLASSE UNICA, os quais serdo utilizados para sanar a divida do Cotista
Inadimplente com a CLASSE UNICA, até o limite desta.

Paragrafo Segundo Qualquer débito em atraso do Cotista Inadimplente sera
especificado para pagamento na Chamada de Capital subsequente ao inadimplemento e
considerard o percentual acumulado do IPCA, além de multa ndo compensatoria
equivalente a 20% (vinte por cento) do débito corrigido e juros moratoérios equivalentes a
1% (um por cento) ao més sobre o débito atualizado, a partir do vencimento do prazo a
gue se refere o caput do artigo 24.

Paragrafo Terceiro Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas
obrigacdes apés a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista
Inadimplente passara a novamente usufruir de todos os direitos que tenham sido
suspensos, inclusive tornando-se novamente elegivel ao recebimento de ganhos e
rendimentos da CLASSE UNICA, a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

Paragrafo Quarto Se o ADMINISTRADOR realizar amortizagdo de Cotas aos
Cotistas da CLASSE UNICA enquanto o Cotista Inadimplente for titular de Cotas da
CLASSE UNICA, os valores referentes & amortizacdo devida ao Cotista Inadimplente
serdo utilizados pelo ADMINISTRADOR para o pagamento dos débitos do Cotista
Inadimplente perante a CLASSE UNICA. Eventuais saldos existentes, apds a dedugio
de que trata este Artigo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, a titulo de amortizacéo

de suas Cotas.

CAPITULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 19. Compete privativamente a Assembleia Geral, além de outras matérias

previstas no Regulamento, neste Anexo e na regulamentacao vigente, deliberar sobre:

(a) as demonstracgfes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

(b) a substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do CUSTODIANTE da
CLASSE UNICA,

(c) a fuséo, a incorporacgéo, a cisdo, a transformacéo ou a liquidagdo antecipada do
FUNDO ou da CLASSE UNICA;

(d) a alteragéo do Regulamento; e

(e) a emisséo de novas Cotas.
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Artigo 20. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia
Geral, sempre que tal alteragdo: | — decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas
a negociacao, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM; Il — for necesséria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais
do administrador ou dos prestadores de servicos do FUNDO, tais como alteragdo na razéo
social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e Il — envolver
reducdo das taxas de administracdo, de custddia ou de performance.

Paragrafo Unico As alteracdes referidas nos incisos | e Il acima devem ser comunicadas
aos cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas. A alteragdo referida no inciso Il acima deve ser imediatamente
comunicada aos cotistas. O administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo
determinag&o em contrario, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado

do recebimento da correspondéncia que formular as referidas exigéncias.

Artigo 21. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de

antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacao.

Paragrafo Primeiro A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita por
correspondéncia encaminhada a cada Cotista, através de correio eletrénico, contendo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral, bem como

a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Segundo A Assembleia Geral ser& realizada preferencialmente na sede
do ADMINISTRADOR do FUNDO.

Paragrafo Terceiro A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocacgéao pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 22. O ADMINISTRADOR, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou Cotistas
representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo FUNDO,
poder&o convocar a qualquer tempo Assembleia Geral, para deliberar sobre ordem do dia

de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.
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Paragrafo Unico A convocagado por iniciativa da GESTORA, do CUSTODIANTE ou de
Cotistas, deverédo ser dirigidas ao ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados do recebimento desta, realizar a convocacdo da Assembleia
Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada

deliberar em contrario.

Artigo 23. A Assembleia Geral se instalard com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.
Artigo 24. As deliberacdes da Assembleia Geral seréo tomadas pela maioria dos votos

dos presentes, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma
impedidos de participarem da votagdo, nos termos deste Regulamento ou da

regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo Unico N&o obstante o disposto acima, a destituicio da GESTORA sera tomada

por 100% (cem) por cento das Cotas.

Artigo 25. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO inscritos
no registro de cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes

legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Unico Os Cotistas também poder&o votar por meio de comunicagao eletronica,
guando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocacdo da
Assembleia Geral, desde que a manifestacdo do voto seja recebida pelo
ADMINISTRADOR, antes do inicio da Assembleia. Na hip6tese de envio de votos ou
manifestacdes por meio de correio eletrdnico, somente serdo considerados 0s votos
enviados diretamente dos enderecos de e-mail previamente cadastrados ou assinados

digitalmente por meio de assinatura eletrénica e/ou sistema de chave-publica.

Artigo 26. N&o podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO:

(a) seu ADMINISTRADOR e sua GESTORA,;

(b) os sacios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR e da GESTORA;

(c) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou a GESTORA, seus sdcios, diretores,
funcionéarios; e

(d) os prestadores de servicos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios.
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Artigo 27. O resumo das decisbes da Assembleia Geral devera ser enviado a cada

cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apOs a data de realizagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez)
dias do més, a comunicacdo de que trata este Artigo podera ser efetuada no extrato de
conta relativo ao més seguinte ao da realizagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo A presenca da totalidade dos Cotistas dispensa o envio, pelo
ADMINISTRADOR, de resumo de deliberacdes tomadas em Assembleia Geral.

Artigo 28. Anualmente, a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio

social.

Paragrafo Primeiro A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser
realizada no minimo 15 (quinze) dias apés estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstragbes contdbeis auditadas relativas ao exercicio encerrado, salvo se

dispensada a observancia deste prazo por unanimidade dos Cotistas.

Paragrafo Segundo As demonstracdes contabeis do Fundo cujo relatério de
auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de

guaisquer Cotistas.

Artigo 29. As deliberacbes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo ADMINISTRADOR a cada
Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessérios ao
exercicio do direito de voto. Para que seja considerada valida, a deliberacao tomada por
meio de processo de consulta devera observar o quérum de aprovacdo contido neste

Capitulo.

BN

Paragrafo Unico A resposta pelos Cotistas a consulta dever4 se dar no prazo
maximo de 30 (trinta) dias e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como

abstencao pelo Cotista a consulta formulada.

CAPITULO VI
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DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 30. O Patriménio Liquido da CLASSE UNICA é constituido pela soma algébrica
do disponivel com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades

(“Patriménio Liguido”).

Paragrafo Unico A avaliacdo dos titulos, valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais integrantes da Carteira da CLASSE UNICA sera efetivada pelo
CUSTODIANTE de acordo com o disposto na regulamentacéo vigente e em seu manual

disponivel em www.brltrust.com.br.

CAPITULO IX
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 31. Os resultados auferidos pela CLASSE UNICA ser&o incorporados ao seu
patriménio e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizagdo aos
Cotistas, da Taxa de Administraco e/ou dos demais encargos da CLASSE UNICA.

CAPITULO X
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 32. O FUNDO e a CLASSE UNICA devem ter escrituragdo contabil propria,
devendo suas contas e demonstracbes contabeis ser segregadas das do

ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro A elaboracdo das demonstragBes contadbeis do FUNDO

deve observar as normas especificas da CVM.

Paragrafo Segundo As demonstracfes contdbeis do FUNDO devem ser
auditadas anualmente pelo AUDITOR INDEPENDENTE, devidamente registrado na

CVM, observadas nas normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.


http://www.brltrust.com.br/
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Artigo 33. O exercicio social do FUNDO tera duracédo de 12 (doze) meses, ocorrendo
o encerramento conforme definido no QUADRO ESPECIFICO, quando serfo levantadas as
demonstragdes contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo.

CAPITULO XI
DOS ENCARGOS

Artigo 34. Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que Ihe podem
ser debitadas diretamente:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

(b) despesas com o registro de documentos em cartorio, impresséo, expedicdo e
publicagdo de relatérios e informagdes periddicas previstas na regulamentacao
vigente;

(c) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagfes
aos Cotistas, observado o disposto neste Regulamento;

(d) honoraérios e despesas do AUDITOR INDEPENDENTE;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da CLASSE UNICA;

(f) honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses da CLASSE UNICA, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacgéo, imputada ao FUNDO, se for o caso;

(9) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no
exercicio de suas respectivas funcgées;

(h) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros da CLASSE UNICA;

(i) despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas despesas inerentes a
constituicao, fusdo, incorporacao, ciséo, transformacéo ou liquidacao da classe;
despesas com liquidacao, registro, e custodia de operagdes com ativos da carteira;
(j) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
ativos;

(k) distribuicao primaria de cotas;

(I) admisséo das cotas a negocia¢cdo em mercado organizado;

(m) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados

de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém
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os direitos sobre o indice; (n) as taxas de administracdo e de gestao;

(o) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao
com base na taxa de administracéo, performance ou gestao;

(p) taxa méxima de distribuicéo; e

(g) despesas relacionadas ao servi¢co de formacgéo de mercado.

Paragrafo Unico Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm

por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser por ele incorridas.

CAPITULO XII
DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 35. O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacdo de

informacg0es referentes ao FUNDO, se obriga a:

() Divulgar, diariamente, o valor da Cota, do Patrim6nio Liquido e da Carteira diaria
da CLASSE UNICA;

(i) Remeter mensalmente aos Cotistas extrato de conta, com, no minimo, as
informacg0des exigidas pela regulamentacao vigente;

(i) Disponibilizar as informacées da CLASSE UNICA, inclusive as relativas a

composicao da Carteira,

Paragrafo Primeiro Caso a CLASSE UNICA possua posicdes ou operaces em
Curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacédo, as informacdes sobre a
composicdo da Carteira poderdo omitir a identificagdo e quantidade das mesmas,

registrando somente o valor e sua percentagem sobre o total da Carteira.

Paragrafo Segundo As operacfes omitidas com base no paragrafo anterior
deverdo ser colocadas a disposi¢cdo do Cotista no prazo méximo de 90 (noventa) dias

apos o encerramento do més.

Parégrafo Terceiro Caso o ADMINISTRADOR divulgue a terceiros informacoes
referentes a composicdo da Carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a
disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgagéo
de informacbes pelo ADMINISTRADOR aos prestadores de servicos do FUNDO,

necessarias para a execucgao de suas atividades, bem como aos 6rgdos reguladores, auto
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reguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a

solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

Paragrafo Quarto O ADMINISTRADOR, desde que expressamente solicitado
pelo Cotista, podera disponibilizar informacdes adicionais sobre o FUNDO, inclusive
informacgdes dos seus resultados e outras informacdes referentes a exercicios anteriores,
tais como demonstracbes contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de
disposicdes regulamentares aplicaveis, as quais deverao ser colocadas a disposi¢do dos
demais Cotistas de forma equénime por meio de correspondéncia eletrénica.

Artigo 36. O ADMINISTRADOR deve remeter, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, 0s seguintes

documentos:

(i) informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;

(i) mensalmente, até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se
referirem:

a) balancete; e

b) demonstrativo da composicéo e diversificacao de carteira,;

c) perfil mensal.

(iif) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir do encerramento do
exercicio a que se referirem, as demonstracdes contabeis acompanhadas do parecer
do auditor independente; e

(v) formuléario padronizado com as informacdes basicas da CLASSE UNICA, sempre
gue houver alteracdo do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteracdes

deliberadas em assembleia.

Artigo 37. O ADMINISTRADOR devera divulgar imediatamente aos Cotistas, a CVM,
e para a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas
a negociacédo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do

FUNDO ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Unico Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar, quando

aplicavel, ou manter tais Cotas.
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CAPITULO XlII
DO FORO

Artigo 38. Fica eleito o foro da cidade e Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes
relativas ao FUNDO, bem como ao seu Regulamento.

CAPITULO XIV
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 39. O comunicado, envio de divulgacdo efou disponibilizacdo, pelo
ADMINISTRADOR, de quaisquer informagfes, comunicados, cartas e documentos, cuja
obrigacéo esteja disposta neste Regulamento ou na regulamentacgéo vigente, sera realizado

por meio de correio eletrénico (e-mail).

Paragrafo Primeiro Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por
meio de declaracdo entregue ao ADMINISTRADOR, o envio das informagdes previstas
no Caput por meio fisico, sendo que nestes casos 0s custos de envio serdo suportados

pelos Cotistas que optarem por tal recebimento.

Paragrafo Segundo Manifestacdes de Cotistas, tais como voto, ciéncia,
concordancia ou quaisquer outras formas dispostas neste Regulamento ou nha
regulamentacédo vigente, poderdo ser encaminhadas ao ADMINISTRADOR por meio de
correio eletrbnico, desde que o endereco eletronico de origem seja (i) previamente
cadastrado pelos Cotistas na base de dados do ADMINISTRADOR, ou (ii) assinado

digitalmente por meio de assinatura eletrénica e/ou sistema de chave-publica.

Artigo 40. Para obtencdo de outras informacdes acerca do FUNDO, esclarecimento
de duavidas ou reclamagbes, os Cotistas poderdo entrar em contato com o

ADMINISTRADOR, por meio do e-mail: juridico.fif@apexgroup.com.



DocuSign Envelope ID: EDCFE000-43AA-4FAB-9966-2865FC3C711B

ANEXO |

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA

PEROLA NEGRA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

SAo PAULO, 30 DE NOVEMBRO DE 2023

LIMITES DE CONCENTRACAO POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO
% do Patriménio
Grupo Ativo Liquido
Minimo Maximo

Cotas de fundos de investimento financeiros 0%
Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos 0%
financeiros

' Cotas de fundos de investimento financeiros destinados 0%
exclusivamente a investidores qualificados
Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 0%
investimento financeiros destinados exclusivamente a 100%
investidores qualificados
Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FlI 0%
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — 0%
FIDC
Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento 0%

I em Direitos Credit6rios — FICFIDC 100%

Cotas de fundos de indice admitidos & negociacdo em 0%
mercado organizado
Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI 0%
Outros ativos financeiros ndo previstos nos grupos lll, IV e V 0%
Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes — FIP 0% 0%
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios 0%
N&o-Padronizados — FIDC-NP

lll | Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento 0%
em Direitos Creditorios Nao- 100%
Padronizados — FIC-FIDC-NP
Cotas de fundos de investimento financeiros destinados 0%
exclusivamente a investidores profissionais
Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 0%

IV |investimento financeiros destinados exclusivamente a 100%
investidores profissionais
Titulos publicos federais e operacdes compromissadas
lastreadas nestes titulos 0%

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]
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Ouro, desde que adquirido ou alienado em negociacdes 0%
\% realizadas em mercado organizado
Titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira 0%
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
20%

Notas promissorias, debéntures e acdes, desde que tenham 0%

sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta

publica

Contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos 0%

listados nos GRUPOS |, II, Il e IV.

LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR
Limites (sobre o Patrimonio
Emissor Liguido)
Minimo Maximo

Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN 0% 5%
Companhia aberta 0% 0%
Fundo de Investimento 0% 100%
Pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado que
ndo seja companhia aberta ou instituicao financeira 0% 0%
autorizada a funcionar pelo BACEN
Unido Federal 0% 20%

OUTROS LIMITES

Derivativos
Protecao da Carteira (Hedge) Permitido
Alavancagem Vedado
Limite maximo de Alavancagem (em % do PL) 0%

Crédito Privado

Ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou
juridicas de direito privado ou de emissores publicos diferentes da Unido Federal 5%
(em % do PL)

Investimento no Exterior

Investimento em Ativos no Exterior (em % do PL) 0%

Administrador

Contraparte  ADMINISTRADOR ou empresas ligadas, inclusive veiculos de | Permitido
investimento por administrados e/ou geridos

Titulos ou valores mobiliarios de emissdo do ADMINISTRADOR ou empresas 0%
ligadas

Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR 100%
ou por empresas ligadas
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Acbes do ADMINISTRADOR Vedado
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