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REGULAMENTO DO

CASTOR FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO
CAPITULO I - DO FUNDO

1.1. O CASTOR FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO, doravante designado abreviadamente FUNDO, é uma comunh3o
de recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza especial fechado, dis-
ciplinado pela Resolucado da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 175 (“‘RCVM
175”) e regido por este regulamento (“Regulamento”), seus Anexos das respectivas
Classes, seus Apéndices das respectivas Subclasses, se houver, e pelas demais dispo-
sicdes legais € normas regulamentares que |lhe forem aplicaveis, conforme o disposto
abaixo.

1.2. O FUNDO é constituido na categoria “Fundo de Investimento Financeiro Multi-
mercado Crédito Privado”, sob a forma de condominio de natureza especial fechado,
em classe Unica (“Classe Unica”), cujas caracteristicas, tais como, mas néo limitada-
mente, publico-alvo, responsabilidades dos Cotistas e regime da Classe, estao definidas
neste Regulamento e no Anexo da Classe deste Regulamento (“Anexo da Classe
Unica”).

1.3. A Classe nao sera dividida em Subclasses, conforme disposto no Anexo da
Classe Unica.

1.4. O FUNDO tem prazo indeterminado de duracao, podendo ser liquidado por deli-
beracdo da Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto neste Regula-
mento.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E
CONTRATADOS, SUAS OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES

2.1. DO PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL - ADMINISTRADORA

2.1.1. O FUNDO é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na Avenida Brigadeiro
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Faria Lima, n® 1.355, 5° andar, Jardim Paulistano, na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.285.390/0001-40, devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios
através do Ato Declaratorio da CVM n° 1.498, expedido em 28 de agosto de 1990
(“ADMINISTRADORA”).

2.1.2. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposi¢cdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao fiduciaria do
FUNDO, a custoédia dos valores mobiliarios e dos ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, a controladoria e a escrituracao das Cotas, sem prejuizo dos direitos
e obrigagcdes da GESTORA e de terceiros contratados para prestacdo de servigos ao
FUNDO.

2.1.3. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, além das demais
previstas na RCVM 175, contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servicos de: a) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; b) escrituracido das cotas; ¢) auditoria independente; e d)
custodiante, quando aplicavel.

2.1.4. A prestacdo dos servicos de escrituracdo sera realizada pela
ADMINISTRADORA.

2.1.5. O servico de distribuicdo de cotas do FUNDO podera ser prestado pela
ADMINISTRADORA ou GESTORA, desde que habilitada para tal, ou mediante a
contratacao de terceiros devidamente habilitados e autorizados para presta-lo.

2.2, DO PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL - A GESTORA

2.2.1. A gestdo da carteira do FUNDO ¢é exercida pela BLUEOAK INVESTMENTS
ASSET LTDA., com sede na Avenida Cidade Jardim, n® 400, 12° andar, Jardim
Paulistano, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
48.392.830/0001-38, devidamente autorizada a prestacao dos servicos de administracao
de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério da CVM n° 20.909,
expedido em 01 de junho de 2023 (‘GESTORA” e em conjunto com a
ADMINISTRADORA os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

2.2.2. AGESTORA, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestdo profissional dos Ativos integrantes da
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carteira do FUNDO, sem prejuizo dos direitos e obrigagcdes da ADMINISTRADORA e de
terceiros contratados para prestacao de servicos ao FUNDO.

2.2.3. Incluem-se entre as obrigacées da GESTORA, além das demais previstas na
RCVM 175: 1. contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigos: (i) intermediacdo de operagbes para a carteira de
ativos; (ii) distribuicio de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacdo de
risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito, se aplicavel; (v) formador de
mercado da Classe; e (vi) cogestdo da carteira de ativos; e Il. controlar e cumprir o
enquadramento dos limites de composicdo e concentracdo de carteira, fiscal, de
exposicdo a Risco de Capital e de concentracdo em fatores de risco, com base no
Patriménio Liquido da Classe, cabendo, quando for o caso, diligenciar pelo seu
reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas.

2.2.4. A GESTORA ou a ADMINISTRADORA podem prestar os servicos de que tratam
os itens (i) e (ii) da Clausula 2.2.3., acima, observada a regulamentagéo aplicavel as
referidas atividades.

2.2.5. Os servicos de que tratam os itens (iii)) a (vi) da Clausula 2.2.3., acima, somente
sdo de contratacdo obrigatéria pela GESTORA caso haja deliberacido aprovando a
contratacdo pela Assembleia Geral de Cotistas.

2.2.6. Nos casos de contratacdo de cogestor, a GESTORA deve definir no respectivo
contrato, claramente, as atribuicbes de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o
mercado especifico de atuagao de cada gestor.

2.2.7. A GESTORA pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nao
estejam listados na Clausula 2.2.3 acima, observado que, nesse caso:

a) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado
pela Assembleia Geral de Cotistas; e

b) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO ou a Classe ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO ou a Classe, respondendo pelos
prejuizos que esse terceiro causar.
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2.2.8. Compete a GESTORA negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso,

todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de Ativos, qualquer que
seja a sua natureza, representando o FUNDO ou a Classe para essa finalidade.

2.2.9. A GESTORA deve encaminhar 8 ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do
FUNDO ou da Classe.

2.2.10.As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela
GESTORA com a identificacao precisa do FUNDO e, se for o caso, da Classe em nome
da qual devem ser executadas.

2.3. DO PRESTADOR DE SERVICO - O CUSTODIANTE

2.3.1. Os servigos de custédia, controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como
os servicos de tesouraria e resgate de cotas do FUNDO serdo prestados pela
SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar, Jardim
Paulistano, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de custodia
através do Ato Declaratério da CVM n° 13.749, de 30 de junho de 2014
(“CUSTODIANTE").

CAPITULO Il - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
3.1.  E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:
a) as demonstracdes contabeis do FUNDO e da Classe;

b) destituicdo ou substituicdo da ADMINISTRADORA, com ou sem Justa Causa’,
e CUSTODIANTE e escolha de seus substitutos;

" “Justa Causa” significa, exclusivamente para os fins do presente Regulamento, em relagdo 8 ADMINISTRADORA e a
GESTORA, a comprovacéo de que (i) atuou com dolo, ma-fé, fraude, culpa ou violagdo no desempenho de suas fungdes
e responsabilidades perante o FUNDO nos termos deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel; (ii) descumpriu
obrigacdes legais ou contratuais que deveria observar como ADMINISTRADORA ou GESTORA, conforme o caso; (iii)
foi condenado em primeira instancia por crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro; (iv) foi impedido de exercer,
temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores mobilidarios em qualquer mercado do mundo; ou
ainda, (v) descumpriu, conforme condenagdo em primeira instancia, com o disposto em leis anticorrupgdo. Além das
hipéteses previstas acima, serdo considerados Justa Causa, relativamente 8 ADMINISTRADORA e/ou ao GESTORA
faléncia, pedido de autofaléncia, pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial, intervencgao, liquidagao extrajudicial ou
instauracdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET) da ADMINISTRADORA e/ou do GESTORA,
conforme aplicavel. A simples auséncia de rentabilidade positiva na Carteira de Investimentos do Fundo néo é, por si s6,
motivo para Justa Causa.
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c) a destituicdo ou substituicdo da GESTORA, sem Justa Causa, e escolha de seus
substitutos;

d) a destituicdo ou substituicdo da GESTORA, com Justa Causa, e escolha de seus
substitutos;

e) a emissao de novas Cotas, hipdtese na qual deve os Cotistas devem definir se

possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, salvo se o
Anexo da Classe Unica conferir poderes 8 GESTORA para deliberar sobre a
emissao de novas Cotas, nos termos da regulacao aplicavel,

f) fusao, incorporacao, cisdo (total ou parcial), transformacao ou a liquidagéo do
FUNDO e/ou da Classe, na forma prevista no Anexo da Classe Unica;

g) a alteragdo do Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Parte Geral da
RCVM 175; e

h) o plano de resolugao de Patriménio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido
de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, nos termos do Anexo da Classe
Unica.

3.1.1. Para o calculo do computo do quérum e manifestacdes de voto na Assembleia
de Cotistas, a ADMINISTRADORA considera a quantidade de votos represen-
tativa da participacao do respectivo Cotista em relacido ao FUNDO e/ou a Classe,
tendo por base suas cotas emitidas, conforme o caso.

3.1.2. Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do
Anexo da Classe Unica, as deliberacées serdo tomadas com os seguintes quéruns: (i)
no tocante a deliberagao listada no item (a) da Clausula 3.1, maioria simples das Cotas
emitidas presentes e intituladas a votar; (ii) no tocante as deliberacdes listadas nos itens
(b), (d), (e) e (g), da Clausula 3.1, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Cotas
emitidas e intituladas a votar; (iii) no tocante a deliberacao listada no item (h) da Clausula
3.1, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas e intituladas a votar; e (iv) no
tocante as deliberacgdes listadas nos itens (c) e (f) da Clausula 3.1, 90% (noventa por
cento das Cotas emitidas.

3.2. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demons-
tracdes contabeis do FUNDO e/ou da Classe no prazo de até 60 (sessenta) dias conta-

dos do encerramento do exercicio social.
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3.3. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis rela-
tivas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

3.4. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido na Clausula 3.3 acima.

3.5. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido mo-
dificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
de Cotistas nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

3.6. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA, da GESTORA e, se al-
guma distribuicdo de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos distri-
buidores na rede mundial de computadores.

3.7. A convocacgao da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacio da respectiva Assembleia
de Cotistas.

3.8.  No caso de participacao do Cotista por meio de sistema eletrénico, a ADMINIS-
TRADORA enviara todas as informacgdes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participagao e votagao a distancia, incluindo as informagdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizacao do sistema, assim como se a Assembleia de Cotis-
tas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

3.9. As informaces requeridas na convocacao, conforme descritas na Clausula 3.7
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagéo dos enderegos na rede
mundial de computadores em que a informacdo completa deve estar disponivel a todos
os investidores.

3.10. A convocagao da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez
dias de antecedéncia da data de sua realizagdo, ou com, no minimo, 15 (quinze) dias
de antecedéncia da data de sua realizacdo nos casos em que houver contratacdo de
distribuidor e investimento no FUNDO e/ou na Classe por conta e ordem, nos termos
previstos nas disposicdes regulatérias aplicaveis, sem prejuizo de regras especificas
que sejam aplicaveis ao FUNDO em funcdo de sua categoria.
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3.11. Da convocagao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera

realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de
Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletrénica.

3.12. O aviso de convocacao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

3.13. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocacao.

3.14. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que de-
tenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do FUNDO, da Classe ou da comunh&o de Cotistas.

3.15. O pedido de convocacgao por Cotistas deve ser dirigida a ADMINISTRADORA,
que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a res-
pectiva Assembleia de Cotistas.

3.16. A convocacao e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

3.17. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de
Cotistas.

3.18. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletrénico.

3.19. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico & consi-
derada como realizada na sede da ADMINISTRADORA.
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3.20. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrdnica enviada
por e-mail, desde que recebida pela ADMINISTRADORA pelo menos 2 (duas) horas
antes do inicio da Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

3.21. Sera admitida que as deliberacdes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

3.22. Na hipétese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta que for realizada por meio
eletroénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

3.23. Para o calculo do cédmputo do quérum e manifestacdes de voto na Assembleia
de Cotistas, a ADMINISTRADORA considera a quantidade de votos representativa da
participacao do respectivo Cotista em relacdo ao FUNDO e/ou a Classe ou a Subclasse
em questao, conforme o caso, respeitado os quéruns e matérias previstas no item 3.1.2.
acima.

3.24. Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do
Anexo da Classe Unica, as deliberacdes serdo tomadas pela maioria do percentual de
votos dos presentes a Assembleia de Cotistas.

3.25. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacao da assembleia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.

3.26. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes es-
pecificos para a sua representacdo em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador
entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia, utili-
zacao e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

3.27. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

a) A ADMINISTRADORA, a GESTORA ou os demais prestadores de servicos do
FUNDO e/ou da Classe;

b) Partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e emprega-
dos;
c) O Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse

no que se refere a matéria em votacao; e
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d) Quando aplicavel, o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de ava-
liacdo de bens de sua propriedade.

3.27.1. Nao se aplicam as vedacgdes previstas na Clausula 3.25 acima quando:

a) os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe
ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas “a)” a “d)”
da Clausula 3.25 acima; ou

b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do FUNDO, da
Classe ou da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na
propria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida
pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada previamente pela ADMI-
NISTRADORA.

3.27.2. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata a alinea “c”

da Clausula 3.25 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de

voto.

3.28. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos
respectivos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da As-
sembleia de Cotistas, salvo haja dispensa pela totalidade de cotistas presentes.

CAPITULO IV - DOS ENCARGOS DO FUNDO
4.1. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e
Taxa de Custodia:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO
e/ou da Classe;

b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedigao e publicagao de
relatérios e informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na RCVM
175;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunica-
¢cbes aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando per-
mitidas por este Regulamento e solicitadas pelo proprio Cotista cujo custo sera,
neste ultimo caso, arcado pelo respectivo Cotista solicitante;
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honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da
Agéncia de Classificacao de Risco;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao
de garantia ou de acordo com Devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do FUNDO e/ou da Classe, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da car-
teira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos

servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

despesas com a realizacao de Assembleias de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou
liquidagao da classe;

despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da car-
teira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacbes da carteira de
ativos;

distribuicao primaria das Cotas;
admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobra-

dos de acordo com contrato estabelecido entre a ADMINISTRADORA e a insti-
tuicdo que detém os direitos sobre o respectivo indice;
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q) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao

com base na Taxa de Administracdo, Taxa de Custddia ou taxa de performance,
observado o disposto no art. 99 da RCVM 175;

r) taxa maxima de distribuicio das Cotas;
s) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado das Cotas;
t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde

que acordo com as disposi¢des regulatérias aplicaveis;

u) contratagdo da agéncia de classificacao de risco de crédito, se aplicavel; e

V) despesas relacionadas ao exercicio de direitos e/ou ao cumprimento de obriga-
¢des previstas nos documentos relativos aos ativos investidos.

4.2. O FUNDO devera manter recursos liquidos e disponiveis em seu patriménio que
sejam suficientes para cumprir com toda e qualquer obrigacdo do FUNDO no ambito
dos encargos listados na Clausula 4.1, especialmente, mas ndo somente, a Taxa de
Administracao, Taxa de Custddia e custos relacionados a auditoria e ao funcionamento
do FUNDO, e obrigacbes gerais relacionadas aos ativos investidos pelo periodo de 2
(dois) anos a contar do inicio de cada exercicio social do FUNDO, conforme Clausula
71.

4.3. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta
do Prestador de Servico Essencial que tiver concorrido para sua contratacdo, sem pre-
juizo do disposto na Clausula 4.1 deste Regulamento.

CAPITULO V - DOS FATOS RELEVANTES

5.1. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar, na forma e prazo da regulamenta-
¢ao vigente, qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo
ou da Classe e ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, ob-
servado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos, em especial a
GESTORA, informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes
de que venham a ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar na hipé-
tese de omisséao.
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5.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter
Cotas.

5.3. Ressalvado o disposto na Clausula 5.2. acima, os fatos relevantes podem, ex-
cepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e ADMINISTRADORA, em
conjunto, entenderem que sua revelagédo pora em risco interesse legitimo do FUNDO,
da Classe ou dos cotistas.

CAPITULO VI - DAS COMUNICAGOES

6.1. Asinformagbes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija “enca-
minhamento”, “comunicac¢ao”, “acesso”, “envio”, “divulgagao” ou “disponibilizagéo” pela
ADMINISTRADORA serao disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios espe-

cificados neste Regulamento por meio eletrénico, nos termos da RCVM 175.

6.2. A obrigacao prevista na Clausula 6.1 acima sera considerada cumprida pela AD-
MINISTRADORA na data em que a informacdo ou documento se tornar acessivel para
os Cotistas.

6.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solici-
tacdo a ADMINISTRADORA estarao sujeitos a cobranga para pagamento de custos
relacionados ao envio.

6.4. Nas hipéteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifesta-
¢ao” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questao seja
realizada por meio eletronico, observada as disposi¢cdes do art. 12 da RCVM 175.

6.5. Caso nao seja comunicada a ADMINISTRADORA a atualizacdo do endereco
fisico ou eletrénico do Cotista, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio
das informacgdes e comunicagdes previstas neste Regulamento e na RCVM 175 a partir
da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecao do seu endereco
declarado.

6.6. A ADMINISTRADORA preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrénico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagao total das Cotas de
sua titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130 da RCVM 175.

CAPITULOS VIl — DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO
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7.1. O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de fevereiro e
término no ultimo dia do més de janeiro de cada ano.

CAPITULOS VIl - DAS DISPOSIGOES GERAIS E DO FORO

8.1.  Sao partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento os Anexos e
respectivos Apéndices, se houver.

8.2.  Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos ou Apéndices, prevalecera
o Regulamento.

8.3. Em caso de conflito entre qualquer Apéndice e os Anexos, prevalecerdo os
Anexos.

8.4. Ressalvada as hipéteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica
acordado que a transferéncia de administracdo de quaisquer Fundos ou Classes,
somente ocorrera apoés o pagamento de todos os custos do FUNDO ou da Classe,
inclusive aqueles advindos de bloqueios judiciais de valores na conta da
ADMINISTRADORA quando esta, indevidamente, fora inserida no polo de acio contra
o Fundo e/ou da classe.

8.5. Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |
ANEXO DA CLASSE
DESCRITIVO DA CLASSE UNICA FECHADA DO
CASTOR FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
1. DO REGIME DA CLASSE E CATEGORIA DO FUNDO
1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente seréo res-
gatadas com a amortizacao integral de seu valor, ou em virtude de liquidagao da Classe, em con-
formidade com o disposto no Regulamento.
1.2. Nos termos da classificacdo aplicavel, o FUNDO se enquadra na categoria Fundo de
Investimento Financeiro, sob tipo Fundo de Investimento Multimercado, nos termos do

Anexo Normativo | da RCVM175.

1.3. Esta Classe possui responsabilidade ilimitada dos cotistas, observados os termos e
condicdes da Clausula 11 e 4.3 deste Anexo.

2. DO PUBLICO-ALVO

2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.

2.2. As cotas da Classe podem ser detidas na sua totalidade por um Unico cotista.

2.3. A Classe nao tera lamina, por destinar-se a investidores profissionais

3. DO PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidada por deliberacdo da
Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e neste Anexo da Classe
Unica.

4.  DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO
DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS
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4.1. A Classe nao sera dividida em Subclasses, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferén-
cia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas da Classe Unica do Fundo.

4.2. Fica a critério da GESTORA a emissao de Cotas, sem necessidade de aprovacdo em As-
sembleia Geral de Cotista, sendo assegurado direito de preferéncia para os respectivos Cotistas
exceto quando da hipétese da emisséo de nova série de Cotas, quando, entdo, podera haver
distingdes entre as séries, quanto ao prazo de amortizacao e de resgate.

4.2.1. O valor unitario das Cotas sera calculado todo Dia Util pela ADMINISTRADORA, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizagcéo ou resgate, sendo resultante da divisdo do valor
do patriménio liquido pelo numero de cotas da Classe, apurados, ambos, no encerramento do dia,
assim entendido, para os efeitos deste Anexo, o horario de fechamento dos mercados em que
Classe atue (“Cota de Fechamento”).

4.3. O cotista ao ingressar no FUNDO deve atestar que (i) teve acesso ao inteiro teor do Regu-
lamento e Anexo da Classe Unica, (ii) tomou ciéncia dos fatores de riscos envolvidos e da politica
de investimento do FUNDO e da Classe Unica, (iii) de que n&o ha qualquer garantia contra even-
tuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO e pela Classe, (iv) de que a
concessao de registro para a venda de cotas do FUNDO nao implica, por parte da CVM, garantia
de veracidade das informacgdes prestadas ou de adequacido do Regulamento do FUNDO a legis-
lagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do FUNDO ou de sua ADMINISTRADORA, GES-
TORA e demais prestadores de servicos; e (v) tomou ciéncia da possibilidade de patriménio liquido
negativo e de sua responsabilidade e consequentes aportes adicionais de recursos.

4.4. Atransferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a (a) verificagdo pela ADMINIS-
TRADORA, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na RCVM 175 e
nas demais disposicdes legais e regulatérias aplicaveis, e (b) ao exercicio, ou nado, do direito de
preferéncia pela GESTORA e/ou por qualquer fundo de investimento no qual ela € gestora, das
Cotas a serem alienadas, conforme procedimento abaixo.

4.41. O Cotista que desejar alienar suas Cotas devera encaminhar notificagdo a GESTORA in-
dicando: (i) a quantidade de Cotas que pretende alienar; (ii) os termos e condicdes da pretendida
alienacao (inclusive preco e condigdes de pagamento); (iii) se aplicavel, a identidade do pretenso
comprador €, conforme aplicavel, de seus controladores diretos e indiretos e, no caso de controle
difuso, de seu diretor presidente e presidente do seu conselho de administracdo (“Notificacdo de
Venda”).
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4.4.2. O exercicio do direito de preferéncia pela GESTORA e/ou por qualquer fundo de investi-
mento no qual ela é gestora podera ser integral ou parcial, a exclusivo critério da GESTORA, e
devera ser comunicado ao Cotista alienante pela GESTORA no prazo de 30 (trinta) dias a contar
do recebimento da Notificagdo de Venda pela GESTORA.

©) singulare

4.4.3. As Cotas nao adquiridas pela GESTORA e/ou por qualquer fundo de investimento ou o ndo
exercicio do direito de preferéncia pela GESTORA e/ou por qualquer fundo de investimento por
ela gerido poderéo ser livremente alienadas a terceiros.

4.5. Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuicdo anterior de
Cotas.

4.6. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicdo de Co-
tas devem ser escriturados separadamente das demais aplicacdes até o encerramento da distri-
buicdo, devendo ser aplicados em Ativos Alvo.

4.7. Os recursos obtidos nas integralizagcdes deverdo ser investidos na forma prevista no Re-
gulamento.

4.8. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de distribuicdo
devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) ou
aplicadas em valores mobiliarios ou outros ativos compativeis com as caracteristicas da Classe.

4.10.1. Adicionalmente, considerando o Publico-alvo da Classe, sera admitida a integralizacao em
ativos financeiros observado o seguinte:

a) Os ativos financeiros deverao ser admissiveis pela Politica de Investimento da Classe;

b) Os ativos financeiros deverdo ser previamente aprovados pela GESTORA e pela
ADMINISTRADORA; e

c) Nao podera haver integralizacdo de ativos financeiros com agio em relagéo ao seu preco

unitario (PU) calculado na curva.

4.9. Na emissdo de cotas da Classe do FUNDO, deve ser utilizado o valor da cota do dia da
efetiva disponibilidade dos recursos investidos.

4.10. Os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patriménio e poderao ser
utilizados para novos investimentos pela Classe.
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4.11. A primeira emissao de cotas da Classe sera de até 9.951 (nove mil novecentas e cinquenta
e uma) cotas, com valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na data da primeira emissao.
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4.12. A ADMINISTRADORA podera vetar, no todo ou em parte, a deliberagdo sobre amortizacédo
de cotas em caso de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira da Classe, ou que
possa implicar alteracéo do tratamento tributario do FUNDO.

4.13. Caso a carteira da Classe, por qualquer motivo e a qualquer momento durante o prazo de
duracédo da Classe se desenquadre, por 10 (dez) ou mais dias consecutivos, a GESTORA poder3,
a seu exclusivo critério e sem necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, de
forma a preservar os direitos, garantias e interesses do cotista, solicitar a ADMINISTRADORA,
por meio de notificacdo escrita, que realize a amortizagcdo compulsoéria das cotas da Classe, em
montante necessario para enquadrar a carteira da Classe.

4.13.1. No prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data do recebimento da notificacdo
enviada pela GESTORA, nos termos do subitem 4.13 acima, a ADMINISTRADORA devera (i) dar
ciéncia ao cotista da Classe acerca da amortizagdo compulséria em questdo e de suas
caracteristicas; e (ii) providenciar a amortizagcdo compulséria das cotas, no montante e demais
termos estabelecidos na referida notificagéo.

4.13.2. A amortizacdo compulséria estabelecida acima sera realizada de forma equanime,
simultanea e proporcional entre todos o cotista da Classe.

4.14. Para fins de atualizacdo e conversado das cotas da Classe, sabados, domingos e feriados
nacionais nao serao considerados dias uteis.

4.15. As Cotas somente serdo resgatadas integralmente na hipétese de liquidagéo da Classe
4.16. As movimentacgdes dos cotistas na Classe deverdo ocorrer em dias Uteis na localidade da
sede da ADMINISTRADORA, em horario definido conforme documentos do FUNDO ou no site do
DISTRIBUIDOR.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

5.1. A Taxa de Administragido da Classe correspondera ao percentual de 0,09% (nove centési-

mos por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido da Classe, respeitada a remuneracéo
minima mensal de R$ 3.600,00 (trés mil e seiscentos reais) (“Taxa de Administracdo”).
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5.1.1. A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada diariamente, tendo como base o
patriménio liquido do FUNDO do primeiro dia util imediatamente anterior, com a aplicacédo da fra-
¢ao de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias Uteis, e apropriada no primeiro dia
util do més subsequente.
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5.1.2. A Taxa de Administracdo sera reajustada anualmente, com base no indice da variagao
positiva do IPCA, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou da Classe
ou do inicio da prestacao de servigco, conforme o caso.

5.2. Nao havera Taxa de Gestao da Classe.

5.3. A Taxa Maxima de Custédia devida pelo FUNDO ao CUSTODIANTE sera de 0,01% (um
centésimo por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, respeitado o paga-
mento do valor minimo mensal de R$ 400,00 (quatrocentos reais), corrigidos anualmente pela
variacao positiva do IPCA (“Taxa de Custodia”).

5.4. A Taxa Maxima de Distribuicdo da Classe correspondera a 0,01% (um centésimo por cento)
do Patriménio Liquido anual da Classe.

5.5. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRA-
GAO

6.1. O objetivo da Classe € investir seus recursos em uma carteira de ativos financeiros que
envolva varios fatores de risco, inclusive de renda variavel, sem o compromisso de concentracéo
em nenhum fator em especial ou em fatores diferentes da variacdo das taxas de juros doméstica
e indices de inflagao.

6.1.1. A Classe se enquadra como Multimercado Crédito Privado, conforme Classificacdo das
Classes de FIF da Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

(ANBIMAL).

6.2. A meta da Classe sera buscar rentabilidade que supere o CDI - Certificado de Deposito
Interbancario.

18



/,;z .iE;f\

BLUE

6.3. Fica estabelecido que a meta prevista no paragrafo anterior deste artigo ndo se caracteriza
como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo
a ser perseguido pela GESTORA.
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6.4. A GESTORA devera manter os recursos da Classe aplicados dentro dos seguintes limites
de concentracao por modalidade de ativo financeiro, observados ainda os limites de concentracéo
por emissor, em relagdo ao patriménio liquido da Classe, conforme disposto nos quadros a seguir:

LIMITES POR MODALIDADES DE ATIVOS

(A) FINANCEIROS MINIMO MAXIMO
Cotas de fundos de investimento e cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de 0% 100%
investimento regulados pela RCVM 175
Cotas de fundos de investimento em
rticipaco “FIP” Cotas de fund d
!oa |C|!oagoes ( ) e Cotas e. un .os e 0% 100%
investimento em Cotas de fundo de investimento
em participacdes (“FIC FIP”)
Cotas de fundos de i ti to imobiliari
“o a’n’s e fundos de investimento imobiliario Vedado Vedado
(“FII)
Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios (“FIDC”) e cotas de fundos de Vedado Vedado

investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios (“FICFIDC”)

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados (“FIDC NP”) e
cotas de fundos de investimento em cotas de Vedado Vedado
fundos de investimento em direitos creditérios
ndo padronizados (“FICFIDC NP”)

Cotas de fundos de indice admitidos a

negociacdo em bolsa de valores ou no mercado Vedado Vedado
de balcdo organizado (‘ETF”)
Certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI”) Vedado Vedado
Outros ativos financeiros néo previstos no item Il Vedado Vedado
abaixo

I Titulos publicos federais e operagdes 0% 100%

compromissadas lastreadas nestes titulos.

19



©) singulare

BLUE

Ouro, desde que adquirido ou alienado em
negociagcbes realizadas em bolsas de
mercadorias e futuros

Vedado

titulos de emissao ou coobrigacao de instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e operacbes a serem
informadas nestes titulos

0%

Valores mobiliarios diversos daqueles previstos
no item | acima, desde que registrados na
Comissdo de Valores Mobilidrios e objeto de
oferta publica de acordo com a regulamentacao
aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, Notas
promissérias e Debéntures

0%

100%

Acdes admitidas a negociacdo em bolsa de
valores ou entidade de balcdo organizado;
bdnus ou recibos de subscricao e certificados de
depositos de agcbes admitidos a negociagdo em
bolsa de valores ou entidade de balcio
organizado; ou Brazilian Depositary Receipts,
classificados como nivel Il e lll

0%

100%

(B)

LIMITES DE CONCENTRAGCAO POR
EMISSOR

LIMITES
MiNIMO

LIMITES
MAXIMO

Unido Federal

0%

100%

Instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil

0%

100%

ADMINISTRADORA, GESTORA ou empresas
a elas ligadas ou Pessoas a elas ligadas;

Vedado

Vedado

V.

Companhia aberta, e, no caso de aplicacdes
em BDR - Acbes, quando o emissor for
companhia aberta ou assemelhada, nos termos
de norma especifica

0%

100%

Fundo de investimento;

0%

100%

VL.

Fundos de investimento sediados no exterior e
fundos classificados como “Fundos de Divida
Externa”

Vedado

Vedado
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Quando o emissor for pessoa natural ou pessoa
juridica de direito privado que ndo seja
VIIL. companhia aberta ou instituicdo financeira Vedado Vedado
autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil

Quando o emissor for sociedade de propoésito
especifico que seja subsidiaria integral de
companhia securitizadora registrada na
categoria S2

I1X. Vedado Vedado

6.5. A Classe pode realizar operagées compromissadas de acordo com a regulamentacdo do
Conselho Monetario Nacional, utilizando como objeto os ativos financeiros que possam integrar a
sua carteira, devendo, nos termos da legislacéo aplicavel, ser observados os limites estabelecidos
para os emissores, considerando que ndo ha limites para as operagdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais.

6.6. A GESTORA ¢ obrigada a observar os limites de composicdo e concentracdo na carteira
do Fundo, bem a concentracao em fatores de risco.

6.7. A Classe nao podera realizar operagdes no mercado de derivativos.

6.8. A GESTORA podera aplicar até 100% (cem por cento) dos recursos do FUNDO em
quaisquer ativos financeiros considerados nos termos da regulamentagido aplicavel como de
“crédito privado”.

6.9. A Classe pode aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos em cotas de fundos de
investimento administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou por seus
controladores, suas coligadas ou sociedades com eles submetidas a controle comum, sem
limitacao.

6.10. Poderdo atuar como contraparte em operacdes realizadas com a Classe, direta ou
indiretamente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, suas coligadas ou sociedades com eles
submetidas a controle comum, bem como fundos de investimento e/ou carteiras de titulos e valores
mobiliarios por eles administrados, sem limitagao.

6.11. As aplicacdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da ADMINISTRADORA; (i) da
GESTORA,; (iii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (iv) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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7. DOS FATORES E GESTAO DE RISCOS

7.1. Nao obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA, de plena diligéncia
e da boa pratica de administracdo e gestdo do FUNDO, e da estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares aplicaveis a sua
administracdo e gestao, a Classe estara sujeita aos riscos inerentes as aplicacdes em fundos de
investimento, os quais poderado ocasionar flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos que
compdem a sua carteira, acarretando oscilagdes no valor da cota, observado sempre o disposto
na Clausula 7.3 abaixo.

7.2. A opcéo pela aplicacdo em fundos de Investimento apresenta alguns riscos inerentes as
aplicacdes financeiras. Mesmo que o FUNDO possua um tipo de risco preponderante, este podera
sofrer perdas decorrentes de outros riscos. Os principais riscos sao:

| - Risco de Mercado:

Os ativos dos fundos de investimento sdo contabilizados a valor de mercado, que é influenciado
por fatores econémicos gerais e especificos como por exemplo ciclos econdémicos, alteracédo de
legislacdo e de politica econémica, situacdo econdmico-financeira dos emissores dos titulos,
podendo, dessa forma, causar oscilacdes nos precos dos titulos e valores mobiliarios que
compdem a carteira, podendo levar a uma depreciacdo do valor da cota desta Classe.

Il - Risco de Crédito:

Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de inadimplemento das contrapartes em
operacdes realizadas com os fundos investidos ou dos emissores de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira, podendo ocorrer, conforme o caso, perdas financeiras até o montante das
operacgdes contratadas e nao liquidadas, assim como o valor dos rendimentos e/ou do principal dos
titulos e valores mobiliarios. O FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio
liguido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira,
inclusive por forca de intervencao, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do Classe.

O FUNDO PODE APLICAR ATE 100% (CEM POR CENTO) DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO EM
ATIVOS DE CREDITO PRIVADO. PORTANTO, O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA
SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM
O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR
FORGA DE INTERVENGAO, LIQUIDAGAO, REGIME DE ADMINISTRAGAO TEMPORARIA,
FALENCIA, RECUPERAGAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES
RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.
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lll - Risco de Liquidez:

Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que séo negociados, podendo a
GESTORA encontrar dificuldades para liquidar posi¢ées ou negociar esses ativos pelo pre¢o e no
tempo desejado.

IV - Risco de Concentragao:

A eventual concentracéo de investimentos em determinado(s) emissor(es), em cotas de um mesmo
fundo de investimento, e em cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos por uma
mesma pessoa juridica pode aumentar a exposi¢céo da carteira aos riscos mencionados acima e
consequentemente, aumentar a volatilidade do FUNDO. Este FUNDO podera estar exposto a
significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

V- Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira:

A GESTORA envidara os maiores esforgos para manter a composi¢cao da carteira do FUNDO,
adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento considerados de “longo
prazo” para fins tributarios, procurando assim, evitar modificagées que impliguem em alteracéo do
tratamento tributario do FUNDO e dos cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento
tributario sera sempre aplicavel ao FUNDO devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio
de sua carteira, em razao, entre outros motivos, da adogédo de estratégias de curto prazo pela
GESTORA para fins de cumprimento da politica de investimentos do FUNDO e/ou protecéo da
carteira do FUNDO, bem como de alteracdes nos critérios de calculo do prazo médio da carteira
dos fundos de investimentos pelas autoridades competentes. O desenquadramento tributario da
carteira do Fundo pode trazer prejuizo aos cotistas.

VI - Diversos

(i) Risco Legal: ARCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento no Brasil,
uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos fundos de investimento com a
criacao das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dindmica regulatéria
dependera de novo entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos
operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisbes e
manifestacdes equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas,
causando prejuizo a Classe e as Cotas. Além disso, mudancas nas leis, regulamentacdes ou
entendimentos jurisprudéncias sao, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas
podem vir a afetar negativamente a Classe e consequentemente os Cotistas.
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(i) Interrupcdao dos Servigcos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo: Eventual
interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento
da Classe e do Fundo. Isso podera levar a prejuizos a Classe e ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liquidagcéo antecipada.

(iii) Outros Riscos: A Classe e o Fundo também poderéo estar sujeitos a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA ou da GESTORA, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos integrantes
da carteira, alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas nao limitada a, criacdo de novas
restricdes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente o Fundo, e alteracdo da politica
fiscal aplicavel as Classes e ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos as Classes e aos
Cotistas. O patriménio do Fundo sera formado por uma Unica classe de Cotas, sem divisdo em
Subclasses, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os
titulares de Cotas da Classe Unica do Fundo. O patriménio do Fundo nado conta, portanto, com
cotas subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregacéo de risco entre os titulares de
Cotas.

7.3. Em virtude dos riscos descritos neste artigo, ndo podera ser imputada a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou
total, por eventual depreciagdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou por
eventuais prejuizos que o FUNDO e seus cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da
responsabilidade da ADMINISTRADORA e da GESTORA em caso de inobservancia da politica
de investimento ou dos limites de concentracao previstos neste Regulamento e na legislacao
aplicavel.

7.4. As aplicacdes realizadas no FUNDO nao contam com garantia da ADMINISTRADORA e/ou
GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

7.5. A administracao de risco tem como objetivo principal a transparéncia e a busca a aderéncia
as politicas de investimento e conformidade a legislacdo vigente sdo suas principais metas. Os
riscos que o FUNDO pode incorrer sdo controlados e avaliados pela area de gerenciamento de
risco, a qual esta totalmente desvinculada da gestdo. Embora o gerenciamento de riscos utilize as
melhores praticas de mercado, isto ndo elimina a possibilidade de perda para o FUNDO e para o
investidor.

8. DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
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8.1. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em assem-
bleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisoério e quais s&o as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal Politica de Voto orienta as decisdes da GES-
TORA em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios detidos pelo FUNDO, que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

©) singulare

8.2. A versdo integral da Politica de Voto da GESTORA encontra-se disposta em seu website,
no endereco www.blueoak.com.br.

9. DAS COTAS DO FUNDO

9.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do FUNDO, de Classe Unica e sem
divisdo em Subclasses, ndo havendo, portanto, distincdo ou relacdo entre elas. Cada série de
Cotas emitida pela Classe Unica do FUNDO devera possuir prazo de amortizacdo e resgate
definido. Adicionalmente, somente seréo resgatadas em virtude da liquidagdo do FUNDO. As Cotas
serdo escriturais e mantidas em contas de depésito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade
de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depésito em seu nome.

9.2. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas ti-
tulares de Cotas do Fundo de Classe Unica e sem divisdo em Subclasses, exceto quando da hi-
pbtese da emissdo de nova série de Cotas, quando, entao, poderé haver distingdes entre as séries,
quanto ao prazo de amortizagéo e de resgate.

9.3. As demais caracteristicas das Classes de Cotas, quais sejam; (a) emisséo; (b) subscri¢ao;
(c) integralizacéo; (d) distribuicdo de resultados; (e) amortizagao; (f) resgate; e (g) transferéncia
das Cotas encontram-se descritas neste Anexo da Classe Unica.

10. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS
10.1. Sem prejuizo do disposto nas condi¢cdes gerais deste Regulamento, esta sujeita exclusiva-
mente a aprovacao de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Cotas subscritas e intituladas

a votar, a deliberacdo referente a alteracéo de caracteristica da Classe.

10.2. As comunicacdes com a ADMINISTRADORA e as manifestacées de vontade dos cotistas
por meio eletrénico observaréo os procedimentos descritos no Capitulo VI do Regulamento.

11. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
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11.1. A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas subs-
critas.

©) singulare

12. LIQUIDAGAO DA CLASSE E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUI-
DACAO DA CLASSE

12.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulagdo, por deliberacido da AD-
MINISTRADORA.

12.2. Na hipoétese de liquidacédo da Classe por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
ADMINISTRADORA deve promover a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas, na propor¢céo
das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na Assembleia Ge-
ral de Cotistas em questao.

12.3. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidacdo da
Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

a) o plano de liquidacao, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servigo Es-
senciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstas no Regulamento e
nas disposicdes legais e regulatérias aplicaveis, observado que de tal plano de liquidagéo
deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Co-
tistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos;

b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas; e

c) possibilidade, ou ndo, de novas subscricdes de Cotas.

12.4. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentacao do
Patriménio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracdes
contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as movimentacdes
ocorridas no periodo.

12.4.1. Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis uma analise quanto a
terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condicdes equitativas e de acordo com
as disposicdes legais e regulatérias aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou ndo, de débitos,
créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.
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12.5. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, € admitida, durante o prazo previsto
na Assembleia Geral de Cotistas, a critério da GESTORA:

a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada Cotista na
Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

b) a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.
12.6. No ambito da liquidacao da Classe, a ADMINISTRADORA deve:

a) fornecer informacdes relevantes sobre a liquidacao a todos os Cotistas, de maneira simul-
tanea e téo logo tenha ciéncia das informagdes, devendo providenciar atualizagdes con-
forme as circunstancias se modifiquem; e

b) verificar se a precificacao e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento ison6-
mico na distribuicdo dos resultados da liquidacéo aos Cotistas, ainda que os resultados ndo
sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam
contemplados diferentes Cotistas.

12.7. No ambito da liquidacdo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidacao
definido na Clausula 12.6, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

a) prazos para conversdo e pagamento dos resgates das Cotas;
b) método de conversao de Cotas;
c) vigéncia diferida de alteragcdes do Regulamento em decorréncia de eventual deliberagédo

unanime dos Cotistas; e
d) limites relacionados a composicao e a diversificagdo da carteira de Ativos.
13. DA TRIBUTAGAO

13.1. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacéo brasileira em vigor nesta
data e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e
ao FUNDO. O tratamento tributario aqui descrito pode ser alterado a qualquer tempo, seja por
meio da instituicdo de novos tributos, seja por meio da majoragéo de aliquotas vigentes.
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13.2. A tributacdo aplicavel aos Cotista, como regra geral, é a seguinte:

13.2.1. Os Cotistas estéo sujeitos a cobranga do IOF/Titulos a aliquota de 1% (um por cento) ao
dia sobre o valor do resgate, cessao ou repactuacao das Cotas do FUNDO, limitado ao rendimento
da operacgdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/07,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagbes com prazo igual
ou superior a 30 (trinta) dias.

13.2.2. Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelo Cotista incide o Imposto de Renda Retido
na Fonte (“IRRF”). Para os rendimentos auferidos a partir de 01 de janeiro de 2005, as aliquotas
sdo regressivas em razao da classificacdo do FUNDO como de longo prazo (carteira com prazo
médio superior a 365 dias) ou de curto prazo (carteira com prazo médio igual ou inferior a 365
dias), e apds a definicdo da classificacdo do FUNDO segundo este critério, a aliquota varia, ainda,
de acordo com o prazo de permanéncia da aplicacdo do investidor, prazo considerado a partir da
aplicacao, conforme abaixo descrito:

(a) Fundo de longo prazo:

(1)22,5% - prazo da aplicacdo de até 180 dias;

(2)20,0% - prazo da aplicagao de 181 dias até 360 dias;
(3)17,5% - prazo da aplicacédo de 361 dias até 720 dias; e
(4) 15,0% - prazo da aplicagdo acima de 720 dias.

(a) Fundo de curto prazo:
(a) 22,5% - prazo da aplicacao de até 180 dias; e
(b) 20,0% - prazo da aplicacio de 181 dias até 360 dias.

13.3. No caso de amortizacdo de cotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisicdo, em relagdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros
amortizados, a aliquota aplicavel com base no prazo médio da carteira.

13.4. Na hipétese de alienagdo de Cotas do FUNDO a terceiros, o ganho liquido (diferenca
positiva entre o preco de venda e o respectivo custo de aquisicao) auferido esta sujeito ao imposto
de renda, a aliquota de 15%. Neste caso, o imposto de renda sera apurado e pago pelo proéprio
Cotista. No caso de pessoa fisica, a tributacdo é definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos no
cémputo do imposto de renda sobre rendimentos sujeito ao ajuste anual. No caso de pessoa
juridica, a tributacao sera antecipacao do imposto de renda devido ao final do ano. Nao obstante,
no caso de pessoa juridica isenta de imposto de renda, o imposto de renda incidente sobre ganhos

liguidos mensais sera considerado definitivo, tal como ocorre com as pessoas fisicas.
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13.5. O Cotista obriga-se, na hipotese de alienacdo de Cotas a terceiros, a apresentar ao
Administrador a nota de aquisicdo acompanhada do relatério demonstrativo do custo de aquisicao
das Cotas alienadas. Caso o Cotista ndo envie a documentacdo mencionada, o Administrador
efetuara a retencao do imposto sobre a totalidade dos rendimentos.

13.6. Os itens do presente Capitulo descrevem a tributagéo de cotistas residentes no Brasil.

13.7. Aos cotistas pessoas fisicas ou juridicas ndo residentes sera aplicada a tributacdo da
regulamentacéo em vigor.

13.8. Este FUNDO busca manter uma carteira de ativos financeiros com prazo médio superior a
365 dias, 0 que pode levar a uma maior oscilacdo no valor da Cota se comparada a de fundos
similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste FUNDO depende
do periodo de aplicacdo do investidor bem como da manutencdo de uma carteira de ativos
financeiros com prazo médio superior a 365 dias. NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO
TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO.

13.9. A tributagcéo aplicavel a carteira do FUNDO, como regra geral, é a seguinte:

13.10. As aplicagdes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos

por cento) ao dia.

13.11. Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do FUNDO séo isentos de
Imposto de Renda.

13.12. Na hipétese de o FUNDO realizar investimentos no exterior, o FUNDO pode estar sujeito a
incidéncia de outros tributos, adicionalmente aos mencionados acima.

14. DISPOSIGOES GERAIS

14.1. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidagdo, desde que submetidos

a aprovacao da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e fundamentado
a ser formulado pelos Prestadores de Servico Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o

29



singulare
N BLUE OAFK

dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razdes que desaconselham ou impos-
sibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO FUNDO, DELE FAZENDO
PARTE E NAO PODENDO SER INTERPRETADO DE FORMA DISSOCIADA
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