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REGULAMENTO DO
KYM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

PARTE GERAL

CAPITULO I - DO FUNDO

1.1. O KYM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS ¢ um fundo de investimento em direitos creditrios constituido
sob a forma de condominio especial fechado, exclusivo, com prazo de duracio
indeterminado, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolu¢io CMN
2.907, pela Resolugio CVM 175 e pelas demais disposi¢oes legais e regulamentares que lhe

forem aplicavelis.

1.2. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano, com término em 31 de

dezembro de cada ano.

1.3. O fundo é exclusivo e contard com um Unico cotista.

CAPITULO II - DAS DEFINICOES

2.1. Sem prejuizo de defini¢des especificas previstas nos Anexos das respectivas
Classes, os termos e expressoes previstos neste Regulamento, indicados em letra maidscula,
no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ADMINISTRADORA:

ANBIMA:

Anexo(s):

Apéndices:

Assembleia Geral de Cotistas:
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REAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima,
inscrita no CNPJ sob o n°® 34.829.992/0001-86, com sede na
cidade de Sio Paulo, Estado de Siao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 17° andar, conjunto 1.702,
Jardim Paulistano, CEP 01452-000, devidamente autorizada
a prestacao dos servicos de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n°

18.073, expedido pela CVM em 2 de setembro de 2020;

¢ a Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO
essenciais a constituicao de Classes de Cotas, que regem o
funcionamento das Classes de modo complementar ao
disciplinado pelo Regulamento;

partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas especificas
de cada Subclasse de Cotas;

significa a assembleia para a qual sao convocados todos os
cotistas do FUNDO;



Assembleia
Cotistas:

Especial

Auditor Independente:

B3
BACEN:

Classe:

Primeira emissao de cotas:

Conta da Classe:

Conta Vinculada:

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotista:
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significa a assembleia para a qual sio convocados somente 0s
cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

¢ a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisao das
demonstracoes financeiras do FUNDO, das contas de cada
Classe do FUNDO e da analise de sua situacdo e da atuacao
da ADMINISTRADORA ¢ da GESTORA;

¢é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio.
o Banco Central do Brasil;

Significa cada uma das classes de Cotas emitidas pelo
FUNDO, que podem contar com direitos e obrigacoes
distintos, devendo a ADMINISTRADORA constituit um
patrimonio segregado para cada classe de cotas;

Sera equivalente a no minimo 1.000.000,00 (um milhao de
reais) de cotas subordinada, bem como 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) de cotas seniores; e no maximo
13.000.000,00 (treze milhoes de reais) de cotas subordinadas,
bem como 1.000.000 (um milhao de reais) de cotas seniores.

a conta corrente ou conta de pagamento de titularidade de

cada Classe do FUNDO;

a conta especial instituida pelas partes junto a institui¢ao
financeira ou de pagamento, sob contrato, destinada a
receber pagamentos dos Devedores e manter os recursos em
custodia, para liberacio caso satisfeitos determinados
requisitos, a serem atestados pela ADMINISTRADORA,
pelo CUSTODIANTE ou pela Registradora, conforme o

caso.

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe, Subclasse ou Série;

as cotas de subclasse sénior de quaisquer séries emitidas pelo
FUNDO, que nio se subordinam as demais classes de Cotas
para efeito de amortizagdo, distribuicdo de rendimentos da
carteira do FUNDO;

as cotas de subclasse subordinada emitidas pelo FUNDO,
que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de
distribuicao dos rendimentos da carteira do FUNDO,;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissio do
FUNDO;



Cotista Sénior:

Cotista Subordinado:

CUSTODIANTE:
CVM:

Dia Util:

Encargos:

Eventos de Liquidagao do
Fundo:

FUNDO:

GESTORA:

Instrugio CVM 489:

Investidor Profissional:

Manual de Provisionamento:

Oferta Automatica:

Oferta Ordinaria:
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o investidor que venha adquirir Cotas Seniores de emissao
do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas de
emissao do FUNDO;

é a ADMINISTRADORA;
a Comissao de Valores Mobiliarios;

todo e qualquer dia que nio seja sibado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, niao
haja expediente bancario ou dias em que ndo funcionar o
mercado financeiro em ambito nacional e na cidade de Sao
Paulo/SP;

despesas especificas que podem ser debitadas diretamente da
Classe de Cotas, ndo estando inclusas nas taxas destinadas
aos prestadores de servicos essenciais;

as situagoes descritas no Capitulo XIII da Parte Geral;

o KYM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS;

REAG WM GESTORA DE PATRIMONIO LTDA.,
com sede na Cidade de Sio Paulo e Estado do Sao Paulo, na
Avenida Faria Lima, 2277, 17° andar, Jardim Paulistano, Sao
Paulo, SP, insctito no CNPJ sob o n° 05.119.639/0001-04,
autorizado a prestacio dos servicos de administracio de
carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato

Declaratério n° 7042, de 12 de dezembro de 2002;

a Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas

alteracoes;

sao os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolucio CVM 30;

¢ o manual de provisionamento sobre os direitos creditorios
da ADMINISTRADORA registrado junto a ANBIMA,;

¢ toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o regime
do rito de registro automatico de distribui¢do, nos termos da
Resolucio CVM 160;

¢ toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o regime
do rito de registro ordinario de distribuicao, nos termos da
Resolucio CVM 160;



Parte Geral:

Partes Relacionadas:

Patriménio Liquido:

Periodico:

Prestador de
Essencial:

Resolugao CVM 30:

Resolugao CVM 160:

Resolugao CVM 175:

Séries:

Subclasses:

Suplemento:

Servigo

Taxa de Administragio:

Taxa de Gestio:

Taxa DI:
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significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns a todas as Classes de Cotas;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades e provisoes de cada
Classe;

o peribdico “Jornal”, que devera ser utilizado para a
divulgagio das informagées do FUNDO, quando

aplicavel;

significa a ADMINISTRADORA ¢/ou a GESTORA;

Significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

Significa a Resolu¢ao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

Significa a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

as séries de Subclasses de Cotas Seniores;

as subclasses das Classes, que podem ser divididas em sénior,
subordinada mezanino e subordinada;

o suplemento de cada Subclasse de Cotas, contendo as
caracteristicas especificas de cada uma delas;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA ¢ os prestadores dos setvigos por
ela contratados e que nao constituam encargos do FUNDO;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA ¢
os prestadores dos servigos por ela contratados e que nao
constituam encargos do FUNDO;

significa a variacdo das taxas médias dos DI over extra grupo
— Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.bt), base 252 (duzentos e



cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual
20 ano;

CAPITULO III - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar ao Cotista a valotizacio de suas Cotas, por meio
da aplica¢ao dos recursos do FUNDO na aquisicio de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros de acordo com os critérios de composi¢ao e diversificacdo estabelecidos nos
Anexos deste Regulamento e demais disposi¢oes legais e regulamentares que forem aplicaveis
ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contara com uma unica classe de Cotas, classe esta que tera subclasses de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

CAPITULO IV - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO
FUNDO

4.1.  As atividades de administracao e distribuicio de Cotas do FUNDO serao exercidas
pela ADMINISTRADORA.

4.1.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacoes legais e regulamentares previstas na Resolu¢ao CVM 175:

I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagoes e ao patrimonio do FUNDO;

IT — solicitar, se for o caso, a admissao a negociagao das Cotas de classe fechada em mercado
organizado;

III — pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

IV — elaborar e divulgar as informagdes periodicas e eventuais da Classe de Cotas;
V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais

informacdes cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamagdes;

VII — nas classes abertas,
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VIII — monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada, se houver;
IX — observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

X — cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas;

XI - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstrages contabeis,
manter, separadamente, registros com informagoes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negocia¢ao realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA,
CUSTODIANTE, entidade registradora (se houver), consultoria especializada (se houver)
e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

XII - encaminhar ao Sistema de Informacoes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na
rede mundial de computadores;

XIII - obter autorizagao especifica do devedor, passivel de comprovagao, para fins de
consulta as informagdes constantes do SCR;

XIV — contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servigos:
tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituragao de cotas, auditoria independente,
registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do
Brasil, custédia de direitos creditérios, custédia de valores mobilidrios, guarda da
documentagao que constitui o lastro dos direitos creditorios, e liquidagao fisica ou eletronica
e financeira dos direitos creditorios;

XV - calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimonio Liquido das Classes de Cotas e
Subclasses

4.1.3. O documento referido no inciso XII do item 4.1.2 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) dias uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

4.1.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagoes legais e da Resolugao CVM 175
e deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao do
FUNDO.

4.1.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE
e 2 GESTORA sobre qualquer alteragdo no presente Regulamento.

4.1.6. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ela
contratados possuam regras ¢ procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagao da documentacao relativa
aos Direitos Creditorios.

4.2.  As atividades de gestao da carteira do FUNDO serao exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigacbes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacoes
legais e regulamentares previstas na Resolu¢ao CVM 175:
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I - estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢des previstas no Anexo II da Resolucao
CVM 175;

IT - executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios
para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validagao dos Direitos Creditérios quanto aos
Critérios se Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicio e
diversificagao, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatfstico consistente e passivel de verificacdo; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver,
a politica de investimento;

III - decidir pela aquisi¢ao e alienacao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

IV - registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe (se houver) ou
entrega-los ao CUSTODIANTE, conforme o caso;

V - na hipétese de ocorrer substituicdio de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios nao
seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

VI - efetuar a correta formalizacao dos documentos relativos a cessao dos Direitos
Creditérios;

VII - verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos do
Crédito;

VIII - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como
fundo de longo prazo — LP quando possivel;

IX - controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira do FUNDO;

X - monitorar os indicadores de gestio de risco e desempenho da Carteira relacionados a
gestao da carteira de Direitos Creditérios, conforme o caso;

XI - contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os
seguintes servicos: a) intermediagdo de operagodes para a carteira de ativos; b) distribuicao de
Cotas; c¢) consultoria especializada; d) agente de cobranca dos direitos creditorios
inadimplidos; e) classificagao de risco por agéncia de classificagio de risco de crédito; f)
formador de mercado de classe fechada;

XII - monitorar:
a) as Subordinacées Minimas;
b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagio aos Direitos

Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos
de cobranga de acordo com a Politica de Cobranca do FUNDO;
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c) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

XIII — informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracio em
prestador de servigo por ele contratado;

XIV — providenciar a elabora¢io do material de divulgacao da Classe para utilizagio pelos
distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

XV — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentagao relativa as operagoes de aquisi¢ao e alienac¢ao de Direitos Creditorios de cada
Classe de Cotas;

XVI — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢ao e concentragio e,
se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

XVII — observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
XVIII — cumprir as deliberagoes da assembleia de cotistas;

XVII - — fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdao da Classe exigido pela
regulamenta¢ao em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informacdes contidas no referido material;

XIX — informar aos distribuidores qualquer alteragdo que ocorra na Classe, especialmente se
decorrente da mudanca do Regulamento, hipotese em que a GESTORA deve imediatamente
enviar o material de divulgacdao atualizado aos distribuidores contratados para que o
substituam;

XX - caso o prestador de servigo contratado pela Classe de Cotas do FUNDO, representada
pela GESTORA, nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico
prestado ao FUNDO nio se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, a GESTORA
deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO;

XXI - encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias tuteis subsequentes a sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas;

XXII - elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4 abaixo.

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolucio CVM 175, a GESTORA
podera subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

I - na verificagao e validagao dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;
IT - no registro dos Direitos Creditérios nas entidades registradoras, se e quando aplicavel;

III — na verificagao do lastro de que trata o inciso VII do item 4.2.1 acima.
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4.3.1. Caso contrate prestador de servigos para as atividades indicadas no item 4.3 acima, a
GESTORA deve fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia das regras e procedimentos
aplicaveis.

4.4. Sem prejuizo de outras disposi¢des previstas na Resolucio CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA ¢ 2 GESTORA em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO, em relagao a qualquer Classe:

I.aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
que nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizacio de
garantias em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA, consultoria
especializada ou terceiros que representem o FUNDO como titular da garantia, que
devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios;

Il.receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de Cotas
ou seja Conta Vinculada;

ITI.contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso
V, e 122, inciso 11, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolucao CVM 175;

IV. vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a prazo de
Cotas subsctitas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

VII. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagoes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art.

118 da Parte Geral da Resolucao CVM 175.

4.4.1. A vedacao de que trata o inciso I do item 4.3 acima ¢ inaplicavel no ambito de emissoes
de valores mobiliarios, nas quais a garantia ¢ constituida em prol da comunhio de
investidores, que sao representados por um agente de garantia.

4.4.2. A vedagido de que trata o inciso II do item 4.3 acima também se aplica para todos os
demais prestadores de servico do FUNDO.

4.5. F vedado 2 GESTORA e a consultoria especializada (se houver) o recebimento de
qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique sua independéncia na tomada de decisao ou, no caso da consultoria especializada
(se houver), sugestio de aquisicao de Direitos Creditérios.

4.6. T vedado o repasse de informacio relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posi¢do que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou
em razao de relagdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do
FUNDO.
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CAPITULO V - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

5.1. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia qualificada, controladoria e
escrituracao de Cotas.

4.7.1. O CUSTODIANTE ¢ responsavel pelas seguintes atividades:

I.realizar a custdédia da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros do
FUNDO;

II.realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

ITI.cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta Vinculada;

IV.realizar a guarda da documentagao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios; e

V.conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Representativos do
Crédito, durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da
carteira, verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Representativos do Crédito que ingressaram na carteira no perfodo a titulo de
substitui¢ao, assim como os Documentos Representativos do Crédito relativos aos
Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo periodo;

Vl.acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios,
devidamente autorizados;

VII.executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacSes da
Classes de Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagao prevista no
inciso V do item 5.1 acima.

5.1.2. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE
nao podem ser, em relagdo a Classe de cotas, originador, Cedente, GESTORA, consultoria
especializada ou partes a eles relacionadas.

5.2. E vedado a qualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de
depodsito em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

CAPITULO VI - DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a consultoria especializada (se houver), o
CUSTODIANTE, o agente de cobranca dos direitos creditorios inadimplidos (se houver)
e os demais prestadores de servico do FUNDO responsabilizam-se, perante o FUNDO e
entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuicoes
previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, bem como por quaisquer
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prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes,
empregados, administradores ou prepostos, de suas respectivas obrigacoes assumidas neste
Regulamento, ou ainda de suas obrigacdes decorrentes de normas legais, desde que tal
descumprimento seja decorrente de comprovado dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou
fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas, juros
ou outras penalidades impostas por disposi¢do legal ou decisdo expedida por autoridade
judicial ou administrativa competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servigo
sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

CAPITULO VII - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA, mediante aviso divulgado no Periédico
ou por meio de comunicag¢do enderegada aos Cotistas, podem renunciar, respectivamente, a
administra¢ao e gestio do FUNDO, desde a ADMINISTRADORA convoque, no mesmo
ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data da comunicagao, sendo facultada a convocagao da assembleia
a cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
Patrimoénio Liquido do FUNDO, nos termos da Resolugao CVM 175.

7.1.1. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA ¢ 2 GESTORA devem permanecer
no exercicio de suas fungées até sua efetiva substitui¢iao, que deve ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da rendncia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA ¢/ou a GESTORA nio seja(m) substituida(s) dentro
do prazo referido no item 7.1.2 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do
Capitulo XIV da Parte Geral da Resolugao CVM 175, devendo a GESTORA permanecer
no exercicio de suas fung¢des até a conclusio da liquida¢ao e a ADMINISTRADORA até o
cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma determinada
Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e¢/oua GESTORA, tal classe deve ser
cindida do FUNDO.

7.2. O CUSTODIANTE somente poderao ser substituidos mediante expressa
deliberacdo e aprovacgao da Assembleia Geral de Cotistas.

7.3. Os demais prestadores de servigos especificos de cada Classe (incluindo a consultoria
especializada e o agente de cobranca dos direitos creditorios inadimplidos) somente poderao

ser substituidos mediante expressa deliberacio e aprovacao da Assembleia Especial de
Cotistas.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
8.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:

I.as demonstracdes contabeis;

I1.a substituicio da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;
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ITI.a substituicio do CUSTODIANTE,

IV.a fusao, a incorporagao, a cisio, total ou parcial, a transformaciao ou a liquidagao do
FUNDO;

V.a alteracio da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.1
abaixo.

8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas,
sempre que tal alteragao:

I — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociag¢ao ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM;

IT — for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais de prestadores de servigos
da classe, tais como alteracio na razao social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; ou

III — envolver redugao de taxa devida a prestador de servigos.

8.1.2. As alteracOes referidas nos incisos I e II do item 8.1.1 acima devem ser comunicadas
aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas.

8.1.3. A alteracao referida no inciso IV do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacio da
CVM em contrario, para proceder as alteracbes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstra¢oes
contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apos o encaminhamento das
demonstragoes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados
os prazos maximos para encaminhamento da referida informacio peridédica a CVM,
conforme definidos no Anexo II da Resolucao CVM 175.

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo relatério do auditor independente.

8.1.7. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de
Cotistas nao seja instalada em virtude de nao comparecimento dos Cotistas.

8.2. A alteragdao do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes de
Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.
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8.3. A convocagio da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da
ADMINISTRADORA, GESTORA e, caso a distribuicao de cotas esteja em andamento,
dos distribuidores na rede mundial de computadores.

8.3.1. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao
se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacao
da assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participagao do Cotista por meio de sistema eletronico, a
convocagao deve conter informagoes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar
a participacdo e votagao a distancia, incluindo as informagées necessarias e suficientes para
acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a assembleia serda realizada parcial ou
exclusivamente de modo eletronico.

8.3.3. As informagoes requeridas na convocagao, conforme dispostas no item 8.3.2. acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indica¢ao dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informagao completa deve estar disponivel a todos os investidores.

8.3.4. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realiza¢do.

8.3.5. Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd
realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo
da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica.

8.3.6. O aviso de convocagao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciagao da assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

8.4. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o0 CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da
comunhio de Cotistas.

8.4.1. O pedido de convocacio pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por Cotistas
deve ser dirigida a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial
de Cotistas.

8.4.2. A convocacgio e a realizacio da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia
Especial de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim

convocada deliberar em contrario.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com a
presenca de qualquer numero de Cotistas.
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8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser realizada:
I — de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou

IT — de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicag¢ao escrita ou sistema eletronico.

8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como
ocortrida na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.2. No caso de utilizacao de modo eletronico, a ADMINISTRADORA deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissio de informagdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou
outros meios eficazes para assegurar a identificagdo do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.7. A Assembleia Geral de Cotistas se instalara com a presenca de pelo menos um Cotista.

8.7.1. As delibera¢oes da Assembleia Geral de Cotistas sio tomadas votos favoraveis de 50%
(cinquenta por cento) dos titulares das Cotas em circulagao.

8.8. Para os efeitos de computo de quérum e manifestagoes de voto, na Assembleia Geral
de Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao no
FUNDQO, Classe ou Subclasse, conforme o caso.

8.9. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas
podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos
Cotistas.

8.9.1. Na hipoétese prevista no item 8.9. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de
10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da
consulta por meio fisico.

8.10. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocagao da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

8.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacao
do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a
mesa, para sua utiliza¢ao e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.11. Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

I — o prestador de servigo, essencial ou nao;

IT — os sécios, diretores e empregados do prestador de servigo;

III — Partes Relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

IV — o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDQO, Classe ou Subclasse no que
se refere 2 matéria em votacio;

V — o Cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua

propriedade.
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8.11.1. Nao se aplica a vedagao prevista no item 8.10 acima quando:

I — os tnicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos I a V do item 8.11;

IT — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma
Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou
constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela ADMINISTRADORA; ou

VI — o prestador de servigos da Classe que seja titular de Cotas Subordinadas.

8.11.2. Previamente ao inicio das deliberagoes, cabe ao cotista de que trata o inciso IV do
item 8.11 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

8.12. O resumo das decisoes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas

da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagao da
assembleia.

CAPITULO IX - DOS ENCARGOS DO FUNDO
9.1. Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas,
que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras

despesas previstas em regulamentacao aplicavel:

I — taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do FUNDO;

IT — despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicacdo de relatorios
e informagdes periodicas previstas na Resolugao CVM 175;

III — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicac¢des aos
Cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissOes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugiao de garantia
ou de acordo com devedor;

VII — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebracio de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas
respectivas fungoes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;
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XI — despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou
liquidagdo da Classe;

XII — despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
XIII — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacées da carteira de ativos;
XIV — no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:

a) distribuicao primaria de Cotas; e

b) admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

XV — Taxas de Administracio e de Gestao;

XVI - taxa maxima de custddia;

XVII - registro de Direitos Creditérios;

XVII — montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao
com base na taxa de administragao, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99
da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

XIX — taxa maxima de distribuicao;

XX — despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

XXI — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolug¢ao CVM 175; ¢

XXII - contratagao da agéncia de classificagao de risco de crédito.

9.11. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns
as Classes, nos termos da regulamentac¢ao aplicavel.

9.1.2. Os Encargos do FUNDO, que nao sejam comuns a todas as Classes estdo
discriminados em seus respectivos Anexos, ¢ podem ser debitadas pela
ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.

9.2. Na medida em que o FUNDO possui uma tnica Classe de Cotas, quaisquer
contingéncias que recaiam sobre 0 FUNDO serao arcadas exclusivamente pela Classe tnica
de Cotas.

9.3.  Quaisquer outras nao previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

9.4.  Parcelas da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, poderao
ser pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o somatério
dessas parcelas nao pode exceder o montante total da Taxa de Administracao e da Taxa de
Gestao, conforme o caso.
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CAPITULO X — DAS INFORMACOES
10.1. A ADMINISTRADORA ¢ responsavel por:

I — calcular e divulgar o valor da cota e do Patrimoénio Liquido das Classes e Subclasses
abertas;

IT — disponibilizar aos cotistas das Classes destinadas ao publico em geral, mensalmente,
extrato de conta contendo:

a) nome do FUNDO e, se for o caso, da classe a que se referirem as informacdes, e 0s
numeros de seus registros no CNPJ;

b) nome, endereco e nimero de registro do administrador no CNPJ;

¢) nome do cotista;

d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo;

e) data de emissdo do extrato da conta; e

f) o telefone, o correio eletronico e o endereco para correspondéncia do servico de
atendimento aos cotistas referido no inciso VI do art. 104 da parte geral Resolugao;

IIT — encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugio
CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se
referirem as informacoes;

IV — encaminhar o demonstrativo de composicio e diversificacao das aplicagoes das classes
de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do més a que se referirem as
informacdes; e

V — encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagoes, evidenciando:

a) os resultados da dltima verificagio do lastro dos Direitos Creditérios realizado pelo
CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo 11 da Resolucio CVM 175,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos
inexistentes porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditorios no que se refere a origem, existéncia e
exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que nio
foram aceitos para registro;

¢) o eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicagao do
percentual do patrimonio envolvido e em risco;

d) informagdes contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere o § 3° do artigo
27 do Anexo II da Resolucao CVM 175;

e) no caso de classe destinada ao publico em geral que adquira precatérios federais:

1. se o precatério permanece na ordem de pagamento da Unido; e

2. sobre eventual existéncia de impugnacao judicial ou fatos supervenientes capazes de alterar
a ordem ou o prazo de pagamento do precatério e avaliacao, fundamentada, sobre a chance
de éxito das impugnagoes.
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10.2. A ADMINISTRADORA esta dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o
inciso II do item 10.1 acima para os Cotistas que expressamente concordarem em nao
receber o documento.

10.3. A informagao de que trata a alinea “c” do inciso V do item 10.1 acima:
I — pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas agoes
judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

IT — pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua
divulgagdo possa prejudicar a estratégia de cobranga ou fomentar a inadimpléncia de direitos
creditorios.

10.4. Para efeitos da alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar
e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

I — os efeitos de eventual alteragao na politica de investimento sobre a rentabilidade da
carteira de ativos;

IT — em relagio aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira de direitos creditérios no trimestre:

a) critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios nao
tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

b) eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em
outros demonstrativos trimestrais;

III — eventuais alteracGes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditorios;

IV — forma como se operou a cessiao dos Direitos Creditorios, incluindo:
a) descri¢ao de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e
b) indicacao do carater definitivo, ou nao, da cessao de Direitos Creditorios;

V — impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimonio Liquido e na
rentabilidade da carteira;

VI — condigbes de alienagao, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo:
a) momento da alienagio (antes ou depois do vencimento); e
b) motivacgao da alienagio;

VII — impacto no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de
uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagio ou cessao de Direitos
Creditérios; e

VIII — informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas nao se limitando, a quaisquer eventos que
acarretem na liquida¢ao ou amortizagao antecipada de Direitos Creditérios.

10.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento
do disposto na alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, devendo notificar a GESTORA
e comunicar imediatamente 2 CVM caso nao receba a informagao no prazo estipulado no
item 10.4 acima.
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CAPITULO XI - DA DIVULGACAO DE INFORMAGOES

11.1. As informagoes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para
os Cotistas.

11.1.1. A informagdes relativas as Cotas serdo divulgadas pela ADMINISTRADORA
mensalmente.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informagoes referentes a composicao da carteira, a
mesma informacao deve ser colocada a disposi¢ao dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgacao de informacOes aos prestadores de servicos,
necessarias para a execucao de suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitacOes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou

relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira,
assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores
de servicos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de

que venham a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da
Classe ou aos ativos da carteira deve set:

I — comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

IT — informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociacio, se for o caso;

III — divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV — mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos enquanto a
distribuicao estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

11.3.3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes:

I — alteracao no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas;

II- contratacao de formador de mercado e o término da prestacao desse servigo;

III — contratagao de agéncia de classificacdo de risco, caso nao estabelecida no Regulamento;
IV — mudanca na classificacao de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

V — alteragao de prestador de servigo essencial;
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VI — fusio, incorporagao, cisao ou transformagao da Classe de cotas;

VII — alteragao do mercado organizado em que seja admitida a negociagao de cotas;

VIII — cancelamento da admissao das Cotas a negociacio em mercado organizado; e

IX — emissao de Cotas de Classe fechada.

11.4.  Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA ¢ a ADMINISTRADORA,
em conjunto, entenderem que sua revelagio pora em risco interesse legitimo do FUNDO,
da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na

hipétese de a informagao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotagao,
preco ou quantidade negociada de cotas.

CAPITULO XII - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE
AUDITORIA

12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituracio contabil proprias, devendo as suas
contas e demonstragcbes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstracoes contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando
devem ser levantadas as demonstracoes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes

de Cotas, todas relativas a0 mesmo periodo findo.

12.3. A elaboracao e a divulgagdao das demonstra¢oes contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstracoes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas

que disciplinam o exercicio dessa atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstragdes contabeis nao é obrigatoria para fundos e Classes em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO XIII - DA LIQUIDA(;AO DO FUNDO
13.1. O FUNDO sera liquidado tnica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
I.por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas;

II.caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das Classes, a
liquidagao de todas as respectivas Classes.

CAPITULO XIV - DO FORO
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14.1. Fica eleito o foro da comarca de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer
acoes judiciais relativas ao FUNDO ou a questoes decorrentes da aplicagdo deste
Regulamento e seus Anexos.
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ANEXO 1

CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE
DE COTAS DO
KYM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

I - DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. A Classe tnica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a um investidor
Profissional.
1.2. A responsabilidade do Cotista ¢ ilimitada e nao esta circunscrita ao valor por eles

subscrito. Neste sentido, na hipétese de ocorréncia de Patriménio Liquido negativo, os
Cotistas podem vir a ser chamados pelos Prestadores de Servicos Essenciais para aportar
recursos no FUNDO e/ou na Classe.

IT - DO REGIME DA CLASSE
2.1.  Esta Classe ¢ constituida sob a forma de regime fechado.
III - DO PRAZO DE DURACAO
3.1. O prazo de duracdo desta Classe ¢ indeterminado.
IV —- DAS DEFINICOES
4.1. Os termos e expressoes previstos neste Anexo, indicados em letra maiuscula, no

singular ou no plural, terao os significados a seguir atribuidos e se sobrepéem e prevalecem
em relagao as defini¢Oes previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agéncia de Classificagdo de quando e se aplicavel, a agéncia classificadora de risco das
Risco: Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas quando

emitidas pelo FUNDO;
AGENTE DE COBRANCA: ¢a CONSULTORA (se¢ houver);

Ativos Financeiros: s20 os ativos listados no item 5.2 deste Anexo I;

Cedentes: pessoa juridica e/ou fisica, identificada pelo seu nimero de
inscricaio no CNPJ/MF ou CPF/MF ou fundos de
investimento, conforme o caso, que venham a ceder Direitos

Creditérios para a Classe;

Contrato de Cessio: cada um dos contratos de cessao de Direitos Creditérios,

celebrados entre a Classe e o respectivo Cedente;
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Contrato de Cobranca:

Contrato de Consultoria:

Critérios de Elegibilidade:

Data de Aquisigdo:

Data de Emissao de Cotas:

Devedores:

Dia Util:

Direitos Creditorios:

Direitos Creditorios Elegiveis:

Direitos Creditorios
Inadimplidos:

Documentos Representativos
do Crédito:

Eventos de Avaliagdo da
Classe:

Eventos de Liquidagio da

Classe:
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o contrato de prestacao de servigcos de cobranca de Direitos
de Crédito Inadimplidos celebrado entre o FUNDO,
representado pela GESTORA, ¢ o AGENTE DE
COBRANCA (se houver);

o contrato de prestagio de servicos de consultoria
especializada celebrado entre o FUNDO, representado pela
GESTORA, ¢ a CONSULTORA (se houver);

sao os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditérios Elegiveis, cuja validagao ¢ feita pela GESTORA,;

data em que a Classe efetua o pagamento pela aquisi¢io de
Direitos Creditorios Elegiveis a cada Cedente, em moeda
corrente nacional, nos termos do respectivo instrumento de
cessao de Direitos Creditorios;

significa a data da primeira integralizacio de Cotas, nos
termos  deste Regulamento, a qual devera ser
necessariamente, um Dia Util,

bl

s20 os devedores dos Direitos Creditérios;

todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, niao
haja expediente bancario ou dias em que ndo funcionar o
mercado financeiro em ambito nacional e na cidade de Sio
Paulo/SP;

significa quaisquer direitos creditérios, inclusive aqueles
considerados como nao padronizados, nos termos do Art. 2°,
X111, do Anexo II da Resolucao CVM 175;

os Direitos Creditorios que atendam cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade para serem cedidos a Classe nos

termos do Contrato de Cessao;

os Direitos Creditérios cedidos a Classe que nio forem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

significa quaisquer documentos necessarios para a
comprovagao da originacao, da autenticidade e da cobranga

dos Direitos Creditérios;

as situagoes descritas no Capitulo XVII deste Anexo;

as situagoes descritas no Capitulo XVIII deste do Anexo;



Preco de Aquisigao:

pela Classe a cada Cedente, em moeda corrente nacional;

Registradora: significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de direitos creditorios;
Revolvéncia: significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a

Subordinagiao Minima:

utilizagdo de recursos financeiros originados na carteira de

Direitos Creditorios;

Anexo.

V - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

5.1.  Visando atingir o objetivo proposto, a Classe tnica do FUNDO alocara seus

recursos na
os limites e

aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados
as restricoes previstas na legislagao vigente, no Regulamento e neste Anexo.

5.2.  Os direitos creditérios consistirao em quaisquer direitos creditérios, inclusive aqueles
considerados como nao padronizados, nos termos do Art. 2°) XIII, do Anexo II da
Resolu¢aio CVM 175.

5.2.1.

5.2.2.
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A aquisi¢ao dos Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe sera realizada nos
termos descritos no respectivo Contrato de Cessao, boletins de subscricao,
contrato de promessa de cessio, opgbes, memorandos de entendimento,
mercado de balcao organizado, qualquer titulo representativo de crédito,
instrumentos contratuais, leildes ou acordos em geral visando a aquisi¢ao de
Direitos Creditérios, podendo, inclusive, assinar contratos com potenciais
vendedores de Direitos Creditérios, de acordo com a politica de investimento
previamente, sendo assegurada flexibilidade para a Classe negociar com os
referidos vendedores os termos e condi¢oes de qualquer aquisicdo de Direitos
Creditérios, incluindo, sem se limitar, a forma de pagamento do Preco de
Aquisi¢ao ou instrumento conforme aplicavel, podendo ser cedidos a Classe
com ou sem coobriga¢ao do respectivo Cedente.

Observado o disposto no presente Anexo, a Classe podera adquirir do(s)
Cedente(s) Direitos Creditorios, total ou parcialmente:

I —originarios de precatérios ou ainda créditos decorrentes de receitas ou
dividas publicas originarias ou derivadas da Unido, Estados, Distrito Federal
e Municipios, autarquias e fundagdes.

IT - que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao
para o Fundo;

III — que resultem de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de
litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

preco de aquisi¢ao dos Direitos Creditérios Elegiveis, pago

¢ o somatério do wvalor total das Cotas Subordinadas
equivalente ao percentual indicado no item 12.1, I deste



IV — cuja constituicdo ou validade juridica da cessao para a Classe seja
considerada um fator preponderante de risco;

V — o devedor ou coobrigado seja sociedade empresaria em recuperagao
judicial ou extrajudicial;

VI — de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de
relagdes ja constituidas;

VII — derivativos de crédito, quando ndo utilizados para prote¢io ou
mitigacao de risco de direitos creditorios;

VIII - cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios que invistam
nos direitos creditérios referidos nos incisos 1 a VII acima;

IX - decorrentes de operagdes realizadas nos segmentos financeiro,
comercial, industrial, imobiliario e de prestacio de servigos, incluindo
operagoes de pré-pagamento de exportagao e adiantamento de contrato de
cambio.

5.3. A presente Classe do FUNDO devera alocar, em até 180 (cento) dias contados da
primeira data de integralizagao das suas cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu
Patrimoénio Liquido na aquisi¢ao de Direitos Creditorios Elegiveis.

54. E vedado 3 ADMINISTRADORA, 2 GESTORA, a0 CUSTODIANTE ¢ 2
CONSULTORA, ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditérios a Classe, bem como adquirir Direitos Creditérios da Classe.

5.4.1. A vedagdo prevista no item 5.4. acima, podera ser afastada desde que: (i) a
GESTORA, a entidade registradora (se houver) e o CUSTODIANTE dos direitos
creditorios nao sejam partes relacionadas entre si; e (i) a entidade registradora (se houver) e
o CUSTODIANTE nio sejam partes relacionadas ao originador ou Cedente, conforme
estipula o Art. 42, §{1°, Anexo II da Resolugao CMV 175.

5.4.2. O disposto no subitem “1” do item 5.4.1. acima, ndo se aplica a Classe exclusivamente
destinada a investidores profissionais.

5.5. A cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos
os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agcdes € acessOrios a estes
relacionadas.

5.6. O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteido,
exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacao dos Direitos Creditorios Elegiveis
que comporio a carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro,
nao havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, da GESTORA
e da CONSULTORA qualquer responsabilidade a esse respeito.

5.7.  Os Direitos Creditérios cedidos a Classe poderdo contar com a coobrigacdo do
Cedente. Neste sentido e conforme aplicavel, o Cedente podera responder pela solvéncia dos
Devedores e pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO.
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5.8. Desde que a presente Classe nido se encontre em um Evento de Avaliagdio ou em um
Evento de Liquidagao, havera Revolvéncia de Direitos Creditorios para o FUNDO.

5.8.1. Para fins de cadastro na ANBIMA, a recompra de Direitos Creditérios é facultativa e
nao ha seguro.

59. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a
CONSULTORA ou partes a eles relacionadas nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditorios cedidos a Classe, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade,
correta formalizacgao e liquidez de tais Direitos Creditérios.

5.10. A Classe podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que,
apos a cessao ou alienagao dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobranga e coleta dos
pagamentos dos Direitos Creditorios sera de responsabilidade do novo titular.

5.11. O FUNDQO, a exclusivo critério da GESTORA, podera ceder e alienar a totalidade
da carteira de Direitos Creditérios desta Classe para o Cedente e/ou suas Partes
Relacionadas.

5.12. A parcela do Patrimonio Liquido desta Classe que nio estiver alocada em Direitos
Creditérios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos
Financeiros:

a) titulos de emissdao do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissao do Banco Central do Brasil;

c) operagbes compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em titulos
emitidos pelo Banco Central do Brasil; e

d) cotas de fundos de investimento atrelados a Taxa DI, de baixo risco de crédito e com
liquidez diaria, administrado por instituigao financeira nacional de primeira linha.

5.13. Nio ha limite de concentracao para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados no item 5.12. acima.

5.14. A parcela da carteira da Classe que nao estiver alocada em Direitos Creditérios sera
composta, sempre que possivel, de Ativos Financeiros com prazo médio (da carteira)
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que a Classe tenha tratamento
tributario de longo prazo.

5.15. A partir da data da primeira integralizacao de Cotas da presente Classe, na Data de
Aquisi¢ao, considerados pro forma inclusive os Direitos Creditérios a serem adquiridos, o
limite maximo de concentragao por Devedor ou coobrigado podera ser de até 100% (cem
pot cento) do Patriménio Liquido desta Classe.

5.16. FE vedado 2 esta Classe:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a
variacao cambial;

b) realizar operagdes com derivativos;

) realizar aplicagbes em Direitos Creditérios originados ou cedidos pela

ADMINISTRADORA, GESTORA, CONSULTORA e suas Partes
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Relacionadas, salvo as exce¢des previstas nos itens 5.4.1 e 5.4.2 da Parte Geral do
presente Regulamento;

d) realizar aplicacGes em ativos financeiros de liquidez de emissio ou que
envolvam retengao de risco por parte da ADMINISTRADORA, GESTORA ¢
suas Partes Relacionadas;

e) realizar operagdes de “day-trade”’, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente desta Classe possuir estoque ou
posi¢ao anterior do mesmo ativo; e

f) realizar operagbes com warrants.

5.17. 'Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.

VI -DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. Os Direitos Creditorios deverao atender, na Data de Aquisi¢ao, cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados, que deverdo ser validados pela GESTORA
previamente a cessao a Classe:

I - a aquisi¢ao tenha sido indicada pela CONSULTORA (se houver) e aprovada pela
ADMINISTRADORA, principalmente em relacio aos procedimentos operacionais,
formas de cobranga e composi¢ao da documentagdao necessaria a verificagao do lastro dos
respectivos Direitos Creditorios; e

I - a aquisi¢do tenha sido pela GESTORA.

6.2. Na hipétese de o Direito Creditério Elegivel perder qualquer Critério de
Elegibilidade apods sua aquisicio pela Classe, a Classe e seus Cotistas nao terdo qualquer
direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE,
a CONSULTORA ¢ o Cedente, conforme aplicavel, salvo na existéncia comprovada de ma-
té, culpa ou dolo contra quem o motivou.

VII - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESPECIFICOS DA CLASSE

7.1.  Adicionalmente aos servicos prestados pela ADMINISTRADORA, pela
GESTORA e pelo CUSTODIANTE, a Classe podera contar com os servigos especificos
prestados pela CONSULTORA ¢ pelo AGENTE DE COBRANCA (se houver).

7.2. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, podera contratar os servicos de
consultoria especializada, nos termos do Contrato de Consultoria, conforme aplicavel.

7.2.1. Caso contratada, a CONSULTORA sera responsavel por todos os servicos de (i)
analise e selecdo de potenciais Direitos Creditérios para aquisicao pela Classe, nos termos
regulados por este Anexo; (ii) verificagdo dos valores de cessdo com as respectivas Cedentes;
(iii) cobranga extrajudicial de todos os Direitos Creditérios Inadimplidos.

7.3. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, podera contratar o AGENTE
DE COBRANCA para realizar a cobran¢a dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos
termos estabelecidos no Contrato de Cobranca, conforme aplicavel.

7.3.1. O AGENTE DE COBRANCA podera subcontratar a atividade de
cobranca, extrajudicial e/ou judicial, a terceitos, sempre observadas as
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diretrizes estabelecidas, as especificidades do Direito Creditério, e os termos
deste Regulamento.

7.4. E vedado a qualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de
deposito em conta que nio seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

VIII - DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

8.1.  Os Direitos Creditorios passiveis de serem adquiridos pela Classe sao quaisquer
direitos creditérios, inclusive aqueles considerados como nao padronizados, nos termos do
Art. 2°, XIII, do Anexo II da Resolucio CVM 175.

8.2. A Classe adquirira carteiras de Direitos Creditorios originadas por Cedentes distintos,
atuantes nas mais diversas areas e segmentos, e cujos processos de origina¢ao e politicas de
concessao de crédito poderiao diferir substancialmente. Por essa razao, (i) o presente Anexo
nao contém uma descricao dos processos de originac¢ao e das politicas de concessao de
crédito de cada Cedente, referentes aos Direitos Creditérios que serao adquiridos pela Classe,
conforme admitido pela Resolu¢ao CVM 175.

IX — DA POLITICA DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS E DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

9.1. O recebimento ordinario dos Direitos Creditorios Elegiveis serd efetuado por meio
de boletos bancarios, débito direto autorizado, mediante depédsito pelos Devedores em conta,
ou qualquer outro meio de pagamento autorizado pelo BACEN, sendo certo que os recursos
provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis efetuados pelos Devedores
serao efetuados na Conta Vinculada ou na Conta da Classe, conforme o caso.

9.2. O GESTOR, em conjunto com a ADMINISTRADORA, podera contratar os
servicos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos a serem realizados pelo
AGENTE DE COBRANCA, conforme aplicavel. Em razao das diferentes estratégias e da
multiplicidade de Direitos Creditérios que podem ser adquiridos pela Classe, o AGENTE
DE COBRANCA podera adotar diferentes estratégias para cobranga dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, bem como procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial,
de acordo com as caracteristicas da carteira ou modalidade de Direitos Creditérios
Inadimplidos e sempre conforme as diretrizes e instru¢oes aprovadas pela Assembleia Geral
de Cotistas.

9.3.  Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservagao de seus direitos
e prerrogativas ¢/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade da Classe ou dos Cotistas, nao estando
a ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORA, o CUSTODIANTE ou o
AGENTE DE COBRANCA, conforme aplicavel, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento a Classe dos valores necessarios a cobranga dos seus ativos. A
ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORA (s¢ houver), o
CUSTODIANTE ou o AGENTE DE COBRANCA (se houver) ndo serdo responsaveis
por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou
quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham
sido incorridos pela Classe em face de terceiros ou do Cedente, os quais deverdo ser
custeados pela propria Classe ou diretamente pelos Cotistas.
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9.4. Fica estabelecido que, observada a manutengdo do regular funcionamento do
FUNDO e da Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
FUNDO antes (i) da assun¢ao, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o FUNDO venha a ser
eventualmente condenado. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, ou quaisquer
prestadores de servicos que venham a ser contratados, niao serao responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo sofrido pelo FUNDO, pela Classe ¢/ou por qualquer dos Cotistas da
Classe em questdo, em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo FUNDO,
de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacio de seus direitos e
prerrogativas, inclusive caso os Cotistas nao aportem os recursos suficientes para tanto na
forma deste Capitulo.

9.4.1. Todos os valores aportados pelos Cotistas da Classe, nos termos do item 9.4 acima,
deverio ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribui¢oes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuigcdes
(inclusive sobre movimentagoes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que a Classe do FUNDO receba
as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios
para que o FUNDO possa honrar integralmente com suas obrigagcdes nas respectivas datas
de pagamento, sem qualquer desconto ou deducio, sendo expressamente vedada qualquer
forma de compensagao.

X — DA VERIFICACAO DE LASTRO

10.1. A verificagdo prevista no inciso VII do item 4.2.1 da Parte Geral acima sera efetuada
pela GESTORA de forma integral, a qual podera contratar terceiros, conforme previsto no
item 10.2 abaixo.

10.2. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagao do lastro de que trata
o item 10.1 acima, inclusive o CUSTODIANTE, a Registradora ou a CONSULTORA,
devendo constar do contrato de prestagao de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a
verificacio.

10.3. Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificagao do lastro, a GESTORA
deve fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificacio.

10.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou nao de registro, trimestralmente ou em
petiodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditorios da carteira,
o que for maior, o CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade
do lastro dos direitos creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substitui¢ao, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos no mesmo
petiodo.

10.4.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informagdes oriundas da
Registradora, observado que deve verificar se tais informagoes sao consistentes e adequadas
a verificacgao.
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XI - DAS TAXAS

11.1.  Pelos servicos de administracdo, distribuicao, custddia, controladoria e escrituragao,
sera devida pela Classe uma remuneragao equivalente a somatéria dos seguintes valores
(“Taxa de Administragdo”):

a) Remuneragio da ADMINISTRADORA: Pela prestacao dos servigos de
administracdo, distribuicdo, custédia e controladoria, a ADMINISTRADORA
recebera da Classe uma remuneragdo equivalente a 0,05% (cinco centésimos por
cento) ao a.a. sobre o Patrimonio Liquido da Classe, e observado o valor minimo
mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), valor este que sera atualizado anualmente a
contar da data da primeira integralizacao de cotas do Fundo, pela variacao positiva
do Indice de Precos a0 Consumidor que é medido més a més pelo IBGE — IPCA,
no periodo.

11.1.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados em
nome do FUNDO, desde que o somatorio dessas parcelas nio exceda o montante total da
referida taxa.

11.2.  Pelos servicos de gestao e consultoria especializada, sera devida pela Classe uma
remuneragdo equivalente a somatoéria dos seguintes valores (““T'axa de Gestdo”):

a) Remuneragao da GESTORA: Pelos servigos de gestio dos ativos integrantes
da carteira do FUNDO, a GESTORA recebera da Classe uma remuneracio de
0,30% (trinta centésimos por cento) a.a. sobre o Patrimonio Liquido da Classe,
observado o valor minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte cinco mil reais), valor este
que sera atualizado anualmente a contar da data de inicio do Classe, pela variacao
positiva do Indice de Precos ao Consumidor que é medido més a més pelo IBGE-
IPCA, no periodo;

11.2.1. A Taxa de Gestdo serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a0 més da prestacao dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util
a razao de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

11.2.2. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas, pelo
FUNDO, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome do
FUNDO, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da referida
taxa.

11.3. Nao poderao ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tals como
taxa de performance, ingresso e/ou saida.

XII —- DA SUBORDINACAO MINIMA

12.1. A partir da emissao de Cotas Seniores, a Subordinacao Minima admitida na Classe é
de 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido da Classe representado por Cotas
Subordinadas.
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XIII - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA
DE COMUNICACAO DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas
13.1.  Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:

I.deliberar sobre as demonstragoes contabeis da Classe;

I1.deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestio, inclusive
na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

ITI.deliberar sobre a fusdo, a incorporagio, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou
a liquidagao da Classe;

IV.deliberar sobre a substituicito da CONSULTORA ou do AGENTE DE
COBRANCA;

V.alterar qualquer gudrum definido neste Anexo;
Vl.alterar as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

VIl.alterar qualquer outro dispositivo deste Anexo que nao esteja contemplado nos
incisos V e VI acima;

VIIIL.deliberar  sobre os  procedimentos a  serem  implementados  pela
ADMINISTRADORA, por conta ¢ ordem da Classe, na hipétese de liquidagao
antecipada da Classe;

IX.aprovar a emissao de novas Cotas pela Classe;
X.deliberatr sobre a amortizacao de Cotas;
XI.deliberar sobre a aquisi¢ao de qualquer carteira de Direitos Creditérios;

XII.deliberar sobre a politica de cobranca para cada carteira adquirida pela Classe;

XIII.deliberar sobre a contratacio de terceiros para prestar servicos relacionados a
cobranca e execucao dos Diteitos Creditérios

XIV.resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao, tais Eventos de
Liquida¢ao devem acarretar a liquidagao antecipada da Classe.

13.1.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragoes
contabeis desta Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apés o encaminhamento das
demonstrag¢oes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados
os prazos maximos para encaminhamento da referida informacgao periédica a CVM,
conforme definidos no Anexo II da Resolu¢ao CVM 175.
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13.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias ap6s estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo relatério do auditor independente.

13.1.3. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no item 13.1.2.

13.1.4. As demonstracbes contabeis cujo relatorio de auditoria nio contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial
de Cotistas nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

13.2. A Assembleia Especial de Cotistas se instalard com a presenca de pelo menos um
Cotista.

13.3. Toda e qualquer matéria submetida a deliberagao dos Cotistas devera ser aprovada pelos
votos favoraveis de 50% (cinquenta por cento) dos titulares das Cotas em circulagio,
independentemente da classe das Cotas detidas.

13.4. Caso a matéria em deliberagao resulte ou possa resultar em uma reducao da
Subordinagao Minima, somente podem votar os titulares de Cotas Seniores.

13.5. Sem prejuizo do aqui disposto, deverao ser observadas as demais regras previstas no
Capitulo IX da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicagao da Administradora

13.6. Todas as informacbes ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo
exijam “encaminhamento”, “comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacio” ou
“disponibilizagdo” estdo acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da

ADMINISTRADORA https://reag.com.br/canal-do-cliente/ ou (i) serdo enviadas
diretamente por correio eletronico para os Cotistas.

Procedimentos Apliciveis As Manifestagies de Vontade dos Cotistas

13.7. Nas hipoteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacdes de vontade serdo
realizadas por meio eletronico, mediante envio de correio eletronico  para
juridico@reag.com.br.

13.7.1. Toda manifestacao dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condi¢oes previstos na Resolugao CVM 175.

XIV — DA AVALIAGCAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA
CLASSE

14.1.  As Cotas Seniores serdo valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util de acordo
com os critérios previstos em seu respectivo Apéndice. Por sua vez, as Cotas Subordinadas
da Classe serio valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util, com base na divisdo do
valor do Patrimonio Liquido da Classe pelo nimero de Cotas da Classe, descontados os
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valores referentes as Cotas Seniores, apurados ambos no horirio de fechamento dos
mercados em que o FUNDO atua.

14.2. Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado,
apurado conforme a metodologia de avaliagio descrita no manual de marcagao a mercado

da ADMINISTRADORA, cujo teor esta disponivel na sede da ADMINISTRADORA.

14.3.  Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor calculado,
todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicio, ajustado pro rata temporis pela respectiva
taxa de cessdo aplicada, por ocasido de sua aquisicio, computando-se a valorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados
os procedimentos definidos na Instrucio CVM n° 489/11.

14.4 A ADMINISTRADORA constituira provisao para créditos de liquidacio duvidosa
referente aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros. As perdas reconhecidas e as
provisoes realizadas com os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros serdo registradas no
resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos no COSIF e na
Instrugao CVM n° 489. O valor ajustado em razio do reconhecimento das referidas perdas
passard a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao das perdas, desde que por
motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de
aquisicao, acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita no resultado do periodo.

14.5. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e
os procedimentos previstos na legislacio e regulamentagiao em vigor.

XV —DOS FATORES DE RISCO

15.1.  Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por
sua propria natureza, estao sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais,
das contrapartes das operagoes contratadas pela Classe, assim como a riscos de outras
naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e nao
liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, nao ha garantia de completa eliminac¢ao da possibilidade de perdas para a Classe e para
os Cotistas, nio podendo o Cedente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE, a CONSULTORA ¢ o AGENTE DE COBRANCA, em hipétese
alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagio ou perda
de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado
secundario para os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagao de suas Cotas,
nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirit Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu
investimento na Classe:

15.1.1. Riscos relativos aos Direitos Creditorios e a Classe:

i. Risco de Crédito Decorrente do Investimento em Direitos Creditérios vencidos e
ndo pagos: consiste no risco dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe nao serem pagos
ou serem quitados patcialmente, em virtude do insucesso das a¢oes de cobranca e¢/ou de
limitagdes na capacidade financeira dos devedores.
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ii. Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos devedores dos bens e direitos integrantes da carteira da Classe,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugao de ganhos ou mesmo perdas financeiras
para os Cotistas.

iii. Risco de Insucesso nas Acoes de Cobranca: A Classe estd sujeita aos riscos
decorrentes da possibilidade de insucesso na cobranga dos Direitos Creditérios, uma vez que
os dados cadastrais dos devedores podem estar desatualizados, incompletos ou
inconsistentes quando da cessao a Classe.

iv. Riscos Relativos a Perdas em Acbes Judiciais: A Classe eventualmente terd a
necessidade de despender recursos com a defesa de seus interesses para a execugao das
cobrancas e/ou defesa da exigibilidade dos Direitos Creditérios. O ingresso em juizo
submete, ainda, a Classe a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das agoes.

V. Riscos do Impacto dos Custos e Despesas Referentes a Cobranca Judicial ou
Extrajudicial dos Direitos Creditérios: Os custos e despesas relacionados aos procedimentos
judiciais ou extrajudiciais que venham a ser iniciados diretamente pela Classe para a cobranga
dos Direitos Creditérios integrantes do Patrimonio Liquido serdo de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe. Dependendo da complexidade envolvida nos casos, os custos e
despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga iniciados
diretamente pela Classe poderdo prejudicar a rentabilidade das Cotas. Neste caso, a
Administradora, o Custodiante ¢ o Gestor, seus administradores, empregados e demais
prepostos nao serdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza
sofridos pela Classe e por seus Cotistas em decorréncia dos custos referentes a cobranga
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios, devendo a Classe suportar todos os custos
relacionados com estes procedimentos.

vi. Prazo das Eventuais Demandas Judiciais: Existe o risco de a Classe estar

envolvida em ag¢oes judiciais ligadas a cobranga ou questionamento dos Direitos Creditoérios,
sendo que o recebimento dos créditos relativos a estes Direitos Creditorios depende de
decisao judicial favoravel a Classe. A Classe pode sofrer prejuizos pela demora da conclusao
de tais acoes.

Vii. Risco Relativo a Propositura de Ac¢oes Judiciais ou Reclamacoes Formuladas pelos

Devedores dos Direitos Creditérios: A Classe podera adquirir Direitos Creditérios vencidos
e nao pagos. Durante a vigéncia da Classe podera ocorrer a propositura de a¢des judiciais ou
reclamagoes formuladas pelos devedores dos Direitos Creditorios, inclusive acerca de
inexisténcia da divida, perante o poder judiciario, 6rgaos de prote¢ao ao consumidor, entre
outros. Nao ha garantia de que a Classe nio seja condenada nessas demandas (judiciais e
extrajudiciais), inclusive por danos morais, o que podera resultar em perdas patrimoniais para
os Cotistas.

Viii. Auséncia de Prévia e Clara Definicao dos Direitos Creditérios Elegiveis: Uma vez

que a politica de investimento da Classe esta pautada na capacidade do Gestor em identificar
carteiras com taxa de desconto e custos de cobranga compativeis com os objetivos de retorno
da Classe, mas ndo atrelada a prazos, valores ou condi¢bes pré-definidas de originacao e
concessao dos créditos, a auséncia de rigidos Critérios de Elegibilidade pode agravar o risco
de solvéncia da Classe.
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ix. Falta de Definicdo Clara do Perfil de Risco: A Classe se caracteriza pela falta de
definicdo das principais premissas que caracterizardo seu perfil de risco, sendo algumas
destas: a auséncia de definicao do tipo de carteira de Direitos Creditérios a serem adquiridas
pela Classe, a participagao de cada uma destas no seu Patrimoénio Liquido, seu perfil de risco
de crédito, auséncia de auditorias, taxas que renderdo estes bens e direitos e sua rentabilidade
efetiva, mecanismo de cobranca de créditos em atraso, entre outros.

X. Riscos de Irregularidade na Guarda dos Documentos Representativos do Crédito:

Nos termos da legislagio vigente, o Custodiante é o responsavel legal pela guarda da
documentagao relativa aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros. Sem prejuizo de tal
responsabilidade, o Custodiante podera contratar uma empresa especializada para realizar a
verificagdo do lastro e a guarda dos Documentos Representativos do Crédito.

Uma vez que tal verificagdo ¢ realizada apos a cessdo dos Direitos Creditérios a Classe, a
carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatorios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

Ademais, embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso aos Documentos
Representativos do Crédito, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma
limitagao a Classe de verificar a devida originacao e formalizagao dos Direitos Creditérios e
de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios vencidos e nao

pagos.

xi. Verificacio de lLastro dos Direitos Creditérios: A GESTORA realizard auditoria
peridédica nos Documentos Representativos do Crédito dos Direitos Creditorios cedidos para
verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria é realizada apds a cessao dos Direitos
Creditérios a Classe, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cujos
Documentos Representativos do Crédito apresentem irregularidades, que poderao obstar o
pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios.

xii. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacao Antecipada da Classe: A Classe
podera ser liquidada em algumas hipdteses previstas neste Regulamento. Ocorrendo a
liquidagao antecipada, a Classe pode nio dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.
Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios; ou
(b) a amortizacao das Cotas ficaria condicionado () ao vencimento e pagamento pelos
devedores dos Direitos Creditorios; ou (i) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com
risco de desagio capaz de comprometer o Patrimonio Liquido da Classe. Nestas hipoteses,
os Cotistas da Classe podem sofrer prejuizos patrimoniais.

xiii. =~ Modalidade de Investimento Recente e Sofisticada: A Classe se enquadra em
modalidade de investimento recentemente instituida em nosso pais e que, ademais, tem o
grau de sofisticacdo e complexidade inerente a uma operacao de securitizagao de recebiveis.
Os potenciais investidores devem avaliar minuciosamente essas peculiaridades, dentre as
quais, risco de liquidez dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros que compdem o
seu Patrimonio Liquido. Tais peculiaridades podem trazer consequéncias negativas ao
Patrimoénio Liquido, ou podem tornar o investimento iliquido.

xiv.  Risco Decorrente da Precificacio dos Ativos: Os ativos integrantes da carteira da
Classe serio avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos neste
Regulamento. Referidos critérios, tais como os de marcacio a mercado dos Ativos

BT - #3025084v1



Financeiros (“mark-to-markef’), poderido causar variacdes nos valores dos ativos integrantes
da carteira da Classe, resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.

XV. Risco Proveniente da Falta de Registro dos Contratos de Cessao: A Classe podera
optar por ndo registrar os instrumentos de cessao e seus anexos em Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos em fungdao da complexidade operacional e dos custos do registro.
Assim sendo, a nao realizagao do referido registro podera representar risco a Classe em
relagao a demandas de terceiros, que possam ter sido prejudicados com a venda dos Direitos
Creditorios a Classe.

XVi. Possibilidade de Eventuais Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria: A Classe
também podera estar sujeita a outros riscos, exoégenos ao controle da Administradora,
advindos de eventuais restri¢oes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar
a validade da constitui¢ao e/ou da cessao dos Direitos Creditérios para a Classe. Na hipotese
de tais restricdes ocorrerem, as cessoes de Direitos Creditorios a Classe poderdo ser
interrompidas, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe e o horizonte
de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditorios ja integrantes da carteira
podem ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos Cotistas.

xvii.  Risco da Inexisténcia de Notificacido aos Devedores da Cessio dos Direitos
Creditorios: As Cedentes nio notificarao os devedores da cessio dos Direitos Creditérios a
Classe, o que pode levar o respectivo devedor a efetuar o pagamento a outra parte, que nao
a Classe, ou outras formas.

15.1.2. Riscos relativos ao Mercado:

i Risco de Liquidez: consiste no risco de redu¢ao ou inexisténcia de demanda pelos
bens e direitos integrantes da carteira da Classe nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condigoes especificas atribuidas a esses bens e direitos ou aos proprios
mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos bens e direitos pelo preco e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para a Classe, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados
aos referidos bens e direitos, que podem, inclusive, obrigar a Administradora a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagao em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagoes aos Cotistas da Classe.

il. Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
bens e direitos integrantes da carteira da Classe, os quais sao afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilagao de precos pode fazer com que determinados bens e direitos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissio e/ou contabilizacio, podendo acatretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

15.1.3. Outros Riscos:

i Riscos Macroecondémicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
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desvalorizacao da moeda e mudancas legislativas, poderao resultar em perda, pelos Cotistas,
do valor de principal de suas aplicagdes.

ii. Risco de Auséncia de Coobrigacao dos Cedentes: O Cedente pode nio responder
pela solvéncia dos devedores dos Direitos Creditérios, cabendo exclusivamente a Classe
suportar o risco de inadimpléncia dos devedores, sendo que o atraso nos pagamentos e o
resultado incerto dos procedimentos de cobranga podem afetar negativamente os resultados
da Classe.

ii. Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e do Gestor, tais como
moratoéria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos bens
e direitos, mudangas impostas aos bens e direitos integrantes da carteira da Classe e alteragdao
na politica monetaria.

iv. Auséncia de Classificacio de Risco das Cotas: As Cotas da Classe nao possuem
classificacdo de risco emitida por agéncia classificadora de rating, o que pode dificultar a
avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com
a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.

15.2. A ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA do FUNDO orientam-se pela
transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacao vigente. A
Politica de Investimento da Classe, bem como o nivel desejavel de exposi¢iao a risco,
definidos no Regulamento e neste Anexo, sio determinados pelos diretores da
ADMINISTRADORA ¢ da GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA ¢ a2 GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle
de riscos, decisoes tomadas por seus profissionais, os quais tragam os parametros de atua¢ao
da Classe acompanhando as exposi¢Oes a riscos, mediante a avaliagdo das condi¢oes dos
mercados financeiro e de capitais e a andlise criteriosa dos diversos setores da economia
brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe e o cumprimento da Politica de Investimento
da Classe, descrita neste Anexo, sao monitorados por area de gerenciamento de risco e de
compliance completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza
modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢ao
a risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos nao elimina a
possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplica¢oes efetuadas pela Classe de que trata este
Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa
eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.

15.3. As aplicacbes realizadas na Classe nao contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, da CONSULTORA, do CUSTODIANTE,

bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

XVI - DA LIQUIDAGAO DA CLASSE
16.1. A Classe sera liquidada tnica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

I.por deliberagao em Assembleia Especial de Cotistas;
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Il.por determinacio da CVM, em caso de descumprimento de disposigao legal ou
regulamentar;

ITI.renincia da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE com a consequente
nao assun¢dao de suas fungoes por outras instituigdes Nos prazos previstos neste
Regulamento;

IV.em caso de impossibilidade da Classe adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua
politica de investimento;

V.Apds 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacio de Cotas da Classe,
manutenc¢ao do Patrimoénio Liquido diario da Classe inferior a R§ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

16.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao da Classe, independentemente
de qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA, nas esferas
de suas respectivas competéncias, deverdo (i) suspender imediatamente o pagamento de
qualquer amortizacao em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisi¢ao de Direitos
Creditérios; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Especial para que os
Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas
garantias e prerrogativas.

16.3. Se a decisdo da Assembleia Especial da Classe for a de nao liquidacao da Classe, fica
desde ja assegurado a amortizagao dos Cotistas Seniores e dos Cotistas Subordinados
dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de acordo com a disponibilidade de recursos
e o cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva Assembleia Especial da Classe.

16.3.1. Na hipoétese prevista no item 16.3 acima, os Cotistas Subordinados que sejam
dissidentes podem amortizar ou resgatar suas Cotas, desde que a Subordina¢ao Minima nao
seja comprometida.

16.4. Na hipotese de liquidagao antecipada da Classe, apds o pagamento das despesas e
encargos da Classe, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patrimonio da Classe assim
permitir, o valor apurado conforme o disposto neste Anexo, proporcionalmente ao valor de
suas respectivas Cotas Seniores. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos
titulares das Cotas Seniores, sera pago aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a
respectiva quantidade de Cotas de cada titular, observando-se:

I.os Cotistas poderio receber tal pagamento em Direitos Creditorios, cujo valor devera
ser apurado com observancia ao disposto neste Anexo, desde que assim deliberado
em Assembleia Especial convocada para este fim, e;

IT.que a GESTORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios
de titularidade da Classe, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que
dispoe este Anexo, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a
liquidacao e extingao da Classe.

16.5. Na hipétese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos

procedimentos de dag¢ao em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
para fins de pagamento das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serao
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dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicio de um condominio, cuja fragao
ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢ao de Cotas detida por cada
titular sobre o valor total das Cotas em circulagio a época. Apds a constituicio do
condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

16.6. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (1) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporgio de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apos a constituicao do
referido condominio.

16.7. Caso os titulares das Cotas nao procedam a elei¢ao do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas em circulacio.

16.8. A liquidacao da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as
disposi¢oes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas,
e; 1i) que cada Cota de determinada Subclasse sera conferido tratamento igual ao conferido
as demais Cotas de mesma Subclasse.

XVII - DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

17.1. A partir da data da primeira integralizacao de Cotas e até a liquidacao da Classe, sempre
preservada a manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
nas contas de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizagao das
Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacao aplicavel, sendo certo que os Cotistas devem aprovar em
Assembleia Especial de Cotistas qualquer encargo que nao estiver previsto em contratos e
demais instrumentos de prestagao de servicos a0 FUNDO ou a Classe que tenham sido
celebrados pelo FUNDO ou pela Classe nos termos deste Regulamento;

b) na constitui¢ao ou enquadramento da Reserva de Caixa;

C) no pagamento do Preco de Aquisi¢ao dos Direitos Creditérios, em moeda corrente
nacional;

d) na amortizagao das Cotas, observados os termos e as condigoes deste Regulamento.

17.2. Observada a ordem de aplicacdo de recursos definida neste Capitulo e a politica de
investimento constante do Capitulo 5, a GESTORA devera manter aplicada em Ativos
Financeiros parcela do Patrimonio Liquido para ser utilizado no pagamento de despesas da
Classe (“Reserva de Caixa”).

XVIII - DO APORTE DE RECURSOS ADICIONAIS
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18.1. Caso o Patrimoénio Liquido do Fundo seja negativo ou a Classe ndo possua recursos
disponiveis em moeda corrente nacional suficientes para a adogdao e manutengio, direta ou
indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas da Classe, os Cotistas, em Assembleia Especial, poderdo aprovar o
aporte de recursos a Classe, por meio da integralizagdo de Cotas, a ser realizada pelos
Cotistas, na propor¢ao de suas Cotas, observada a classe das Cotas detidas, para assegurar,
se for o caso, a adogao e manutenc¢ao dos procedimentos acima referidos.

18.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira responsabilidade
da Classe e¢ dos Cotistas, nio estando a ADMINISTRADORA, a2 GESTORA, o
CUSTODIANTE, os Cedentes, prestadores de servicos eventualmente contratados e/ou
quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste
Capitulo.

18.3. A realizacdo de despesas ou a assunc¢ao de obriga¢odes, por conta e ordem da Classe,
nos termos e para os fins deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas em
Assembleia Especial. Caso a realizagiao das referidas despesas ou a assunc¢ao de obrigacoes
seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia
Especial, conforme o caso, o cronograma de integralizacio das referidas Cotas, as quais
deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida
Assembleia Especial, sendo vedada qualquer forma de compensagao.

18.4. A Classe reembolsara os valores adiantados pelos Cotistas, se possivel, quando da
amortizagao das respectivas Cotas, observado os procedimentos definidos no Capitulo 17
acima.

XIX — DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

19.1.  Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo X da Parte Geral do
Regulamento, constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

I — despesas com a CONSULTORA, no tocante a prestagio dos servigos de consultoria
especializada, conforme aplicavel;

IT - despesas com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestagao dos servigos de
agente de cobranga, conforme aplicavel.
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APENDICE DAS COTAS SENIORES

DA CLASSE UNICA DO
KYM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

CAPITULO I - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA
INTEGRALIZACAO DE COTAS SENIORES

1.1.  As Cotas Seniores serdo escriturais e serao mantidas em contas de depdsito em nome
de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2.  As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigagdes aos seus titulares:

(a) téem prioridade de amortizagdo em relagio as Cotas Subordinadas, observado o
disposto neste Regulamento;

(b) podem ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para amortizagao e
remuneracio;

(©) conferem direito de voto com relacio a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera
1 (um) voto;

(d) valor unitario de emissao de R$ 1.000,00 (um mil reais) em cada série;

(e) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de defini¢ao de seu valor de integralizacdao, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

(v) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimonio Liquido da Classe,
nos termos deste Regulamento, sio pari passu entre si, nao havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas Seniores; e

(2 possuem meta de rentabilidade definida de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento.

1.2.1. Cada meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores da respectiva
Série, e nao representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou
sugestao de rentabilidade aos Cotistas Seniores. Portanto, os Cotistas Seniores somente
receberdo rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

1.3.  As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Seniores estio
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte

integrante deste Apéndice.

1.4.  As Cotas Seniores, quando emitidas, poderao ser objeto de classificagao de risco a
ser realizada pela Agéncia de Classifica¢ao de Risco.

BT - #3025084v1



1.5. O valor total das Cotas Seniores é equivalente ao somatorio do valor das Cotas
Seniores de cada Série, ou o produto da divisio do Patrimoénio Liquido pelo nimero de Cotas
Seniores, dos dois 0 menor.

1.6.  As Cotas Seniores serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio do
MDA — Médulo de Distribui¢ao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por
meio de TED do respectivo valor para a conta corrente da Classe a ser indicada pelo
ADMINISTRADORA; ou (iif) por outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN e aprovado pela ADMINISTRADORA.

1.7.  Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicagao, nao serao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas
ou despesas.

1.8. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores
emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas Seniores.

1.9.  Na integralizacdo de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da Cota Sénior em
vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na conta da Classe.

1.10.  As Cotas Seniores, independente da Série, terdo valor inicial unitario de R§ 1.000,00
(um mil reais) na primeira emissao. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em
vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor

2 ADMINISTRADORA (valor da Cota de fechamento de D+0).

1.11.  Por ocasiao da subscricio de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricio e
o respectivo termo de ciéncia de risco e adesao ao presente Regulamento. No ato de
subscri¢ao, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento
das comunica¢oes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste
Apéndice, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a

alteracao de seus dados cadastrais.

1.11.  Novas Séries de Cotas Seniores poderao ser emitidas a qualquer momento, mediante
prévia e expressa aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, devendo ainda referida
Assembleia decidir sobre a realizacdo de oferta publica das mesmas, sendo que esta oferta
podera ser realizada nos termos da Resolucao CVM 160, ficando as regras de distribui¢ao
estipuladas no respectivo Suplemento, e desde que sejam observados cumulativamente os
seguintes requisitos:

a) nenhum Evento de Liquidag¢ao tenha ocorrido ou esteja em andamento;

b) o respectivo Suplemento de emissao de Cotas seja devidamente preenchido e haver o
registro da oferta ou sua dispensa por parte da CVM;

¢) a ADMINISTRADORA devera obter manifestacdao favoravel a emissao de novas Cotas
Seniores dos Cotistas detentores da maioria absoluta das Cotas Subordinadas, os quais

deverdo se manifestar por escrito em até 10 (dez dias uteis) a partir da solicitagao da
ADMINISTRADORA.
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1.12. Naio havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisi¢ao de Cotas Seniores de
eventuais novas Séries que possam vir a ser emitidas pela Classe.

1.13. As Cotas Seniores deverio ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentacio aplicavel. O saldo nido colocado podera ser cancelado, nos
termos do disposto na regulamentagao vigente.

1.14. As Cotas serdo integralizadas a vista, de acordo com o previsto nos respectivos
boletins de subscricao.

1.15.  As Cotas Seniores nao serao negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcio
organizado, sendo certo que referidas Cotas Seniores poderao ser negociadas de forma
privada entre seus respectivos titulares.

1.16. Cabera 2 ADMINISTRADORA e a0s eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condi¢ao de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas
Seniores.

1.17.  Os Cotistas Seniores serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas Seniores.

CAPITULO II - DA AMORTIZAGAO DAS COTAS SENIORES

2.1.  As Cotas Seniores poderao ser amortizadas, a qualquer tempo, mediante deliberagao
da Assembleia Especial de Cotistas.

2.1.1. Fica estabelecido que devera ser amortizado cumulativamente o valor
inicialmente investido — o principal — e, a rentabilidade acumulada de cada Cota
no respectivo perfodo.

2.1.2. A ADMINISTRADORA podera interromper qualquer procedimento de
amortizagado na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo. Nesta hipotese, a
ADMINISTRADORA (i) interrompera os procedimentos de amortizac¢ao; e (ii)
convocara uma Assembleia Especial para que se discuta e delibere sobre a
ocorréncia e os procedimentos.

2.2. Para fins de amortiza¢do das Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da Cota em vigor
no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagao.

2.3. As Cotas Seniores deverdo ser amortizadas na udltima data de amortizacio da
respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil.

2.4. Admite-se a amortizacdo de Cotas Seniores em Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros:

I — por deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §1°, I da Parte
Geral da Resolucio CVM 175;

II - pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo unico, do Anexo
Normativo II da Resolucao CVM 175;
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III - em caso de liquidacdo antecipada da Classe; ou

IV — em qualquer outra hipotese expressamente prevista na Resolu¢ao CVM 175.

2.5.  Nao havera resgate de Cotas Seniores, a ndo ser pelo término do prazo de duragao
de cada Série de Cotas Seniores ou de liquidacio antecipada da Classe, observados os
procedimentos definidos no Anexo.

2.6. Nao serdo efetuados amortizagoes, resgates e aplicacoes em feriados nacionais ou

feriado na cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortiza¢oes, ¢ aplicagoes
serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO I DO APENDICE DAS COTAS SENIORES

DO
KYM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES
SUPLEMENTO DA 1* SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n° [®] (“Suplemento”) referente a referente a
[®] emissio da [®]° Série de Cotas Seniores da Classe sinica (“Cotas Seniores da [® ] Série”) emitida nos
termos do regulamento KYM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS”

2. Publico alvo: Investidores Profissionais.

3. Da Emissdo das Cotas: Serao emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [@] (/®])
Cotas Seniores da [@]° Série no valor de R§1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira subscrigio de
Cotas da presente Série (“Data de Subscrigio Inicial”), totalizando o montante de R§ [®] ([®]).

3.1 Data de Emissio / Integralizacio: F a data da primeira integralizagio das Cotas Seniores
da [@]° Série.

3.2 Prazo: O prazo de duragao das Cotas Seniores da [®]° Série é de [®] ([®]) meses, contados da data

da primeira integralizacao.

4. Da Subscrigio e Integralizagio das Cotas: Na subscrigao de Cotas Seniores da [® |“ Série serd
utilizado o valor de emissao da cota descrito no item 3 acima, em data diversa da Data de Subscrigao Inicial
serd utilizado o valor da cota de mesma S érie em vigor no fechamento do dia iitil ao da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, caleulado conforme o disposto no Regulamento.

5. Benchmark das Cotas: As Cotas Seniores da 1° Série possui um Benchmark de rentabilidade
corvespondente ao IBGE- IPCA + 5,00% (cinco por cento), no period.

5.1 O disposto nesta clansunla nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuigao de rendimentos entre as Cotas das diferentes Sublasses existentes. Portanto,
as Cotas auferirao rendimentos somente se os resultados da carteira da Subclasse assim permitiren.

6. Da Amortizagao Cotas Seniores: As Cotas Seniores poderdo ser amortizadas, a qualquer tempo,
mediante deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [®]° Série serdo objeto de distribuicao nos termos
da Resolugao C1VM 160.

8.1 As Cotas Seniores da [®]° Série [poderio] [nio poderio] ser depositadas para distribuicao primdiria
no Mddulo de Distribuicio de Ativos - MDA e, [poderio] [ndo poderio] ser negociadas no mercado
secunddrio, no Modulo de Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S .A. — Brasil,
Bolsa, Baleao (Segmento CETIP UTTM).

8.2 A distribuicio das Cotas Seniores da [®]° Série serd realizada por instituicao integrante do sistema de
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distribuicao de valores mobilidrios, indicada no item 9, abaixo.

9. Distribuidor: [e]

10. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuidono Regulamento.
11. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento em caso de qualgner
conflito ou controvérsia em relacao ds disposicoes deste Suplemento. As Cotas Seniores da [® ]* Série terdo
as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigaces atribuidas as

demais Cotas Seniores, exceto com relagao aos prazos e valores de amortizacao, bem como de remuneragao,
especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

Sao Paulo/ SP, [DATA]

REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VVALORES MOBILLARIOS S/ A
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

DA CLASSE UNICA DO
KYM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

CAPITULO I - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA
INTEGRALIZACAO DE COTAS SUBORDINADAS

1.1.  As Cotas Subordinadas serdo escriturais e serao mantidas em contas de depdsito em
nome de seus titulares. Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2.  As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem
os seguintes direitos e obrigacOes aos seus titulares:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo e distribui¢ado dos
rendimentos da Classe;

(b) conferem direito de voto com relacio a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdao nas Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota Subordinada Jianior
correspondera 1 (um) voto;

(c) valor unitario de emissao de R$ 1.000,00 (um mil reais) em cada série;

(d) seu Valor Unitario ser4 calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicao de seu valor de integralizacao, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patriménio Liquido da
Classe, nos termos deste Regulamento, sao pari passu entre si, nao havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagio entre os titulares de Cotas Subordinadas; e

® nao possuem meta de rentabilidade definida.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada das Cotas Subordinadas estao
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte
integrante deste Apéndice.

1.4.  As Cotas Subordinadas, quando emitidas, nao serdo objeto de classificacao de risco
a ser realizada pela Agéncia de Classificagiao de Risco.

1.5. A integralizagdo de Cotas Subordinadas pode ser efetuada (i) em moeda corrente
nacional, (a) por meio do MDA — Moédulo de Distribui¢ao de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3; (b) por meio de TED do respectivo valor para a conta corrente da
Classe a ser indicada pelo ADMINISTRADORA; ou (c) por outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pela ADMINISTRADORA
ou (ii) com Direitos Creditérios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.
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1.6.  Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplica¢do, nao serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas
ou despesas.

1.7. B admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas
emitidas. Ndo havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas Subordinadas.

1.8.  Na integralizagio de Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor da Cota
Subordinada em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados
pelo investidor diretamente na conta da Classe.

1.9.  As Cotas Subordinadas Junior terao valor inicial unitario de R$ 1.000,00 (um mil
reais) na primeira emissao. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA (valor da Cota de fechamento de D+0).

1.10.  Por ocasiao da subscricio de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricio e
o respectivo termo de ciéncia de risco e adesio ao presente Regulamento. No ato de
subscricao, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento
das comunicagoes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste
Apéndice, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a
alteracio de seus dados cadastrais.

1.11.  Para que seja observada a Subordinagao Minima, a GESTORA podera aprovar a
emissdao de Cotas Subordinadas, independentemente da aprovagao de Assembleia Especial.

1.12. Nio havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicao de Cotas
Subordinadas de eventuais novas emissoes.

1.13. As Cotas Subordinadas deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentacio aplicavel. O saldo nao colocado podera ser cancelado, nos
termos do disposto na regulamentagao vigente.

1.14.  As Cotas Subordinadas serao integralizadas a vista, de acordo com o previsto nos
respectivos boletins de subscri¢ao.

1.15. As Cotas Subordinadas nio serao negociadas em bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado, sendo certo que referidas Cotas Subordinadas poderio ser negociadas de
forma privada entre seus respectivos titulares.

1.16. Cabera 2 ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condi¢ao de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas
Subordinadas.

1.17.  Os Cotistas Subordinados serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,

tributos e emolumentos decorrentes da negociacio ou transferéncia de suas Cotas
Subordinadas.

CAPITULO II - DA AMORTIZAGCAO DAS COTAS SUBORDINADAS
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2.1.  Desde que o Patrimoénio Liquido da Subclasse de Cotas Subordinadas assim o
permita e essas contem com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, a amortizagao
sera promovida trimestralmente, a contar da data da 1* (primeira) integralizagao das Cotas
Subordinadas, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao trimestre vencido (“Data de
Pagamento das Cotas Subordinadas”), a amortizacio de parcela das Cotas Subordinadas
(“Amortizacao Programada”), no percentual de 2,5% do juros apurados nesse periodo, a qual
sera calculada a critério da Gestora e de acordo com o Regulamento do FUNDO, bem como
seus respectivos Anexos e Apéndices e desde que as condi¢Ges abaixo sejam
cumulativamente e integralmente observadas:

(i) considerada pro forma a amortizagao das Cotas Subordinadas, a Subordinagao
Minima e a Reserva de Caixa previstas no Anexo nao fiquem desenquadradas.

2.1.1. A data de Amortizagdo Programada podera ser ajustada a cada ciclo trimestral,
de acordo com os critérios estabelecidos pela GESTORA em conformidade com
o Regulamento do FUNDO e.

2.1.2. TFica estabelecido que devera ser amortizado cumulativamente o valor
inicialmente investido — o principal — e, a rentabilidade acumulada de cada Cota
no respectivo perfodo.

2.1.3. A ADMINISTRADORA podera interromper qualquer procedimento de
amortiza¢ao na ocorréncia de um Evento de Liquidacdao. Nesta hipotese, a
ADMINISTRADORA (i) interrompera os procedimentos de amortizagao; e (ii)
convocara uma Assembleia Especial para que se discuta e delibere sobre a
ocorréncia e os procedimentos.

2.2. A amortizagao das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, serd efetuada, desde que
haja disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s a data em que ocorrer, de forma
integral, a amortizagao das Cotas Seniores.

2.3.  Para fins de amortizacio das Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor da Cota
em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizacao.

2.6.  Nao serdo efetuados amortizag¢oes e aplicagoes em feriados nacionais ou feriado na
cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortizagoes, e aplicagdes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO I DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

DA CLASSE UNICA
DO

KYM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS
SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

1. O presente documento constitui o suplemento n® [®] (“Suplemento”) referente a [®] emissao de
Cotas Subordinadas (Cotas Subordinadas Jiiniores”) emitida nos termos do regulamento do [*] FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS NAO
PADRONIZADOS”.

2. Publico alvo: Investidores Profissionats.

3. Da Emissio das Cotas: Serio emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [®] ([®])

Cotas Subordinadas no valor de R§|...] (... reais) cada na data da primeira subscricao de Cotas da presente
Subclasse (“Data de Subscricao Inicial”), totalizando R§/e®] (/@ ]).

4. Do Prazo de Duragio: As Cotas Subordinadas terio prazo de duracao de indeterminado e
serao resgatadas apenas na data de liguidacao da Classe ou por deliberacao de Assembleia Especial de
Cotistas.

5. Da Subscricao e Integralizacdo das Cotas: As Cotas Subordinadas, serao subscritas e
integralizadas de acordo com as regras previstas no boletim de subscricao e/ on no compromisso de investimento
(se honver) e/ ou em data diversa da Data de Subscrigio Inicial da Classe Subordinada serd utilizado o valor
da cota de mesma emissao em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao Fundo, caleulado conforme o disposto no Regulamento e no presente Suplemento.

6. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas nao possuem meta de rentabilidade.

7. Do valor da Cota: cada Cota Subordinadas desta emissao terd seu valor de integralizagao calenlado
conforme disposto no boletim de subscrigao, e valores de amortizacao conforme disposto no Anexo.

O disposto neste item nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa para
distribuigao de rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses existentes. Portanto, as Cotas
Subordinadas [iinior auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

8. Distribuidor: |[...].

9. Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que
lhes foi atribuido no Regulamento.

9. O presente Suplemento constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer
as disposigoes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagao as disposigoes deste

Suplemento.

Sao Panlo, [DATA]

BT - #3025084v1



REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VVALORES MOBILLARIOS §/ A
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