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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAQAO DO MERCURIO GF | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ N°52.171.797/0001-93

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOSS.A,,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de
Paiva, 153, 5° e 8° andares, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme
Ato Declaratério n® 10.460, de 26 de junho de 2009, neste ato representada na forma de seu estatuto social,

na qualidade de Administradora; e

MERCURIO GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ sob 0 n° 37.747.986/0001-78, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Visconde de Piraja 572, sala 701, CEP
04543-907, devidamente autorizada a prestacao dos servi¢os de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 18.961, de 4 de agosto de 2021, neste ato representada na forma

de seu estatuto social, na qualidade de Gestora;
Considerando que:

(i) O MERCURIO GF | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA (“Fundo”) encontra-se em fase pré-operacional, ndo tendo iniciado suas

atividades; e
(if) O Fundo, na presente data, ainda ndo possui cotas subscritas;

Resolvem reformar o regulamento do Fundo, que passara a vigorar conforme a redagdo do Anexo que faz

partes deste instrumento.

Rio de Janeiro, 14 de dezembro de 2023

XMEMLNVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULQS,E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO

REGULAMENTO DO
MERCURIO GF | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

R10 DE JANEIRO, 14 DE DEZEMBRO 2023
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DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra maitscula
neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos

a sequir:

"Administradora":

"Agente de Controladoria"

"ANBIMA"

"Assembleia Geral™:

"Auditor Independente":

“Benchmark 1”

“Benchmark 2”

"Boletim de Subscricdo™:

ll&ll:
“CAM-CCBC”

"Carteira":

Categoria A™:

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Ataulfo de Paiva, 153, 5° e 8° andares, inscritano CNPJ
sob 0 n° 02.332.886/0001-04, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras
de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério
n° 10.460, de 26 de junho de 2009.

Instituicdo  devidamente habilitada e contratada pela
Administradora para realizar os servi¢os de controladoria dos
ativos da Classe Unica.

A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Orgéo deliberativo maximo da Classe Unica, composto pelos
Cotistas, cujo funcionamento esta previsto no Capitulo VI do
presente Regulamento.

Sociedade devidamente contratada pela Classe Unica para a
prestacdo de servicos de auditoria independente.

Variag#o positiva do Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA + 12% ao ano

Variag&o positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA + 18% ao ano

O boletim de subscricao assinado por cada Investidor para
aquisicao das Cotas emitidas pela Classe Unica.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao — Balcéo B3.
Tem o significado atribuido no item 13.1 abaixo.

A carteira de investimentos da Classe Unica, formada por
Valores Mobiliarios e Outros Ativos.

A categoria de registro de emissores de valores mobiliarios
perante a CVM que autoriza a negociagéo de quaisquer valores
mobiliarios do emissor em mercados regulamentados de valores
mobiliarios, nos termos da Resolugdo n° 80 da CVM, de 29 de
marco de 2022, conforme alterada.



"Chamada(s) de Capital":

“Classe Unica”

"CNPJ"™

"Cdbdigo ART™:

"Cédigo Civil Brasileiro™:

"Coinvestimento":

"Compromisso de
Investimento™:

"Cotas":

"Cotas Amortizaveis":

"Cotista(s)":

“Cotista Ofertante”

“Cotistas INR”

"Cotas Ofertadas™

"Custodiante"

"CVM™:

“Data de Desinvestimento”
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Chamadas de capital aos Cotistas para aporte de recursos no
Fundo, mediante integralizacdo parcial ou total das Cotas que
venham a ser subscritas por Cotistas.

Tem o significado atribuido no item 1.1 abaixo.

O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

O Cadigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA.

A Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Tem o significado atribuido no item 2.27 abaixo.

Cada Instrumento Particular de Compromisso de Investimento
e Outras Avencas, que sera assinado por cada Cotista em
momento anterior a subscri¢do das suas Cotas, e que obriga e
define o procedimento para subscricdo e integralizacdo das
Cotas da Classe Unica.

As cotas de emissdo da Classe Unica, representativas do seu
Patriménio Liquido, as quais terdo a forma nominativa e
escritural.

As cotas de emissdo da Classe Unica, fruto da conversdo, em
casos excepcionais e por tempo limitado, das Cotas, nos termos
do item 1.4.5 abaixo, cuja amortizacdo e liquidacao financeira
ocorrerdo fora do ambiente administrado pela B3.

Os titulares de Cotas.

Tem o significado atribuido no item 4.10.1 abaixo.

Tem o significado atribuido no item 11.2 (iii)(c)

Tem o significado atribuido no item 4.10.1 abaixo.

Instituicho  devidamente habilitada e contratada pela
Administradora para realizar a custddia dos ativos do Fundo.

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data em que forem alienadas as acoes de emissao da
Sociedade Alvo, detidas pela Classe Unica, que podera ocorrer

a qualquer momento a partir de dezembro de 2027 até o fim do
Prazo de Duracdo da Classe Unica e do Fundo.
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"Dia Util":

“Direito de Preferéncia”

"Encargos do Fundo/ da
Classe™:

"Escriturador"

"Exercicio Social™:

"Fatores de Risco":

"Fundo":

"Gestora™:

"Investidores Profissionais':

“Investidores Qualificados”

IIIO—F”

“|OF/Cambio”

“|OF/Titulos”

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou dias declarados
como feriado nacional no Brasil ou na sede da Administradora.
Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do
Regulamento ndo sejam Dias Uteis, conforme definicdo deste
item, considerar-se-a4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Tem o significado atribuido no item 4.10.1 abaixo.

As despesas e encargos cuja responsabilidade pelo pagamento
seja do Fundo/ da Classe Unica, conforme descritos no 7.1 deste
Regulamento além de outros que venham a ser constituidos pela
regulamentacéo aplicavel.

Instituicdo  devidamente habilitada e contratada pela
Administradora para realizar a escrituragédo das Cotas.

O periodo que se encerra no Ultimo dia do més de dezembro de
cada ano.

Os fatores de risco a serem observados pelos investidores
quando da decisdo de realizacdo de investimento na Classe
Unica, conforme dispostos neste Regulamento.

MERCURIO GF | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA.

Mercurio Gestora de Recursos Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°
37.747.986/0001-78, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Visconde de Piraja 572, sala
701, CEP 04543-907, devidamente autorizada a prestacdo dos
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério n° 18.961, de 4 de
agosto de 2021.

Os investidores profissionais, conforme definido nos termos do
artigo 11 da Resolucdo CVM 30.

Os investidores qualificados, conforme definido nos termos do
artigo 12 da Resolugdo CVM 30.
Tem o significado atribuido no item 11.2 (ii) abaixo.

Tem o significado atribuido no item 11.3(i) abaixo.

Tem o significado atribuido no item 11.2 (ii) abaixo.
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“IRRF”

66&93

"Justa Causa™:
"Lei 11.478/07":

"Limite de Participacdo":

G‘M DA”

“Notificacdo da Proposta”

“Notificacdo de Exercicio do

Direito de Preferéncia”

"Qutros Ativos":

"Partes Relacionadas":

"Patrim6nio Liguido":

"Periodo de
Desinvestimento™:

"Periodo de Investimentos":

Tem o significado atribuido no item 11.1.1 abaixo.

Tem o significado atribuido no item 11.2(iii)(c) abaixo.

Tem o significado atribuido no item 3.9.1 abaixo.
A Lein® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada.
Tem o significado atribuido no item 1.4.3 abaixo.

O Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3.

Tem o significado atribuido no item 4.10.2 abaixo.

Tem o significado atribuido no item 4.10.3 abaixo.

Os ativos representados por (i) titulos de renda fixa de emissédo
do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; (ii) titulos
de instituicdo financeira publica ou privada; e (iii) cotas de
fundos de investimento de Renda Fixa ou Referenciado DI,
desde que na forma de condominio aberto, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pela Administradora ou pela
Gestora ou empresas a elas ligadas.

Com relagdo a qualquer pessoa fisica, juridica ou entidade nao
personificada, constituida no Brasil ou no exterior, incluindo,
mas sem limitacdo, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de
direito, consorcio, parceria, associa¢do, joint venture, trust,
fundos de investimento e universalidade de direitos: (i) os
empregados, diretores, s6cios ou representantes legais; (ii) os
cdnjuges e/ou parentes até o 2° grau de parentesco; e (iii) as
sociedades controladoras, coligadas, subsidiarias ou que
exercam/estejam sob controle comum.

Soma algébrica do disponivel da Classe Unica, mais o valor da
Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades
eventualmente devidas pelo Fundo.

Periodo que tera inicio a partir do momento no qual se
interrompera todo e qualquer investimento da Classe Unica na
Sociedade Alvo, salvo excegOes expressamente previstas neste
Regulamento ou conforme definido em Assembleia Geral. O
Periodo de Desinvestimento esta previsto para se iniciar em
dezembro de 2027 e se encerrara juntamente com o Prazo de
Durag&o da Classe Unica e do Fundo.

O periodo contado a partir da data da primeira integralizacéo de
Cotas até o inicio do Periodo de Desinvestimento.

7



"Politica de Investimento™":

“Potencial Adquirente”

"Prazo de Duracdo":

"Prestadores de Servico™:

Regulamento™:

“Regulamento de
Arbitragem”

“Remuneracdo da
Administradora”

"Resolucdo CVM 30"

"Resolucdo CVM 160"

"Resolucdo CVM 175™:

"Sociedade Alvo":

"Taxa de Administracio":

"Taxa de Gestio™:

“Taxa de Performance”

“Taxa de Performance 1”
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A politica que contém a indicacdo dos ativos que poderdo
compor a Carteira da Classe Unica, assim como a indicago de
eventuais riscos de concentracdo em iliquidez e possibilidade
de adiantamentos para aumento de capital, descrita no Capitulo
Il do presente Regulamento.

Tem o significado atribuido no item 4.10.1 abaixo.

O prazo de duracdo da Classe Unica e do Fundo tem inicio a
partir da sua constituicdo até 31 de dezembro de 2028, data
prevista para a liquidagéo.

Os prestadores de servigos contratados pelo Fundo, conforme
elencados no Capitulo 111 do presente Regulamento.

O presente regulamento do Fundo e da Classe Unica.

Tem o significado atribuido no item 13.1 abaixo.

Tem o significado atribuido no item 3.10.3 abaixo

Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

A Porto do Pecém Geracdo de Energia S.A., situada no
Complexo Industrial e Portuario do Pecém (CIPP), em S&o
Goncalo do Amarante (CE), inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.976.495/0001-09, sociedade emissora de Valores
Mobiliarios, que é uma sociedade de propdsito especifico que
desenvolve, direta ou indiretamente através de outras
sociedades, projetos de infraestrutura no setor de energia, sem
restricdes de natureza geografica, nos termos da Lei 11.478/07
(sendo que sdo considerados novos os projetos implementados
apos 22 de janeiro de 2007.

Tem o significado atribuido no item 3.10 abaixo.
Tem o significado atribuido no item 3.10.4 abaixo.
Tem o significado atribuido no item 3.10.6 abaixo

Tem o significado atribuido no item 3.10.6(ii), subitem 1
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“Taxa de Performance 2” Tem o significado atribuido no item 3.10.6(iii), subitem I

“Taxa Méaxima de Custddia”  Tem o significado atribuido no item 3.10.3.2.

"Valores Mobiliarios": As aces (ordinérias e/ou preferenciais), debéntures, bonus de

subscri¢do ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis
ou permutaveis em acdes de companhias, abertas ou fechadas,
bem como titulos e valores mobilidrios representativos de
participacdo em sociedade limitada, conforme admitidos na
Resolucdo CVM 175 e demais normas aplicaveis, de emisséo da
Sociedade Alvo.

CAPITULO I - DISPOSICOES INICIAIS

O MERCURIO GF | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA ("Fundo") é constituido sob a forma de condominio fechado, vigente pelo
Prazo de Duracdo, e regido pelo presente Regulamento, pela Resolucdo CVM 175, pelo Cédigo
ART, bem como pelas demais disposicGes legais e regulamentares que Ihe forem aplicéveis.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

O Fundo tera classe tinica de Cotas (“Classe Unica™) que sera destinada exclusivamente
a Investidores Profissionais, nos termos da regulamentacdo da CVM.

O Fundo funcionara pelo Prazo de Durac&o, devendo a Classe Unica existir pelo mesmo
Prazo de Duragéo.

1.2.1. Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia Geral poderd encerrar
antecipadamente ou, observada a recomendacdo da Gestora, prorrogar o Prazo
de Duracdo, nos termos definidos neste Regulamento.

Ao longo do prazo de duracio, a Classe Unica de Cotas deve ter, no minimo, 5 (cinco)
Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento)
das Cotas emitidas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
rendimento da Classe Unica, exceto caso a legislacdo aplicavel seja alterada, em
particular a legislacio que trata da tributacio da Classe Unica e dos Cotistas (“Limite
de Participacdo”), sendo que nesse caso sera convocada Assembleia Geral para adequar
este artigo as novas exigéncias, se houver, da nova legislagéo.

A Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis, assim como ndo possuem meios
de evitar os impactos decorrentes de alteracdes no quadro de Cotistas que extrapolem os
limites descritos no item 1.3 acima.

1.4.1. Todos os Cotistas se comprometem a informar & Administradora e a Gestora
todas as vezes em que realizarem negociagOes relevantes de Cotas, assim
entendidas a negociacdo ou conjunto de negocia¢fes por meio das quais a
participacdo direta ou indireta de um Cotista em Cotas ultrapassar para cima ou
para baixo o patamar de 35% (trinta e cinco por cento) do total de Cotas
(devendo ser observado o Limite de Participacéo).

1.4.2. Sem prejuizo do disposto acima, o Escriturador do Fundo procedera com a
verificacdo periodica mensal da composi¢cdo dos Cotistas junto a entidade em
que as Cotas estejam registradas ou custodiadas, bem como o percentual de
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1.4.3.

1.44.

1.4.5.

1.4.6.

participacdo de cada Cotista para fins de observacédo do Limite de Participacéo.
Caso seja identificado eventual excesso ao Limite de Participacdo, o
Escriturador do Fundo informard a Administradora para que este notifique o
Cotista (ou eventual intermediario do Cotista, conforme o caso) e serdo iniciados
0s procedimentos descritos nos itens abaixo.

Caso um Cotista ou grupo de Cotistas integrantes do mesmo grupo econémico
venha a deter 40% (quarenta por cento) ou mais das Cotas, referido Cotista ou
grupo de Cotistas integrantes do mesmo grupo econdémico ndo poderé(ao)
adquirir novas Cotas, seja no mercado secundario ou por subscricao de Cotas, e
ficardo automaticamente suspensos 0s seus direitos econémicos e politicos em
relacdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacdo, incluindo, sem
limitacdo, os direitos de (a) votar nas Assembleias Gerais de Cotistas; (b) receber
pagamentos a titulo de amortizacGes, resgates, distribuicGes de dividendos e
juros sobre o capital préprio; e (c) receber dos valores que Ihe caberiam por
ocasido da liquidacdo do Fundo. Para fins de esclarecimento, 0os pagamentos a
titulo de amortizacéo devidos ao Cotista que exceder o Limite de Participacao
serdo retidos pela Administradora e realizados assim que tal Cotista passe a
observar o Limite de Participacdo, sem qualquer corre¢cdo monetéria.

Adicionalmente ao disposto no item 1.4.3 acima, caso o Cotista ndo aliene as
Cotas que excedam o Limite de Participacdo em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da notificacdo pela Administradora de que trata o item 1.4.3 acima, 0
respectivo custodiante e/ou intermediario do Cotista devera efetivar aretirada de
suas Cotas que excedam o Limite de Participacdo para o ambiente escritural
diretamente junto ao Escriturador da Classe Unica, sendo certo que as demais
Cotas que ndo excedam o Limite de Participagdo continuardo mantidas com o
Cotista observando os termos previstos neste Regulamento. Subsequentemente,
a Administradora podera realizar, automatica e compulsoriamente, sem a
necessidade de Assembleia Geral, a conversdo da quantidade de Cotas que
exceda o Limite de Participacdo em Cotas Amortizaveis, as quais serdo mantidas
exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao Escriturador da
Classe Unica, até que a participacdo do referido Cotista seja igual ou menor que
o Limite de Participacao.

As Cotas Amortizaveis (mantidas no ambiente escritural junto ao Escriturador
do Fundo) serdo, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de
Assembleia Geral, amortizadas integralmente pela Administradora em, no
méaximo, 7 (sete) Dias Uteis. Nesse caso, as Cotas Amortizaveis serdo
amortizadas integralmente pelo valor equivalente a 75% (setenta e cinco por
cento) do menor entre (i) o valor patrimonial das Cotas ja emitidas, com base no
altimo valor patrimonial divulgado, e (ii) o valor de mercado, observado o
disposto no item 1.4.6 abaixo.

Para fins de implementacdo das disposi¢des dos itens acima, os Cotistas, ao
subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes
e/ou intermediarios, bem como outorgam a Administradora todos os poderes
necessarios (e esta envidara seus melhores esforgos para proceder com o
disposto neste item), nos termos do Art. 684 do Cddigo Civil, a, mediante a
verificacdo de que o Limite de Participacdo foi ultrapassado, no Dia Util
imediatamente subsequente ao término do prazo referido no item 1.4.5 acima,
efetivarem a retirada de suas Cotas para 0 ambiente escritural diretamente junto
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2.1.

2.2.

2.3.

ao Escriturador da Classe Unica (ou a quem venha a prestar os servicos de
escrituracdo de Cotas).

1.4.7. O valor correspondente a amortizacdo compulsoria das Cotas Amortizaveis
poderd ser pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, a partir de 1 (um)
Dia Util a contar da data da amortizagdo, proporcionalmente ao nimero de
titulares de Cotas Amortizaveis na data de pagamento da amortizagdo, e estard
condicionado & manutencéo apds referido pagamento, em caixa da Classe Unica,
de recursos liquidos que sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido e (ii) o valor de todas as obrigacdes de investimento
assumidas pela Classe Unica. Ndo havendo valores que sobejem a soma acima
suficientes para a amortizacdo total das Cotas Amortizaveis, o saldo pendente
podera ser pago em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do semestre
subsequente (ou em data anterior, a exclusivo critério da Gestora), quando
novamente serd aplicada a regra prevista neste item, podendo o pagamento do
saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido.
Caso o0 pagamento das Cotas Amortizaveis ndo tenha sido concluido pelo Fundo
no prazo de 12 (doze) meses contados da data da determinacdo da amortizacéo,
incidira sobre a parcela ndo paga corre¢cdo monetaria pelo IPCA, calculada pro
rata die desde a data de determinacdo da amortizacdo até a data do efetivo
pagamento.

1.4.8. Todos os procedimentos descritos acima, incluindo a converséo das Cotas em
Cotas Amortizaveis, sua amortizacdo e liquidacéo financeira, ocorrerdo fora do
ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados
diretamente junto ao Escriturador da Classe Unica (ou a quem venha a prestar
0s servicgos de escrituragéo de Cotas).

CAPITULO Il - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

O objetivo preponderante da Classe Unica é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao
do capital investido, por meio da aquisicdo de Valores Mobiliarios de emissdo da
Sociedade Alvo.

Os investimentos da Classe Unica nos Valores Mobiliarios deverdo sempre propiciar a
participacdo da Classe Unica no processo decisério da Sociedade Alvo, com efetiva
influéncia, de forma direta ou indireta, na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i) detencao de Valores Mobiliarios
que integrem os respectivos blocos de controle da Sociedade Alvo; (ii) celebragéo de
acordos de acionistas da Sociedade Alvo; ou (iii) celebracdo de qualquer contrato,
acordo, negacio juridico ou a adogdo de outro procedimento que assegure a Classe Unica
efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo,
inclusive por meio da indicagcdo de membros do conselho de administragéo.

A Sociedade Alvo somente pode receber investimentos da Classe Unica se atender,
cumulativamente, aos requisitos abaixo:

Q) 0 estatuto social da Sociedade Alvo devera conter disposicdes que
proibam a emissdo de partes beneficiarias pela mesma, sendo que, a época da
realizacdo do investimento pela Classe Unica, ndo poderdo existir quaisquer
partes beneficidrias de emisséo desta Sociedade Alvo em circulagéo;
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

(i)  os membros do conselho de administracdo da Sociedade Alvo, quando
existente, deverdo ter mandato unificado de até 2 (dois) anos;

(iii)  a Sociedade Alvo devera disponibilizar as suas acionistas informagdes
sobre contratos com Partes Relacionadas, acordos de acionistas e programas de
opc¢Oes de aquisicdo de a¢Bes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de sua
emisséo, se houver,;

(iv)  adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(V) na hipotese de obtencao de registro de companhia aberta Categoria A, a
Sociedade Alvo obrigar-se-4, perante a Classe Unica, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de balcao
organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca
corporativa previstas nos itens anteriores; e

(vi) a Sociedade Alvo deverd ter demonstracdes financeiras auditadas
anualmente por auditores independentes registrados na CVM.

A Classe Unica investira seus recursos de acordo com a politica de investimentos e
objetivos estipulados neste Regulamento, devendo sempre ser observados o0s
dispositivos legais aplicaveis e a composicdo da Carteira descrita a seguir:

(i) A Classe Unica devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de
seu Patrimdnio Liquido investido em Valores Mobiliarios de emissdo da
Sociedade Alvo;

(i)  observado o percentual previsto no item (i) acima, a Classe Unica podera
investir a parte remanescente de seu capital subscrito em Outros Ativos.

A Classe Unica ndo podera investir em ativos no exterior.

A limitacdo de 90% (noventa por cento) estabelecida no item 2.4, inciso (i) acima nao é
aplicavel na hipotese prevista no § 2°, do artigo 11 do Anexo IV da Resolugdo CVM
175.

N&o obstante os cuidados a serem empregados pela Administradora e pela Gestora na
implantagéo da politica de investimento descrita neste Regulamento, os investimentos
da Classe Unica, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a variaces de
mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos
integrantes da Carteira e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo a
Administradora ou a Gestora, em hipotese alguma, serem responsabilizadas por
qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos
Cotistas.

A Classe Unica adquirira Valores Mobiliarios de emissdo, exclusivamente, da

Sociedade Alvo, e podera adquirir Outros Ativos de emissao de um ou mais emissores,

sendo que, além do disposto no item 2.4 acima, deverdo ser observados os limites de

concentracdo para os Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos que poderdo compor

a Carteira dispostos na parte geral da Resolucdo CVM 175 e ao seu Anexo IV. O

disposto neste item 2.8 implicaré risco de concentracdo dos investimentos da Classe
12
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2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

Unica em Valores Mobiliarios ou Outros Ativos de emissdo de um Gnico emissor e de
pouca liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais a Classe
Unica e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados da Classe Unica
poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por um Unico emissor.

Sem prejuizo do objetivo principal da Classe Unica, conforme descrito acima, na
formagéo da Carteira serdo observados os seguintes procedimentos:

(i)  os recursos que venham a ser aportados na Classe Unica, mediante a
integralizacdo de Cotas: (a) deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Valores
Mobiliarios de emissdo da Sociedade Alvo até o ultimo dia Gtil do 2° (segundo)
més subsequente a data da integralizacdo de Cotas prevista nos Compromissos
de Investimento; ou (b) poderdo ser utilizados para pagamento de despesas e
encargos da Classe Unica;

(i)  até que os investimentos da Classe Unica nos Valores Mobiliarios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe Unica, em
decorréncia da integralizacdo de Cotas, serdo aplicados em Outros Ativos ou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, pela Gestora, no melhor
interesse da Classe Unica e dos Cotistas;

(iii)  durante os periodos que compreendam: (a) o recebimento, pela Classe
Unica, de rendimentos e outras remuneracdes referentes aos investimentos da
Classe Unica nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos e (b) a data de distribuicéo
de tais rendimentos e outras remuneragdes aos Cotistas, a titulo de pagamento
de amortizacdo (exceto dividendos, que serdo distribuidos diretamente aos
Cotistas), tais recursos deverdo ser aplicados em Outros Ativos ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, pela Gestora, no melhor interesse da Classe
Unica e dos Cotistas; e

(iv) durante o Prazo de Duracdo da Classe Unica, observado o prazo de
investimento previsto no inciso (i) acima, a Administradora mantera parcela
correspondente a, no minimo, 90% (noventa por cento) e, no méaximo, 100%
(cem por cento) dos ativos da Classe Unica aplicados exclusivamente nos
Valores Mobiliarios de emisséo da Sociedade Alvo.

A Classe Unica tera 180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira
integralizacdo de cotas para atingir o enquadramento previsto na legislacdo aplicavel e
neste Regulamento. Excepcionalmente nos casos em que ocorrer 0 encerramento do(s)
projeto(s) nos quais se envolver a Sociedade Alvo, com o consequente desinvestimento
da Classe Unica, sera observado o mesmo prazo de 180 (cento e oitenta) dias para o
reenquadramento da carteira da Classe Unica.

A Administradora deve comunicar, até o final do dia Util seguinte ao término do prazo
de aplicagdo dos recursos estabelecido no item 2.9, inciso (i) acima, a CVM, a
ocorréncia de desenquadramento com as devidas justificativas, informando, ainda, o
reenquadramento da Carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificacdo de enquadramento previsto no item 2.9, inciso (iv) acima,
deverdo ser somados aos Valores Mobiliarios os valores:

(i)  destinados ao pagamento de despesas da Classe Unica, desde que limitado
13
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2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

2.17.

a 5% (cinco por cento) do capital subscrito;
(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento:

(@ no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos
casos em que ocorra 0 reinvestimento dos recursos em Valores
Mobiliarios;

(b)  no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido.

(iif)  areceber decorrentes da alienacéo a prazo dos Valores Mobiliarios; e

(iv) aplicados em titulos pablicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicGes
financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item 2.9, inciso (iv) acima perdure
por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos estabelecido no item 2.9, inciso
(i) acima, ou aos demais prazos estabelecidos, a Gestora deve, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do término do prazo para aplica¢o dos recursos:

(i)  reenquadrar a Carteira da Classe Unica; ou

(i) solicitar ao Administrador que devolva os valores que ultrapassem o
limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Gltima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporc¢éo por eles integralizada.

A Classe Unica pode investir em cotas de outros fundos de investimento em
participacdes ou em cotas de Fundos de Acbes — Mercado de Acesso para fins de
atendimento ao limite minimo de 90% (noventa por cento) referido no item 2.9
inciso (iv) acima.

Fica vedada a aplicacdo em cotas de fundo de investimento em participacdes que invista,
direta ou indiretamente, na Classe Unica.

Os juros sobre capital préprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneragdes que
venham a ser distribuidas em beneficio da Classe Unica, por conta de seus investimentos
nos Valores Mobiliarios ou em Outros Ativos, serdo incorporados ao Patriménio
Liquido e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizacdo aos
Cotistas, Taxa de Administracdo, Taxa de Performance e dos demais encargos do Fundo
e da Classe Unica.

Os dividendos que sejam declarados pela Sociedade Alvo como devidos a Classe Unica,
por conta de seus investimentos nos Valores Mobiliérios, poderdo, caso a legislacdo
permita, ser pagos diretamente aos Cotistas, desde que a referida orientacdo seja
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2.18.

2.19.

2.20.

2.21.

2.22.

2.23.

informada & Administradora e & Gestora com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da
data do respectivo pagamento pela Sociedade Alvo, sendo certo que deveréo ser retidos
pela Administradora todos 0s impostos incidentes, se houver.

A Classe Unica somente podera operar no mercado de derivativos (i) para fins de
protecao patrimonial; ou (ii) quando tais operagdes envolverem opcdes de compra ou
venda de agdes da Sociedade Alvo que integram a Carteira da Classe Unica com o
propdsito de: (a) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Alvo com o consequente
aumento ou diminuicgéo futura na quantidade de ac¢des investidas; ou (b) alienar essas
acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Salvo se previamente aprovado em Assembleia Geral e as hipdteses previstas no
Compromisso de Investimento, é vedada a aplicacdo de recursos da Classe Unica em
Valores Mobiliarios de emissdo da Sociedade Alvo em que participem:

(i) a Administradora, a Gestora e o0s Cotistas titulares de Cotas
representativas de, a0 menos, 5% (cinco por cento) do patrimonio da Classe
Unica, seus s6cios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total,
ou

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (ii) acima, que:

(@  estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira de operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem
subscritos pela Classe Unica, inclusive na condicdo de agente de
colocacéo, coordenacao ou garantidor da emissao; ou

(b)  facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal
da Sociedade Alvo, antes do primeiro investimento por parte da Classe
Unica.

Salvo se aprovado em Assembleia Geral e as hipoteses previstas no Compromisso de
Investimento, é igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pelaClasse Unica, em que
este figure como contraparte das pessoas mencionadas no item 2.19, inciso (i) acima, bem
como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados
pela Administradora ou geridos pela Gestora.

O disposto no item 2.202.19 acima néo se aplica quando a Administradora ou a Gestora
do Fundo atuarem: (i) como administradora ou gestora de fundos investidos ou na
condicdo de contraparte da Classe Unica, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo
de caixa e liquidez da Classe Unica; e (ii) como administradora ou gestora de fundo
investido, desde que realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) em um Unico fundo.

A Classe Unica podera realizar investimentos na Sociedade Alvo em conjunto com
terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de investimento.

A Administradora, a Gestora, os fundos de investimento por ela administrados ou
geridos, bem como empresas a estes ligadas, controladas e coligadas, poderéo realizar
investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento da Sociedade Alvo.
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2.24.

2.25.

2.26.

2.27.

A Classe Unica pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital na
Sociedade Alvo que compde a sua Carteira, desde que: | — a Classe Unica possua
investimento em agdes da Sociedade Alvo na data da realizagdo do referido
adiantamento; Il — salvo deliberacdo da Assembleia Geral em contrério, até o limite
maximo de 50% (cinquenta por cento) do capital subscrito; Il — seja vedada qualquer
forma de arrependimento do adiantamento por parte da Classe Unica; e IV — o
adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo em, no maximo,
12 (doze) meses.

Caso os investimentos da Classe Unica nos Valores Mobiliarios ndo sejam realizados
dentro do prazo previsto no item 2.9, inciso (i) acima, a Administradora deveréa convocar
imediatamente a Assembleia Geral para deliberar sobre (a) a prorrogacdo do referido
prazo; ou (b) a restituicio aos Cotistas de todos os valores ja aportados na Classe Unica
e que sejam referentes aos investimentos, inclusive em Valores Mobiliarios
originalmente programados e ndo concretizados por qualquer razao.

A Classe Unica terd um Periodo de Investimentos em Valores Mobiliarios durante o
qual o Fundo realizara o investimento na Sociedade Alvo e Outros Ativos.

2.26.1. Os investimentos na Sociedade Alvo poderdo ser realizados excepcionalmente
fora do Periodo de Investimentos sempre objetivando os melhores interesses da
Classe Unica, nos casos de: (i) investimentos relativos a obrigaces assumidas
pela Classe Unica ou investimentos aprovados pela Gestora e comunicados aos
Cotistas antes do término do Periodo de Investimentos e ainda ndo concluidos
definitivamente; ou (ii) de novos investimentos propostos pela Administradora
e/ou pela Gestora e aprovados pela Assembleia Geral necessarios na Sociedade
Alvo e/ou em suas subsididrias.

2.26.2. Sem prejuizo do disposto no item 2.26.1 acima, no 1° (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimentos, a Administradora
interrompera todo e qualquer investimento da Classe Unica na Sociedade Alvo
e terd inicio o Periodo de Desinvestimento, durante o qual serdo realizados
estudos, andlises, estratégias de desinvestimento e orientacdes da Gestora que,
conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas o0
melhor retorno possivel. Sem prejuizo do disposto acima, é admitida a realizacdo
de desinvestimentos durante todo o Prazo de Duracdo, inclusive durante o
Periodo de Investimento.

Os investimentos da Classe Unica na Sociedade Alvo poderdo ser realizados em
conjunto com outros investidores, incluindo os Cotistas da Classe Unica, a Gestora ou
veiculos geridos pela Gestora e/ou administrados pela Administradora ou suas
respectivas Partes Relacionadas (“Coinvestimento”). As oportunidades de
Coinvestimento poderéo ser oferecidas atraves (i) da aquisicdo de cotas ou participacao
em outros veiculos de investimento indicados pela Gestora; ou (ii) de investimentos
pelos coinvestidores na propria Sociedade Alvo.

2.27.1. A Gestora definira, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, o valor do
Coinvestimento que serd oferecido, bem como as regras aplicaveis a cada
Coinvestimento, incluindo, mas ndo se limitando, a (i) concesséao de direito de
preferéncia aos Cotistas do Fundo para participagdo no Coinvestimento; (ii)
efetivacdo de Coinvestimentos através de entidades afiliadas da Gestora; e (iii)
definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado
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3.1.

3.2.

3.3.

interesse em participar das oportunidades de Coinvestimento oferecidas pela
Gestora em veiculos de investimento paralelos.

2.27.2. Na hipotese de reunido de investidores participantes das oportunidades de
Coinvestimento em veiculo de investimento paralelo, estruturado e gerido pela
Gestora ou uma de suas afiliadas, o valor das taxas cobradas por referido veiculo
de investimento podera ser menor do que aquelas praticadas pela Classe Unica.

2.27.3. A deciséo da Gestora em relagdo as oportunidades de Coinvestimento levard em
consideracdo: (i) a fonte da operacéo; (ii) as politicas de investimento da Classe
Unica e de outros veiculos ou fundos de investimento; (iii) os valores relativos
de capital disponiveis para investimento pelo Fundo; (iv) a natureza e a extenséo
da operacdo; e (V) outros aspectos entendidos como relevantes pela Gestora.

CAPITULO 111 -PRESTADORES DE SERVICOS E REMUNERACAO

A Classe Unica é administrada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de
Paiva, 153, 5° e 8° andares, inscrita no CNPJ sob 0 n® 02.332.886/0001-04, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n° 10.460, de 26 de junho de
2009.

Os servicos de controladoria serdo prestados pelo Agente de Controladoria, 0s servicos
de escrituracdo serdo prestados pelo Escriturador e os servicos de tesouraria, custddia e
liquidacdo da Classe Unica serdo prestados pelo Custodiante.

A gestéo profissional da Carteira da Classe Unica sera realizada pela propria Gestora.

3.3.1. A Gestora representara a Classe Unica nas operacdes/investimentos perante a
Sociedade Alvo, podendo, para tanto, firmar contratos em geral, compromissos
de investimento, contratos de compra e venda de Valores Mobiliarios, boletins
de subscricdo e/ou quaisquer outros instrumentos juridicos, comerciais ou
financeiros atrelados aos investimentos da Classe Unica, desde que de acordo
com a politica de investimentos da Classe Unica. Adicionalmente, compete &
Gestora comparecer, votar e bem assim representar a Classe Unica também nas
reunides/assembleias da Sociedade Alvo. Fica a Gestora desde j& autorizada a
firmar instrumentos e proceder aos atos necessarios ao bom e fiel cumprimento
das disposic¢Oes do presente item 3.3.1, sem prejuizo da obrigacdo de enviar a
Administradora, em até 3 (trés) Dias Uteis, uma via de todos os documentos
firmados em nome da Classe Unica.

3.3.2. A Gestora devera assegurar que a sua equipe chave, envolvida diretamente nas
atividades de gestdo da Classe Unica, seja sempre composta por um grupo de
profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da Classe
Unica, que combinem experiéncia em investimentos, financas, contabilidade e
gestdo de empresas objeto da Politica de Investimento. A composic¢do e/ou
descricdo da equipe-chave responsavel pela Classe Unica constara do
Compromisso de Investimento, nos termos dos Artigos 9 8§1° XXI e 12,
paragrafo Unico, VIII do Anexo Complementar VIII das Regras e Procedimentos
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3.4.

3.5.

3.6.

de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA. N&o havera
obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo dos
membros da equipe-chave da Gestora.

3.3.3. As decisBes inerentes & composicio da Carteira da Classe Unica com Valores
Mobiliarios e Outros Ativos, sdo tomadas pela Gestora, observadas as regras e
limites previstos neste Regulamento.

O Fundo e a Classe Unica contardo com os servicos de auditoria independente prestados
pelo Auditor Independente.

A contratacdo de outros prestadores de servigos pelo Fundo dependera da anuéncia
prévia e expressa da Assembleia Geral, caso a remuneragdo do referido prestador de
Servicos seja superior ao montante autorizado nos termos do item 7.1(xiii) abaixo.

3.5.1. Observado o disposto no item 3.5 acima, caso aprovado previamente pela
Assembleia Geral, 0 Fundo podera contratar terceiros para prestar servi¢os
legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada, inclusive consultoria
financeira, relativa aos investimentos da Classe Unica em Valores Mobiliarios,
observado o disposto no Capitulo VI1II deste Regulamento.

Sdo obrigacdes da Administradora e da Gestora, conforme o caso, sem prejuizo das
demais atribuicdes legais que lhe competem:

l. da Administradora:

(i)  manter por 5 (cinco) anos ap6s o encerramento do Fundo, as suas
expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(@) o registro dos Cotistas

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

(c) olivroou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do
Fundo e da Classe Unica;

(if)  solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe
fechada em mercado organizado;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas, nos
termos da legislacdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentacéo aplicavel,

(iv) elaborar e divulgar as informagdes periodicas e eventuais do Fundo e da
Classe Unica;

(v)  manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicgos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem
como as demais informacgdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

(vi) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme
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1.1.

definido no Regulamento;

(vii) monitorar as hipoteses de liquidagdo antecipada, se houver;
(viii) observar as disposi¢des constantes do Regulamento; e

(ix)  cumprir as deliberagdes da assembleia de Cotistas;

(x)  receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos a classe de cotas; e

(xi) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de ativos
custodiados em entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM, salvo nos casos previstos no art. 25, §1° do Anexo 1V da Resolu¢cdo CVM
175

Da Gestora:

Q) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo
em prestador de servico por ela contratado;

(i) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentacdo relativa as operacdes da Classe Unica;

(i) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicéo e
concentracdo e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital;

(iv)  observar as disposicdes constantes deste Regulamento;
(V) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;

(vi)  fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos no
Regulamento, atualizacbes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados e dos objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o
resultado do investimento;

(vii)  firmar os acordos de acionistas na Sociedade Alvo;

(viii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestéo
da Sociedade Alvo, nos termos do disposto no item 2.2 acima, e assegurar as
praticas de governanca referidas no item 2.3 acima, nos termos da legislacdo em
vigor;

(ix)  diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as
suas expensas, 0s livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités
técnicos e de investimentos.

Sempre que forem requeridas informacgdes na forma prevista no inciso (i) do

subitem 1l do item 3.6 acima, os prestadores de servigos essenciais podem

submeter a quest&o a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em conta 0s

interesses da Classe Unica e dos demais Cotistas, assim como eventuais
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1.2.

conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas
quais a Classe Unica tenha investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar
os Cotistas que requereram a informagéo.

Caso a Gestora contrate Parte Relacionada a Gestora ou Administradora para o
exercicio da funcdo de formador de mercado, a contratacdo deve ser submetida
a aprovacdo prévia da Assembleia Geral, conforme disposto no Regulamento.

3.7.  Evedado a Gestora e a Administradora, em suas respectivas esferas de atuago, praticar
0s seguintes atos em nome da Classe Unica:

Q) receber dep6sito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas nos arts.
113, inciso V, e 122, inciso I, alinea “a”, item 3 da Resolucdo CVM 175 ou,
ainda, na regulamentacdao especifica referentes aos FIPs;

(iii)  vender Cotas a prestacéo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo
a prazo de Cotas subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(V) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doacdes que a Classe
Unica estiver autorizada a fazer nos termos de seu Regulamento.

3.8. A perda da condicdo de Administradora e/ou a Gestora da Classe Unica e dara em
qualquer das seguintes hipdteses:

3.8.1.

3.8.2.

(i) renlncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 60 (sessenta) dias,
enderecado a cada um dos Cotistas e a CVM;

(i)  descredenciamento para o exercicio de administracdo de carteira, por
decisdo da CVM; ou

(iii)  destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento,
observadas as regras previstas nos itens a seguir.

Nas hipoteses de rendncia ou descredenciamento, ficara a Administradora
obrigada a convocar imediatamente a Assembleia Geral para eleger o seu
substituto ou o substituto da Gestora, conforme o caso, a se realizar no prazo
maximo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas titulares
de a0 menos 5% das Cotas subscritas, nos termos previstos na regulamentacao
em vigor, a convocagdo da respectiva Assembleia Geral.

No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora devem permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
méaximo de 180 (cento e oitenta) dias contados do aviso prévio, sob pena de
liquidacdo da Classe Unica pela Administradora.
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3.9.

3.8.3. No caso de descredenciamento, a CVM pode nomear Administradora ou Gestora
temporario(a), conforme o caso, até a elei¢cdo de nova administracéo.

3.8.4. Nahipdtese de deliberagio pela liquidacio da Classe Unica, salvo nas hipdteses de
vedacao administrativa ou legal, a Administradora obriga-se a permanecer no
exercicio de sua funcédo até o término do processo de liquidacao.

A destituicdo da Gestora em sede de Assembleia Geral de Cotistas estd sujeita a
aprovacao por cotistas que representem ao menos 2/3 (dois tercos) das Cotas de emissdo
da Classe Unica, se fundamentada em hip6tese de Justa Causa (conforme definido
abaixo), ou 90% (noventa por cento) das cotas de emissdo da Classe Unica, caso ndo
fundamentada em hipétese de Justa Causa.

3.9.1. A ocorréncia de qualquer das hipGteses abaixo, desde que haja efetiva
comprovacdo de sua ocorréncia e deliberacdo e aprovacdo pela Assembleia
Geral, ou determinacdo pela autoridade competente, conforme o0 caso,
caracterizara justa causa para substituicdo da Gestora ou Administradora (*"Justa
Causa"):

(@ qualquer atuagdo comprovadamente com culpa grave, dolo, fraude
ou ma-fé no desempenho de suas funcdes, atribuicdes, deveres e
responsabilidades, nos termos de decisdo final administrativa, deciséo
judicial transitada em julgado ou decisdo administrativa ou judicial
proferida por 6rgédo colegiado, que tenha ocasionado um efeito material
adverso para a Classe Unica e/ou seus Cotistas;

(b) qualquer atuacdo de membro da equipe chave da Gestora
comprovadamente com culpa grave, dolo, fraude ou ma-fé no
desempenho de suas funcdes, atribuicbes, deveres e responsabilidades
em relacdo a Classe Unica, nos termos de decisdo final administrativa,
decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo administrativa ou
judicial proferida por 6rgdo colegiado, que tenha ocasionado um efeito
material adverso para a Classe Unica e/ou seus Cotistas;

(c) caso tenha sua faléncia, Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET), intervencdo, liquidagdo ou recuperacdo judicial ou
extrajudicial decretada ou deferida; e

(d) caso a Sociedade Alvo tenha sua faléncia, Regime de
Administracdo Especial Temporéaria (RAET), intervencdo, liquidacéo ou
recuperacdo judicial ou extrajudicial decretada ou deferida.

3.9.1.1. No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET), intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da
Administradora e/ou, se aplicavel, da Gestora, também devera ser
convocada Assembleia Geral, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
de sua decretacdo, para deliberacdo acerca da substituicdo da Gestora ou
Administradora ou liquidaco antecipada da Classe Unica.

3.9.1.2. Caso a Gestora seja notificada de descumprimento relevante de suas
obrigacOes, deveres ou atribui¢cbes nos termos deste Regulamento e/ou
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3.10.

da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, e remedie tal descumprimento
no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da notificacdo, este evento
ndo poderd fundamentar a hipotese de Justa Causa prevista nos itens
anteriores.

3.9.2. Nos casos de renuncia ou destituicdo da Administradora ou da Gestora, tal
entidade continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a remuneracao
estipulada neste Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que
exercer suas funcoes.

3.9.3. Na hipdtese do item 3.9.2 acima, caso a parcela da remuneracdo devida seja
apurada apenas posteriormente a data em que a Administradora ou a Gestora
deixar de exercer suas fungdes, o valor proporcional ao tempo transcorrido
desde a Ultima remuneracdo até a data da rendncia ou da destituicdo sera
devido & Administradora ou & Gestora, conforme o caso.

3.9.4. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, e de perdas e danos, no caso de (a)
destituicdo da Gestora ndo fundamentada em hipotese de Justa Causa; (b)
reducdo da Taxa de Gestdo pela Assembleia Geral de Cotistas ou de alteracdo
da forma de célculo e pagamento da Taxa de Performance; ou (c) alteracéo
da definicdo de Justa Causa prevista neste Regulamento, serd devido a
Gestora, individualmente e a titulo de indenizacdo minima, pagamento
equivalente a: (i) remuneracdo adicional a Gestora da Taxa de Gestdo total
que seria devida até o final do Prazo de Duracdo do Fundo (31 de dezembro
de 2028), calculada com base no Patriménio Liquido do dia Gtil anterior a
data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas que delibere sobre a
destituicdo, sobre a alteracdo da remuneracdo da Gestora ou sobre a alteracéo
da definicdo de Justa Causa prevista no regulamento; e (ii) Taxa de
Performance a Gestora, calculada de forma proporcional ao periodo em que
a Gestora atuou dentro do Prazo de Durago da Classe Unica, a ser paga nos
termos deste Regulamento. Esses valores deverdo ser pagos a vista, em até 10
(dez) dias contados da data da Assembleia Geral que deliberar sobre a
destituicdo da Gestora, alteracbes em sua remuneracdo ou alteracdo da
definicdo de Justa Causa prevista neste regulamento.

3.9.5. Os Cotistas concordam que ndo havera restri¢cdo ao direito de voto da Gestora
(ou Parte a ela Relacionada ou afiliada ou veiculo do qual participe a Gestora)
na Assembleia Geral que deliberar sobre sua destituicdo, salvo em hipdteses
de destituicdo por Justa Causa.

A Taxa de Administragdo, composta em conjunto pela Remuneragdo da Administradora
(conforme abaixo definido) e pela Taxa de Gestdo (conforme abaixo definido), sera: (i)
a partir da primeira integralizacdo de Cotas até o encerramento do primeiro exercicio
social, de 1,65% (um virgula sessenta e cinco por cento) ao ano calculado sobre o valor
do capital investido, observado o valor minimo anual de R$680.000,00 (seiscentos e
oitenta mil reais) e o valor maximo anual de R$2.100.000,00 (dois milhdes e cem mil
reais), atualizados anualmente pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo -
IPCA, publicado mensalmente pelo IBGE, ou outro indice que venha a substitui-lo; e
(if) apds o encerramento do primeiro exercicio social, 1,65% (um virgula sessenta e
cinco por cento) ao ano calculado sobre o valor do Patriménio Liquido, observado o
valor minimo anual de R$680.000,00 (seiscentos e oitenta mil reais) e o valor maximo
anual de R$2.100.000,00 (dois milhdes e cem mil reais), atualizados anualmente pelo
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indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, publicado mensalmente pelo
IBGE, ou outro indice que venha a substitui-lo ("Taxa de Administracdo™).

3.10.1.

3.10.2.

3.10.3.

3.10.4.

3.10.5.

A Taxa de Administracdo sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia Util, como despesa do Fundo
e paga mensalmente, até o 2° (segundo) Dia Util do més subsequente.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente aos prestadores de servi¢os contratados, desde que o
somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo
devida.

Pelos servicos de administracdo, escrituracdo, custddia, tesouraria,
processamento e controladoria do Fundo, a Administradora fara jus a uma
remuneracao anual equivalente a 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano
calculada sobre o Patriménio Liquido, observada uma remunera¢do minima de
R$15.000,00 (quinze mil reais) mensal, atualizada anualmente pelo indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, publicado mensalmente pelo
IBGE, ou outro indice que venha a substitui-lo ("Remuneracdo da
Administradora™).

3.10.3.1. A Remuneracdo da Administradora, sempre que aplicavel, serad
acrescida ainda dos seguintes custos variaveis devidas pelos servicos de
custddia: (i) valor pelo envio de TED para pagamento de rendimentos e
amortizagOes (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, nos
casos em que as Cotas forem escriturais; (ii) valor pelo cadastro de
Cotistas no sistema de escrituracdo do Custodiante (custo unitéario de R$
5,00 (cinco reais) por cadastro, nos casos em que as Cotas forem
escriturais); e (iii) valor pelo envio dos extratos e informe periodicos
previstos na legislacdo vigente (custo unitario de R$ 1,00 (um real),
acrescidos de custos de postagens).

3.10.3.2. Parafins do Art. 9°, inciso 111 da Resolugdo CVM 175, fica estabelecido
que, para os servicos de custodia, sera definida a remuneracdo de, no
maximo, 0,045% (quarenta e cinco centésimos por cento) (expressa em
percentual anual do Patriménio Liquido do Fundo), observado que tal
remuneracao ja estd incluida na Remuneragdo da Administradora (“Taxa
Méxima de Custodia”).

Pelos servicos de gestdo da carteira do Fundo, a Gestora fara jus a uma taxa de
gestdo durante o Prazo de Duracdo, correspondente a uma taxa mensal resultante
da Taxa de Administracdo aplicavel subtraida pela Remuneragdo da
Administradora ("Taxa de Gestdo"). Para os fins deste item, a taxa prevista no
item 3.10.3.2 acima ndo sera considerada para o calculo da Taxa de Gestéo.

Ressalvado se de forma diversa prevista no ato de deliberacdo de uma nova
emissao de Cotas, ndo serdo cobradas taxa de ingresso ou saida da Classe Unica.

3.10.6.A Gestora fard jus a uma taxa de performance a qual sera provisionada

mensalmente e paga semestralmente pela Classe Unica & Gestora (“Taxa de
Performance”). A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:
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3.11.

3.12.

(i)  Até que haja o retorno sobre 100% (cem por cento) do capital investido,
corrigido pelo Benchmark 1 desde a respectiva data de integralizacdo, por meio
de distribuicdo de rendimentos, de resultado e/ou de amortizacdo de Cotas,
considerados os Encargos do Fundo e da Classe Unica, a Gestora ndo fara jus a
Taxa de Performance.

(i)  Apds o pagamento ou distribuicdo aos Cotistas do valor equivalente ao
capital investido corrigido pelo Benchmark 1 desde a respectiva data de
integralizacdo, quaisquer montantes adicionais pagos aos Cotistas resultantes de
distribuicdes de rendimentos, de resultado e/ou de amortizacdo de Cotas deverédo
observar a seguinte proporgéo:

. 20% (vinte por cento) serdo devidos pelo Fundo/Classe Unica a Gestora
a titulo de Taxa de Performance 1; ("Taxa de Performance 17); e

I1. 0 saldo remanescente sera pago aos Cotistas a titulo de distribuicao de
rendimentos e/ou pagamento de amortizagdo de Cotas da Classe Unica,
conforme o caso.

(iii)  Sem prejuizo do disposto no item (ii) acima e em complemento a Taxa de
Performance 1, apdés o pagamento ou distribuicdo aos Cotistas do valor
do capital investido corrigido pelo Benchmark 2 desde a respectiva data de
integralizacédo, quaisquer montantes adicionais pagos aos Cotistas resultantes de
distribuicdes de rendimentos, de resultado e/ou de amortizacdo de Cotas da
Classe Unica deverdo observar a seguinte proporgao:

. 5% (cinco por cento) serdo devidos pelo Fundo/Classe Unica & Gestora
a titulo de Taxa de Performance 2 (“Taxa de Performance 2”);

1. 0 saldo remanescente sera pago aos Cotistas a titulo de distribuicao de
rendimentos e/ou pagamento de amortizagdo de Cotas da Classe Unica,
conforme o caso.

(iv) A Taxade Performance 1 e a Taxa de Performance 2 serdo provisionadas
e apuradas em cada amortizacdo de Cotas, sendo efetivamente pagas a Gestora,
se devidas, no prazo de até 30 (trinta) dias contados de 31 de dezembro de 2027,
data em que sera realizado o célculo definitivo da Taxa de Performance.

A Gestora exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos ativos
integrantes do patriménio da Classe Unica, na qualidade de representante deste. A
politica de exercicio de voto utilizada pela Gestora pode ser encontrada na pagina da
Gestora na rede mundial de computadores
(https://www.xpi.com.br/assets/documents/Politica_de_Exercicio_de_Direito_de_ Vot
0.pdf).

A politica e metodologia utilizadas pela Gestora para rateio de ordens entre a Classe
Unica e outros fundos geridos pela Gestora esta disponivel na pagina da Gestora na rede
mundial de computadores (https://www.xpi.com.br/documentos/xp-advisory-politica-
rateio- divisao-ordens/).
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

CAPITULO IV - COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL

O Patriménio Liquido da Classe Unica correspondera & soma algébrica do disponivel
com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

O Patriménio Liquido da Classe Unica sera representado por Cotas que corresponderao
a fracOes ideais de seu patrimdnio e terdo a forma escritural e nominativa, conferindo aos
Cotistas 0s mesmos direitos e obrigacdes.

4.2.1. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patrimonio Liquido da Classe Unica pelo nimero de Cotas da Classe Unica ao
final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis a Classe Unica e as
disposicdes do presente Regulamento.

4.2.2. As Cotas serdo mantidas em contas de dep6sito em nome dos Cotistas.

4.2.3. As Cotas Amortizaveis serdo destinadas exclusivamente a operacionalizacdo da
amortizacdo integral compulsoria prevista no item 1.4.4 acima e subitens deste
Regulamento.

Os titulares de Cotas tém direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto.

Os Cotistas que tenham interesse conflitante com a matéria em deliberacdo na
Assembleia Geral da Classe Unica, devem declarar a mesa tal situacdo previamente ao
inicio das deliberacdes.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas na forma e no prazo estabelecidos nos
Compromissos de Investimento.

Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas emitidas pela Classe
Unica.

Os Cotistas, ao assinarem 0s Compromissos de Investimento, comprometer-se-ao a
cumprir com o disposto neste Regulamento e nos respectivos Compromissos de
Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos, assim como lucros
cessantes, incluindo honorérios advocaticios, que venham a causar a Classe Unica, a
Administradora e a Gestora na hipdtese de ndo cumprimento de suas obrigacoes.

4.7.1. No caso de eventual descumprimento as obrigacbes de subscricdo e
integralizacdo nos prazos definidos no Compromisso de Investimento, o
Investidor ficard constituido em mora, sujeitando-se: (i) ao pagamento de seu
débito atualizado com base na variagio positiva do indice Nacional de Precos ao
Consumidor - IPCA, acrescido de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
ambos calculados com base no periodo compreendido entre a data em que se
verificar o inadimplemento e a data em que o Investidor comprovar ter quitado
integralmente sua obrigacdo de subscricdo e integralizacdo das Cotas do
Mercurio FIP; e, cumulativamente (ii) multa ndo compensatéria de 10% (dez
por cento) sobre o valor relativo as Cotas ndo subscritas ou integralizadas pelo
Investidor, conforme previsto no Compromisso de Investimento.

4.7.2. Para fins de esclarecimento, as penalidades descritas no item 4.7.1. acima, nao
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4.8.

4.9.

4.10.

eximem o Cotista inadimplente da responsabilidade relativa a eventuais perdas
e danos, assim como lucros cessantes relativos as operacfes envolvendo o
investimento na Sociedade Alvo e em ativos financeiros que a Classe Unica
realizaria com os recursos do referido Cotista inadimplente.

4.7.3. E facultado & Administradora e/ou a Gestora, em caso de qualquer
descumprimento, total ou parcial, das obrigacbes do Cotista previstas no
Compromisso de Investimento: (i) utilizar eventuais amortizacbes a que 0
Cotista inadimplente fizer jus (no caso de descumprimento parcial de sua
obrigacdo de subscricdo e integralizagcdo) para compensar 0s débitos existentes
com a Classe Unica, bem como as demais penalidades estabelecidas neste
Regulamento; e (ii) caso tenham sido subscritas mas nédo integralizadas as Cotas,
suspender os direitos de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas com relagdo a
totalidade das Cotas subscritas, ainda que parcialmente integralizadas.

4.7.4. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacfes apos a
suspensdo de seus direitos, tal Cotista Inadimplente tera seu direito de voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas plenamente restituido.

A integralizacdo de Cotas devera ser realizada em moeda corrente nacional por meio do
MDA, de transferéncia eletronica disponivel — TED ou outras formas de transferéncias
de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasil.

As Cotas do Fundo poderdo ser depositadas para distribuicdo no mercado primario
através do MDA, administrado e operacionalizado pela B3.

As Cotas apenas poderdo ser negociadas e transferidas no mercado secundario de forma
privada, fora do mercado organizado, observadas as condigfes descritas neste
Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia
assinado pelo cedente e pelo cessionario, e com a interveniéncia da Administradora e da
Gestora, sendo que as Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as
obrigacdes atinentes as Cotas entdo transferidas perante a Classe Unica no tocante a sua
integralizacdo. O termo de cessdo das Cotas deverd ser imediatamente encaminhado
pelo cessionario a Administradora, que atestara o recebimento do termo de cesséo, para
que sO entdo seja processada a alteracdo da titularidade das Cotas nos respectivos
registros da Classe Unica, devendo a Administradora comunicar previamente ao cedente
e ao cessionario eventuais pendéncias relacionadas a transacao referentes ao perfil de
risco e investimento, suitability e de know your client (conheca seu cliente) dos
potenciais novos cotistas. A Administradora deixara de efetivar a transferéncia das Cotas
caso: (i) as pendéncias acima referidas ndo sejam sanadas; (ii) ndo sejam cumpridas as
condig@es previstas nos itens 4.10.1 a 4.10.7 abaixo; e/ou (iii) a referida transferéncia
ocasione o desenquadramento da Classe Unica para fins do cumprimento do disposto na
Lei 11.487/07, sobretudo o disposto em seu 86°, do artigo 1°.

4.10.1. Caso um Caotista deseje transferir, direta ou indiretamente, parte ou a totalidade
de suas Cotas nos termos do item 4.10 acima (“Cotista Ofertante” e "Cotas
Ofertadas™) a um terceiro interessado (“Potencial Adquirente™), a Gestora, parte
a ela relacionada, ou veiculo que vier a ser por ela indicado, terd direito de
preferéncia para adquirir a integralidade das Cotas Ofertadas, nos mesmos
termos e condigdes da oferta feita pelo Potencial Adquirente, observado o
procedimento descrito a seguir (“Direito de Preferéncia”).
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Caso o Cotista Ofertante receba uma proposta de um Potencial Adquirente
interessado em adquirir parte ou a totalidade de suas Cotas, o Cotista Ofertante
deverd, antes de qualquer outra providéncia, notificar por escrito a Gestora sobre
sua intencdo de alienar as Cotas Ofertadas (“Notificacdo da Proposta”). A
Notificacdo da Proposta devera conter, no minimo: (i) a quantidade de cotas
correspondentes as Cotas Ofertadas; (ii) o preco a ser pago pelas Cotas
Ofertadas; (iii) o prazo e forma de pagamento; (iv) garantias a serem prestadas,
se houver; (v) demais condi¢cdes da potencial transferéncia; (vi) identificacdo
completa do Potencial Adquirente (incluindo sua principal atividade profissional
e, se for uma pessoa juridica, a composicao de seu capital social, indicando seus
socios até o nivel de pessoa fisica, caso 0 sdcio seja pessoa juridica), ou sendo
um fundo de investimento, a qualificagdo do seu administrador e gestor, bem
como o0s investidores mais significativos (exceto, no que diz respeito as
informagdes sobre os investidores mais significativos, no caso de um fundo de
investimento com gestao discricionaria delegada ao seu administrador/gestor e
desde que ele ndo seja um fundo exclusivo); e (vii) a forma de alienagdo das
Cotas Ofertadas, se direta ou indiretamente. Os termos e condicGes estabelecidos
na Notificacdo da Proposta serdo obrigatoriamente as condicGes aplicaveis a
alienacdo das Cotas Ofertadas pelo Cotista Ofertante e/ou ao exercicio do Direito
de Preferéncia. A Notificagdo da Proposta sera irrevogavel.

No prazo de 30 (trinta) dias contados da data de recebimento da Notificacdo da
Proposta, a Gestora (parte a ela relacionada ou veiculo por ela indicado) devera
enviar ao Cotista Ofertante uma notificacdo por escrito, em caréater irrevogavel
e irretratavel, confirmando se exercera integralmente ou se renunciard ao seu
Direito de Preferéncia (serd vedado o exercicio parcial do Direito de Preferéncia)
sobre as Cotas Ofertadas, (“Notificacdo de Exercicio do Direito de
Preferéncia”). A auséncia de Notificagdo de Exercicio do Direito de Preferéncia
no prazo acima referido sera entendida como renuncia a tal exercicio.

Exercido o Direito de Preferéncia, o Cotista Ofertante ficara obrigado a alienar
as Cotas Ofertadas e a Gestora (parte a ela relacionada ou veiculo por ela
indicado) ficara obrigada a adquiri-la, nos exatos termos e condi¢cdes oferecidos
pelo Potencial Adquirente e descritos na Notificagdo da Proposta. O Cotista
Ofertante e a Gestora (parte a ela relacionada ou veiculo por ela indicado)
deverdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de recebimento da
Notificacdo de Exercicio do Direito de Preferéncia, praticar todos os atos
necessarios para a alienagédo das Cotas Ofertadas.

Caso a Gestora renuncie ao seu Direito de Preferéncia ou deixe de enviar a
Notificacdo de Exercicio de Direito de Preferéncia tempestivamente, o Cotista
ofertante poderd, em até 60 (sessenta) dias contados do fim do prazo para 0 0
recebimento da Notificacdo de Exercicio do Direito de Preferéncia, livremente
alienar toda as Cotas Ofertadas ao Potencial Adquirente, nos estritos termos da
Notificacdo de Proposta.

No caso de, findo o prazo indicado no item 4.10.5. acima, o Cotista Ofertante
n&o tiver vendido as Cotas Ofertadas e ainda pretender aliena-las, ou se os termos
e condicOes referidos na Notificacdo de Proposta tiverem sido alterados de
qualquer forma, entdo o Cotista Ofertante devera reiniciar os procedimentos
descritos neste item.
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4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

5.1.

5.2.

4.10.7.0s cessionarios de Cotas deverdo aderir aos termos e condicdes de
funcionamento da Classe Unica, isto &, as regras deste Regulamento, do Boletim
de Subscricéo e do Compromisso de Investimento, devendo assinar e entregar a
Administradora os documentos por ela exigidos, necessarios para 0
cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como Cotista da Classe
Unica.

4.10.8. As Cotas objeto da primeira emissdo de Cotas da Classe Unica serdo objeto de
oferta registrada na CVM sob o rito de registro automatico, e somente poderdo
ser negociadas, observado o disposto neste item 4.10, entre Investidores
Profissionais.

Serdo emitidas e distribuidas até 140.000 (cento e quarenta mil) Cotas, com valor
unitério de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando uma primeira emissdo de Cotas
de até R$ 140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais), podendo ocorrer emissoes
de novas Cotas por decisdo de Assembleia Geral e conforme caracteristicas por ela
aprovadas. Caso seja utilizado o valor patrimonial da Cota do dia da efetiva
integralizacéo, a quantidade de Cotas devera ser ajustada automaticamente de forma a
refletir o valor total da respectiva emissio de Cotas da Classe Unica. As Cotas
constitutivas do patriménio inicial minimo, no valor de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais), serdo objeto de oferta registrada na CVM sob o rito de registro automatico nos
termos do art. 26, inciso VI, (a) da Resolugdo CVM 160, destinada a Investidores
Profissionais.

Os Cotistas da Classe Unica terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
novas Cotas na proporcao da respectiva participacao de cada Cotista no Patrimonio
Liquido da Classe Unica.

A Assembleia Geral que deliberar sobre novas emissdes de Cotas definira as respectivas
condigdes para oferta, subscricdo e integralizacdo de tais Cotas, observado o disposto
na legislacdo aplicavel, bem como se sera reavaliada a Carteira a valor de mercado
previamente a nova emissao.

As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais
Cotas.

E permitida, nos termos deste Regulamento, a aquisicdo de Cotas pela Administradora,

Gestora, Partes a elas Relacionadas, inclusive seus sécios ou diretores, e fundos de
investimentos por elas administrados ou geridos, conforme o caso.

CAPITULO V-AMORTIZACOES

N&o havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duragdo ou da
liquidacdo da Classe Unica, ndo se confundindo os eventos de resgate com as
amortizagdes previstas neste Regulamento, observado que as Cotas Amortizaveis
(mantidas no ambiente escritural junto ao Escriturador da Classe Unica) podem ser
integralmente amortizadas e canceladas anteriormente ao término do Prazo de Duragéo,
na forma deste Regulamento.

A Administradora realizara amortizacdes parciais das Cotas da Classe Unica, a qualquer
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5.3.

6.1.

tempo, sempre que ocorrerem pagamentos de juros sobre capital proprio, bonificacfes
ou outras remuneragdes ou, caso esteja em curso o Periodo de Desinvestimento, quando
ocorrerem eventos de alienacdo de Valores Mobiliarios da Sociedade Alvo. Os valores
decorrentes de eventuais alienacdes de Valores Mobiliarios que ocorram durante o
Periodo de Investimento poderdo ser amortizados aos Cotistas ou reinvestidos, a critério
da Gestora. A amortizacdo (amortizacdo de principal e rendimento) das Cotas sera feita
mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas
existentes. As Cotas Amortizaveis terdo preferéncia em relacdo as demais Cotas, para
fins de amortizacéo.

Em qualquer hipdtese de amortizag8o, esta se daré ap6s o abatimento de todas as taxas,

encargos, comissoes e despesas ordinarias do Fundo e da Classe Unica tratadas neste
Regulamento.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL

Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacédo propria e de outras matérias
previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia
Geral deliberar sobre as seguintes matérias e observados 0s seguintes quoruns de
deliberagéo:

Matérias de Deliberacoes Qudrum Minimo de Aprovacao

(i)

deliberacdo sobre as demonstracdes | maioria dos votos dos Cotistas presentes.

contdbeis do Fundo e da Classe Unica
apresentadas pela Administradora,
acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 60 (sessenta dias) dias
ap0Os o encaminhamento das demonstragdes
contabeis @ CVM, contendo o relatério do
auditor independente.

(i)  aalteracdo do presente Regulamento,
exceto com relacdo a matérias cuja
aprovacao, nos termos do presente item 6.1.,
dependa de qudérum superior, hipGtese na
qual a aprovacdo da alteracdo do
Regulamento estara sujeita ao quérum
especifico para a matéria e consequente
alteracdo do Regulamento dela decorrente.

no minimo, 50%-+1 das Cotas subscritas.

(i) a destituicdo ou substituicdo da
Gestora com Justa Causa, e escolha de seus
substitutos.

no minimo, 2/3 das Cotas subscritas.

(iv) a destituicdo ou substituicdo da
Gestora sem Justa Causa, e escolha de seus
substitutos.

no minimo, 90% (noventa por cento) das
Cotas subscritas.

(v) a destituicdo da Administradora e
escolha de seus substitutos

no minimo, 2/3 das Cotas subscritas.

(vi) a fusdo, incorporagdo, ciséo,
transformacdo ou eventual liquidacdo da
Classe Unica,

no minimo, 50%+1 das Cotas subscritas.
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(vii) aemissdo de novas Cotas;

no minimo, 50%-+1 das Cotas subscritas.

(vii) oaumento da Taxa de Administragéo;

no minimo, 50%+1 das Cotas subscritas.

(ix) a alteracdo do Prazo de Duracéo, do
Periodo de Investimento e do Periodo de
Desinvestimento da Classe Unica, sendo
certo que eventual alteracao nos termos deste
item ndo podera afetar as regras, os direitos
e obrigac6es assumidos no Capitulo X deste
Regulamento;

maioria dos votos dos Cotistas presentes.

(x) ainstalacdo, composicao, organizacdo
e funcionamento de comités do Fundo;

no minimo, 50%+1 das Cotas subscritas.

(xi) o requerimento de informagdes por
parte dos Cotistas, observado o disposto no
artigo 26 do Anexo IV da Resolugdo CVM
175;

maioria dos votos dos Cotistas presentes.

(xii) a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou
qualquer outra forma de coobrigacdo e de
garantias reais em nome da Classe Unica;

no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas.

(xiii) a aprovacdo dos atos que configurem
potencial conflito de interesses entre a Classe
Unicae a Administradora ou a Gestora e entre
a Classe Unica e qualquer Cotista, ou grupo
de Cotistas, que detenham mais de 10% das
Cotas subscritas;

no minimo, 50%+1 das Cotas subscritas.

(xiv) a inclusdo de encargos ndo previstos
no artigo 117 da Resolucdo CVM 175 e no
artigo 28 de seu Anexo 1V,

no minimo, 50%+1 das Cotas subscritas.

(xv) aaprovagédo do laudo de avaliagéo do
valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de cotas da Classe Unica de
que trata o artigo 20, §6° do Anexo IV da
Resolucdo CVM 175;

no minimo, 50%-+1 das Cotas subscritas.

(xvi) operagbes com Partes Relacionadas,
incluindo as previstas no item 2.27 acima;

no minimo, 50%+1 das Cotas subscritas.

(xvii) a amortizagdo de Cotas mediante
entrega de Valores Mobiliarios e/ou Outros
Ativos aos Cotistas.

maioria dos votos dos Cotistas presentes.

(xviii) alteracéo das regras de liquidacao do
Fundo previstas no Capitulo X, sendo certo
que eventual alteragdo nos termos deste item
ndo podera afetar as regras, os direitos e
obrigacgdes assumidos no Capitulo X deste
Regulamento.

unanimidade dos Cotistas.

(xix) até o inicio do Periodo de
Desinvestimento, a definicdo da orientagédo
de voto em assembleia geral e/ou reunido do

no minimo, 50%+1 das Cotas subscritas.
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conselho de administragdo da Sociedade
Alvo que tenha por deliberacdo a oferta
publica inicial de a¢Ges da Sociedade Alvo.

(xx) até
Desinvestimento, deliberacbes sobre a
celebracéo de aditivo ao acordo de acionistas
da Sociedade Alvo ou definicdo de
orientacdo de voto em assembleia geral da
Sociedade Alvo para deliberages relativas a
alteracbes no estatuto social da Sociedade
Alvo.

0 inicio do Periodo de | nominimo,50%+1 das Cotas subscritas.

6.2.

6.3.

6.4.

As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos
presentes, salvo nos casos de quoruns qualificados para as deliberacGes estabelecidos
neste Regulamento ou na regulamentagao aplicavel.

Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral, sempre
que tal alteracéo:

6.3.1.

6.3.2.

@ decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que
as Cotas da Classe Unica sejam admitidas & negociacdo, de entidade
autorreguladora ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares;

(b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Administradora ou dos prestadores de servicos da Classe Unica, tais como
alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; ou

(© envolver reducdo da Taxa de Administracao.
As alteracOes referidas nos incisos (a) e (b) do item 6.2 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em

que tiverem sido implementadas.

A alteracéo referida no inciso (c) do item 6.3 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

A Assembleia Geral pode ser convocada a qualquer tempo pela Administradora,
Gestora, Custodiante por iniciativa propria ou mediante solicitacdo de Cotistas
representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas pela Classe

Unica.

6.4.1.

A convocacdo da Assembleia Geral far-se-4& por meio de correspondéncia
encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora e
da Gestora na rede mundial de computadores, admitida a utilizagéo de correio
eletronico, ficando os Cotistas responsaveis, para tanto, pela atualizagdo de seus
dados cadastrais, ou por publicacdo em periddico de grande circulacdo
(informado previamente aos Cotistas) e dela constardo, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral, bem como a respectiva
ordem do dia a ser deliberada, sendo que, caso ndo disponha em contrario a
convocacgdo, a Assembleia Geral ocorrera na sede da Administradora.
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6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

6.4.2. As convocacOes da Assembleia Geral deverdo ser feitas com pelo menos 10
(dez) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, devendo conter
descricao dos assuntos a serem discutidos e votados.

6.4.3. Independentemente de convocacdo, serd considerada regular a Assembleia Geral
a que comparecerem todos os Cotistas.

6.4.4. A convocacdo da assembleia por solicitacdo dos Cotistas, da Gestora ou do
Custodiante deve (a) ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacéo da Assembleia
Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim
convocada deliberar em contrario e (b) conter eventuais documentos necessarios
ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

6.4.5. A Administradora da Classe Unica deve disponibilizar aos Cotistas todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data
de convocacdo da assembleia.

A Assembleia Geral serd instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas da Classe Unica inscritos no
"Registro de Cotistas" na data da convocacgdo da assembleia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos e possuirem mandato com poderes especificos
para representacdo do Cotista em Assembleia Geral, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato a mesa, para sua Vverificagdo e arquivamento pelo
Administrador.

Nas deliberacGes das Assembleias Gerais, a cada Cota emitida serd atribuido o direito a
um voto.

Ficam desde ja afastadas as hipoteses de vedacdo ao direito de voto em assembleia geral
de Cotistas previstas no art. 78 da Res. CVM 175.

Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacgdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia e observado o disposto
neste Regulamento e no préprio edital de convocacao.

A Assembleia Geral poderd também ser realizada por meio de conferéncia telefonica,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel,
com manifestacdo de voto por escrito. Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio
de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado
a Administrador por meio de carta, mensagem, declaracdo, correio eletrénico ou
qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, nos termos descritos na
respectiva convocagdo. Permanece a obrigacdo de elaboracdo e assinatura de ata da
reunido, com descri¢do da ordem do dia e dos assuntos deliberados.

As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, formalizada por eletrénico ou fisico, dirigida pela Administradora a
cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto, nos termos do artigo 76, §5° da Resolugdo CVM 175.
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7.1.

6.11.1. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contados da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contados da
consulta por meio fisico e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada
como desaprovacédo pelo Cotista a consulta formulada.

CAPITULO VII - ENCARGOS DO FUNDO

Adicionalmente a Taxa de Administracdo (que inclui a Remuneracdo da
Administradora, a Taxa Maxima de Custodia e a Taxa de Gestdo) e a Taxa de
Performance, e aos encargos previstos no Art. 117 da Resolugdo 175, constituem
encargos do Fundo/da Classe Unica as seguintes despesas:

(i)  emolumentos, encargos com empréstimos e comissGes pagos por
operacdes do Fundo/da Classe Unica, inclusive operacdes de compra e venda de
Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira;

(i)  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigac6es do Fundo/da
Classe Unica;

(iii)  registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios
e informacdes periddicas previstas na Resolu¢cdo CVM 175;

(iv) correspondéncia do interesse do Fundo/da Classe Unica, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(v)  honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstracdes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo/da Classe Unica, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacéo, imputada ao Fundo/Classe Unica, se for o caso;

(vii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguros sobre 0s ativos da
Carteira, assim como a parcela de prejuizos eventuais ndo cobertos por apélices
de seguro e nao decorrentes de culpa ou dolo da Administradora e/ou da Gestora
no exercicio de suas respectivas fungoes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do Fundo/da Classe Unica entre bancos;

(ix) inerentes a constitui¢do, incluindo despesas para registro do Fundo no
CNPJ, na CVM e na ANBIMA, servicos legais e demais despesas comprovadas
como tendo sido necessarias a constitui¢do do Fundo/da Classe Unica, no valor
maximo de R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

(x)  despesas inerentes a eventuais operagdes de fusdo, incorporagdo, cisao

transformac&o do Fundo/da Classe Unica, no valor maximo de R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) por Exercicio Social;
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7.2.

7.3.

7.4.

8.1.

(xi) com arealizacdo de Assembleia Geral, no valor maximo de R$ 150.000,00
(cento e cinquenta mil reais) por Exercicio Social;

(xii) com liquidacao, registro e custddia de operagdes com ativos;

(xiii) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada, no valor maximo de R$ 600.000,00 (seiscentos mil
reais) por Exercicio Social;

(xiv) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente dos Valores Mobiliarios da Classe Unica;

(xv) inerentes &: a) distribuicdo primaria de cotas e seu registro; e b) admissao
das cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xvi) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des com
ativos da Carteira;

(xvii) despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se aplicavel; e

(xviii) despesas inerentes 4 liquidacio da Classe Unica e/ou do Fundo, limitadas
a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), sendo certo que os custos referentes ao
descomissionamento do ativo ou ao desinvestimento da Sociedade-Alvo,
apurados nos termos dos itens 10.4. e 10.5. abaixo, ndo serdo considerados para
fins do limite aqui previsto.

7.1.1. Todos os valores previstos na Clausula 7.1. acima serdo corrigidos anualmente
pela variacdo positiva do Indice Nacional de Precos ao Consumidor - IPCA.

Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos do item 7.1 acima como encargos do
Fundo/da Classe Unica correrdo por conta da Administradora, salvo decisdo contraria
da Assembleia Geral.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao sejam pagas
diretamente pelo Fundo/Classe Unica aos seus prestadores de servi¢os, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

As despesas indicadas no item 7.1 acima incorridas pela Administradora anteriormente
a constituicdo ou ao registro do Fundo perante a CVM serdo passiveis de reembolso pelo
Fundo, e serdo passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem
elaboradas as demonstracdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo. O prazo
maximo para o reembolso de tais despesas sera de 12 (doze) meses a contar da primeira
integralizacéo de Cotas.

CAPITULO VIII - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E
INFORMACOES

O Fundo e a Classe Unica terdo escrituracdo contabil propria, devendo as suas contas e
demonstragcdes contabeis serem segregadas das da Administradora e da Gestora, bem
como das do Custodiante e do depositario eventualmente contratados pelo Fundo/Classe
Unica.
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8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

A Administradora podera propor a reavaliagio dos ativos da Carteira da Classe Unica
quando:

Q) verificada a notoria insolvéncia de alguma Sociedade Alvo investida;
(i) houver atraso ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortizagdes
relativamente aos titulos e/ou Valores Mobiliarios que tenham sido adquiridos
pela Classe Unica;

(iii)  houver pedido de recuperacdo judicial, extrajudicial ou faléncia ou for
decretada a faléncia da Sociedade Alvo, concessdo de plano de recuperacao
judicial ou extrajudicial da Sociedade Alvo, bem como a homologacédo de
qualquer pedido de recuperacéo judicial ou extrajudicial envolvendo a Sociedade
Alvo;

(iv)  houver emissdo de novas Cotas;

(V) alienacdo significativa de ativos da Sociedade Alvo;

(vi)  oferta publica de acGes da Sociedade Alvo;

(vii)  mutacBes patrimoniais significativas, a critério da Administradora;

(viii) permuta, alienacdo ou qualquer outra operacao relevante com Valores
Mobiliarios de emisséo da Sociedade Alvo; e

(ix)  dahipotese de liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe Unica.

Para efeito da determinagao do valor da Carteira da Classe Unica, devem ser observadas
as normas e 0s procedimentos contabeis aceitos no Brasil.

O Exercicio Social do Fundo e da Classe Unica encerra-se no Gltimo dia do més de
dezembro de cada ano.

A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos,
e aos Cotistas, as seguintes informacdes:

(i)  quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informacoes referidas no Suplemento L
da Resolugdo CVM 175;

C

(i)  semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apOs o
encerramento desse periodo, a composicdo da Carteira, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e VValores Mobiliarios que a integram; e

(iii)  anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds 0 encerramento
do exercicio social, as demonstragdes contabeis auditadas do Fundo e da Classe
Unica, acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes.

A Administradora compromete-se, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas as demais
informacdes sobre o Fundo e a Classe Unica e/ou sua administracdo e a facilitar aos
Cotistas, ou terceiros em seu nome, devidamente constituidos por instrumento proprio, 0
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9.1

exame de quaisquer documentos relativos ao Fundo e a Classe Unica e & sua
administracdo, mediante solicitacdo prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias,
observadas as disposicdes deste Regulamento e da regulamentacao aplicéavel.

8.6.1. As informacOes prestadas ou qualquer material de divulgacao do Fundo e da
Classe Unica ndo poderdo estar em desacordo com o este Regulamento ou com
relatérios protocolados na CVM.

8.6.2. A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de

quaisquer comunicacdes relativas a Classe Unica divulgadas para os Cotistas ou
terceiros.

CAPITULO IX - FATORES DE RISCO

N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos da Classe Unica estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicGes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo
gue a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a
Classe Unica e para os Cotistas. Os recursos que constam na Carteira da Classe Unica e
os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes Fatores de Riscos, de forma ndo exaustiva:

(Q)RISCO DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA DA CLASSE
UNICA: A Carteira da Classe Unica podera estar concentrada nos Valores
Mobiliarios de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo. Quanto maior a
concentracdo das aplicacdes da Classe Unica na Sociedade Alvo, maior sera a
vulnerabilidade da Classe Unica em relacio ao risco de tal emissora;

(b)RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A
POLITICA GOVERNAMENTAL: A Classe Unica também podera estar sujeito
a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios, situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacOes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas
legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a Carteira da Classe Unica e (b) inadimpléncia dos emissores dos
ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no
pagamento de amortizacBes e regastes. N3o obstante, a Classe Unica
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém
envolvido, no passado recente, alteracfes nas taxas de juros, desvalorizagdo da
moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas pablicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condi¢fes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocéo de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
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instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negocios, as condi¢des financeiras, 0s resultados
operacionais da Classe Unica e a consequente distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do
poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe
Unica;

(c)RISCO DE MERCADO: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na
rentabilidade dos ativos da Classe Unica, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econémicas e fiscais. A queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira da
Classe Unica pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que no
se estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilacao de
precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas;

(d)RISCOS RELACIONADOS A SOCIEDADE ALVO E AOS VALORES
MOBILIARIOS DE EMISSAO DA SOCIEDADE ALVO: Os investimentos da
Classe Unica sdo considerados de médio prazo, sendo sua principal fonte de
receita contrato com prazo de vigéncia determinado (até 23.07.2027), e o retorno
do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira
de investimentos estara concentrada em Valores Mobilidrios de emissédo da
Sociedade Alvo. Embora a Classe Unica tenha sempre participagdo no processo
decisorio da Sociedade Alvo, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de
quaisquer da Sociedade Alvo, (ii) solvéncia da Sociedade Alvo e (iii)
continuidade das atividades da Sociedade Alvo. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira de
investimentos e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado da
Administradora, os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de emisséo da
Sociedade Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracgdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe Unica e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacéo de tais riscos;

(e) RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DA SOCIEDADE ALVO: Apesar de a
Carteira da Classe Unica ser constituida, predominantemente, pelos Valores
Mobiliarios de emissdo da Sociedade Alvo, a propriedade das Cotas ndo confere
aos cotistas a propriedade direta sobre tais VValores Mobiliarios. Os direitos dos
Cotistas séo exercidos sobre todos os Valores Mobiliarios e Outros Ativos da
Carteira de modo néo individualizado, no limite deste Regulamento e da
legislacdo em vigor, proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém na Classe
Unica;

() RISCOS RELACIONADOS AOS SETORES DE ATUACAO DA

SOCIEDADE ALVO: O objetivo da Classe Unica € realizar investimentos na

Sociedade Alvo sujeitas a riscos caracteristicos e individuais dos distintos

segmentos em que atuam, os quais ndo sao necessariamente relacionados entre

si, e que podem, direta ou indiretamente, influenciar negativamente o valor das
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Cotas. A Sociedade Alvo, sendo do setor de energia, esta sujeita a diversos riscos.
A outorga do projeto e 0s respectivos contratos de comercializacdo de energia em
ambiente regulado (“CCEARs”) estdo, em regra geral, sujeitos a extingcao
antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse
publico ou por inadimplemento da Sociedade Alvo, conforme disposto nos
referidos CCEARSs, podendo tal extin¢do antecipada estar muitas das vezes fora
do controle da Classe Unica. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera
causar um efeito adverso para a Classe Unica. Além disso, sem que seja extinto
0s CCEARs, o poder publico pode intervir com o fim de assegurar a adequacgao
na prestacao do servico, bem como o fiel cumprimento das normas contratuais,
regulamentares e legais pertinentes, além de interferir nas operagdes e receitas
provenientes das operagdes das instalacbes da Sociedade Alvo. Neste caso,
também é possivel haver impactos negativos na Classe Unica. Além disso, 0
setor de energia é altamente regulado. Os resultados futuros da Sociedade Alvo
estdo sujeitos a incertezas, contingéncias e riscos no ambito econdmico,
concorrencial, regulatério e operacional, muitos dos quais estdo fora de controle
da Classe Unica. Assim, a Sociedade Alvo pode enfrentar fatores e
circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre a Classe Unica
e o valor das Cotas;

(9)RISCO AMBIENTAL. A Classe Unica esta sujeito a todo e qualquer evento
ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente
e/ou ao projetos da Sociedade Alvo, inclusive e sem limitacdo: proibicoes,
atrasos e interrupcdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de
obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais
adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora;
falhas no plano de execucdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente.
Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe Unica;

(h)RISCO DE COINVESTIMENTO — PARTICIPACAO MINORITARIA NA
SOCIEDADE ALVO. A Classe Unica podera coinvestir com outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados ou ndo pela Administradora e/ou a Gestora ou
suas respectivas Partes Relacionadas, os quais poder&o ter participacdes maiores
que as da Classe Unica na Sociedade Alvo, e em decorréncia, maior participacdo
no processo de governanca da Sociedade Alvo. Nesses casos, a Classe Unica, na
posicdo de acionista minoritario, estara sujeita significativamente aos atos de
governanga dos membros da gestéo, conselho de administragdo e/ou comités de
governanca ndo indicados pela Classe Unica, e cujos interesses podem, por
vezes, estar em conflito com os interesses da Classe Unica. O coinvestimento
envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos
onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decis6es (sozinho ou em bloco)
ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe Unica,
inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que
afetem 0 seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estardo disponiveis para a Classe Unica com relagdo a qualquer
investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos
interesses da Classe Unica;

() RISCO DE COINVESTIMENTO — COINVESTIMENTO POR
DETERMINADOS COTISTAS. A Classe Unica podera, na forma prevista neste
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Regulamento e observado o disposto na regulamentacgéo aplicavel, coinvestir na
Sociedade Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pela Administradora e/ou a Gestora ou suas respectivas
Partes Relacionadas. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer
obrigacdo de a Gestora apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de
aceitar a participacdo de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de
participacdo em coinvestimento pelos Cotistas e a Gestora, poderd ter
discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Nao ha como
garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos
potenciais ou efetivos no futuro em razéo de tais escolhas;

(j) RISCOS RELACIONADOS A DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS
DIRETAMENTE AOS COTISTAS: Os recursos gerados pela Classe Unica
serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras
remuneragdes que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios integrantes de sua
Carteira, bem como pela alienacéo de referidos VValores Mobiliarios. Portanto, a
capacidade da Classe Unica de amortizar Cotas estd condicionada ao
recebimento pela Classe Unica dos recursos acima citados;

(KRISCO OPERACIONAL DA SOCIEDADE ALVO: Em virtude da
participacao na Sociedade Alvo, todos os riscos operacionais da Sociedade Alvo
poderdo resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais a Classe Unica
impactando negativamente sua rentabilidade. Além disso, a Classe Unica
influenciara na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo;

() RISCO DE INVESTIMENTO NA  SOCIEDADE ALVO
CONSTITUIDAS E EM FUNCIONAMENTO: A Classe Unica podera investir
na Sociedade Alvo plenamente constituida e em funcionamento. Desta forma,
existe a possibilidade de tais companhias: (a) estarem inadimplente em relagao
ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem
descumprindo obrigacdes relativas a Classe Unica de Garantia por Tempo de
Servico - FGTS; (c) possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel,
entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos
montantes envolvidos, a Classe Unica e, consequentemente os Cotistas, poderéo
ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima;

(m) RISCO DE CREDITO: A Classe Unica podera estar sujeita a risco de
inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores
dos Valores Mobiliarios, caso sejam debéntures, ou dos Outros Ativos ou pelas
contrapartes das operacdes da Classe Unica, podendo ocasionar, conforme o
caso, a reducgéo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacoes
contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacdo do risco de
crédito dos emissores podem acarretar em oscilagdes no preco de negociacéo dos
ativos que compdem a Carteira da Classe Unica;

(N)RISCO DE DERIVATIVOS: A Classe Unica podera estar sujeita a risco de
distorcdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade da Classe Unica, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe Unica, que utiliza derivativos
para protecao das posic¢des a vista e conforme previsto neste Regulamento, existe
0 risco da posicdo ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar
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perdas a Classe Unica;

(0)RISCO DE DILUICAO: A Classe Unica podera ndo exercer o direito de
preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada, que trata das sociedades por agdes, em quaisquer aumentos
de capital que venham a ser realizados pela Sociedade Alvo. Dessa maneira, caso
sejam aprovados quaisquer aumentos de capital da Sociedade Alvo no futuro, a
Classe Unica podera ter sua participagio no capital da Sociedade Alvo diluida;

(P)RISCODE PATRIMONIO NEGATIVO: as eventuais perdas patrimoniais da
Classe Unica ndo estao limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais na Classe Unica;

(Q)RISCO RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS
DE VALORES MOBILIARIOS: A Classe Unica podera ainda incorrer em risco
de crédito na liquidacdo das operacGes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios;

() RISCOS DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DA CLASSE UNICA: As
aplicacBes da Classe Unica nos Valores Mobiliarios apresentam peculiaridades
em relacdo as aplicacBes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
garantida. Caso a Classe Unica precise vender os Valores Mobiliarios, podera
ndo haver comprador ou o preco de negociacdo obtido podera ser bastante
reduzido, causando perda de patriménio da Classe Unica, e, consequentemente,
do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas;

(S)RISCO DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS: O volume inicial de
aplicagdes na Classe Unica e a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais
brasileiro de negociac6es envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que
as Cotas da Classe Unica ndo apresentardo liquidez satisfatoria, sobretudo
considerando que o Regulamento restringe a negociacao no mercado organizado.
Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista
solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas
hip6teses previstas neste Regulamento;

(t) RISCOS DE NAO APLICACAO DO TRATAMENTO TRIBUTARIO
VIGENTE: A Lei 11.478/07, estabelece tratamento tributario beneficiado para
os Cotistas que invistam na Classe Unica, sujeito a certos requisitos e condicdes.
A Classe Unica devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu
patrimonio liquido em agdes, bonus de subscri¢ao, debéntures, conversiveis ou
ndo em acgdes, ou outros titulos de emissdo da Sociedade Alvo e de Fundos de
Acdes — Mercado de Acesso, que deverdo ser sociedades de propdsito especifico
organizadas como sociedades por agOes, de capital aberto ou fechado, e
dedicadas a novos projetos de infraestrutura. Além disso, a Classe Unica devera
ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais
de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pela Classe Unica, ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe
Unica. No caso do ndo cumprimento desses e dos demais requisitos dispostos na
Lei 11.478/07 e na Resolucdo CVM 175, ndo serd aplicidvel aos Cotistas o
tratamento tributario descrito na Lei 11.478/07. Ademais, o ndo atendimento das
condicdes e requisitos previstos na Lei 11.478/07 resultara na liquidacdo da
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Classe Unica ou transformaco em outra modalidade de fundo de investimento,
nos termos o artigo 1°, § 9°, da Lei 11.478/07;

(u)RISCO DE PERDA DE BENEFICIO FISCAL: Os Fundos de Investimento
em Participagdes — Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem
contemplados pelo tratamento tributario previsto na Lei 11.478/07. O nao
atendimento das condicGes e requisitos previstos na Lei 11.478/07 e na
Resolugdo CVM 175 resultara na liquidacio da Classe Unica ou transformacao
em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos o artigo 1°, § 9°, da
Lei 11.478/07. Nessa hipdtese, o tratamento fiscal previsto na Lei 11.478/07 e
descrito no Capitulo XII abaixo deixara de ser aplicavel aos Cotistas, 0s quais
estardo sujeitos ao imposto de renda na fonte, as seguintes aliquotas regressivas
em fungdo do tempo de investimento, conforme previsto na Lei n°® 11.033/04:
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes com
prazo de até 180 (cento e oitenta dias); 20% (vinte por cento), em aplicacbes com
prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e 15% (quinze
inteiros por cento) para aplicagbes com prazo superior a 720 (Setecentos e vinte
dias);

(v)RISCO DE DESENQUADRAMENTO DA CLASSE UNICA: Existe 0 risco
de que os projetos desenvolvidos pela Sociedade Alvo ndo sejam considerados
como projetos de infraestrutura de acordo com os termos do artigo 16 da
Resolugdo CVM 175 e da regulamentacdo aplicavel. Nesse caso, a carteira da
Classe Unica ficara desenquadrada e a Administradora devera tomar medidas
para reenquadrar a carteira da Classe Unica, o que podera implicar a devolugio
de valores integralizados pelos Cotistas, sem qualquer rendimento, na proporcao
por eles integralizada, prejudicando, assim, a rentabilidade esperada pelo Cotista
com o seu investimento no Fundo;

(w) RISCO DE CONVERSAO EM COTAS AMORTIZAVEIS: Conforme
previsto no 1.4.4 acima e seus subitens deste Regulamento, caso um Cotista
venha a deter Cotas em montante superior ao Limite de Participacdo (40%
(quarenta por cento) das Cotas da Classe Unica), ficardo automaticamente
suspensos 0s seus direitos econdmicos e politicos em relacdo as Cotas que
ultrapassarem o Limite de Participacdo, sendo que, caso o Cotista ndo aliene as
Cotas em excesso na forma prevista neste Regulamento, as mesmas serdo
convertidas automaticamente em Cotas Amortizaveis, amortizadas e canceladas.
O pagamento da amortizacdo das Cotas Amortizaveis pode ndo ocorrer
imediatamente caso a Classe Unica ndo tenha recursos para tanto, de modo que
o Cotista pode sofrer prejuizos em decorréncia de eventual pagamento a prazo
da amortizacdo das Cotas Amortizaveis canceladas. Além disso, falhas no
processo de verificagcdo do percentual de participagéo dos Cotistas no Fundo ou
a falta de informacéo pelos Cotistas a Administradora e a Gestora do atingimento
das faixas de participagdo na Classe Unica, nos termos do item 1.6.5 acima,
podem proporcionar o desenquadramento do Fundo em relagdo aos limites de
participacdo da Lei 11.478/07, implicando a liquidag&o da Classe Unica ou a sua
transformacg&o em outra modalidade de fundo de investimento.

(X)RISCO DE LIQUIDEZ DAS COTAS DA CLASSE UNICA: O Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas s
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poderd ser feito ao término do Prazo de Duragdo do Fundo, razédo pela qual se,
por qualguer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de
suas Cotas, ele tera que aliené-las no mercado secundério de cotas de fundos de
investimento, mercado esse que no Brasil ndo apresenta alta liquidez, o que pode,
em conjunto com as limitagcOes previstas neste Regulamento e na legislacéo
aplicavel, acarretar dificuldades na alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor;

(y)RISCO DE RESTRICOES A NEGOCIACAO: Cotas da Classe Unica que
sejam distribuidas no &mbito de ofertas submetidas a registro automatico e destinadas
no ambito de tal distribuicdo a Investidores Profissionais, estardo sujeitas a limitagdo
a revenda previstas no artigo 86 da Resolugdo CVM 160. Podera haver restrigdes a
revenda das Cotas da Classe Unica conforme disposicdes previstas neste
Regulamento e na legislacdo aplicavel. Ainda, determinados ativos componentes
da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricGes
de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de
6rgdos reguladores, especialmente o Banco Central do Brasil. Essas restri¢oes
podem ser relativas ao volume das operagdes, a participacdo no volume de
negocios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em situacdes em que
tais restricfes estiverem sendo praticadas, as condi¢cGes de movimentacdo dos
ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderéo ser prejudicadas;

(z)PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS: Ressalvada a amortizagdo de
Cotas da Classe Unica, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de
condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apés o
término do Prazo de Duracdo do Fundo, ocasido em que todos os Cotistas
deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipoteses de liquidacdo, conforme previsto
neste Regulamento. Tal caracteristica do Fundo podera limitar o interesse de
outros investidores pelas Cotas da Classe Unica.

(aa) RISCO DE AMORTIZACAO EM ATIVOS: Em hip6teses especificas
previstas no Capitulo X deste Regulamento e no Anexo 10.5, as Cotas do Fundo,
por orientacdo da Assembleia Geral, poderdo ser amortizadas mediante entrega
de Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente.
Nesse caso, 0s Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar tais ativos
entregues como pagamento da amortizagao;

(bb) RESGATE POR MEIO DA DACAO EM PAGAMENTO DOS
ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA DO FUNDO: Em hip6teses
especificas previstas no Capitulo X deste Regulamento e no Anexo 10.5, 0 Fundo
podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda
existam na Carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderao receber Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos em dagdo em pagamento pelo resgate de suas
Cotas, nas respectivas proporc¢des de participacdo no Fundo, e poderdo encontrar
dificuldades para aliena-los.

(cc) RISCO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO: Ao analisar

quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgagédo do Fundo

gue venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer

mercados, ou de quaisquer investimentos em que a Administradora tenham de

qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer
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resultado obtido no passado nédo é indicativo de possiveis resultados futuros, e
ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pela
Classe Unica e/ou pela Sociedade Alvo. Ainda, ndo ha qualquer garantia de que
a Classe Unica encontrara investimentos compativeis com sua politica de
investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.
Considerando, também, o Prazo de Durac&o do Fundo ou da Classe Unica, que
poderd ser prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Geral em tal
sentido, 0s investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem
limitacdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflacdo e variacdo cambial;

(dd) INEXISTENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE: A
verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em
participagdes no mercado ou na propria Classe Unica ndo representa garantia de
rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do Fundo na
Sociedade Alvo, caso as mesmas apresentem riscos relacionados a capacidade
de geracdo de receitas e pagamento de suas respectivas obrigacdes ndo permite
que seja determinado qualquer parametro de rentabilidade seguro para a Classe
Unica. Ademais, as aplicac@es realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio liquido do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos
cotistas;

(ee) RISCOS DE ALTERACAO DA LEGISLACAO APLICAVEL AO
FUNDO, CLASSE UNICA E/OU AOS COTISTAS: A legislacio aplicavel ao
Fundo, a Classe Unica e aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe
Unica, incluindo, sem limitacao as leis tributarias e regulamentacdes especificas
do mercado de fundos, esta sujeita a alteraces. Tais eventos poderdo impactar
de maneira adversa o valor das Cotas da Classe Unica, bem como as condigdes
para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacao
de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados
da Classe Unica;

(fF) RISCO DE NAO REALIZACAO DE INVESTIMENTO PELA
CLASSE UNICA: Os investimentos do Fundo/Classe Unica s&o considerados
de médio prazo e o retorno do investimento na Sociedade Alvo pode ndo ser
condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe Unica estardo disponiveis no momento e em quantidade
conveniente ou desejavel a satisfacdo da politica de investimento da Classe
Unica, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em n3o
realizacdo dos mesmos;

(9g) RISCO CAMBIAL: Em funcéo de parte da Carteira da Classe Unica poder
estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo de moedas
estrangeiras, as Cotas da Classe Unica poderdo apresentar variagio negativa,
com a consequente possibilidade de perda do capital investido.

(hh) INEXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINACAO DE RISCOS:

A realizagdo de investimentos na Classe Unica sujeita o investidor aos riscos

aos quais a Classe Unica e a sua Carteira estdo sujeitas, que poderdo acarretar

perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe Unica. Embora a

Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicacGes da
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Classe Unica, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagao da possibilidade
de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. A Classe Unica ndo conta com
garantia da Administradora, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para reducao ou eliminagéo
dos riscos aos quais esta sujeito, e consequentemente, os Cotistas. Em condicGes
adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua
eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais da Classe Unica ndo esto
limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a aportar recursos adicionais na Classe Unica.

(i) RISCO SOCIOAMBIENTAL: As operacdes da Classe Unica, da
Sociedade Alvo e/ou das sociedades por ela investidas podem estar sujeitas a leis
e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e
regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, a
Sociedade Alvo e/ou as sociedades por ela investidas, no ambito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim
como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas
atividades, especialmente em regifes ou areas ambientalmente sensiveis. O
eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode
acarretar a imposicdo de san¢bes administrativas, civeis e criminais (tais como
multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais
restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente
os negdcios da Classe Unica e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecdo ambiental ser alteradas ap6s o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Alvo ou
sociedades por ela investida e antes de sua concluséao, o que podera trazer atrasos
e/ou modificacdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades
empresarias desenvolvidas pela Sociedade Alvo estdo sujeitas ao risco social,
sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade
de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como a
possibilidade dos produtos e servicos comercializados causarem danos aos seus
consumidores. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as
atividades da Classe Unica, da Sociedade Alvo e/ou das sociedades por elas
investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(ji)) RISCO DE APROVACOES: Investimentos da Classe Unicana Sociedade
Alvo poderdo estar sujeitos a aprovacao por parte de autoridades regulatorias
aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida
ou qualquer previsdo com relacdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera
prejudicar as atividades da Classe Unica e, em consequéncia, do Fundo.

(kk) RISCO RELACIONADO A PANDEMIA: Em decorréncia da atual
pandemia do COVID-19 (coronavirus), conforme decretada pela Organizacéao
Mundial da Saude — OMS em 11 de marco de 2020, observou-se a determinagdo
por governos estrangeiros e locais de medidas restritivas, especialmente
relacionadas ao fluxo de pessoas, visando diminuir a disseminagdo do COVID-
19. Surtos como este podem resultar em restricdes de mobilidade interna e
internacional, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na
cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma
maneira geral pela populagdo, além da volatilidade no pregco de matérias-primas
e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na economia
global e/ou na economia brasileira. Neste momento, nao é possivel determinar
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qual sera o impacto final de tais medidas restritivas e do proprio COVID-19 nas
economias globais e locais. No entanto, os impactos negativos observados até o
momento contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em praticamente
todos os mercados financeiros. Qualquer mudanca material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar
material e adversamente os negdcios, a condic¢do financeira, os resultados das
operacbes da Sociedade Alvo e, por consequéncia, poderd impactar
negativamente a rentabilidade da Classe Unica e das Cotas. Assim, o cenario
econdmico atual traz circunstancias de completa imprevisibilidade para a
realizacdo de operac6es nos mercados financeiro e de capitais, especialmente no
que tange a distribuicdo de valores mobiliarios. Além disso, as mudancas
materiais nas condi¢cdes econémicas resultantes da pandemia global do Covid-
19 podem impactar a captacdo de recursos a Classe Unica no ambito de suas
ofertas.

(INRISCOS DE DEMANDAS JUDICIAIS E EXTRAJUDICIAIS: A Sociedade
Alvo estara sujeita a riscos de demandas judiciais e extrajudiciais, na esfera
trabalhista, tributaria/fiscal, civel, penal, administrativa, ambiental, seja durante
o periodo de participacdo da Classe Unica na Sociedade Alvo ou ainda apds o
seu encerramento, o que podera gerar riscos de perdas futuras para os Cotistas em
razdo de demandas judiciais e/ou extrajudiciais relacionadas ao investimento
escolhido, para as quais a Classe Unica e os Cotistas poderdo ser chamados a
responder por tais demandas, a qualquer tempo, salvo se por comprovada culpa
ou dolo da Gestora e/ou da Administradora.

(mm) RISCO RELACIONADOS A MOROSIDADE DA JUSTICA
BRASILEIRA: a Classe Unica podera ser parte de demandas judiciais
relacionadas aos negécios da Sociedade Alvo, tanto no polo ativo quanto no polo
passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo
razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe Unica obtera resultados
favoraveis em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderao
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios da Classe Unica e,
consequentemente, seus resultados e a rentabilidade dos Cotistas.

(nn) AUSENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO DAS COTAS: as
Cotas ndo foram objeto de classificagdo de risco e, com isso, 0s investidores ndo
contardo com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de
classificacdo de risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais investidores,
antes de subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos
na aquisicdo de Cotas, inclusive, mas ndo somente, aqueles aqui descritos.

(00) DEMAIS RISCOS: A realizacio de investimentos na Classe Unica sujeita
0 investidor a riscos aos quais o Fundo, Classe Unica e a sua Carteira estdo
sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na
Classe Unica. N&o ha qualquer garantia de eliminag&o da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. A Classe Unica também podera estar sujeita a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora e/ou da Gestora, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
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monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados,
poderdo acarretar perdas a Classe Unica e aos Cotistas.

CAPITULO X - DESINVESTIMENTO DO ATIVO E LIQUIDACAO DO FUNDO E DA

CLASSE UNICA

10.1. O Fundo e a Classe Unica entrardo em liquidacéo, automaticamente, ao final de seu Prazo
de Duracéo, conforme prorrogado, se for o caso, ou, a qualquer tempo, por deliberagédo
da Assembleia Geral.

10.2. No caso de liquidacdo do Fundo e da Classe Unica, a Administradora promovera a
divisdo do patriménio da Classe Unica entre os Cotistas, na proporcdo de suas
respectivas Cotas, deduzidas (i) a Taxa de Administragéo; (ii) a Taxa de Performance;
(iii) se for o caso, o0s custos relativos ao descomissionamento do ativo da Sociedade
Alvo, ainda que parcial, conforme previsto no item 10.3, inciso (ii) abaixo; e (iii)
quaisquer outras despesas e encargos do Fundo/da Classe Unica ou relativas a sua
liquidacdo. Essa divisao devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta dias) contados da
data em que for apurado o valor a ser dividido.

10.3. Antes do final do Prazo de Duracdo do Fundo, o ativo investido pelo Fundo podera ser
destinado de acordo com uma das seguintes formas: (i) o ativo objeto da Sociedade Alvo
podera ser objeto de descomissionamento total, com o consequente pedido de extin¢do
da autorizacdo da Sociedade Alvo perante os 6rgaos regulatérios; (ii) o ativo objeto da
Sociedade Alvo podera ser objeto de descomissionamento parcial, e continuard em
operacdo mesmo apds o desinvestimento e a liquidacdo do Fundo, ainda que de forma
parcial; ou (iii) o ativo podera ndo ser objeto de descomissionamento, continuando em
operacdo mesmo apds o desinvestimento e a liquidacdo do Fundo.

10.4. Na hipotese prevista nos itens 10.3, inciso (i) e (ii) acima, antes do fim do Prazo de
Duracéo, a Gestora apurara todos os custos relativos ao descomissionamento do ativo,
observando os parametros definidos no Anexo 10.4 deste Regulamento e relatérios
técnicos elaborado por empresa especializada a ser escolhida em comum acordo entre a
Classe Unica e a Gestora. Todos 0s custos que vierem a ser incorridos com o referido
descomissionamento, na propor¢cdo detida pelo Fundo na Sociedade Alvo, serdo
deduzidos do patriménio da Classe Unica antes de sua liquidacdo e da divisdo do
patrimonio entre os Cotistas, na proporcao de suas Cotas.

10.5. Em todas as hipoteses do item 10.3, antes do fim do Prazo de Duracdo sera elaborado
laudo de avaliacdo por empresa especializada escolhida nos termos do Anexo 10.5, para
fins de apuracdo do valor que sera atribuido a Sociedade Alvo para fins do
desinvestimento. O valor calculado nos termos deste item10.5 tera data-base de 31 de
dezembro de 2027 e devera ser baseado no caixa da Sociedade Alvo, deduzidos os custos
relativos ao descomissionamento apurados conforme o item 10.4. acima, e ajustado
conforme os parametros descritos no Anexo 10.5. Entre a data-base do laudo de
avaliacdo aqui previsto e a Data de Desinvestimento da Sociedade Alvo, sera realizado
0 ajuste do valor, nos termos do Anexo 10.5.

10.6. Da mesma forma, antes do fim do Prazo de Duragdo serd elaborado por consultor
independente um relatério das contingéncias da Sociedade Alvo na data-base de 31 de
dezembro de 2027, conforme previsto no Anexo 10.5 (“Valor Contingéncias 2027”).
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10.7.

10.8.

10.9.

11.1.

Apos a elaboracdo do laudo previsto no item 10.5 acima e do relatorio previsto no item
10.6, a participacéo detida pela Classe Unica na Sociedade Alvo devera ser alienada, a
depender do atingimento ou ndo do Resultado Alvo, conforme definido no Anexo 10.5,
(i) a propria Gestora (ou a Parte Relacionada da Gestora ou por veiculo de investimento
que venha a ser por ela indicado), pelo valor que vier a ser apurado no referido laudo de
avaliacdo, nos termos do Anexo 10.5., de modo que cada Cotista receba,
proporcionalmente & sua respectiva participacdo na Classe Unica, o valor objeto da
liquidacdo do patriménio da Classe Unica, ap6s todas as deducdes previstas no item
10.2; ou (ii) aos proprios Cotistas na proporgdo de sua respectiva participagdo na Classe
Unica.

Caso os valores apurados no &mbito do laudo de avaliagéo previsto no item 10.5 acima
sejam insuficientes para cobrir os custos previstos no item 10.2, a Gestora devera
apresentar aos Cotistas orientacdo a ser deliberada em Assembleia Geral sobre as
medidas necesséarias para a efetiva liquidacio do Fundo e da Classe Unica.

As providéncias relativas a liquidagdo do Fundo/da Classe Unica serdo conduzidas pela
Administradora, observando-se: (i) as disposi¢des deste Regulamento ou o que for
deliberado na Assembleia Geral; e (ii) que serd conferido tratamento igual a todas as
Cotas da Classe Unica, sem privilégio de qualquer Cotista.

CAPITULO XI - TRIBUTACAO

As regras de tributacdo descritas neste Capitulo XI tomam como base o disposto na
legislacdo brasileira em vigor na data de aprovacdo deste Regulamento e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas, ao
Fundo e a Classe Unica, assumindo, para esse fim, que o Fundo/a Classe Unica irdo
cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da Lei
11.478/07.

11.1.1. O nédo atendimento das condicOes e requisitos previstos na Lei 11.478/07 e na
Resolucdo CVM 175 resultard na sua liquidacdo ou transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos o artigo 1°, § 9° da Lei
11.478/07. Nessa hipotese, o tratamento fiscal descrito no item 11.3 abaixo
deixara de ser aplicavel aos Cotistas, 0s quais estardo sujeitos ao imposto de
renda na fonte ("IRRF"), as seguintes aliquotas regressivas em funcdo do tempo
de investimento, conforme previsto na Lei n° 11.033/04: 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagcdes com prazo de até 180 (cento e
oitenta dias); 20% (vinte por cento), em aplicagcbes com prazo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; 17,5% (dezessete inteiros
e cinco décimos por cento), em aplicacdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta
e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e 15% (quinze inteiros por cento)
para aplicacdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte dias).

11.1.2. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente 0s comentarios aqui contidos para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar
seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos. O tratamento tributario pode
sofrer alteracOes em fung¢do de mudangas futuras na legislagao pertinente.
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11.2. As regras de tributacio aplicaveis a Classe Unica sdo as seguintes:

() os rendimentos e ganhos liquidos/de capital apurados nas operagdes da
carteira da Classe Unica ndo estdo sujeitos ao IR;

(i) as aplicaces realizadas pela Classe Unica estdo sujeitas atualmente &
incidéncia do Imposto sobre Operac6es Financeiras ("10OF™) envolvendo titulos
ou valores mobiliérios ("1OF/Titulos™) a aliquota zero. O Poder Executivo pode
majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operagdes
ocorridas ap0Os este eventual aumento, excecdo feita as operagdes com
derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento)
para transacoes realizadas apos este eventual aumento.

(iii)  regra geral, os rendimentos auferidos pelos Cotistas no resgate de Cotas,
inclusive quando decorrentes de sua liquidacdo, bem como na amortizagéo de
cotas, ficam sujeitos ao IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenga positiva entre o valor de resgate ou de amortizagdo e o custo de
aquisicao das Cotas, observado o que se segue:

(@ Cotista pessoa fisica: As pessoas fisicas Cotistas serdo isentas do
IR, na fonte e na declaracdo de ajuste anual, sobre os rendimentos
auferidos por ocasido de resgate e amortizacdo de Cotas, bem como no
caso de liquidacio do Fundo ou da Classe Unica. Além disso, os ganhos
auferidos na alienacdo de Cotas sdo tributados a aliquota zero em
operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa;

(b)  Cotista pessoa juridica: As pessoas juridicas Cotistas terdo seus
rendimentos auferidos no resgate, inclusive quando decorrente de
liquidagio do Fundo ou da Classe Unica, e na amortizacdo das Cotas
sujeitos ao IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Os ganhos
auferidos na alienacdo de Cotas por Cotistas pessoas juridicas em
operacdes realizadas dentro ou fora de bolsa séo tributados como ganhos
liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento). Em qualquer caso, as
perdas incorridas com as operacOes realizadas por pessoas juridicas
residentes no pais ndo serdo dedutiveis da apuracdo do lucro real,

(c) Cotistas INR: Aos Cotistas ndo residentes que invistam nos
mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolu¢do CMN
n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 ("Cotistas INR"™) é aplicavel
tratamento tributario especifico determinado em funcéo de residirem ou
ndo em pais ou jurisdicdo tributacdo favorecida, na forma definida pelo
artigo 24 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, e listadas na
Instrucdo Normativa n° 1.037, de 4 de junho de 2010 ("JTF"); e

(d) Cotista INR ndo residentes em JTF: os ganhos auferidos na
alienacdo de Cotas sdo tributados pelo IRRF & aliquota zero em
operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

11.3. Asregras de tributacdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:
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(1)  IOF/Cémbio: Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira,
bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no
investimento em Cotas estdo sujeitas ao IOF ("1OF/Cambio™). As operacdes de
cambio realizadas por Cotistas residentes e domiciliados no exterior que
ingressarem recursos no Brasil para aplicacdo na Classe Unica estdo sujeitas
atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero na entrada dos recursos no Brasil para
investimento no Fundo e zero por cento na remessa desses recursos para o
exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual
aumento.

(i)  1OF/Titulos: As operacfes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia
do IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia,
limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em funcdo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as
operacdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

CAPITULO XII — DISPOSICOES FINAIS

12.1. Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo

12.2.

13.1.

revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros: (i) as informacdes constantes de estudos e analises de
investimento que fundamentem as decisdes de investimento da Classe Unica, incluindo
0s registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes,
(ii) as suas atualizacGes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (iii) 0s
documentos relativos as operacdes da Classe Unica.

12.1.1. Excetuam-se a vedacdo disposta acima, as hipdteses em que quaisquer das

informacdes ali indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer
Cotista (i) com o consentimento prévio e por escrito da Assembleia Geral; ou
(ii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta
ultima hipotese, a Assembleia Geral, a Administradora devera ser informado por
escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informac&o.

Além das situacdes especificas informadas aos Cotistas, formalizadas no Compromisso
de Investimento, ndo foram identificadas situacdes que possam configurar conflito de
interesse.

CAPITULO XII1 - SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

Toda e qualquer controvérsia, conflito, litigio, questao, duvida ou divergéncia de qualquer
natureza relacionada direta ou indiretamente a este Regulamento, ou que com ele tenha relacéo direta
ou indireta (“Conflito”), envolvendo qualquer dos seus signatarios (“Partes Envolvidas”), devera ser
necessaria, final e definitivamente resolvido por arbitragem a ser administrada e conduzida pela
Camara de Comercio Brasil-Canada — CAM-CCBC (“Céamara Arbitral™), de acordo com as normas
procedimentais da Camara Arbitral em vigor na data do pedido de instauracdo da arbitragem
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(“Regulamento de Arbitragem”), considerando eventuais alteragdes no Regulamento de Arbitragem

feitas pelas Partes nesta clausula ou, posteriormente, por acordo matuo.

13.1.1.

13.1.2.

13.1.3.

13.1.4.

13.1.5.

13.1.6.

13.1.7.

13.1.8.

A arbitragem sera conduzida por 03 (trés) arbitros brasileiros (“Tribunal Arbitral”). A
requerente nomeard 01 (um) arbitro e a requerida nomeara outro arbitro. Havendo mais
de uma requerente, todas elas indicardo em conjunto e de comum acordo 01 (um) Unico
arbitro; em caso de arbitragem envolvendo mdaltiplas Partes como requerentes ou
requeridos, as Partes de um mesmo polo indicardo de comum acordo um arbitro. O
terceiro arbitro, que devera presidir o Tribunal Arbitral, seré indicado pelos outros 2 (dois)
arbitros no prazo de 15 (quinze) dias. Caso (i) uma Parte deixe de indicar um arbitro; (ii)
as Partes de um mesmo polo ndo cheguem a um consenso quanto a indicacéo do arbitro
comum; ou (iii) os dois arbitros ndo cheguem a um consenso quanto a indicacdo do
terceiro, nos termos acima dispostos, tal arbitro ou arbitros serdo indicados, mediante
solicitacdo da Parte interessada, pelo Presidente da Camara Arbitral.

Os procedimentos previstos nesta Clausula também deverdo ser aplicaveis no caso de
substituicdo de qualquer membro do Tribunal Arbitral.

A arbitragem seré realizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil;
se houver justificativa razoavel, o Tribunal Arbitral poderd autorizar a realizacdo de
diligéncias especificas em outras localidades.

A arbitragem serd conduzida no idioma portugués, sendo dispensada a traducdo de
documentos originalmente redigidos em inglés.

A arbitragem obedecera as Leis do Brasil, sendo vedados julgamentos por equidade.

A arbitragem seré sigilosa, devendo as Partes Envolvidas, os arbitros e a Camara Arbitral
guardar total sigilo quanto a todos os aspectos materiais e processuais do Conflito,
inclusive (i) informacdes, (ii) documentos, laudos periciais e quaisquer outras provas e
(iii) peticdes, decisOes e quaisquer atos processuais; ressalvando-se 0s casos em que a
revelacdo for expressamente determinada pelas Leis do Brasil ou Ordem de autoridade
competente.

Observados os critérios da causalidade, razoabilidade e proporcionalidade, o Tribunal
Avrbitral alocara entre as Partes Envolvidas (i) as taxas e quaisquer outros valores devidos,
pagos ou reembolsados a Camara Acrbitral, (ii) 0os honorérios e qualquer outro montante
devido, pago ou reembolsado aos arbitros, (iii) 0os honorarios e qualquer outro montante
devido, pago ou reembolsado aos peritos, tradutores, intérpretes, estenografos e demais
auxiliares possivelmente nomeados pela Camara Arbitral ou pelo Tribunal Arbitral, e (iv)
a indenizagdo por eventual improbidade processual. O Tribunal Arbitral ndo condenara
qualquer uma das partes a arcar com (i) honoréarios contratuais e qualquer outro montante
devido, pago ou reembolsado pela contraparte a seus advogados, peritos, tradutores,
intérpretes e demais assistentes, (ii) honorarios de sucumbéncia; e (iii) qualquer outro
montante devido, pago ou reembolsado pela contraparte com relacdo a arbitragem,
inclusive, por exemplo, fotocdpia, notarizacao, legalizagdo consular e custos de viagem.

A sentenca arbitral sera final e vinculante, e ndo estara sujeita a homologac&o judicial nem
cabendo qualquer recurso contra a mesma, exceto no caso de (i) pedidos de corregdes e
esclarecimentos ao Tribunal Arbitral, previsto no artigo 30 da Lei de Arbitragem e (ii)
acdo de anulagéo prevista no artigo 32 da Lei de Arbitragem.
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13.1.9. A assisténcia judicial podera ser solicitada exclusivamente para: (i) as medidas cautelares
preventivas e suspensivas solicitadas antes da constitui¢do do Tribunal Arbitral; (ii) a acéo
anulatoria prevista no artigo 32 da Lei de Arbitragem; e (iii) as disputas que, em virtude
das Leis brasileiras, ndo possam ser resolvidas por arbitragem. Para tanto, as Partes
Envolvidas elegem o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil,
para resolver essas questdes, com a exclusdo de qualquer outro local, por mais
privilegiado que seja.

13.1.10.  Aexecucéo de qualquer decisdo proferida pelo Tribunal Arbitral, inclusive a sentenga
arbitral final e sentenca arbitral parcial final, devera ser preferivelmente requerida ao Foro
da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil; porém, caso seja Gtil ou
necessario, poderdo ser requeridas em qualquer foro, ainda que estrangeiro.

13.1.11. A fim de otimizar e proporcionar seguranca juridica a resolucao de conflitos ora prevista,
com relagéo a processos arbitrais decorrentes deste Regulamento ou relacionados a outros
contratos firmados entre as Partes Envolvidas e mediante pedido de qualquer uma das
Partes Envolvidas em procedimentos de arbitragem, o Tribunal Arbitral devera consolidar
os procedimentos aqui estabelecidos com quaisquer outros em que as Partes Envolvidas
estejam litigando e que envolvam ou afetem ou de outro modo tenham impacto sobre o
presente Regulamento, desde que o Tribunal Arbitral entenda que (i) existem questfes de
fato ou de direito comuns nos procedimentos arbitrais que tornem a consolidacdo mais
eficiente do que manter as arbitragens sujeitas a julgamentos isolados e tal medida seja
necessaria para evitar decisdes conflitantes e (ii) nenhuma parte envolvida nos
procedimentos iniciados serd prejudicada pela consolidacdo, como, por exemplo, por
atrasos injustificados ou conflitos de interesses. Sem prejuizo do disposto neste
Regulamento, a consolidacdo dos processos arbitrais ndo se dara ap0s a assinatura das
missdes em pelo menos uma das arbitragens em andamento. O primeiro Tribunal Arbitral
estabelecido nos procedimentos de arbitragem, no qual uma nova controvérsia ou um
novo procedimento de arbitragem foi consolidado sera o Tribunal Arbitral competente
para conduzir o procedimento de arbitragem consolidado. A decisdo de consolidacdo sera
final e vinculante para todas as Partes Envolvidas nos litigios e processos de arbitragem
sujeitos a decisdo arbitral da consolidacéo.
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