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REGULAMENTO DO

XP R1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS JUDICIAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O XP R1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS JUDICIAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA,
constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da Resolucdo CMN
n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolucdo CVM n° 175/22, e das demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis, seré regido pelo presente Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1. Os termos e expressdes utilizados no presente Regulamento, quando iniciados com letra
mailscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto no singular

quanto no plural:

“Acordo Operacional”

“Administradora”

“Alocacdo Minima”

“ANBIMA”

“Anexo Normativo II”

“Acordo Operacional do XP R1 Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios
Judiciais de Responsabilidade Limitada™ celebrado entre
0s Prestadores de Servigos Essenciais.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n° 11.784, de 30 de
junho de 2011, com sede na cidade de Séo Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Alves Guimardes, n°1.212,
Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o
n° 13.486.793/0001-42, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

Percentual minimo de 95% (noventa e cinco por cento) do
Patriménio Liquido a ser mantido em Cotas Investidas.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM n° 175/22.



“Apéndice”

“Assembleia”

“Ativos Financeiros de
Liquidez”

“Auditor Independente”

“&”

“BACEN”

“Codigo ANBIMA”

“Coobrigacdo”

“Cotas”

“Cotas Investidas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas Juniores”
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Apéndice descritivo de cada subclasse de Cotas, elaborado
conforme um dos modelos constantes nos Suplementos A
a C deste Regulamento.

Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

Ativos financeiros que poderdo integrar a carteira do
Fundo, conforme definidos no item 10.3 deste
Regulamento.

Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar 0s servigos de auditoria das demonstragdes
contabeis do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.
Banco Central do Brasil.

Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

Obrigacdo contratual ou qualquer outro mecanismo por
meio do qual um terceiro retenha, total ou parcialmente, o
risco de crédito decorrente das Cotas Investidas ou dos
Ativos Financeiros de Ligquidez integrantes da carteira do
Fundo.

As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Juniores, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

Cotas subordinadas juniores de emissdo do Fundo
Investido.

Cotas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores para efeitos de
amortizacdo e resgate.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacdo e
resgate.



“Cotas Subordinadas Mezanino”

“Cotista”

“Critério de Eleqibilidade”

“Custodiante”

“CVM LR

“Data da 12 Integralizacdo”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Pagamento”

“Demais Prestadores de
Servicos”

“Dia Util”

“Disponibilidades”
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Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizacao e resgate, mas que, para 0s mesmos efeitos,
n&o se subordinam as Cotas Subordinadas Juniores.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo.

Critério de elegibilidade das Cotas Investidas, definido no
item 12.1 deste Regulamento.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para prestar servigos de
custodia fungivel de valores mobiliarios, nos termos do
Ato Declaratério CVM n° 13.244, de 21 de agosto de 2013,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Alves Guimardes, n°1212, Pinheiros, CEP 05410-
002, inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-42, ou 0
seu sucessor a qualquer titulo.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de uma
determinada subclasse.

Data da 1%(primeira) integralizacio de Cotas,
independentemente da subclasse.

Cada Data em que seréa realizada a amortizacéo ou o resgate
das Cotas, a qual deveré ocorrer até o 5° (quinto) Dia Util
apos a ocorréncia de um Evento de Liquidez.

Prestadores de servigos contratados pela Administradora
ou pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos da
clausula 9 deste Regulamento.

Cada dia util, para fins de operac@es praticadas no mercado
financeiro, conforme especificado na Resolucdo CMN

n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.
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“Evento de Liquidez”

“Evento de Verificacdo do

Patriménio Liguido”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liguidacao”

“Fundo”

“Fundo Investido”

“Gestora”

Qualquer evento que resulte no efetivo recebimento de
recursos pelo Fundo em decorréncia (a) da integralizacao
das Cotas; e/ou (b) do pagamento das Cotas Investidas,
incluindo, mas ndo se limitando a, em razdo da sua
amortizacao ou do seu resgate.

Evento definido no item 22.1 deste Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata verificacdo, pela
Administradora, de se o Patrimdnio Liquido esté negativo.

Eventos definidos no item 25.2 deste Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da Assembleia
para deliberar se tais eventos constituem Eventos de
Liquidagé&o.

Eventos definidos no item 25.3 deste Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da Assembleia
para deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de
liquidacdo do Fundo ou o plano de liquidacéo elaborado
pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

XP R1FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS JUDICIAIS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

XPJUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS,
inscrito no CNPJ sob o n°® 33.475.501/0001-83.

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores
mobiliérios, na categoria de gestor de recursos, nos termos
do Ato Declaratério CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de
2013, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n®1.909, Torre Sul, 30°andar (parte), Vila Nova
Conceicdo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o
n° 16.789.525/0001-98, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.
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“Indice de Subordinacio”

“Indice de Subordinaco
Mezanino”

“Indice de Subordinacio Sénior”

“indice Referencial”

“Investidores Autorizados”

“IPCA”

“Patrimonio Liquido”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

“Regulamento”

“Reserva de Encargos”

“Resolucdo CVM n° 30/21”

“Resolucdo CVM n° 160/22”

O indice de Subordinacio Mezanino e o Indice de
Subordinacdo Janior, quando referidos em conjunto e
indistintamente.

Enquanto houver Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, a relagéo entre (a) o valor agregado de todas as
Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo; e (b)o
Patriménio Liquido.

Enquanto houver Cotas Seniores em circulacao, a relacdo
entre (a) o valor agregado de todas as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores em circulacéo;
e (b) o Patriménio Liquido.

indice quantitativo utilizado para calcular a meta de
valorizagdo das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas

Mezanino, conforme definido no respectivo Apéndice.

Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11
da Resolugdo CVM n° 30/21.

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

Patriménio liquido do Fundo.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

Este regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
presente Regulamento incluirdo os seus suplementos e os

Apéndices.

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo, nos
termos do item 19.1 deste Regulamento.

Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.



DocusSign Envelope ID: 662D6BF8-61DA-4B3B-AFAC-CFC090BB0090

“Resolucdo CVM n° 175/22” Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022.

“Taxa DI” Taxa média referencial dos depositos interfinanceiros (CDI
Extra-Grupo), apurada pela B3 e divulgada no informativo
diario disponivel na pégina da B3 na rede mundial de
computadores ou em qualquer outra pagina ou publicacdo
gue venha a substitui-la, expressa na forma percentual e
calculada diariamente sob forma de capitalizagdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Taxa Méaxima de Remuneracdo maxima devida & Administradora, nos
Administracdo” termos do item 7.1.1 deste Regulamento.
“Taxa Maxima de Custédia” Remuneracdo devida ao Custodiante, equivalente a, no

maximo, 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patriménio Liquido, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
calculada e provisionada todo Dia Util e paga até o
5 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da
prestacdo dos servigos, sendo o primeiro pagamento da
Taxa Maxima de Custddia realizado, de forma pro rata, no
59 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que
ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

“Taxa Minima de Remuneragdo minima devida a Administradora, nos
Administraco” termos do item 7.1 deste Regulamento.
“Termo de Adesao” Termo de adesdo ao presente Regulamento e ciéncia de

risco, a ser assinado por cada Cotista por ocasido da
subscricao das Cotas, por meio do qual o Cotista declarard,
além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22, a sua condigéo de Investidor Autorizado.

1.2. Para fins do presente Regulamento, (&) sempre que exigido pelo contexto, as defini¢bes
aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e
vice-versa; (b)as referéncias a qualquer documento incluirdo todas as suas alteracdes,
substituicBes, consolidacBes e complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma
diferente; (c) as referéncias a disposicGes legais serdo interpretadas como referéncias as referidas
disposicoes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a itens, clausulas,
suplementos e Apéndices aplicar-se-ao a itens, clausulas, suplementos e Apéndices do presente
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Regulamento; (e)todas as referéncias a quaisquer partes incluirdo 0S Seus SUCESSOres,
representantes e cessionarios autorizados; e (f) qualquer mengéo ao anexo descritivo da classe ou
ao regulamento do fundo na parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22 ou no Anexo Normativo Il
devera ser entendida indistintamente como menc¢do ao presente Regulamento, uma vez que 0
Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, conforme descrito na clausula 2 deste
Regulamento.

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1. O Fundo se enguadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios,
conforme o Anexo Normativo II.

2.1.1. Para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA, o Fundo é
classificado como “Outros — Poder Publico”, observado que o Fundo Investido tem por objetivo
a aplicacdo dos seus recursos, preponderantemente, em direitos creditorios que permitem o
enquadramento do Fundo Investido nessa classificacéo.

2.2. O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a
vinculag&o, a qualquer titulo, de parcela do patrimonio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.
Para fins da Resolugdo CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo
entendidas como referéncias a classe Unica de Cotas.

2.2.1. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, 0 presente Regulamento
ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as
informacdes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolu¢do CVM n° 175/22.

2.2.2. Qualquer mencdo ao anexo descritivo da classe ou ao regulamento do fundo na parte
geral da Resolugdo CVM n°175/22 ou no Anexo Normativo Il devera ser entendida
indistintamente como mencdo ao presente Regulamento, observado que este Regulamento
compreende todas as informacdes sobre o Fundo e a sua classe Unica de Cotas, nos termos do
artigo 48 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e do artigo 20 do Anexo Normativo II.

2.3. O Fundo é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas quando da sua amortizagdo integral ou da liquidacdo do Fundo. Sera permitida a
amortizacao das Cotas nos termos da clausula 17 do presente Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo
de duragéo indeterminado.
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4. PUBLICO-ALVO
4.1, As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1. A administracdo fiducidria do Fundo serd realizada pela BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituico financeira
devidamente autorizada pela CVVM para o exercicio profissional de administracéo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério
CVM n°11.784, de 30 de junho de 2011, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo,
na Rua Alves Guimardes, n°1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o
n° 13.486.793/0001-42.

5.2. A gestdo do Fundo sera realizada pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracéo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte),
Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o0 n° 16.789.525/0001-98.

6. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES
DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1. ObrigacBes da Administradora. A Administradora, observadas as limitaces
estabelecidas no Regulamento e na legislacéo e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para
praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

6.2.  Sem prejuizo de outras obrigacOes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

@) cumprir as obrigacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n°175/22 e no artigo 31 do Anexo

Normativo I1;

(b) observar as vedacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolu¢cdo CVM n° 175/22;

(c) observar as disposi¢oes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

(d) diligenciar para que sejam mantidos, &s suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

Q) 0 registro de Cotistas;



DocusSign Envelope ID: 662D6BF8-61DA-4B3B-AFAC-CFC090BB0090

2 o livro de atas de Assembleias;

3 o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(@) 0s pareceres do Auditor Independente; e

(5) 0s registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do Fundo;

(e) solicitar a admisséo das Cotas a negocia¢do em mercado organizado;

0) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentagdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo
Normativo II;

(9) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados
em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do Fundo;

(h) manter o servigo de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 28.4 do presente
Regulamento;

0] observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional;
) cumprir as deliberac6es da Assembleia que lhe forem aplicaveis;

(k) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM
n°® 175/22;

0] manter, separadamente, registros com informacGes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais, o Custodiante e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, o Fundo;

(m) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:

@ a composicdo da Reserva de Encargos; e
2 a ocorréncia do Evento de Verificagdo do Patriménio Liquido; e

(n) no caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da institui¢do na qual seja mantida
conta de titularidade do Fundo, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de
recursos decorrentes do pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo para conta de titularidade do Fundo mantida em uma outra
instituicdo.
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6.3. ObrigacBes da Gestora. A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste
Regulamento e na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

6.4.  Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora
obriga-se a:

@) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n°175/22 e no artigo 33 do Anexo

Normativo II;

(b) observar as vedacOes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolu¢cdo CVM n° 175/22;

(c) observar as disposi¢oes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

(d) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo relativa as operacgdes do Fundo;

) manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composi¢éo e concentragao;

(9) observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional;

(h) cumprir as deliberaces da Assembleia que Ihe forem aplicaveis;

0] adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM
n® 175/22;
) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo ll;

(k) executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar as Cotas
Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira do Fundo, o que inclui, no minimo,
a verificagdo do enquadramento das Cotas Investidas a politica de investimento estabelecida neste
Regulamento, compreendendo a validacdo das Cotas Investidas em relagdo ao Critério de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo da carteira do Fundo, de forma
individualizada;

0] realizar a gestdo das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo, incluindo o acompanhamento e 0 monitoramento das Cotas Investidas;

10
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(m) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagdo das Cotas
Investidas e dos Ativos Financeiros de Ligquidez, devendo encaminhar a Administradora a copia
de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracio;

(n) monitorar, nos termos deste Regulamento:
@ mensalmente, o enquadramento da Alocacdo Minima;
2 mensalmente, o enquadramento do Indice de Subordinacéo;
3 mensalmente, a taxa de retorno das Cotas Investidas, considerando, no minimo,
as informacdes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento das Cotas
Investidas; e
(@) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacédo e dos Eventos de Liquidag&o;
(0) acompanhar o fluxo de conciliagdo do pagamento das Cotas Investidas; e
(p) monitorar a adimpléncia das Cotas Investidas e diligenciar para que os procedimentos de
cobranca extrajudicial ou judicial das Cotas Investidas eventualmente aplicaveis e necessarios

sejam adotados.

6.5. Vedagctes. E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas
de atuacdo, em nome do Fundo:

@) receber depésito em conta corrente de titularidade do proprio Prestador de Servico
Essencial;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses autorizadas pela Resolu¢do CVM
n® 175/22 e por este Regulamento, notadamente no item 6.5.1 abaixo;

(c) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de reteng&o de risco;

(d) vender Cotas & prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo das Cotas
subscritas a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas; e

(9) praticar qualquer ato de liberalidade, nos termos do artigo 101, VI, da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175/22.

11
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6.5.1. A Gestora poderd contrair empréstimos, em nome do Fundo, para fazer frente ao
inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas,
observado o disposto no artigo 113, V, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22.

6.6. E vedado a Gestora receber qualquer remuneracio, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisao.

6.7. Responsabilidades. A Administradora, a Gestora e 0os Demais Prestadores de Servigos
responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de
atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus prdprios atos e omisses contrarios
ao Regulamento e as disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos termos
da Resolugdo CVM n° 175/22 e da clausula 9 do presente Regulamento.

6.7.1. Parafinsdo item 6.7 acima, a aferi¢do da responsabilidade da Administradora, da Gestora
e dos Demais Prestadores de Servigos terd como parametros as obrigagdes previstas (a) na
Resolugdo CVM n° 175/22 e nas demais disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis; (b) neste
Regulamento, incluindo os seus suplementos e os Apéndices; e (c) no Acordo Operacional e nos
respectivos contratos de prestacao de servigos, se houver.

7. TAXA DE ADMINISTRAGCAO E OUTRAS TAXAS

7.1.  Pela prestacdo dos servi¢os de administracdo fiduciaria do Fundo, o Fundo pagara a
Administradora a Taxa Minima de Administragdo, correspondente a R$7.500,00 (sete mil e
quinhentos reais) mensais, ndo compreendida a taxa de administra¢do do Fundo Investido.

7.1.1. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, a Taxa Méaxima de
Administracdo corresponderd a 0,15% (quinze centésimos por cento) incidente sobre o valor
agregado das Cotas Investidas (tendo em vista que o patriménio liquido do Fundo Investido é
composto somente por cotas subordinadas juniores), compreendendo a taxa de administracdo do
Fundo Investido prevista no regulamento do Fundo Investido. Sem prejuizo do disposto nesta
clausula 7, a taxa de administracdo do Fundo Investido serd provisionada e paga pelo Fundo
Investido nos termos do regulamento do Fundo Investido, conforme a sua versdo vigente em cada
data de calculo.

7.1.2. A Taxa Minima de Administracio sera calculada e provisionada todo Dia Util e paga até
0 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagio dos servigos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa Minima de Administracéo realizado, de forma pro rata, no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

7.1.3. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa Minima de Administracdo

sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa Minima de Administrac&o.

12



DocusSign Envelope ID: 662D6BF8-61DA-4B3B-AFAC-CFC090BB0090

7.1.4. A Taxa Minima de Administracdo sera atualizada anualmente, a partir da Data de Inicio
do Fundo, pela variagcdo acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

7.1.5. A Taxa Minimade Administracdo ndo inclui os demais encargos do Fundo, os quais serdo
debitados diretamente do patriménio do Fundo.

7.2. Pela prestacdo dos servigcos de gestdo do Fundo, a Gestora ndo fara jus a qualquer
remuneracéo a ser paga pelo Fundo. Uma vez que a Gestora também presta os servigos de gestéo
do Fundo Investido, a Gestora faz jus a remuneracéo prevista no regulamento do Fundo Investido.

7.2.1. Exclusivamente para fins do artigo 98 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22,
entender-se-a que a taxa maxima de gestdo correspondera a 1% (um por cento) incidente sobre o
valor agregado das Cotas Investidas (tendo em vista que o patrimdnio liquido do Fundo Investido
é composto somente por cotas subordinadas juniores), a qual foi definida considerando-se a taxa
de gestdo do Fundo Investido prevista no regulamento do Fundo Investido.

7.2.2. Ainda, de acordo com o regulamento do Fundo Investido, a Gestora faz jus a taxa de
performance do Fundo Investido, equivalente a 50% (cinquenta) do valor correspondente a
20% (vinte por cento) da rentabilidade das Cotas Investidas que exceder 100% (cem por cento)
da variacéo da Taxa DI.

7.2.3. Sem prejuizo do disposto nesta clausula 7, a taxa de gestdo e a taxa de performance do
Fundo Investido serdo provisionadas e pagas pelo Fundo Investido nos termos do regulamento do
Fundo Investido, conforme a sua versao vigente em cada data de céalculo.

7.3.  Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢do, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores
que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n° 160/22.

7.4. N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

8. SUBSTITUI(;AO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
8.1. A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipéteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracédo de

carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciério e gestor de recursos,
respectivamente; (b) renlincia; ou (c) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia.
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8.1.1. Havendo pedido de declara¢do judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a
Administradora renunciar a administracdo fiducidria do Fundo, observado o disposto no
item 23.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberacdo da Assembleia.

8.2. Na hip6tese de descredenciamento ou renlncia de qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, a Administradora deverd convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em
até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico Essencial.

8.3. No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera nomear
um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagdo
da Assembleia de que trata o item 8.2 acima.

8.3.1. Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia prevista no item 8.2 acima, o Fundo deverd ser liquidado, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas funcGes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora,
até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

8.4.  No caso de renlncia do Prestador de Servico Essencial, este deverd permanecer no
exercicio de suas funcBes até que seja efetivamente substituido, o que deverd ocorrer em, no
méaximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rendncia.

8.4.1. Caso a Assembleia referida no item 8.2 acima aprove a substituicdo do Prestador de
Servigo Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servi¢o habilitado para substitui-lo, a
Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de
Servigo Essencial.

8.4.2. Se (a) a Assembleia prevista no item 8.2 acima néo aprovar a substituicdo do Prestador
de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou
(b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 8.4 acima sem que o prestador de servigo
substituto tenha efetivamente assumido as funcdes do Prestador de Servico Essencial substituido,
0 Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até
que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

8.5. O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para
o Fundo, (a) colocar a disposi¢do do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da
efetiva substitui¢do, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes
sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucdo CVM
n° 175/22, de forma que o prestador de servico substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes
do Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo fiduciéria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.
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8.6. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial,
o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas
funcBes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a substitui¢cdo do Prestador de
Servico Essencial; ou (b)a liquidacdo do Fundo. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporério, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

8.7.  As disposicdes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-
se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.

9. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
9.1. Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo. A

Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, 0s servicos de:

@) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
(b) escrituragdo das Cotas;
(c) auditoria independente;

(d) custodia das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo; e

(e) liquidacao fisica ou eletrdnica e financeira das Cotas Investidas.

9.1.1. A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da
CVM.

9.2.  Auditor Independente. O Auditor Independente sera contratado para auditar as
demonstracdes contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 26.8 deste Regulamento.

9.3. Custodiante. O Custodiante sera contratado para prestar 0s servicos de:
(@) tesouraria, controladoria e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(b) escrituragdo das Cotas;
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(c) custddia das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liguidez integrantes da carteira
do Fundo;

(d) liquidacéo fisica ou eletrdnica e financeira das Cotas Investidas; e

(e) cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa as Cotas Investidas e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade do
Fundo.

9.4. Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo. A Gestora
podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
servicos de distribuigdo das Cotas, bem como outros servicos elencados no artigo 32 do Anexo
Normativo II.

9.4.1. A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores
de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de
Servicos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados
pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

9.5. Distribuidores. A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO
10.1. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacao das suas Cotas por
meio da aplicacdo de recursos, preponderantemente, nas Cotas Investidas, observada a politica de

investimento do Fundo.

10.2.  Apo6s 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Fundo devera
observar a Aloca¢do Minima.

10.2.1. O Fundo somente podera adquirir as Cotas Investidas que atendam ao Critério de
Elegibilidade.

10.3. O remanescente do Patriménio Liquido que nédo for aplicado em Cotas Investidas podera
ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros de
Liquidez:

@) titulos publicos federais;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissao ou Coobrigacéo de instituicGes financeiras;

16



DocusSign Envelope ID: 662D6BF8-61DA-4B3B-AFAC-CFC090BB0090

(c) operacdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos
itens 10.3(a) e (b) acima; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros de Liquidez referidos nos itens 10.3(a) a (c) acima, desde que ndo sejam geridos pela
Gestora ou por suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto.

10.4.  E vedado ao Fundo realizar operagdes com derivativos.

10.5. Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados, o
Fundo (a) esta dispensado de observar as disposi¢oes do artigo 45 do Anexo Normativo Il; e
(b) poderé investir até 100% (cem por cento) do Patriménio Liguido nas Cotas Investidas, as
quais sdo emitidas pelo Fundo Investido.

10.5.1. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimbnio Liquido em cotas de
fundos de investimento para os quais a Administradora, a Gestora ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, prestem
servicos, incluindo o Fundo Investido.

10.6. O Fundo podera investir até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido em Ativos
Financeiros de Liquidez de emissdo ou Coobrigagdo da Administradora, da Gestora ou das suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

10.7. O Fundo ndo podera alienar as Cotas Investidas a quaisquer terceiros, inclusive aos
respectivos alienantes ou as suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto, exceto se tal alienacdo for aprovada pela Assembleia, a qual devera
também deliberar sobre as regras, procedimentos e limites a serem adotados.

10.8.  E vedado ao Fundo aplicar recursos em ativos no exterior.

10.9. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em prética a politica de investimento do
Fundo prevista neste Regulamento, as aplica¢cdes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Bes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminac&o da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de
risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 14 do presente
Regulamento.
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10.10. O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais,
dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

10.11. Conforme previsto no Anexo Complementar Il as Regras e Procedimentos ANBIMA do
Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA
POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS
DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO
DE VOTO.

10.11.1.A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da Gestora
na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: www.xpasset.com.br.

11. COTAS INVESTIDAS
11.1. O Fundo subscrevera ou adquirird as Cotas Investidas, em carater definitivo.

11.1.1. As Cotas Investidas foram emitidas pelo Fundo Investido, cuja politica de investimento
admite a aquisicdo de direitos creditorios ndo-padronizados, conforme definidos na
regulamentacéo aplicavel.

11.2. A subscricdo ou a aquisi¢do das Cotas Investidas observara os procedimentos (a) da B3
ou de outra entidade autorizada a prestagdo dos servigos de depoésito centralizado de valores
mobiliarios pela CVM, na qual as Cotas Investidas venham a ser depositadas; ou (b) estabelecidos
pela instituicdo responsavel pela prestacdo dos servicos de escrituracdo das Cotas Investidas. A
subscricao ou a aquisi¢do das Cotas Investidas abrangera todos os direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes a elas relacionados.

11.2.1. Na hip6tese de aquisi¢éo das Cotas Investidas pelo Fundo, ndo havera Coobrigacdo dos
respectivos alienantes ou de quaisquer terceiros.

11.3.  Uma vez que o investimento nas Cotas Investidas ndo corresponde a um investimento
direto em direitos creditérios, uma série de disposi¢cdes comuns a securitizacdo de direitos
creditorios ndo serd aplicavel ao investimento nas Cotas Investidas. A titulo meramente
exemplificativo, ndo existem processos de originacao ou politica de concesséo de crédito adotada
pela Gestora, tampouco ha que se falar em verificagdo ou guarda de documentos comprobatdrios.
Da mesma forma, ndo h& a necessidade de se prever a adogdo de procedimentos especificos para
a cobranca das Cotas Investidas. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o
disposto neste item 11.3, por meio da assinatura do Termo de Adeséo.
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12. CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

12.1. O Fundo somente podera investir em cotas subordinadas juniores de emissdo do Fundo
Investido, sendo este o Unico Critério de Elegibilidade a ser verificado pela Gestora.

12.1.1. O enquadramento das Cotas Investidas ao Critério de Elegibilidade sera verificado pela
Gestora previamente ao investimento pelo Fundo.

12.1.2. A verificacdo pela Gestora do enquadramento das Cotas Investidas ao Critério de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

13. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

13.1.  As Cotas Investidas serdo pagas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3 ou de
outra entidade autorizada a prestacdo dos servicos de depdsito centralizado de valores mobiliarios
pela CVM, na qual as Cotas Investidas venham a ser depositadas; ou (b) de transferéncia
eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
em conta de titularidade do Fundo.

13.2. Todos os custos incorridos para a preservagdo de direitos e prerrogativas ou a cobranga
extrajudicial ou judicial das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas,
ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de
qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

13.2.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo seréo
responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos previstos no item 13.2 acima
gue o Fundo venha a iniciar em face do Fundo Investido ou de terceiros, 0s quais deverao ser
arcados pelo Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

13.2.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo serdo
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da
ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacgao de direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial das
Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14. FATORES DE RISCO

14.1. O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta
clausula 14. N&o ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos, em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda de valor
das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ou
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por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das suas
Cotas, nos termos deste Regulamento.

14.1.1. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adeséo.

14.2. Risco de concentracdo no Fundo Investido. Nos termos do presente Regulamento, o
Fundo aplicara seus recursos, preponderantemente, nas Cotas Investidas, as quais sdo emitidas
pelo Fundo Investido. Alteragdes na condicdo econdmico-financeira e na expectativa de
desempenho ou resultados do Fundo Investido poderdo, isolada ou cumulativamente, afetar
negativamente o rendimento do investimento nas Cotas, de forma mais severa do que se o Fundo
adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificagdo. O risco associado as aplicacbes
de qualquer fundo de investimento é diretamente proporcional a concentracdo da sua carteira,
sendo que, quanto maior essa concentracdo, maior sera a sua vulnerabilidade.

14.3. Risco relativo ao Fundo Investido. Nos termos do presente Regulamento, o Fundo
aplicara os seus recursos, preponderantemente, nas Cotas Investidas, as quais sdo emitidas pelo
Fundo Investido. Os investimentos realizados pelo Fundo Investido poderdo estar sujeitos a
flutuaces tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuagéo, bem como outros riscos diversos. Este Regulamento
ndo contém a descricao de todas as caracteristicas, incluindo os riscos, do Fundo Investido.

14.4. Risco decorrente do investimento em fundo de investimento que aplica 0s seus recursos
em direitos creditérios ndo-padronizados. O Fundo aplicara 0S Seus recursos,
preponderantemente, nas Cotas Investidas emitidas pelo Fundo Investido, cuja politica de
investimento admite a aquisi¢éo de direitos creditorios ndo-padronizados, conforme definidos na
regulamentacdo aplicdvel. Os investimentos do Fundo Investido estdo sujeitos,
exemplificativamente, aos seguintes riscos: (a) o inadimplemento, total ou parcial, dos direitos
creditérios integrantes da carteira do Fundo Investido podera ter um impacto negativo no Fundo
Investido e, consequentemente, no Fundo; (b) os procedimentos de cobranca dos direitos
creditérios pelo Fundo Investido ndo asseguram que os valores a ele devidos serdo efetivamente
recuperados; (c) é possivel que medidas judiciais pendentes, ajuizadas por terceiros, atrasem o
pagamento ou afetem a validade, a existéncia ou o valor dos direitos creditdrios adquiridos pelo
Fundo Investido; (d) h& o risco de superveniéncia de medida legislativa que altere as condi¢des
de pagamento dos direitos creditorios e afete negativamente o desempenho do Fundo Investido;
e (e) ha o risco de o Poder Judiciario ndo aceitar a inclusdo do Fundo Investido no polo ativo das
acbes ou como beneficiario dos direitos creditorios, o que poderd ensejar a necessidade de
interposicdo de recursos e uma maior demora para efetuar os levantamentos dos valores pagos.

14.5. Riscos referentes & carteira do Fundo Investido. O Fundo Investido aplica os seus
recursos, preponderantemente, em direitos creditorios ndo-padronizados decorrentes de
(a) créditos detidos contra pessoas juridicas de direito publico, da administracdo direta ou
indireta, Federal, Estadual ou Municipal, inclusive autarquias, constituidos por sentencas
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transitadas em julgado prolatadas no curso de acBes judiciais movidas contra os respectivos
devedores, representados ou ndo por precatérios emitidos em virtude da execucdo das respectivas
sentencas (precatorios e pré-precatérios); e (b) créditos detidos contra pessoas juridicas de direito
publico, da administracdo direta ou indireta, exclusivamente Federal, em virtude de requisicao de
pagamento de quantia a que a Fazenda Pdblica Federal foi condenada em processo judicial, para
valores totais de até 60 (sessenta) salarios minimos. O investimento em tais direitos creditorios
esta sujeito a fatores de risco especificos, tais como:

14.5.1. Risco de pagamento antecipado e descontinuidade do Fundo Investido. A Constituigéo
Federal prevé o pagamento dos precatérios que preencham as condi¢des do artigo 78 do Ato das
Disposic¢Bes Constitucionais Transitorias — ADCT em até 10 (dez) parcelas, anuais e sucessivas.
Caso ocorra a aquisicao, pelo Fundo Investido, de algum precatorio ao qual se aplique essa forma
de pagamento, ndo havera dbice para que a Fazenda Publica faga o pagamento antecipado. O ndo
pagamento dos valores referentes aos direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo
Investido, nos prazos e nos valores originalmente previstos, poderd afetar negativamente o
desempenho do Fundo Investido e os investimentos realizados pelos seus cotistas, sendo que, no
caso de descontinuidade do Fundo Investido, os seus cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir 0s
recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada até entdo pelo Fundo Investido.

14.5.2. Risco de alteragdo da sistematica de pagamento dos direitos creditorios. Os direitos
creditorios integrantes da carteira do Fundo Investido representados por precatorios sdo, em regra,
pagos de acordo com a ordem cronoldgica. Ndo ha como assegurar a ordem de recebimento dos
precatorios. Também ndo ha como garantir que os entes publicos terdo recursos suficientes para
honrar todos os seus precatérios, inclusive aqueles adquiridos pelo Fundo Investido, o que podera
afetar adversamente o patriménio do Fundo Investido e, consequentemente, 0s seus cotistas.

14.5.3. Risco de alteragdes posteriores do valor dos direitos creditorios. O Fundo Investido
podera adquirir direitos creditérios cujo valor venha a ser impugnado pelos respectivos entes
publicos e possa ser alterado por decisdo judicial ou, ainda, ter o seu pagamento sobrestado por
culpa dos cedentes ou por irregularidades que fundamentem acéo rescisoria. Eventuais alteracdes
no valor dos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo Investido, bem como a retencdo de
parcelas desse valor pelos entes publicos, poderdo alterar o fluxo de pagamentos esperado dos
direitos creditdrios e prejudicar a rentabilidade das Cotas Investidas.

14.5.4. Risco de crédito. A realizagdo dos direitos creditdrios integrantes da carteira do Fundo
Investido depende do adimplemento da Fazenda Publica e do efetivo pagamento dos valores por
ela devidos, ndo havendo qualquer garantia ou certeza de que tais pagamentos serdo efetuados,
ou de que serdo efetuados nos prazos e nos valores originalmente previstos. A Fazenda Publica
pode, por exemplo, ingressar com medidas judiciais para suspender o pagamento dos precatdrios,
alegando erro material nos célculos dos valores ou que as premissas de tais c&lculos contrariam a
decisdo condenatéria de mérito transitada em julgado. O ndo pagamento dos direitos creditorios
integrantes da carteira do Fundo Investido, nos prazos e nos valores originalmente previstos,
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podera afetar negativamente o desempenho do Fundo Investido e o investimento realizado pelos
seus cotistas.

14.55. Possibilidade de alteracdo na forma de pagamento dos direitos creditorios. Ndo ha
garantia de que ndo serd promulgada nova emenda a Constituicdo Federal alterando as condicGes
de pagamento dos precatérios. Qualquer alteracdo as condigdes de pagamento dos direitos
creditérios integrantes da carteira do Fundo Investido, bem como o pagamento antecipado de
valores referentes a esses direitos creditérios, podera afetar negativamente o desempenho do
Fundo Investido e o investimento realizado pelos seus cotistas.

14.5.6. Alteracdo dos critérios de atualizacdo dos direitos creditérios. Os critérios para a
atualizacdo do valor dos direitos creditorios (incluindo os seus indices de corregdo monetéria,
juros moratérios e juros compensatorios) poderdo ser alterados, de forma a reduzir
substancialmente o seu valor. Qualquer alteracdo dessa natureza poderd afetar negativamente o
desempenho do Fundo Investido e o investimento realizado pelos seus cotistas.

14.5.7. Indefinicdo da data de recebimento dos direitos creditorios. Mesmo apés a prolacdo da
decisdo judicial, com o seu trénsito em julgado, o processo de execucéo e o efetivo recebimento
dos valores relativos aos direitos creditérios poderdo demorar, por motivos diversos, incluindo,
entre outros, a morosidade do Poder Judiciario e a possivel adocéo de procedimentos protelatorios
pelos entes publicos. O ndo pagamento dos valores referentes aos direitos creditorios, nos prazos
e nos valores previstos, ou 0 seu pagamento parcial podera afetar negativamente o desempenho
do Fundo Investido, inclusive com a perda total do valor investido.

14.5.8. Retengdo do imposto de renda. Na forma do artigo 27 da Lei n°10.833, de 29 de
dezembro de 2003, o imposto de renda sobre os rendimentos pagos, em cumprimento de decisao
da Justica Federal, mediante precatério, sera retido na fonte pela instituicéo financeira responsavel
pelo pagamento e incidira a aliquota de 3% (trés por cento) sobre 0 montante pago, sendo possivel
a retencdo de percentuais superiores ao anteriormente indicado, no caso de precatorios estaduais
ou municipais, sem quaisquer dedugdes, no momento do pagamento ao beneficiario ou ao seu
representante legal. Na forma do referido artigo 27, §1°, ficara dispensada a retengdo do imposto
quando o beneficiario declarar a instituicdo financeira responsavel pelo pagamento que 0s
rendimentos recebidos sdo isentos ou ndo tributaveis. O Poder Judiciario, historicamente, tem
exigido a comprovacao da isencdo do credor para expedir o alvara judicial com a dispensa de
retencdo, hipdtese na qual o Fundo Investido devera obter prévia autorizagdo judicial para fazer
o levantamento integral dos valores depositados, sem o desconto de valores retidos a titulo de
pagamento de imposto de renda, independentemente de ter ou ndo ocorrido a substituicdo do
cedente dos direitos creditorios pelo Fundo Investido, no polo ativo de qualquer das acoes
judiciais que servirem de lastro para os direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo
Investido.

14.5.9. Compensacdo fiscal. Nos termos do artigo 100, § 9°, da Constitui¢cdo Federal, conforme
redacdo dada pela Emenda Constitucional n® 62, de 9 de dezembro de 2009, é possivel que, no
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momento da expedic¢do dos precatorios, independentemente de regulamentacdo, seja abatido, a
titulo de compensacdo, o valor correspondente aos débitos liquidos e certos, inscritos ou ndo em
divida ativa e constituidos contra os reclamantes originais frente aos entes publicos, incluindo-se
parcelas vincendas de parcelamentos e ressalvados agueles cuja execucdo esteja suspensa em
virtude de contestacdo administrativa ou judicial. Embora esse dispositivo tenha sido declarado
inconstitucional pelo Supremo Tribunal Federal, no julgamento da Ac¢do Direta de
Inconstitucionalidade n°4.425, ainda hd casos em que os entes publicos requerem tal
compensac¢do. Ademais, ndo se pode descartar o risco de o ente publico, ciente da existéncia dos
direitos creditorios, ajuizar execucdo fiscal e pedir penhora dos direitos creditdrios, o que também
resultaria na reducdo do valor a ser recebido em pagamento dos direitos creditérios. Dessa forma,
0s precatorios relacionados aos direitos creditérios poderdo ter o seu pagamento parcial ou
totalmente reduzido, impactando a rentabilidade do Fundo Investido.

14.5.10.Riscos relacionados ao recebimento de valores. Os valores destinados aos pagamentos
anuais dos direitos creditorios serdo transferidos para o Poder Judiciario e, posteriormente,
depositados em institui¢cdo bancéria oficial em conta remunerada individualizada, sendo o juizo
da execucdo comunicado a respeito para que, por sua vez, intime as partes a efetuarem o
levantamento das quantias depositadas. Os depositos relativos aos direitos creditérios adquiridos
pelo Fundo Investido serdo liberados mediante alvara judicial ou meio equivalente, sendo que o
Fundo Investido podera sofrer dificuldades ou atrasos na liberacdo dos depdsitos em razdo da
morosidade do Poder Judiciério. A cessdo dos direitos creditorios ao Fundo Investido serd
informada ao juizo da causa e, quando for feito o levantamento, cada credor tera direito somente
a quantia a que fizer jus, acrescido da correcdo monetaria e dos juros incidentes sobre os créditos
representados pelos direitos creditorios adquiridos. A administradora do Fundo Investido podera
demorar a identificar ou ser informada, na qualidade de parte da acéo judicial, que os pagamentos
devidos em um determinado ano foram feitos, acarretando perdas para os cotistas do Fundo
Investido. Adicionalmente, na hipétese de o Fundo Investido adquirir somente parte do crédito
representado por um direito creditorio, podera ocorrer uma demora no levantamento, tendo em
vista eventuais discussdes acerca dos montantes cabiveis a cada um dos credores e considerando
que é realizado um Gnico deposito na conta judicial referente a cada direito creditério.

14.5.11.Risco quanto a substituicdo do cedente e ao levantamento de quantias. Sera solicitada ao
juizo competente, por meio de peticdo do Fundo Investido, a inclusdo do Fundo Investido no polo
ativo da acdo judicial, como beneficirio do respectivo direito creditorio. Existe, no entanto, o
risco de o juiz da causa ndo aceitar a incluséo do Fundo Investido no polo ativo da agdo ou como
beneficiario do direito creditério ou, ainda, demorar um longo tempo para fazé-lo. Caso isso
ocorra, 0 Fundo dependerd do cedente para ter conhecimento de qualquer intimag&o, notificagéo
ou comunicagdo relacionada ao respectivo direito creditorio e, portanto, poderd sofrer
dificuldades ou enfrentar atrasos com relacdo aos pagamentos dele decorrentes, o que impactara
0 desempenho do Fundo Investido e, consequentemente, o investimento realizado pelos seus
cotistas.
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14.5.12.Risco de ndo inclusao dos pagamentos dos precatérios no orcamento Federal, Estadual
ou Municipal. A Constituicdo Federal prevé que o valor das obriga¢c6es decorrentes de sentencas
judiciais transitadas em julgado, em que a Fazenda Publica seja condenada, esteja previsto na Lei
Orcamentéria Anual. Caso ocorra qualquer falha na elaboracdo do projeto da Lei Orgcamentaria
Anual, ndo haja aprovacao de Lei Orcamentaria Anual ou, ainda, por qualquer motivo, o referido
diploma legal seja aprovado sem a previsdo de pagamento do respectivo precatério, poderad
ocorrer atraso no pagamento dos direitos creditérios. Caso isso ocorra com relagdo aos direitos
creditérios integrantes da carteira do Fundo Investido, o desempenho do Fundo Investido e,
consequentemente, o investimento realizado pelos seus cotistas poderdo ser afetados
negativamente e de forma relevante.

14.6. Questionamento da validade e da eficacia da transferéncia das Cotas Investidas. Caso
as Cotas Investidas sejam transferidas ao Fundo por terceiros, a validade e a eficacia da
transferéncia poderdo ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperagdo
judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos referidos
terceiros. Ademais, a transferéncia das Cotas Investidas ao Fundo podera vir a ser questionada
caso (a) haja garantias reais sobre as Cotas Investidas, constituidas antes da sua transferéncia e
sem o conhecimento do Fundo; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre
as Cotas Investidas, antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (c) seja
verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelos
alienantes das Cotas Investidas; ou (d) a transferéncia das Cotas Investidas seja revogada, quando
restar comprovado que a mesma foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores dos
alienantes. Em qualquer hipotese, as Cotas Investidas poderdo ser blogueadas ou redirecionadas
para o pagamento de outras obrigacBGes dos respectivos alienantes, afetando negativamente o
Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

14.7.  Cobranca extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento das Cotas Investidas ou
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de que a
cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingird os resultados almejados, o que
podera implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos
para a cobranga extrajudicial ou judicial das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e 0s Demais
Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de
tais custos. Os Prestadores de Servigos Essenciais e 0os Demais Prestadores de Servigos ndo seréo
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da
nédo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias & cobranga extrajudicial ou judicial das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14.8. Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez. A

parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada nas Cotas Investidas podera ser aplicada em Ativos
Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a ndo ser honrados pelos
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respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos,
afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.9. Risco de liquidez das Cotas Investidas. Nos termos deste Regulamento, o Fundo aplicara
0S Seus recursos, preponderantemente, nas Cotas Investidas, as quais sdo emitidas pelo Fundo
Investido. O Fundo Investido é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas Investidas
somente serdo resgatadas em caso de liquida¢do do Fundo Investido. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienag¢do ou
ocasionando a obtencdo de um preco de venda que cause perdas patrimoniais para 0s cotistas.
Caso a alienacdo das Cotas Investidas seja aprovada em Assembleia, nos termos do item 10.7
deste Regulamento, ndo had garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servigos quanto a possibilidade de alienacdo das Cotas Investidas no mercado
secundario ou ao seu preco de venda.

14.10. Risco de liguidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do Patrimdnio Liquido
ndo aplicada em Cotas Investidas podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os
Ativos Financeiros de Liquidez poderéo vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

14.11. Pdublico-alvo. O Fundo somente poderé receber aplicagdes, bem como ter as Cotas
negociadas no mercado secundario, quando o subscritor ou adquirente for investidor profissional,
conforme definido no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30/21. Dessa forma, as Cotas somente
poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Autorizados, reduzindo a sua
liquidez, o que poderd dificultar a sua venda ou afetar negativamente o seu preco de negociagéo,
causando perda patrimonial aos Cotistas.

14.12. Descasamento de taxas. As Cotas Investidas correspondem as cotas subordinadas
juniores de emissdo do Fundo Investido e, portanto, ndo possuem taxas prefixadas ou pos-fixadas.
Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, por sua vez, poderdo ter
taxas prefixadas ou pds-fixadas. E possivel que ocorra o descasamento entre as taxas de retorno
das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo e o
indice Referencial de uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino.
Uma vez que o pagamento da amortizacéo e do resgate das Cotas decorre do pagamento das Cotas
Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, os recursos do
Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de valorizacdo de uma
ou mais séries de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdo ter a remuneracdo das suas Cotas afetada negativamente. O Fundo, os Prestadores de
Servicos Essenciais e 0s Demais Prestadores de Servigos ndo prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.
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14.13. Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento das Cotas Investidas e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizacao ou de resgate das Cotas, se 0s resultados e o patrimonio
do Fundo assim permitirem. Ap6s o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento das
Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira do Fundo e, se for
0 caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, o Fundo poderd ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da
amortizacdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

14.14. Auséncia de garantia das Cotas. As aplicacGes realizadas nas Cotas ndo contam com
garantia dos Prestadores de Servigcos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servi¢os ndo prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razéo da aplicagdo nas Cotas. Os recursos
para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos
resultados e do patriménio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

14.15. Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo €é constituido em regime fechado, de
modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo da respectiva
subclasse ou, ainda, em caso de liquida¢éo do Fundo. Atualmente, o mercado secundério de cotas
de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua
alienagdo ou ocasionando a obtencdo de um preco de venda que cause perdas patrimoniais para
os Cotistas. N&o ha garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de
Servigos quanto a possibilidade de alienacdo das Cotas no mercado secundario ou ao seu prego
de venda.

14.16. Falhas operacionais. A aquisicao, a liquidacdo e a cobranca das Cotas Investidas e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo dependem da atuag&o conjunta
e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e de
eventuais terceiros. O Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais, caso 0s procedimentos
operacionais descritos neste Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servigos contratados.

14.17. Troca de informacdes. Dada a complexidade operacional propria das operagfes do
Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informacOes entre os Prestadores de Servicos
Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso
tal risco venha a se materializar, o funcionamento do Fundo sera afetado adversamente,
prejudicando os resultados e o patriménio do Fundo.
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14.18. Falha ou interrupcéo da prestacéo de servi¢os. O funcionamento do Fundo depende da
atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores
de Servicos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer interrupgéo na
prestacdo dos servigos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de
Servicos, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do
Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais
Prestadores de Servicos seja substituido, poderd haver um aumento dos custos do Fundo com a
contratacdo de um novo prestador de servicos.

14.19. Insuficiéncia do Critério de Elegibilidade. A verificacdo do Critério de Elegibilidade nédo
constitui garantia do pagamento das Cotas Investidas. Os recursos para 0 pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patrimdnio do
Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

14.20. Liquidacdo do Fundo. Existem eventos que poderdo ensejar a liquidacdo do Fundo,
conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem
os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os
Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até
entdo, proporcionada pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquida¢do do Fundo, poderé ndo haver
recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo,
em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel).
Nesse caso, 0 pagamento da amortiza¢do e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao
vencimento ou ao resgate das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo; (b) a alienacdo das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez
a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas; ou
(c) ao resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamentos das Cotas Investidas e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14.21. Dag&o em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidacéo do Fundo, as Cotas poderdo ser
resgatadas mediante a dacdo em pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar ou cobrar as Cotas Investidas e 0s Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

14.22. Patriménio Liquido negativo. As aplica¢des do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento do Fundo
poderdo fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serao
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo néo possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagoes.

14.23. Auséncia de responsabilidade dos Cotistas diante do Patriménio Liquido negativo. A
responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do
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artigo 1.368-D do Codigo Civil e da Resolugdo CVM n°175/22. Dessa forma, diante da
possibilidade de o Patriménio Liquido se tornar negativo, a Administradora e a Gestora deverao
adotar as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o disposto nos artigos 122 a
125 da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22. A adoc¢do de tais medidas ndo necessariamente
eliminara o risco de insolvéncia do Fundo, podendo ocorrer a liquidacdo do Fundo ou se tornar
necessario que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do
Fundo.

14.24. Desenquadramento do indice de Subordinac&o. Nos termos do presente Regulamento, o
indice de Subordinac&o sera considerado enquadrado sempre que (a) o Indice de Subordinagio
Sénior for, no minimo, 50% (cinquenta por cento); e (b) o Indice de Subordinag&o Mezanino for,
no minimo, 1% (um por cento). Na hip6tese de desenquadramento do indice de Subordinagéo,
por qualquer motivo, nenhuma providéncia sera tomada pelos Prestadores de Servi¢os Essenciais
para 0 seu reenquadramento. Caso o Indice de Subordinagéo esteja desenquadrado e o patrimonio
do Fundo venha a ser afetado negativamente, a parcela do Patriménio Liquido composta pelas
Cotas Subordinadas Juniores ou, mesmo, pelas Cotas Subordinadas Mezanino podera nao ser
suficiente para absorver as perdas sofridas. Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino e, conforme o caso, das Cotas Seniores poderdo sofrer prejuizos em razdo do
desenquadramento do indice de Subordinag&o. Ademais, o Indice de Subordinag&o n&o ¢ garantia
de que os Cotistas ndo sofrerdo perdas no seu investimento nas Cotas.

14.25. Subordinagdo. Nos termos do presente Regulamento, as Cotas Subordinadas Mezanino
se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Juniores se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeitos de pagamento da amortizacdo e do
resgate. Assim, o pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e
das Cotas Subordinadas Juniores esta condicionado ao recebimento, pelo Fundo, de recursos
suficientes ap6s o pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Seniores e, conforme o
caso, das Cotas Subordinadas Mezanino. Tendo em vista 0s riscos aos quais o Fundo esta exposto,
inclusive, sem limitac&o, na ocorréncia do pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo,
é possivel que o Fundo ndo disponha de recursos suficientes para realizar o pagamento da
amortizacdo ou do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores.

14.26. Observancia da Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de que o Fundo encontrara Cotas
Investidas suficientes, que atendam ao Critério de Elegibilidade, para fazer frente & Alocacao
Minima. A continuidade do Fundo depende da aquisi¢do das Cotas Investidas.

14.27. Intervencdo ou liquidacdo de instituicdo. Os recursos decorrentes do pagamento das
Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serédo
recebidos em conta de titularidade do Fundo. No caso de decretagdo de regime de administragdo
especial temporéria (RAET), intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da
instituicdo na qual seja mantida a conta de titularidade do Fundo, os recursos nela depositados
poderdo ser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente o patriménio do
Fundo.
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14.28. Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre
todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente a
guantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo.

14.29. Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. As Cotas ndo contardo com classificacdo
de risco atribuida por agéncia classificadora de risco registrada na CVM. A auséncia de
classificacdo de risco das Cotas podera dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da
gualidade do investimento nas Cotas.

14.30. Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos
Financeiros de Liquidez serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a
mercado (mark-to-market), poderdo causar variacBes nos valores dos Ativos Financeiros de
Liquidez, resultando na redugdo do valor das Cotas.

14.31. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor das Cotas sera calculado todo Dia Util,
conforme o disposto neste Regulamento. A rentabilidade-alvo das Cotas ndo representa nem deve
ser considerada promessa ou garantia de remuneracao aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.
Caso os ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo as Cotas Investidas, ndo constituam
patriménio suficiente para a valorizacéo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior
a meta de rentabilidade prevista. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacéo a
gualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

14.32. Regime tributario aplicavel ao Fundo. Nos termos da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023, condicionado a alocacdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimonio
Liguido nas Cotas Investidas e ao enquadramento do Fundo Investido como entidade de
investimento, além do atendimento aos demais requisitos previstos no artigo 19 da Lei
n° 14.754/23, notadamente a alocacdo minima de 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio
do Fundo Investido em direitos creditdrios, observada a defini¢do de “entidade de investimento”
e de “direitos creditorios” conforme a regulamentagdo do Conselho Monetério Nacional, o Fundo
sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica” de trata a
secdo Il da Lei n° 14.754/23. N&o é possivel garantir que todos 0s requisitos previstos na Lei
n° 14.754/23 serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagbes no Fundo
poderdo ficar sujeitos a tributacdo periddica prevista na secdo Il da Lei n°®14.754/23. Nessa
hipotese, a Gestora envidard os seus melhores esforcos para adquirir Cotas Investidas e Ativos
Financeiros de Liquidez que sejam compativeis com a classifica¢do do Fundo como um fundo de
investimento de longo prazo para fins tributarios. Todavia, também ndo ha garantia de que a
Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo.
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14.33. Emissdo de novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipotese de emissdo de Cotas, os Cotistas ndo terdo
direito de preferéncia na sua subscricdo, o que podera resultar na diluicdo dos direitos politicos
dos Cotistas titulares das Cotas entdo em circulacdo. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera
ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissdo das novas Cotas ndo
estiverem investidos em Cotas Investidas, nos termos do presente Regulamento.

14.34. Concentracdo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade méaxima de Cotas que
podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no Patriménio Liquido.
Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas
deliberagdes na Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus
interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

14.35. Quorum qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a
Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns
poderdo acarretar limitaces as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de
aprovacao de certas matérias na Assembleia.

14.36. Restri¢des de natureza legal ou regulatoria. Eventuais restri¢des de natureza legal ou
regulatoria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscri¢éo e da aquisi¢do das
Cotas Investidas, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na
ocorréncia de tais restricdes os fluxos de subscricdo, aquisicao e pagamento das Cotas Investidas
poderdo ser interrompidos, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

14.37. Efeitos da politica econbmica do Governo Federal. O Fundo, o Fundo Investido, as Cotas
Investidas, os direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo Investido e os Ativos
Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, na economia do pais. As medidas que poderdo vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragdes
nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento
e o valor de mercado das Cotas Investidas, dos direitos creditérios integrantes da carteira do
Fundo Investido e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

14.38. Fatores macroecondmicos. Como o Fundo aplica 0s seus recursos preponderantemente

nas Cotas Investidas, as quais sao emitidas pelo Fundo Investido, o Fundo dependera da solvéncia
do Fundo Investido para realizar a amortizagdo e o resgate das Cotas. A solvéncia do Fundo
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Investido poderé ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacéo das taxas de juros,
aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdémico. Na ocorréncia de um ou mais
desses eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento do pagamento das amortizagdes ou
dos resgates das Cotas Investidas, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.39. Fatos extraordindrios e imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econémica,
politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias —
como a pandemia da COVID-19 —, podera ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicao
dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, a redugéo da populagdo economicamente ativa. Em
qualquer desses cenérios, poderd haver (a)a deterioracdo econdmica do Fundo Investido,
afetando negativamente os resultados do Fundo; e/ou (b) a diminui¢do da liquidez do Fundo
Investido, dos direitos creditorios integrantes da carteira do Fundo Investido, das Cotas Investidas
e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

15. COTAS

15.1. Caracteristicas gerais das Cotas. As Cotas serdo escriturais € nominais e corresponderdo
a fracOes ideais do patrimdnio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada subclasse previstas
neste Regulamento e no respectivo Apéndice. O Custodiante sera responsavel pela inscrigdo do
nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo.

15.1.1. As Cotas serdo emitidas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores,
1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas
Juniores. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo emitidas em série Unica.

15.1.2. As Cotas terdo valor unitario de R$1,00 (um real), na respectiva Data da
12 Integralizacéo.

15.1.3. A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condic8es estabelecidas neste Regulamento e no respectivo boletim
de subscri¢do. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de
subscricdo e integralizacio de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por
escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no
Fundo, mesmo na hipdtese de o Patrimdnio Liquido ser negativo ou de o Fundo ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigacOes, observadas as disposi¢fes da clausula 23 do
presente Regulamento.
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15.2.  As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢des gerais:

@) prioridade para efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate com relagdo as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento n&o igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Seniores;

(c) valor unitéario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 16 deste
Regulamento; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 24 do presente Regulamento.

15.2.1. As caracteristicas, vantagens e restricOes especificas das Cotas Seniores serdo
estabelecidas no respectivo Apéndice.

15.3. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricGes gerais:

@) subordinacédo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate e
prioridade para os mesmos efeitos com relacéo as Cotas Subordinadas Juniores;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinag&o ou tratamento n&o igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Mezanino;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 16 deste
Regulamento; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 24 do presente Regulamento.

15.3.1. As caracteristicas, vantagens e restri¢des especificas das Cotas Subordinadas Mezanino
serdo estabelecidas no respectivo Apéndice.

15.4.  As Cotas Subordinadas Juniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes
gerais:

(@) subordinacdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
pagamento da amortizacdo e do resgate;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento n&o igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Juniores;

32



DocusSign Envelope ID: 662D6BF8-61DA-4B3B-AFAC-CFC090BB0090

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 16 deste
Regulamento; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 24 do presente Regulamento.

15.4.1. As caracteristicas, vantagens e restri¢ces especificas das Cotas Subordinadas Juniores
serdo estabelecidas no respectivo Apéndice.

15.5.  indice de Subordinacio. O indice de Subordinag&o sera considerado enquadrado sempre
que, cumulativamente:

@) o Indice de Subordinag&o Sénior for, no minimo, 50% (cinquenta por cento); e
(b) o Indice de Subordinagio Mezanino for, no minimo, 1% (um por cento).

15.5.1. Na hipdtese de desenquadramento do indice de Subordinagio, por qualquer motivo,
nenhuma providéncia serd tomada pelos Prestadores de Servicos Essenciais para 0 seu
reenquadramento. E recomendada a leitura cuidadosa dos fatores de risco na cléusula 14 do
presente Regulamento, notadamente do fator de risco “indice de Subordinagio”. Cada Cotista
deverd atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 15.5.1, por meio da assinatura
do Termo de Adeséo.

15.6. Emissdo das Cotas. Na 1% (primeira) emissdo de Cotas, serdo emitidas
70.000.000 (setenta milhdes) de Cotas Seniores, 70.000.000 (setenta milhfes) de Cotas
Subordinadas Mezanino e 35.000.000 (trinta e cinco milhdes) de Cotas Subordinadas Juniores.

15.7.  Apo6s a 12 (primeira) emissdo de Cotas, somente poderdo ser emitidas novas Cotas,
mediante deliberagdo da Assembleia, nos termos da clausula 24 do presente Regulamento.

15.8. As Cotas de uma determinada subclasse serdo sempre emitidas (a) na 12 (primeira)
emissdo, pelo seu valor unitario na respectiva Data da 1?2 Integralizacéo, conforme o item 15.1.2
acima; e (b) a partir da 2% (segunda) emissdo (inclusive), pelo valor atualizado da Cota da
respectiva subclasse desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da nova emissao, na forma da
clausula 16 deste Regulamento.

15.9. Em qualquer hipétese de emissdo de Cotas, os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia
na sua subscricéo.

15.10. Distribuicéo das Cotas. As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocacgédo
estabelecida no Apéndice da respectiva subclasse.

15.11. Na distribuicdo publica das Cotas de uma determinada subclasse, serd admitida a
colocagéo parcial das Cotas, desde que assim previsto no respectivo Apéndice. Na hipétese deste
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item 15.11, as Cotas que nao forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva oferta
serdo canceladas automaticamente.

15.12. Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizacdo das Cotas deverdo
ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o
encerramento da respectiva oferta ou a distribui¢do da quantidade minima de Cotas, no caso de
colocacdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de
Cotas, no caso de colocacdo parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderdo
ser investidos conforme previsto no presente Regulamento.

15.13. O funcionamento do Fundo ndo estd condicionado a distribuicdo de uma quantidade
minima de Cotas.

15.14. Subscricdo e integralizacdo das Cotas. Por ocasido da subscri¢do das Cotas, cada Cotista
devera assinar (a) o boletim de subscri¢do; e (b) o Termo de Adesao.

15.15. As Cotas deverdo ser integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice, (a) a
vista, no ato da subscricdo; (b) de acordo com o cronograma de integralizacao definido no boletim
de subscri¢do; ou (c) mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme o0s
procedimentos definidos no boletim de subscricéo.

15.15.1.As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, em conta de titularidade do Fundo.
Exclusivamente as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Juniores poderdo ser integralizadas
mediante a entrega de Cotas Investidas.

15.15.2.As Cotas serdo integralizadas (a) na respectiva Data da 12 Integralizagdo, pelo seu valor
unitario conforme o item 15.1.2 acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte & respectiva Data da
1% Integralizacdo, pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse desde a Data da
12 Integralizacéo até a data da efetiva integralizacdo, na forma da clusula 16 deste Regulamento.

15.16. O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, a sua obrigacdo de integralizar as
Cotas subscritas, observado o prazo de cura de até 3 (trés) Dias Uteis, (a) sera responsavel pelo
pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre
o valor total inadimplido, sem prejuizo do ressarcimento de perdas e danos que venha a causar ao
Fundo; e (b) tera os seus direitos politicos e econdmicos suspensos (tais como, o direito de voto
na Assembleia e o direito ao recebimento da amortizagdo das Cotas em igualdade de condicdes
com os demais Cotistas da respectiva subclasse). A suspensédo dos direitos politicos e econdbmicos
vigorara até que as obrigac¢des do Cotista inadimplente tenham sido integralmente cumpridas ou
até a liquidacao do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir
com suas obrigacdes apds a suspensdo dos seus direitos, o Cotista tera restabelecidos os seus
direitos politicos e econdmicos, conforme previstos neste Regulamento.
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15.16.1.Caso o Fundo realize a amortizacdo das Cotas da subclasse do Cotista inadimplente,
durante o periodo em ele estiver inadimplente, os valores referentes & amortizacdo devida ao
Cotista com relacdo as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento das obrigacGes do
Cotista perante o Fundo. Eventual saldo existente, ap6s a deducédo de que trata este item 15.16.1,
sera entregue ao Cotista a titulo de amortizacdo das suas Cotas.

15.17. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas
do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

15.18. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo havera,
portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

15.19. Negociagdo das Cotas. As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricbes de negociagdo
estabelecidas na regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolucio CVM
n° 160/22.

15.20. Os Cotistas serdo 0s Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociagdo ou da transferéncia das suas Cotas.

15.21. As Cotas poderdo ser depositadas para negociacdo em bolsa de valores ou mercado de
balcéo organizado, a critério da Gestora.

15.21.1.Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
cabera exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas séo
Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

16. VALORIZACAO DAS COTAS

16.1. A valorizacdo das Cotas, para fins de determinacdo do seu valor de integralizacéo,
amortizacdo e resgate, ocorrera a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizagio da

respectiva subclasse, sendo que a Gltima valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate.

16.1.1. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor das Cotas, independentemente da
subclasse, sera o de fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

16.2. O valor unitério das Cotas Seniores serd 0 menor entre:
(@) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva subclasse; ou
(b) o resultado da divisao do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em

circulacéo.
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16.2.1. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 16.2(b) acima, a forma de
calculo indicada no item 16.2(a) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patriménio
Liquido passar a ser superior ao valor agregado de todas as Cotas Seniores em circulagdo,
calculado, a partir da respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo parametro estabelecido no
item 16.2(a) acima.

16.2.2. Na data em que, nos termos do item 16.2.1 acima, a forma de célculo indicada no
item 16.2(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Seniores sera equivalente ao
valor obtido pela aplicacdo do parametro estabelecido no item 16.2(a) acima, desde a respectiva
Data da 12 Integralizacao.

16.3. O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera 0 menor entre;
@) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva subclasse; ou

(b) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, apés deduzido o valor agregado
de todas as Cotas Seniores em circulacdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacéo.

16.3.1. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 16.3(b) acima, a forma de
calculo indicada no item 16.3(a) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patriménio
Liquido, apds deduzido o valor agregado de todas as Cotas Seniores em circulagdo, passar a ser
superior ao valor agregado de todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo, calculado,
a partir da respectiva Data da 12 Integralizagdo, pelo pardmetro estabelecido no item 16.3(a)
acima.

16.3.2. Na data em que, nos termos do item 16.3.1 acima, a forma de célculo indicada no
item 16.3(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitéario das Cotas Subordinadas Mezanino sera
equivalente ao valor obtido pela aplicacdo do parametro estabelecido no item 16.3(a) acima,
desde a respectiva Data da 1?2 Integralizacdo.

16.4. O valor unitério das Cotas Subordinadas Juniores sera o maior entre:

(@) 0 resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, ap6s deduzido o valor agregado
de todas as Cotas Seniores e de todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, pelo
numero de Cotas Subordinadas Juniores em circulagéo; e

(b) zero.

16.5. O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido nesta clausula 16 ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo das
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diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se 0s
resultados do Fundo e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.

17. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS
COTAS

17.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 20 do presente
Regulamento, os recursos recebidos pelo Fundo, em decorréncia de um Evento de Liquidez, serdo
distribuidos aos Cotistas nos termos desta clausula 17. A distribuicdo dos resultados do Fundo
sera realizada por meio da amortizacédo e do resgate das Cotas.

17.2.  As Cotas Seniores serdo amortizadas, em regime de caixa, por ocasido de cada Evento de
Liquidez. A amortizacdo de que trata este item 17.2 deverd alcangar, de forma proporcional, todas
as Cotas Seniores, a partir do rateio do valor total a ser distribuido pela quantidade de Cotas
Seniores em circulagdo.

17.2.1. A amortizacdo das Cotas Seniores serd paga na Data de Pagamento imediatamente
subsequente a um Evento de Liquidez. A Gestora devera comunicar os Cotistas a respeito da
amortizaco das Cotas Seniores com, no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia da Data de
Pagamento.

17.2.2. Em cada Data de Pagamento, os Cotistas receberdo, a titulo de amortizacdo das Cotas
Seniores, (a) o pagamento da remuneragdo, equivalente a diferenca positiva entre (1) o valor
unitario das Cotas Seniores, calculado nos termos da clausula 16 do presente Regulamento, na
respectiva Data de Pagamento; e (2) o valor unitario das Cotas Seniores, calculado nos termos da
clausula 16 deste Regulamento, na respectiva data de integralizacdo ou na Data de Pagamento
imediatamente anterior, ap6s a deducdo do valor efetivamente pago a titulo de amortizacéo, o que
tiver ocorrido por ultimo; e (b) a amortizacdo do principal das Cotas Seniores.

17.2.3. As Cotas Seniores serdo resgatadas quando da sua amortizacao integral ou da liquidagéo
do Fundo.

17.3. Desde que ndo haja Cotas Seniores em circulacao, as Cotas Subordinadas Mezanino serdo
amortizadas, em regime de caixa, por ocasido de cada Evento de Liquidez. A amortizagdo de que
trata este item 17.3 deverd alcancar, de forma proporcional, todas as Cotas Subordinadas
Mezanino, a partir do rateio do valor total a ser distribuido pela quantidade de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagéo.

17.3.1. A amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino sera paga na Data de Pagamento
imediatamente subsequente a um Evento de Liquidez. A Gestora deverd comunicar os Cotistas a
respeito da amortizacio das Cotas Subordinadas Mezanino com, no minimo, 1 (um) Dia Util de
antecedéncia da Data de Pagamento.
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17.3.2. Em cada Data de Pagamento, os Cotistas receberdo, a titulo de amortizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino, (a) o pagamento da remuneracdo, equivalente a diferenca positiva entre
(1) o valor unitéario das Cotas Subordinadas Mezanino, calculado nos termos da clausula 16 do
presente Regulamento, na respectiva Data de Pagamento; e (2) o valor unitario das Cotas
Subordinadas Mezanino, calculado nos termos da clausula 16 deste Regulamento, na respectiva
data de integralizagdo ou na Data de Pagamento imediatamente anterior, ap6s a deducéo do valor
efetivamente pago a titulo de amortizacdo, o que tiver ocorrido por ultimo; e (b) a amortizacdo
do principal das Cotas Subordinadas Mezanino.

17.3.3. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas quando da sua amortizacao integral
ou da liquidacdo do Fundo.

17.4.  Desde que ndo haja Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulag&o, as
Cotas Subordinadas Juniores serdo amortizadas, em regime de caixa, por ocasido de cada Evento
de Liquidez. A amortizacdo de que trata este item 17.4 devera alcancar, de forma proporcional,
todas as Cotas Subordinadas Juniores, a partir do rateio do valor total a ser distribuido pela
quantidade de Cotas Subordinadas Juniores em circulagéo.

17.4.1. A amortizagdo das Cotas Subordinadas Juniores serd paga na Data de Pagamento
imediatamente subsequente a um Evento de Liquidez. A Gestora deverd comunicar os Cotistas a
respeito da amortizagio das Cotas Subordinadas Juniores com, no minimo, 1 (um) Dia Util de
antecedéncia da Data de Pagamento.

17.4.2. Em cada Data de Pagamento, os Cotistas receberdo, a titulo de amortizacdo das Cotas
Subordinadas Juniores, (a) 0 pagamento da remuneracdo, equivalente & diferenga positiva entre
(1) o valor unitario das Cotas Subordinadas Juniores, calculado nos termos da clausula 16 do
presente Regulamento, na respectiva Data de Pagamento; e (2) o valor unitario das Cotas
Subordinadas Juniores, calculado nos termos da clausula 16 deste Regulamento, na respectiva
data de integralizagdo ou na Data de Pagamento imediatamente anterior, ap6s a dedugéo do valor
efetivamente pago a titulo de amortizagdo, o que tiver ocorrido por Gltimo; e (b) a amortizagdo
do principal das Cotas Subordinadas Juniores.

17.4.3. As Cotas Subordinadas Juniores somente serdo resgatadas quando da liquidacdo do
Fundo.

17.5. Ressalvado o disposto no item 17.5.1 abaixo, as Cotas deverdo ser amortizadas ou
resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas
na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitacéo.

17.5.1. As Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento das Cotas Investidas e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, exclusivamente em caso de
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liquidacdo do Fundo, nos termos da clausula 25 deste Regulamento, ou na hipétese prevista no
artigo 17, 111, do Anexo Normativo II.

17.6. O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas nesta clausula 17 ndo constitui
promessa de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizagao e no resgate
das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas e resgatadas, se
os resultados do Fundo e o valor do Patrimé6nio Liquido assim permitirem.

18. ENCARGOS

18.1. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e do artigo 53 do
Anexo Normativo Il, constituem encargos do Fundo:

@) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicéo e publicacdo de relatorios
e informacgGes periddicas previstas na Resolu¢gdo CVM n° 175/22;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacBes aos
Cotistas;

(d) honorérios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira do Fundo;

) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia
ou de acordo com o respectivo devedor;

() honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for
0 caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apoélices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servi¢os do Fundo

no exercicio de suas respectivas fungdes;

0] despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
carteira do Fundo;

()] despesas com a realizacdo da Assembleia;
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(K) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisao, a transformacéao ou a
liquidacdo do Fundo;

0] despesas com a liquidacéo, o registro e a custddia de operagdes com os ativos integrantes
da carteira do Fundo;

(m) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira do Fundo;

(n) despesas inerentes a distribuicdo priméria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociagdo
em mercado organizado;

(0) Taxa Minima de Administracdo;

(p) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da
Resolugdo CVM n° 175/22 e deste Regulamento; e

(o) Taxa Maxima de Custddia.

18.1.1. Qualquer despesa ndo prevista no item 18.1 acima como um encargo do Fundo devera
correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

18.2.  Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos 0s encargos e
contingéncias do Fundo ser&o debitados do patriménio do Fundo, respeitada a ordem de alocagao
de recursos na clausula 20 do presente Regulamento.

19. RESERVA DE ENCARGOS

19.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula20 do presente
Regulamento, a Administradora devera manter a Reserva de Encargos, por conta e ordem do
Fundo, desde a Data de Inicio do Fundo até a liquida¢éo do Fundo.

19.1.1. A Reserva de Encargos sera determinada pela Gestora na Data de Inicio do Fundo ou até
0 5°(quinto) Dia Util de cada més, conforme o caso, observados (a) o valor minimo de
R$50.000,00 (cinquenta mil reais); e (b) o valor maximo de R$500.000,00 (quinhentos mil reais),
atualizado anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variagdo acumulada do IPCA,
ou outro indice que venha a substitui-lo.

19.1.2. Os recursos da Reserva de Encargos serdo mantidos em Disponibilidades.
19.2. O procedimento descrito nesta clausula 19 ndo constitui promessa ou garantia, por parte

da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituigdo ou a recomposicao da
Reserva de Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.
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20. ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

20.1. A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacdo do Fundo, os recursos decorrentes
de cada Evento de Liquidez, bem como do pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, serdo alocados na seguinte ordem:

(@) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente Regulamento
e da regulamentacdo aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos;

(c) pagamento da amortizacdo das Cotas Seniores em circulagdo, nos termos da clausula 17
do presente Regulamento e do respectivo Apéndice;

(d) desde que nao haja Cotas Seniores em circulagdo, pagamento da amortizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, nos termos da clausula 17 do presente Regulamento e do
respectivo Apéndice;

(e) desde que ndo haja Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo,
pagamento da amortizacdo das Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo, nos termos da
clausula 17 do presente Regulamento e do respectivo Apéndice; e

) aquisicdo de novos Ativos Financeiros de Liquidez.

20.1.1. Exclusivamente caso esteja em curso a liquidagdo do Fundo, os recursos decorrentes de
cada Evento de Liquidez, bem como do pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, serdo alocados na seguinte ordem:

@) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente Regulamento
e da regulamentacdo aplicavel,

(b) pagamento do resgate das Cotas Seniores em circulacdo, nos termos da clausula 17 do
presente Regulamento e do respectivo Apéndice;

(c) desde que ndo haja Cotas Seniores em circulagcdo, pagamento do resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, nos termos da clausula 17 do presente Regulamento e do
respectivo Apéndice; e

(d) desde que ndo haja Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao,

pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Juniores em circula¢do, nos termos da clausula 17
do presente Regulamento e do respectivo Apéndice.
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21.  METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

21.1.  As Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo
terdo o seu valor de mercado apurado pela Administradora, todo Dia Util, conforme a metodologia
descrita no manual de precificacdo de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede
mundial de computadores.

21.2. As provisdes e as perdas relativas as Cotas Investidas e aos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo calculadas pela Administradora, de acordo com
a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da
Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

21.3. O Patrimonio Liquido seré equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do valor
das Cotas Investidas, deduzidas as exigibilidades e as provis6es do Fundo.

21.4. As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da clausula 15 deste
Regulamento.

22. EVENTO DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

22.1.  Uma vez que o Patriménio Liquido sera apurado todo Dia Util, a Administradora devera
imediatamente verificar se o Patrimdnio Liquido estd negativo na ocorréncia de pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, sendo este o Unico Evento de Verificagdo do
Patrimonio Liquido.

22.1.1. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, deverdo ser
adotadas as medidas previstas na clausula 23 deste Regulamento.

23. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

23.1. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimdnio Liquido estd negativo, a
Administradora imediatamente (@) suspendera a subscricdo de novas Cotas e 0 pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacdo do Patriménio Liquido negativo
a Gestora, que devera interromper a aquisi¢cdo de novas Cotas Investidas; e (c) divulgara fato
relevante, nos termos do item 26.2 deste Regulamento.

23.1.1. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patriménio Liquido negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do
Patriménio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, II, “a”, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboracdo, para deliberar sobre o plano de
resolucdo do Patrimonio Liquido negativo.
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23.1.2. Se, ap6s a adocdo das medidas previstas no item 23.1 acima pela Administradora, o0s
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimobnio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo, a adoc¢do das medidas
previstas no item 23.1.1 acima sera facultativa.

23.1.3. Na hipdtese de, previamente a convocacdo da Assembleia de que trata o item 23.1.1(b)
acima, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores
de Servigos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com o0s procedimentos previstos nesta
clausula 23, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 26.2
deste Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patrimé6nio Liquido e, resumidamente,
as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo e no posterior retorno
do Patriménio Liquido positivo.

23.1.4. Na hipdtese de, posteriormente a convocacgao da Assembleia de que trata o item 23.1.1(b)
acima e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido
voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas
o valor atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no
Patrimbnio Liquido negativo e no posterior retorno do Patriménio Liquido positivo, ndo se
aplicando o disposto no item 23.1.5 abaixo.

23.1.5. Na Assembleia prevista no item 23.1.1(b) acima, caso o plano de resolugdo do Patriménio
Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas,
nos termos do artigo 122, 84°, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22: (a) o aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusédo
ou a incorporagdo do Fundo por outro fundo de investimento; (c) a liquidagdo do Fundo, desde
gue ndo haja obrigacGes remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo.

23.1.6. A Gestora serd obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 23.1.1(b)
acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, sendo certo que a auséncia
da Gestora ndo impedird a realizagdo da Assembleia pela Administradora. Sera permitida a
manifestacdo dos credores do Fundo na referida Assembleia, desde que prevista na convocagdo
da Assembleia, conforme orientacdo da Gestora & Administradora, ou autorizada pela mesa ou
pelos Cotistas presentes.

23.1.7. Se a Assembleia de que trata o item 23.1.1(b) acima ndo se instalar por falta de quérum
ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 23.1.5 acima, a
Administradora devera ingressar com o pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo.

23.2. A CVM poderéd pedir a declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que

identificar situacdo em que o Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.
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23.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do
Fundo, a Administradora deverd divulgar fato relevante, nos termos do item 26.2 deste
Regulamento.

23.3.1. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracéo judicial de insolvéncia do
Fundo, diante da vedacdo de renuncia da Administradora conforme o item 8.1.1 acima, fica
estabelecido que, a partir do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento
da Taxa Minima de Administracdo teréd prioridade em relacdo aos demais encargos do Fundo,
preservando-se, no restante, a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 20 do presente
Regulamento.

23.4. Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora
deveréa (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 26.2 deste Regulamento; e (b) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte
geral da Resolucdo CVM n° 175/22.

24. ASSEMBLEIA

24.1. E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas de todas as subclasses em
circulacéo:

@) deliberar anualmente sobre as demonstracfes contabeis do Fundo, no prazo de
60 (sessenta) dias ap6s 0 encaminhamento das demonstracfes contabeis do Fundo a CVM;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou do Custodiante;

(c) deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

(d) deliberar sobre a elevagdo da Taxa Minima de Administracéo;

(e) deliberar sobre a redugéo do indice de Subordinagio Mezanino;

) deliberar sobre a redugéo do indice de Subordinac&o Junior;

(o) alterar o Regulamento, exceto nas demais hip6teses previstas neste item 24.1;

(h) deliberar sobre a alienacdo das Cotas Investidas a quaisquer terceiros, inclusive aos
respectivos alienantes ou as suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis

gue tratam desse assunto, bem como sobre as regras, procedimentos e limites a serem adotados;

0] aprovar a emissdo de novas Cotas, exceto nas hipéteses expressamente previstas neste
Regulamento;
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) deliberar sobre a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacéo ou a
liquidacdo do Fundo, exceto nas hipoteses previstas nos itens 24.1(1) e (n) abaixo;

(K) deliberar sobre o plano de resolucéo do Patrimonio Liquido negativo;

0] deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo e as demais
alternativas previstas no item 23.1.5 deste Regulamento;

(m) deliberar se um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao;

(n) deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidacdo do Fundo ou o plano de
liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de
Liquidagdo; e

(0) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dagado
em pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

24.1.1. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizagdo da Assembleia,
nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a
exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacéo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados
cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou
(c) reducdo da Taxa Minima de Administracdo.

24.1.2. As alteragBes referidas nos itens 24.1.1(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacdo. A alteracdo referida
no item 24.1.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

24.2.  Nd&o ha matérias de competéncia privativa da Assembleia especial de Cotistas de uma
determinada subclasse em circulagdo. Todas as matérias de competéncia da Assembleia deverao
ser deliberadas pelos Cotistas de todas as subclasses em circulag&o.

24.3. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a
convocagdo da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da
comunhéo de Cotistas.

24.3.1. O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas
sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagéo e a realizagdo da Assembleia serdo
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.
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24.3.2. A convocacdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista
e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribui¢do publica das
Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

24.3.3. Na convocacgdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que serd realizada a
Assembleia, observado o disposto no item 24.7 abaixo. A convocagdo da Assembleia devera
enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacao da
Assembleia.

24.3.4. A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data da sua realizagéo.

24.3.5. A presenga da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagéo.
24.4. A Assembleia serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

24.5. Respeitados os quoruns de deliberacdo previstos nos itens 24.5.1 e 24.5.2 abaixo, as
demais matérias deliberadas na Assembleia serdo sempre aprovadas (a) em primeira convocagao,
pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas de cada subclasse em
circulacdo, sendo os votos de cada subclasse contabilizados de forma separada e sem relagdo de
subordinacdo entre si; e (b) em segunda convocagdo, pelo voto favoravel dos Cotistas
representando a maioria das Cotas de cada subclasse presentes na Assembleia, sendo os votos de
cada subclasse contabilizados de forma separada e sem relagdo de subordinagéo entre si.

24.5.1. A matéria prevista no item 24.1(a) acima sera aprovada, em primeira ou segunda
convocagdo, pelo voto favordvel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na
Assembleia.

24.5.2. A matéria prevista no item 24.1(c) acima serd aprovada, em primeira ou segunda
convocagdo, pelo voto favoravel dos Cotistas representando, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) das Cotas em circulag&o.

24.5.3. Para efeitos de apuragdo dos quéruns de deliberacéo estabelecidos neste item 24.5, o voto
de cada Cotista sera computado de acordo com a proporg¢do do valor das suas Cotas, calculado
nos termos da clausula 16 do presente Regulamento, em relacdo ao valor total agregado das Cotas
da respectiva subclasse ou de todas as subclasses, presentes na Assembleia ou em circulacéo,
conforme o caso, na data da convocacdo da Assembleia.

24.5.4. Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de uma determinada
subclasse em circulacdo seja zero e este item 24.5 exija o voto dos Cotistas titulares das Cotas da
referida subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas
sera computado considerando-se 1 (um) voto por Cota.
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24.5.5. Sempre que, nos termos deste item 24.5, for exigido o voto dos Cotistas titulares das
Cotas de uma determinada subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na Assembleia, o
voto de tais Cotistas devera ser computado, independentemente da representatividade da referida
subclasse de Cotas no Patrimonio Liquido.

24.5.6. N&o serdo computados, na apuracdo dos quéruns de deliberacdo (a) da matéria prevista
no item 24.1(e) acima, os votos dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas Juniores, especificamente em relagéo a tais Cotas, devendo ser computados
somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores; e (b) da matéria prevista no
item 24.1(f) acima, os votos dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores,
especificamente em relacéo a tais Cotas, devendo ser computados somente os votos dos Cotistas
titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

24.6. Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do
Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como 0s seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

24.6.1. Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados, fica,
desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na Assembleia (a) pelos
Prestadores de Servigos Essenciais e pelos Demais Prestadores de Servigos; (b) por sécios,
diretores e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de
Servigos; e (c) por partes relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servicos e dos seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

24.6.2. Ressalvado o disposto no item 24.6.3 abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia (a) o
Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se refere & matéria em deliberacéo;
e (b) o Cotista, na hipGtese de deliberacdo relativa a laudo de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

24.6.3. A vedacgdo de que trata o item 24.6.2 acima também ndo se aplicara quando (a) os Unicos
Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 24.6.2(a) e (b) acima; ou (b) houver a
aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulagdo, que
podera ser manifestada na prépria Assembleia ou constar em permisséo, especifica ou genérica,
previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

24.7. A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de acordo
com o que for informado aos Cotistas na convocacdo. Nos termos do artigo 75 da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175/22, somente serd admitida a participacéo presencial dos Cotistas, caso a
Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico.
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24.7.1. A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca
na transmissdo de informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio de
assinatura eletrdnica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

24.7.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrdnica, desde que
recebida pela Administradora previamente a realizacdo da Assembleia.

24.8.  As deliberacdes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de
consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

24.8.1. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacdo pela Administradora a todos 0s
Cotistas, nos termos da clausula 27 deste Regulamento, que deveré conter todos os elementos

informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

24.8.2. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no &mbito da consulta
formal.

24.9. O resumo das decisfes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacéo.

25. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
25.1. O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembleia.
25.2.  S&o considerados Eventos de Avaliagdo:

@) atraso, por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, no pagamento da amortizac&o ou do resgate das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino; e

(b) pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas Subordinadas Juniores em desacordo
com o disposto no presente Regulamento.

25.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Gestora imediatamente comunicara tal
fato a Administradora.

25.2.2. A partir do recebimento da comunicacdo da Gestora de que trata o item 25.2.1 acima, a
Administradora imediatamente (@) suspenderé a subscri¢do de novas Cotas e 0 pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas; e (b) convocaré a Assembleia para deliberar se 0 Evento de
Avaliacéo constitui um Evento de Liquidacao.

25.2.3. Caso o Evento de Avaliacéo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia prevista no
item 25.2.2(b) acima, a Assembleia sera cancelada pela Administradora.
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25.2.4. Na hipotese do item 25.2.3 acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere que o Evento de
Avaliacéo ndo constitui um Evento de Liquidacdo, sem prejuizo da adocdo de medidas adicionais
que venham a ser aprovadas pela Assembleia, a medida prevista no item 25.2.2(a) acima devera
ser cessada.

25.3.  S&o considerados Eventos de Liquidacdo:

@) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidacéo;

(b) caso, na hipétese de destitui¢do, rendncia ou substituicdo dos Prestadores de Servigos
Essenciais ou do Custodiante, (1) ndo seja definido um substituto para o referido prestador de
servicos, observados 0s prazos e procedimentos descritos na clausula 8 deste Regulamento; ou
(2) o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as funcGes dos Prestadores de Servigos
Essenciais ou do Custodiante, conforme o caso;

(c) caso a liquidacdo do Fundo seja determinada por decisdo de autoridade ou 0Orgédo
competente, nos termos da legislacdo e da regulamentacédo aplicaveis; e

(d) caso seja deliberada na Assembleia a liquidagdo do Fundo, na hipétese de os Cotistas ndo
aprovarem o plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo nos termos do item 23.1.5 acima.

25.3.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a Gestora imediatamente comunicara
tal fato a Administradora.

25.3.2. A partir do recebimento da comunicacdo da Gestora de que trata o item 25.3.1 acima, a
Administradora imediatamente (@) suspendera a subscricdo de novas Cotas e 0 pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas; e (b) convocara a Assembleia para deliberar sobre a
interrupcdo dos procedimentos de liquidagdo do Fundo ou o plano de liquidacéo elaborado pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolu¢cdo CVM
n° 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados.

25.3.3. Ndo sendo instalada a Assembleia referida no item 25.3.2(b) acima, em segunda
convocagdo, por falta de quérum, a Administradora deverd dar inicio aos procedimentos de
liquidacéo do Fundo, de acordo com o disposto nesta clausula 25.

25.3.4. Caso a Assembleia prevista no item 25.3.2(b) acima aprove a interrupgdo dos
procedimentos de liquidacdo do Fundo, sem prejuizo da adogdo de medidas adicionais que
venham a ser aprovadas pela Assembleia, a medida prevista no item 25.3.2(a) acima devera ser
cessada. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino terdo a faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu respectivo
valor atualizado, observado o que for definido na Assembleia. Na hipotese deste item 25.3.4,
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considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino de titularidade dos
Cotistas dissidentes, o Indice de Subordinagfo ndo podera ser desenquadrado.

25.4.  No ambito da liquidacdo do Fundo, respeitado o disposto na Resolu¢do CVM n° 175/22,
a Administradora (a) fornecera as informac@es relevantes sobre a liquidacdo do Fundo a todos 0s
Cotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que
necessario; e (b) verificard se a precificacdo e a liquidez da carteira do Fundo asseguram um
tratamento isondmico na distribui¢do dos resultados aos Cotistas.

25.5. Respeitado o que dispuser o plano de liquidacdo do Fundo aprovado na Assembleia de
que trata o item 25.3.2(b) acima, as Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda corrente nacional,
observados 0s seguintes procedimentos:

@) a Gestora ndo adquirira novas Cotas Investidas e devera resgatar ou alienar as Cotas
Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagdo das Cotas Investidas e dos
Ativos Financeiros de Liquidez ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apés o0 pagamento ou 0 provisionamento dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo deverdo ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulacédo, respeitada a
ordem de alocacéo de recursos prevista na clausula 20 do presente Regulamento.

25.6. Caso, em até 120 (cento e vinte) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidacéo
do Fundo, a totalidade das Cotas ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderdo ser
resgatadas mediante a dagdo em pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

25.6.1. A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os procedimentos
de dacdo em pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo.

26. INFORMAGCOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

26.1. As informagdes periddicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso
gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

26.2. A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da
carteira do Fundo. A Gestora e 0s Demais Prestadores de Servigos serdo responsaveis por
informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter
conhecimento.
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26.2.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderéavel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

26.2.2. Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas; (b) informado a
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao;
(c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da
Administradora, da Gestora e, durante a distribuicéo publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

26.2.3. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracdo no tratamento tributario
conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) a eventual contratacdo de formador de mercado e o
término da prestacao de tal servigo; (c) a eventual contratacdo de agéncia classificadora de risco
e o término da prestagdo de tal servico; (d) se houver, a mudanca na classificagdo de risco
atribuida as Cotas; () a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (f) a fusdo, a incorporagéo,
a cisdo ou a transformacdo do Fundo; (g) a alteragdo do mercado organizado em que as Cotas
sejam admitidas & negociagdo; (h) o cancelamento da admissdo das Cotas & negociagdo em
mercado organizado; e (i) a emissdo de novas Cotas.

26.3. A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a
que se referirem as informacges, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do
sistema eletrdnico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no
Suplemento G da Resolu¢do CVM n° 175/22.

26.4. A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a
que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo de composicéo e diversificagdo da
carteira do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme o formulario disponibilizado no referido sistema.

26.5. A Administradora deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informag6es, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrdnico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo II.

26.5.1. Para fins do item 26.5 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informaces, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatorio contendo as informagfes previstas no artigo 27, 83°, do Anexo
Normativo II.

26.6. A Administradora deverd disponibilizar, mensalmente, na pagina da Administradora na

rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo referente ao més imediatamente
anterior, nos termos do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA.
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26.7. Adicionalmente, a Administradora deverd manter disponivel aos Cotistas, (a)o
percentual de Cotas Subordinadas Mezanino de titularidade da Gestora e/ou das suas respectivas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, em
relacdo ao Patrimonio Ligquido e ao volume total de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacgéo;
e (b) o percentual de Cotas Subordinadas Juniores de titularidade da Gestora e/ou das suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, em relacéo ao Patriménio Liquido e ao volume total de Cotas Subordinadas Juniores em
circulacéo.

26.8. As demonstracdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo
com as regras especificas editadas pela CVM.

26.8.1. O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

26.8.2. O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em
dezembro de cada ano.

26.8.3. As demonstracGes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

27. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

27.1. A divulgacdo de informacBGes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

27.1.1. As informagdes exigidas pela Resolugdo CVM n° 175/22 deverao ser passiveis de acesso
por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicacdo”,
“acesso”, “envio”, “divulgagdo” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo CVM n° 175/22 serdo
consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

27.1.2. Nas hipdteses em que a Resolucdo CVM n° 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (a)as manifestacbes dos Cotistas serdo
armazenadas pela Administradora; e (b) os seguintes procedimentos, passiveis de verificacao,
serdo aplicaveis: (1) a Administradora encaminhard as informagdes de consulta aos Cotistas para
os enderecos eletronicos cadastrados e disponibilizados pelos Cotistas; (2) os Cotistas deverdo
responder a consulta utilizando o mesmo endereco eletrénico e, cumulativamente, comprovar o0s
poderes dos respectivos representantes na manifestacdo; e (3) a Administradora computara a
manifestacdo dos Cotistas, analisara os poderes dos representantes e, posteriormente, arquivara
eletronicamente a resposta dos Cotistas.

27.1.3. N&o haverd o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
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27.1.4. Caso qualguer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco eletrénico a
Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informacdes previstas
na Resolugdo CVM n° 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for
devolvida por incorrecdo no endereco informado.

28. DISPOSICOES FINAIS

28.1. Nd&o serd realizada a integralizacdo, a amortizacdo ou o resgate das Cotas em dias que nédo
sejam Dias Uteis.

28.2. Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util
imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

28.3. Todos 0s prazos previstos no presente Regulamento serdo contados na forma prevista no
artigo 132 do Codigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento.

28.4. A Administradora disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duavidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio do telefone:
(11) 3509-0600, do e-mail: juridico.fidc@apexgroup.com e do endereco fisico: Rua Alves
Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, cidade de S&do Paulo, Estado de Sao Paulo.

29. FORO

29.1. Fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.
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SUPLEMENTO A — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento € parte integrante do Regulamento do XP R1 Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Judiciais de Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [*]* ([*]) EMISSAO DO XP R1 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS JUDICIAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas seniores da [*]* ([¢]) emissdo do XP R1 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios Judiciais de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas
Seniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem
prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) Data de Emissao: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Seniores
(“Data da 12 Integralizacéo™);

(b) Quantidade Inicial: [+] ([*]) Cotas Seniores;

(0) Valor Unitéario: R$1,00 (um real), na Data da 12 Integraliza¢&o, conforme o item 15.1.2
do Regulamento. A partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacio, as Cotas Seniores serdo
valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 16 do Regulamento;

(d) Volume Total: R$[+] ([+] reais), na Data da 1? Integralizacdo, podendo o volume total das
Cotas Seniores variar de acordo com o valor unitario das Cotas Seniores em cada data de
integralizagdo;

(e) Forma de Colocacdo: [nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforgos // garantia firme]
// em lote Unico e indivisivel // colocagdo privada];

® Coordenador Lider da Oferta: [[+] // ndo aplicavel];

(g) Possibilidade de Distribui¢do Parcial: [sera permitida a distribuicdo parcial das Cotas
Seniores, desde que haja a colocagdo da quantidade minima de [¢] ([*]) Cotas Seniores, com 0
cancelamento do saldo de Cotas Seniores nao colocado // ndo haJ;

(h) Lote Adicional: [a quantidade inicial de Cotas Seniores podera ser aumentada em até
[*]% ([+] cento), ou seja, em até [+] ([+]) Cotas Seniores // ndo ha];

1) Publico-Alvo da Oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;
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() Aplicacdo Minima: [ndo ha // R$[¢] ([*] reais)];

(k) Periodo de Distribuicdo: [nos termos da Resolugdo CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

Q) Forma de Integralizacdo: [em moeda corrente nacional // mediante a entrega das Cotas
Investidas], [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o cronograma de integralizacdo
definido no boletim de subscri¢do das Cotas Seniores // mediante chamadas de capital realizadas
pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscri¢do das Cotas Seniores];

(m) Indice Referencial: [[*]% ([*] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [[*]% ([*] por cento) ao ano // até [*]% ([*] por cento) ao ano, a ser definida por meio
de procedimento de coleta de intencdes de investimento no &mbito da oferta das Cotas Seniores]
// ndo ha];

(n) Meta de Valorizacio: as Cotas Seniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia
Util seguinte & Data da 12 Integralizacéo, sendo que a Gltima valorizagio ocorrera na respectiva
data de resgate, nos termos da clausula 16 do Regulamento[. A meta de valorizacéo sera calculada
a partir da apropriagéo diaria do indice Referencial, sob a forma de capitalizaco composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis];

(0) Pagamento da Remuneracdo e Amortizagdo do Principal: se o Patriménio Liquido
permitir, as Cotas Seniores serdo amortizadas, em regime de caixa, em cada Data de Pagamento,
nos termos da clausula 17 do Regulamento; e

(p) Prazo de Duracdo e Data de Resgate: as Cotas Seniores serdo resgatadas na Ultima data
de amortizagdo do principal, que corresponde ao término do prazo de duragéo das Cotas Seniores.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,
aplicéveis tanto no singular quanto no plural.

Séo Paulo, [DATA].

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.”
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SUPLEMENTO B - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do XP R1 Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Judiciais de Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA []* ([*]) EMISSAO DO
XP R1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS JUDICIAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas mezanino da [*]* ([*]) emissdo do XP R1 Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios Judiciais de Responsabilidade Limitada
(“Fundo” e “Cotas Subordinadas Mezanino”, respectivamente) terdo as Seguintes
caracteristicas, vantagens e restri¢ces, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo
(“Regulamento”):

(a) Data de Emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagdo das Cotas
Subordinadas Mezanino (“Data da 1? Integraliza¢do”);

() Quantidade Inicial: [+] ([*]) Cotas Subordinadas Mezanino;

(0) Valor Unitério: R$1,00 (um real), na Data da 1? Integraliza¢&o, conforme o item 15.1.2
do Regulamento. A partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizago, as Cotas Subordinadas
Mezanino seréo valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 16 do Regulamento;

(d) Volume Total: R$[+] ([+] reais), na Data da 12 Integralizac&o, podendo o volume total das
Cotas Subordinadas Mezanino variar de acordo com o valor unitario das Cotas Subordinadas
Mezanino em cada data de integralizagdo;

(e) Forma de Colocacdo: [nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esfor¢os // garantia firme]
// em lote Unico e indivisivel // colocagdo privada];

) Coordenador Lider da Oferta: [[+] // ndo aplicavel];

(g) Possibilidade de Distribuicdo Parcial: [sera permitida a distribuicdo parcial das Cotas
Subordinadas Mezanino, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [+] ([*]) Cotas
Subordinadas Mezanino, com o cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas Mezanino ndo
colocado // ndo haj;

(h) Lote Adicional: [a quantidade inicial de Cotas Subordinadas Mezanino poderd ser
aumentada em até [+]% ([*] cento), ou seja, em até [+] ([+]) Cotas Subordinadas Mezanino // ndo
hal;
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@) Publico-Alvo da Oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

() Aplicacdo Minima: [ndo ha // R$[¢] ([*] reais)];

(k) Periodo de Distribuicdo: [nos termos da Resolucdo CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

Q) Forma de Integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢do // de acordo com o cronograma de
integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas Subordinadas Mezanino // mediante
chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de
subscricdo das Cotas Subordinadas Mezanino];

(m) Indice Referencial: [+]% ([+] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa (spread)
de [[*]% ([*] por cento) ao ano // até [*]% ([*] por cento) ao ano, a ser definida por meio de
procedimento de coleta de intencbes de investimento no &mbito da oferta das Cotas Subordinadas
Mezanino];

(n) Meta de Valorizacio: as Cotas Subordinadas Mezanino serdo valorizadas todo Dia Util,
a partir do Dia Util seguinte & respectiva Data da 12 Integralizago, sendo que a Ultima valorizagéo
ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da clausula 16 do Regulamento. A meta de
valorizagao sera calculada a partir da apropriacdo diaria do Indice Referencial, sob a forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(0) Pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo do Principal: se o Patrimbnio Liquido
permitir, as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas, em regime de caixa, em cada Data
de Pagamento, nos termos da clausula 17 do Regulamento; e

(p) Prazo de Duracdo e Data de Resgate: as Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas
na ultima data de amortizacdo do principal, que corresponde ao término do prazo de duracgdo das
Cotas Subordinadas Mezanino.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sdo Paulo, [DATA].

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.”
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SUPLEMENTO C — MODELO DE APENDICE DAS
COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do XP R1 Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Judiciais de Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA [+]* ([s]) EMISSAO DO
XP R1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS JUDICIAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas juniores da [*]* ([*]) emissdo do XP R1 Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios Judiciais de Responsabilidade Limitada
(“Fundo” e “Cotas Subordinadas Juniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas,
vantagens e restriches, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo
(“Regulamento”):

(a) Data de Emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas
Subordinadas Juniores (“Data da 12 Integralizacdo”);

() Quantidade Inicial: [+] ([*]) Cotas Subordinadas Juniores;

(0) Valor Unitério: R$1,00 (um real), na Data da 1? Integraliza¢&o, conforme o item 15.1.2
do Regulamento. A partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizago, as Cotas Subordinadas
Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da clusula 16 do Regulamento;

(d) Volume Total: R$[+] ([+] reais), na Data da 12 Integralizac&o, podendo o volume total das
Cotas Subordinadas Juniores variar de acordo com o valor unitario das Cotas Subordinadas
Juniores em cada data de integralizagao;

(e) Forma de Colocacdo: [nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforgos // garantia firme]
// em lote Unico e indivisivel // colocagdo privada];

) Coordenador Lider da Oferta: [[+] // ndo aplicavel];

(g) Possibilidade de Distribuicdo Parcial: [sera permitida a distribuicdo parcial das Cotas
Subordinadas Juniores, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [¢] ([¢]) Cotas
Subordinadas Juniores, com o cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas Juniores ndo
colocado // ndo haj;

(h) Lote Adicional: [a quantidade inicial de Cotas Subordinadas Juniores poderd ser
aumentada em até []% ([+] cento), ou seja, em até [*] ([*]) Cotas Subordinadas Juniores // ndo
hal;
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@) Publico-Alvo da Oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

() Aplicacdo Minima: [ndo ha // R$[¢] ([*] reais)];

(k) Periodo de Distribuicdo: [nos termos da Resolucdo CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

)] Forma de Integralizacdo: [em moeda corrente nacional // mediante a entrega das Cotas
Investidas], [a vista, no ato de subscri¢do // de acordo com o cronograma de integralizacdo
definido no boletim de subscricdo das Cotas Subordinadas Juniores // mediante chamadas de
capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricao
das Cotas Subordinadas Juniores];

(m) Indice Referencial: ndo ha;

(n) Meta de Valorizacdo: as Cotas Subordinadas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, a
partir do Dia Util sequinte & Data da 12 Integralizacio, sendo que a Gltima valorizacdo ocorreréa
na respectiva data de resgate, nos termos da clausula 16 do Regulamento;

(0) Pagamento da Remuneracdo e Amortizagdo do Principal: se o Patrimdnio Liquido
permitir, as Cotas Subordinadas Juniores serdo amortizadas, em regime de caixa, em cada Data
de Pagamento, nos termos da clausula 17 do Regulamento; e

(p) Prazo de Duracdo e Data de Resgate: as Cotas Subordinadas Juniores somente serdo
resgatadas quando da liquidacdo do Fundo.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,
aplicéveis tanto no singular quanto no plural.

Séo Paulo, [DATA].

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.”
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