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PARTE GERAL DO REGULAMENTO DO

GUARDIAN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. FUNDO

1.1.0 GUARDIAN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio
de natureza especial, com prazo de duragdo de indeterminado, regido pelo presente regulamento
(“Regulamento”), pela Resolugdo CMN 2.907, pela Resolugdo CVM 175 e pelas demais disposi¢es

legais e regulamentares que |he forem aplicaveis.

1.2. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento com letras iniciais maiusculas, no singular ou no
plural, terdo os significados a eles especificamente atribuidos no Anexo | deste Regulamento, que

dele constitui parte integrante e inseparavel.

1.3. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, com classe Unica de cotas. Para fins da
Resolucdo CVM 175, todas as referéncias as Cotas do Fundo neste Regulamento serdo entendidas
como referéncias as Cotas da classe Unica, e todas as referéncias ao Fundo serdo entendidas como

referéncias a classe Unica de Cotas.

1.4. O patriménio do Fundo serd formado inicialmente pela Classe Unica na forma do §32 do artigo 52 da
Parte Geral da Resolucdo CVM 175. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de
emiss3o, subscricdo, integralizacdo, remuneracdo, amortizacio e resgate da Classe Unica serdo
descritos no Anexo Descritivo da Classe Unica e em seus respectivos Anexos, 0s quais integram o

presente Regulamento.

2. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

2.1. ADMINISTRADORA

2.1.1. A administragdo fiducidria do Fundo serd realizada pelo BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob 0 n2 62.232.889/0001-90.

2.2. GESTORA

22.1.  GUARDIAN CREDITO LTDA., sociedade limitada autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n2 23.137, de 28 de fevereiro
de 2025, com sede na cidade e estado de S3o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n21.553, 82 andar,
conjunto 81, CEP 05419-000, inscrita no CNPJ sob 0 n2 54.882.123/0001-22.
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3. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

3.1. CUSTODIANTE

3.1.1.  BANCO DAYCOVALS.A., acima qualificado.

3.2. AGENTE DE COBRANCA

32.1.  BRB — CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A., com sede em Brasilia, DF, no Setor de
Autarquias Norte, Quadra 5, Bloco C, 32 andar, inscrita no CNPJ sob 0 n? 33.136.888/0001-43.

3.3. A Gestora, em nome do Fundo, contratou o Agente de Cobranca para realizar a cobranca dos Direitos
Creditorios, nos termos estabelecidos no Contrato de Cobranca.

4. OBRIGACOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. OBRIGACOES DA ADMINISTRADORA

41.1.  Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacGes legais e

regulamentares previstas na Resolucdo CVM 175:

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(a) o registro de cotistas;
(b) o livro de atas das assembleias gerais;
(c) o livro ou lista de presenca de cotistas;
(d) os pareceres do auditor independente; e
(e) os registros contdbeis referentes as operagdes e ao patrimonio do Fundo;
(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas de classe fechada em mercado organizado;

(iif) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso

no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgdo aplicavel;
(iv) elaborar e divulgar as informacg@es periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do Fundo

e suas Classes de Cotas;

(vi) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo

recebimento de reclamacgdes;



BancoDaycoval

(vii) nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

(viii) monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada, se houver;

(ix) observar as disposicdes constantes do Regulamento;

(x) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas;

(xi) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragGes contdbeis, manter,

separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacdo realizada entre a Administradora, Gestora, Custodiante, Registradora e respectivas Partes
Relacionadas, de um lado, e a Classe Unica, de outro;

(xii) encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil (“SCR”), documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de

computadores;

(xiii) obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovagdo, para fins de consulta as

informacdes constantes do SCR;

(xiv) contratar, em nome do Fundo, conforme aplicdvel, os seguintes servicos: tesouraria, controle e
processamento de ativos, escrituracdo de cotas, auditoria independente, registro de direitos
creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, custddia de direitos
creditorios, custddia de valores mobilidrios, guarda da documentacdo que constitui o lastro dos

direitos creditérios, e liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditdrios;

(xv) calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido da Classe Unica e Subclasses, em
periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento, conforme previsto

neste Regulamento.

4.1.2. O documento referido no inciso Xll do item 4.1.1 acima deve ser encaminhado mensalmente, em até

10 (dez) Dias Uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem.

4.1.3. A Administradora, observadas as limitacdes legais e da Resolucdo CVM 175 e deste Regulamento, terd

poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo.

4.14. A Administradora deverd dar prévio conhecimento ao Custodiante e a Gestora sobre qualquer

alteracdo no presente Regulamento.

4.15. A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ela contratados possuam
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle

sobre a movimentacdo da documentacao relativa aos Direitos Creditdrios.

4.2. OBRIGACOES DA GESTORA
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Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares

previstas na Resolucdo CVM 175:

®

(i)

(itb)

(v)

v

(vii)

(viii)

()

()

(xi)

estruturar o Fundo, de acordo com as disposicdes previstas no Anexo Normativo II;

executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios para a

carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

(a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditorios a politica de investimento, compreendendo,
no minimo, a validacdo dos Direitos Creditdrios quanto aos Critérios de Elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composicdo e diversificagdo, de forma individualizada ou por

amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e

(b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a politica de

investimento;
decidir pela aquisicdo e alienacdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros;
registrar os Direitos Creditdérios na Registradora;
efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos Creditérios;
verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos do Crédito;
acompanhar a aderéncia, pelo Cedente, a politica de concessdo de crédito por ele adotada;
controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira do Fundo;

monitorar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da Carteira relacionados a gestdo da

carteira de Direitos Creditorios, conforme o caso;

contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe Unica, os seguintes servicos: a) intermediacdo de
operacdes para a carteira de ativos; b) distribuicdo de Cotas; c) consultoria especializada; d) agente de
cobranca dos direitos creditérios; e) classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de

crédito; f) formador de mercado de classe fechada;
monitorar:
(a) as Subordinacdes Minimas;

(b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos Creditérios
Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca de acordo

com a Politica de Cobranca do Fundo;

(c) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-

pagamentos e inadimpléncia.
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(xii) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servigo por

ele contratado;

(xiii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe Unica para utilizacdo pelos

distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

(xiv) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa as

operacdes de aquisicdo e alienacdo de Direitos Creditérios da Classe Unica;

(xv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracao e, se for o caso, de

exposicdo ao risco de capital;
(xvi) observar as disposicdes constantes do Regulamento;
(xvi)  cumprir as deliberaces da assembleia de cotistas;

(xvii)  fornecer aos distribuidores todo o material de divulgac3o da Classe Unica exigido pela regulamentacio
em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das

informacdes contidas no referido material;

(xix) informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe Unica, especialmente se
decorrente da mudanca do Regulamento, hipdtese em que a Gestora deve imediatamente enviar o

material de divulgacdo atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam;

(xx) caso o prestador de servico contratado pela Classe Unica, representada pela Gestora, ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro
da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado

relacionadas ao Fundo;

(xxi) encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma cépia de

cada documento que firmar em nome da Classe Unica;

(xxii)y  elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre

civil, o relatdrio previsto no item 7.4 abaixo;
(xxii)  calcular e validar o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios;

(xxiv)  monitorar, de acordo com as informac&es disponibilizadas pelo Custodiante, o fluxo de créditos

recebidos na Conta Vinculada;

(xxv)  gerir a liquidez (caixa) e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como

acompanhar em conjunto com a Administradora o gerenciamento do risco de liquidez;

(xxvi)  monitorar os Eventos de Avaliacdo da Classe Unica, os Eventos de Liquidac3o da Classe Unica e Eventos

de Liquidacao;
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(xxvii)  disponibilizar aos cotistas o relatério de gestdo relativo ao Fundo em até 20 (vinte) dias contados do

encerramento de cada més-calendario, referente ao més-calendario imediatamente anterior; e
(xxvil) calcular o Excess Spread.

4.3.Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolucdo CVM 175, a Gestora podera subcontratar
terceiros para dar suporte e auxilid-la na verificacdo do lastro de que trata o inciso VIl do item 4.2.1

acima.

43.1. Caso contrate prestador de servigos para as atividades indicadas no item 4.3 acima, a Gestora deve

fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia das regras e procedimentos aplicaveis.

4.4. OBRIGACOES DO CUSTODIANTE

44.1. O Custodiante realizara as atividades de custédia qualificada, controladoria e escrituracdo de Cotas.
442. 0O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) realizar a custddia da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros do Fundo;

(ii) realizar a liquidacdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios;

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe Unica, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente em conta
de titularidade da Classe Unica, observado que o Cedente serd responsavel pela cobranca ordinaria e

arrecadacao das CCBs Lastro representadas pelo CCCB detido pelo Fundo;
(iv) realizar a guarda dos Documentos Representativos do Crédito;

(v) conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Representativos do Crédito, durante
o funcionamento da Classe Unica, em periodicidade trimestral ou em periodicidade compativel com o
prazo médio ponderado dos Direitos Creditorios da carteira, verificar a existéncia, integridade e
titularidade dos Documentos Representativos do Crédito que ingressaram na carteira no periodo a
titulo de substitui¢do, assim como os Documentos Representativos do Crédito relativos aos Direitos

Creditoérios Inadimplidos no mesmo periodo;

(vi) acatar somente as ordens emitidas pela Administradora ou pela Gestora, conforme aplicavel e/ou por

seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados; e
(vii) executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacdes da Classe Unica.

443. O Custodiante realizard, diretamente ou por terceiro, a verificagcdo prevista no inciso V do item 4.4.2

acima.

4.4.4. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndao podem ser, em
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relacdo a Classe Unica, originador, Cedente, Gestora ou partes a eles relacionadas.

4.5. OBRIGACOES DO AGENTE DE COBRANCA

45.1. O Agente de Cobranga promovera a cobranca das CCBs Lastro, bem como permanecera responsavel
por realizar os servicos de recebimento, cobranca extrajudicial e repasse dos valores relativos as CCBs Lastro.

4.6. VEDACOES

46.1. Sem prejuizo de outras disposi¢des previstas na Resolugcdo CVM 175, é vedado a Administradora e a
Gestora em suas respectivas esferas de atuacgdo, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relacdo a
Classe Unica:

(i) aceitar que as garantias em favor da Classe Unica sejam formalizadas em nome de terceiros que n3o
representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em favor da
Administradora, Gestora ou terceiros que representem o Fundo como titular da garantia, que devem

diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios;

(i) receber depdsito em conta corrente que n3o seja de titularidade da Classe Unica ou seja Conta

Vinculada;

(iii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso V, e 122, inciso I,
alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolucdo CVM 175;

(iv) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas subscritas;
(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(vii) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doa¢des que o Fundo estiver autorizado a fazer nos

termos do Regulamento, conforme previsto no § 22 do art. 118 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

46.2. Avedacgdo de que trata o inciso (i) do item 4.6.1 acima € inaplicavel no ambito de emissGes de valores
mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhdo de investidores, que sdo representados

por um agente de garantia.

463. A vedacdo de que trata o inciso (ii) do item 4.6.1 acima também se aplica para todos os demais

prestadores de servico do Fundo.

4.7.E vedado a Gestora o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou

indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo.

4.8. E vedado o repasse de informac3o relevante ainda n3o divulgada a que se tenha tido acesso em razdo

de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do Fundo ou em razdo de relacdo comercial,
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profissional ou de confianca com prestadores de servico do Fundo.

4.9. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta
que n3o seja de titularidade da Classe Unica ou seja Conta Fiducidria.

4.10. RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

4.10.1. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca e os demais prestadores de servico
do Fundo responsabilizam-se, perante o Fundo e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente pelas
suas respectivas atribuicBes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, bem como por
quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes, empregados,
administradores ou prepostos, de suas respectivas obrigacdes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas
obrigacGes decorrentes de normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de comprovado
dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas
decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposicdo legal ou decisdo expedida por

autoridade judicial ou administrativa competente.

4.10.2. Nos termos indicados no item 4.10.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servico sera

aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

5. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

5.1. A Administradora e a Gestora, por meio de comunicacao enderecada aos Cotistas, podem renunciar,
respectivamente, a administracdo e gestao do Fundo, desde que a Administradora convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data da comunicacdo, sendo facultada a convocagdo da assembleia a
cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio

Liquido da Classe Unica, nos termos da Resolucdo CVM 175.

51.1.  No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora devem permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir

da data da renuncia.

5.1.2.  Caso a Administradora e/ou a Gestora ndo seja(m) substituida(s) dentro do prazo referido no item
5.1.1 acima, o Fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Parte Geral da Resolugcdo CVM 175,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora

até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

5.2.0 Custodiante somente podera ser substituido mediante expressa deliberacdo e aprovacdo da

Assembleia Geral de Cotistas.

5.3. Os demais prestadores de servicos especificos da Classe Unica (incluindo a consultoria especializada e
o agente de cobranca dos direitos creditérios) somente poderdo ser substituidos mediante expressa

deliberacdo e aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas.
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6. ENCARGOS DO FUNDO

6.1. Constituem Encargos do Fundo e/ou da Classe Unica as seguintes despesas, que lhe podem ser

debitadas diretamente, sem prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacao aplicavel:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacgdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(iif) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;
(vi) despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo

com devedor;

(vii) honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos

interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente

de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(x) despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacdo ou liquidacdo da Classe
Unica;

(xii) despesas com liquidacdo, registro e custédia de operagBes com ativos da carteira;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagBes da carteira de ativos;
(xiv) as despesas inerentes a:

(a) distribuicdo primaria de Cotas; e

(b) admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
(xv) Taxas de Administracdo e de Gestao;

(xvi) taxa maxima de custodia;
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(xvii) registro de Direitos Creditdrios;

(xvii)  montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa de

administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Parte Geral da Resolugdo

CVM 175;
(xix) taxa maxima de distribuicdo;
(xx) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;
(xxi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde que de acordo

com as hipdteses previstas na Resolucdo CVM 175;
(xxii) contratacdo da agéncia de classificagao de risco de crédito;
(xxii)  despesas com a Consultoria Especializada, se for o caso;
(xxiv)  despesas com o Agente de Cobranca, no tocante a prestacdo dos servicos de agente de cobrancga; e
(xxv) despesas com operacdo de derivativos;

(xxvi) ~ remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e subcontratados pelo
Custodiante para, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos

termos do presente Regulamento, se for o caso.

6.2. Tendo em vista que o Fundo possui uma Unica Classe de Cotas, quaisquer contingéncias que recaiam

sobre o Fundo serdo arcadas exclusivamente pela Classe Unica.

6.3. Quaisquer outras despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta do respectivo

Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

6.4. Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, poderdo ser pagas
diretamente aos Prestadores de Servicos contratados, observado que o somatdrio dessas parcelas

nao pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

7. INFORMACOES

7.1. A Administradora é responsavel por:

(i) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugdo CVM 175, observando o

prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacdes;

(i) encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificagdo das aplicacdes das classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na rede

mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo
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de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacdes; e

(iii) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre

civil a que se referirem as informacdes, evidenciando:

(a) os resultados da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios realizado pelo Custodiante,
nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 175, explicitando, dentre o
universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura

encontrados;

(b) os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem, existéncia e
exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que ndo foram

aceitos para registro;

(c) o eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranca ou propositura de processo administrativo,
judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicacdo do percentual do

patrimoénio envolvido e em risco;

(d) informacdes contidas no relatério trimestral da Gestora a que se refere o § 32 do artigo 27 do

Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

7.2. A Administradora esta dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o inciso Il do item 7.1 acima

para os Cotistas que expressamente concordarem em nao receber o documento.
7.3. Ainformacdo de que trata a alinea “c” do inciso (iii) do item 7.1 acima:

(i) pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas a¢des judiciais e arbitrais

assim justifiquem; ou

(ii) pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da Gestora, caso sua divulgacdo possa

prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de direitos creditérios.

7.4. Para efeitos da alinea “d” do inciso (iii) do item 7.1 acima, a Gestora deve elaborar e encaminhar a
Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir,

relatério contendo:
(i) os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira de ativos;

(ii) em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais da

carteira de direitos creditdrios no trimestre:

(a) critérios para a concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo

tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e
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(b)  eventuais alteracdes nos critérios para a concessdo de crédito adotados por tais originadores,
caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros

demonstrativos trimestrais;
(iif) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditorios;
(iv) forma como se operou a cessao dos Direitos Creditorios, incluindo:

(a) descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e

(b) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessdo de Direitos Creditorios;
(v) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimdnio Liquido e na rentabilidade da carteira;
(vi) condi¢Ges de alienacgdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditdrios, incluindo:

(a) momento da alienacdo (antes ou depois do vencimento); e

(b) motivacdo da alienacdo;
(vii) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma possivel

descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessdo de Direitos Creditorios; e

(vii) informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros oriundos dos
Direitos Creditdrios, incluindo, mas nao se limitando, a quaisquer eventos que acarretem a liquidacdo

ou amortizacdo antecipada de Direitos Creditorios.

7.5. A Administradora deve diligenciar junto a Gestora para o cumprimento do disposto na alinea “d” do
inciso (iii) do item 7.1 acima, devendo notificar a Gestora e comunicar imediatamente a CVM caso

nao receba a informacdo no prazo estipulado no item 7.4 acima.

8. DIVULGACAO DE INFORMACOES

8.1. As informacGes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina da Administradora,
na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico

em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

8.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicdo da carteira, a mesma
informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as
hipdteses de divulgacdo de informacdes aos prestadores de servicos, necessarias para a execugao de
suas atividades, bem como aos orgdos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de
classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e

estatutarias por eles formuladas.

8.3. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
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funcionamento do Fundo e/ou da Classe Unica ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele
tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar

imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

8.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na

decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

8.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo e/ou da Classe Unica ou

aos ativos da carteira deve ser:
(i) comunicado a todos os Cotistas da Classe Unica;

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a

negociagdo, se for o caso;
(iif) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas pdaginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos enquanto a distribuicdo

estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.
83.3. S3do exemplos de fatos potencialmente relevantes:
(i) alterac3o no tratamento tributdrio conferido ao Fundo e/ou a Classe Unica ou aos Cotistas;
(i) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

(iif) contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;

(iv) mudanca na classificagdo de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

(v) alteracdo de prestador de servigo essencial;

(vi) fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacado da Classe Unica;

(vii) alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagdo de cotas;

(vii) cancelamento da admissdao das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e

(ix) emissdo de Cotas da Classe Unica, ressalvadas as emissdes aprovadas sem a realizacdo de uma

Assembleia Geral de Cotistas.

8.4. Ressalvado o disposto no item 9.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de
ser divulgados se a Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora

em risco interesse legitimo do Fundo e/ou da Classe Unica ou dos Cotistas.

84.1. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipdtese de a informacao
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escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada de cotas.

9. DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

9.1. 0 Fundo e/ou a Classe Unica devem ter escrituracdo contdbil préprias, devendo as suas contas e
demonstracBes contdbeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstracdes
contabeis dos Prestadores de Servigo Essenciais.

9.2. O exercicio social do Fundo deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem ser levantadas
as demonstracdes contabeis do Fundo e/ou da Classe Unica, todas relativas ao mesmo periodo findo.

9.3. A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracdes contabeis devem observar as regras especificas
editadas pela CVM.

9.4. As demonstracdes contabeis do Fundo e/ou da Classe Unica devem ser auditadas anualmente por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa

atividade.

9.4.1. A auditoria das demonstracdes contabeis ndo é obrigatdria para fundos e classes em atividade ha

menos de 90 (noventa) dias.

9.5. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano, encerrando-se no Ultimo dia de dezembro de

cada ano.

10. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

10.1.Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimbnio Liquido estd negativo, a Administradora
imediatamente (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizagdo e do
resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagdo do Patrimdnio Liquido negativo a Gestora, que devera
interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e (c) divulgara fato relevante, nos termos do

item 10.3 abaixo.

10.1.1 Ematé 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patriménio Liquido negativo, a Administradora devera
(a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, que

|' “

contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, I, “a”, da parte geral da Resolugdo
CVM n2 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua

elaboracdo, para deliberar sobre o plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo.

10.1.2 Se, apds a adocdo das medidas previstas no item 10.1.1 pela Administradora, os Prestadores de
Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o Patriménio Liquido
negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adogdo das medidas previstas no item 10.1.1
acima sera facultativa.
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10.1.3 Na hipdtese de, previamente a convocacdo da Assembleia de que trata o item 10.1.1 (b) acima, a
Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos
Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos nesta clausula 10,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do Regulamento, no qual constem
o valor atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo.

10.1.4 Na hipdtese de, posteriormente a convocacao da Assembleia de que trata o item 10.1.1 (b) acima e
anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser
positivo, a Assembleia deverd ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patrimonio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo, ndo se aplicando o disposto no item abaixo.

10.1.5 Na Assembleia prevista no item 10.1.1 (b) acima, caso o plano de resolugdo do Patrimédnio Liquido
negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos
do artigo 122, §42, da parte geral da Resolugdo CVM n? 175/22: (a) o aporte de recursos, préprios ou
de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporacado da Classe
por outro fundo de investimento; (c)a liquidacdo da Classe, desde que ndo haja obrigacdes
remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe.

10.1.6 A Gestora serd obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 10.1.1 (b) acima, na
gualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora
ndo impedirad a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Serd permitida a manifestacdo dos
credores da Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocacdo da Assembleia ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

10.1.7 Se a Assembleia de que trata oitem 10.1.1 (b) acima ndo se instalar por falta de quérum ou os Cotistas
nao aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 10.1.5 acima, a Administradora devera
ingressar com o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

10.2. A CVM podera pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, sempre que identificar situagao
em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado

de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

10.3.Tdo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a

Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do Regulamento.

10.3.1. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, diante
da vedacdo de renuncia da Administradora conforme o item acima, fica estabelecido que, a partir do
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa
de Administracdo tera prioridade em relagdo aos demais encargos do Fundo e da Classe, preservando-

se, no restante, a ordem de alocagdo de recursos prevista no Anexo.
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10.4.Tdo logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora deverd
(a) divulgar fato relevante, nos termos do Regulamento; e (b) efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolugdo CVM
ne 175/22.

11 FORO

11.1Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes judiciais relativas ao
Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento e seus Anexos.
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ANEXO | DA PARTE GERAL DO REGULAMENTO

DEFINICOES

E 0 acordo operacional celebrado entre a Administradora e a Gestora.

BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicdo financeira devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n262.232.889/0001-90, ou a sua
sucessora a qualquer titulo.

A agéncia classificadora de risco que vier a ser selecionada para a avaliagao
de risco da Classe Unica e/ou do Fundo.

BRB — CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A., com sede em
Brasilia, DF, no Setor de Autarquias Norte, Quadra 5, Bloco C, 32 andar,
inscrita no CNPJ sob 0 n2 33.136.888/0001-43.

GUARDIAN CREDITO LTDA,, sociedade limitada autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratérion223.137, de 28 de fevereiro de 2025, com sede
na cidade e estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n21.553, 8¢
andar, conjunto 81, CEP 05419-000, inscrita no CNPJ sob o n@
54.882.123/0001-22.

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimdnio Liquido
a ser mantido em Direitos Creditdrios, conforme definido pelo Conselho
Monetario Nacional e Comissdo de Valores Mobiliarios.

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

A parte do Regulamento do Fundo essencial & constitui¢io da Classe Unica,
que rege o funcionamento da Classe Unica de modo complementar ao
disciplinado pela Parte Geral do Regulamento.

Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, que dispBe sobre as regras
especificas aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios.

Partes do Anexo Descritivo que disciplinam as caracteristicas especificas de
cada Subclasse de Cotas.

Qualquer assembleia de cotistas.
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ATIVOS FINANCEIROS Sdo os ativos listados no item 4.12 do Anexo Descritivo.

Empresa de auditoria independente contratada pela Administradora, nos
termos deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo, encarregada

AUDITOR INDEPENDENTE da revisdo das demonstracdes financeiras do Fundo e/ou da Classe Unica, das
contas da Classe Unica e da andlise de sua situacio e da atuacdo da
Administradora e da Gestora.

BACEN Banco Central do Brasil.

As Cédulas de Crédito Bancario - CCBs emitidas, sob forma eletronica, por
meio de arquivo digital, nos termos do artigo 26 da Lei 10.931, por devedores
pessoas fisicas beneficidrios ou pensionistas do INSS que tenham tomado um
empréstimo consignado com o Cedente mediante a emissdo eletrénica de
uma CCB e cujos Direitos Creditérios sejam adquiridos pelo Fundo por meio
do CCCB.

CCBs LASTRO

O Certificado de Cédulas de Crédito Bancario emitido pelo Cedente, nos
termos do art. 43 da Lei 10.931 e da Resolu¢cdo CMN n° 2.843, de 28 de junho
de 2001 (“Resolucdo CMN 2.843”), representativo das CCBs Lastro, registrado

CccB junto a B3 nos termos do “Manual de Normas de CCB, CCCB, CCE, CCR E NCE”
e no “Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de
Depdsito Centralizado e do Subsistema de Compensacdo e Liquidagdo do
Balcdo B3.

Taxa média referencial do Certificado de Depdsito Interbancdrio de cada Dia
CDI Util - “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3.

BRB — CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A., com sede em
CEDENTE Brasilia, DF, no Setor de Autarquias Norte, Quadra 5, Bloco C, 32 andar,

inscrita no CNPJ sob o n? 33.136.888/0001-43.

A classe Unica de cotas do Fundo cuja constituicdo se deu no momento da

CLasse UNica constituicdo do Fundo, e cujas caracteristicas se encontram no Anexo
Descritivo.
CMN Conselho Monetario Nacional.

As condi¢cBes que devem ser atendidas pelos Direitos Creditérios, cuja

CONDICOES DE CESSAO . T . =
¢ validacdo é feita pela Gestora, mediante declaracdo do Cedente.

CONTA DA CLASSE Conta corrente ou conta de pagamento de titularidade da Classe Unica.

Conta vinculada a ser constituida em nome do Cedente, cuja movimentacgdo
dependa de anuéncia (duplo comando) do Agente de Conta Vinculada e da
CONTA VINCULADA Cedente, aberta em InstituicGes financeiras com classificacdo de risco (rating)
“AAA” em escala nacional emitida por agéncia classificadora de risco que seja,
Fitch Rating Brasil Ltda, Moody’s América Latina Ltda e/ou Standard & Poor’s
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Ratings do Brasil Ltda.

Contrato de prestacdo de servicos de cobranca de Direitos Creditdrios
CONTRATO DE COBRANGCA

celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, e o Agente de Cobranca.
Cada “Instrumento de Promessa de Endosso e Aquisicdo de Direitos Creditdrios
sem Coobrigagdo e Outras Avengas” a ser celebrado entre a Classe Unica e o
Cedente em conjunto com o Termo de Endosso que decorre do referido
instrumento.

CONTRATO DE ENDOSSO

CONVENIO INSS Convénio firmado entre o.Cedente, o INSS e a DATAPREV, permitindo a
Consignacao de valores devidos por Devedores nos termos das CCBs Lastro.
Forma ordindria de liquidacdo dos Direitos Creditérios devidos pelos
Devedores, que consiste no desconto de cada prestagao vincenda de uma CCB
CONSIGNAGAO Lastro na folha de beneficios do Devedor, sendo a Consignacdo efetuada pelo
INSS e pela DATAPREV, de acordo com a legislagdo aplicavel e em
conformidade com os procedimentos estabelecidos no Convénio INSS.

CoTAs As cotas de emissdo do Fundo e/ou da Classe Unica.

As cotas de subclasse sénior de quaisquer séries emitidas pela Classe Unica,
que ndo se subordinam as demais subclasses de Cotas para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe
Unica.

COTAS SENIORES

As cotas de subclasse subordinada junior emitidas pela Classe Unica, que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino,
respectivamente e nesta ordem de preferéncia, para efeito de amortizacdo,
resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe Unica.

COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

As cotas de subclasse subordinada mezanino emitidas pela Classe Unica, que
se subordinam as Cotas Seniores, respectivamente e nesta ordem de
preferéncia, para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira da Classe Unica.

COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

COTISTA S30 os titulares de Cotas do Fundo e/ou da Classe Unica.

COTISTA SENIOR O titular de Cotas Seniores de emiss3o da Classe Unica.

COTISTA SUBORDINADO JUNIOR O titular de Cotas Subordinadas Junior de emissdo da Classe Unica.

COTISTA SUBORDINADO MEZANINO O titular de Cotas Subordinadas Mezanino de emiss3o da Classe Unica.
CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE Sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos Creditérios, cuja
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validacdo é feita pela Gestora.
CUSTODIANTE E a Administradora.
CVM Comissdo de Valores Mobiliarios.

A data em que os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas Seniores
e/ou Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior sdo
colocados pelos investidores a disposicdo da Classe Unica, nos termos do
Anexo Descritivo, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util.

DATA DA 12 INTEGRALIZAGAO DE COTAS

A respectiva data de amortizacdo programada para a respectiva Subclasse de
DATA DE AMORTIZACAO Cotas, conforme cronograma definido no seu respectivo Suplemento, e na
forma de cada respectivo Apéndice.

DATA DE AQUISICAO Cada data de aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe Unica.

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas, independentemente da
subclasse ou série.

Data de Inicio do Fundo
DATA DE VERIFICACAO O dia 12 de cada més ou, caso n3o seja Dia Util, o Dia Util subsequente.

DATA DE PAGAMENTO Um Dia Util apds a respectiva Data de Verificagdo.

Empresa de Tecnologia e Informagdes da Previdéncia — DATAPREV, empresa
estatal responsavel pelo processamento de informacgGes previdencidrias da

DAEEY Receita Federal do Brasil e pelo pagamento mensal de beneficios
previdenciarios, dentre outros.

DEVEDORES Cada beneficidrio ou pensionista do INSS que tenha tomado um empréstimo
consignado com o Cedente mediante a emissdo eletronica de uma CCB Lastro.
Cada dia util, para fins de operagdes praticadas no mercado financeiro,

Dia UTiL conforme especificado na Resolugdo CMN n2 4.880, de 23 de dezembro de

2020.

Direito de crédito decorrente das CCBs Lastro, representadas pelo CCCB,
emitidas eletronicamente pelos Devedores, em favor do Cedente,

DIREITOS CREDITORIOS representando empréstimos consignados concedidos pelo Cedente aos
Devedores, e cujo pagamento ordindrio é feito por Consignacdes realizadas
pelo INSS e DATAPREV.

Os Direitos Creditérios cedidos & Classe Unica que ndo forem devidamente

DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS . .
pagos na data de seus respectivos vencimentos.

DISPONIBILIDADES Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

Os documentos que evidenciam as CCBs Lastro, a saber: (i)
Recibo/Autorizagdo de Inclusdo de Consignacdo; (ii) as vias negocidveis da

DOCUMENTOS REPRESENTATIVOS DO
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CREDITO CCB Lastro com o respectivo endosso em preto a Classe Unica contendo a
autorizacdo expressa do Devedor para a realizagdo dos descontos,
consignacdo em folha de pagamento e repasse dos recursos necessarios para
pagamento das parcelas da CCB Lastro apensada a CCB Lastro; (iii) copia de
RG do Devedor; (iv) copia de CPF do Devedor; (v) copia de comprovante de
residéncia do Devedor ou declaracdo do Devedor sobre seu local de
residéncia; e (vi) cdpias de contracheques indicando o domicilio bancario do
Devedor (se aplicavel).

O Custodiante ou empresa especializada responsavel pela realizacdo da
guarda fisica ou eletronica dos Documentos Representativos do Crédito,

EMPRESA RESPONSAVEL PELA GUARDA contratada pelo Custodiante e sob responsabilidade deste, nos termos da
legislacdo vigente e do contrato de prestagdo de servigos celebrado entre
eles.

ENTE PUBLICO CONVENIADO INSS.

O Fundo e/ou Classe conforme declarado pela Administradora e Gestora na
estruturacdo, tendo em vista a discricionariedade da Gestora para tomar as
ENTIDADE DE INVESTIMENTO decisdes relacionadas a composicdo da carteira do Fundo e/ou Classe, na
forma do disposto na Resolucdo CMN n25.111, de 21 de dezembro de 2023.

ENTIDADE REGISTRADORA Entidade registradora autorizada pelo BACEN.
EVENTOS DE AVALIAGAO DA CLASSE UNICA  As situag®es descritas no item 15 do Anexo Descritivo.
EVENTOS DE LIQUIDAGAO DA CLASSE UNICA  As situag®es descritas no item 16 do Anexo Descritivo.

Retorno em excesso do fundo, calculado, pela Gestora, de acordo com a
seguinte formula:

Excess Spread = TIR — Custo_Passivo
Onde:

TIR = Taxa interna de retorno dos fluxos de caixa projetados que atende a
seguinte equacao:

FC;

n i —

i=0 DUI — 0
((1+TIR)*(1+DI;))?252

EXCESS SPREAD

Onde:

Dli = Taxa DI x Pré de vértice mais proximo do i-ésimo periodo, divulgada pela
B3;

DU, = Dias Uteis entre a respectiva Data de Verificacdo e tltimo dia do més do
i-ésimo periodo;

FC: = Fluxo de Caixa projeto para o i-ésimo periodo. Dado por:
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FCl' = PMTL + Ajustel-

Onde:

PMT; = Fluxo de recebimentos projetado dos Direitos Creditérios o i-ésimo
periodo;
Ajuste; = Fluxo de caixa projetado do Hedge o i-ésimo periodo;

FCo - Negativo do valor dos Direitos Creditérios, considerando provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa, conforme Clausulas 14.3 e 14.4 do Anexo
Descritivo da Classe Unica do Fundo.

Custo_Passivo = %Sr * Custo_Sr + %Meza * Custo_Meza

Onde:

Custo_Passivo = Custo ponderado das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino;

%Sr = proporgao do valor das Cotas Seniores em relacdo em relagdo ao
Patrimonio Liquido do Fundo;

Custo_Sr = Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores da 2 2 Emissao, definida
em seu suplemento;

%Meza = proporcdo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino em relagado
ao Patrimonio Liquido do Fundo;

Custo_Meza = Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino,
definida em seu suplemento;

O FIDC GUARDIAN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
FUNDO CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n@
53.211.671/0001-68.

GUARDIAN CREDITO LTDA., sociedade limitada autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério n?23.137, de 28 de fevereiro de 2025, com sede

CE o na cidade e estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n21.553, 8¢
andar, conjunto 81, CEP 05419-000, inscrita no CNPJ sob o n@
54.882.123/0001-22

IGP-M indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas.

O indice de atraso de pagamento dos Direitos Creditérios a ser utilizado na
avaliacdo do desempenho dos Direitos Creditérios da carteira da Classe Unica,
que sera calculado, pela Gestora, de acordo com a seguinte formula:

[NDICE DE ATRASO

[ PNPe.p
Afrasog p —l P.T..h‘ !
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onde:

AtrasoFiD: ndice de Atraso calculado para determinada faixa F (abaixo
definida) na Data de Verificacdo;

PNPFiD: somatdrio do valor de face dos Direitos Creditérios vencidos e ndo
pagos apurado na Data de Verificacdo, conforme a respectiva faixa F;

PTD: somatdrio do valor de face de todos os Direitos Creditdrios adquiridos,
em que a data de vencimento esteja dentro da respectiva faixa F;

F: Faixa de dias de atraso, respeitado os seguintes conjuntos:
(i) F30: periodo de 1 a 30 dias antes da Data de Verificacdo;

(i) F60: periodo de 31 a 60 dias antes da Data de Verificacdo; e
(iii) F90: periodo de 61 a 90 dias antes da Data de Verificacdo.

O indice de perda acumulada dos Direitos Creditérios a ser utilizado na
avaliagdo do desempenho dos Direitos Creditérios da carteira da Classe Unica,
que serd calculado, pela Gestora, de acordo com a seguinte férmula:

g ([ PA
Perda,, —-F —0

y

]

{NDICE DE PERDA LiQUIDA
onde:

Perdab: Indice de Perda Liquida calculado na Data de Verificac3o;

PD: somatério do valor de face de todos os Direitos Creditérios adquiridos,
cuja data de vencimento seja inferior a Data de Verificacdo;

PAD: somatorio do valor de face dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos
por 180 (cento e oitenta) dias ou mais na Data de Verificacdo.

O indice de pré-pagamento acumulado dos Direitos Creditdrios a ser utilizado
na avaliagdo do desempenho dos Direitos Creditérios da carteira da Classe
Unica, que serd calculado, pela Gestora, de acordo com a seguinte formula:

PPMT, = L 3

D

{NDICE DE PRE-PAGAMENTO onde:

PPMTD: indice de Pré-Pagamento acumulado na Data de Verificac3o;

PD: somatodrio do valor contabil dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira da Classe Unica na data referencial de célculo (total de Direitos
Creditodrios);

PPD: somatdrio dos valores pagos pelos Devedores a titulo de antecipacdo da
quitacdo dos Direitos Creditdrios, no més da Data de Verificac3o.

O indice de resolucdo de cessdo dos Direitos Creditérios a ser utilizado na
{NDICE DE RESOLUCAO DE CESSAO avaliacdo do desempenho dos Direitos Creditérios da carteira da Classe Unica,
que sera calculado, pela Gestora, de acordo com a seguinte formula:
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CMp
Resolucdop = [:W)
*p

onde:

ResolucdoD: indice de Resolucdo de Cessdo calculado em cada Data de
Verificacdo;

CMD: somatério dos valores recebidos pela Classe Unica a titulo de resolucdo
de cessdo, no més de cada Data de Verificacdo; e

PMD: somatdrio do Valor Contabil dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira da Classe Unica em cada Data de Verificacao.

Para fins de célculo do indice de Resolucdo de Cessdo, sera contabilizado o
valor integral do Direito Creditério cuja cessdo tiver sido resolvida, ndo
havendo a possibilidade de resolucdo parcial da cessdo de Direitos Creditérios
decorrentes de uma mesma CCB Lastro.

INSS Instituto Nacional do Seguro Social.

Quaisquer instituicdes financeiras com classificacdo de risco (rating) igual ou
superior a “AAA” em escala nacional emitida por agéncia classificadora de
risco que seja, Fitch Rating Brasil Ltda, Moody’s América Latina Ltda e/ou
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.

INSTITUIGAO AUTORIZADA

INSTRUGAO CVM 489 Instrugcdao CVM n9 489, de 14 de janeiro de 2011.

INVESTIDOR PROFISSIONAL Investidores profissionais, conforme definidos na Resolu¢do CVM 30.
LEI 8.036 Lei n2 8.036, de 11 de maio de 1990.

LEl10.931 Lein2 10.931, de 2 de agosto de 2004.

LEI 14.284 Lein2 14.284, de 29 de dezembro de 2021.

Manual de provisionamento sobre os Direitos Creditdrios registrado junto a

MANUAL DE PROVISIONAMENTO ANBIMA.

Toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas a ser realizada nos termos da

OFERTA PUBLICA Resolu¢do CVM 160.

Parte geral da Resolugdo CVM 175, que dispde sobre a constituicdo, o
PARTE GERAL DA RESOLUGAO CVM 175 funcionamento e a divulgagdo de informagdes dos fundos de investimento,
bem como sobre a prestacdo de servigos para os fundos.

A parte geral do Regulamento, tratando sobre informagdes comuns a todas

PARTE GERAL DO REGULAMENTO . "
as classes de Cotas (sendo que, nesta data, o Fundo possui uma Classe Unica).

PARTES RELACIONADAS As partes relacionadas tal como definidas pelas regras contabeis expedidas



PATRIMONIO LiQuiDO

POLITICA DE COBRANCA

PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

RECIBO/AUTORIZACKO DE INCLUSAO DE
CONSIGNAGAO

REGIME DE CAIXA

REGISTRADORA

REGULAMENTO

RESERVA DE CAIXA

RESOLUCAO CMN 2.907
RESOLUCAO CVM 30
RESOLUCAO CVM 160

RESOLUCAO CVM 175

REVOLVENCIA

SERIES

SUBCLASSES
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pela CVM que tratam dessa matéria.

A soma das Disponibilidades, mais o valor da carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades e provisdes da Classe Unica.

Politica de cobranca dos Direitos Creditdrios inadimplidos, conforme o
Apéndice IV do Anexo

A Administradora e a Gestora, consideradas em conjunto ou isoladamente.

O recibo ou autorizacdo fornecido pelo Ente Publico Conveniado, em relacao
a cada Devedor, como meio de comprovacado do registro da CCB Lastro no
Portal de Consignacao.

A metodologia de pagamento prioritariamente adotada na amortizacdo das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, por meio da qual a base
de cdlculo para apuracdo dos valores devidos aos Cotistas sera definida
tomando-se em conta os montantes a disponibilidade de recursos a Classe
Unica na respectiva Data de Verificacdo, deduzidos da Reserva de Caixa.

A entidade autorizada pelo BACEN a exercer a atividade de registro de direitos
creditdrios, a qual ndo pode ser parte relacionada da Gestora ou de eventual
consultoria especializada contratada pela Gestora.

O presente regulamento do Fundo, datado de 26 de dezembro de 2023,
incluindo a Parte Geral do Regulamento, o Anexo Descritivo e seus respectivos

anexos, apéndices e suplementos.

A reserva constituida para pagamento de encargos e despesas da Classe
Unica.

Resolugdo CMN n2 2.907, de 29 de novembro de 2001.
Resolucdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021.
Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022.
Resolugdao CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022.

A aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a utilizacdo de recursos
financeiros originados na carteira de Direitos Creditdrios.

As séries de Subclasses de Cotas Seniores.

As subclasses da Classe Unica, que podem ser divididas em sénior,
subordinada mezanino e subordinada junior.
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A razdo minima de 15% (quinze por cento) admitida entre (i) o valor total das
SUBORDINAGAO MINIMA SENIOR Cotas Subordinadas Mezanino acrescidas do valor total das Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo; e (i) o Patriménio Liquido da Classe Unica.

A razdo minima de 5% (cinco por cento) admitida entre o valor total das Cotas
SUBORDINACAO MINIMA MEZANINO Subordinadas Junior em circulacdo e o Patrimdnio Liquido da Classe Unica,
definidas em seus respectivos Suplementos.

Em conjunto, a Subordinacdo Minima Sénior e Subordinacdo Minima

SUBORDINACOES MINIMAS .
Mezanino.

O suplemento de cada Subclasse de Cotas, contendo as caracteristicas

SUPLEMENTO .
especificas de cada uma delas.

TAXA DE ADMINISTRACAO Tem o significado previsto no item 10.1.1 do Anexo Descritivo.

TAXA DE GESTAO Tem o significado previsto no item 10.2.1 do Anexo Descritivo.
A variacdo das taxas médias dos DI over extra grupo — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas diariamente pela B3,

TAxA DI disponivel em sua pégina na Internet (http://www.b3.com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao
ano.

Termo de endosso das CCBs Lastro representadas pelo CCCB, que formalizara
a efetiva transferéncia e aquisicdo, pelo Fundo, dos Direitos Creditdrios, em
conformidade com o Contrato de Endosso e as normas operacionais do
Balcdo B3.

TERMO DE ENDOSSO

Valor unitario de referéncia da série, definido como Valor Unitario de
Referéncia do Dia Util anterior, Data da Primeira Integralizacdo ou Data de
Emissdo, conforme o caso, da respectiva série, conforme o caso, acrescido de
um Dia Util de Meta de Remuneragdo, de acordo com a seguinte férmula:

VUR; = VUR;_1 * (1 + MR)
Onde:
VUR; = Valor Unitario de Referéncia da data de calculo;

VALOR UNITARIO DE REFERENCIA VUR;.1 = Valor Unitério de Referéncia do Dia Util anterior ou da data de
primeira integralizacdo, conforme o caso;

MR = Meta de Remuneracdo, aplicado de acordo com a seguinte férmula:
MR = FatorDI x FatorSpread
onde:

Fator DI = (1 + TDI;_;)
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TDli.1 = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DI;_4 252
TDI;_{ = ( + 1) -1
onde:

Dli1 = Taxa DI referente ao Dia Util anterior a data de célculo, divulgada pela
B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:
1
spread 252
100 1)

FatorSpread = (

onde:

spread = conforme Suplemento.
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ANEXO DESCRITIVO

CLASSE UNICA DO GUARDIAN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. PUBLICO-ALVO

1.1. A Classe Unica de Cotas do Fundo destina-se exclusivamente a Investidores Qualificados, observados

os termos da regulamentacdo aplicavel.

2. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

2.1 Aresponsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo,
os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem,
observadas as condicGes estabelecidas neste Anexo e no respectivo boletim de subscricdo. Caso ndo
haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de
novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas
ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o
Patriménio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas

obrigagGes, observadas as disposi¢cdes da parte geral do Regulamento.

3. REGIME, PRAZO DE DURACAQ E CATEGORIA DA CLASSE UNICA

3.1. A Classe Unica (i) é constituida em regime fechado, (ii) tem prazo de duracdo de indeterminado,
podendo ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, e (iii) se enquadra na

categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme o Anexo Normativo Il.

4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Visando atingir o objetivo proposto, a Classe Unica alocard seus recursos na aquisicdo de Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as restricGes previstas na legislacdo

vigente, no Regulamento e neste Anexo Descritivo.

41.1. Pelaaquisi¢io dos Direitos Creditérios, a Classe Unica pagara a vista ao Cedente, em moeda corrente
nacional, na data de aquisicdo, o valor certo e ajustado, correspondente ao somatério do valor presente de
cada PMT, descontada pela Taxa de Cess3o, utilizando a base 21 (vinte e um) Dias Uteis, calculado pela Gestora

(“Preco de Aquisicdo”). A taxa de cessdo é uma taxa prefixada, expressa na forma percentual ao ano, base 21

(vinte e um) Dias Uteis (“Taxa de Cess30”).

41.2. Uma vez iniciado o periodo de amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
nos termos dos seus respectivos Suplementos, e até o resgate integral destas, a Classe Unica fica autorizada
tdo somente a renegociar com Devedores inadimplentes, nos termos do item 4.1.3 abaixo, sendo vedada

gualquer aquisicdo de novos Direitos Creditorios.

41.3. A totalidade dos Documentos Representativos do Crédito serd disponibilizada pelo Cedente ao



BancoDaycoval

Custodiante, ou terceiro por este indicado, dentro de 30 (trinta) Dias Uteis contados da aquisicdo dos Direitos

Creditérios pela Classe Unica.

4.2. A Classe Unica deverd alocar, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira data de
integralizacdo das Cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimoénio Liquido na
aquisicdo de Direitos Creditérios.

4.3. E vedado & Administradora, a Gestora e ao Custodiante, ou partes a eles relacionadas, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe Unica, bem como adquirir Direitos

Creditérios da Classe Unica.

4.4. A cessdo dos Direitos Creditorios serd irrevogdvel e irretratavel, com a transferéncia da plena
titularidade para a Classe Unica, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, garantias,

privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e acessorios a estes relacionadas.

45. O Cedente serd responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo,
veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditdrios que compordo a carteira da
Classe Unica, nos termos do artigo 295 do Cdédigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do

Custodiante, da Administradora e da Gestora qualquer responsabilidade a esse respeito.

4.6. Os Direitos Creditérios cedidos a Classe Unica ndo contardo com a coobrigagdo do Cedente. Neste
sentido, o Cedente ndo responde pela solvéncia dos Devedores e pelo pagamento dos Direitos

Creditdrios cedidos a Classe Unica.

4.7. A Administradora, a Gestora, o Custodiante ou partes a eles relacionadas ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditérios cedidos & Classe Unica, pela solvéncia dos Devedores ou pela

existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez de tais Direitos Creditérios.

4.8. A Classe Unica poderd ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos a, no minimo, 180 (cento
e oitenta) dias, sendo que, apds a cessdo ou alienagdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a

cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos Creditdrios sera de responsabilidade do novo titular.

4.9. A parcela do Patriménio Liquido da Classe Unica que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios
poderd ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes ativos financeiros (“Ativos

Financeiros”):
(i) titulos publicos federais;
(ii) ativos financeiros de renda fixa emitidos por Instituicdo Autorizada;

(iif) operagdes compromissadas lastreadas em titulos listados no inciso (i) acima, desde que sejam com

qualquer Instituicdo Autorizada;

(iv) operacdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos no inciso (ii) acima;
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(v) cotas de classes de fundos de investimento financeiro que invistam exclusivamente nos ativos
referidos nos incisos (i) e (iii) acima, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela
Administradora, Gestora, Custodiante ou quaisquer de suas Partes Relacionadas;

(vi) cotas de classes de fundos de investimento financeiro que invistam exclusivamente nos ativos
referidos nos incisos (i) a (iv), os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela Administradora,
Gestora, Custodiante ou quaisquer de suas Partes Relacionadas.

49.1. N&o ha limite de concentracdo para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros mencionados

no item 4.12, incisos (i), (iii) e (v) acima.

49.2. Os Ativos Financeiros mencionados no item 4.9, incisos (ii), (iv), bem como as cotas de classes de
fundos de investimento financeiro que invistam nos ativos referidos nos incisos (ii) e (iv) do mesmo item estdo

sujeitos ao limite de concentragdo de 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica.

4.10. A parcela da carteira da Classe Unica que n3o estiver alocada em Direitos Creditdrios sera composta,
sempre que possivel, de Ativos Financeiros com prazo médio (da carteira) superior a 365 (trezentos

e sessenta e cinco) dias, para que a Classe Unica tenha tratamento tributério de longo prazo.

4.11. A Classe Unica deverd realizar operagdes em mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo
de mitigar o risco associado ao descasamento das taxas pré-fixadas dos Direitos Creditérios e as taxas
pos-fixadas das Metas de Rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
exclusivamente por meio de operacGes de swap (“Hedge”), desde que ndo gere exposi¢do superior a
uma vez o Patrimonio Liquido da Classe Unica e que a contraparte de tais operaces sejam
InstituicGes Autorizadas ou o BR Partners Banco De Investimento S.A. (CNPJ sob o n¢
13.220.493/0001-17).

411.1. Asoperag8es podem ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de
futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que devidamente registradas em sistemas de registro e de

liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil.

4.11.2. Devem ser considerados, para efeito de calculo de Patriménio Liquido da Classe Unica, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e
custos operacionais, decorrentes da manutencdao de posicdes em mercados organizados de derivativos,

inclusive os valores liquidos das operacées.

4113. E expressamente vedada a realizagdo de operacdes com instrumentos derivativos a descoberto,

alavancadas, ou que de qualquer forma ndo se destinem a simples protecdo de posi¢cdes detidas a vista.

4.12. O percentual referido no item 4.9.2. acima devem ser cumpridos mensalmente, com base no

patrimdnio liquido desta Classe Unica ao final do més imediatamente anterior.

4.13. E vedado a Classe Unica:
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(i) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variagcdo cambial;

(ii) realizar aplicagdes em Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, Gestora e suas
Partes Relacionadas;

(ii) realizar aplicacdes em ativos financeiros de liquidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco
por parte da Administradora, Gestora e suas Partes Relacionadas;

(iv) realizar operagdes de “day-trade”, assim consideradas agquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,

independentemente de a Classe Unica possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo;

(v) adquirir Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacgdes;

(vi) adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados por empresas controladas pelo Poder Publico; e
(vii) realizar operagGes com warrants.
4.14. Todos os resultados auferidos pela Classe Unica ser3o incorporados ao seu patriménio.

4.15. Caso, por qualguer motivo, a Aloca¢cdo Minima e as condi¢des para classificagdo como Entidade de
Investimento ndo sejam observadas pela Gestora e/ou Administradora, de acordo com as normas do
Conselho Monetario Nacional e Comissdo de Valores Mobilidrios, ndo sera possivel assegurar a

aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica.

5. CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1. O CCCB a ser adquirido pela Classe Unica devera ser composto por CCBs Lastro que atendam, na Data

de Aquisi¢cdo, cumulativamente, as Condicdes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade.

5.2. As Condicdes de Cessdo serdo avaliadas pela Gestora mediante recebimento de declaragdo firmada
pelo Cedente de que as CCBs Lastro representadas pelo CCCB a ser adquirido pela Classe Unica

atendem integralmente as condic¢des abaixo relacionadas:

(i) os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaracados de quaisquer &nus, gravames ou
restricdes de qualquer natureza;

(ii) os Direitos Creditérios devem abranger todas as parcelas consecutivas e a vencer decorrentes da CCB
Lastro;

(iif) decorram de CCBs Lastro cujas parcelas tenham valor nominal prefixado e sejam amortizadas

mensalmente, representadas pelos Documentos Representativos do Crédito;

(iv) decorram de CCBs Lastro emitidas pelos Devedores que ndo apresentem, na data de aquisicdo pela

Classe Unica, pendéncias de processamento ou registro rejeitados no ambito dos sistemas de
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processamento do Ente Publico Conveniado;

(v) tenham seu pagamento efetivado através de desconto em folha de pagamento dos Devedores,
devidamente autorizado pelo respectivo Devedor e ja se encontre com averbacdo junto ao Ente

Publico Conveniado formalizada;

(vi) com base na respectiva legislagdo aplicavel, somente poderao ser cedidos Direitos Creditdrios cuja
autorizacdo para consignacdao em folha de pagamento possa ser cancelada pelo Devedor somente

mediante aquiescéncia do Cedente ou seu sucessor;

(vii) os Direitos Creditdrios a serem cedidos devem ser oriundos de CCB Lastro que, no momento da
aquisicdo pela Classe Unica, ndo seja objeto de questionamentos ou discussdes judiciais de que sejam
partes o Devedor, de um lado, e o Cedente, de outro;

(viii) os Direitos Creditérios devem ter Devedores com idade entre 18 (dezoito) anos e 75 (setenta e cinco)

anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias, inclusive;

(ix) o Cedente deve ter realizado o registro das respectivas CCBs Lastro no Portal de Consignacdo, para
fins de operacionalizacdo da consignacdo em folha de pagamento do respectivo Devedor, o que
deverad ter sido devidamente autorizado pelo Devedor e cuja comprovacdo deverd se dar conforme

previsto no Contrato de Endosso; e

(x) os Direitos Creditérios oferecidos em cess3o a Classe Unica ndo poderdo estar vencidos e a respectiva

CCB Lastro ndo podera estar inadimplida ou possuir parcelas em atraso no momento da cessao.

5.2.1. Adicionalmente a declaragdo do Cedente descrita no item 5.2, a Gestora fard a validacdo
individualizada das condi¢Ges de cessdo listadas nos incisos (ii), (iii), (vii), (viii), e (x) do item 5.2 acima, com

base em arquivo eletronico a ser enviado pelo Cedente.

5.3. Adicionalmente as Condi¢des de Cessdo descritas acima, os Direitos Creditérios deverdo atender, na
Data de Aquisi¢cdo, cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados, que deverdo

ser validados pela Gestora previamente a cess3o a Classe Unica:

(i) o prazo de vencimento dos Direitos Creditérios a serem cedidos a Classe Unica deve ser de, no

maximo, 84 (oitenta e quatro) meses; e

(ii) a data do vencimento da primeira parcela da CCB Lastro ndo podera ser superior a 90 (noventa) dias

contatos da data da sua efetiva cess3o a Classe Unica.

5.4. Na hipdtese de o Direito Creditério perder qualquer Condigcdo de Cessdo ou Critério de Elegibilidade
apds sua aquisicdo pela Classe Unica, esta e seus Cotistas ndo terdo qualquer direito de regresso
contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Cedente, salvo na existéncia comprovada de

ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.
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54.1.  Asoperacdes de aquisicio dos Direitos Creditérios pela Classe Unica serdo consideradas formalizadas
somente apods a celebracdo do Termo de Endosso, firmado pelo Cedente em favor do Fundo, devidamente
assinado, bem como depois de atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste Anexo Descritivo.

6. NATUREZA, PROCESSOS DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CONCESSAO DE
CREDITO

6.1. A originacdo dos Direitos Creditérios se da por meio das atividades praticadas pelo Cedente.

6.2. A politica de concessdo de crédito aos Devedores foi desenvolvida e aplicada pelo Cedente e é
constantemente monitorada e avaliada pela Gestora. Referida politica pode ser sintetizada da forma
descrita abaixo:

(i) antes da celebracdo do convénio, o Cedente efetua uma andlise prévia do comportamento do Ente
Publico Conveniado, buscando identificar eventuais problemas operacionais e financeiros no repasse
de recursos em operacdes conveniadas. Sdo também verificadas as condicdes exigidas pelo Ente
Publico Conveniado para a celebragdo do convénio, para se avaliar a compatibilidade das exigéncias
com os padrBes de operacdo e de seguranca do Cedente. Caso as informacdes sejam positivas, o

Cedente procura, entdo, celebrar convénio com o Ente Publico Conveniado analisado;

(ii) apds a etapa inicial, o Cedente examina a compatibilidade entre o empréstimo pretendido pelo
possivel Devedor e seus vencimentos, bem como o Ente Publico Conveniado no qual o Devedor esta
alocado e respectiva situagdo funcional, sempre observando que o Ente Publico Conveniado
estabelece um percentual maximo de descontos a serem permitidos nos vencimentos de seus

respectivos servidores;

(iii) com a validagdo do procedimento previsto acima, o Cedente analisarad o crédito do proponente, por
meio do exame da compatibilidade entre o empréstimo pretendido e os vencimentos do proponente,

vis-a-vis a margem consigndvel maxima do proponente junto ao Ente Publico Conveniado;

(iv) sendo possivel a operacdo em questdo, o passo seguinte na analise é verificar se a Assisténcia
Financeira pretendida se encontra dentro dos pré-requisitos operacionais definidos pelo Cedente,

entre eles:

(a) atender aos requisitos individuais dos Devedores;

(b)  serformalizada por meio do modelo de CCB Lastro adotado pelo Cedente;
(c) atender a documentacdo exigida; e

(d) o prazo de duracdo da CCB Lastro deve estar dentro dos parametros de prazo definidos pelo

Cedente;

(v) mediante a aprovacdo do crédito do proponente, o Cedente comunica eletronicamente o Ente Publico

Conveniado, solicitando a averbacdo do empréstimo para consignacdo na folha de beneficios do
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Devedor;

(vi) com a aprovacado do pedido de averbacdo acima, o Cedente e o Devedor firmam a correspondente
CCB Lastro, e o crédito objeto da operacdo é liberado ao Devedor;

(vii) o Cedente recebe e confere os documentos fisicos e eletronicos submetidos pelo Devedor que

fundamentaram a concessdo do crédito.

7. POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

7.1. Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios serdo prestados pelo Agente de Cobranca. Para tanto,
o Agente de Cobranca observara as condicBes previstas no Contrato de Cobranca.

7.2. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe Unica para preservacdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros serdo de inteira responsabilidade da Classe Unica ou dos Cotistas, ndo estando a
Administradora, a Gestora, o Custodiante ou o Agente de Cobranga, de qualquer forma, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento a Classe Unica dos valores necessdrios a cobranca dos seus ativos.
A Administradora, a Gestora, o Custodiante ou o Agente de Cobranca ndo serdo responsaveis por
guaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer
outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pela
Classe Unica em face de terceiros ou do Cedente, os quais deverdo ser custeados pela prépria Classe

Unica ou diretamente pelos Cotistas.

7.3. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a preservacdo dos
direitos e prerrogativas da Classe Unica e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pela Classe Unica até o limite do
valor das Cotas Subordinadas Junior. A parcela que exceder a este limite devera ser previamente
aprovada pelos titulares das Cotas Seniores em Assembleia Geral de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada diretamente & Classe Unica por
meio da subscricdo e integralizacdo de série de Cotas Seniores ou série de Cotas Subordinadas
especifica, considerando o valor da participacdo de cada titular de Cotas Seniores no valor total das
Cotas, na data da respectiva aprovacdo. Os recursos aportados na Classe Unica pelos Cotistas serdo
reembolsados por meio do resgate ou amortizacdo da respectiva série de Cotas Seniores especifica,

de acordo com os procedimentos previstos no Suplemento de cada Subclasse.

73.1.  Fica estabelecido que, observada a manutengdo do regular funcionamento do Fundo e/ou da Classe
Unica, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Fundo e/ou pela Classe Unica
antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o item 7.2. acima; e (ii) da assuncédo, pelos
Cotistas, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia
a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. A Administradora, a Gestora, o Custodiante ou o Agente
de Cobranca n3o serdo responsaveis por qualguer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou pela Classe Unica

e/ou por qualquer dos Cotistas da Classe Unica em questdo, em decorréncia da ndo propositura (ou



BancoDaycoval

prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos

e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste item.

7.3.2. Todos os valores aportados pelos Cotistas, nos termos do item 7.3.1 acima, deverdo ser feitos em
moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes e/ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes
de tributos ou contribuicdes (inclusive sobre movimentagGes financeiras) incidentes sobre os pagamentos
intermedidrios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que a Classe Unica receba as
referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que a Classe
Unica possa honrar integralmente com suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer

desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

8. RESERVA DE CAIXA

8.1. A partir do 12 (primeiro) més contado da Data da 12 Integraliza¢do de Cotas, serd constituida, pela
Administradora, uma Reserva de Caixa, com os recursos disponiveis, que serd utilizada para o

pagamento de encargos e despesas da Classe Unica.
8.1.1. A Reserva de Caixa serd apurada e calculada diariamente pela Gestora.

8.1.2. O valor da Reserva de Caixa deverd ser apurado diariamente, devendo ser equivalente a, no minimo,

6 (seis) meses de despesas ordindrias da Classe Unica.
8.1.3. Osrecursos integrantes da Reserva de Caixa serdo aplicados pela Gestora em Ativos Financeiros.

9. VERIFICACAO DE LASTRO

9.1. A verificagdo prevista no inciso VIl do item 4.2.1 da Parte Geral do Regulamento serd efetuada por
amostragem. A Gestora poderd contratar prestadores de servigos para verificar a existéncia, a
integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios. Os prestadores de servigos contratados
pela Gestora poderdo ser, inclusive, o Custodiante, a Entidade Registradora e a Consultoria
Especializada, desde que ndo sejam partes relacionadas a Gestora, tais como definidas pelas regras

contabeis que tratam desse assunto.

9.1.1. A determinagdo do tamanho da amostra e a sele¢do dos Direitos Creditdrios para verificacdo nos

termos do item 9.1 acima, sera realizada por meio da aplicacdo da seguinte férmula matematica:

1 N *n,
n=——
N +n,

Onde:

Eo = Erro Amostral Tolerdvel (o erro amostral tolerdvel sera entre 5% (cinco por cento) e 10% (dez por cento),

considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditdrios; quantidade de
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verificagcdes do lastro dos Direitos Creditdrios ja realizadas e respectivos resultados observados); e

N = tamanho da populacdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente os
Direitos Creditdrios cedidos a Classe Unica, desde a ultima verificacdo, exceto para a primeira verificacdo, que
compreenderad a totalidade dos Direitos Creditérios).

A selecdo da amostra de Direitos Creditdrios para verificacdo sera obtida da seguinte forma:

(i) divide-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k);
(i) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada (k) elementos, retira-se um para a amostra.

A verificacdo sera realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os parametros de diversificacao

de Devedores quando da verificagdo do lastro.

9.2. A Gestora serd responsavel pela fiscalizagdo da atuagdo, em caso de contratagdo, do prestador de

servico no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.

9.3. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em periodicidade
compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditdrios da carteira, o que for maior, o
Custodiante deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos creditorios
gue ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos

Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

9.3.1. O Custodiante, conforme o caso, pode utilizar informagdes oriundas da Registradora, observado que

deve verificar se tais informacg8es sdo consistentes e adequadas a verificagdo.
10. TAXAS

10.1. TAXA DE ADMINISTRACAO

10.1.1. Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiducidria do Fundo, a Classe Unica pagard a
Administradora a Taxa de Administracdo equivalente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano incidente
sobre o Patriménio Liquido com base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o

valor minimo mensal de RS 15.000,00 (quinze mil reais) (“Taxa de Administracdo”)”).

10.1.2. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas, pelo Fundo,
diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome do Fundo, desde que o somatdrio

dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

10.2. TAXA DE GESTAO

10.2.1. A Gestora receberd por seus servicos uma taxa de gestdo equivalente de até 1,15% (um inteiro e
quinze centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o Patriménio Liquido da Classe Unica, a ser paga
mensalmente, por periodo vencido da data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe Unica,

até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo do servico (“Taxa de Gestd0”).
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10.2.2. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pelo Fundo, diretamente
aos prestadores de servico por ela contratados em nome do Fundo, desde que o somatdrio dessas parcelas
ndo exceda o montante total da referida taxa.

10.3. TAXA DE CUSTODIA

10.3.1. O Custodiante recebera por seus servicos uma taxa de custodia equivalente a 0,02% (dois centésimos
por cento) ao ano incidente sobre o Patrimoénio Liquido com base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis, observado o valor minimo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais). (“Taxa de Custédia”).

10.4. TAXA DE DISTRIBUICAO

10.4.1. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a Classe,
o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n? 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022.

104.2. Ndo poderdo ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,

ingresso e/ou saida.

11. SUBORDINACOES MINIMAS

11.1. A partir da integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, deverdo ser observadas na Classe Unica

e verificada e monitorada todo Dia Util pela Gestora, as Subordinacdes Minimas.

11.2. Na hipdtese de desenquadramento do percentual mencionado no item 11.1 acima, os Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Junior poderdo, a seu exclusivo critério, subscrever e integralizar,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis consecutivos contados do desenquadramento, tantas Cotas

Subordinadas Junior quantas sejam necessarias para restabelecer as Subordina¢des Minimas.

11.3. Na hipdtese de a Gestora verificar que, decorrido o prazo do item 11.2 acima, ndo se alcangou o
restabelecimento da Subordinacdo Minima, devera adotar os procedimentos descritos no item 14
abaixo.

12. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

12.1. Considerando que, na presente data, s6 ha uma classe (Classe Unica) no Fundo, todas as assembleias

serdo consideradas, para fins regulatorios, como assembleia geral.
12.2. Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo deliberar sobre:
(i) as demonstracBes contabeis;

(ii) a substituicdo da Administradora ou da Gestora;
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(iif) a substituicdo do Custodiante;

(iv) a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidagdo do Fundo;

(v) a alteracdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 12.2.1 abaixo;

(vi) deliberar sobre as demonstragdes contéabeis da Classe Unica;

(vii) deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino;

(viii) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, inclusive na hipdtese de

restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(ix) deliberar sobre a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidagdo da

Classe Unica;
(x) deliberar sobre a alteracdo do Anexo Descritivo;

(xi) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo da Classe Unica, tais Eventos de

Avaliacdo da Classe Unica devem ser considerados como um Evento de Liquidac3o da Classe Unica;

(xii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, tais Eventos de Liquidagdo devem

acarretar na liquidac3o antecipada da Classe Unica;

(xiii) deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, hipdtese na qual deve definir se os Cotistas possuirdo direito
de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, ressalvado os itens 1.4 e 1.5 do Apéndice Il do Anexo

Descritivo;
(xiv) deliberar sobre o plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo.

12.2.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas, sempre que tal

alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas
do Fundo sejam admitidas a negociacdao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo

aplicavel e de convénio com a CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos da classe,
tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone;

ou
(iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.

12.2.2. As alteracgdes referidas nos incisos | e Il do item 12.2.1 acima devem ser comunicadas aos Cotistas, no
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prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.
12.2.3. Aalteracdo referida noinciso IV do item 12.2 acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

12.2.4. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo da CVM em contrario, para
proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contados do recebimento das referidas exigéncias.

12.2.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do
Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes contdbeis a CVM,
contendo relatério do auditor independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da

referida informacdo periddica a CVM, conforme definidos no Anexo Normativo Il.

12.26. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem
disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do

auditor independente.

12.2.7. As demonstra¢des contabeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude

de ndo comparecimento dos Cotistas.

12.3. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada
nas paginas da Administradora, Gestora e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos

distribuidores na rede mundial de computadores.

12.3.1. A convocac¢do da Assembleia Geral de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas
as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que

dependam de deliberagdo da assembleia.

12.3.2. Caso seja admitida a participagdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a convocagdo deve conter
informac®es detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a distancia,
incluindo as informag®es necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a

assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrdnico.

12.3.3. As informagdes requeridas na convocagao, conforme dispostas no item 12.3.2. acima, podem ser
divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde a

informacdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

12.3.4. A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no

minimo, da data de sua realizacdo.

12.3.5. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia

Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletrdnica.

12.3.6. O aviso de convocac¢do deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode

acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdo da assembleia.
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12.3.7. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

12.4. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo e/ou da Classe
Unica ou da comunh&o de Cotistas.

12.4.1. O pedido de convocacdo pela Gestora, Custodiante ou por Cotistas deve ser dirigida a Administradora,
que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral de
Cotistas.

12.4.2. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes,

salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrdrio.
12.5. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
12.6. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletrdnico, caso os cotistas somente possam participar e votar por meio de

comunicacdo escrita ou sistema eletrénico; ou

(i) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto presencialmente

guanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico.

12.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como ocorrida na sede da

Administradora.

12.6.2. No caso de utilizagdo de modo eletronico, a Administradora deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a seguranga na transmissdo de informacgdes, particularmente os votos, que devem ser
proferidos por meio de assinatura eletrbnica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do
Cotista.

12.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunica¢do escrita ou eletrénica, desde que recebida pela

Administradora antes do inicio da assembleia.

12.7. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser tomadas pelo critério da maioria das
Cotas presentes em primeira ou segunda convocacdo, correspondendo a cada cota um voto, de
forma que a aprovacdo da matéria depende da aprovacdo, pela maioria dos titulares das Cotas

presentes, observado o disposto na Clausula 12.14.

12.8. Para os efeitos de computo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia Geral de Cotistas,
cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no Fundo e/ou na

Classe Unica ou Subclasse, conforme o caso.

12.9. As deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta
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formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

12.9.1. Na hipdtese prevista no item 12.9. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de 10 (dez) dias

contados da consulta por meio eletrénico.

12.10. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data

da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

12.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do cotista em
assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e

arquivamento pela Administradora.

12.11. Ndo podem votar nas assembleias de cotistas:
(M o prestador de servico, essencial ou nao;
(i) 0s socios, diretores e empregados do prestador de servico;
(iii) Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e empregados;
(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe Unica ou Subclasse no que se refere a

matéria em votacdo; e

v) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.
12.12. Ndo se aplica a vedagdo prevista no item 12.11 acima quando:
® 0s Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe Unica ou Subclasse,

conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do item 12.11;

(i houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo e/ou da Classe Unica ou
Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia ou constar de permissao

previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou
(iiD) o prestador de servicos da que seja titular de Cotas Subordinadas Junior.

12.12.1. Previamente ao inicio das deliberag®es, cabe ao cotista de que trata o inciso IV do item 12.11 acima

declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

12.13. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas no

prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da assembleia.

12.14. Dependerdo de aprovagdo, em Assembleia Geral de Cotistas, em primeira convocagdo, da
maioria das Cotas em circulacdo considerando individualmente cada Subclasse de Cotas e, em
segunda convocac¢do, pela maioria das Cotas dos presentes, considerando individualmente cada

Subclasse de Cotas as deliberac¢des relativas as matérias previstas no item 12.2 incisos (vii), (viii), (ix)
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e, ainda, a matéria do inciso (x), exclusivamente no que tratar de alteracdo sobre:
(i) Subordina¢des Minimas;
(ii) Prazo de duracdo da Classe Unica;
(iif) Regras e condi¢des de amortizacdo de Cotas; e

(iv) Politica de investimento, Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo da Classe Unica e quérum
em Assembleia Geral de Cotistas.

12.15. A aprovac¢do da matéria indicada no item 12.14, inciso (ii), dependerd da aprovacdo, em
primeira ou em segunda convocagdo, exclusivamente da maioria das cotas em circulacdo da referida
Subclasse que se pretenda alterar as caracteristicas e da maioria das Cotas Subordinadas JUnior em

circulacdo.

12.16. Os Cotistas Subordinados Junior ndo terdo direito de voto no caso de deliberacdo de Eventos
de Avaliacdo da Classe e de Eventos de Liquidacdo da Classe Unica. Os Cotistas Subordinados Junior
terdo direito a veto em matérias que alterem as caracteristicas das Cotas Seniores e das Cotas

Subordinadas Mezanino.

12.17. Caso a matéria em deliberagdo resulte ou possa resultar em uma reducdo da Subordinagdo
Minima de uma determinada Subclasse de Cotas, somente podem votar os titulares de Cotas
Seniores, assim como os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino que ndo se subordinem a

Subclasse em deliberagdo.

13. FORMA DE COMUNICACAO DA ADMINISTRADORA E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS

13.1. FORMA DE COMUNICAGAO DA ADMINISTRADORA

13.2. A divulgacdo de informacgdes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e simultanea para

todos os Cotistas.

13.3. As informagdes exigidas pela Resolugdo CVM n2 175/22 deverdo ser passiveis de acesso por meio

noou n o u nou

eletrénico pelos Cotistas. As obrigacGes de “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”,
“divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolucdo CVM n2 175/22 serdo consideradas cumpridas na

data em que as informacdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

n u nou

13.4. Nas hipoteses em que a Resolucdo CVM nQ 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifesta¢do” ou
“concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacdes dos Cotistas serdo armazenadas pela
Administradora; e (b) as manifestacGes serdo realizadas através do sistema de informacédo, que sdo
os sistemas informatizados que automatizam processos podendo coletar, armazenar e/ou processar
informacdes, tais como, porém nao limitados, a sistema operacional, rede, base de dados, aplicacbes

de mercado ou aplica¢des desenvolvidas pela Administradora.
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13.5. Ndo havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

13.6. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco eletrénico a Administradora,
a Administradora ficard exonerada do dever de enviar as informagdes previstas na Resolugdo CVM
n? 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por incorrecdo

no endereco informado.

14, AVALIACAQ DOS ATIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE UNICA

14.1. Os Direitos Creditérios terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, observado o disposto na

regulamentacado aplicavel.

14.2. Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe terdo o seu valor de mercado
apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos da

Administradora, disponivel na sua pdgina na rede mundial de computadores.

14.3. As provisGes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe serdo calculadas pela Administradora, de acordo com a
regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da

Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

14.4. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo valoradas pelo Custodiante todo Dia Util
de acordo com os critérios previstos em seus respectivos Suplementos. Por sua vez, as Cotas
Subordinadas Junior da Classe Unica serdo valoradas pelo Custodiante todo Dia Util, com base na
divisdo do (i) valor do Patriménio Liquido da Classe Unica descontados os valores referentes as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino pelo (ii) nimero de Cotas da Classe Unica, apurados

ambos no horario de fechamento dos mercados em que o Fundo atua.

14.5. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe Unica terdo seu valor calculado, todo Dia Util,
pelos respectivos custos de aquisicao, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de cessdo
aplicada, por ocasido de sua aquisicdo, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na
Instrucao CVM 489.

14.6. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os

procedimentos previstos na legislacdo e regulamentagdo em vigor.

15. EVENTOS DE AVALIACAO DA CLASSE UNICA

15.1. Os seguintes indices serdo utilizados como parametro para configura¢do dos Eventos de Avaliagdo

“an

previstos nas alineas “ii” a “iv” do item 15.2. abaixo:

(i) indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30, represente percentual superior a 7% (sete por cento)

da carteira de Direitos Creditérios;
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(ii) indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60, represente percentual superior a 6% (seis por cento)
da carteira de Direitos Creditérios;

(iif) indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90, represente percentual superior a 4% (quatro por
cento) da carteira de Direitos Creditorios;

(iv) indice de Perda Liquida represente percentual superior a 5% (cinco por cento); e
(v) indice de Resolucdo de Cess3o superior a 1% (um por cento).

15.1.1. Osindicesrelacionados noitem 15.1 acima serdo calculados pela Gestora em cada Data de Verificacdo.
Com excecdo do Indice de Resolucdo de Cessdo, para calculo dos demais indices a Gestora devera utilizar a
média movel de 3 (trés) meses do respectivo indice, calculada na respectiva Data de Verificacdo.

15.2. Na hipotese de ocorréncia das situacBes a seguir descritas, caberd a Administradora, a Gestora, ao
Custodiante, ou aos Cotistas interessados, interromper a realizagdo de qualquer amortizacdo de
Cotas Subordinadas Junior e convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para que esta, apds
apresentacdo da situacdo da carteira pela Gestora, delibere sobre sua liquidagdo antecipada, e

consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

(i) inobservancia das Subordinagées Minimas, em conjunto ou individualmente, pelo prazo de 10 (dez)

Dias Uteis consecutivos;

(ii) caso os Indices de Atraso previstos nos incisos I, Il e Ill do item 15.1. acima sejam superiores aos
respetivos percentuais ali indicados em 2 (duas) Datas de Verificacdo consecutivas ou 3 (trés) ndo

consecutivas, dentro de um periodo de 12 (doze) meses;

(iif) caso o Indice de Perda Liquida seja superior a 5% (cinco por cento) em uma determinada Data de

Verificacdo;

(iv) caso, em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 3 (trés) ndo consecutivas, dentro de um

periodo de 12 (doze) meses, o [ndice de Resolugdo de Cessdo seja superior a 1% (um por cento);

(v) descumprimento, pelo Cedente, de qualquer de suas obrigaces estabelecidas neste Regulamento,
no Contrato de Cobranca e no Contrato de Endosso, incluindo a pagamento do ajuste em razdo da
liquidacdo antecipada dos Direitos Creditorios, verificacdo de falsidade, omissdo ou inexatiddo de
qualquer das declaracdes por eles prestadas em tais contratos, desde que tal descumprimento nao
seja devidamente regularizado dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do seu

descumprimento;
(vi) renuncia dos Prestadores de Servicos Essenciais do Fundo;

(vii) inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento,
verificada por qualquer dos Cotistas, pelo Custodiante ou pela Gestora, desde que, se notificada por

estes para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora ndo o fizer no prazo de 5 (cinco)
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Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificac3o;

(viii) inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigacGes previstos neste Regulamento e no
respectivo contrato de custddia, verificada por qualquer dos Cotistas, pela Administradora ou pela
Gestora, desde que, se notificado por estes para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante
n3o o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificacdo;

(ix) inobservancia pela Gestora de seus deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento e no respectivo
contrato de gestdo, verificada por qualquer dos Cotistas, pela Administradora ou pelo Custodiante,
desde que, se notificado por estes para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora nao o fizer
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificacdo;

(x) aquisicdo pela Classe Unica de Direitos Creditérios em desacordo com as Condicdes de Cess3o ou 0s

Critérios de Elegibilidade;

(xi) se aplicavel, rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas em dois subniveis ou mais da nota de
emissdo de qualquer classe, considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco, ou trés
subniveis considerando que tal rebaixamento seja causado por mudanca de metodologia de calculo

da Agéncia Classificadora de Risco.

(xii) caso, na anadlise dos Documentos Representativos do Crédito, a Gestora verifique a existéncia ou
evidéncia concreta, irrefutdvel e comprovada documentalmente de que os Direitos Creditérios ndo
foram regularmente e devidamente formalizados, e que tais fatos ndo sejam regularizados no prazo

maximo de 10 (dez) Dias Uteis contado da comunicacdo da Gestora;

(xiii) caso o Cedente (a) inicie qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de
dividas, dissolucdo, liquidagdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em
qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo; (b) tenha qualquer peticdo ou pedido relacionado aos eventos
e circunstancias descritos no item (a) acima ajuizados contra si, ou qualquer dos procedimentos |a
descritos tenham sido iniciados; (c) tenha proposto plano de recuperagdo extrajudicial ou similar,
independente de confirmacdo do juizo competente; (d) por qualquer ato ou omissdo, indique seu
consentimento, aprovacdo ou anuéncia a qualquer cessao, peticdo, solicitacdo ou procedimento ou
ordem de dispensa ou indicacdo de liquidante ou administrador judicial para toda ou parte substancial
de seus bens ou propriedades; (e) tenha cessado ou descontinuado suas operacdes; (f) intervencao
pelo respectivo érgdo fiscalizador no Cedente; (f) tenha suas atividades suspensas, ou por qualquer

motivo tenha qualquer impedimento de atuar, seja de forma temporaria ou permanente;
(xiv) caso a conta de recebimento dos Direitos Creditérios seja alterada, sem autorizacdo do Fundo;

(xv) criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas bases de
calculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do

Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

(xvi) resilicdo, extingdo ou término, por qualquer motivo, do Contrato de Custddia, Controladoria e
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Escrituracdo, Contrato de Cobranca, Contrato de Endosso e/ou Contrato de Depdsito;
(xvii) amortizacao das Cotas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

(xviii)  caso a Agéncia de Classificacdo de Risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino nao
divulgue a atualizagdo trimestral da classificacdo de risco referente as Cotas Seniores ou as Cotas
Subordinadas Mezanino por prazo igual ou superior a 120 (cento e vinte) dias contados da data
inicialmente estabelecida para a divulgacao das informacdes;

(xix) caso n3o seja realizado por 2 (dois) meses consecutivos o repasse para a Classe Unica dos recursos
pelo Ente Publico Conveniado na Conta da Classe que representem mais do que 2% (dois por cento)
do Patriménio Liquido da Classe Unica;

(xx) caso o Cedente, seus respectivos controladores (pessoas fisicas e juridicas), controladas, acionistas,
administradores, diretores e/ou membros do conselho de administracdo, do conselho fiscal e/ou
qualquer outro érgdo estatutdrio venham a ter contra si sentenca judicial condenatdria proferida em
primeira instancia em relacdo a (a) crimes contra o patriménio, (b) crimes contra a fé publica, (c)
crimes contra o sistema financeiro nacional, (d) crimes contra o mercado de capitais, (e) crimes
previstos na legislacdo sobre a responsabilizacdo de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a
administracdo publica (Lei Anticorrupcdo), (f) atos de improbidade administrativa, (g) crimes de
lavagem ou ocultacdo de bens, direitos e valores (lavagem de dinheiro), (h) crimes contra a economia

popular, (i) crimes contra as relagdes de consumo e (j) crimes previstos na legislagdo falimentar;

(xxi) nado constituicdo da Reserva de Caixa ou caso os limites estabelecidos para a Reserva de Caixa ndo

sejam atendidos pelo prazo de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

(xxii) ocorréncia de extingao, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de divulgacdo de
quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos nos termos deste Regulamento para o calculo do
valor das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados, durante um periodo de 180 (cento e oitenta)

dias imediatamente anterior a Ultima data em que ocorrer o evento;

(xxii)  se houver decretac¢do de intervencdo e/ou liquidacdo extrajudicial ou cassacdo da autorizacdo para

funcionamento do Cedente;

(xxiv)  constatacdo, pela Administradora, de que o Cedente cedeu, ou tentou ceder a Classe Unica, Direitos
Creditérios onerados ou gravados, ou que haja indicios materiais de dolo ou ma-fé na cessdo de
Direitos Creditérios que possuam vicios materiais ou de formalizacdo que possam comprometer a

capacidade do Fundo cobrar tais Direitos Creditérios;

(xxv) ocorréncia de graves alteracdes nas condicées econdmicas e financeiras no pais ou o inicio de vigéncia
ou alteracdo de normas legais e/ou regulamentares, em especial as de natureza fiscal e relativas ao
funcionamento do mercado financeiro, que possam onerar excessivamente, dificultar ou prejudicar o

curso normal das aquisicdes de novos Direitos Creditérios pela Classe Unica, e o cumprimento de suas
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obrigacGes perante os Cotistas nos termos deste Regulamento e dos Suplementos; e/ou ndo seja
aberta a Conta Vinculada no prazo de 180 (cento e oitenta) dias da 12 Data de Integralizacdo das Cotas

Seniores;

(xxvi)  restricdo, pelo Cedente, de acesso e atendimento ao Custodiante ou auditores por este contratados,
com relacdo aos Documentos Representativos do Crédito e procedimentos relativos as operacdes e
aos Direitos Creditorios;

(xxvii)  caso a Gestora ndo disponibilize aos cotistas o relatério de gestdo relativo ao Fundo em até 20 (vinte)
dias contados do encerramento de cada més-calendario, referente ao més-calendario imediatamente

anterior;

(xxvii)  caso, a qualquer momento, a Gestora ou fundos geridos pela Gestora deixem de ser titulares de, pelo
menos, 50% (cinquenta) por cento das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo ou venham a
constituir quaisquer 6nus ou gravames, tais como alienacao fiducidria, penhora ou cessdo de direitos

econbmicos, dentre outros, sobre as cotas detidas pela Gestora ou pelos fundos geridos pela Gestora;
(xxix) ~ ndo pagamento de amortizacdo programada das Cotas em qualquer Data de Pagamento;

(xxx) caso ocorra aditamento ou resilicdo do Contrato de Cobranca e/ou do contrato que versa sobre a
contratacdo e abertura da Conta Vinculada sem a correspondente deliberacdo em Assembleia Geral

de Cotistas nesse sentido;

(xxxi)  caso seja verificada a inobservancia da Ordem de Alocacdao dos Recursos prevista no Capitulo 17 do

Anexo Descritivo;

(xxxii)  caso a taxa basica de juros da economia (SELIC) supere 14,50% (catorze inteiros e cinco décimos por

cento) ao ano; e

(xxxiii)  caso em uma Data de Verificagdo o Excess Spread seja (a) inferior a 1,50% (um inteiro e cinco décimos
por cento) ao ano, caso a proporcdo do Hedge em relagdo ao valor das Cotas Seniores seja igual ou
superior a 60% (sessenta por cento) e inferior a 100% (cem por cento); ou (b) inferior a 2,00% (dois
por cento) ao ano, caso a proporcao do Hedge em relagdo ao valor das Cotas Seniores seja inferior a
60%.

15.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo a Administradora devera convocar, no prazo de
5 (cinco) dias, uma Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada num prazo ndo superior a 20 (vinte)
dias, para que seja avaliado o grau de comprometimento da Classe Unica. Caso a Assembleia Geral
de Cotistas decida que qualquer dos Eventos de Avaliacdo da Classe Unica constitui um Evento de

Liquidacdo da Classe Unica, a Administradora devera convocar nova Assembleia Geral de Cotistas.

15.3.1. Caso a Administradora deixe de convocar a Assembleia Geral de Cotistas prevista no item 15.3 acima,
caberd a Gestora ou aos Cotistas interessados, mediante solicitacdo a Gestora, a convocagdo da referida

assembleia.
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15.4. No caso de a Assembleia Geral deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliagdo constituem um
Evento de Liquidacdo, a Administradora devera implementar os procedimentos definidos no Capitulo
16 deste Anexo Descritivo, incluindo a convocacgao de nova Assembleia Geral para deliberar sobre a
liquidacdo antecipada da Classe Unica, no prazo méaximo de 15 (quinze) dias contados da data da
Assembleia Geral que deliberou a constituicdo do Evento de Liquidacao.

15.5. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquidacdo,
a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Geral,
para manutenc3o das atividades regulares da Classe Unica, bem como para o saneamento do Evento

de Avaliagdo.

16. LIQUIDACAO DA CLASSE UNICA

16.1. A Classe Unica serd liquidada Unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:
(i) por deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas;

(i) caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento

de Liquidacao;

(i) impossibilidade de a Classe Unica adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua politica de

investimento pelo prazo de 30 (trinta) dias;

(iv) renuncia da Administradora ou do Custodiante com a consequente ndo assungao de suas fungdes por

uma nova instituicdo nos prazos previstos neste Regulamento;

(v) faléncia, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, da Gestora, do Custodiante, bem
como quaisquer prestadores de servicos ao Fundo e desde que os prestadores de servigos referidos

neste inciso ndo sejam devidamente substituidos nos termos deste Regulamento;

(vi) caso o Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30, represente percentual superior a 11% (onze

por cento) da carteira de Direitos Creditorios;

(vii) caso o Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60, represente percentual superior a 10% (dez

por cento) da carteira de Direitos Creditérios;

(viii) caso o [ndice de Atraso, referente a faixa de atraso F90, represente percentual superior a 8% (oito por

cento) da carteira de Direitos Creditorios;

(ix) caso o indice de Perda Liquida represente percentual superior a 7,5% (sete inteiros e cinco décimos

por cento);

(x) caso, em 3 (trés) Datas de Verificacdo consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas, dentro de um

periodo de 12 (doze) meses, o [ndice de Resolug3o de Cess3o seja superior a 3% (trés por cento); e
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(xi) apds 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe Unica, manutencio do
Patriménio Liquido didrio da Classe Unica inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh3o de reais) por periodo
de 90 (noventa) dias consecutivos.

16.1.1. Os indices relacionados nos incisos VIl a XIl do item 16.1 acima serdo calculados na Data de Verificagdo

pela Gestora, a quem cabera analisa-los para fins da verificacdo ou ndo de um Evento de Liquidacdo.

16.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo da Classe Unica, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Administradora e a Gestora, nas esferas de suas respectivas
competéncias, deverdo (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate ou
amortizacdo em andamento, se houver; (ii) convocar, no prazo de 5 (cinco) dias, uma Assembleia
Geral para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus
direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de

gue trata o item 16.3. abaixo.

16.2.1. Aprovada a liquidac3o antecipada da Classe Unica, deverdo os Cotistas deliberar também sobre as
medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o
direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item 16.3 abaixo. Ndo obstante, deverdo ser tomadas

as seguintes providéncias:

(i) a Gestora liquidard todos os investimentos e aplicacdes da Classe Unica, transferindo todos os

recursos para a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe Unica, dos valores dos Direitos Creditérios,

serdo imediatamente destinados a Conta da Classe;

(iif) observada a ordem de alocagdo dos recursos, a Administradora debitard a Conta da Classe e procederd

ao resgate antecipado das Cotas Seniores em circulacdo até o limite dos recursos disponiveis;

(iv) até o pagamento integral das Cotas Seniores, ficara suspensa a amortizagdo das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior, que somente serdo amortizadas apds o resgate das Cotas
Seniores, observados os limites, requisitos e condicdes previstas na Resolucdo CVM 175 e neste

Regulamento; e

(v) até o pagamento integral das Cotas Subordinadas Mezanino, ficard suspensa a amortizacdo das Cotas
Subordinadas Junior, que somente serdo amortizadas apds o resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino, observados os limites, requisitos e condi¢cdes previstas na Resolucdao CVM 175 e neste

Regulamento.

16.3. Se a decis3o da Assembleia Geral for a de n3o liquidac3o da Classe Unica, fica desde j& assegurado o
resgate dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de acordo com a
disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva Assembleia

Geral.
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16.3.1. Na hipdtese prevista no item 16.3 acima, os Cotistas Subordinados Mezanino e os Cotistas
Subordinados Junior que sejam dissidentes podem amortizar ou resgatar suas Cotas, desde que as

Subordinagdes Minimas ndo sejam comprometidas.

16.4. Na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe Unica, apds o pagamento das despesas e encargos
da Classe Unica, serd pago aos titulares de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino,
observada a prioridade de recebimento, se o patriménio da Classe Unica assim permitir, o valor
apurado conforme o disposto neste Anexo Descritivo, proporcionalmente ao valor de suas
respectivas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino. O total do eventual excedente, apds o
pagamento aos titulares das Cotas Seniores e aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino, serd
pago aos titulares de Cotas Subordinadas Junior (nesta ordem), conforme a respectiva quantidade de

Cotas de cada titular, observando-se:

(i) os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditérios, cujo valor devera ser apurado com
observancia ao disposto neste Anexo Descritivo, desde que assim deliberado em Assembleia Geral

convocada para este fim, e;

(i) gue a Gestora poderd ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de titularidade da
Classe Unica, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que disp&e este Anexo Descritivo,
acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidagdo e extincdo da Classe Unica,

devendo utilizar os recursos da eventual alienacdo no resgate das Cotas.

16.5. A Administradora deverd notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um administrador para o
referido condominio de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cdodigo
Civil Brasileiro, (ii) informando a propor¢do de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada
Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os

Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

16.6. Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de
resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos
Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada
de acordo com a proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara
desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a

liquidar a Classe Unica perante as autoridades competentes.

16.7. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos
paragrafos acima, essa funcdo serd exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas

em circulacdo.

16.8. A liquidacdo da Classe Unica serd gerida pela Administradora, observando: (i) as disposicdes deste

Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas, e; (ii) que cada Cota de
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determinada Subclasse serd conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma

Subclasse.

17. ORDEM DE APLICACAQ DOS RECURSOS

17.1. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a liquidacdo da Classe Unica, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora se
obriga, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas de titularidade da Classe
Unica, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos
integrantes da carteira da Classe Unica, na seguinte ordem:

(i) recebimentos decorrentes da integralizacdo das Cotas, na seguinte ordem:
(a) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe Unica;

(b) pagamentos dos valores devidos nos termos das operacdes de derivativos celebradas pelo

Fundo/Classe Unica;
(c) constituicdo e manutencdo da Reserva de Caixa;

(d) pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios, em moeda corrente nacional, em

observancia a politica de investimento descrita neste Regulamento.
(ii) recebimentos decorrentes dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica, na seguinte ordem:
(a) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe Unica;

(b) pagamentos dos valores devidos nos termos das operagdes de derivativos celebradas pelo

Fundo/Classe Unica;
(c) constituicdo e manutencdo da Reserva de Caixa;

(d) pagamento de amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Seniores, observados os

termos e as condicdes estabelecidos neste Regulamento e no respectivo Suplemento;

(e) pagamento de amortizagao de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas Mezanino,
observados os termos e condi¢cdes estabelecidos neste Regulamento e no respectivo

Suplemento;

f pagamento de amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas Junior, desde
qgue (i) ndo esteja em curso nenhum Evento de Avaliacdo e (ii) pro forma a amortizacdo das
Cotas da Subclasse Subordinada Junior, as SubordinacGes Minimas previstas no Anexo ndo

figuem desenguadradas.

17.2. Exclusivamente na hipdtese de liquidag3o antecipada da Classe Unica, os recursos decorrentes da
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integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica serdo

alocados na seguinte ordem:

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica, devidos nos termos deste
Anexo Descritivo, da Parte Geral do Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(ii) pagamentos dos valores devidos nos termos das operacBes de derivativos celebradas pelo
Fundo/Classe Unica;

(iif) na amortizacdo e resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢cBes deste Anexo
Descritivo e dos Suplementos de cada Série, até o seu resgate;

(iv) na amortizacdo e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, apds o resgate integral das Cotas
Seniores, observados os termos e as condicGes deste Anexo Descritivo e dos Suplementos de cada

Série, até o seu resgate;

(v) na amortizacdo e resgate de Cotas Subordinadas Junior, apds o resgate integral das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os limites, os termos e as condi¢cdes deste Anexo

Descritivo.

18. FATORES DE RISCO

18.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica, por sua prépria
natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das contrapartes
das operacdes contratadas pela Classe Unica, assim como a riscos de outras naturezas, podendo,
assim, gerar perdas até o montante das operac¢des contratadas e nao liquidadas. Mesmo que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacado da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas, ndo podendo o Cedente,
a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca, agindo em conformidade com a
lei e com o disposto neste Regulamento, em hipdtese alguma, serem responsabilizados, entre outros
eventos, por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe
Unica, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe Unica ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando
do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve
ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento

na Classe Unica:
Riscos de Mercado

Efeitos da politica econbémica do Governo Federal. O Fundo e seus ativos, o Cedente e os Devedores estdo

sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetdria, fiscal e cambial e, consequentemente,

também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
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a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizagao
cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os
resultados do Cedente, o setor econdmico especifico em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditdrios poderdo ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuacGes das taxas de cambio; (b)
alteracBes na inflagdo; (c) alteracBes nas taxas de juros; (d) alteraces na politica fiscal; e (e) outros eventos

politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdémica, bem como a especulacdo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condigdo
financeira e os resultados do Fundo e/ou do Cedente, bem como a liquidacgdo, pelos respectivos Devedores,

dos Direitos Creditérios cedidos.

Descasamento _de Taxas. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo foram e poderdo ser

contratados pelos Devedores a taxas prefixadas, e seus fluxos de caixa ndo ser corrigidos por inflagdo ou outros
indices, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para os Cotistas tem ou pode ter como
parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios cedidos. Assim, mesmo que o
Fundo realize o Hedge, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das
respectivas metas de rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa
hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem
o Cedente, o Custodiante, o Gestor, o Fundo e a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos

Cotistas.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior @ Meta de Rentabilidade das Cotas. A parcela do patrimonio do

Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais podem
apresentar valoragao efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneragao das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes
para pagar parte ou a totalidade das respectivas metas de rentabilidade previstas para as referidas Cotas.
Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo
gue nem o Fundo, nem o Cedente, nem o Agente de Cobranca, nem o Custodiante, nem o Gestor, nem a

Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Flutuacdo de precos dos ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo,

incluindo os Ativos Financeiros, poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteracBes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de
alteracdes na regulamentacgdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por
valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a redugdo do patriménio do Fundo

e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Risco de mercado. Consiste no risco de flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos ativos do Fundo, que sdo

afetados por uma série de fatores de mercado, tais como liquidez, crédito, altera¢des politicas, econémicas e
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fiscais. Esta constante oscilacdo de precos podera fazer com que certos ativos sejam avaliados em valores
diferentes daqueles da emissdo e/ou contabilizacdo, e pode dar origem a volatilidade das Cotas e perdas para

o Cotista.
Risco de Crédito

Risco de crédito dos Devedores. Apesar dos créditos cedidos ao Fundo estarem vinculados a desconto das

prestacdes diretamente na folha de pagamento dos Devedores, ha risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal, nas hipdteses de perda de margem consignavel, desligamentos dos
Devedores dos respectivos Entes Publicos Conveniados, licengas ndo remuneradas e atraso nos pagamentos
ou retencdo de repasses pelos Entes Publicos Conveniados, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo
de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacGes contratadas por meio das CCBs e ndo
liquidadas. O Fundo, a Administradora, o Gestor, o Custodiante, o Cedente, o Agente de Cobranca e suas
respectivas partes relacionadas ndo sdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Nestes casos, se 0s
Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adogdo de
medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditérios nos termos da Politica de
Cobranga. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Fundo somente procedera ao resgate e a
amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios Cedidos sejam
pagos pelos Devedores e os respectivos valores sejam recebidos pelo Fundo, ndo havendo garantia de que o
resgate e a amortizacdo das Cotas ocorrerdo integralmente conforme estabelecido neste Regulamento.
Nessas hipoteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo

Cedente, ou pelo Agente de Cobranca qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Auséncia de garantias. As aplicacGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da

Gestora, do Custodiante, do Cedente, do Agente de Cobranca de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Cedente, e o Agente de Cobranca ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento
do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto. Ademais, a existéncia de classificacdo de risco (rating) ndo traz garantias em relagdo

ao Fundo, podendo a classificagdo de risco (rating) ser alterada ao longo do prazo de duragdo do Fundo.

Risco de Crédito do Cedente. Em caso de resolucdo da cessdo de Direitos Creditdrios cedidos, nos termos e nas

situacOes previstas no Contrato de Endosso, o Cedente terd obrigacdo de pagar ao Fundo o valor referente a
devolucdo do preco de aquisicdo correspondente aos Direitos Creditdrios objeto da resolucdo, corrigido pela
taxa de cessdo aplicavel e deduzido dos valores efetivamente recebidos pelo Fundo enquanto titular dos
respectivos Direitos Creditérios. Se o Cedente ndo honrar com tal compromisso perante o Fundo, podera ser
necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo do valor devido ao Fundo em
decorréncia de tais eventos, ndo havendo garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais

serao bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.
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Risco de concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo manter os recursos integrantes do seu

patriménio liquido aplicados em Ativos Financeiros. Alteragdes no cenario macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como altera¢des nas condi¢bes financeiras dos emissores dos
Ativos Financeiros e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos
Financeiros acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e os
custos administrativos e de recuperacao de créditos do Fundo poderdo fazer com que o Fundo sofra uma

perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Originacéo — Modificacdo de Direitos Creditdrios cedidos por Decisdo Judicial. Os Direitos Creditdrios

cedidos podem eventualmente ter suas condicGes questionadas em juizo pelos respectivos Devedores,
inclusive em razdo dos juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser afastada a possibilidade de os Devedores
lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os Direitos Creditérios cedidos podem ter
seus valores reduzidos ou até anulados em decisGes judiciais, o que afetaria negativamente o patriménio do

Fundo.

Possibilidade de Redu¢Go da taxa de remuneracdo dos Direitos Creditdrios. Apesar de as CCBs representativas

dos Direitos Creditdrios serem constituidas pelo Cedente, que é uma instituicdo financeira, os juros cobrados
podem ser questionados judicialmente apds a transferéncia de tais CCBs ao Fundo. Determinadas decisdes
judiciais estabeleceram que cessdes de direitos creditérios a entidades ndo participantes do Sistema
Financeiro Nacional ndo atribuiriam, a tais cessionarias, as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as
entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranga de encargos, juros e
correcdo monetdria permitidos as instituicdes financeiras em decorréncia da aplicagdo do Decreto
22.626/1933 (Lei de Usura), que institui o limite de cobranca de juros para instituicdes externas ao sistema
financeiro nacional. Sendo assim, ndo é possivel prever se serdo impostas ou ndo ao Fundo, por meio de
decisdo judicial, limitacBes a cobranca de encargos e/ou juros remuneratorios dos Direitos Creditérios, nos
termos inicialmente pactuados com os Devedores. A imposicdo dos referidos limites de cobranca podera

afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios.

Risco de Derivativos. O Fundo poderda contratar as operacées de Hedge com o objetivo de proteger posicdes

detidas a vista, até o limite dessas, observado o disposto neste Regulamento. Tais operagdes ndo estar
disponiveis em termos satisfatorios para o Fundo ou, ainda que sejam realizadas, por sua prdopria natureza,
acrescentam riscos a carteira do Fundo e poderdo afetar negativamente a rentabilidade do Fundo. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais

danos ou prejuizos sofridos pelos Cotistas em razao da utilizagcdo de operacdes de derivativos.

Risco de Concentracdo. A Gestora buscara diversificar a carteira do Fundo. O risco associado as aplica¢es do

Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentragdo das
aplicagdes do Fundo em um unico emissor de titulos, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao

risco de crédito desse emissor ou Devedor. No caso do Fundo ha maior risco de concentragdo relacionado ao
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Ente Publico Conveniado do que de concentracdo por Devedor, de modo que o Fundo se sujeita ao risco de
interrupgao ou término do convénio existente com o Ente Publico Conveniado, que podera dificultar ou

impedir o repasse dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios junto ao Fundo.

Risco de Concentracdo no Cedente. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo serdo cedidos

exclusivamente pelo Cedente. A aquisicdo de Direitos Creditérios cedidos exclusivamente pelo Cedente pode
eventualmente comprometer a continuidade do Fundo, em fung¢do da ndo continuidade da emissao de CCBs
pelos Devedores em favor do Cedente e da capacidade do Cedente de ceder Direitos Creditérios Elegiveis.
Adicionalmente, o Cedente ndo possui qualquer obrigacdo de exclusividade junto ao Fundo nem garantiu ao
Fundo qualquer volume minimo de cessao de Direitos Creditdrios. O Fundo podera ficar impossibilitado de
adquirir Direitos Creditdrios, ou de adquirir a quantidade de Direitos Creditdrios que poderia adquirir, caso

contasse com uma obrigacdo de exclusividade ou garantia de volume minimo pelo Cedente.

Risco de Originador. As atividades do Cedente que resultam na originacdo dos Direitos Creditorios para

atendimento a politica de investimentos do Fundo podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos
fatores, inclusive condi¢cdes de mercado, efeitos da politica econémica do governo brasileiro e riscos
operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades do Cedente, o Fundo ndo consiga
adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo, podera
haver um desenquadramento do Fundo com relagdo a seus limites de alocacdo minima em Direitos Creditdrios
e consequentemente a liquidacdo antecipada do Fundo. N3o ha garantia de que o Cedente conseguird e/ou
ird originar e/ou ceder Direitos Creditorios suficientes para que o Fundo se enquadre a alocagdo minima
exigida pelo Regulamento e pela regulamentagdo em vigor e continue em existéncia. Além disso, a auséncia
e/ou reducdo na quantidade de Direitos Creditérios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo poderd impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas em fungdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros

com a rentabilidade igual ou superior aquela proporcionada pelos Direitos Creditorios.

Riscos associados aos Devedores. Os Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo serdo descontados pelo

INSS da remuneracdo do Devedor. A capacidade de pagamento do Devedor podera ser afetada se, por
exemplo, em virtude de decisdo judicial, o Devedor for obrigado a pagar alimentos, que tém prioridade sobre
o empréstimo para fins de desconto na folha de beneficios. Além disso, a morte do Devedor (inclusive na
presuncdo realizada quando hé falha do devedor na realizacdo de prova de vida e/ou devida regulariza¢do dos
seus dados junto ao INSS), a extrapolacdo de sua margem consignavel (inclusive em razdo de qualquer
diminuicdo da margem consignavel permitida) ou a suspensdo ou extingdo do pagamento do beneficio pago
pelo INSS ao respectivo Devedor, podem interromper o desconto automatico na folha de pagamento das

prestacdes vincendas da CCB, prejudicando o fluxo de recebimentos do Fundo.

Risco decorrente do cancelamento ou reducdo do beneficio pago pelo INSS ao Devedor. Durante o prazo de

vigéncia do contrato de empréstimo consignado celebrado entre o Cedente e o Devedor, e representado pela
CCB, o beneficio pago pelo INSS ao Devedor poderd ser reduzido ou cancelado por ordem administrativa ou
judicial, em virtude também da verificacdo de fraude do Devedor ou da revisdo do beneficio. Caso um Direito
Creditdrio cedido ao Fundo seja afetado por qualquer dos eventos descritos acima, o Fundo podera nao ter

direito a indenizac¢do ou direito de regresso contra o Cedente ou o Agente de Cobranca, o que podera afetar



BancoDaycoval

negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos. O pagamento das amortizacdes e rentabilidade aos Cotistas

dependera do recebimento das quantias devidas em funcdo dos Direitos Creditérios Cedidos, ou seja,
dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia
dos Devedores podera ser afetada por fatores macroecondémicos, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da
moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a
carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou dos Devedores. Tais fatos

poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos da amortizagdo das Cotas.

Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial. Em se verificando a inadimpléncia nas obrigacdes dos pagamentos

dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, podera ser iniciada, pelo Agente de Cobranca, a cobranca judicial
ou extrajudicial dos valores devidos. Ndo ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas hipoteses, as
referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, nem de que o Fundo recuperard a totalidade dos

valores inadimplidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios inadimplidos ndo tenha sucesso, o Agente
de Cobranca avaliard caso a caso a viabilidade econémica da cobranga judicial de tais Direitos Creditérios
inadimplidos, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais e
probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do Direito de Crédito inadimplido a ser
cobrado. Desse modo, considerando que o Fundo adquirird Direitos Creditérios de baixo valor individual,
poderd haver Direitos Creditorios cedidos cuja cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e que ndo se

justifique, do ponto de vista econémico, a sua cobranca judicial, importando em perdas para o Fundo.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditérios cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora,
a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualguer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do
ndo prosseguimento), pelo Fundo, ainda que representado pelo Agente de Cobranca, ou pelos Cotistas, de

medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas.

Caso o Fundo seja condenado em processo judicial de cobrancga de Direitos Creditérios por qualquer razdo,
inclusive em razdo de fraude por parte do Cedente, ou dos Devedores ou descumprimento pelo Agente de
Cobranca de suas obrigacdes, poderd ter que arcar com eventual condenagdo e honorarios da outra parte.
Ainda, em caso de fraude por terceiros na formalizagdo de Direitos Creditérios, na emissdo de CCBs, por
exemplo, o Fundo pode ser demandado judicialmente por cobranca indevida, o que pode trazer prejuizos ao

Fundo e aos Cotistas.

Risco referente a emisséo e assinatura das CCB em meio eletrénico. As CCBs poderdo ser emitidas e endossadas
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por meio de plataforma de assinatura eletronica, que ndo que ndo conta com a utilizacdo da infraestrutura de
chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da Medida Proviséria n2 2.200-
2/01. Avalidade da formalizacdo das CCBs por meio da plataforma de assinatura e certificagdo eletronica pode
ser questionada judicialmente pelos Devedores, e ndo hd garantia que tais CCBs sejam aceitas como titulos
executivos extrajudiciais pelo poder judicidrio. Nesses casos, os Direitos Creditorios cedidos deverdo ser objeto
de cobranca por meio de acdo monitdria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento
gue uma acdo de execucdo, e cujo sucesso dependera da capacidade do Fundo de produzir provas ou
evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo
sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditorios cedidos que sejam discutidos judicialmente, ou
mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado

por seus Cotistas

Processo Eletrénico de Originacdo, Endosso e Custddia das CCBs. Os Documentos Representativos do Crédito

gue evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios cedidos sdo gerados, assinados e custodiados
eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais
documentos e em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelo Cedente, podem acarretar
guestionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios cedidos, o que pode prejudicar a caracterizagdo
dos Direitos Creditérios cedidos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto, gerar

prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de perda de margem consigndvel dos Devedores. Apesar de ser verificada a margem consignavel em

folha de pagamento nas CCB, quando de sua celebracdo e quando da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo,
tais CCB podem perder a referida margem em virtude de eventos futuros, tais como o desconto de pensdes
alimenticias, acarretando, assim, impossibilidade de desconto em folha de pagamento, o que pode afetar o

recebimento, pelo Fundo, de parcelas dos Direitos Creditérios.

Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditérios podem ser objeto de pré-pagamento,

inclusive nas hipdteses de desligamento dos Devedores dos Entes Publicos Conveniados, nos termos
mencionados neste Regulamento e na forma da legislagdo em vigor. Desta forma, os Devedores podem, a
gualguer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos
até a data de pagamento do Direito de Crédito. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um
valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicao, em decorréncia do desconto dos juros
gue seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de
vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, ou, ainda, do
pagamento inferior ao Preco de Aquisicdo do Direito de Crédito, caso o Direito de Crédito tenha sido adquirido
com agio, bem como o Fundo poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo, conforme o caso, oferecida pelos Direitos Creditdrios, resultando na reduc¢do da rentabilidade

geral do Fundo.

Riscos de Originacdo — DiminuicGo da Quantidade de Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditdrios serdo cedidos

pelo Cedente, de modo que poderd haver comprometimento da continuidade do Fundo e sua rentabilidade,

em funcdo da capacidade de originacdo e cessdo de Direitos Creditdrios que satisfacam, cumulativamente, aos
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Critérios de Elegibilidade, as Condig¢Bes de Cessdo e a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da
carteira do Fundo descrita neste Regulamento. Assim, ndo hd como assegurar que ndo havera rescisdo de
contratos que originam os Direitos Creditorios, vicio ou escassez de Direitos Creditorios Elegiveis, de forma
que podera haver diminuicdo e descontinuidade ou até mesmo incapacidade, total ou parcial, do Cedente na
cessdo e/ou na originacdo de Direitos Creditérios.

Risco de Liquidez

Inexisténcia de mercado secunddrio para negociacdo de Direitos Creditdrios. Nao existe, no Brasil, mercado

secundario ativo para negociacdo dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo devido a condicbes
especificas atribuidas a esses ativos. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar dificuldades para
liquidar posicGes ou negociar os referidos Direitos Creditérios pelo preco e no tempo desejado, de acordo com
a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas do Fundo, nos valores

solicitados e nos prazos contratados.

Falta de liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios

poderd ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secunddrio ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor
e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou de resgate das

Cotas, caso o Fundo precise vender referidos ativos.

Fundo fechado e mercado secunddrio. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o

resgate das Cotas so poderd ser feito ao término do prazo de duragdo das respectivas classes e/ou séries de
Cotas ou em virtude da liquidacdo do Fundo, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo,
o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliend-las no mercado secundario de cotas de
fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda

patrimonial ao investidor.

Restrictio a negociacdo de Cotas do Fundo que sejam objeto de distribuicéo publica por meio do rito de registro

automdtico da distribuicéo — auséncia de prospecto. O Fundo podera realizar a distribuicdo de Cotas Seniores

por meio de ofertas publicas por meio do rito de registro automatico da distribuicdo, nos termos do artigo 26,
inciso VI, item (a) da Resolucdo CVM 160. De acordo com as normas aplicdveis na data deste Regulamento,
em caso de realizacdo de oferta publica por meio do rito de registro automatico da distribuicdo destinada a
Investidores Profissionais, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em
guestdo. A ndo adocdo de prospecto pode limitar o acesso de informac6es do Fundo pelos investidores. Além
disso, a distribuicdo de Cotas neste formato implica em restricdo de negociacdo das Cotas objeto da oferta em
guestdo nos mercados regulamentados de valores mobilidrios, sendo certo que as Cotas somente poderdo ser
negociadas no mercado secundario: (i) entre Investidores Profissionais ou (ii) entre Investidores Qualificados,
depois de decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da respectiva oferta publica; e (iii) ao publico
investidor em geral apds decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da respectiva oferta publica,

observadas as demais restricdes para negociacdo no mercado secundario previstas neste Regulamento.
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Liquidacdo antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento e em

seus respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidagdao antecipada do
Fundo, conforme indicados no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas
Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses,
os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os

recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

Insuficiéncia de recursos no_momento da liquidacdo do Fundo. No momento da liquidacdo do Fundo, o

Fundo poderad ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipdtese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios cedidos e ao
pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios cedidos a terceiros, com risco de desagio
que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios
cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situacbes, os

Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de Resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditorios. Conforme previsto no Regulamento, podera

haver a liquidacdo antecipada do Fundo em situacGes predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar,
ha previsdo no Regulamento de que as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditdrios. Nessa hipotese,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou para

administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditoérios.

Patriménio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas

de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos
mercados de atuacdo, sendo que nao ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com
gue o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacGes, sendo certo que

a responsabilidade do Cotista passara a estar limitada ao valor das Cotas por ele subscritas.

Risco de liquidez. Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos que compdem a

carteira da Classe Unica nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido as condicdes especificas
desses ativos ou aos mercados em que sdo negociados. Devido a esses riscos, a Gestora podera encontrar
dificuldades em liquidar posicGes ou negociar esses ativos pelo preco e prazo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada pelo Fundo, que permanecera exposto, durante o periodo de baixa liquidez, aos
riscos associados a esses ativos e posicdes assumidas em mercados de derivativos, se houver, que poderao
até exigir que a Gestora aceite descontos em seus precos para realizar negociacdes no mercado. Esses fatores
poderdo prejudicar o pagamento de amortizacdes ao Cotista, nos valores e dentro dos termos aqui

estabelecidos.

Risco de Descontinuidade

Liquidacdo Antecipada do Fundo. O Fundo esta sujeito aos riscos de eventual liquidacdo antecipada, nos casos
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previstos neste Regulamento, de modo que (i) podera ser necessario o resgate das Cotas do Fundo em Direitos
Creditdrios pelos Cotistas; e/ou (ii) os Cotistas poderado ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelo Fundo, ndo
sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Cedente ou pelo Custodiante qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Riscos Operacionais

Risco Operacional dos Entes Publicos Conveniados. As CCBs sdo pagas por meio de desconto em folha realizado

pelo Ente Publico Conveniado a que o Devedor é vinculado (consignagdo). E possivel a ocorréncia de atrasos
ou ndo pagamento dos vencimentos dos Devedores decorrentes de falha operacional, sistémica ou manual do
Ente Publico Conveniado. Nesta hipdtese, a carteira do Fundo pode ser prejudicada, pois ndo receberd

automaticamente os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios.

Risco Operacional de Cobranca e de Fluxo Financeiro. A cobranca dos pagamentos dos Direitos Creditérios é

realizada com o auxilio do Ente Publico Conveniado para que as parcelas das CCBs sejam descontadas em folha
de pagamento dos Devedores. Desta forma, o Ente Publico Conveniado desconta dos vencimentos dos
Devedores, no respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s) das CCBs vencida(s) no periodo e pagam
os valores descontados diretamente em conta bancdria em nome da respectiva entidade consignatéria e
movimentada pelo Custodiante. H4 risco de eventual falha, seja manual, sistémica ou operacional, no fluxo
financeiro em qualquer fase na cadeia operacional de originagdao, cobranca e pagamento dos Direitos
Creditorios, que atrase ou até impeca o recebimento dos montantes relativos aos Direitos Creditérios pelo

Fundo.

Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacdo, a cessdo e a cobranga dos Direitos Creditérios

cedidos dependem da atuac¢do conjunta e coordenada do Custodiante, do Cedente, da Gestora, do Agente
de Cobranca e da Administradora. O Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais, caso 0s processos
operacionais descritos no presente Regulamento, no Contrato de Endosso e nos contratos com os respectivos
prestadores de servicos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados. Em caso de disrupcdo
do processamento do faturamento e da cobrancga, a cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos pode ser

prejudicada, podendo trazer prejuizos ao Fundo.

Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo. Eventual interrupcdo da prestacdo de

servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdao, por
qgualguer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou,

até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

Documentos Representativos do Crédito — Documentos Eletrénicos. Os Documentos Representativos do

Crédito que evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios cedidos sdo documentos eletrdnicos. Falhas nos
sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no
exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios

representados por Documentos Representativos do Crédito eletronicos, o que podera gerar perdas ao Fundo.
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A disponibilizagcdo exclusivamente de forma eletrénica pode dificultar a producdo de prova da publicidade de
tais documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios e dificultar sua cobranca.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prdpria dos fundos de investimento em direitos

creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos do Cedente, do
Custodiante, da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servicos e do Fundo se dardo livres
de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos

Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco atrelado a movimentacdo das Contas Fiducidrias. O Cedente é responsavel pela movimentacdo das

contas fiduciarias, com anuéncia da Gestora, nos termos do Contrato de Endosso. Portanto, caso haja
necessidade de substituicdo do Cedente no ambito dessa fungdo, por qualquer motivo que seja, inclusive
renlncia, o Fundo poderd encontrar dificuldade para substitui-lo devido: (i) a dificuldade para encontrar
prestador de servicos tdo qualificado quanto o anterior e/ou devidamente habilitado e licenciado para a
prestacdo desse servico; ou (ii) a dificuldade para chegar a um consenso, entre todos os titulares de Direitos
Creditérios cujo pagamento se da nas contas fiducidrias, em relacdo a um novo prestador de servicos. Tais
dificuldades na substituicdo do Cedente e ajustes na operacionalizacdo das contas fiducidrias podem postergar
e gerar dificuldades, ainda que de maneira temporaria, a transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo, o

que podera prejudicar a liquidez do Fundo e impactar a distribuicdo de recursos aos Cotistas.

Risco de Suspensdo das Consignacdes ou Cancelamento do Convénio. Cada Convénio é celebrado entre um

Ente Publico Conveniado e uma entidade consignataria. No entanto, a concessdo dos créditos dos quais
decorrem os Direitos Creditorios é realizada por outra entidade, o Cedente. Caso essa pratica venha a ser
entendida pelo Ente Publico Conveniado, ou entidades reguladoras do Ente Publico Conveniado, como uma
violacdo ao Convénio, a entidade consignataria pode estar sujeita a penalidades que podem incluir, sem
limitacdo, a suspensdo das consignacdes de Direitos Creditérios ou mesmo a rescisdo do Convénio. Neste caso,
o Fundo podera sofrer perdas significativas, na medida em que a Consignacdo é a forma ordinaria de

recebimento dos Direitos Creditdrios.

Riscos Operacionais dos Convénios. O desconto em folha de vencimentos das parcelas dos empréstimos

concedidos aos Devedores é viabilizado pelos Convénios. As partes devem observar certas regras para
manutencdo dos Convénios, cujo descumprimento podera levar ao seu rompimento. Além disso, alteraces
normativas podem afetar e/ou inviabilizar a manutencdo dos Convénios. Havendo o rompimento de quaisquer
dos Convénios, a sistematica de cobranca dos Direitos Creditérios (desconto em folha de vencimentos) podera
ser comprometida, havendo necessidade de adogdo de nova sistematica, que pode ndo ser tdo eficaz ou até

mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operacao.

Tais ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para o Fundo, na medida em que este deixara de receber,
definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios.
Adicionalmente, a manutenc¢do dos Convénios é condi¢do para aquisicdo de novos Direitos Creditérios pelo
Fundo, de forma que ocorrendo a rescisdo ou resilicdo de quaisquer dos Convénios, o Fundo poderd ficar

impossibilitado de adquirir novos Direitos Creditérios.
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Risco de Fungibilidade

Risco de fungibilidade relacionado a transferéncia de recursos a Conta do Fundo. A estrutura do Fundo ndo

prevé o recebimento ordindrio de valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ao
Fundo por qualquer forma que ndo mediante depdsitos nas contas fiduciarias, de titularidade da respectiva
entidade consignataria, realizados diretamente pelo Ente Publico Conveniado. Enquanto os recursos
decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos Creditérios, depositados diretamente nas contas fiduciarias,
por erro operacional ou ndo, nao forem transferidos a conta do Fundo, nos prazos e na forma do Regulamento,
ou, ainda, no caso de recebimento pelo Cedente de Direitos Creditdrios inadimplidos, enquanto os recursos
nao forem transferidos ao Fundo, este estara exposto ao risco de crédito do Cedente e, caso haja qualquer
evento de crédito das referidas pessoas, tais como intervencado, liquidacdo extrajudicial, faléncia, regime
especial de fiscalizagdo ou evento equivalente, ou outros procedimentos de protecdo de credores, que,
inclusive, levem as contas fiducidrias a serem bloqueadas por decisdo judicial, o Fundo podera ndo receber os
valores que lhe sdo devidos, e podera ter custos adicionais com a recuperacdo de tais valores. Da mesma
forma, nas hipdteses de pré-pagamento, os recursos decorrentes do pré-pagamento serdo depositados
diretamente em uma conta do Agente de Cobranca, ficando este obrigado a transferir estes recursos para o
Fundo no prazo maximo de 1 (um) Dia Util, conforme obrigacdo assumida no Contrato de Endosso. Além disso,
caso seja iniciado processo de intervengdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia, regime especial de fiscalizagao
ou outro procedimento similar de protecao de credores envolvendo o Cedente, os valores de tempos em
tempos depositados nas Contas Fiduciarias poderdo ser bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o

que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Questionamento Judicial Sobre a Validade e Eficdcia da Cessdo. As CCBs podem vir a ser questionadas

judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizagdo das CCB; (ii) na cldusula de autorizacdo para débito das
parcelas vencidas e a vencer em caso de morte do Devedor; (iii) nas taxas aplicadas; (iv) na forma de cobranca
das CCBs, inclusive em funcdo das disposi¢cdes estabelecidas no Cédigo de Defesa do Consumidor; e ainda (v)
a validade e eficécia da cessdo dos Direitos Creditdrios considerando eventualmente como operacdo simulada
ou como fraude contra credores. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditérios
cedidos consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios cedidos, que
tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora
ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios cedidos, constituida antes da sua cessdo e
sem o conhecimento do Fundo; (c) verificacdo, em processo judicial, de simulacdo, fraude contra credores ou
fraude a execucdo praticada pelo Cedente, conforme o caso; e (d) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, na hipdtese de faléncia do Cedente. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios cedidos
poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente, conforme o caso,
e o Patrimonio Liquido poderd ser afetado negativamente e a rentabilidade do Fundo podera ser afetada
negativamente em razdo disso. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sdo responsdveis pela
verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficidcia da cessdo de Direitos
Creditérios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado ao Fundo e/ou aos Cotistas

relacionado a qualquer invalidade ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo.

Outros Riscos
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Auséncia de Notificacdo aos Devedores. A cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo ndo sera notificada

previamente aos Devedores. Em funcdo disso, existe a possibilidade de os Devedores efetuarem pagamentos
diretamente ao Cedente, que poderd ndo repassar tais valores ao Fundo, afetando negativamente o
patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Ainda, a auséncia de notificacdo da cessdao aos Devedores
podera ser alvo de questionamento judicial que venha a considerar a cessdo invalida ou ineficaz, de modo que

podera impactar negativamente na rentabilidade do Fundo.

Critérios de Elegibilidade e Condicbées de CessGo: — ndo obrigatoriedade de manutencéo dos Critérios de

Elegibilidade e Condicbes de CessGo apds a aquisicGo dos Direitos Creditorios pelo Fundo. Ndo é possivel

assegurar que as Condicdes da Cessdo e os Critérios de Elegibilidade serdo atendidos apds a aquisicdo dos
Direitos Creditdrios. Na hipdtese de, apds (i) a verificacdo e validacdo das Condicdes de Cessdo pela Gestora e
dos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante e (ii) a aquisicdo de Direitos Creditérios cedidos pelo Fundo,
tais Direitos Creditérios cedidos deixem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade e/ou
as Condicdes de Cessdo, o Fundo poderd ter em sua carteira Direitos Creditérios cedidos que ndo atendam

aos Critérios de Elegibilidade e/ou as Condi¢des de Cessao.

Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo Cedente. O Fundo esta sujeito aos riscos inerentes

ao processo de originacdo dos Direitos Creditérios adotado pelo Cedente na analise e selecdo dos
Devedores, conforme descritos neste Regulamento. Ndo ha garantia de que os resultados do Fundo ndo
sofrerdo impactos em razdo de sua exposi¢ao a tais riscos, sendo que nesse caso a Administradora, Gestora,
o Custodiante e o Cedente ndo serdo responsabilizados por eventuais prejuizos ou por qualquer depreciagao

dos bens da carteira do Fundo.

Auséncia _de CoobrigacGo do Cedente. O Cedente, seus controladores, sociedades por eles direta ou

indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores. O Cedente é somente responsavel, a
época da aquisicdo, pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios
cedidos, bem como pelo seu atendimento as CondicGes da Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade, de acordo
com o previsto no presente Regulamento e no Contrato de Endosso. Assim, na hipdtese de inadimpléncia dos

Direitos Creditoérios cedidos, podera haver impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade do Fundo.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme os critérios

descritos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do
Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas classes de Cotas
Subordinadas, na hipdtese de amortizacdo ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverdo ser
considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao

rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Quorum de deliberacGo em Assembleias Gerais de Cotistas. Algumas deliberacdes a serem tomadas em

Assembleias Gerais de Cotistas sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em certos
casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos neste Regulamento. O titular de pequena
guantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel,

nao havendo mecanismos de resgate antecipado no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias
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submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo e realizagdo
de Assembleias Gerais de Cotistas podera ser afetada negativamente em razao da pulverizacao das Cotas, o
que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.

Atuacdo de Partes Relacionadas do Cedente como Agente de Cobranca. O Agente de Cobranca é parte

relacionada do Cedente. Assim, é possivel que venha a existir conflito de interesses no exercicio das atividades
de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos. Esse potencial conflito de interesses poderia vir a reduzir o
fluxo de recebimento dos Direitos Creditérios inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos negativos no
patriménio do Fundo e na rentabilidade das Cotas.

Riscos e Custos de Cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios

a cobranca dos Direitos Creditérios cedidos e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio, sempre observado o que seja deliberado
pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca, o Custodiante e o
Cedente ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos caso os Cotistas deixem de aportar recursos necessarios para tanto, conforme aplicdvel. Caso
o Fundo ndo disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham
aserincorridos na salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial
de Direitos Creditdrios inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na

proporgao de suas Cotas.

Limitacdo do Gerenciamento de Riscos. A realizagao de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos

a que o Fundo estd sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas de gerenciamento
de riscos das aplicagdes do Fundo adotados pela Administradora e pela Gestora podem ndo ser suficientes
para evitar perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢cdes adversas de mercado, esse sistema de

gerenciamento de riscos podera, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.

Falha na verificacdo das CondicGes de Cessdo ou dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na verificacdo das

CondicBes de Cessdo ou dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira
Direitos Creditérios em desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas ao Fundo e consequentemente

aos seus Cotistas.

Risco de ndo obtenclo do tratamento tributdrio mais benéfico. A Gestora envidard seus melhores esforcos

para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo.
No entanto, em razdo de eventos que estdo fora do controle da Gestora, incluindo, sem limitacdo, as hipoteses
de liquidacdo antecipada do Fundo previstas neste Regulamento, é possivel que o Fundo e os Cotistas ndo
gozem do tratamento tributdrio mais benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacdo poderd

acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

Risco de cobranca judicial ou extrajudicial. Quando ndo forem pagos os Direitos Creditdrios que compdem a

carteira do Fundo, podera haver cobranca judicial ou extrajudicial dos valores devidos, mediante decisao dos

Cotistas na Assembleia de Cotistas nos termos desse Regulamento. Entretanto, ndo ha garantia de que, em
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gualquer desses casos, os procedimentos de cobranga acima mencionados serdo aprovados na Assembleia
Geral de Cotistas e, caso aprovados, de que tais procedimentos atingirdo os resultados desejados, nem de que
o Fundo terd éxito em recuperar quaisquer valores inadimplidos, o que poderd resultar em perdas para o
Fundo.

Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da Administradora, da Gestora e do Custodiante, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudancas nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, inclusive, mas ndo
se limitando a criacdo de novas restri¢cdes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade
da constituicdo dos Direitos Creditdrios e da cessdo desses, alteracdo na politica monetaria, alteracdo da

politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.
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APENDICE 1 DO ANEXO DESCRITIVO - COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO

GUARDIAN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. CARACTERISTICAS, EMISSAO E INTEGRALIZACAQ DE COTAS SENIORES

1.1. As Cotas Seniores serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares.

Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos

e obrigacBes aos seus titulares:

(i) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas

Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

(i) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas

Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior corresponderd 1 (um) voto;

(iii) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de cada Dia Util, equivalerd ao menor
valor entre: (i) o valor unitdrio calculado na forma descrita no Suplemento; e (ii) o resultado da divisdo
do valor do patrimonio liquido apurado para o respectivo dia, pelo nimero de Cotas Seniores em

circulagdo na respectiva data de calculo;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido da Classe Unica, nos termos
deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou

subordinagdo entre os titulares de Cotas Seniores; e
(v) possuem meta de rentabilidade definida de acordo com o disposto no respectivo Suplemento.

1.2.1. Cada meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido da Classe
Unica deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores da respectiva Série, e ndo representa e nem
deverd ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas Seniores.
Portanto, os Cotistas Seniores somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira da Classe Unica

assim permitirem.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades da Série de Cotas Seniores estdo previstas em seus

respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte integrante deste Apéndice.

14. As Cotas Seniores, quando emitidas, poderao ser objeto de classificacdo de risco a ser realizada pela

Agéncia de Classificacdo de Risco.

1.5. A integralizacdo de Cotas Seniores pode ser efetuada por meio de transferéncia eletrénica disponivel

ou por qualguer outro mecanismo admitido pelo BACEN.

1.6. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo, ndo serdo



BancoDaycoval

deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

1.7. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores emitidas. Ndo havera,
portanto, requisitos de dispersdo das Cotas Seniores.

1.8. Na integralizacdo de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor de fechamento da Cota Sénior em vigor
no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta da
Classe Unica.

1.9. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar o termo de adesdo e ciéncia de risco ao
presente Regulamento. No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel
pelo recebimento das comunicagBes a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste Apéndice,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco

eletrénico. Caberd a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.
1.10. Novas Cotas Seniores poderdo ser emitidas mediante aprovagdo em Assembleia Geral.

1.11. As Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na
regulamentacdo aplicdvel. O saldo ndo colocado podera ser cancelado, nos termos do disposto na

regulamentacdo vigente.

1.12. As Cotas Seniores serdo integralizadas a vista, de acordo com o previsto nos respectivos boletins de

subscricao.

1.13. As Cotas Seniores ofertadas publicamente poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado
primario e para negociagdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado

de balcdo organizado.

1.14. Cabera a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a condi¢cdo de

Investidor Qualificado ou Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas Seniores.

1.15. Os Cotistas Seniores serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos

decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas Seniores.

2. AMORTIZAGAQ E RESGATE DAS COTAS SENIORES

2.1. Observada a Ordem de Alocagdo de recursos prevista no Capitulo 17 do Anexo Descritivo, desde que
o Patriménio Liquido permita e a Classe Unica tenha Disponibilidades para tanto, a Administradora realizara,
em cada Data de Pagamento, a amortizacdo em Regime de Caixa das Cotas Seniores na proporc¢do de (i) 100%
(cem por cento) para as Cotas Seniores caso esteja em curso um Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidagdo
ou o Patrimdnio Liquido do Fundo seja inferior a RS 30.000.00,00 (trinta milhdes de reais); (i) 89,5% (oitenta
e nove inteiros e cinco décimos por cento) caso a Subordinagdo Minima Mezanino esteja inferior a 7% (sete
por cento); ou (iii) 85% (oitenta e cinco por cento) para as Cotas Seniores caso a Subordinagdo Minima

Mezanino esteja igual ou superior a 7% (sete por cento), mediante pagamento aos Cotistas de Disponibilidades
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da Classe Unica, conforme definido neste Regulamento.

2.1.1. A base de calculo para apuracao dos valores devidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas
deverd observar os montantes liquidos e a data da efetiva disponibilidade, a Classe Unica, dos valores dos
Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros e modalidade operacionais integrantes de sua carteira, sendo que as

subordinagGes minimas devem ser monitoradas e informadas pela Gestora.

2.1.2. Qualquer amortizacdo deverad englobar todos os Cotistas Seniores, de forma proporcional e em
igualdade de condicdes, ndo havendo entre eles qualquer relacdo de subordinacdo.

2.2. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas deverdao abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma Subclasse e,
conforme o caso, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas,

as Cotas objeto de resgate serdo canceladas. As Cotas emitidas e ndo integralizadas serdo canceladas.

2.2.1. Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util
imediatamente anterior ao do pagamento, por meio: (i) do Fundos21; ou (ii) de depdsito em conta corrente
de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo

Banco Central.

2.2.2. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas se der em dia que seja
feriado de ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte,

pelo valor da Cota apurado na abertura dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

2.3. As Cotas Seniores deverdo ser amortizadas na Ultima Data de Amortizagdo da respectiva Série pelo

seu respectivo valor contabil.
2.4, Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas Seniores em Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros:

(i) por deliberacao da Assembleia de Cotistas, nos termos do art. 44, §39, IV, da Parte Geral da Resolugdo
CVM 175;

(i) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas de que trata o art. 126, da Parte Geral da Resolugcdo CVM
175;

(iii) nas hipdteses de liquidac3o antecipada do Fundo e/ou da Classe Unica; ou
(iv) em qualquer outra hipdtese expressamente prevista na Resolucdo CVM 175.

2.5, Ndo haverd resgate de Cotas Seniores, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo de cada Série de

Cotas Seniores ou de liquidagdo antecipada da Classe Unica, observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.6. Nado serdo efetuados amortizacgdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais, feriados na Cidade de

S30 Paulo, devendo tais amortizacBes, resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util
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subsequente.
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ANEXO | DO APENDICE | — MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [=] SERIE DE COTAS SENIORES

As cotas seniores da [*]2 ([*]) série da [*]2 ([*]) emissdo do GUARDIAN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Cotas Seniores da [*]2 Série”,
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricGes, sem prejuizo de outras previstas

no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagcdo das Cotas Seniores da [*]2 Série

(“Data da 12 Integralizagcdo”);

(b) guantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Seniores da [*]2 Série;

(c) valor unitdrio: R$[e] ([*] reais). A partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo, as Cotas
Seniores da [*]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos do Anexo;

(d) volume total: RS[*] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das Cotas Seniores
da [#]2 Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas Seniores da [¢]2 Série em cada data de
integralizacdo;

(e) forma de colocacdo: [nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, sob o rito de

registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforcos // garantia firme] // em lote Unico

e indivisivel];
® coordenador lider da oferta: [¢];
(g) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // serd permitida a distribuigdo parcial das Cotas Seniores

da []2 Série, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [e] ([*]) Cotas Seniores da
[*]2 Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Seniores da [*]2 Série ndo colocado];

(h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Seniores da [#]2 Série podera ser aumentada
em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [*] ([¢]) Cotas Seniores da [#]2 Série];

6)) publico-alvo da oferta: [publico em geral // investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12

da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021];
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() aplicacdo minima: [ndo hd // RS[e] ([*] reais)];

k) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolucdo CVM n2 160/22 // [PRAZO]];

D forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o cronograma de

integralizacdo definido no boletim de subscricio das Cotas Seniores da [e]2 Série // mediante
chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de
subscricdo das Cotas Seniores da []2 Série];

(m)  indice Referencial: [*]% ([*] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa (spread) de [[*]% ([*]

por cento) ao ano // até [#]% ([*] por cento) ao ano, a ser definida por meio de procedimento de coleta
de intengdes de investimento no ambito da oferta das Cotas Seniores da [¢]2 Série];

(n) meta de valorizaco: as Cotas Seniores da [*]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util

seguinte a Data da 12 Integralizacdo, sendo que a Ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de
resgate, nos termos do Anexo. A meta de valorizacdo sera calculada a partir da apropriacdo diaria do
indice Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

(o) periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo: [ndo ha // [*] ([*]) meses a contar da Data da

12 Integralizagdo];

(p) cronograma de pagamento da remuneracdo: a partir do 12 (primeiro) més apds o término do periodo

de caréncia para pagamento da remuneragdo das Cotas Seniores da [¢]2 Série, [PERIODICIDADE];

(@ periodo de caréncia para amortizacdo do principal: [ndo ha // [*] ([*]) meses a contar da Data da

12 Integralizagdo];

(r) cronograma de amortizacdo do principal:

[A SER INSERIDO]
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(s) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Seniores da [*]2 Série serdo resgatadas na ultima data

de amortizacdo do principal, que corresponde ao término do prazo de duracdo das Cotas Seniores da
[*]2 Série.

Os termos e expressbes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra mailscula, terdo os

significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sdo Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

GUARDIAN CREDITO LTDA.
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APENDICE Il DO ANEXO DESCRITIVO — COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DO

GUARDIAN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. CARACTERISTICAS, EMISSAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

1.1 As Cotas Subordinadas Mezanino serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome

de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os

seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos

da Classe Unica;

(ii) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas Junior, observado o

disposto neste Regulamento;
(iif) haverd uma Unica Série de Cotas Subordinadas Mezanino;

(iv) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas

Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto;

(v) seu Valor Unitario serd calculado e divulgado no fechamento de cada Dia Util, equivalerd ao menor
valor entre: (i) o valor unitdrio calculado na forma descrita no Suplemento; e (ii) o resultado da divisdo
do (a) valor do patrimonio liquido apurado para o respectivo dia subtraido do valor agregado das Cotas
Seniores, pelo (b) nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo na respectiva data de

calculo;

(vi) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino contra o Patrimoénio Liquido da Classe
Unica, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de

preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino; e
(vii) possuem meta de rentabilidade definida de acordo com o disposto no respectivo Suplemento.

1.2.1. Cada meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido da Classe
Unica deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva Série, e n3o
representa e nem deverd ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos
Cotistas Subordinados Mezanino. Portanto, os Cotistas Subordinados Mezanino somente receberdo

rendimentos se os resultados da carteira da Classe Unica assim permitirem.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades da Série de Cotas Subordinadas Mezanino estdo previstas

em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte integrante deste Apéndice.

1.4. As Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas, poderdo ser objeto de classificacdo de risco a ser
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realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

15. A integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino pode ser efetuada (i) por meio de transferéncia
eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN ou (ii) com Direitos Creditérios

que se enquadrem na politica de investimento da Classe Unica.

1.6. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

1.7. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas Mezanino emitidas.
Nao havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas Subordinadas Mezanino.

1.8. Na integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino deve ser utilizado o valor de fechamento da Cota
Subordinada Mezanino em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo

investidor diretamente na conta da Classe Unica.

1.9. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar o termo de adesdo e ciéncia de risco ao
presente Regulamento. No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel
pelo recebimento das comunicacGes a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste Apéndice,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco

eletrénico. Caberd a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.
1.10. Novas Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas mediante aprovag¢dao em Assembleia Geral.

1.11. As Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentacdo aplicdvel. O saldo ndo colocado poderd ser cancelado, nos termos do

disposto na regulamentagdo vigente.

1.12. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo integralizadas a vista, de acordo com o previsto nos

respectivos boletins de subscrigdo.

1.13. As Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas publicamente poderdo ser registradas para distribuicdo
no mercado primario e para negociagdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade

do mercado de balcdo organizado.

1.14. Cabera a Administradora e aos eventuais intermedidrios, conforme o caso, assegurar a condicdo de
Investidor Qualificado ou Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas Subordinadas

Mezanino.

1.15. Os Cotistas Subordinados Mezanino serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos

e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas Subordinadas Mezanino.

2. AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

2.1. Observada a Ordem de Alocagdo de recursos prevista no Capitulo 17 do Anexo Descritivo, desde que
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o Patriménio Liquido permita e a Classe Unica tenha Disponibilidades para tanto, a Administradora realizara,
em cada Data de Pagamento, a amortizacdo em Regime de Caixa das Cotas Subordinadas Mezanino na
proporcdo de (i) 100% (cem por cento) para as Cotas Mezanino caso esteja em curso um Evento de Avaliacdo,
Evento de Liquidacdo ou o Patriménio Liquido do Fundo seja inferior a RS 30.000.00,00 (trinta milhdes de
reais) e tenham sido resgatadas ou amortizadas a totalidade das Cotas Seniores; (ii) 10,5% (dez inteiros e cinco
décimos por cento) caso a Subordinacdo Minima Mezanino esteja inferior a 7% (sete por cento); ou (iii) 10%
(dez por cento) para as Cotas Mezanino caso a Subordinacdo Minima Mezanino esteja igual ou superior a 7%
(sete por cento), mediante pagamento aos Cotistas de Disponibilidades da Classe Unica, conforme definido
neste Regulamento.

2.1.1. A base de célculo para apuracdo dos valores devidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas
deverd observar os montantes liquidos e a data da efetiva disponibilidade, a Classe Unica, dos valores dos
Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros e modalidades operacionais integrantes de sua carteira, sendo que as

subordinacGes minimas devem ser monitoradas e informadas pela Gestora.

2.1.2. Qualquer amortizagdo deverd englobar todos os Cotistas Subordinados Mezanino, de forma

proporcional e em igualdade de condig¢bes, ndo havendo entre eles qualquer relacdo de subordinacdo.

2.2. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma Subclasse e,
conforme o caso, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas,

as Cotas objeto de resgate serdo canceladas. As Cotas emitidas e ndo integralizadas serdo canceladas.

2.2.1. Os pagamentos das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util
imediatamente anterior ao do pagamento, por meio: (i) do Fundos21; ou (ii) de depdsito em conta corrente
de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central.

2.2.2. Quando a data estipulada para pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas se der em dia que seja
feriado de Ambito nacional, sébados e domingos, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte,

pelo valor da Cota apurado na abertura dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

2.3. As Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser amortizadas na Ultima Data de Amortizacdo da

respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil.

2.4, Admite-se o resgate e a amortizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino em Direitos Creditorios e Ativos

Financeiros:

(i) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do art. 44, §32, IV, da Parte Geral da Resolugdo
CVM 175;
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(ii) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas de que trata o art. 126, da Parte Geral da Resolugdo CVM
175;

(iif) pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo Unico, do Anexo Normativo
Il da Resolucao CVM 175;

(iv) nas hipdteses de liquidacdo antecipada do Fundo e/ou da Classe Unica; ou
(v) em qualguer outra hipdtese expressamente prevista na Resolugdo CVM 175.
2.5. Ndo havera resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo de

cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino ou de liquidacdo antecipada da Classe Unica, observados os
procedimentos definidos no Anexo Descritivo.

2.6. Nado serdo efetuadas amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais, feriados na cidade de
S30 Paulo, devendo tais amortizacBes, resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util

subsequente.
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ANEXO | DO APENDICE Il — MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DA SERIE UNICA DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

As cotas subordinadas mezanino da [¢]2 ([¢]) série da [*]2 ([*]) emissdo do GUARDIAN INSS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Cotas Mezanino da
[#]2 Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras

previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

() data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Mezanino da [#]2 Série
(“Data da 12 Integralizagcdo”);

() guantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Mezanino da [*]2 Série;

V) valor unitdrio: R$[e] ([*] reais). A partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo, as Cotas
Mezanino da [*]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos do Anexo;

(w) volume total: RS[*] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das Cotas
Mezanino da [#]2 Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas Mezanino da [*]2 Série em cada
data de integralizacédo;

x) forma de colocacdo: [nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, sob o rito de

registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforcos // garantia firme] // em lote Unico

e indivisivel];
) coordenador lider da oferta: [e];
(z) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // serd permitida a distribuicdo parcial das Cotas

Mezanino da [#]2 Série, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [¢] ([¢]) Cotas Mezanino
da [*]2 Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Mezanino da [*]2 Série ndo colocado];

(aa) lote adicional: [ndo hd // a quantidade inicial de Cotas Mezanino da [#]2 Série poderd ser aumentada
em até [#]% ([*] cento), ou seja, em até [*] ([¢]) Cotas Mezanino da [#]2 Série];

(bb) publico-alvo da oferta: [publico em geral // investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12

da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021];
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(cc)  aplicacdo minima: [ndo ha // RS[e] ([*] reais)];

(dd) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolucdo CVM n2 160/22 // [PRAZO]];

(ee) forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o cronograma de

integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas Mezanino da [¢]2 Série // mediante
chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de
subscricdo das Cotas Mezanino da [#]2 Série];

(fH) indice Referencial: [*]% ([*] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa (spread) de [[*]% ([*]

por cento) ao ano // até [#]% ([*] por cento) ao ano, a ser definida por meio de procedimento de coleta
de intengdes de investimento no ambito da oferta das Cotas Mezanino da [#]2 Série];

(gg) meta de valorizacdo: as Cotas Mezanino da [¢]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia

Util seguinte a Data da 12 Integralizac3o, sendo que a Ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data
de resgate, nos termos do Anexo. A meta de valorizacdo serd calculada a partir da apropriacdo diaria
do ndice Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(hh) periodo de caréncia para pagamento da remunerac3o: [n3o ha // [*] ([*]) meses a contar da Data da

12 Integralizagdo];

(i) cronograma de pagamento da remuneracdo: a partir do 12 (primeiro) més apds o término do periodo

de caréncia para pagamento da remuneragdo das Cotas Mezanino da [¢]2 Série, [PERIODICIDADE];

Gj) periodo de caréncia para amortizacdo do principal: [ndo ha // [*] ([*]) meses a contar da Data da

12 Integralizagdo];

(kk)  cronograma de amortizacdo do principal:

[A SER INSERIDO]
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) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Mezanino da [*]2 Série serdo resgatadas na Ultima data

de amortizacdo do principal, que corresponde ao término do prazo de durac¢do das Cotas Mezanino
da [*]2 Série.

Os termos e expressbes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra mailscula, terdo os

significados a eles no Regulamento, aplicdveis tanto no singular quanto no plural.

Sdo Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

GUARDIAN CREDITO LTDA.
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APENDICE |1l DO ANEXO DESCRITIVO — COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE UNICA DO

1. GUARDIAN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CARACTERISTICAS, EMISSAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1.1. As Cotas Subordinadas Junior serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de

seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os

seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacdo,

resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe Unica;

(ii) com excecdo das matérias previstas no Capitulo 12 do Anexo Descritivo, conferem direito de voto com
relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada

Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto;

(iif) seu Valor Unitdrio sera calculado e divulgado todo Dia Util, devendo tal valor corresponder ao valor
do (a) patrimdnio liquido subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, dividido pelo (b) nimero de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo no

respectivo Dia Util;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patriménio Liquido da Classe Unica,
nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,

prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior; e
(v) ndo possuem meta de rentabilidade definida.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades das Cotas Subordinadas Junior estdo previstas em seus

respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte integrante deste Apéndice.

1.4. As Cotas Subordinadas Junior da primeira emissdo serdo objeto de oferta publica sob o rito de registro
automatico, nos termos da Resolucdo CVM 160, podendo as demais emissdes serem realizadas por meio de

distribuicdo publica ou privada.

1.5. Mediante prévia solicitacdo do cotista titular da totalidade das Cotas Subordinadas Junior em
circulacdo e com prévio consentimento dos cotistas titulares da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, os Prestadores de Servicos Essenciais aprovardo emissdo de novas
Cotas Subordinadas Junior, desde que sejam destinadas exclusivamente aos cotistas da prépria Classe, nos
termos do Art. 82, II, da Resolugdo CVM 160.

1.6. A integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior pode ser efetuada (i) por meio de transferéncia

eletrdnica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN ou (ii) com Direitos Creditérios
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que se enquadrem na politica de investimento da Classe Unica.

1.7. Para o cdlculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

1.8. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas Junior emitidas.
Ndo havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas Subordinadas Junior.

1.9. Na integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o valor da Cota Subordinada Junior
em vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor

diretamente na conta da Classe Unica.

1.10. As Cotas Subordinadas JUnior terdo valor unitario de RS 1.000,00 (mil reais) na primeira emissdo.
Posteriormente, deverd ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade

dos recursos confiados pelo investidor a Administradora (valor da Cota de fechamento de D+0).

1.11. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o respectivo
termo de adesdo e ciéncia de risco ao presente Regulamento. No ato de subscri¢do, o investidor devera, ainda,
indicar representante responsavel pelo recebimento das comunica¢des a serem enviadas pela Administradora,
nos termos deste Apéndice, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e,
caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus

dados cadastrais.

1.12. Para que sejam observadas as Subordinagdes Minimas, a Gestora poderd aprovar a emissao de Cotas

Subordinadas Junior, independentemente da aprovagao de Assembleia Geral.

1.13. N&o haverd direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas Subordinadas Junior de

eventuais novas emissoes.

1.14. As Cotas Subordinadas Junior deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos
na regulamentacdo aplicavel. O saldo ndo colocado podera ser cancelado, nos termos do disposto na

regulamentacdo vigente.

1.15. As Cotas Subordinadas Junior serdo integralizadas a vista, de acordo com o previsto nos respectivos

boletins de subscricdo.

1.16. Cabera a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a condicdo de
Investidor Qualificado ou Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas Subordinadas

Junior.

1.17. Os Cotistas Subordinados Junior serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e

emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas Subordinadas Junior.
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2. AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

2.1. As Cotas da Subclasse Subordinada JUnior serdo amortizadas em conformidade com a ordem de
aplicacdo dos recursos prevista no item 17 do Anexo Descritivo.

2.2. N&o serd realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior caso esteja em curso qualquer Evento
de Avaliacdo ou Evento de Liquidac3o, e/ou caso esteja em curso a liquidacdo antecipada da Classe Unica,
e/ou caso a Subordinacdo Minima Mezanino esteja inferior a 7% (sete por cento).

2.3. Para fins de amortizacdo e resgate das Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o valor da Cota
em vigor no fechamento do dia Gtil do pagamento da amortizacdo e/ou resgate.

2.4. Admite-se a integralizacdo, resgate e amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em Direitos

Creditdrios, observadas as demais disposi¢cdes deste Regulamento, desde que:

(i) a Administradora e a Gestora entendam, a seu exclusivo critério, que o valor atribuido ao Direito
Creditério decorra de processo de avaliacdo condizente com o previsto no Capitulo 4 do Anexo

Descritivo;

(i) considerada pro forma (i) a entrega dos Direitos Creditorios aos Cotistas, a titulo de resgate ou
amortizacdo, ou (ii) o recebimento dos Direitos Creditérios pela Classe Unica, a titulo de integralizacio

de Cotas Subordinadas Junior, as disposicGes da politica de investimento permanecam atendidas; e

(iii) adicionalmente, caso se trate de integralizacdo: (i) sejam atendidas as disposi¢des do artigo 12 da Lei
n? 13.043, de 13 de novembro de 2014; e (ii) os Direitos Creditérios atendam aos Critérios de

Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cessdo.

2.5. Ndo haverd resgate de Cotas Subordinadas Junior, a ndo ser pela liquidacdo antecipada da Classe

Unica, observados os procedimentos definidos no Anexo Descritivo.

2.6. Nao serao efetuados amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais, feriados na cidade de
S30 Paulo, devendo tais amortizacBes, resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util

subsequente.
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ANEXO | DO APENDICE Il — MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

As cotas subordinadas juniores da [¢]2 ([¢]) série da [*]2 ([*]) emissdo do GUARDIAN INSS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Cotas Juniores da
[#]2 Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras

previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Juniores da [¢]2 Série

(“Data da 12 Integralizagcdo”);

(b) guantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Juniores;

(c) valor unitdrio: RS[e] ([*] reais), conforme Anexo. A partir do Dia Util seguinte & Data da
12 Integralizacdo, as Cotas Juniores da [*]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos do Anexo
da Classe de Cotas;

(d) volume total: RS[*] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das Cotas Juniores
da [#]2 Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas Juniores da [*]2 Série em cada data de
integralizacdo;

(e) forma de colocac3o: [colocagdo privada // nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de

2022, sob o rito de registro [ordinério // automatico], em regime de [melhores esforgos // garantia

firme] // em lote Unico e indivisivel];

® coordenador lider da oferta: [ndo aplicavel // [*]];

(g) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // sera permitida a distribuicdo parcial das Cotas Juniores

da [#]2 Série, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [¢] ([*]) Cotas Juniores da [¢]2
Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Juniores da [*]2 Série ndo colocado];

(h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Juniores da [#]2 Série podera ser aumentada
em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [¢] ([*]) Cotas Juniores da [¢]2 Série];
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@) publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolu¢do CVM

n2 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugcdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021];

() aplicacio minima: [n3o hd // RS[] ([*] reais)];

k) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolucdo CVM n2 160/22 // [PrRAZO]];

M forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o cronograma de

integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas Juniores da [¢]2 Série // mediante
chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de
subscricdo das Cotas Juniores da [#]2 Série];

(m) Indice Referencial: ndo h3;

(n) meta de valorizacdo: as Cotas Juniores da []2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util

seguinte a Data da 12 Integralizacdo, sendo que a Ultima valorizacdo ocorrerd na respectiva data de
resgate, nos termos do Anexo;

(o) amortizacdo: nos termos da cldusula do Anexo; e

(p) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Juniores da [#]2 Série somente serdo resgatadas em caso

de liquidacdo da Classe.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra mailscula, terdo os
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significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicdveis tanto no singular quanto no plural.

S3o Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVALS.A.

GUARDIAN CREDITO LTDA.
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APENDICE IV DO ANEXO DESCRITIVO

GUARDIAN INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

POLITICA DE COBRANCA

O processo de cobranca é guiado por réguas de cobranca definidas no Contrato de Cobranca, devendo

observar as determinacdes e diretrizes do Agente de Cobranca.

CONSIGNADO PUBLICO/PRIVADO E PRODUTOS DESTINADOS A PF

3 X
: —_—
e
o
v
g A partir de 10 dias
3 A partir de 1 dia A partir de 31 dias Gteis apés a A partir de 60 dias A partir de 90 dias
2 notificagio
b :
-
8
3
&
g Notificacao automatica

SERASA com prazo de 10 Negativagio SERASA caso Execucdo Judicial - saldo
£ C"b""‘;::}” e dias ttels para regularizar o cliente nio regularize o ‘:’“’"J:’ d:;':; :;"o‘::’ devedor a partir de RS
K Cobranca Khincia o saldo devedor (a partir saldo devedor pa i 50.000,00

de RS 200,00)

Havendo o atraso de 1 (um) dia do Devedor, o Agente de Cobranca realiza a Cobranca GERFI e/ou a

Cobranga Terceirizada (conforme definido no Contrato de Cobranca).

Com o atraso a partir de 31 (trinta e um) dias do Devedor, é enviada uma notificacdo automatica do
SERASA, a qual prevé o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para regularizacdo do saldo devedor, a partir de R$
200,00 (duzentos reais).

Caso n3o haja a regularizacdo do montante devido pelo Devedor no prazo de 10 (dez) Dias Uteis da

notificacdo, havera a negativacdo do Devedor no SERASA.

N&o havendo a regularizagdo do montante devido pelo Devedor em 60 (sessenta) dias contados da data
de vencimento da parcela devida, o Agente de Cobranca podera protestar o saldo devedor a partir de
RS 2.000,00 (dois mil reais).

Por fim, ndo havendo a regularizagdo no prazo de 90 (noventa) dias contados da data de vencimento da
parcela devida, o Agente de Cobrancga, com a concordancia do Gestor, podera executar judicialmente o
saldo devedor a partir de RS 1.000,00 (mil reais).



