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REGULAMENTO DO

REAL MINAS 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

L.5.

2.1.

3.1.

CAPITULO I - DO FUNDO

O REAL MINAS 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragdo
e classe unica de Cotas, € regido pela Resolug¢do CMN n° 2.907, pela Resolugio CVM

n°® 175 e pelo presente Regulamento.

Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, exclusivamente investidores
profissionais, conforme definido no art. 11 da Resolugdo CVM n° 30 e observado o

disposto na Resolugdo CVM n°® 175.

O Fundo tera exercicio social de 12 (doze) meses de duragdo, iniciando-se em 1° de

julho e terminando em 30 de junho de cada ano.

O Fundo teré escrituracdo propria e suas demonstracdes financeiras estardo sujeitas as
normas expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado

junto a CVM.

O presente Regulamento e seus eventuais aditamentos serdo levados a registro pela

Administradora junto a CVM.

CAPITULO II — DAS DEFINICOES

Os termos e as expressoes utilizados neste Regulamento, aplicaveis tanto as formas no
singular quanto no plural, terdo os significados atribuidos no Anexo II deste

Regulamento, quando iniciados em letras maiusculas.

CAPITULO III - DOS PRESTADORES DE SERVICO

O Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, Sala
201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, que sera

responsavel pelas atividades de administragdo fiduciaria do Fundo.
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3.1.1. Compete a Administradora, diretamente ou por meio de prestador de servico por ela

contratado, quando aplicével, e sem prejuizo das demais atribuicdes previstas nas

disposicdes regulatorias aplicaveis:

a)

b)

d)

e)

manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, a Entidade Registradora, o prestador de servigo contratado para prestar
servicos de consultoria especializada ou de investimentos e respectivas partes
relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro, sem prejuizo da observancia dos
procedimentos relativos as demonstragdes contabeis do Fundo e/ou da Classe;
encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Bacen (SCR) documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operagao de crédito realizadas pela Classe, conforme modelos disponiveis na pagina
do Bacen na rede mundial de computadores;

obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovagao, para fins de
consulta as informagdes constantes do Sistema de Informacdes de Créditos do
Bacen (SCR);

receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos a seguir

relacionados, diretamente ou por meio de seus Agentes:

(i)  extratos das contas correntes de titularidade da Classe;

(il) vias originais dos Contratos de Cessdo e/ou dos Termos de Cessao,
formalizando a cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis dos Cedentes em
favor da Classe, bem como demais documentos relacionados as rotinas e
aos procedimentos sob sua responsabilidade;

(ii1) Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios
Adquiridos; e

(iv) Documentos Comprobatorios referentes aos Ativos Financeiros de

Liquidez.

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatérios, com metodologia pré-estabelecida e de
livre acesso para a Empresa de Auditoria, para a agéncia de classificagdo de risco,

se houver, e para os 6rgaos reguladores competentes;

f) cobrar e receber, em nome da Classe, os valores relativos aos Direitos Creditorios

Adquiridos, depositando os valores recebidos na Conta Corrente da Classe, sendo
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3.2

3.3.

3.4.

34.1.

34.2.

expressamente vedado o crédito destes valores em qualquer outra conta corrente;

g) efetuar a liquidagdo fisica e financeira relativa a aquisicdo de Direitos Creditorios
Elegiveis, pela Classe, observados os procedimentos definidos neste Regulamento
e no respectivo Contrato de Cessao, quando aplicavel; e

h) cobrar e receber quaisquer rendimentos ou valores relacionados aos Ativos
Financeiros de Liquidez, sendo que todas as verbas recebidas deverdo ser
exclusivamente creditadas, ap6s a sua conciliagdo e transito em contas
intermediarias de titularidade da Classe, na Conta Corrente da Classe, sendo

expressamente vedado o crédito destes valores em qualquer outra conta corrente.

A Administradora devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser enviado e/ou colocado
a disposi¢do da CVM e dos Cotistas, evidenciando que: (i) as operagdes praticadas pelo
Fundo e pela Classe estdo em consonancia com sua politica de investimento, com os
limites de composic¢do e de diversificagdo de carteira previsto neste Regulamento e nas
disposigOes regulatorias vigentes; e (ii) as modalidades de negociagdo realizadas foram

efetivadas a taxas de mercado.

Os demonstrativos referidos na Clausula 3.2 acima devem ser enviados a CVM, por
meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de
45 (quarenta e cinco) dias ap6és o encerramento do trimestre civil a que ser referirem as

respectivas informagdes, nos termos do art. 27 da Resolugdo CVM n° 175.

A gestdo da carteira do Fundo e/ou da Classe ¢ exercida pela CAPRI INVESTIMENTOS
LTDA., sociedade com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, com sede na Estada
da Gavea, n° 696, sala 510, Sdo Conrado, CEP: 22610-002, inscrita no CNPJ sob o n°
29.580.517/0001-89.

A Gestora atua de forma especializada, com autonomia e discricionariedade nas suas

atribui¢des.

Inclui-se entre as obrigagdes da Gestora, ou do prestador de servico por ela contratado,
quando aplicavel, e sem prejuizo das demais atribui¢des previstas nas disposigdes

regulatdrias aplicaveis:

a) estabelecer a politica de investimento da Classe;
b) estimar a inadimpléncia e o prazo médio ponderado da carteira de Direitos

Creditorios Adquiridos;
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h)

i)
k)

estabelecer como se dar@o os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditorios
Adquiridos;

verificar se os Direitos Creditorios a serem potencialmente adquiridos pela Classe
atendem aos Critérios de Elegibilidade e a Condi¢ao de Cessao;

na hipotese de ocorrer substituicao de Direitos Creditorios Adquiridos, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos
Creditorios Adquiridos ndo seja alterada, nos termos da politica de investimento
prevista neste Regulamento;

efetuar a correta formalizacdo de todos os documentos relativos a aquisi¢ao de
Direitos Creditorios Elegiveis;

registrar os Direitos Creditorios Adquiridos junto a uma Entidade Registradora ou
custodia-los junto ao Custodiante, conforme aplicavel;

monitorar a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos e, em
relagdo aos Direitos Creditorios Adquiridos que tenham vencido € ndo tenham sido
pagos, ¢ diligenciar para que sejam adotados os devidos procedimentos de cobranga;
monitorar a taxa de retorno dos Direitos Creditorios Adquiridos, considerando, no
minimo, pagamentos, pré-pagamentos ¢ inadimpléncia;

estabelecer hipoteses de liquidacdo antecipada, nos termos deste Regulamento; e

a alocagdo do saldo remanescente do Patrimonio Liquido que ndo estiver aplicada
em Direitos Creditorios Adquiridos, em observéncia a politica de investimento

disposta neste Regulamento e as disposigdes regulatorias aplicaveis.

3.4.3. A Gestora ou terceiro por ela contratado, quando aplicavel, podera realizar a verificagdo

do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos trimestralmente e por amostragem, de

acordo com parametros e a metodologia constantes do Anexo VI deste Regulamento.

3.4.4.0 disposto acima nao se aplica aos Direitos Creditorios Adquiridos que tenham sido

3.5.

inadimplidos e substituidos, no trimestre, para os quais a Gestora ou terceiro por ela

contratado, quando aplicavel, deverd realizar a verificacdo do lastro dos Direitos

Creditorios Adquiridos, obrigatoriamente, de forma individualizada.

As atividades de custddia e controladoria dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos

Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe sdo exercidas pela OLIVEIRA

TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do

financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida

das Américas, n° 3.434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n°

36.113.876/0001-91, institui¢do regularmente autorizada a operar pelo Bacen, assim
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3.6.

3.7.

3.8.

4.1.

4.2.

como credenciada pela CVM, ou sua sucessora contratada nos termos deste Regulamento, a
qual sera responsavel pelas atividades descritas no art. 30, inciso II, do Anexo

Normativo II da Resolugdo CVM n° 175.

A atividade de cobranga dos Direitos Creditorios Adquiridos que tenham sido
inadimplidos em nome do Fundo e/ou da Classe sera exercida pela a CAPRI
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
com sede na Estada da Gavea, n° 696, sala 510, Sdo Conrado, CEP: 22610-002, inscrita
no CNPJ sob o n°® 29.580.517/0001-89, ou por terceiros por ela contratados para a
prestacao de tal servigo, incluindo suas respectivas sucessoras contratadas nos termos

deste Regulamento, nos termos da Resolugdo CVM n° 175.

Na esfera de suas respectivas competéncias, os Prestadores de Servigos Essenciais, o
Custodiante e os demais prestadores de servigo contratados respondem perante a CVM,
os Cotistas e quaisquer terceiros, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus
proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposigdes

regulamentares aplicaveis.

Para a plena consecug¢ao dos objetivos do Fundo e da Classe, os Prestadores de Servigos
Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados tém a
obrigacao de aplicar em sua atuacdo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado
e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na condugdo de seus
proprios negocios, sempre no Unico e exclusivo beneficio do Fundo e da Classe,
observados os direitos, garantias e prerrogativas especiais dos Cotistas, estando atentos
a conjuntura em geral e respeitando as determinacdes das autoridades monetarias e
fiscalizadoras competentes, além das obrigagdes que lhes sdo impostas por forga de lei

e deste Regulamento.

CAPITULO IV — SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

Os Prestadores de Servigos Essenciais realizardo a supervisdo e o gerenciamento de
riscos por meio de areas independentes da sua estrutura, no limite de suas respectivas

competéncias.

O gerenciamento de riscos utiliza dados historicos e suposi¢des para buscar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, 0S possiveis cenarios que

eventualmente afetem o Fundo e/ou a Classe, sem, no entanto, garantir que esses



DocuSign Envelope ID: EB23BED9-AE4B-457D-A272-F3997DOCS5E7E

5.1.

5.2.

5.3.

cenarios ocorram na realidade ou eliminar a possibilidade de perdas para os Cotistas.

4.2.1. A exatiddo das estimativas e simulagdes utilizadas no monitoramento pode
decorrer de fontes externas de dados, produzidas por outras entidades, as quais serdo as
unicas responsaveis pelas informagdes fornecidas, ndo respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incompletude, incorrecao ou suspensao de divulgacao

dos dados fornecidos por tais fontes que afetem o referido monitoramento.

CAPITULO V - DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

O Fundo podera efetuar diretamente os pagamentos das remuneragdes devidas aos seus
prestadores de servicos, nos termos e nos prazos entre eles ajustados, até o limite de
cada uma das respectivas taxas devidas, conforme regras previstas no Capitulo XI da
Parte Geral deste Regulamento e nas regras de remuneragdo estabelecidas no Anexo I

deste Regulamento, relativamente a Classe.

Serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste Regulamento,
relativamente a Classe, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao, a Taxa Maxima de

Custodia e a Taxa Maxima de Distribuigao.

Nao estao incluidos na Taxa de Administragdo e na Taxa de Gestdo os valores referentes
as taxas, a remuneragdo dos prestadores de servigos e aos demais encargos incidentes
sobre os fundos de investimento ou as classes de cotas de fundos de investimento
investidos que: (i) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora, que poderdo
também cobrar taxa de ingresso, performance e/ou saida, conforme seus respectivos
regulamentos; e (ii) possuam as cotas de sua emissdo admitidas a negociacdo em
mercado organizado. Os outros fundos de investimento ou classes de cotas de fundos de
investimento terdo suas respectivas taxas de gestdo e taxas de administracdo

incorporadas nas taxas maximas da Classe indicadas no Anexo I deste Regulamento.

CAPITULO VI - DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE

6.1.

SERVICO ESSENCIAIS

Os Cotistas poderdo solicitar a substituicdo dos Prestadores de Servico Essenciais por
meio de Assembleia Geral convocada especialmente para este fim. A Assembleia Geral
deverd ser convocada em até 10 (dez) dias contados do eventual recebimento de

solicitagdo de convocagdo que tenha sido encaminhada por Cotistas que detenham, no
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6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas.

Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, mediante aviso divulgado na pagina da
Administradora ou da Gestora na rede mundial de computadores, conforme previsto
neste Regulamento, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos
Cotistas ou seu representante, renunciar ao exercicio da respectiva atividade que
constitui o servigo prestado ao Fundo.

Na hipotese de renuncia, os Prestadores de Servigo Essenciais deverdo comunicar tal
fato aos Cotistas imediatamente. O Administrador serd obrigado a convocar, também
imediatamente, Assembleia Geral a ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias
contado da data em que os Cotistas sejam comunicados da decisdo do Prestador de

Servicos Essenciais em questao.

Por meio da Assembleia Geral de que trata a Clausula 6.3 acima, os Cotistas deverdo
escolher nova institui¢ao responsavel pelo exercicio da atividade que constitui o servi¢o

prestado ao Fundo e/ou a Classe pelo Prestador de Servigo Essencial a ser substituido.

Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, os Prestadores de Servico
Essenciais ndo poderdo renunciar as suas funcdes até a conclusdo dos procedimentos
estabelecidos pelos Cotistas, nos termos do Capitulo XV do Anexo I deste

Regulamento.

6.5.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.5 acima, os Prestadores de Servicos
Essenciais poderdao renunciar as suas fungdes, independentemente de qualquer
outro procedimento adicional, caso os Cotistas ndo aprovem a emissdo e
integralizacdo de novas Cotas para realizagdo de aportes adicionais de recursos,

nos termos do Capitulo XXI do Anexo I deste Regulamento.

Na hipotese de substituicdo ou renuncia, o Prestador de Servigo Essencial deve
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substitui¢do, que deve ocorrer
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da rentncia, ou por
prazo inferior, caso assim seja deliberado pelos Cotistas por meio da Assembleia Geral

convocada nos termos das Clausula 6.1 ou 6.3 acima, conforme aplicavel.

No caso de alteragdo de Prestadores de Servigos Essenciais, o administrador ou o gestor
substituido deverao encaminhar, sem qualquer custo adicional para o Fundo ou para a

Classe, a respectiva instituigdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze) dias
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6.8.

7.1.

7.2.

contados da efetivacdo da alteracdo, copia de todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informacgdes sobre o Fundo e/ou a Classe e¢ sobre sua
administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, direta ou indiretamente, independentemente do meio
por meio do qual as informagdes estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a
instituicdo substituta cumpra, sem solu¢do de continuidade, todos os deveres e as
obrigagoes do Prestador de Servico Essencial substituido, nos termos deste

Regulamento.

Caso o Prestador de Servico Essencial que renunciou as suas fungdes ndo seja
substituido dentro do prazo de 180 (cento e oitenta) dias, nos termos da Clausula 6.6
acima, o Fundo ¢ a Classe deverao ser liquidados, devendo a Gestora permanecer no
exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o

cancelamento do registro do Fundo e da Classe junto a CVM.

CAPITULO VII - DO CUSTODIANTE

As atividades de custddia e controladoria dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade do Fundo e/ou da Classe serdo exercidas
pelo Custodiante, institui¢do regularmente autorizada a operar pelo Bacen, assim como
credenciada pela CVM para o exercicio do servi¢o de custodia, a qual sera responsavel
pelas atividades descritas no art. 39 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n° 175,

de acordo com os termos do Contrato de Custodia.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Resolugdo CVM n° 175 e

no Contrato de Custodia, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

a) operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos nos Documentos da
Securitizacdo que sejam de sua exclusiva responsabilidade;

b) movimentar as contas correntes de titularidade da Classe, observadas as instrugdes
transmitidas pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos exercicios de suas
respectivas atribuigdes, € os termos e condi¢des dos Documentos da Securitizagao;

c) entregar a Administradora, quando solicitado, os documentos referidos no item “d”,
da Clausula 3.1.1. acima;

d) trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditérios Adquiridos, o que for menor, receber e verificar a documentagdo

que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios Adquiridos que ingressaram na

10
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7.3.

74.

7.5.

carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos
Creditorios Adquiridos que tenham vencido e ndo tenham sido pagos no mesmo
periodo;

e) colocar a disposicdo da Administradora, diariamente, relatorios para apuraciao da
Reserva de Despesas e Encargos ¢ da Alocagdo Minima de Investimento; e

f) colocar a disposicdo da Administradora o fluxo financeiro da Classe com registro
dos respectivos lancamentos, em base diaria, de forma que a Administradora possa

cumprir pontualmente suas obriga¢des financeiras e contratuais.

No exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante esta autorizado, em carater

exclusivo, por conta ¢ ordem do Fundo e/ou da Classe, a:

a) abrir e movimentar, em nome do Fundo e¢/ou da Classe, as contas correntes, as contas
de deposito especificas abertas diretamente em nome do Fundo e/ou da Classe (i) no
SELIC, (ii) na CETIP ou (iii) em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagao
desses servigos pelo Bacen ou pela CVM em que os Ativos Financeiros de Liquidez
sejam negociados, liquidados ou registrados, sempre em estrita observancia aos
termos e as condi¢des deste Regulamento e do Contrato de Custodia;

b) dar e receber quitagdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros
de Liquidez, sempre observadas as instru¢Ges transmitidas pelos Prestadores de
Servigco Essenciais, no exercicio de suas respectivas atribuigdes; e

c) efetuar, as expensas do Fundo e/ou da Classe, o pagamento das despesas e encargos
do Fundo e/ou da Classe necessarios a manuten¢ao de sua boa ordem administrativa,

legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto.

Na hipotese de os Cotistas optarem pela substituicdo do Custodiante, deverdo ser
observados, no que forem aplicaveis, os mesmos procedimentos definidos no Capitulo
VI da Parte Geral deste Regulamento, com relagdo a substituicdo dos Prestadores de

Servigos Essenciais.

O Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as fungdes a ele atribuidas nos
termos deste Regulamento, do Contrato de Custodia e dos demais Documentos da
Securitizacdo. Nesse caso, o Custodiante devera, a exclusivo critério da Administradora,
desempenhar todas as suas fungdes pelo prazo de até 90 (noventa) dias, contado do envio
a Administradora de comunicagdo por escrito para informa-la de sua rentincia. O prazo
de 90 (noventa) dias anteriormente referido podera ser prorrogado uma tnica vez por,

no maximo, igual periodo, mediante solicitacdo da Administradora dentro de no
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&.1

8.2.

maximo 5 (cinco) Dias Uteis antes do término do referido prazo, caso seja necessario,
até que a instituicao substituta assuma efetivamente todos os deveres e as obrigagdes do

Custodiante.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL

Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar:

a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o encerramento de
cada exercicio social, as contas relativas ao Fundo e/ou a Classe e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras apresentadas pela Administradora;

b) a substitui¢do de Prestador de Servigo Essencial,;

¢) a emissdo de novas Cotas, hipdtese na qual deve definir se os cotistas possuirdo
direito de preferéncia na subscri¢ao das novas Cotas;

d) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformagéo ou a liquidacdo do
Fundo ou da Classe;

e) a alteragdo deste Regulamento;

f) o plano de resolucdo de patrimdnio liquido negativo;

g) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe;

h) pela amortizagdo de Cotas;

i) sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora, por conta e
ordem do Fundo, na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao;

j) sobre a substitui¢do do Custodiante, da Empresa de Auditoria e, se houver, da
agéncia de classificagdo de risco, observados os termos e condigcdes deste
Regulamento;

k) sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo praticadas pela
Classe, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducio;

1) modificar a composicao e as regras de funcionamento do Conselho Consultivo;

m) sobre a alteracdo a qualquer dos Documentos da Securitizagdo; e

n) sobre o pagamento de encargo e responsabilidade do Fundo, cujo montante
ultrapasse o limite maximo definido na alinea “a” da Clausula 20.1 do Anexo I deste

Regulamento.
O Regulamento e os Documentos da Securitizagdo poderdo ser alterados

independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer

exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias das autoridades

12
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8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

competentes, de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada tal
alteragio, conforme o caso, no prazo méaximo de 30 (trinta) Dias Uteis, contado da
divulgagdo da necessidade de alteracdo aos Cotistas, divulgacdo esta que lhes sera
encaminhada, por meio de correspondéncia eletronica, e disponibilizada nas paginas da

Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores.

A convocagao para a Assembleia Geral sera realizada mediante o envio, a cada Cotista,
de correspondéncia eletronica, e sera disponibilizada nas paginas da Administradora e
da Gestora na rede mundial de computadores, da qual constara o dia, a hora e o local
em que sera realizada a Assembleia Geral e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista podera acessar os documentos pertinentes a eventual proposta a ser

submetida a apreciagdo da Assembleia Geral.

A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao Presidente do Conselho Consultivo ou ao
representante indicado pelo Presidente do Conselho Consultivo dentre os presentes a

Assembleia Geral.

A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, para deliberar sobre ordem do

dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

O pedido de convocagdo pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser
dirigido a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do

recebimento, convocar a Assembleia Geral.

Os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Cotistas poder@o convocar, para participar
de Assembleia Geral, representantes do Custodiante, do Conselho Consultivo, da
Empresa de Auditoria ou quaisquer outros terceiros cuja presenga seja considerada

relevante para a deliberagdo de qualquer matéria constante da ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia Geral, o Diretor
Designado, assim como o diretor indicado pela institui¢do responsavel pela gestdo da
carteira de ativos e o representante do Conselho Consultivo, deverao comparecer a todas

as Assembleias Gerais e prestar todas as informagdes que lhes forem solicitadas.
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8.9.

8.10.

8.11.

8.12.

8.13.

8.14.

8.15.

8.16.

A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita, quando da primeira convocagao, com
10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagdo, e, quando da
segunda convocagao, com no minimo 5 (cinco) e no maximo 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, contados da data prevista para a realizacdo da Assembleia Geral em
primeira convocagdo, sendo admitido que a segunda convocacdo seja realizada

juntamente com a primeira.

As Assembleias Gerais poderdo ser realizadas (i) de forma presencial, na sede da
Administradora, (ii) por meio eletrdnico, (iii) por meio parcialmente eletronico ou (iv)
por meio de consulta formal, conforme orientagcdes constantes da convocagio,

observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunidao dos Cotistas.

A Assembleia Geral instalar-se-a4 com a presenga de qualquer nimero de Cotistas.

Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada regular

a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Salvo se disposto de forma diversa no Anexo I deste Regulamento, as deliberagdes da
Assembleia Geral sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista cabe
uma quantidade de votos representativa da sua participagdo financeira no Fundo e na

Classe.

Os Cotistas poderao votar por meio de envio de comunicagdo eletronica, mediante meio
eletronico a ser disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora
permitir tal faculdade, desde que, para fins de computo, os votos sejam recebidos até a

véspera da data de realizagdo da Assembleia Geral.

Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo
se manifestar, por meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que

respeitado o prazo minimo previsto nas disposi¢des regulatérias em vigor.

Tém qualidade para votar nas Assembleias Gerais, além dos Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocagdo, seus representantes legais e/ou seus
procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano, desde que o instrumento de

mandato seja previamente encaminhado & Administradora.
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8.17. E permitido o voto nas Assembleias de Cotistas: (i) do prestador de servigo, essencial

9.1.

9.2.

9.3.

94.

9.5.

9.6.

ou nao; (ii) dos socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) das partes
relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) do Cotista
que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a Classe; e (v) do Cotista, na hipotese

de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

CAPITULO IX- DOS FATORES DE RISCO

Os Direitos Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo e/ou da Classe, por sua propria natureza, estao sujeitos, conforme o
caso, a flutuagdes de mercado e/ou riscos de crédito das contrapartes que poderdo gerar
perdas até o montante das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que os
Prestadores de Servicos Essenciais mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo
ha garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo, para a Classe e para

os Cotistas.

Os servicos sdo prestados ao Fundo e/ou a Classe em regime de melhores esforgos,
havendo apenas obrigacdo de meio, e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado
ou desempenho dos investimentos, de modo que ndo podem os prestadores de servigos
do Fundo e/ou da Classe serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer
depreciacdo ou perda no valor dos ativos integrantes da carteira da Classe , pela
inexisténcia de um mercado secundario e para os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe e por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas

quando da amortizagdo ou resgate das Cotas de sua titularidade, entre outros eventos.

As aplicacdes no Fundo e/ou na Classe ndo contam com garantia dos Prestadores de

Servigos Essenciais, do Custodiante, ou de qualquer mecanismo de seguro e/ou do FGC.
Podera a Classe e/ou o Fundo estarem expostos a relevante concentragdo em ativos
financeiros de poucos emissores ou a uma unica ou algumas poucas modalidades de
ativos, consideradas as disposi¢oes constantes da regulamentagdo vigente.

Nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais a carteira do
Fundo e/ou da Classe possa incorrer, mesmo que os Prestadores de Servigos Essenciais

adotem métricas de supervisao e gerenciamento de riscos.

A cada Cotista cabe controlar e consolidar seus investimentos mantidos na Classe com
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9.7.

9.8.

9.9.

9.10.

10.1.

10.2.

10.3.

os demais investimentos de sua carteira ou que estejam mantidos em outros fundos de
investimento ou classes de cotas de fundos de investimento ndo administrados pela
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo as responsaveis pela
observancia de quaisquer outros limites, restricdes ou condicdes que ndo aqueles

expressamente estabelecidos no presente Regulamento.

As vedagoes previstas neste Regulamento se aplicam exclusivamente a carteira do
proprio Fundo e/ou da Classe, e ndo indiretamente a carteira dos fundos de investimento

ou classes de cotas de fundos de investimento investidos.

Nao sera devido pelo Fundo, pela Classe ou por qualquer Pessoa, incluindo os Cedentes,
a Administradora, o Custodiante, o Agente de Cobranga Extraordinaria, o Agente de
Recebimento e/ou qualquer de suas Afiliadas qualquer multa ou penalidade caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante dos eventos descritos neste

Capitulo, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé.

O Fundo ¢ a Classe podem estar sujeitos a potenciais conflitos de interesse em razao da
aquisicdo de ativos financeiros (i) emitidos pela Gestora e/ou empresas integrantes de
seu grupo econdmico e/ou (ii) cuja estruturagdo, distribuicdo, intermediacdo e/ou
negociacdo seja realizada por instituigdo intermedidria integrante do mesmo grupo

econdmico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento do Anexo I.

Os principais pontos de atengdo e fatores de risco especificos da Classe encontram-se

detalhados no Anexo I deste Regulamento.

CAPITULO X - TRIBUTACAO APLICAVEL

A legislacdo tributaria brasileira determina a tributagdo aplicavel aos Cotistas e ao
Fundo. Assim, outros Cotistas poderdo estar sujeitos a regras de tributagdo especificas,
na forma da legislagdo em vigor, ndo estando sujeitos ao tratamento tributario disposto

nos itens abaixo.

Os ganhos e rendimentos apurados nas operagdes da carteira do Fundo e/ou da Classe

ndo estdo sujeitos a tributagdo pelo IR.

O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos ¢ sessenta

e cinco) dias, a fim de possibilitar a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo™ para
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10.4.

10.5.

fins tributarios. Contudo, ndo ha qualquer garantia de que o Fundo tera o tratamento

tributario para Fundos de Longo Prazo, nos termos da legislagdo aplicavel.

O IOF e o Imposto de Renda aplicaveis aos Cotistas que sejam nao residentes sujeitos
ao regime geral ou residentes no Brasil incidirdo as aliquotas descritas na legislagao

vigente na hipotese da ocorréncia dos eventos nela previstos

Nos termos da legislacdo em vigor, os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime
especial, devidamente caracterizados como tal, estardo sujeitos as regras de tributagdo
especificas, fazendo jus as isencdes, a tributagdo privilegiada ou as imunidades
respectivas, devendo, para isso, comprovar, perante a Administradora, a sua situagéo

tributaria.

CAPITULO XI - ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que podem ser debitadas do
Fundo, bem como diretamente da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na

regulamentagdo vigente:

a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo ou da
Classe;

b) despesas com impressdao, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e
informagdes periodicas, previstas na regulamentacdo vigente, assim como com
registro de documentos;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

d) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da carteira de ativos;

f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

g) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas que sejam
incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o caso;

h) gastos derivados das celebracdes de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro,

salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
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exercicio de suas respectivas fungoes;

i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

j) despesas com a realizagdo de Assembleia Geral;

k) despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacido ou
liquidacdo do Fundo ou da Classe;

1) despesas com liquidacao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;

m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagoes da carteira de ativos;

n) despesas inerentes a distribuigdo primaria de Cotas e/ou admissdo das Cotas a
negociagdo em mercado organizado, conforme aplicavel;

0) taxa de administracdo e de gestao;

p) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com
base na taxa de administragdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art.
99 da Resolucdo CVM 175;

q) taxa maxima de distribuicao;

r) despesas relacionadas ao servi¢o de formagao de mercado, se houver;

s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de
acordo com as hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel;

t) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito;

u) taxa de performance, se houver;

v) taxa maxima de custddia;

w) despesas com o registro dos Direitos Creditorios Adquiridos, inclusive, se for o caso,
junto a Entidades Registradoras; e
x) despesas com a contratagdo de consultor especializado e/ou de agente de cobranca

de Direitos Creditorios Adquiridos.

11.2 Consultas preventivas relacionadas as operacdes do Fundo ou da Classe ndo estdo
incluidas neste rol. Quaisquer das despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a Classe com
consultas juridicas deverdo ser preliminarmente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela

Administradora.

11.3 Os Prestadores de Servigos Essenciais serdo responsaveis por quaisquer despesas ndo
previstas como Encargos do Fundo que a tiver contratado, incluindo a eventual remuneragdo dos
membros do conselho ou comité do Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de

Servigo Essencial.

CAPITULO XII - INFORMACOES COMPLEMENTARES

18



DocuSign Envelope ID: EB23BED9-AE4B-457D-A272-F3997DOCS5E7E

12.1. Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer diividas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

12.2. Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer davidas sobre o Fundo ou
enviar reclamacdes, conforme o caso, por meio do Servi¢o de Atendimento ao Cotista, disponivel

em: www.oliveiratrust.com.br — (21) 3514-0000.

12.3. O direito de voto em relagdo aos ativos investidos sera exercido pelo Fundo e/ou pela
Classe em observancia aos pardmetros ¢ as regras constantes da politica de voto da Gestora, a

qual esta disponibilizada em: www.capribr.com.

12.4. O Anexo I deste Regulamento compreendera parte componente e indivisivel do
presente Regulamento e obrigara integralmente os Cotistas e os prestadores de servico. Caso haja
qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢des desta parte geral deste Regulamento

e o referido Anexo I, deverdo prevalecer as disposi¢des previstas no Anexo I deste Regulamento.

sk ok
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ANEXO1

CAPITULO I - DA CLASSE UNICA DE COTAS DO REAL MINAS 2 FUNDO DE

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

2.1.

2.2.

3.1.

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O Fundo sera composto por uma tnica classe de Cotas de responsabilidade ilimitada de
Cotistas, nos termos do Capitulo XVII deste Anexo I, e destinada exclusivamente a

investidores profissionais, conforme definidos por meio da Resolugdo CVM n° 30.

A Classe ¢ destinada a aquisi¢ao continuada, durante seu Prazo de Duragio, de Direitos
Creditoérios Elegiveis, de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo VII

deste Anexo 1.

A Classe ¢ constituida sob a forma de condominio fechado e as Cotas somente podem
ser resgatadas ao término do Prazo de Duragdo, conforme estabelecido no Capitulo II
deste Anexo I, ressalvados os casos de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo,

conforme previstos no Capitulo XV deste Anexo 1.

A Classe tera exercicio social de 12 (doze) meses de duragdo, iniciando-se em 1° de

julho e terminando em 30 de junho de cada ano.

CAPITULO II - DO PRAZO DE DURACAO

O Prazo de Duracao da Classe ¢ de 40 (quarenta) anos, contados a partir da 1* (primeira)
Data de Emissdo. O Prazo de Duragdo podera ser prorrogado a exclusivo critério dos

Cotistas, em sede de Assembleia Geral, por quantas vezes estes entenderem apropriado.

A Classe podera ser liquidada por deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia

Geral, observado o disposto no Capitulo XV deste Anexo I.

CAPITULO III - DAS COTAS

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe e ndo poderdo ser
resgatadas a ndo ser ao término do Prazo de Duracdo, nos termos deste Anexo I,
ressalvado o disposto no Capitulo XV deste Anexo I. Ainda, as Cotas assumirdo a
forma escritural e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seu titular junto

ao Custodiante, que também prestara os servicos de escrituracao das Cotas.
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

As Cotas serdo emitidas em 1 (uma) Unica subclasse.

Cada Cota possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes vantagens,

direitos e obriga¢des comuns:

a) tem o valor unitario de R$1.000,00 (hum mil reais) na 1* (primeira) Data de Emissdo
de Cotas, sendo admitidas fracdes deste valor ap6s a primeira integralizacao;

b) podera ser amortizada na forma definida no Capitulo XIX deste Anexo I, sendo que
o prazo de duragdo das Cotas coincide com o Prazo de Duragdo, observada a ordem
de aplicagdo de recursos prevista no Capitulo XX deste Anexo I;

¢) tem seu valor apurado na forma da Clausula 5.1 deste Anexo I;

d) nos termos do Capitulo XXI deste Anexo I, os Cotistas poderdo ser solicitados a
contribuir com recursos adicionais para a Classe, por meio da emissdo e
integraliza¢@o de novas Cotas, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e
prerrogativas; e

e) pode votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo por meio das

Assembleias Gerais.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscri¢do do nome dos Cotistas no registro

de cotista da Classe.

A Classe ndo cobrara dos Cotistas taxas de ingresso, saida, desempenho ou performance.
Tendo em vista que as Cotas ndo sdo divididas em Cotas de subclasse seniores e/ou
subordinadas, ndo existe relacdo minima entre o Patrimoénio Liquido e o valor das Cotas

a ser observada pela Classe.

Na hipotese de liquidacao antecipada da Classe, as Cotas poderdao ser resgatadas em

Direitos Creditorios Adquiridos, conforme previsto na Clausula 19.4. deste Anexo L.

CAPITULO IV — DA EMISSAO, DA SUBSCRICAO E DA INTEGRALIZACAO

4.1.

DAS COTAS

As Cotas terdo valor unitario de R$ 1.000,00 (hum mil reais), na Data de 1* Emisséo,

observados os termos ¢ as condi¢des da legislacdo e da regulacao aplicaveis.
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4.2.

4.3.

44.

44.

45.

4.6.

4.7.

4.8.

A Classe podera emitir novas Cotas, de tempos em tempos, sendo cada emissdo sujeita
aos procedimentos de protocolo definidos na Resolugdo CVM n° 160, conforme
aplicaveis, sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7 abaixo e ressalvada a emissao
novas Cotas para fins de realizacdo de aportes adicionais pelos Cotistas, nos termos do

Capitulo XXI deste Anexo 1.

A emissdo de novas Cotas esta sujeita a decisdo nesse sentido pelos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral, observadas as disposi¢des legais aplicaveis. Nesse caso, sera
celebrado suplemento com as caracteristicas da emissdo e das Cotas a serem emitidas,

conforme modelo constante do Anexo V deste Regulamento.

Nao serdo admitidas futuras emissoes de novas Cotas a critério da Gestora, nos termos

do art. 48, VII, da Parte Geral da Resolugdo CVM n° 175.

Quando de seu ingresso na Classe, os Cotistas deverdo assinar boletim de subscrigao e
o Termo de Adesdo e indicar um representante responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo ¢ enderego
eletronico (e-mail). Cabera a cada Cotista informar & Administradora a alteragao de seus

respectivos dados cadastrais.

O valor minimo de aplicagdo inicial na Classe, pelos Cotistas, sera de R$1.000.000,00

(um milhdo de reais).

A confirmagao dos investimentos feitos pelos Cotistas na Classe ficard condicionada a
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos Cotistas aos Prestadores de

Servigos Essenciais.

As Cotas ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcio organizado.
Caso haja interesse dos Cotistas em negociar as Cotas de sua titularidade em bolsa de
valores ou em mercado de balc@o organizado, a Administradora devera solicitar 8 CVM
a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado organizado, em cumprimento ao

disposto no inciso Il do art. 104 da Parte Geral da Resolugdo CVM n° 175.

Conforme op¢ao da Administradora, a integralizagao de Cotas serd realizada em moeda

corrente nacional, por meio de depdsito na Conta Corrente da Classe, TED ou MDA -
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5.1.

5.2.

6.1.

6.1.

Mobdulo de Distribuicdo de Ativos operacionalizado pela B3, considerando o valor

unitario da Cota na data de sua integralizagao.

CAPITULO V - DO VALOR DAS COTAS

A partir da 1* Data de Emissdo, cada Cota tera seu valor unitario calculado na abertura
de todo Dia Util, para fins de integralizacio ou resgate, sendo que tal valor sera
equivalente ao valor do Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas em

Circulagdo na respectiva data de apuragao.

Nao havera rentabilidade alvo para as Cotas, de modo que os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim o permitirem, nos termos

previstos neste Regulamento.

CAPITULO VI - DO PATRIMONIO LiQUIDO

Entender-se-a por Patriménio Liquido da Classe a soma do disponivel do valor da

carteira dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

Para efeito da determinagdo do valor do Patriménio Liquido, devem ser observadas as
normas e os procedimentos contabeis previstos na legislagio em vigor e neste

Regulamento.

CAPITULO VII - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA

7.1.

7.2.

CARTEIRA

O objetivo da Classe € proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das Cotas de sua
titularidade, por meio da aplicacdo de seus recursos, preponderantemente, na aquisi¢ao

de Direitos Creditorios.

7.1.1. A Classe adquirira Direitos Creditorios relativos a diferentes segmentos
econdmicos, em observancias as regras € aos procedimentos estabelecidos por meio
deste Regulamento, sem obrigagdo de investimento ou de concentragdo em nenhum

segmento especifico.

Os Direitos Creditorios poderdao ser adquiridos tanto de forma originaria quanto por

meio de cessdo celebrada por Cedentes em favor da Classe, nos termos dos respectivos
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7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

Contratos de Cessdo, observado o regramento disposto neste Regulamento.

Em até 180 (cento e oitenta) dias contatos do inicio de suas atividades, a Classe devera
alocar, no minimo, 67% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos
Creditorios, observadas as obrigagoes de manutencdo da Reserva de Despesas e

Encargos, nos termos deste Regulamento.

Desde que respeitadas a Reserva de Despesas e Encargos ¢ a Alocagdo Minima de
Investimento, a Classe podera manter em moeda corrente nacional ou aplicar em Ativos
Financeiros de Liquidez a totalidade do saldo remanescente de seu Patrimdnio Liquido

que ndo esteja investido em Direitos Creditorios Elegiveis.

A Classe podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que contem
com retengdo de risco por parte da Administradora, da Gestora ou de suas respectivas

partes relacionadas, sem limitacdo.

A Classe podera realizar operagdes com derivativos, desde que exclusivamente com o
objetivo de protecdo patrimoénio ou desde que ndo resulte em exposicdo ao risco de

capital e/ou troca de indexador a que os ativos estdo indexados

7.6.1. A Classe podera realizar operagdes com derivativos que tenham como contraparte
a Gestora ou suas partes relacionadas, na auséncia de contraparte central, desde

que observados os limites descritos na Clausula 7.6 acima.

Nao sera admitido realizar investimentos no exterior em Direitos Creditérios, Ativos

Financeiros de Liquidez ou contratos de derivativos emitidos no exterior.

Sera admitida a revolvéncia de Direitos Creditorios, desde que os novos Direitos
Creditorios possuam prazo de vencimento anterior ao prazo de duracdo da Classe,

mediante selecao pela Gestora.

A cessdo dos Direitos Creditorios em favor da Classe sera realizada nos termos descritos
nos respectivos Contratos de Cessao, com ou sem coobrigagdo dos Cedentes, desde que
seja escolhida e aprovada pela Gestora, bem como que sejam respeitados os limites e

demais comandos estabelecidos neste Anexo I do Regulamento.

7.10. Observada a responsabilidade da Gestora em relacdo a verificagdo do enquadramento
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7.11.

7.12.

7.13.

7.14.

7.15.

7.16.

7.17.

7.18.

dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade, nos termos da Clausula 9.1 deste
Anexo I, a Gestora, o Custodiante e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo respondem pela
solvéncia dos Sacados, pelo pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos ou por sua

existéncia, liquidez e correta formalizacao.

A Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em um
unico Direito Creditorio Elegivel ou em diversos Direitos Creditorios Elegiveis de
emisso e/ou devidos por um mesmo Sacado, conforme previsto no §7° do artigo 45 do

Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 175.

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe serdo, necessariamente, Direitos

Creditorios Elegiveis.

Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.

Os percentuais de composicdo e diversificagdo da carteira da Classe indicados neste
Capitulo serdio observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util

imediatamente anterior.

E facultado & Classe, por intermédio da Gestora, contratar quaisquer operagdes para a
composi¢do da carteira da Classe em que figurem como originador, Cedente ou
contraparte a propria Administradora, a Gestora, o Custodiante, qualquer de suas
Afiliadas, desde que a Entidade Registradora e/ou o Custodiante junto aos quais o
respectivo ativo seja registrado ndo sejam partes relacionadas do referido originador,

cedente ou contraparte, conforme aplicavel.

Os Ativos Financeiros de Liquidez devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos
em conta depdsito diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no
SELIC, na B3 ou em institui¢des ou entidades autorizadas a prestacao desses servigos

pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as cotas de emissdo de fundos de investimento.

As aplicagoes no Fundo e na Classe ndo contam com garantia da Administradora, de

qualquer de suas Afiliadas ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
Desde que respeitados os limites e regras impostos pela legislacao e regulamentagao

vigentes, as restrigoes previstas neste Regulamento se aplicam apenas para as hipoteses

de serem realizados investimentos diretamente pela Classe, sendo que os fundos ou
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classes de fundos de investimento nos quais a Classe aplique seus recursos podem

adquirir tais ativos nos limites dispostos nos respectivos regulamentos.

7.19. Esta Classe ndo observa limites de aplicag@o por emissor dos ativos financeiros que

integram a sua carteira, podendo estar exposta, direta ou indiretamente, a significativa

concentragdo em poucos emissores, com todos os riscos dai decorrentes.

7.20. A Classe podera ceder Direitos Creditorios Adquiridos em favor de quem os cedeu

originariamente ou das respectivas partes relacionadas de tais cedentes originarios, sem
limitacdo, em observancia aos procedimentos padrdes de negociagao de Direitos

Creditorios adotados pela Gestora em nome da Classe.

CAPITULO VIII - POLITICAS DE ANALISE DOS DIRETOS CREDITORIOS

8.1

8.2.

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe devem ser originados de pessoas

fisicas ou juridicas em situacao regular.

Conforme a caracteristica dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe, a
Administradora procedera ao cadastro dos respectivos Cedentes Elegiveis, Sacados e
dos proprios Direitos Creditérios, conforme for aplicavel, levando em consideragdo os
critérios e diligéncias a serem realizadas pela Administradora e/ou pela Gestora, dentro

dos limites de suas respectivas atribuigoes.

CAPITULO IX — REQUISITOS E PROCESSOS DE AQUISICAO DOS DIREITOS

9.1.

CREDITORIOS

A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que observem o disposto neste
Regulamento e sejam selecionados, analisados e aprovados previamente pela Gestora.

9.1.1. A Gestora deverd informar o Conselho Consultivo, previamente a potencial
aquisicdo, sobre os Direitos Creditorios que selecionar, analisar e pretender adquirir,
nos termos da politica de investimento prevista neste Regulamento, inclusive, sem

limitagdo, no que diz respeito aos potenciais Sacados e/ou Cedentes.

9.1.2. Mediante o recebimento das informacdes indicadas na Clausula 9.1.1 acima, o
Conselho Consultivo formulara recomendagdo fundamentada a respeito da potencial
aquisicdo dos Direitos Creditorios e dos respectivos Sacados e/ou Cedentes,

submetendo tal recomendagao a apreciacdo da Gestora, a qual caberé a decisdo sobre a
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9.2.

9.3.

94.

9.5.

9.6.

9.7.

realizacdo do investimento.

9.1.3. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 9.1.1 ¢ 9.1.2 acima, a Gestora possuira
plena discricionariedade na sele¢do na analise e na aprova¢ao dos Direitos Creditdrios
e dos respectivos Sacados e/ou Cedentes, podendo seguir ou ndo seguir, a seu exclusivo

critério, a respectiva recomendacdo a ser formulada pelo Conselho Consultivo.

Os Critérios de Elegibilidade deverdo ter sido previamente analisados na Data de

Aquisigao.

O pagamento pela aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis devera ser realizado nos
termos deste Regulamento e, se aplicavel, dos respectivos Contratos de Cessao firmados
entre cada Cedente e a Gestora, por conta ¢ ordem da Classe, formalizando, conforme
0 caso, a cessdo, em favor da Classe, de Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade

do respectivo Cedente.

Observados os termos ¢ as condigdes deste Regulamento e de cada Contrato de Cessao,
quando aplicadvel, a Gestora e/ou terceiro por ela contratado deverdo verificar a
existéncia, a titularidade e a integridade dos Direitos Creditorios, bem como o
atendimento pelos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade, devendo tal
verificagdo ser realizada tanto na Data de Aquisi¢do quanto de forma periddica a partir
da respectiva aquisicdo, na forma exigida neste Regulamento e nas disposi¢des

regulatorias aplicaveis.

Sem prejuizo da necessidade de verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, a Classe
somente podera adquirir Direitos Creditérios cujos Sacados e/ou Cedentes atendam a

Condigdo de Aquisi¢ao.

A Gestora e/ou o terceiro por ela contratado verificara o lastro dos Direitos Creditorios

selecionados a luz dos Documentos Comprobatorios pertinentes.

Cabera a Gestora verificar o cumprimento dos Critérios de Elegibilidade e da Condi¢ao

de Aquisicao, verificando e mantendo, por meio eletronico, os seguintes documentos:

a) copia das atas das reunides do Conselho Consultivo ou da manifestagdo do
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Presidente do Conselho Consultivo, contendo a formalizagdo das recomendagdes
sobre potenciais investimentos previstas neste Regulamento; e

b) Arquivo.

9.8. Concluidas, satisfatoriamente, as etapas acima, a Gestora poderd celebrar os
instrumentos necessarios a aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis aprovados, em
nome da Classe, hipétese na qual a Gestora devera realizar o pagamento do respectivo

Preco de Aquisi¢cdo, em nome da Classe, junto a respectiva contraparte, se aplicavel.

9.9. Formalizada a aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis e/ou o pagamento do
respectivo Preco de Aquisi¢do junto a contraparte, a Gestora devera providenciar o
registro dos Direitos Creditorios Adquiridos junto a uma Entidade Registradora ou a sua
custddia junto a instituicdo custodiante, se necessario, nos termos da regulamentagdo

aplicavel.

CAPITULO X - DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO DE DIREITOS
CREDITORIOS, DO PRECO DE AQUISICAO, DO RECEBIMENTO E DA
COBRANCA DE VALORES

10.1. A Gestora, por conta e ordem da Classe, somente podera adquirir Direitos Creditdrios
Elegiveis, em regime de melhores esfor¢os, observados os procedimentos de cessdo
definidos neste Regulamento, no respectivo Contrato de Cessdo (quando aplicavel),
independentemente de autorizagdo ou manifestacdo prévia dos Cotistas, desde que
atendidos os Critérios de Elegibilidade e a Condi¢ao de Aquisi¢do, e computada, pro
forma, a aquisi¢do dos respectivos Direitos Creditorios Elegiveis em moeda corrente

nacional, caso a Classe atenda a Reserva de Despesas e Encargos.

10.1.1. A aquisi¢@o dos Direitos Creditorios Elegiveis, pela Classe, s6 podera ser
realizada em moeda corrente nacional, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen, observados os procedimentos
necessarios a respectiva aquisi¢cdo contidos neste Regulamento e no respectivo

Contrato de Cessdo, quando aplicavel.
10.2. Apos a recomendacdo do Conselho Consultivo, a aprovagao da Gestora e a elaboragdo

dos documentos previstos na Clausula 9.7 deste Anexo I, a Gestora fara a verificacao

dos Direitos Creditorios identificados no Arquivo, com relagdo ao atendimento aos
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10.3.

10.4.

10.5.

11.2.

Critérios de Elegibilidade.

Salvo em caso de aquisi¢do originaria, as cessdes de Direitos Creditorios Elegiveis a
Classe serdo formalizadas por meio de Termos de Cessdo, conforme previsto nos
respectivos Contratos de Cessao, cabendo ao Custodiante providenciar a liquidagao

financeira dos respectivos Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pela Classe.

Para os fins do disposto nas Clausulas 10.2. e 10.3. deste Anexo I, a Gestora ou a
empresa por ela designada, a ser previamente aprovada pelos Cotistas, providenciara o
envio do Arquivo contendo os Direitos Creditorios a serem adquiridos para os sistemas
de cobranca do Agente de Recebimento, no dia da oferta de aquisi¢do dos respectivos

Direitos Creditorios.
Observada as regras instituidas neste Regulamento e no respectivo Contrato de Cessao,

quando aplicavel, o Prego de Aquisigdo a ser pago pela Classe sera determinado com

base na aplicagdo de taxa de desconto, conforme previsto no Arquivo.

CAPITULO XI — TAXAS E OUTROS ENCARGOS

. Taxa de Administragdo: serd devida a Administradora, pelo desempenho de suas

atribuicdes definidas neste Regulamento, uma remuneracao mensal equivalente a 0,25%
(vinte e cinco centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido da
Classe até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), acrescida de 0,15% (quinze
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe acima de
R$ 50.000.000,00 ( cinquenta milhdes de reais), pagaveis mensalmente a razdo de 1/12
(um doze avos), apurado sobre o Patriménio Liquido no tltimo Dia Util de cada més,
devida a primeira no ultimo Dia Util do més em que for realizada a primeira

integralizagio de Cotas e as demais no tltimo Dia Util dos meses subsequentes.

11.1.1. Independentemente dos percentuais minimo e maximo acima indicados, a
Administradora sempre fard jus a uma remunera¢do minima mensal de R$18.000,00
(dezoito mil reais), ainda que a Taxa de Administracdo calculada nos termos deste

Capitulo nao alcance tal valor.

Taxa de Gestdo: serd devida a Gestora, pelo desempenho de suas atribui¢des definidas

neste Regulamento, uma remuneracdo mensal equivalente a 0,01 % (um centésimo por
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11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe, pagéveis mensalmente a
razdo de 1/12 (um doze avos), apurado sobre o Patriménio Liquido no ultimo Dia Util
de cada més, devida a primeira no ultimo Dia Util do més em que for realizada a

primeira integralizacio de Cotas e as demais no tiltimo Dia Util dos meses subsequentes.

Taxa Maxima de Custodia: serda devida ao Custodiante. a titulo de Taxa Maxima de
Custodia, pelo desempenho de suas atribui¢des definidas neste Regulamento, uma
remuneragao mensal equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe at¢é R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), acrescida de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano incidente
sobre o Patrimonio Liquido da Classe entre R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) ¢ R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), acrescida de 0,15% (quinze
centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimoénio Liquido da Classe que exceder R$
100.000.000,00 (cem milhoes de reais ), pagaveis mensalmente a razdo de 1/12 (um
doze avos), apurado sobre o Patrimonio Liquido no ultimo Dia Util de cada més, devida
a primeira no Gltimo Dia Util do més em que for realizada a primeira integralizagio de

Cotas e as demais no ultimo Dia Util dos meses subsequentes.

11.3.1. Independentemente dos percentuais minimo e maximo acima indicados, o
Custodiante sempre fara jus a uma remuneragdo minima mensal de R$18.000,00
(dezoito mil reais), ainda que a Taxa Maxima de Custodia calculada nos termos deste

Capitulo ndo alcance tal valor.

A Classe nao pagara Taxa Méaxima de Distribui¢@o, considerando a auséncia de efetivos

esforcos de distribuigdo e de custo eventual atribuido a tal atividade.

Os valores minimos da Taxa de Administracdo e da Taxa Maxima de Custodia previstos
nas Clausulas 11.1.1. e 11.4. deste Anexo I serdo atualizados a cada periodo de 12
(doze) meses, contado a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas, ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela variagio acumulada do IGP-M — Indice Geral de
Pregos ao Mercado ou, na sua falta, do IGP-DI — Indice Geral de Precos Disponibilidade
Interna, ambos divulgados pela Fundagdo Gettlio Vargas, ou, na sua falta, do IPC —
fndice de Pregos ao Consumidor divulgado pela Fipe — Fundagio Instituto de Pesquisas

Economicas da Universidade de Sao Paulo.

A Taxa de Administracao, a Taxa de Gestao e a Taxa Maxima de Custodia serdo, ainda,

acrescidas dos tributos incidentes sobre as remunerag¢des descritas acima, quais sejam,
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11.7.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

13.1.

“ISS”, “PIS”, “COFINS”, “CSLL” e “IR” na fonte e outros que porventura venham a

incidir, nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

A Administradora ¢ a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores
de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administra¢do ¢ da Taxa de Gestdo fixadas neste Capitulo, observado
que ndo integram a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo os demais encargos do

Fundo, conforme previstos na Clausula 11.1 da Parte Geral deste Regulamento.

CAPITULO XII - COMUNICACOES

Considera-se valida toda comunicagdo realizada por meio eletronico entre a
Administradora, o(s) Distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de
envio de convocagdo de Assembleia Geral, recebimento de votos em Assembleia Geral,
divulgagdo de fato relevante e de outras informagoes da Classe.

99 e 9% 6

Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifesta¢do de voto”

ou “concordancia” dos Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

As eventuais omissoes do Regulamento serdo tratadas pelos Prestadores de Servigos

Essenciais, com base na regulamentagdo em vigor e em seus procedimentos internos.

As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores, no  endereco:

www.oliveiratrust.com.br.

CAPITULO XIII - PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO DA CLASSE

A Administradora verificard se o Patriménio Liquido da Classe esta negativo nos
seguintes eventos: (i) chamadas de margem de garantias por operagdes de derivativos e
empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores e/ou balcdo; (ii) exercicios de
opgdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos de
default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, e; (iv) outros
eventos que a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no

patrimoénio liquido da Classe.
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14.1.

14.2.

14.3.

15.1.

CAPITULO XIV - LIQUIDACAO E ENCERRAMENTO

Liquidacio Antecipada. Esta Classe deverda ser imediatamente liquidada ou
incorporada a outro fundo de investimento ou classe de cotas de emissdo de fundos de
investimento, pela Administradora, nas seguintes hipoteses: (i) apos 90 (noventa) dias
do inicio de atividades, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, Patriménio Liquido
diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias

consecutivos.

Liquidacéo por Deliberacio da Assembleia Geral. Na hipotese de liquidagao desta
Classe por deliberagdo da Assembleia Geral, a Administradora deve promover a divisdo
de seu patrimdnio entre os Cotistas, na proporc¢do das Cotas de sua titularidade, no prazo
eventualmente definido na Assembleia Geral, por meio da qual os Cotistas deliberardo
sobre (i) o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, do
qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos
valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes
dos Cotistas que nao puderem ser contatados quando da convocacdo da Assembleia

Geral.

Encerramento: Apo6s pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de sua
titularidade, por meio de amortizagdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento da Classe e do Fundo, conforme aplicavel,
por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da
Assembleia Geral por meio da qual houver sido deliberada a liquidagdo, se for o caso,
e do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou

amortizacdo total de Cotas.

CAPITULO XV —DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Sem prejuizo das disposicdes legais aplicaveis, sdo eventos que poderdo ensejar, entre
outras consequéncias, a liquidagdo antecipada da Classe, a ser deliberada
exclusivamente pelos Cotistas, em Assembleia Geral, qualquer dos seguintes Eventos

Avaliagao:
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15.2.

15.3.

a)

b)

inobservancia pelo Custodiante, pelo Agente de Cobranga Extraordinéria e/ou pelo
Agente de Recebimento, de seus respectivos deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, desde que o respectivo evento, a critério exclusivo da Administradora,
(i) possa afetar adversamente o equilibrio econdmico e financeiro da Classe e (ii) nao
seja regularizado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento, pelo
Custodiante, pelo Agente de Cobranga Extraordinaria e/ou pelo Agente de
Recebimento, conforme o caso, de comunicagdo enviada pela Administradora,
informando-o de sua ocorréncia;

resilicao do Contrato de Custodia ou rentincia do Custodiante, com a ndo assungao
de suas fungdes por uma nova institui¢do, nos termos definidos no referido
Instrumento;

rentncia dos Prestadores de Servigos Essenciais, com a ndo assungao de suas fungdes
por uma nova institui¢ao, nos termos deste Regulamento, ou sua ndo substituigao,
nos termos deste Regulamento e das disposi¢des regulatdrias aplicaveis;

ocorréncia de qualquer dos eventos de revisao descritos nos Contratos de Cessao, se
aplicavel;

caso qualquer dos Cedentes descumpra qualquer de suas obrigacdes avencadas no
respectivo Contrato de Cessao e tal inadimplemento nao seja sanado no prazo de até
30 (trinta) Dias Uteis, contado do recebimento, pelo Cedente inadimplente, de
comunicacdo escrita enviada pela Administradora e/ou pelo Agente de Cobranga
Extraordinaria, conforme o caso, e, a exclusivo critério da Administradora, tal evento
possa comprometer a boa ordem legal, financeira e operacional da Classe; ou
tenha sido verificado, pelo Custodiante ou pela Administradora, que a Classe tenha
adquirido qualquer Direito Creditério em desacordo com os Critérios de

Elegibilidade.

A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Avaliacdo: (i) dar ciéncia,

por escrito, de tal fato aos Cotistas; (ii) suspender, de imediato, a aquisi¢do de Direitos

Creditorios e a amortizagdo de Cotas; e (iii) convocar a Assembleia Geral, nos termos

do Capitulo VIII da Parte Geral deste Regulamento, no prazo méximo de 2 (dois) Dias

Uteis, a contar da data da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagéo.

Cabera a Administradora e a Assembleia Geral de Cotistas definir os procedimentos de

liquidacdo da Classe, de forma a preservar os objetivos do Fundo, da Classe ¢ os

interesses e pretensoes dos Cotistas.
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CAPITULO XVI - DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA

16.1.

16.2.

16.3.

17.1.

18.1.

18.2.

CLASSE

Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo marcados a
mercado, nos termos da legislagdo em vigor e com observancia dos procedimentos
definidos pelo Custodiante, conforme disposto no Contrato de Custodia. A valorizacao
dos titulos publicos ou privados e dos valores mobilidrios que compdem a carteira da
Classe sera efetuada com base nas cotagdoes obtidas na B3 ou em outros mercados
organizados em que o respectivo ativo seja negociado, de acordo com as regras do Bacen

e da CVM aplicaveis.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios Adquiridos devem ser
reconhecidos em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a
valorizacdo em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa no resultado do

periodo.

As perdas reconhecidas e as provisoes realizadas com os Ativos Financeiros de Liquidez
serdo registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos

previstos na Instrugdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada.

CAPITULO XVII - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas subscritas. Os
investidores poderdo ser chamados a cobrirem eventual patrimoénio liquido negativo da
Classe, nos termos das disposicdes legais e regulatorias vigentes. O investimento na
Classe somente sera admitido mediante assinatura, pelo investidor, de “Termo de
Ciéncia e Assuncdo de Responsabilidade Ilimitada” a ser enviado por ocasido da

subscric¢ao das Cotas.

CAPITULO XVIII - DO CONSELHO CONSULTIVO
A Classe tera um Conselho Consultivo composto por, no minimo, 1 (um) e, no maximo,
5 (cinco) membros, eleitos e destituiveis a qualquer tempo, pessoas fisicas residentes no

Pais, todas escolhidas pelos Cotistas, em sede de Assembleia Geral.

O mandato dos membros do Conselho Consultivo sera de 2 (dois) anos, sendo permitida
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18.3.

18.4.

18.5.

18.6.

18.7.

18.8.

a reeleicdo. Cabera aos Cotistas indicar qual conselheiro ocupara a presidéncia do
Conselho Consultivo. O Diretor Designado ou seu representante devera
necessariamente comparecer e tera acesso a todas as reunides do Conselho Consultivo,

bem como aos documentos e informagdes analisados e discutidos pelos conselheiros.

Os membros do Conselho Consultivo ndo serdo remunerados.

O Conselho Consultivo possuira fungdes de recomendacdo e aconselhamento da
Gestora e serd competente para decidir sobre as questdes indicadas neste Regulamento,
incluindo, sem limitagdo, a formulacdo de recomendacdes a Gestora sobre a potencial

aquisi¢do de Direitos Creditorios, conforme previsto na Clausula 9.1 deste Anexo 1.

O Conselho Consultivo reunir-se-a extraordinariamente sempre que os interesses da
Classe assim o exigirem ou por convocacao de qualquer membro, da Administradora,
da Gestora ou dos Cotistas, mediante envio de correio eletronico (e-mail) ou de
correspondéncia enviada com aviso de recebimento a cada membro, com 10 (dez) dias
de antecedéncia, indicando a data, horario, local da reunido e respectivas matérias a

serem nela tratadas.

Sera considerada vélida e regular a reunido do Conselho Consultivo a que
comparecerem todos os seus membros, independentemente de convocagdo. Os
membros do Conselho Consultivo poderdo comparecer as reunides presencialmente ou

por meio de videoconferéncia ou teleconferéncia.

As reunides do Conselho Consultivo poderdo ocorrer, em primeira convocagdo, com a
presenca de, no minimo, 2 (dois) membros eleitos ou, unicamente, com a presenca do
Presidente do Conselho Consultivo. Caso ndo seja alcangado tal quoérum, devera ocorrer
uma segunda convocagdo. Nesta hipdtese, a reunido do Conselho Consultivo podera

ocorrer com a presenca de qualquer niimero de membros.

Cabera ao Presidente do Conselho Consultivo, em caso de empate, o voto de qualidade,
além das atribuigdes e competéncias exclusivas que lhes sejam outorgadas pelos
Cotistas, por forca da Assembleia Geral por meio da qual for eleito. Das reunides do
Conselho Consultivo, serdo lavradas em livro proprio, mantido na sede da Gestora, atas

que conterao necessariamente o registro das matérias objeto de deliberagdo e o resultado
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18.9.

das deliberagdes, a qual devera ser assinada por todos os membros do Conselho
Consultivo presentes a reunido. As deliberagdes do Conselho Consultivo serdo tomadas
sempre pela maioria dos presentes ou pelo voto unico do Presidente do Conselho
Consultivo, observadas a atribui¢@o e competéncia exclusivas que lhes serdo outorgadas

pelos Cotistas, por forca da Assembleia Geral por meio da qual for eleito.

O resultado das deliberacdes tomadas pelo Conselho Consultivo, nos termos da
Clausula 18.8 acima, podera ser acatado ou ndo acatado pela Gestora, nos termos
previstos neste Regulamento. Desta forma, a Gestora, a seu exclusivo critério e sem
necessidade de justificativa, podera recusar-se a acatar orientagdo transmitida pelo
Conselho Consultivo caso, a seu exclusivo critério, entenda que tal orientagdo possa

comprometer a boa ordem legal, administrativa e financeira do Fundo e/ou da Classe.

18.10.Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida nas

comunicagdes entre os membros do Conselho Consultivo para fins das deliberagdes de
que trata este Capitulo, aceitando-se, inclusive, a assinatura eletronica, para os fins do

disposto na Clausula 18.8 acima.

18.11.Cabera ao Diretor Designado ou seu Agente consolidar cada uma das deliberagdes

19.1.

19.2.

realizadas e arquiva-las, nos termos da Clausula 18.8 deste Capitulo.

CAPITULO XIX - DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

Desde que aprovado pela totalidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, o Patrimonio Liquido da Classe assim o permita e a Classe conte com recursos
em moeda corrente nacional suficientes na ocasido, sera realizada a amortizagdo de
parcela do valor de cada Cota, em data e montante a serem definidos por meio da referida

Assembleia Geral.

Mediante prévia aprovagao em Assembleia Geral, o produto da amortizagdo, do resgate
ou da alienagdo, total ou parcial, dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe (limitado ao valor que exceder
a Reserva de Despesas e Encargos) serd destinado a amortizagdo das Cotas, de acordo

com as regras estabelecidas abaixo.

19.2.1. Devem ser deduzidos, dos valores a serem pagos aos Cotistas, quaisquer despesas

direta e especificamente incorridas com a amortizag¢do, o resgate ou a alienacdo dos
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Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integrem a
carteira da Classe, bem como os montantes eventualmente necessarios para a

recomposi¢do da Reserva de Despesas e Encargos.

19.2.2. Qualquer amortizagdo abrangera todas as Cotas, proporcional e indistintamente,

mediante o rateio da quantia a ser distribuida pelo nimero de Cotas em Circulag@o, e
devera ser paga conforme o que vier a ser deliberado no ambito da Assembleia Geral

por meio da qual referida amortizacao seja aprovada.

19.3. A amortizacdo e o resgate das Cotas serdo efetuados por meio (a) da B3, caso as cotas

estejam depositadas eletronicamente na B3, ou (b) de débito ou crédito em conta
corrente, transferéncia eletronica disponivel ou qualquer outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo Bacen, caso as Cotas ndo estejam depositadas

eletronicamente na B3.

19.3.1. Os pagamentos referentes as Cotas somente poderdo ser realizados por meio da dacdo

em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ¢ dos Ativos Financeiros de
Liquidez na hip6tese de liquidagdo da Classe, observado o que for deliberado por meio

da respectiva Assembleia Geral.

19.4. Somente na hipotese de liquidagdo antecipada da Classe as Cotas poderao ser resgatadas

20.1.

em Direitos Creditérios Adquiridos, por meio dos procedimentos de dacdo em
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe, observado o que vier a ser

deliberado pelos Cotistas por meio de Assembleia Geral.

CAPITULO XX — DA ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS

A partir da 1* (primeira) Data de Emissdo e até a liquidagdo da Classe, sempre
preservada a manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora e/ou a Gestora, dentro dos limites de suas respectivas atribuigdoes,
obrigam-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes
de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizagao das Cotas e

do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem:
a) no pagamento dos encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e das disposi¢des legais e regulatorias aplicaveis, sendo certo que (1)

os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, devem aprovar previamente qualquer
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20.2.

21.1.

21.2.

encargo cujo montante individual ultrapasse R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) ou
valor equivalente em outras moedas, bem como que (2) a responsabilidade pela
verificagdo de tal aprovagao prévia ¢ da Administradora;

b) no pagamento do Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda
corrente nacional;

¢) na constituigdo ou enquadramento da Reserva de Despesas e Encargos, bem como
de reserva de pagamento relacionada a liquidagdo e a extingdo da Classe, ainda que
exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

d) na amortizagio e/ou no resgate das Cotas, observados os termos e as condigdes deste

Regulamento.

Observada a ordem de aplicacdo de recursos definida neste Capitulo e a politica de
investimento constante do Capitulo VII deste Anexo I, a Administradora devera
segregar na contabilidade da Classe e manter no Patrimonio Liquido montante
correspondente a Reserva de Despesas e Encargos, equivalente ao pagamento dos
valores estimados de 100% (cem por cento) das despesas e dos encargos do Fundo e da
Classe, incluindo a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, referentes aos 2 (dois)

anos seguintes.

CAPITULO XXI - DO APORTE DE RECURSOS ADICIONAIS

Caso o Patriménio Liquido da Classe seja negativo ou a Classe ndo possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adog¢do e manutencéo, direta
ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga de
quaisquer Direitos Creditorios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros de Liquidez de
titularidade da Classe ¢ a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe no
caso de qualquer Sacado ndo efetuar o pagamento do respectivo Direito Creditorio
Adquirido na devida data de vencimento, os Cotistas, em sede de Assembleia Geral,
poderdo aprovar o aporte de recursos adicionais a Classe, por meio da integralizagdo de
novas Cotas a serem emitidas e subscritas, a ser realizada pelos proprios Cotistas, para

assegurar, se for o caso, a adogdo e manutengao dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira responsabilidade da
Classe e dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante,
os Cedentes e/ou quaisquer de suas respectivas Afiliadas, em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos

referidos neste Capitulo.
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21.3.

21.4.

21.5.

21.6.

21.7.

A realizagdo de despesas ou a assun¢ao de obrigagdes, por conta e ordem da Classe, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas em Assembleia
Geral previstana Clausula 21.1 deste Capitulo. Caso arealizacao das referidas despesas
ou a assuncao de obrigacdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao
definir por meio da referida Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de
integralizacdo de Cotas especifica, as quais deverdo ser integralizadas em moeda
corrente nacional, nos termos definidos por meio da referida Assembleia Geral, sendo

vedada qualquer forma de compensagao.

Os recursos adicionais a serem aportados pelos Cotistas com objetivo de atender ao
disposto na Clausula 21.1 acima serdo, se possivel, incluidos na amortizagao das Cotas
emitidas nos termos deste Capitulo, por meio dos procedimentos definidos no Capitulo

XX deste Anexo 1.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora,
em nome do Fundo e/ou da Classe, antes do recebimento integral do adiantamento a que
se refere este Capitulo e da assun¢do, pelos Cotistas, do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo e/ou a

Classe venham a ser eventualmente condenadas.

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Agente de Cobranca
Extraordinaria, os Cedentes e/ou qualquer de suas Afiliadas, bem como seus respectivos
administradores, empregados € demais prepostos, ndo sdo responsaveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo, pela Classe e/ou pelos
Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas,

caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de
quaisquer taxas, impostos, contribuigdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam
ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos
ou de contribui¢des incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente
de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba os recursos devidos pelos
seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa

honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem
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qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de

compensacao.

CAPITULO XXII - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

22.5.

23.1.

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, por meio de e-mail, qualquer ato ou
fato que possa ser entendido como um Evento de Avaliacdo, de modo a garantir aos

Cotistas o devido acesso a tais informagdes.

Salvo quando outro meio de comunicag@o com os Cotistas estiver expressamente previsto
neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos de qualquer forma
relacionados aos interesses dos Cotistas deverdo ser ampla ¢ imediatamente divulgados
aos Cotistas, as expensas da Classe, por meio de correio eletronico. As
publica¢des/mensagens referidas nesta Clausula deverao ser mantidas a disposicao dos

Cotistas nas sedes dos Prestadores de Servigos Essenciais.

A Administradora deve enviar informe mensal 8 CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e conteido disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15
(quinze) dias apos o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo

Dia Util daquele més.

A Administradora devera manter disponiveis em sua sede ¢ em sua pagina na rede
mundial de computadores informagdes sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe,

o valor da Cota ¢ as rentabilidades acumuladas no més e ano civil a que se referirem.

A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa)
dias apo6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes

financeiras anuais da Classe.

CAPITULO XXIII - FATORES DE RISCO DA CLASSE

Quanto aos riscos associados aos investimentos nas Classe, destacam-se, de forma nao

taxativa:

a) Risco das classes de cotas investidas: Considerando que a politica de investimento

40



DocuSign Envelope ID: EB23BED9-AE4B-457D-A272-F3997DOCS5E7E

da Classe ¢ direcionada a aplicar recursos, preponderantemente, em cotas de emissao
de outras classes de fundos de investimento, parcela significativa dos riscos a que a
Classe esta exposta decorre, indiretamente, dos riscos atrelados a referidas outras
classes de cotas. Deve-se atentar que essas classes de cotas investidas podem estar
sujeitas a fatores de risco diversos, que ndo estejam integralmente indicados neste
Regulamento, bem como que os Prestadores de Servico Essenciais e os demais
prestadores de servico do Fundo podem nao ter poder de decisdo ou interferéncia nas
decisdes de investimento ou na definicdo de outras estratégias das classes de cotas

investidas.

b) Risco Relacionado a Verificacio do Lastro por Amostragem: A Gestora e/ou

)

terceiros por cla contratados poderdo realizar a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditorios Adquiridos por amostragem, observados os parametros ¢ a metodologia
descritos neste Regulamento. Considerando que, nessa hipdtese, a andlise sera
realizada a partir de amostra dos Direitos Creditorios Adquiridos, a carteira da Classe
podera conter Direitos Creditorios cujo lastro apresente irregularidades, o que podera
levar a resolugdo da aquisi¢do ou obstar o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Adquiridos,

causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Da Liquidez das Cotas. Em razdo de a Classe ser constituida sob a forma de
condominio fechado, admitindo o resgate das Cotas somente ao fim do seu Prazo de
Duracdo ou nos demais casos previstos no Regulamento, respectivamente, os
Cotistas podem ter dificuldade ou nao conseguir alienar suas Cotas a qualquer

terceiro.

d) Riscos de Liquidez dos Direitos Creditorios e Inexisténcia de Mercado

Secundario. O investimento em classe de cotas de emissdo de FIDC apresenta
peculiaridades com relacdo aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ndo existindo amplo mercado secundario organizado para
a negociacao de tais Direitos Creditorios. Caso a Classe e/ou os FIDCs investidos
pretendam alienar os Direitos Creditorios Adquiridos a terceiros ou caso os Cotistas
recebam tais Direitos Creditorios em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nos
termos deste Regulamento, (i) podera nao haver mercado comprador para os Direitos
Creditorios Adquiridos, (ii) o preco de alienagdo dos Direitos Creditorios Adquiridos

podera ser inferior ao valor patrimonial dos referidos Direitos Creditorios

41



DocuSign Envelope ID: EB23BED9-AE4B-457D-A272-F3997DOCS5E7E

Adquiridos e/ou (iii) podera haver dificuldades ou mesmo impossibilidade de
receber os valores devidos em caso de inadimplemento. Portanto, ndo ha qualquer
garantia ou certeza de que a Classe e/ou os FIDCs investidos conseguirdo liquidar
posi¢des ou negociar os Direitos Creditorios Adquiridos integrantes de suas
respectivas carteiras pelo preco e no momento desejado e, desta forma, uma eventual
alienag@o dos Direitos Creditorios Adquiridos podera causar prejuizos a Classe e aos

Cotistas.

Risco da Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas. As Cotas serdo subscritas
¢ integralizadas unica e exclusivamente pelo Cotistas, que sdo investidores
profissionais, nos termos da Resolugdo CVM n° 30. Por estes motivos, as Cotas ndo
foram objeto de classificagdo de risco e, com isso, cabera aos Cotistas, antes de
subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisi¢ao

de Cotas, inclusive, mas ndo somente, aqueles descritos neste Capitulo.

Inexisténcia de Cotas Subordinadas. A Classe emitird apenas 1 (uma) subclasse
de Cotas. Por este motivo, em caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios de
titularidade da Classe, o valor das Cotas sera negativamente afetado de forma direta,
ndo havendo qualquer tipo de suporte de crédito decorrente da existéncia de subclasse

de Cotas subordinadas.

g) Aquisicao Continuada de Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe. Durante seu

prazo de vigéncia e observados os termos e condigoes deste Regulamento e¢ do
respectivo Contrato de Cessdo, se aplicavel, a Classe podera adquirir, em carater
continuado, Direitos Creditorios de um ou de mais Cedentes e/ou Sacados que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, & Condicdo de Aquisi¢do e a Verificagdo do
Lastro, independentemente de autorizagdo ou manifestagdo prévia dos Cotistas,
observados os devidos processos de aprovacdo previstos neste Regulamento. A
ocorréncia de qualquer evento, judicial ou extrajudicial, com relagdo a qualquer dos
Direitos Creditorios Adquiridos, que venha a prejudicar o seu regular recebimento,

podera causar prejuizos a Classe.

h) Risco da Titularidade Indireta. A titularidade das Cotas nao confere aos Cotistas

o dominio direto sobre os Direitos Creditorios Adquiridos ou os Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe ou sobre fracdo ideal especifica desses

ativos, sendo exercidos os direitos dos Cotistas sobre todos os ativos integrantes da
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)

carteira da Classe de modo nao individualizado, por intermédio da Gestora.

Fatores Macroecondmicos Relevantes. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, a capacidade de pagamento e o equilibrio econdémico e financeiro dos
Sacados e dos devedores dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, incluindo variagdes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas ou
politicas, assim como os demais fatores de risco descritos neste Capitulo, poderdao
afetar, negativamente, o desempenho a Classe, a liquidez da Classe e o investimento

realizado pelos Cotistas.

Riscos associados aos Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de
Liquidez, os quais podem compor até 33% (trinta e trés porcento) do Patriménio
Liquido, estdo sujeitos a oscilagdes de pregos, cotagdes de mercado e a outros
riscos, tais como riscos de crédito, de liquidez, de oscilagdo de mercados e de
precificacdo de ativos, o que pode afetar, negativamente, o desempenho da Classe e

o investimento realizado pelos Cotistas.

k) Oscilacoes no Patriménio do Fundo. A Classe pode realizar operagcdes com

)

instrumentos derivativos, com o objetivo de proteger posigoes detidas no mercado a
vista, até o limite dessas. No entanto, a contratagdo, pela Classe, de modalidades de
operacdes com instrumentos derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu
Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem
utilizadas. Tal situac@o podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais a Classe e aos

Cotistas.

Da auséncia de Notificacdo aos Sacados. A cessdo de crédito objeto de cada
Contrato de Cess@o ndo serd objeto de notificagdo prévia aos Sacados contendo
instrugdes para que estes efetuem o pagamento dos valores devidos diretamente a
Classe. Os Sacados ndo estdo obrigados a realizar qualquer pagamento com relagao
aos Direitos Creditorios Adquiridos diretamente pela Classe até que sejam

notificados da referida cessdo, conforme o caso.

m)Risco de Liquidacdo Antecipada pelos Sacados dos Direitos Creditorios
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Adquiridos. Os Sacados podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento
antecipado de suas obrigacdes contratadas. Este evento podera prejudicar o
atendimento, pela Classe, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos

indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

n) Transito dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos pela Classe
pela Conta Corrente mantida no Agente de Recebimento. Observados os termos
e as condi¢des do Convénio de Recebimento, os Sacados depositardo os valores dos
respectivos Direitos Creditorios Adquiridos, do respectivo Cedente e de outros
cessionarios do respectivo Cedente em conta corrente de titularidade da Classe
mantida no Agente de Recebimento. Conforme estipulado no Convénio de
Recebimento, o Agente de Recebimento devera transferir, mediante autoriza¢ao do
Custodiante, os valores relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos de titularidade
da Classe para a Conta Corrente da Classe, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
recebimento das respectivas verbas. Entretanto, o repasse dos valores a Classe pode,
por diversas razodes, incluindo o inadimplemento das obriga¢des do Agente de
Recebimento previstas no Convénio de Recebimento, atrasar ou deixar de ocorrer.
Os recursos de titularidade da Classe que se encontrem na posse do Agente
de Recebimento ou que sejam a estes transferidos quando ou apds a decretagdo de
sua intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou regime especial de administragao
temporaria podem vir a ser bloqueados, sendo que sua liberagdo e/ou recuperagao
poderd depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela
Administradora, por conta e ordem da Classe. O tempo de duragédo ¢ o resultado de
quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente

definidos.

0) Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. Niao ha uma definicdo de
rentabilidade para as Cotas. Assim, a Classe ndo buscara atingir qualquer tipo de
rentabilidade especifica. O valor das Cotas sera apurado de acordo com os critérios

definidos na Clausula 5.1 do Anexo I, deste Regulamento.

p) Pagamento dos Encargos do Fundo e da Classe. Os recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos, observado o disposto no Capitulo
XX deste Anexo I, deverdo ser inicialmente alocados no pagamento dos encargos de
responsabilidade da Classe antes de serem utilizados no pagamento das amortizagdes
ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O pagamento dos valores

devidos aos Cotistas podera ser prejudicado caso, no futuro, o Fundo e/ou a Classe
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fiquem sujeitos, por qualquer motivo, inclusive em razdo de mudangas legislativas e
regulatorias, ao pagamento de encargos adicionais ou mais elevados, incluindo
aqueles de natureza fiscal. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes
e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo poderdo, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados caso o aumento dos custos e encargos da Classe venham a
prejudicar o recebimento, pelos Cotistas, do valor de seu investimento, bem como

ndo sdo responsaveis pelo aporte de recursos na Classe.

q) Contratacio de Operacgdes Junto a Administradora, a Gestora, ao Custodiante

ou a Qualquer de suas Afiliadas. A Classe podera contratar quaisquer operagoes
para a composi¢ao de sua carteira em que figurem como contrapartes a propria
Administradora, a Gestora, o Custodiante e suas respectivas Afiliadas, nos termos
deste Regulamento, estando, portanto, sujeitas ao risco de crédito de as Pessoas
acima referidas deixarem de efetuar os pagamentos eventualmente devidos a Classe
em razao da contratagdo dos negdcios acima referidos. A ocorréncia deste evento
podera afetar o valor do Patrimonio Liquido da Classe, gerando, assim, perdas para

os Cotistas.

Possibilidade de Novos Aportes de Recursos. Caso o Patrimdnio Liquido da
Classe torne-se negativo, deverd ser convocada Assembleia Geral para que seja
aprovada a realizacdo de aporte de recursos adicionais pelos Cotistas, por meio da

integralizag@o de novas Cotas, nos termos da Clausula 21.1 deste Anexo L.

23.2. Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditorios Adquiridos, destacam-se, de

forma ndo taxativa:

s)

)

Possibilidade de Interrupc¢ao da Aquisicdo de Direitos Creditérios. A existéncia
da Classe durante o Prazo de Durac¢do dependera da manutencdo do fluxo de
aquisicdo de Direitos Creditorios. Caso ndo seja possivel selecionar Direitos
Creditorios Elegiveis, a Classe pode deixar de adquirir Direitos Creditorios e ter sua

liquidagdo antecipada nos termos deste Regulamento.

Possibilidade de Faléncia, Recuperacao Judicial ou Insolvéncia dos Sacados e,
se for o caso, dos Cedentes Coobrigados. O pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos nas respectivas datas de vencimento e, consequentemente, o recebimento
pela Classe dos valores a esta devidos depende da solvéncia dos respectivos Sacados

e, se for o caso, dos Cedentes coobrigados. Caso qualquer Sacado ou o Cedente
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coobrigado tenha decretada sua faléncia, recuperagdo judicial ou insolvéncia, a
Classe podera sofrer eventuais atrasos ou interrupgdes de pagamentos por parte dos

respectivos devedores.

u) Auséncia de Critérios Objetivos para Determinacio de Garantia de

Coobrigacdo. As aquisigdes dos Direitos Creditorios Elegiveis pela Classe, por
meio de cessdo, poderdo ser realizadas com ou sem coobrigagdo dos Cedentes, nao
havendo critério objetivo para determinacdo de garantia de coobrigacdo. Por este
motivo, os Cotistas poderdo sofrer prejuizos caso a Classe adquira qualquer Direito
Creditorio Elegivel sem coobrigacdo do respectivo Cedente, se o respectivo Sacado

inadimplir suas obrigagdes.

Cobranca Judicial ou Extrajudicial dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe e
a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas sdo de
responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu
Patrimonio Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas em
sede de Assembleia Geral. Os Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
o Agente de Cobranca Extraordinaria, o Agente de Recebimento ou quaisquer de
suas Afiliadas nao sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou
manuten¢do dos referido procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar os

recursos necessarios para tanto, nos termos da Clausula 21.1 deste Anexo L.

w) Possibilidade de Inexisténcia de Coobrigac¢ao. A aquisicdo de Direitos Creditorios

Elegiveis por meio de cessdo sera realizada nos termos descritos no respectivo
Contrato de Cessdo e/ou no Termo de Cessdo, conforme o caso, com ou sem
coobrigagdo do Cedente, podendo, a critério das partes, ser pactuada a constituigdo
de garantias adicionais, reais ou fidejussérias. Caso a respectiva cessdo seja realizada
sem direito de regresso ou coobrigacdo dos Cedentes ou de qualquer outra Pessoa,
os Cedentes e quaisquer de suas Afiliadas ndo assumirdo qualquer responsabilidade
pelo pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos ou pela solvéncia dos Sacados.
Em nenhuma hipotese, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de
suas respectivas Afiliadas se responsabilizam pelo pagamento dos Direitos

Creditorios Adquiridos ou pela solvéncia dos respectivos Sacados.
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x) Guarda dos Documentos Comprobatorios. A Administradora ou terceiro por ela
contratado, nos termos da regulamentacdo aplicavel, realizara a guarda dos
Documentos Comprobatorios. Embora a Administradora ou terceiro por ela
contratado tenha a obrigacdo de permitir a Classe, a Administradora, a Gestora e a
Empresa de Auditoria livre acesso aos Documentos Comprobatorios, a guarda dos
Documentos Comprobatorios pela Administradora ou por terceiro podera dificultar
ou retardar eventuais procedimentos de cobranga contra os respectivos Sacados,

podendo gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.
CAPITULO XXIV - DISPOSICOES FINAIS

24.1. As cessoes de Direitos Creditorios Adquiridos realizadas pela Classe em favor de
qualquer Pessoa somente poderd ser realizada em carater definitivo e sem direito de

regresso ou coobrigacdo do Fundo e/ou da Classe.

24.2. Considerar-se-a o Fundo e a Classe liquidados e suas atividades encerradas apds o
pagamento de todos os encargos e obrigagdes assumidas pelo Fundo e/ou pela Classe,

conforme o caso, com o resgate da totalidade das Cotas.

Rio de Janeiro, 28 de dezembro de 2023.
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ANEXO II

TERMOS E DEFINICOES

“Administradora”: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n°

36.113.876/0001-91, a qual presta servigos de administragao fiduciaria em favor do Fundo;
“Afiliada”: significa a(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, controlada(s) pela respectiva Pessoa,
Pessoa(s), direta ou indiretamente, controladora(s) da respectiva Pessoa, sociedade(s) que seja(m)

controlada(s) pelo mesmo controlador, direto ou indireto, da respectiva Pessoa;

“Agente de Cobranga Extraordinaria”: significa a CAPRI INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com

sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, com sede na Estada da Gavea, n® 696, sala 510, Sdo
Conrado, CEP: 22610-002, inscrita no CNPJ sob o n°® 29.580.517/0001-89, ou terceiros por ela
contratados para a prestacdo de tal servico, incluindo suas respectivas sucessoras contratadas nos
termos deste Regulamento, que serd responsavel pela cobranga, em nome do Fundo e/ou da
Classe, dos Direitos Creditérios Adquiridos que sejam inadimplidos, nos termos da Resolugdo

CVM n° 175 e deste Regulamento;

“Agente de Recebimento™: significa a instituicdo financeira contratada pela Administradora, por

conta e ordem do Fundo, com interveniéncia do Custodiante, para prestar os servigos de cobranga

escritural dos Direitos Creditorios Adquiridos;
“Agente”: significa qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de servicos, preposto
ou mandatario de qualquer Pessoa que tenha sido expressamente autorizado a atuar em nome da

referida Pessoa;

“Alocacdo Minima de Investimento™: significa que, em até 180 (cento e oitenta) dias a partir do

inicio do seu funcionamento, a Classe devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditorios, observada a necessidade de manutengio da

Reserva de Despesas e Encargos.

“Anexo”: significa, individual ou conjuntamente, qualquer anexo deste Regulamento, cujos

termos e condigdes sdo parte integrante, complementar e indissociavel deste Regulamento;

“Arquivo™: arquivo especifico contendo as informagdes referentes aos Cedentes e/ou os Sacados,

bem como as caracteristicas dos Direitos Creditérios a serem potencialmente adquiridos pela
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Classe, os quais deverdo ser objeto de verificagdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade

para, posteriormente, serem adquiridos pela Classe;

“Assembleia Geral”: significa a assembleia geral dos Cotistas do Fundo e da Classe;

“Ativos Financeiros de Liquidez”: significa os ativos financeiros de liquidez apresentados no art.

2°, 11, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n° 175;

“Bacen”: significa o Banco Central do Brasil;

“B3”: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;

“Capitulo”: significa qualquer capitulo deste Regulamento;

“Cedentes Elegiveis™: significa a pessoa juridica e/ou pessoa fisica, identificada pelo seu numero

de inscri¢do no CNPJ e/ou CPF, aprovada pela Administradora e que venha a ceder Direitos

Creditorios Elegiveis em favor da Classe;

“Cedentes™: significa a pessoa juridica e/ou pessoa fisica, identificada pelo seu niimero de

inscri¢gdo no CNPJ e/ou CPF e indicada a Administradora para aprovagao;

13

Circulagdo™: significa o numero de Cotas devidamente subscritas, integralizadas e ndo

resgatadas, nos termos deste Regulamento;

“Classe” significa a Classe Unica de Cotas de Emissdo do Fundo.

“CMN: significa o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ”: significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;

“COFINS”: significa o significa a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social;

“Condicdo de Aquisicao™: significa que a Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios

cujos Sacados e/ou Cedentes tenham sido previamente aprovados e precificados pela Gestora,
observadas as recomendacdes a serem formuladas pelo Conselho Consultivo a tal respeito, nos
termos previstos neste Regulamento, sem prejuizo da necessidade de verificagdo dos Critérios de

Elegibilidade e da Verificagdo do Lastro;

“Conselho Consultivo™: significa conselho consultivo de aconselhamento e recomendagdo a
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Gestora a ser composto por, no minimo 1 (um) e, no maximo) 5 (cinco) membros, eleitos e
destituiveis a qualquer tempo, com competéncia para decidir sobre as questdes indicadas neste

Regulamento.

“Conta Corrente da Classe™: significa a conta corrente de titularidade da Classe aberta junto ao

Custodiante;

“Contrato de Cessdo”: significa cada contrato de cessio firmado entre cada Cedente e a Gestora,
por conta ¢ ordem da Classe, formalizando, conforme o caso, a cessdao, em favor da Classe, de

Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade do respectivo Cedente;

“Contrato de Custddia™: significa o instrumento a ser celebrado entre a Administradora, por conta

e ordem do Fundo, e o Custodiante, a fim de formalizar a contratacdo do Custodiante e os termos
e condigdes a serem observados para o exercicio de suas atribui¢des, incluindo suas alteragdes

posteriores;

“Convénio de Recebimento™: significa o instrumento contratual a ser celebrado entre a

Administradora, por conta e ordem do Fundo, ¢ 0 Agente de Recebimento, com interveniéncia do

Custodiante, a fim de formalizar a contratagdo do Agente de Recebimento e os termos e condi¢des

a serem observados para o exercicio de suas atribuigdes, incluindo suas alteracdes posteriores;

“Cotas™: significa qualquer das cotas de emissdo do Fundo;

“Cotista”: significa qualquer titular de Cotas.

“CPF”: significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda.

“Critérios de Flegibilidade™: significa que a Classe somente poderd adquirir Direitos Creditdrios

que observem o disposto neste Regulamento ¢ que sejam analisados previamente pela Gestora,
observadas as recomendacdes a serem formuladas pelo Conselho Consultivo a tal respeito, nos
termos previstos neste Regulamento, sem prejuizo da necessidade de verificagdo da Condicao de

Aquisic¢do e da Verificag@o do Lastro.

“CSLL”: significa a Contribuigdo Sobre o Lucro Liquido;

“Custodiante’: significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio

de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no
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CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001-91, ou sua sucessora contratada nos termos deste Regulamento,

a qual presta servigos de custédia em favor do Fundo;

“CVM: significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data de Aquisi¢do™: significa a data em que a Gestora, por conta e ordem da Classe, efetua o

pagamento pela aquisi¢do de Direitos Creditdrios Elegiveis aos respectivos Cedentes e/ou Sacados,
em moeda corrente nacional, nos termos deste Regulamento e, se aplicavel, dos respectivos

Contratos de Cessao;

“Data de Emissdo™: significa a data em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizagdo
de Cotas, em moeda corrente nacional, sdo colocados pelos Cotistas a disposi¢do do Fundo e/ou

da Classe, nos termos deste Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util,

“Dia Util”: significa todo o dia, excetuados sabados, domingos ¢ feriados nacionais;

"Direitos Creditdrios™: significa os direitos creditdrios, os valores mobiliarios e os outros ativos
previstos no art. 2°, XII, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n° 175, c/c art. 19, §1°, da
Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme regulamentado pelo art. 4° da Resolugéo do
CMN n°5.111, de 21 de dezembro de 2023. Para todos os efeitos, ndo sdo considerados “Direitos
Creditorios”, nos termos deste Regulamento: (i) direitos creditorios ndo-padronizados, conforme
previstos no art. 2°, XIII, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n°® 175; e (ii) direitos
creditorios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal ¢ dos Municipios, bem como de suas autarquias ¢ fundagdes, ou direitos

creditdrios cedidos ou originados por empresas controladas pelo Poder Publico;

“Direitos Creditorios Adquiridos™: significa os Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade da

Classe, adquiridos de forma originaria ou por meio da celebrag@o do respectivo Contrato de Cessao

e do Termo de Cessao a este vinculados, apds as devidas aprovagdes previstas neste Regulamento;

“Direitos _ Creditérios  Elegiveis™ significa os Direitos Creditérios que atendam

cumulativamente, na respectiva Data de Aquisi¢do, aos Critérios de Elegibilidade, a Condicao

de Cessdao e a Verifica¢do do Lastro;

“Diretor Designado™: significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da

legislagdo aplicavel, responder civil e criminalmente pela gestao, supervisao e acompanhamento

do Fundo, assim como pela prestacdo de informagdes que deverdo ser prestadas na forma da lei;

“Distribuidor™: significa uma instituicdo que seja contratada para exercer a atividade de
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distribui¢do de Cotas.

“Documentos Comprobatdrios™: significa os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos

Creditorios Adquiridos, nos termos da legislacdo e das disposi¢des regulatdrias em vigor,
incluindo, se aplicavel, o respectivo Contrato de Cessao, Termos de Cessdo e Recibos de Cessao

a estes vinculados;

“Documentos da Securitizagdo™: significa, conjunta ou isoladamente: (i) este Regulamento; (ii)

o(s) Contrato(s) de Cessao; (iii) os Termos de Cessao, se houver; (iv) o Contrato de Custodia; e
(v) os demais documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos a serem realizados pelo
Fundo e/ou pela Classe, se houver;

“Empresa de Auditoria™: significa o prestador de servico que venha a ser contratado para prestar

servigos de auditoria independente em favor do Fundo e da Classe;

“Entidade Registradora™: significa entidade registradora autorizada pelo Bacen com competéncia

para realizagdo do registro dos Direitos Creditorios Adquiridos que integrem a carteira da Classe.

“Evento de Avaliacdo”: significa os eventos que poderdo ensejar, entre outras consequéncias, a

liquidacdo antecipada da Classe, a ser deliberada exclusivamente pelos Cotistas, em sede de

Assembleia Geral, nos termos do presente Regulamento;

“FIDC”: significa fundos de investimento em direitos creditorios ou classes de cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios, conforme o caso, constituidos € em funcionamento de acordo

com as disposicdes legais e regulatorias aplicaveis a tal tipo de fundo de investimento.

“Fundo”: significa 0 REAL MINAS 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragado e classe
unica de Cotas, o qual é regido pela Resolu¢do CMN n° 2.907, pela Resolugdo CVM n°® 175 ¢

pelo presente Regulamento.

“Gestora™: significa a CAPRI INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, com sede na Estada da Gavea, n° 696, sala 510, Sdo Conrado, CEP: 22610-002,
inscrita no CNPJ sob o n°® 29.580.517/0001-89, a qual presta servigos de gestdo de recursos em

favor do Fundo;

“IR”: significa o Imposto de Renda;

“ISS”: significa o Imposto Sobre Servigcos de Qualquer Natureza;
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“Patrimdnio Liquido™: significa a soma do disponivel do valor da carteira dos valores a receber,

subtraidas as exigibilidades;
“Pessoa”: significa pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao personificados, de direito
publico ou privado, incluindo qualquer entidade da administragao publica, federal, estadual ou

municipal, direta ou indireta, incluindo qualquer modalidade de condominio;

“PIS”: significa o Programa de Integragao Social;

“Prazo de Duracdo”: significa o prazo de durag@o do Fundo, correspondente a 40 (quarenta) anos,

contados a partir da 1? (primeira) Data de Emissao;

“Preco de Aquisi¢do™: significa o preco de aquisi¢@o dos Direitos Creditorios Elegiveis, pago pela

Classe a cada Cedente ou Sacado, conforme o caso, em moeda corrente nacional, nos termos do

Regulamento;

(13

Regulamento™: significa o presente regulamento do Fundo, incluindo todos os seus Anexos, para

todos os fins;

“Reserva de Despesas e Encargos™: significa a reserva para pagamento das despesas e dos

encargos do Fundo e da Classe, a qual devera corresponder ao montante equivalente ao pagamento
dos valores estimados de 100% (cem por cento) das despesas e dos encargos do Fundo e da Classe,

incluindo a Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestao, referentes aos 2 (dois) anos seguintes;

“Resolucdo CMN n° 2.907”: significa a Resolugdo do CMN n° 2.907, de 28 de novembro de
2001, do CMN, conforme alterada;

“Resolu¢do CVM n° 30”: significa a Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme

alterada;

“Resolucdo CVM n° 160”: significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada;

“Resolucdo CVM n° 175”: significa a Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme alterada;

“Sacados™: significa pessoas juridicas e/ou fisicas que sejam emissoras e/ou devedoras dos

Direitos Creditorios Adquiridos, incluindo, sem limitacdo, emissores de cotas de emissdao de

53



DocuSign Envelope ID: EB23BED9-AE4B-457D-A272-F3997DOCS5E7E

outros FIDCs que sejam adquiridas pela Classe em cumprimento a politica de investimento

estabelecida por meio deste Regulamento;

“SELIC”: significa o Sistema Especial de Liquidagao e Custddia;
“Taxa de Administracdo™: significa a remunera¢do devida a Administradora em virtude dos
servigos de administragdo fiduciaria prestados em favor do Fundo e da Classe, observados os

valores indicados neste Regulamento;

“Taxa de Gestdo™: significa a remuneracao devida a Gestora em virtude dos servigos de gestio de
recursos prestados em favor do Fundo e da Classe, observados os valores indicados neste

Regulamento;

“Taxa Maxima de Distribuicdo”: significa a remuneracao total devida a Distribuidores em virtude
de eventuais servicos de distribuicdo de Cotas prestados em favor do Fundo e da Classe,
observados os valores indicados neste Regulamento;

“Taxa Maxima de Custddia”: significa a remuneracdo devida ao Custodiante em virtude dos
servigos de custodia prestados em favor do Fundo e da Classe, observados os valores indicados

neste Regulamento;

“Taxa DI”: significa a Taxa DI-over, média, extra grupo, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um)

dia util (overnight), expressa na forma percentual, em base anual (252 dias uteis);

“TED™: significa a transferéncia eletronica disponivel;

“Termo de Adesdo”: significa o documento preparado na forma do Anexo IV deste Regulamento,

a ser firmado pelos Cotistas, formalizando e evidenciando sua adesdo aos termos deste

Regulamento;

“Termo de Cessao™: significa o termo de cessdo a ser firmado entre cada Cedente e a Classe,

formalizando a cessdo, em favor da Classe, dos Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade de
cada Cedente, devendo ser elaborado de acordo com modelo previsto no respectivo Contrato de

Cessao; e

“Verificagdo do Lastro™: significa a verificagéo a ser realizada pela Gestora e/ou terceiro por ela

contratado para confirmar a existéncia, a titularidade e a integridade dos Direitos Creditorios,
devendo ser realizada tanto na Data de Aquisi¢do quanto de forma periodica a partir da aquisigao,
na forma exigida neste Regulamento e nas disposi¢des regulatorias aplicaveis, sem prejuizo da
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necessidade de verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e da Condigdo de Aquisigao.
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ANEXO IIT

DESCRICAO DOS MECANISMOS E PROCEDIMENTOS ADOTADOS PARA COBRANCA DOS

DIREITOS CREDITORIOS ADQUIRIDOS INADIMPLIDOS

Os servigos de cobranga dos Sacados que ndo efetuarem o pagamento dos Direitos Creditorios
Adquiridos na respectiva data de vencimento e que tenham sido adquiridos pela Classe com ou
sem coobrigagdo do respectivo Cedente, se for o caso, serdo prestados pelo Agente de Cobranca

Extraordinaria, que devera observar os seguintes procedimentos:

a) caso a aquisicdo tenha sido realizada de forma originaria ou o Sacado do Direito
Creditorio Adquirido inadimplente ndo mantenha mais o relacionamento comercial
com o respectivo Cedente, o Agente de Cobranga Extraordinaria buscara obter de
modo amigavel a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas, cartas e
notificagdes; ¢

b) se a causa da inadimpléncia for a morte do Sacado, o Agente de Cobranga

Extraordinaria devera buscar cobrar do espdlio.

Nao havendo éxito do Agente de Cobranca Extraordinaria, devera ser observado o prazo
estipulado no respectivo Contrato de Cessao celebrado com o respectivo Cedente, se aplicavel,

para os casos dos Direitos Creditdrios que tenham sido cedidos & Classe com coobrigagdo do

respectivo Cedente e que tenham quaisquer parcelas inadimplidas, observado que tais Direitos

Creditorios cedidos deverdo ser recomprados pelo respectivo Cedente no prazo e pelo valor

definido no respectivo Contrato de Cessao.

Nao havendo éxito do Agente de Cobrancga Extraordinaria, para os casos dos Direitos Creditérios

que tenham sido adquiridos de forma originaria ou cedidos a Classe sem coobrigacdo do

respectivo Cedente e que tenham quaisquer parcelas inadimplidas, a Classe, por meio de sua

Administradora, com objetivo de receber a totalidade dos valores devidos pelo respectivo Sacado,
¢ observado o previsto no respectivo Contrato de Cessdo, se for o caso, podera oferecer ao
respectivo Cedente ou ao proprio Sacado a faculdade de recomprar os Direitos Creditorios e, em
caso de recusa, acionar escritério de advocacia para ado¢do das medidas cabiveis em face dos
devedores, para a cobranga dos Direitos Creditorios Adquiridos inadimplidos, sempre tomando em
consideragdo o valor de recuperagdo dos créditos e os custos associados com as respectivas

medidas.

Nesta fase de cobranga por intermédio de escritério de advocacia, serdo adotados procedimentos
preliminares de notificacdo extrajudicial ou judicial dos devedores inadimplentes e,

posteriormente, em caso de ndo pagamento, serdo adotadas as medidas judiciais cabiveis.
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ANEXO IV

TERMO DE ADESAO

Termo de Adesio ao Regulamento do [Nome| Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios

A

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 7, Sala 201 Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Alexandre Freitas

Eu, [Nome], [qualificagdo], na qualidade de investidor da Classe unica de Cotas de emissdo do

[NOME] FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Classe” e “Fundo”,

respectivamente), administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 3434, Bloco 07, Sala 201, Condominio Mario
Henrique Simonsen, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Administradora”), tendo

como diretor designado o Sr. [nome] (“Diretor Designado™), declaro:

1) ter recebido, lido e compreendido os termos do Regulamento do Fundo, concordando
integralmente com todos os seus termos e condi¢des, declarando, ainda, estar ciente e de
acordo com a politica de investimentos adotada pela Classe, estando todos os seus termos
de acordo com o perfil de risco pretendido, bem como ciente da possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditorios Adquiridos integrantes da carteira

da Classe.

i1)  estar de acordo e ciente de que:

a) os investimentos da Classe ndo contam com garantia da Administradora, de qualquer de
suas Afiliadas ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

b) ndo obstante a manutengéo por parte da Gestora de sistema de gerenciamento de riscos,
nao ¢ possivel eliminar-se o risco de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo
podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou qualquer de suas respectivas
sociedades, direta ou indiretamente, controladas, controladoras ou controladas por
mesmo controlador (“Afiliadas™) serem responsabilizados por qualquer depreciagédo ou

perda no valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela negociacao restrita das
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iii)

Cotas no mercado secundario, inexisténcia de mercado secundario para os Direitos
Creditorios subjacentes ou para Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe, por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas
Cotas ou da eventual liquidagdo da Classe ou do Fundo, entre outros eventos
exemplificativamente descritos no Capitulo XXIII do Anexo I deste Regulamento do
Fundo (“Regulamento™), os quais foram lidos e perfeitamente compreendidos;

c) a existéncia de rentabilidade/performance da Classe no passado ndo constitui garantia
de rentabilidade/performance futura;

d) caso as Cotas sejam integralizadas por meio de TED, os recursos a serem investidos na
Classe deverao ser depositados/creditados diretamente na conta corrente de titularidade
da Classe mantida junto ao Custodiante, conta n° [['1], na agéncia [[1];

e) nos termos da Clausula 3.3, alinea “b”, do Anexo I deste Regulamento, o prazo de
duragdo das Cotas coincidira com o prazo de duragdo da Classe;

f) as Cotas representativas do patrimonio inicial da Classe do Fundo serdo objeto de
subscrigdo privada;

g) a Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Custodia e demais despesas da
Classe encontram-se descrita no Capitulo XI do Anexo I deste Regulamento do Fundo,
a qual foi lida detalhadamente e perfeitamente compreendida;

h) tenho conhecimento da ndo elaboragio de prospecto do Fundo e dos antincios de inicio
e de encerramento; e

1) tenho pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo, especialmente dos riscos

descritos no Capitulo XXIII do Anexo I deste Regulamento.

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primario, no MDA - Mddulo de

Distribuigdo de Ativos operacionalizado pela B3.

As Cotas somente poderao ser negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcao, desde
que sejam previamente submetidas a registro de negociacdo ou a sua dispensa, nos termos
do artigo 21, incisos I e II, da Lei n° 6.385/76, mediante apresentacdo de prospecto do

Fundo.

Nos termos da Clausula 1.2 da Parte Geral deste Regulamento, declaro que sou um
investidor profissional, conforme disposto no art. 11 da Resolugdo CVM n° 30 e nas demais
disposigdes aplicaveis, bem como que busco obter rentabilidade por meio da aplicagdo de
meus recursos na aquisicdo das Cotas, aceitando todos os riscos e prazos relacionados ao

meu investimento na Classe .
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vi)  Finalmente, nos termos da Clausula 4.5 do Anexo I deste Regulamento, as comunicagdes
a mim enviadas pela Administradora, pela Gestora ¢ pelo Custodiante da Classe deverdo

ser encaminhadas aos cuidados do Sr. [@] [qualificar], no seguinte e-mail [®].

Todos os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, aqui utilizados com

inicial maitscula, t€ém o mesmo significado a eles atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, [®@] de [®] de [@]

COTISTA
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ANEXO V — MODELO DE SUPLEMENTO PARA EMISSAO DE COTAS

SUPLEMENTO DE COTAS

1. O presente documento constitui o suplemento n° [®] (“Suplemento de Cotas™) da [e]* ([e])
Série da Classe Unica de Cotas da [@]* ([®]) Emissdo do [e], inscrito no CNPJ sob o n° [e],
devidamente registrada junto a CVM, constituida sob a forma de condominio fechado, regida pela
Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme
alterada, pela Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor, € por
seu regulamento, conforme alterado de tempos em tempos (“Regulamento”), neste ato
representada por sua administradora fiduciaria, a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 3.434, Bloco 07, Sala 201,
Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001-91, autorizada pela CVM a exercer
a atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio

CVMn° [e],de [e] de [e] de [®] (“Administradora™).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas e do Regulamento, no maximo [e]

Cotas, no valor de RS [®] ([®]) cada, na data de integralizag@o.
3. Caracteristicas:

L Valor total de emissdo: Até RS [e];

II.  Quantidade de Cotas: [®]

III.  Data de emisséo: [e];

IV.  Prazo para Distribuigao: [e];

VI.  Vencimento final: [e];

4, Regime de Colocagdo: [e].

5. Forma de integralizagéo: [e].

6. Quando ndo expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento de

Cotas terdo os mesmos significado a eles atribuido no Regulamento.

7. Uma vez assinado pela Administradora, o presente Suplemento de Cotas constituiréd parte

integrante do Regulamento e de seus Anexos, sendo regido por eles.

8. As Cotas terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
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obrigacgdes previstas no Regulamento e em seus Anexos.

Rio de Janeiro, [DATA].

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administradora
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ANEXO VI - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS
DIREITOS CREDITORIOS

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Real Minas 2 Fundo De Investimento em

Direitos Creditorios

Os termos utilizados neste Anexo, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no

plural), que ndo sejam aqui definidos terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento.

1. A Gestora ou terceiro por ecle contratado realizard a verificagdo dos Documentos

Comprobatdrios de que tratam o Regulamento, por amostragem.

2. A verificagdo dos Documentos Comprobatorios, por amostragem, serda realizada

trimestralmente, pela Gestora ou por terceiro por ele contratado.

3. A verificagdo dos Documentos Comprobatorios serd realizada utilizando-se procedimentos de
amostragem e dependera de estudos estatisticos, com base em amostras de registros operacionais
e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira da Classe e o nivel de

concentracao dos Direitos Creditorios.

4. A determinagdo do tamanho da amostra e a sele¢do dos Direitos Creditérios para verificagao
dos Documentos Comprobatorios sera realizada por meio da aplicagdo da seguinte férmula

matematica:

1 N *n,

n,= - n=
E° N+n,

o
4

o)

onde:

EO = erro amostral toleravel, de 5% (cinco por cento); e
N

tamanho da populacdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios que forem adquiridos pelo Fundo apds a ultima
verificagdo, exceto na primeira verificacdo, em que sera considerada a totalidade dos Direitos

Creditorios).

5. A selecdo da amostra de Direitos Creditorios para a verificagdo dos Documentos
Comprobatorios sera da seguinte forma: (a) primeiramente, divide-se o tamanho da populacio
(N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo-se um intervalo de retirada (k); (b) depois, sorteia-se o
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ponto de partida; e (c) finalmente, a cada (k) elementos, retira-se um para a amostra.

6. A verificacdo dos Documentos Comprobatorios serd realizada uniformemente, ou seja, ndo

sendo considerados os pardmetros de diversificagdo dos Devedores quando da referida

verificacdo.
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