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DEFINICOES




Os termos e expressoes utilizados no Regulamento e nos Anexos, quando iniciados por
letra maitiscula, tém o significado a eles atribuidos no glossario abaixo. Além disso, (i)
sempre que exigido pelo contexto, as defini¢oes contidas neste Regulamento e em seus
Anexos aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o
feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteracGes, substituicoes, consolidacbes e respectivas
complementacoes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a
disposicoes legais serdao interpretadas como referéncias as respectivas disposicoes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;

(iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento ou em seus
Anexos, referéncias a clausulas ou anexos aplicam-se a clausulas e anexos deste
Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados.

“Administradora” significa a HEMERA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,,
pessoa juridica de direito privado, com sede na
Cidade de Curitiba, estado do Parana, na Avenida
Agua Verde, n° 1413, 8° andar, Agua Verde, CEP
80620-200, inscrita no CNPJ/MF sob n°
39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela
CVM para prestar os servigos de administrador de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n° 19.131, de outubro de 2021, ou quem
venha a substitui-la.

“Agéncia _ Classificadora de significa cada agéncia classificadora de risco de

Risco” primeira linha, devidamente qualificada para a
prestacao de tais servicos e registrada perante a
CVM, que venha a ser contratada pela Classe,
mediante indicacio do GESTOR, para realizar a
classificacao de risco das Cotas e prestar os demais
servicos indicados no Regulamento.

“Agente de Cobranca” podera ser contratado pelo GESTOR, para atuar na
cobranca de créditos inadimplidos da Classe, nos
termos deste Regulamento e do Contrato de
Cobranca.




“Anexos Normativo IT” significa 0 Anexo Normativo I a Resolu¢do CVM 175
(conforme abaixo definido).

“Anexos” significa, conjuntamente, todos os anexos do
Regulamento descritivos das caracteristicas da
Classe.

"Assembleia de Cotistas" significa a Assembleia Especial de Cotistas ou a

Assembleia Geral de Cotistas, sem distincao.

"Assembleia Especial de significa a Assembleia para a qual sdo convocados
Cotistas somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse de Cotas, se houver.




“Assembleia Geral”

significa a Assembleia para a qual sdo convocados
todos os Cotistas do FUNDO;

“Ativos Financeiros”

tem o significado que lhe atribuido na Clausula 2.13
do Anexo I deste Regulamento;

“Auditor Independente”

significa a empresa de auditoria independente a ser
contratada pela Classe, devidamente habilitada pela
CVM, para realizar a auditoria das demonstragoes
contabeis e prestar os demais servigos indicados no
Regulamento;

“BACEN”

significa o Banco Central do Brasil.

“B3

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“Cedentes”

significa os cedentes e/ou endossantes que realizam
a transferéncia de Direitos de Crédito a Classe por
meio de celebracao de Contrato de Cessao.

“Classe”

E a Classe Unica de Cotas de Emissio do FUNDO,
sem prejuizo da constituicdo de outras Classes, no
futuro, por decisao conjunta do Administrador e do
Gestor.

“CNPJ”

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.
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Codigo Civil”

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Condicoes de Aquisicao”

significa as condic¢Oes que deverao ser integralmente
atendidas para que a Classe possa adquirir Direitos
de Crédito, conforme descritas no Regulamento.




“Conta da Classe” significa a conta corrente de titularidade da Classe
junto ao Custodiante, a qual serd utilizada para
deposito dos recursos decorrentes da liquidacao dos
Direitos de Crédito pelas suas respectivas Devedoras,
para a realizacao da liquidagao referente as Cotas,
para o pagamento da Remuneracdo das Cotas
Seniores, da Remuneracao das Cotas Subordinadas
Mezanino, da Remuneracao das Cotas Subordinadas
Juanior, do Excesso de Subordinagio, e do Resgate das
Cotas, para o pagamento dos encargos da Classe e
para a aplicacdo em Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, dentre outros termos e condicoes
estabelecidos no Regulamento.

“Contrato de Cobranca” significa o contrato que seja celebrado entre a Classe
e o Agente de Cobranca, a fim de formalizar a
contratacdo do Agente de Cobranca e disciplinar os
termos e condicoes aplicaveis as suas atividades.

“Contratos de Distribuicao” significa os contratos de colocacdo de Cotas a ser
celebrado entre a Classe, representada pelo
GESTOR, e um ou mais Distribuidores, a fim de
formalizar a contratacdo de tais Distribuidores e
disciplinar os termos e condicoes aplicaveis a cada
distribuicao de Cotas.
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“Contratos de Cessao’ significa os contratos de cessdo, contratos de

convénio, termos de promessa de endosso, termos
de endosso e/ou termos de cessdo a serem
celebrados entre a Classe, representada pelo
GESTOR, e respectivos Cedentes, com objetivo de

\

formalizar e regular os termos e condicoes aplicaveis a
transferéncia de determinados Direitos de Crédito a
Classe.

“Cotas” significa as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, quando
referidas em conjunto e indistintamente.

“Cotas Seniores” significa as Cotas da subclasse sénior de emissao da
Classe, que nao serao subordinadas a nenhuma
outra classe de Cotas, de acordo com as
caracteristicas descritas no Regulamento.




“Cotas Subordinadas”

significa Cotas das subclasses Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior,
consideradas em conjunto e indistintamente.

“Cotas Subordinadas Janior”

significa as Cotas da subclasse subordinada junior de
emissao da Classe, que serdo subordinadas as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, de
acordo com as caracteristicas descritas no
Regulamento.

“Cotas Subordinadas

Mezanino”

significam as Cotas da subclasse subordinada
mezanino de emissao da Classe, que serdo
subordinadas as Cotas Seniores e terdo prioridade
em relacdo as Cotas Subordinadas Junior para os
mesmos fins, de acordo com as caracteristicas
descritas no Regulamento.

“Cotista”

significa um titular de Cotas, indistintamente.

“Critérios de Elegibilidade”

significa os critérios a serem verificados pelo
GESTOR ou por prestador de servico por ele
contratado no momento de cada aquisicio de
Direitos de Crédito pela Classe, conforme
especificados no Regulamento.

“Custodiante”

Significa a ADMINISTRADORA, ja qualificada, ou
quem venha a substitui-la, a qual prestara servicos de
custodia, tesouraria e escrituracao ao FUNDO e a
Classe, na forma prevista no regulamento e nas

disposicoes legais e regulatérias aplicaveis.

“CVM »

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data da 12 Integralizacdo de
Cotas”

significa a data em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Cotas e, consequentemente, o
efetivo ingresso de recursos no Patrimoénio Liquido da
Classe.




“Data de Resgate”

Data de pagamento do resgate das Cotas,
independentemente da subclasse.

“Data de Verificacio
Trimestral”

o tltimo Dia Util a cada periodo de 9o (noventa)
dias, quando o Gestor devera calcular e reportar a
Taxa de Inadimpléncia Consolidada da Carteira.

“Dia Util”

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira,
exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer
motivo, nao houver expediente comercial ou
bancario na Cidade de Curtiba — PR, ou no Estado do
Parana, ou na Cidade e Estado de Sao Paulo, ou
ainda nos feriados de ambito nacional.

“Distribuidores”

Significa as institui¢oes intermediarias que venham
a ser contratadas pela Classe, representada pelo
GESTOR, para realizar a colocacgao das Cotas junto
a investidores, nos termos previstos nos respectivos
Contratos de Distribuicao.

“Devedoras”

significa, conjuntamente, as pessoas juridicas
devedoras ou coobrigadas ao pagamento dos
Direitos de Crédito.

“Direitos de Crédito”

Significam os direitos de crédito performados
passiveis de ser adquirido pela Classe e com as
caracteristicas previstas no Anexo Descritivo da
Classe, os quais serao adquiridos dos Cedentes, por
meio da celebracao de Contratos de Cessao, ou
diretamente das Devedoras, por meio da aquisicao
de Titulos.

“Documentos Comprobatérios”

significa os documentos comprobatérios dos
Direitos de Crédito adquiridos pela Classe,
envolvendo todos os instrumentos juridicos,
contratos, inclusive relativos a garantias, ou outros
documentos representativos dos Direitos de Crédito
adquiridos, bem como todos os demais documentos
suficientes a comprovacao da existéncia, da validade




e da cobranca dos Direitos de Crédito, inclusive pela
via judicial ou arbitral, conforme aplicavel.

“Entidade Registradora’

M

Entidades reguladas pela Resolucdo n° 264 do
BACEN, de 25 de novembro de 2022, conforme
alterada, junto as quais os Direitos de Crédito
poderao ser registrados, conforme disposto no
Regulamento, e que nao podem ser parte
relacionada ao GESTOR.

“Eventos de Avaliacao”

significa os eventos definidos no Capitulo XV do
Anexo I do Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
imediata convocacdo da Assembleia Especial para
deliberar se os respectivos eventos deverdao ser
considerados — ou nao — Eventos de Liquidacao.

“Eventos de Liquidacao’

&

significa os definidos no Capitulo XVI do Anexo I do
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacao da Assembleia Geral para deliberar
sobre a liquidacdo da Classe, bem como os
procedimentos a ela relativos.

“Fundo”

significa o IBCB-AFo1 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, devidamente registrado junto a
CVM.

“Gestor”

significa a INTRABANK ASSET
MANAGEMENT LTDA. com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Magalhaes
de Castro, 4.800, conjunto 253 Torre 1 — 25 Andar -
Ed. Capital Building, inscrita no CNPJ n®
42.621.928/0001-33 , autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de gestao de carteira de fundos
de investimento, por meio do Ato Declaratério n®
19.614, de 07.03.2022 ou quem venha a substitui-la, a
qual realizara a gestao da carteira da qualidade de
Prestador de Servico Essencial.




“Grupo Econdmico”

significa, com relagdo a uma pessoa, seus respectivos
controladores e empresas controladas, sob controle
comum e coligadas.

3 IGP_M”

significa o Indice Geral de Precos do Mercado,
divulgado pela Fundacao Getilio Vargas, ou outro
indice que venha a substitui-lo.

“Indice _ de
Subordinacao”

Significa a relacdo minima de 40% (quarenta por
cento) que deve ser observada entre o valor das
Cotas Subordinadas Junior em circulacdo e o
Patrimoénio Liquido da Classe, conforme prevista no
Regulamento.




“Instituicoes Autorizadas”

significa qualquer das seguintes instituicoes
financeiras: (i) Banco Bradesco S.A.; (ii) Banco
Santander (Brasil) S.A.; (iii) Banco do Brasil S.A.;
(iv) Caixa Economica Federal; ou (v) Banco Itat
Unibanco S.A., desde que possua classificacdo de
risco de crédito de longo prazo, atribuida pela
Agéncia Classificadora de Risco, igual ou superior ao
maior entre (a) a mais elevada classificacao de risco
atribuida as Cotas Seniores; e (b) “br.A” (ou
equivalente).

“Investidores Qualificados”

significa todos os Investidores qualificados listados
no Art. 12 da Resolu¢do CVM n° 30.

“Investidores Profissionais”

significa todos os Investidores profissionais listados
no Art. 11 da Resolucao CVM 30.

“IPCA” Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

“Justa Causa” Exceto se de outra forma previsto no Anexo de cada

Classe, considera-se motivo de justa causa, para
destituicio da ADMINISTRADORA ou do
GESTOR, conforme aplicavel, a ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos:

) descredenciamento pela CVM;

(ii) qualquer atuacdo comprovadamente com
culpa, dolo, fraude ou ma-fé no
desempenho de suas funcoes, atribuigoes,
deveres e responsabilidades com relacao ao
FUNDO e/ou a Classe;

(i)  comprovado descumprimento de
quaisquer de suas obrigacoes, deveres ou
atribui¢bes nos termos previstos neste
Regulamento ou na legislacao aplicavel;

(iv)  sua condenacdo por sentenca ou decisao
administrativa irrecorrivel em crime de
fraude ou crime contra o sistema
financeiro;




) seu impedimento de exercer, temporaria ou
permanentemente, atividades no mercado de
valores mobiliarios brasileiro;

(vi)  requerimento de faléncia pela prépria da
ADMINISTRADORA ou pelo GESTOR;
ou

(vi))  decretacao de faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial da ADMINISTRADORA
ou do GESTOR.

“Patrimonio Liquido”

significa o patrimonio liquido da Classe, apurado na
forma do Regulamento.

“Politica de Investimentos”

significa a politica de investimento da Classe,
conforme descrita no Regulamento.

“Prestadores de Servico _significa, conjuntamente, a ADMINISTRADORA

Essenciais”

e o GESTOR.

“Preco de Aquisicao”

significa o preco a ser efetivamente pago pela Classe
ao respectivo Cedente ou a respectiva Devedora para
fins da aquisicao de Direitos de Crédito.
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Regulamento”

significa o Regulamento do FUNDO, incluindo, para
todos os fins e feitos, todos os seus Anexos.

“RemuneracaodasCotas
Seniores”

significa a meta de remuneracao das Cotas Seniores,
conforme definida no Regulamento.

“Remuneracaodas Cotas
Subordinadas Mezanino”

significa a meta de remuneracao das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme definida no
Regulamento.




“Renuncia Motivada”

a apresentacdo, pelo GESTOR, da rendncia a sua
atividade de GESTOR do FUNDO decorrente de
mudancas nas condicoes de servico do GESTOR,
incluindo, mas nao se limitando, a aprovacao de
matérias em sede de Assembleia de Cotistas ou de
alteracao no regulamento, que, de forma contraria a
vontade formalmente manifestada pelo GESTOR
que (a) inviabilize o cumprimento ou altere a politica
de investimento da Classe, (b) altere as
competéncias do GESTOR estabelecidas (c)
restrinja poderes do GESTOR estabelecidos no
Regulamento, (d) aprove a instalacdo de comités
e/ou conselhos que restrinjam as competéncias e/ou
poderes do GESTOR, ou (e) altere os valores ou
metodologias de calculo da remuneracao atribuivel
ao GESTOR.

“Resolucao CVM 30”

significa a Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada.

“Resolucdao CVM 160”

significa a Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022.

“Resolucao CVM 175"

significa a Resolucao da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada.

“Resgate”

significa o pagamento ao Cotista do valor das Cotas
objeto de pedido de resgate, com o consequente
cancelamento das respectivas Cotas, observado o
disposto neste Regulamento.

“Sacado”

Significa as sociedades que compdem o Grupo Casas
Bahia S.A., sociedade an6nima com sede no
Municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, a
Avenida Reboucas, n® 3970, 28° andar, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 33.041.260/0652-90.

“Subclasse”

significa, indistintamente, as Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas Mezanino ou as Cotas
Subordinadas, na qualidade de subclasses de Cotas
que integram a Classe.
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Subordinacio” significa os parametros estipulados na Clausula 4.20
e seguintes do Anexo I do Regulamento.

“Taxa de Administracao” significa a remuneracao devida pela Classe a
ADMINISTRADORA, conforme especificada no
Regulamento.

“Taxa de Gestao” significa a remuneracao devida pela Classe ao

GESTOR, conforme especificada no Regulamento.

“Taxa DI” significa a variacdo das taxas médias dos DI over
extra grupo — Depositos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
Informativo Diario, disponivel em sua pagina na
Internet  (http://www.b3.com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na
forma percentual ao ano;

“Taxa de Inadimpléncia significa o indicador apurado pelo GESTOR em

Consolidada da Carteira” cada Data de Verificacdo Trimestral, correspondente
a proporcao, em relacdo ao Patrimoénio Liquido da
Classe, do saldo dos Direitos de Crédito integrantes
da carteira de ativos da Classe que estejam vencidos
e ndo pagos ha mais de 30 (trinta) dias.

“Titulos” significa os titulos de crédito ou titulos de divida
emitidos pelas Devedoras e representativos de
Direitos de Crédito a serem adquiridos pela Classe.

REGULAMENTO DO
IBCB — AF0o1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

CAPITULO I - DO FUNDO

1.1. IBCB — AFo1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(“FUNDQO”), é um FUNDO de investimento em direitos creditérios, constituido sob a forma
de condominio de natureza especial, com prazo indeterminado de duracdo, regido pelo
presente Regulamento e seus Anexos, disciplinado pela Resolucao n° 175 e seu Anexo
Normativo II, e pelas demais disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. Inicialmente, o FUNDO contara com uma unica classe de Cotas cujas caracteristicas
encontram-se descritas no Anexo I ao presente Regulamento (a "Classe"), sem prejuizo da


http://www.b3.com.br/

constituicdo de novas classes e subclasses mediante decisdo conjunta dos Prestadores de
Servicos Essenciais.

1.2.1. A Classe podera ser dividida em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, conforme disposto no Anexo I.

1.3. O FUNDO ¢ constituido por deliberacdo conjunta dos Prestadores de Servigos
Essenciais, os quais foram os responsaveis pela aprovacao, no mesmo ato, do Regulamento.

1.4. Ostermos e expressoes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados em
letra maitscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos nas "Definic¢oes",
conforme descritas neste Regulamento.

CAPITULO II - DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS, SUAS
RESPONSABILIDADES, OBRIGACOES E VEDACOES

2.1. As atividades de administracao fiduciaria, custédia dos ativos integrantes da carteira
do FUNDO, controladoria, escrituracao e distribuicao de Cotas do FUNDO serao exercidas
pela ADMINISTRADORA. A ADMINISTRADORA tem poderes para praticar os atos
necessarios a administracao do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuacao.

2.2, Incluem-se entre as obrigacoes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacoes legais e regulamentares:

i) contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos nao sejam
prestados diretamente pela ADMINISTRADORA:

a. tesouraria, controle e processamento dos ativos;
escrituracao das cotas; e

c. auditoria independente, nos termos do art. 69 da Parte Geral da Resolucao
CVM n° 175;
registro de Direitos de Crédito em Entidade Registradora;

e. custodia para os Direitos de Crédito que nao sejam passiveis de registro em
Entidade Registradora;

f. custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

g. guarda da documentacao que constitui o lastro dos Direitos de Crédito, a qual
pode se dar por meio fisico ou eletronico; e

h. liquidagao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos de Crédito.

(ii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

a. oregistro de Cotistas;
b. olivro de atas das Assembleias de Cotistas;



2.3.

c. olivro ou lista de presenca de Cotistas;
os pareceres do Auditor Independente; e
e. osregistros contabeis referentes as operacoes e ao patriménio do FUNDO.

(iii) solicitar, se for o caso e desde que em prévio alinhamento com o0 GESTOR, a
admissao a negociacao das Cotas em mercado organizado;

(iv) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao
aplicavel;

(v)  elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais da Classe;

(vi) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo FUNDQO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como
as demais informacoes cadastrais do FUNDO e suas classes de cotas;

(vii) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacoes, conforme definido no regulamento;

(viii) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagoes, conforme definido neste Regulamento;

(ix) monitorar as hipoteses de liquidacao antecipada;
(x)  observar as disposi¢Oes constantes deste Regulamento;
(xi) cumprir as deliberacoes da Assembleia de Cotistas;

(xii) monitorar o cumprimento integral pelo FUNDO dos limites, indices e critérios
referidos neste Regulamento.

Além das obrigacoes acima previstas, cabe a ADMINISTRADORA:

(i) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacgoes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a ADMINISTRADORA, o
GESTOR, o Custodiante, a Entidade Registradora e suas respectivas partes
relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(ii) encaminharao Sistema de Informacoes de Créditos do Banco Central do Brasil

- SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes
a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
rede mundial de computadores;



(iii)

obter autorizacao especifica da Devedora, passivel de comprovacao, para fins de

consulta as informagoes constantes do SCR; e

2.3.1. O documento referido no item (ii) acima deve ser encaminhado mensalmente, em até
10 (dez) Dias Uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem ou em prazo diferente
conforme estabelecido na regulamentacao pertinente.

2.4. A atividade de gestao da carteira de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros sera
realizada pelo GESTOR. Observadas as limitacoes legais e as previstas na regulamentacao
aplicavel, o GESTOR tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na sua respectiva esfera de atuacao.

2.5. Incluem-se entre as obrigacoes do GESTOR, sem prejuizo de outras obrigacoes legais
e regulamentares:

1)

contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e

autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos nao sejam
prestados diretamente pelo GESTOR:

N

(ii)

intermediacio de operagOes para a carteira de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros;

distribuicao de Cotas;

consultoria de investimentos;

classificacao de risco por Agéncia Classificadora de Risco;

formador de mercado de classe fechada, se aplicavel; e

cogestao da carteira de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros.

estruturar o FUNDO e/ou a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das

seguintes atividades:

(iii)

estabelecer a Politica de Investimento;

estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos de Crédito e, se for o caso,
estabelecer o Indice de Subordinacio;

estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos de Crédito;
estabelecer como se darao os fluxos financeiros derivados dos Direitos de
Crédito; e

estabelecer hipéteses de liquidacdo antecipada que devem constar do
Regulamento.

executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos

de Crédito e Ativos Financeiros para a carteira da Classe, incluindo, no minimo:

(a) verificar o enquadramento dos Direitos de Crédito a Politica de Investimento,

compreendendo, no minimo, a validacao dos Direitos de Crédito aos Critérios
de Elegibilidade e a observancia dos requisitos de composicao e diversificacao



da carteira, de forma individualizada;

(b) caso aplicavel, avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos de
Crédito a Politica de Investimentos;

(iv) registrar os Direitos de Crédito na Entidade Registradora da Classe ou entrega-
los ao Custodiante ou 8 ADMINISTRADORA, conforme o caso;

(v)  nahipdtese de ocorrer substituicao de Direitos de Crédito, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacao entre risco e retorno da carteira de Direitos de Crédito
nao seja alterada, nos termos da Politica de Investimentos;

(vi) efetuar a correta formalizacao dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
de Crédito; e

(vii) sem prejuizo de outros parametros estabelecidos no Regulamento, monitorar:

a. quando aplicavel, o Indice de Subordinacao;

b. aadimpléncia da carteira de Direitos de Crédito e, em relacao aos Direitos
de Crédito vencidos e nao pagos, diligenciando para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca, observado que essa ultima obrigagdo inexiste
no caso de hipoteses de dispensa previstas no Regulamento; e

c. a taxa de retorno dos Direitos de Crédito, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

(viii) Informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer
alteracdo em prestador de servico por ele contratado.

2.5.1. As atividades descritas nos itens "a" e "b" do inciso (i) da Clausula 2.5 acima podem ser
prestados pelo GESTOR e/ou pela ADMINISTRADORA, observada a regulamentacao
aplicavel as referidas atividades.

2.5.2. Os servigos que tratam os itens "c¢" a "f" do inciso (i) da Clausula 2.5 acima somente sao
de contratacao obrigatéria pelo GESTOR caso assim disposto no Regulamento ou deliberado
pela Assembleia Especial de Cotistas da Classe.

2.5.3. Nos casos de contratacao de cogestor, o contrato deve definir claramente as atribuicoes
de cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atuacao de cada gestor e a
classe ou classes de cotas objeto da cogestao.

2.5.4. O GESTOR pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nao estejam
listados nos itens do inciso (i) da Clausula 2.5 acima, observado que, nesse caso, (i) a
contratacao nao ocorre em nome do FUNDO, salvo previsao no Regulamento ou aprovacao
em Assembleia Especial de Cotistas; e (ii) caso o prestador de servico contratado nao seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO nao se encontre



dentro da esfera de atuacao da referida autarquia, o GESTOR deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

2.6. Compete ao GESTOR negociar os Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros da
carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo

a negociacao de tais ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa
finalidade.

2.7. O GESTOR deve encaminhar 3 ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe.

2.8. As ordens de compra e venda de Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros devem
sempre ser expedidas pelo GESTOR com a identificagdo precisa do FUNDO e da Classe em
nome da qual devem ser executadas.

2.9. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicavel, em suas
respectivas esferas de atuacao, praticar os seguintes atos em nome do FUNDO, em relagao a
qualquer Classe:

(i) receber deposito em conta corrente que nao seja a conta da Classe ou conta
vinculada;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos arts. 113,
inciso V, e 122, inciso II, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolucao CVM 175;

(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a
prazo de Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v)  utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas;

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade; e

(vii) aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizacao
de garantias em favor da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou terceiros que
representem o FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-
las adequadamente dos seus proprios patrimonios.

2.10. A vedacado de que trata o item (vii) da Clausula 2.9 acima é inaplicavel no ambito de
emissoes de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhao de
investidores, que sdo representados por um agente de garantia.



2.11. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de
servico contratados respondem perante a CVM (conforme definidos no Anexo da Classe), os
Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o FUNDO, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente
Regulamento ou as disposicoes regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do exercicio do dever
de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na Resolucdo CVM 175, bem como
naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

2.12. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros as
obrigacoes previstas na Resolucdo CVM 175 e em regulamentacdes especificas, assim como
aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestagao de servicos.

2.13. Aresponsabilidade de cada Prestador de Servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses
(conforme aplicavel) e demais prestadores de servicos é individual e limitada, exclusivamente,
ao cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolu¢ao CVM 175,
neste Regulamento e seus Anexos (conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de
prestacao de servicos.

2.14. A avaliacdo da responsabilidade dos Prestadores de Servicos devera levar sempre em
consideracao os riscos inerentes as aplicacoes nos mercados de atuacao do Fundo e Classes
respectivas, bem como o fato de que os servicos sao prestados em regime de melhores esforcos
e como obrigacao de meio.

2.15. Cada Prestador de Servicos Essencial respondera, individualmente, somente por danos
diretos decorrentes de seus proprios atos e omissoes contrarios a lei, ao Regulamento ou a
regulamentacao vigente, devidamente comprovados por decisao judicial ou arbitral transitada
em julgado, sem solidariedade com os demais prestadores de servicos.

CAPITULO III - DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

3.1.  Pelos servicos de administracdo fiduciaria, controladoria e escrituracao das Cotas, é
devida pela Classe a ADMINISTRADORA a remuneracao prevista no Anexo I deste
Regulamento.

3.2. Pelo servico de gestdo da carteira dos ativos que compdem a sua carteira, a Classe
pagara ao GESTOR a remuneracao prevista no Anexo I deste Regulamento.

3.3. A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao nao incluem os valores correspondentes
as taxas, remuneracao dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os
fundos investidos pelas Classes do FUNDO que (i) tenham suas cotas admitidas a negociacao
em mercado organizado; e (ii) sejam geridos por partes nao relacionadas ao GESTOR e/ou
administrados por partes nao relacionadas a ADMINISTRADORA, os quais também podem
cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os
demais fundos de investimento investidos pelas Classes do FUNDO terao suas taxas de



administracao e taxa de gestao incorporadas nas taxas maximas da Classe ou de cada Subclasse
indicadas no Anexo I deste Regulamento.

3.4. Observado o disposto na Clausula 4.2 abaixo, a ADMINISTRADORA e o GESTOR
podem estabelecer que parcelas de Taxa de Administracio ou da Taxa de Gestao,
respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados para cada
Classe, observado que o somatoério dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa
de Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

CAPITULO IV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

4.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente ou da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacao
vigente:

(1) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do
FUNDO e/ou da Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de
relatorios e informacoes periodicas previstas neste Regulamento e na Resolu¢ao CVM

175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO e/ou da Classe,
inclusive comunicacoes aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico
quando permitidas por este Regulamento e solicitadas pelo proprio Cotista;

(iv) honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da
Agéncia de Classificacao de Risco;

(v)  emolumentos e comissoes pagas sobre as operacoes da carteira de Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros;

(vi) despesas com a manutencao dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros cuja
propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo com Devedora;

(vii) honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do FUNDO e/ou da Classe, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira
nao coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcoes;



(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros da carteira;

(x)  despesas com arealizacao de Assembleias de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou
liquidacao da Classe;

(xii) despesas com liquidacao, registro e custédia de operacées com Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros da carteira;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira de
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros;

(xiv) distribuicao primaria das Cotas;

(xv) admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

(xvi) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a ADMINISTRADORA e a
instituicdo que detém os direitos sobre o respectivo indice;

(xvii) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

(xviii) montantes devidos a FUNDOs investidores na hipdtese de acordo de
remuneracdo com base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo ou taxa de
performance, observado o disposto no art. 99 da parte geral da Resolu¢ao CVM 175;
(xix) taxa maxima de distribuicao das Cotas;

(xx) despesasrelacionadas ao servico de formacao de mercado das Cotas;

(xxi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que
acordo com as disposicoes regulatorias aplicaveis;

(xxii) taxa de performance;
(xxiii) taxa maxima de custodia;

(xxiv) despesas com o registro de Direitos de Crédito, incluindo as relativas a
contratacdo da Entidade Registradora;

(xxv) caso a Classe seja destinada a Investidores Profissionais e/ou Investidores
Qualificados, despesas relacionadas a contratacao do Agente de Cobranca; e



4.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos da Classe correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULOYV — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1. As matérias que sejam comuns a todas as Classes serdo deliberadas pela Assembleia
Geral de Cotistas, enquanto as matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de Cotas serdao
deliberadas pela Assembleia Especial de Cotistas.

5.2. Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, seja em Assembleia Geral ou em
Assembleia Especial, conforme o caso deliberar sobre:

1) as demonstracoes contabeis do FUNDO em, no minimo, 15 (quinze) dias ap6s
estarem disponiveis aos Cotistas, contendo parecer do Auditor Independente,
observado que a aprovacido das demonstracoes contabeis de cada Classe devera ser
aprovada exclusivamente em sede de Assembleia Especial de Cotistas da respectiva
Classe;

(ii) asubstituicio do GESTOR com ou sem Justa Causa (conforme termo definido
neste Regulamento ou no Anexo de cada Classe);

(iii) a substituicilo da ADMINISTRADORA com ou sem Justa Causa (conforme
termo definido neste Regulamento ou no Anexo de cada Classe);

(iv) aalteracdo deste Regulamento, incluindo seus Anexos, ressalvado o disposto no
art. 52 da Resolucao CVM 175 e o disposto na Clausula 5.1.2 abaixo, observado que a
alteracdo dos Anexos devera ser aprovada exclusivamente em sede de Assembleia
Especial de Cotistas de cada respectiva Classe ou Subclasse, conforme o caso;

(v) o plano de resolugao de patrimonio liquido negativo e/ou o respectivo pedido
de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, caso a Classe possua limitacao de
responsabilidade dos Cotistas, em sede de Assembleia Especial de Cotistas de cada
Classe; e

(vi) a prorrogacao do prazo de duracdo do FUNDO e, em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, a aprovacao do prazo de prorrogacdo ou da Classe.

5.2.1. Anualmente, a Assembleia de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracoes contabeis
do FUNDO e/ou da Classe no prazo de até 9o (noventa dias) contados do encerramento do
exercicio social.

5.2.2. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia de Cotistas,
sempre que tal alteracao:

1) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade ADMINISTRADORA de



mercados organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM,;

(ii) for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da Classe, tais como a alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducao de taxa devida a prestador de servigos.

5.2.3. As alteracoes do Regulamento relativas as matérias de interesse comum a todos os
Cotistas sera deliberada em Assembleia Geral de Cotistas.

5.2.4. Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os Cotistas poderao, a
qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre matéria de seu
interesse, observados os procedimentos de convocacdo e deliberacdo previstos neste
Regulamento.

5.2.5. Observados os quoéruns qualificados previstos na Resolu¢do CVM 175, as matérias da
Assembleia Geral de Cotistas serao deliberadas por maioria dos presentes, com excecao da
matéria prevista no inciso (ii) da clausula 5.2. acima, a qual deveré ser deliberada por Cotistas
representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das cotas subscritas e integralizadas de
cada Classe do FUNDO.

5.3. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo. Nos casos em que houver contratacao de
Distribuidor e subscricao de Cotas por conta e ordem, tal prazo minimo seré de 17 (dezessete)
dias, nos termos previstos nas disposicoes regulatorias aplicaveis.

5.3.1. A convocacdo da Assembleia de Cotistas serd encaminhada a cada Cotista por meio de
seu correio eletronico cadastrado junto a ADMINISTRADORA ou ao Distribuidor
contratado pela Classe, se aplicavel, e disponibilizada na pdgina da ADMINISTRADORA e
do GESTOR na rede mundial de computadores. Das convocagcoes constarao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e, ainda,
todas as matérias a serem deliberadas, bem como o endereco eletronico na rede mundial de
computadores em que os Cotistas podem acessar os documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

5.3.2. As Assembleias de Cotistas poderao ser convocadas pelos Prestadores de Servicos
Essenciais, pelo Custodiante e por cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas pela Classe.

5.3.3. Os Prestadores de Servicos Essenciais e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderao convocar representantes do Custodiante,
do Auditor Independente ou quaisquer terceiros que prestem servicos ao FUNDO ou a Classe
para participar das Assembleias Gerais, sempre que, a critério dos Cotistas ou dos Prestadores
de Servicos Essenciais, a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para qualquer



deliberacao constante da ordem do dia.

5.3.4. Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos Prestadores de
Servicos Essenciais deverao comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas
as informacdes que lhe forem solicitadas.

5.3.5. A presenca da totalidade dos Cotistas da Classe na Assembleia de Cotistas supre a falta
de convocacao.

5.4. As Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas por meio eletronico, por meio
parcialmente eletronico ou por meio de consulta formal, conforme orientagoes constantes da
convocacao, observado que, no caso de consulta formal, estard dispensada a reuniao dos
Cotistas.

5.5. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer namero de Cotistas.

5.5.1. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas sao tomadas por maioria de votos dos
presentes, salvo pelos quoruns especificos previstos no Anexo I deste Regulamento, cabendo
a cada Cota 1 (um) voto.

5.5.2. Os Cotistas poderao votar por meio de envio de comunicacao eletronica, mediante meio
eletronico a ser disponibilizado pela ADMINISTRADORA, desde que os votos sejam
recebidos até o Dia Util imediatamente anterior & data de realizacio da Assembleia de Cotistas,
para fins de computo.

5.5.3. As deliberagoes privativas da Assembleia de Cotistas podem ser adotadas por meio do
processo de consulta formalizada via e-mail, dirigida pela ADMINISTRADORA aos
Cotistas, cujo prazo de resposta ser de até 10 (dez) Dias Uteis contados do envio da consulta,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotistas serd considerada
abstencao.

5.5.4. Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente
constituidos.

5.5.5. Exceto se de outra forma expressamente previsto no Anexo de cada Classe, para as
Classes destinadas exclusivamente a investidores profissionais, serd permitido o voto: (i) de
prestador de servico, essencial ou nao; (ii) dos socios, diretores e empregados do prestador de
servico; (iii) de partes relacionadas ao prestador de servico, seus sobcios, diretores e
empregados; (iv) de Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO ou a Classe; e (V)
de Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

5.5.6. Para as Classes destinadas a investidores em geral ou a investidores qualificados, nao



se aplicara a vedacdo de exercicio de direito de voto prevista no art. 78 da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175, quando (i) os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no
FUNDO, na classe ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos itens I a V da
referida Clausula; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do
FUNDO, da mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na
propria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista,
seja especifica ou genérica, e arquivada pela ADMINISTRADORA.

5.5.7. Previamente ao inicio das deliberagoes, cabe ao cotista declarar a mesa seu
impedimento para o exercicio do direito de voto.

CAPITULO VI - DEMONSTRACOES CONTABEIS

6.1. As demonstracoes contdbeis do FUNDO e/ou da Classe terao escrituracido contabil
propria e estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicacdo
previstas no Plano Contabil e na regulamentacao aplicavel.

6.2. As demonstracoes contabeis do FUNDO e/ou da Classe serao auditadas anualmente
pelo Auditor Independente. Observadas as disposic¢oes legais e regulatérias aplicaveis, deverao
necessariamente constar de cada relatorio elaborado pelo Auditor Independente acerca das
respectivas demonstracgoes contabeis:

(6)) opinido se as demonstracoes financeiras examinadas refletem adequadamente
a posicdo financeira do FUNDO e/ou da Classe, de acordo com as regras do Plano
Contéabil;

(ii) as demonstracoes contdbeis do FUNDO e/ou da Classe, contendo as
informacoes exigidas pelas disposicoes legais e regulatérias em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informaco6es julgadas pelo Auditor Independente
como necessarias a interpretacao das referidas demonstragoes contabeis.

6.2.1. A auditoria das demonstracgoes contabeis nao é obrigatoria para o FUNDO e a Classe
caso estes estejam em atividade ha menos de 9o (noventa) dias.

6.3. O exercicio social do FUNDO e da Classe tera duracao de 1 (um) ano, encerrando-se
no dia 30 de dezembro de cada ano, e sera auditado ao final desse prazo, devendo as
demonstracoes contabeis relativas ao respectivo exercicio social serem disponibilizadas a CVM
e aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO VII — DAS COMUNICACOES

7.1. O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
ADMINISTRADORA e os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacao de Assembleia
de Cotistas, recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacao de fato relevante e de



informacoes da classe de Cotas. Nas hipoteses em que este Regulamento exija “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacao em
questao seja realizada por meio eletronico, observadas as disposicoes do art. 12 da parte geral

da Resolucao CVM 175.

7.2. Caso nao seja comunicada a ADMINISTRADORA a atualizacao do endereco fisico
ou eletronico do Cotista, a ADMINISTRADORA fica exonerado do dever de envio das
informacoes e comunicacoes previstas neste Regulamento e na Resolucdo CVM 175 a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecio do seu endereco
declarado.

7.3. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera
encaminhar solicitacdo expressa neste sentido a ADMINISTRADORA, no endereco de sua
sede, observado que o Cotista solicitante devera arcar com os custos incorridos para o envio
de tais correspondéncias por meio fisico.

7.4. Os Cotistas poderao obter na sede da ADMINISTRADORA os resultados do FUNDO
e/ou da Classe em exercicios anteriores, bem como outras informacoes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstracoes contabeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicoes
regulamentares aplicaveis.

7.5. Asinformacdes periddicas e eventuais da classe de Cotas serdo disponibilizadas no site
da ADMINISTRADORA, no endereco: https://www.hemeradtvm.com.br/ .

7.6. A ADMINISTRADORA preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletronico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate total das Cotas de sua titularidade, sem
prejuizo do disposto no art. 130 da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO VIII — DOS FATOS RELEVANTES

8.1. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira,
assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores
de servicos informar imediatamente 8 ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que
venham a ter conhecimento.

8.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

8.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da
Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

1) comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;


https://www/

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos
enquanto houver distribuicdo de Cotas em curso, do distribuidor de Cotas na rede
mundial de computadores.

8.4. Saoconsiderados exemplos de fatos potencialmente relevantes:

) alteracdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos
Cotistas;

(ii) contratacao de formador de mercado e/ou o término da prestacao desse servico;

(iii) contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, caso nao estabelecida no
Regulamento;

(iv) mudanca na classificagdo de risco atribuida a Classe ou qualquer Subclasse;
(v)  alteracdo de qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais;
(vi) fusdo, incorporacao, cisao ou transformacao da Classe;

(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de cotas;
(viii) cancelamento da admissao das cotas a negociacdo em mercado organizado; e
(ix) emissao de Cotas;

8.5. Ressalvado o disposto no paragrafo tunico, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se 0 GESTOR e a ADMINISTRADORA, em
conjunto, entenderem que sua revelacdo pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da
classe de cotas ou dos cotistas. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar
imediatamente fato relevante na hip6tese de a informacao escapar ao controle ou se ocorrer
oscilacdo atipica na cotagdo, preco ou quantidade negociada de Cotas.

CAPITULO IX — DAS INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS

9.1. A ADMINISTRADORA e o GESTOR, conforme aplicavel, sdo obrigados a prestar e
divulgar as informacoes obrigatorias, periddicas e eventuais, estabelecidas na Resolucao CVM
175, notadamente as aquelas constantes do art. 27 do Anexo Normativo II, e nas demais
disposicoes legais e regulatorias aplicaveis, dentro dos prazos estabelecidos.

9.2. As informacGes periddicas e eventuais do fundo devem ser divulgadas na pagina do



FUNDO, da ADMINISTRADORA ou do GESTOR, conforme previsto no regulamento ou
mediante acordo entre os Prestadores de Servicos Essenciais, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os

cotistas.

9.3. Caso sejam divulgadas a terceiros informacoes referentes a composicao da carteira, a
mesma informacao deve ser colocada a disposicao dos cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgacao de informacoes aos prestadores de servicos, necessarias
para a execucdo de suas atividades, bem como aos oOrgdos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitacoes legais, regulamentares e estatutarias por eles formulada

CAPITULO X — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Os Anexos constituirdo parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigarao
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da Classe e/ou da respectiva Subclasse,
conforme o caso.

10.1.1. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia entre o Regulamento e o seu Anexo
prevalecerao as disposicoes do Anexo.

10.2. Os Cotistas poderao entrar em contato com a ADMINISTRADORA pelo telefone (41)
3122-7300, para que suas solicitacoes sejam direcionadas as areas responsaveis. Caso o Cotista
nao fique satisfeito com a solucdo apresentada, podera entrar em contato pelo telefone 0800
326 0953, de segunda a sexta-feira, das 0gh as 17h, exceto feriados locais e nacionais. O Cotista
pode, ainda, encaminhar correspondéncia para o seguinte endereco: Av. Agua Verde, 1413, 6°
andar, Agua Verde, CEP 80620-200.

10.3. O GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou
especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus
titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisorio e
as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de
que trata este item ficara disponivel para consulta ptiblica na rede mundial de computadores,
no endereco https://intrabank.com.br/asset/.

10.4. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Curitiba, Estado do Parana, com
expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de
quaisquer acoes judiciais relativas ao FUNDO ou a questoes decorrentes da aplicacao deste
Regulamento.
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ANEXO I — DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO IBCB — AFo1
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO I — DA CLASSE

1.1. A Classe é uma classe de Cotas, constituida sob o regime aberto, com prazo
indeterminado de duracdo regida pelo Regulamento do FUNDQO, pelo presente e os demais
Anexos ao Regulamento, disciplinada pela Resolucdo n® 175 e seu Anexo Normativo II, e pelas
demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. Nos termos do art. 34, inciso I do Anexo Complementar V — Regras e Procedimentos
para FIDC, integrante das Regras e Procedimentos ANBIMA para o C6digo de Administracao
e Gestao de Recursos de Terceiros, editado pela ANBIMA, a Classe classifica-se como tipo
“Fomento Mercantil”, com foco de atuacao em recebiveis (direitos ou titulos) originados e
vendidos e performados por cedentes que antecipam recursos por meio da venda de (i)
duplicatas, (ii) notas promissorias, (iii) e quaisquer outros titulos passiveis de cessao e
transferéncia de titularidade.

1.3. O publico-alvo da Classe sao investidores profissionais, conforme definidos no art. 11
da Resolucao CVM 30.

CAPITULO II — DO OBJETIVO DA CLASSE E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

2.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos Cotistas a valorizacao das Cotas por meio da
aplicacao de seu Patrimoénio Liquido na aquisicao de: (i) Direitos de Crédito que atendam aos
Critérios de Elegibilidade; e (ii) Ativos Financeiros, observados todos os critérios de
composicao da carteira da Classe estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacao
vigente.

2.2, Considerando que a Classe é destinada exclusivamente a investidores profissionais, a
carteira da Classe nao esta sujeita a qualquer limite de concentracao por Devedora, emissor ,
conforme facultado pelo art. 52, I, do Anexo Normativo II.

(i) Limite maximo de exposi¢ao por Tipo de Direito de Crédito Performado:

Direito Creditorio % Patrimonio Liquido
Duplicatas Mercantis 100%
Notas Comerciais 60%

2.2.1. Desde que presentes todos os requisitos previstos no Oficio Circular Oficio-Circular n®
8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023 (especialmente aqueles indicados na secao 11
do referido oficio), os Direitos Creditérios Adquiridos serdo registrados na Registradora.

2.3. A Classe adquirira Diretos de Crédito performados relativos ao segmento de comércio,



em observancia as regras e procedimentos estabelecidos por meio deste Regulamento, sem
obrigacao de observar niveis de concentracgao especificos para cada segmento investido.

2.4. AClasse recebera os Direitos de Crédito por meio da celebracao de Contratos de Cessao
ou da aquisi¢cao/subscricao de Titulos.

2.5. Os Direitos de Crédito serao adquiridos pela Classe juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes assegurados aos seus titulares, nos
termos dos Contratos de Cessao e dos Titulos, conforme o caso.

2.6. A aquisicdo dos Direitos de Crédito, pela Classe, devera ser realizada de acordo com as
regras de selecio adotadas pelo GESTOR, sem prejuizo das condi¢des de originacdo de
créditos previstas na politica de crédito do Sacado.

2.7. A aquisicdo de novos Direitos de Crédito com a utilizacdo de recursos financeiros
originados na carteira da Classe (“revolvéncia”) sera permitida nas seguintes hipoteses: a)
enquadramento do fundo; b) inexisténcia de pedidos de Resgate pendentes de pagamento que
possam comprometer a liquidez da Classe; ¢) que nao esteja em curso qualquer evento de
avaliacao ou de liquidacao.

2.8. A Classe ndo podera efetuar cessao de Direitos de Crédito em favor dos Cedentes ou de
suas partes relacionadas.

2.9. Aaquisicao de Direitos de Crédito, direta ou indiretamente originados ou cedidos pela

ADMINISTRADORA, pelo GESTOR, ou partes a eles relacionadas sera permitida, desde que
o Custodiante contratado nao seja parte relacionada ao GESTOR.

2.10. E facultado & Classe realizar operacdes em mercado de derivativos, desde que exista
contraparte central e com o tnico e exclusivo objetivo de proteger posicoes da Classe detidas
a vista, até o limite dessas (hedge). Todos os recursos devidos a Classe por conta da liquidacao
de operacoes com instrumentos derivativos deverao ser creditados na Conta da Classe.

2.11. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das suas atividades, a Classe devera ter
alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos de
Crédito.

2.12. A parcela do Patrimonio Liquido da Classe que nao estiver alocada em Direitos de
Crédito sera necessariamente alocada nos seguintes ("Ativos Financeiros"):

(i) moeda corrente nacional;
(ii) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

(iii) operacgdes compromissadas em titulos de emissdao do Tesouro Nacional, desde que



contratadas com Institui¢does Autorizadas;
(iv) certificados de deposito bancario de Instituicao Autorizadas considerados de baixo
risco de crédito a critério do GESTOR; e

(v) cotas de emissdo de fundos de investimento de renda fixa ou cotas de emissao de
fundo de investimento em cotas de fundos de investimento de renda fixa, com liquidez
diaria, desde que considerados de baixo risco de crédito a critério do GESTOR,
inclusive aqueles geridos ou administrados pela ADMINISTRADORA ou pelo
GESTOR, e desde que possuam como politica de investimento a alocagdo exclusiva
nos titulos a que se referem os subitens “(i)”, “(ii)”; “(iii)” e “(iv)” acima.

2.13. Evedado a Classe:
(i) realizar investimentos no exterior;

(ii) aplicar recursos em ativos financeiros de renda varidvel ou atrelados a variacao
cambial;

(iii) investir em Ativos Financeiros de emissao ou que envolvam retencao de risco por
parte da ADMINISTRADORA, do GESTOR e/ou de suas respectivas partes
relacionadas;

(iv)realizar operacoes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia em bolsa, independentemente desta Classe possuir estoque ou posi¢ao
anterior do mesmo ativo; e

(V) realizar operacOes com warrants.

2.13.1 Em que pese a vedacao de operacoes “day-trade”, a Classe podera figurar na posicao de
Cessionaria e de Cedente dos Direitos Creditorios de sua carteira no mesmo dia, ou seja, um
mesmo Direito Creditorio podera ingressar e sair da carteira da Classe em um mesmo dia.

2.14. O GESTOR seri o responsavel por observar, diariamente, os limites de composicao e
diversificacdo da carteira da Classe estabelecidos neste Capitulo, com base no Patrimonio
Liquido da Classe do Dia Util imediatamente anterior, sem prejuizo da obrigacio da
ADMINISTRADORA de verificar a atuacaio do GESTOR no tocante a tal atribuicao, nos
termos das disposicoes regulatorias aplicaveis.

2.15. Todos os resultados auferidos pela Classe serao incorporados ao seu patrimonio.
CAPITULO III - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

3.1. Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pela Classe deverao atender
aos seguintes Critérios de Elegibilidade:



1) os Direitos de Crédito deverao ser representados em moeda corrente nacional;

(ii) tenham sido legalmente constituidos, sejam certos, validos, exigiveis e liquidos no
vencimento;

(iii) nao sejam devidos por Devedoras que estejam inadimplentes perante a Classe a mais
de 30 (trinta) dias corridos;

(iv) estejam amparados pelos respectivos Documentos Comprobatoérios;

(v)  tenham prazo de vencimento igual ou inferior a 180 (cento e oitenta) dias;

(vi) os Direitos de Crédito tipo Duplicata Mercantil deverao ser performados e
confirmados com o Sacado;

(vii) As aquisicoes de Notas Comerciais deverdo ser aprovadas por Comité de
Investimentos e registradas via Proposta de Limite de Credito (PLC)

(viii) ataxa minima de cessao deve ser equivalente a 200% (duzentos por cento) ao més
da Taxa DI.

3.2. O GESTOR seri a instituicao responsavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade nas operacoes de aquisicao de Direitos de
Crédito pela Classe, caracterizando a integral conformidade, de forma irrevogavel e
irretratavel, com todas as condicoes deste Regulamento e da legislacao e regulamentacao
aplicaveis.

3.3. O GESTOR fara constar dos Contratos de Cessao ou dos Titulos, conforme o caso,
clausula pela qual os Cedentes e/ou Devedoras, conforme o caso, responderao pela existéncia,
certeza, exigibilidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos de Crédito.

3.4. Na hipdtese de o Direito Creditorio Elegivel deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade ap6s sua aquisicao pela Classe, a Classe e seus Cotistas nao terao qualquer direito
de regresso contra a ADMINISTRADORA, Custodiante ou o GESTOR, salvo na
existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

3.5. A Cedente sera responsavel por dar ciéncia as respectivas Devedoras acerca da cessao
dos Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos do artigo 290 do Codigo Civil, o GESTOR
responsavel por verificar o cumprimento de tal obrigacao.

3.6. Nao havera condicoes de cessao a serem observadas pela Classe.

CAPITULO 1V - DAS SUBCLASSES DE COTAS E DA SUBORDINACAQO




Caracteristicas Gerais

4.1. As Cotas correspondem a fracoes ideais do patrimonio da Classe e poderao ser
resgatadas mediante solicitacio dos respectivos Cotistas, observado o Indice de Subordinacéo
e os demais procedimentos previstos neste Regulamento.

4.2. As Cotas serao nominativas e escriturais e serdo mantidas em contas de deposito em
nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de

deposito em seu nome.

4.3. As caracteristicas, os direitos e as condicoes de emissdo, distribuicao, subscrigao,
integralizacao, valorizacao e resgate das Cotas estdo descritos neste item e nos seguintes.

Subclasses de Cotas

4.4. AsCotas serao divididas nas seguintes Subclasses:
6)) Cotas Seniores;

(i) Cotas Subordinadas Mezanino; e

(iii) Cotas Subordinadas Junior.

Cotas Seniores

4.5. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de resgate, nos
termos do presente Regulamento.

4.6. As Cotas Seniores conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacoes,
conforme descrito neste Regulamento.

4.7. Ovalor unitario das Cotas Seniores correspondera ao menor dos seguintes valores: (i)
o Patrimonio Liquido da Classe dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacao; ou (ii)
o valor unitério da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior, acrescido da rentabilidade
apurada no periodo com base no parametro previsto na Clausula 4.8 abaixo.

4.8. A partir de sua emissao e oferta, as Cotas Seniores buscardo atender a meta de
rentabilidade correspondente ao CDI.

4.9. A meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores, e nao representa
e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos
Cotistas Seniores. Portanto, os Cotistas Seniores somente receberao rendimentos se os
resultados da carteira da Classe assim permitirem.



4.10. As Cotas Seniores, quando emitidas, poderao ser objeto de classificacao de risco a ser
realizada pela Agéncia de Classificacao de Risco.

4.11. E admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores emitidas.
Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas Seniores.

Cotas Subordinadas Mezanino

4.12. As Cotas Subordinadas Mezanino sdao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores,
para efeito de resgate, nos termos do presente Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos,
nao se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

4.13. As Cotas Subordinadas Mezanino conferirao aos seus titulares os mesmos direitos e
obrigacoes, conforme descrito neste Regulamento.

4.14. O valor nominal unitario das Cotas Subordinadas Mezanino correspondera ao menor
dos seguintes valores: (i) a divisao do Patrimonio Liquido da Classe ap6s a dedugao do valor
das Cotas Seniores, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao; ou (ii) o
valor unitario da Cota Subordinada Mezanino no Dia Util imediatamente anterior, acrescido
da rentabilidade apurada no periodo com base no parametro previsto na Clausula 4.16 abaixo.

4.15. As Cotas Subordinadas Mezanino buscardo atender a meta de rentabilidade
correspondente a CDI + 30% (trinta por cento).

4.16. A meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do Patrimoénio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Subordinadas Mezanino, e
nao representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade aos Cotistas Subordinados Mezanino. Portanto, os Cotistas Subordinados
Mezanino somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim
permitirem.

4.17. As Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas, poderao ser objeto de classificacao
de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificagao de Risco.

4.18. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas Subordinadas
Mezanino.

Cotas Subordinadas Janior

4.19. As Cotas Subordinadas Junior sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de resgate e distribuicao dos rendimentos da



Carteira da Classe, nos termos do presente Regulamento.

4.20. Quando houver emissio das Cotas Seniores, o Indice de Subordinacio Junior sera a
relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas Junior e o Patrimonio
Liquido da Classe, a qual devera, diariamente, representar o percentual minimo de 40%
(quarenta por cento). Isso significa que, no minimo, 40% (quarenta por cento) do Patrimonio
Liquido da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas Jinior em circulacao.

4.21. As Cotas Subordinadas Junior conferirao aos seus titulares os mesmos direitos e
obrigacoes, conforme descrito neste Regulamento.

4.22. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera equivalente a divisdo do
Patriménio Liquido da Classe apds a deducao do valor das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, pelo niimero de Cotas Subordinadas Janior em circula¢io. O valor
unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado no fechamento de cada Dia Util pela
ADMINISTRADORA.

4.23. Naohavera meta de valorizagao para as Cotas Subordinadas Junior.

4.24. As Cotas Subordinadas Janior, quando emitidas, ndo serdao objeto de classificacdo de
risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacao de Risco.

4.25. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicao de Cotas Subordinadas
Junior de eventuais novas emissoes.

Subordinacao das Cotas

4.26. A ADMINISTRADORA devera apurar, diariamente, a Subordinacdo, que estara
enquadrada sempre que o Indice de Subordinacéo for atendido, observada a necessidade de
emissao das Cotas Seniores.

4.27. Na hipotese de desenquadramento da Subordinacio por 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos, a ADMINISTRADORA devera (i) notificar imediatamente os Cotistas titulares
de Cotas Subordinadas para que respondam, por escrito, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do recebimento da notificacdo, se desejam ou nao integralizar novas Cotas
Subordinadas; e (ii) interromper qualquer aquisicdo de Direitos de Crédito até que a
Subordinacao seja restabelecida.

4.28. Na hipotese de os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas desejarem integralizar
novas Cotas Subordinadas, a ADMINISTRADORA informara o valor minimo necessario
para o reenquadramento da Subordinacao. Nessa hipdtese, o processo de integralizacao de
novas Cotas Subordinadas dever ser concluido em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data
do envio da notificacao referida acima.

4.29. Na hipotese de os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas: (i) ndo responderem



tempestivamente a notificacdo enviada pela ADMINISTRADORA, conforme previsto
acima; (ii) nao desejarem integralizar novas Cotas Subordinadas; ou (iii) ndo integralizarem
as Cotas Subordinadas em montante suficiente para reenquadramento da Subordinacdo,
conforme o caso, a ADMINISTRADORA devera observar os procedimentos de liquidacao
antecipada da Classe.

CAPITULO YV - DA EMISSAQO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS
COTAS

Emissao das Cotas

5.1.  As Cotas serdo distribuidas observando o previsto na Resolucdo CVM 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada.

Integralizacao das Cotas

5.2. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da respectiva subscricdo, em moeda
corrente nacional, por um dos seguintes meios: (i) MDA — Modulo de Distribuicao de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3; (ii) transferéncia eletronica disponivel - TED do
respectivo valor para a conta corrente da Classe a ser indicada pela ADMINISTRADORA;
ou (iii) outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pela
ADMINISTRADORA.

CAPITULO VI - RESGATE DAS COTAS

6.1. Observado o disposto na Clausula 6.1.4 abaixo, as Cotas poderao ser resgatadas
mediante solicitacao do respectivo Cotista a ADMINISTRADORA, observado o horario
limite por ela estabelecido. Os pedidos recebidos até referido horario serao convertidos pelo
valor da respectiva Cota de fechamento apurado no préprio Dia Util, e os pedidos recebidos
apos referido horéario serao convertidos pelo valor da Cota de fechamento apurado no primeiro
Dia Util subsequente.

6.1.1. O pagamento do Resgate sera efetuado no primeiro Dia Util subsequente a data de
conversao das Cotas objeto do pedido.

6.1.2. O valor do Resgate correspondera ao namero de Cotas objeto do pedido multiplicado
pelo valor da respectiva Cota de fechamento apurado na data de conversao.

6.1.3. O pagamento do Resgate sera realizado em moeda corrente nacional, por meio do Sistema
de Pagamentos Brasileiro — SPB, mediante crédito em conta de titularidade do Cotista.

. As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser resgatadas mediante prévia aprovacao

dos titulares das Cotas Seniores e dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino, em
Assembleia Especial,, desde que observado o Indice de Subordinaco.



CAPITULO VII - NEGOCIACAOQO DAS COTAS

7.1.  Mediante recomendacdo do GESTOR a ADMINISTRADORA, as Cotas poderao ser
depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mobdulo de
Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Balcdo, sendo a
liquidacao financeira realizada por meio da B3 — Segmento Balcao.

7.2,

As Cotas nao poderao ser objeto de cessdo, negociacdo e/ou transferéncia,. exceto nas
hipoteses expressamente admitidas pela Resolucdo CVM n° 175 e pelas demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo da portabilidade das Cotas pelo respectivo
titular, quando admitida pela regulamentacao..

CAPITULO VIII - DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

8.1. A Classe de Cotas nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas
subscritas. Os investidores poderao ser chamados a cobrirem eventual Patrimo6nio Liquido
negativo da Classe, nos termos das disposic¢oes legais e regulatorias vigentes. O investimento
na Classe somente sera admitido mediante assinatura, pelo investidor, de “Termo de Ciéncia
e Assuncao de Responsabilidade Ilimitada” a ser enviado por ocasido da subscri¢ao das Cotas.
Neste sentido, na hipotese de ocorréncia de Patriménio Liquido negativo, os Cotistas podem
vir a ser chamados pelos Prestadores de Servicos Essenciais para aportar recursos no FUNDO
e/ou na Classe.

CAPITULO IX - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Gestor

9.1. Além das obrigacoes previstas neste Regulamento e, sem prejuizo das demais
disposicoes da regulamentacao aplicavel, incluem-se, entre as obrigacoes do GESTOR:

(i) providenciar a elaboracao do material de divulgacao da classe para utilizagao pelos
distribuidores, as suas expensas;

(ii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacoes da Classe;

(iii) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditorios, verificar
a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe em virtude de riscos de natureza
fiscal, alcancando Direitos de Crédito que tenham representatividade no patrimonio



da classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesao e no
material de divulgacao; e

(iv) quando aplicavel, contratar terceiros para efetuar a verificacao do lastro que trata
este artigo, desde que o agente contratado nao seja sua parte relacionada e fiscalizar
a atuacao do referido agente.

Custodiante

9.2. Considerando que os recursos da Classe estao aplicados em Direitos de Crédito que nao
sao passiveis de registro na Entidade Registradora, a ADMINISTRADORA contratou o
Custodiante para a realizar a custodia da carteira da Classe.

9.2.1. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou nao de registro, trimestralmente ou
em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos de Crédito da carteira
da Classe, o que for maior, a ADMINISTRADORA deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos Direitos de Crédito que ingressaram na carteira no periodo a titulo
de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos no mesmo
periodo.

9.2.2. A ADMINISTRADORA pode utilizar informagoes oriundas da Entidade
Registradora, observado que deve verificar se tais informacoes sdo consistentes e adequadas a
verificacao.

9.3. Sao atribuicoes do Custodiante:
(i) realizar aliquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos de Crédito;

(ii)  cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira da Classe, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em conta vinculada; e

(iii)  realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos de Crédito.

9.3.1. O Custodiante podera subcontratar prestadores de servigos para a prestacao de
determinados servigos a Classe, na forma da regulamentacao aplicavel.

9.3.2. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante nao podem
ser, em relacao a Classe, originador, cedente, GESTOR, ou partes a eles relacionadas.

Agente de Cobranca

9.4. Acobrancade Direitos de Crédito inadimplidos sera realizada pelo GESTOR.



9.5. Seraresponsavel por:

(i) adotar todos os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos de
titularidade da Classe; e

(ii) dar ciéncia as respectivas Devedoras acerca da cessdo dos Direitos de Crédito ao
Fundo, nos termos do artigo 290 do Codigo Civil.

CAPITULO X - REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracao

10.1. Pelos servicos de administracao, distribuicao, custédia, controladoria e escrituracao,
sera devida pela Classe uma remuneracao equivalente a somatoéria dos seguintes valores
(“Taxa de Administracao”):

Servicos Patrimonio Liquido Remuneraciao
Administracao
Fiduciaria, Sobre o Patrimoénio Liquido 0,16% a.a.

Controladoria deAtivo

e Passivo e
Contabilidade Minimo mensal R$16.500,00

Custodia Qualificada Sobre o Patriménio Liquido 0,02% a.a.

Escrituracao de Cotas | Fixo mensal de R$ 1.000,00 (isento para cotista tinico)

Sobre o volume de cada oferta 0,01%

Distribuicao de Cotas
Minimo de R$10.000,00 por oferta

10.1.1. A Taxa de Administracado seré calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patrimdnio Liquido da Classe do
Dia Util imediatamente anterior.

10.1.2. Os valores mensais indicados no item 10.1. acima serao atualizados a cada periodo de
12 (doze) meses, contando-se sempre da data de inicio da prestacao de servicos ao FUNDO,
pelo IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

10.1.3. Todos os impostos diretos incidentes sobre as remuneragoes indicadas no item 10.1
acima, e que venham a incidir sobre os valores decorrentes da prestacao dos servicos serao
acrescidos aos valores a serem pagos pela Classe, nas aliquotas vigentes nas respectivas datas
de pagamento.

Taxa de Gestao




10.2. Pelos servigos de gestao da carteira de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, é devida
pela Classe ao GESTOR uma Taxa de Gestao equivalente a 1,00% (um por cento) ao ano sobre
o Patrimonio Liquido do Fundo, a ser pago mensalmente, por periodo vencido da data em que
ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe, até o 5° dia 1itil do més subsequente ao
da prestacaodo servico, assegurado um valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (Dez mil reais),
sendo este valor atualizado pela variacao do IPCA a cada intervalo de 12 (doze) meses.

10.2.1. A Taxa de Gestao sera calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patrimonio Liquido da Classe do
Dia Util imediatamente anterior.

10.2.2. A substituicdo do Gestor podera ocorrer com ou sem Justa Causa, bem como a
rendncia do GESTOR podera ser uma Rendncia Motivada ou ndo, observadas as disposicoes
e prazos previstos na regulagio.

10.2.3. Nas hipoteses de destituicio do GESTOR sem Justa Causa e/ou Renuncia
Motivada, o GESTOR fara jus ao recebimento de multa compensatdria equivalente a 12 (doze)
meses da Taxa de Gestao, calculada com base na média mensal auferida nos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores a data da destituicdo ou Rentincia Motivada, a ser paga de forma
antecipada, em até 10 (dez) dias contadas da Assembeia Geral que deliberar a substituicao do
Gestor ou liquidacao da Classe ou do Fundo.

10.3. Nao serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de performance, de ingresso ou de
saida.

CAPITULO XI - DOS ENCARGOS DA CLASSE

11.1. Em acréscimo aos encargos dispostos na parte geral do presente Regulamento
constituem encargos da Classe as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

(i) Taxade Performance, quando aplicavel,
(ii) TaxaMaxima de Custodia;

(iii)  taxaderegistro de direitos creditorios; e,
(iv)  Custos decorrentes da utilizacdo de sistema para validacao, junto ao Devedor, e

conciliacao de duplicata mercantil emitidas pelos Cedentes, podendo tal sistema ser
de propriedade do Gestora ou de partes ligadas com custo maximo de 0,10% do PL.

CAPITULO XII - DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS




12.1. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacao de Cotas até a liquidacao integral
das obrigacoes da Classe, os recursos disponiveis serao utilizados para atender as
exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia, observado o
disposto na Clausula 16.2.3 abaixo:

(i) encargosda Classe incorridos e nao pagos;

(ii) quandohouver a emissao das Cotas Seniores, remuneracao das Cotas Seniores;

(iii) quando houver a emissao das Cotas Seniores, resgate das Cotas Seniores;

(iv) quando houver a emissao das das Cotas Subordinadas Mezanino, remuneracao das
Cotas Subordinadas Mezanino;

(v) quando houver a emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino, resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino, desde que mantida a Subordinagao;

(vi) resgate das Cotas Subordinadas Junior, desde que mantida a Subordinacao; e

(vii) aquisicdo de novos Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros em observancia a
Politica de Investimento da Classe.

CAPITULO XIII - PATRIMONIO LIQUIDO E METODOLOGIA DE AVALIACAO
DOS ATIVOS

13.1.  Os Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe terdo seu valor calculado, todo
Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa
de desconto e/ou de juros remuneratdrios prevista em cada Documento Comprobatorio por
ocasiao de sua aquisicao, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na
Instrucao CVM 489 ou em qualquer regulamentacao editada pela CVM que venha a substitui-
la.

13.2. Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado,
apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de marcacao a mercado da
ADMINISTRADORA, cujo teor esta disponivel na sede da ADMINISTRADORA.

13.3. Sera constituida provisao para créditos de liquidagdo duvidosa referente aos Direitos
de Crédito e aos Ativos Financeiros a partir do célculo realizado pela ADMINISTRADORA.
As perdas e provisoes relacionadas aos Direitos de Crédito inadimplidos serdo suportadas
unica e exclusivamente pela Classe e serao reconhecidas no resultado do periodo, conforme as
regras e procedimentos do Manual de Provisionamento da ADMINISTRADORA.

CAPITULO XIV - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

14.1. Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos previstos na
parte geral deste Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.

14.2. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:



1) as demonstracoes contabeis da Classe em, no minimo, 15 (quinze) dias apés
estarem disponiveis aos Cotistas, contendo parecer do Auditor Independente;

(ii) elevacdo da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, inclusive nas hipoteses
de reestabelecimento de tais taxas que tenham sido objeto de reducao;

(iii) a fusdo, a incorporacao, a cisao (total ou parcial), a transformacao ou a

liquidacao da Classe;

(iv) alteracao das caracteristicas, vantagens e direitos das Cotas de cada Subclasse,
observado que tal matéria devera ser aprovada no ambito da Assembleia Especial da
respectiva Subclasse cujas condi¢oes sejam objeto de alteracao;

(v) o plano de resolucao de patrimonio liquido negativo e/ou o respectivo pedido
de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, caso a Classe possua limitacao de
responsabilidade dos Cotistas;

(vi) alteracdo na Politica de Investimento;

(vii) alteracdo dos Critérios de Elegibilidade;

(viii) alteracao dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de Liquidacdo e das
consequéncias deles decorrentes;

(ix) substituicao do Agente de Cobranca; e

(x) resgate das Cotas Subordinadas Junior.

As matérias previstas nos itens (iii), (iv), e (vii) acima deverao ser aprovadas,

em primeira ou segunda convocacao, por Cotistas que representem, no minimo, 80% (oitenta
por cento) das Cotas Subordinadas Junior em circulacao.

14.2.2. A matéria prevista no item (iv) acima devera ser aprovada por, no minimo, a
maioria dos Cotistas titulares das Cotas que estejam sendo objeto de alteragao.

14.2.3. A matéria prevista no item (x) acima devera ser aprovada por 100% (cem por
cento) das Cotas Seniores em circulacao e 100% (cem por cento) das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacao.

CAPITULO XV - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Sera considerado Evento de Avaliacao da Classe qualquer dos seguintes eventos:



1)

Giv)

W)

(vi)

(vii)

cessacao ou rendncia pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos demais
prestadores de servico da Classe, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacao dos servicgos a Classe previstos neste Regulamento, sem que tenha havido
sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

caso o Indice de Subordinacio seja descumprido e ndo haja seu reenquadramento,
nos termos da Clausula 4.21 acima;

caso a Taxa de Inadimpléncia Consolidada da Carteira, apurada em cada Data de
Verificacao Trimestral pelo Gestor, atinja ou supere 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe.

descumprimento, pelos Prestadores de Servicos Essenciais e/ou pelos demais
prestadores de servicos da Classe, de seus deveres e obrigacoes estabelecidos neste
Regulamento e nos demais documentos do FUNDO ou da Classe;

caso se verifique qualquer falha, erro ou incorrecao em quaisquer das declaracoes
prestadas pelos Cedentes nos termos do Contrato de Cessao, contrato de cobranca
bancéaria, entre outros a serem celebrados nos termos da cessdao de Direitos de
Crédito (“Documentos da Operagao”), que possa comprometer de maneira adversa,
a exclusivo critério do GESTOR, a boa ordem legal, administrativa, operacional e
financeira a cessao dos Direitos de Crédito a Classe, bem como os direitos, as
garantias e as prerrogativas da Classe;

existéncia de indicios de que os Cedentes tenham oferecido, a Classe, Direitos de
Crédito em desacordo com os Documentos da Operacao;

criacio de novos impostos, taxas ou contribuicoes, elevacio de aliquotas ja
existentes ou modificacao de suas bases de calculo, que possa comprometer, de
maneira adversa, a exclusivo critério do GESTOR, a boa ordem legal,
administrativa, operacional e financeira da cessao dos Direitos de Crédito a Classe,
bem como dos direitos, as garantias e as prerrogativas da Classe;

(viii) descumprimento pelos Cedentes de qualquer de suas obrigacoes estabelecidas nos

Documentos da Operacao, que nao seja um evento liquidacao, evento de revisao e
ou de resgate antecipado, desde que tal descumprimento (a) nao seja devidamente
regularizado ou justificado dentro do prazo de 05 (cinco) dias tteis contado do
envio, pelo GESTOR, de notificacao por escrito, informando aos Cedentes a
ocorréncia do respectivo evento, e (b) possa, a exclusivo critério do GESTOR, de
maneira adversa, comprometer a boa ordem legal, administrativa, operacional e
financeira da cessao dos Direitos de Crédito a Classe, bem como dos direitos, as
garantias e as prerrogativas da Classe;



(ix) caso os recursos acolhidos pelo agente de recebimento bancério, nos termos dos
Documentos da Operacao, nao sejam transferidos para a Classe nos prazos dos
Documentos da Operacao;

(x) inobservancia pelo GESTOR de seus deveres e obrigacdoes que nao tenha sido
sanada no prazo de 30 (trinta) dias tteis, contado do recebimento da referida
notificagao;

(xi) inobservancia pelos Cedentes de seus deveres e obrigacdes previstos nos
Documentos da Operacao, desde que, notificado pelo GESTOR para regularizar ou
justificar o descumprimento, nao o faca no prazo de 05 (cinco) dias, contado do
recebimento da referida notificacao;

(xii) inobservancia, pelo GESTOR, quanto a cessao a Classe de Direitos de Crédito que
nao atendam aos Critérios de Elegibilidade;

(xiii) resilicao de qualquer dos Documentos da Operacao, exceto o Contrato de Cessao,
por qualquer uma das partes que os celebraram, sem que haja assuncao de todas as
obrigacoes ali estabelecidas;

(xiv) rentncia do GESTOR com a nao assuncao de suas funcbes por uma nova
instituicdo, nos termos do Regulamento, ou sua nao substituicdo, nos termos do
Regulamento;

(xv) caso a Taxa DI seja extinta e os Cotistas da Classe ndo consigam, por 2 (duas)
assembleias especiais consecutivas, determinar um novo indice ou parametro de
determinacao do valor para as Cotas, nos termos do Anexo; e

(xvi) O cotista subordinado tenha seu Rating Corporativo de escala nacional retirado por
uma das seguintes agéncia de rating: Standard & Poors; Moody s ou Fitch Rating.

15.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio, a ADMINISTRADORA deveri,
(i) imediatamente, suspender os procedimentos de aquisicao de novos Direitos de Crédito e
de resgate de Cotas; (ii) em até 5 (cinco) dias contados da ocorréncia ou da identificacao da
ocorréncia do referido Evento de Avaliacao, convocar Assembleia de Cotistas, nos termos deste
Regulamento para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razao do
Evento de Avaliacao, podendo a Assembleia de Cotistas deliberar (a) pela continuidade de
Classe, hipotese em que a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas aprovadas pelos
Cotistas na referida Assembleia de Cotistas para manutencao das atividades regulares da
Classe, bem como para o saneamento do Evento de Avaliacao, ou (b) que o Evento de Avaliacao
que deu causa a Assembleia de Cotistas constitui um Evento de Liquidacao, hipétese em que
serao observados as regras e os procedimentos descritos no Capitulo XVI abaixo.



CAPITULO XVI - DOS EVENTOS DE LIQUIDACAO E DA LIQUIDACAO
ANTECIPADA DA CLASSE

16.1. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA, em
comum acordo com o GESTOR devera dar inicio aos procedimentos de liquidacao antecipada
da Classe, definidos nas Clausulas a seguir.

16.2. Sera considerado Evento de Liquidacao da Classe qualquer dos seguintes eventos:

(i) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar;

(i) por deliberacao de Assembleia Especial de Cotistas, inclusive, sem limitacao, mediante
conversao de um Evento de Avaliagdo em um Evento de Liquidagdo, nos termos
dispostos no Capitulo XV acima;

(iii) caso seja verificado, pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, patrimonio
liquido médio diario da classe de Cotas inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhao de
reais); e

(iv)  a alteracdio do Regulamento de modo que ocasione a reducdo do Indice de
Subordinacao Junior.

16.2.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo da Classe,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA e o GESTOR,
nas esferas de suas respectivas competéncias, deverao (i) suspender imediatamente o
pagamento de resgates em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicao de Direitos
Creditorios; (ii) devendo a ADMINISTRADORA convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma
Assembleia Especial para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serao adotadas
visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate
dos Cotistas dissidentes de que trata o item 16.2.2.. abaixo.

16.2.2. Se a decisdo da Assembleia Especial da Classe for a de ndo liquidagao da Classe,
fica desde ja assegurado o resgate dos Cotistas Seniores e dos Cotistas Subordinados
dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de acordo com a disponibilidade de recursos
e o cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva Assembleia Especial da Classe.

16.2.3. Na hipétese prevista no item 16.2.2 acima, os Cotistas Subordinados que sejam
dissidentes podem resgatar suas Cotas, desde que as Subordinacoes Minimas nao sejam
comprometidas.

16.2.4. Na hipotese de liquidac¢ao antecipada da Classe, ap6s o pagamento das despesas
e encargos da Classe, sera pago aos titulares de Cotas, se o patrimonio da Classe assim permitir,
o valor apurado conforme o disposto neste Anexo, proporcionalmente ao valor de suas



respectivas Cotas, observado que:

I. os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos Creditoérios, cujo valor devera ser
apurado com observancia ao disposto neste Anexo, desde que assim deliberado em Assembleia
Especial convocada para este fim, e

II. que a GESTORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios de
titularidade da Classe, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispoe este
Anexo, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacao e extin¢ao da
Classe, devendo utilizar os recursos da eventual alienacdo no resgate das Cotas.

16.2.5. Na hipotese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagao em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serao
dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicao de um condominio, cuja fracao
ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular
sobre o valor total das Cotas em circulacao a época. Ap6s a constituicao do condominio acima
referido, a ADMINISTRADORA estard desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

16.2.6. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam
um administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporcdo de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas ap6s a constituicio do
referido condominio.

16.2.7. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicio do administrador do
condominio referido nos paragrafos acima, essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que
detenha a maioria das Cotas em circulacao.

16.2.8. A liquidacao da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i)
as disposicoes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas,
e; ii) que cada Cota de determinada Subclasse sera conferido tratamento igual ao conferido as
demais Cotas de mesma Subclasse.

CAPITULO XVII - FATORES DE RISCO

17.1. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por
sua propria natureza, estao sujeitos a flutuagoes de mercado, a riscos de crédito, operacionais,
das contrapartes das operacoes contratadas pela Classe, assim como a riscos de outras
naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operacoes contratadas e nao
liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de



riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para a Classe e para
os Cotistas, nao podendo a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, em
hipotese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagiao ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado
secundéario para os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos
termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe:

Riscos de Mercado

17.1.1. Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe, seus ativos, os
Cedentes e as Devedoras estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar
a inflacdo compreendem controle de salérios e precos, aumento ou diminuicao da taxa
de juros, desvalorizacao cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior,
entre outras. O negocio, a condicao financeira e os resultados das Devedoras, os setores
econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos de Crédito podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuacoes das taxas de cambio; (ii) alteracoes na inflagao; (iii) alteracoes nas taxas de
juros; (iv) alteracGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacao sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negocios, a condi¢ao financeira e os resultados da Classe.

17.1.2. Flutuacao dos Direitos de Crédito. O valor dos Direitos de Crédito que integram
a carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com a capacidade da Classe
de receber os valores devidos pelas respectivas Devedoras. Caso a Classe nao tenha
éxito na recuperacao dos Direitos de Crédito, a Classe podera sofrer perdas, sendo que
a ADMINISTRADORA, o GESTOR e o CUSTODIANTE n3o se responsabilizam
por quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive, sem limitacao, quando
ocorridas em razao de ndo recebimento dos valores dos Direitos de Crédito pelas
respectivas Devedoras.

17.1.3. Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram
a carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagoes de precos
e cotacoes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrim6nio
da Classe pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira da
Classe pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda




por periodos longos e/ou indeterminados.

17.1.4. Risco de descasamento de taxas. A Classe aplicard suas disponibilidades
financeiras primordialmente em Direitos de Crédito. Considerando-se que o valor das
Cotas sera atualizado de acordo com as metas de rentabilidade, podera ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteirada Classe, e (ii) das Cotas. Caso ocorram tais
descasamentos, a Classe poderd sofrer perdas, sendo que o GESTOR, o
ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE nio se responsabilizam por quaisquer
perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas em razao de tais
descasamentos

Riscos de Crédito

17.1.1. Em caso de instauracao de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de
recuperacao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia do Sacado,
das Devedoras e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a Classe podera nao receber os
pagamentos dos Direitos de Crédito que compdem sua carteira, o que podera afetar
adversamente os resultados da Classe.

17.1.2. Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade das
Devedoras e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe de
honrarem seus compromissos integralmente, conforme contratados no ambito das
operacoes com tais ativos. AlteracOes no cendrio macroeconémico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condicdes
financeiras dos emissores e/ou das contrapartes dos referidos ativos e/ou na percep¢ao
do mercado acerca de tais emissores e/ou contrapartes ou da qualidade dos créditos
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros
desses emissores ou contrapartes, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas.

17.1.3. Risco de formalizacao dos Direitos de Crédito. A carteira da Classe podera
conter Direitos de Crédito com irregularidades no que se refere a sua constituicao,

podendo, assim, obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos de Crédito por ela adquiridos.

17.1.4. Risco decorrente da falta de registro dos Contratos de Cessao. As vias originais
de cada Contrato de Cessao nao serao necessariamente registradas no Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos na sede da Classe e dos Cedentes. O registro de
operacoes de cessao de créditos tem por objetivo tornar publica a realizacao da cessao,
de modo que: (i) a operacao registrada prevaleca caso os Cedentes celebrem nova
operacao de cessao dos mesmos Direitos de Crédito com terceiros; e (ii) se afastem
davidas quanto a data e as condicOes em que a cessao foi contratada em caso de
ingresso dos Cedentes em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de




recuperacao extrajudicial. A auséncia de registro podera representar risco a Classe (i)
em relacdo a Direitos de Crédito reclamados por terceiros que tenham sido ofertados
ou cedidos pelos Cedentes a mais de um cessionario; e (ii) em caso de ingresso dos
Cedentes em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperacao
extrajudicial no ambito dos quais a validade da cessao dos Direitos de Crédito venha a
ser questionada, podendo dificultar, respectivamente, (a) a comprovacao de que a
cessao contratada com a Classe ¢é anterior a cessao contratada com o outro cessionario
e (b) a comprovacao da validade da cessao perante terceiros, prejudicando assim o
processo de recebimento e de cobranca dos Direitos de Crédito em questao e afetando
adversamente o resultado da Classe.

Risco de Liquidez

17.1.7.

17.1.5. Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a
falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da carteira
sdo negociados e/ou outras condicOes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe
esté sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacao em
que a Classe pode nao estar apta a efetuar pagamentos relativos ao Resgate de suas
Cotas.

17.1.6. Liquidez relativa aos Direitos de Crédito. O investimento da Classe em Direitos
de Crédito apresenta peculiaridades em relacao as aplicac6es usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso a Classe precise vender os
Direitos de Crédito detidos em carteira, podera nao haver mercado comprador ou o
preco de alienacdo de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez,
causando perdas ao patrimoénio da Classe.

Fundo Aberto e Insuficiéncia de Recursos para Pagamento de Resgate das Cotas. A
Classe é constituida sob a forma de condominio aberto. Quando da eventual solicitacao
de resgate de Cotas ou quando do resgate em decorréncia de um Evento de Liquidagao,
a Classe podera nao dispor de recursos suficientes para efetuar o resgate total ou parcial
das Cotas nas datas originalmente previstas, podendo acarretar prejuizo aos Cotistas,
nao sendo devido, nesta hipotese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo a
ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

17.1.8. Liquidacdo antecipada da Classe. Ocorrendo qualquer uma das hipoteses de
liquidacdo antecipada previstas no Regulamento, a Classe podera nao ter recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas,
hipotese em que podera ter que paga-los com os Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros detidos em carteira, na forma disciplinada neste Regulamento.

17.1.9. Risco de resgate das Cotas da Classe em Direitos Creditérios. Na ocorréncia de
uma das hipoteses de liquidacao antecipada da Classe, ha previsao neste Regulamento




de que as Cotas poderao ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa hipotese, os
cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos
da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos
Creditorios e poderao sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de
resgate das Cotas poderao nao ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais
Cotas.

17.1.10. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacao Antecipada. A
Classe podera ser liquidada antecipadamente nas hipdteses previstas neste Anexo.
Ocorrendo tal liquidacdo antecipada, a Classe pode nao dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas. Neste caso, (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em
Direitos de Crédito; ou (ii) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a)
ao pagamento pelos Devedores dos Direitos de Crédito adquiridos pela Classe; ou (b) a
venda dos Direitos de Crédito adquiridos pela Classe a terceiros, sendo que o preco
praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Risco Operacional

17.1.11. Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro,
cobranga e controles internos adotados pela ADMINISTRADORA e/ou pela Cedente
podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito e sua respectiva
cobranca.

17.1.12. Risco de enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de
Elegibilidade e das formalidades de transferéncia de Direitos de Crédito. Falhas (i) na
verificacao do atendimento aos Critérios de Elegibilidade quando da aquisicao Direitos
de Crédito ou (ii) na verificacdo do atendimento das condicoes e exigéncias legais no
ambito da transferéncia dos Direitos de Crédito, dentre outros, podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito e sua respectiva cobranca.

17.1.13. Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos
de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de
informacGes entre os sistemas eletronicos do Agente de Cobranca, do
CUSTODIANTE, do GESTOR, da ADMINISTRADORA e da Classe se darao livres
de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢ao, a cobranca
ou a realizacao dos Direitos de Crédito podera ser adversamente afetada, prejudicando
o desempenho da Classe.

17.1.14. Risco de Cobranca. O insucesso na cobranca dos Direitos de Crédito
inadimplidos podera acarretar perdas para a Classe e seus Cotistas.

17.1.15. Risco de realizacdo da verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito
somente apods a cessao dos Direitos de Crédito a Classe. Tendo em vista que a auditoria
da verificagao do lastro dos Direitos de Crédito sera realizada apds a cessdo dos Direitos




de Crédito a Classe, a carteira da Classe podera conter Direitos de Crédito cujos
Documentos Comprobatoérios apresentem irregularidades e/ou Direitos de Crédito que
nao sejam amparados por Documentos Comprobatoérios, o que podera dificultar ou até
mesmo inviabilizar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos de Crédito.

17.1.16. Risco de Sistemas: Dada a complexidade operacional propria dos fundos
de investimento em direitos creditorios, nao ha garantia de que as trocas de
informacGes entre os sistemas eletronicos das do GESTOR, CUSTODIANTE,
ADMINISTRADOR e da Classe se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a aquisicao, cobranca ou realizacao dos Direitos de Crédito
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

Riscos dos Cedentes

17.1.17. Invalidade ou Ineficacia da Transferéncia de Direitos de Crédito. A
transferéncia onerosa dos Direitos de Crédito pode ser nula, anulavel ou tornada
ineficaz, impactando negativamente o patrimonio da Classe, na ocorréncia dos
seguintes eventos: (i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da
transferéncia os Cedentes estiverem insolventes ou em decorréncia do referido ato
ilicito passasse ao estado de insolvéncia; (ii) fraude a execucao, caso: (a) quando da
transferéncia os Cedentes forem sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-
los a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos de Crédito adquiridos pender demanda
judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execucao fiscal, se os Cedentes, quando
da formalizacao da transferéncia de créditos, sendo sujeitos passivos por débito para
com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
nao dispuserem de bens para total pagamento da divida fiscal.

Risco do Sacado

17.1.18. Risco de Descontinuidade das Operacoes do Sacado. O investimento em
Direitos de Crédito depende da continuidade das operacoes do Sacado, na qualidade
de originador dos Direitos de Crédito. Consequentemente, a continuidade da Classe
pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos
cotistas quanto ao tempo de duracdo do investimento na Classe, em funcao da falta de
continuidade das operacoes do Sacado e da falta de capacidade do Sacado em originar
Direitos de Crédito elegiveis e cobrar os Direitos de Crédito inadimplidos para a Classe.
Nesta hipdtese, a Classe podera sofrer impactos negativos, sendo eventualmente objeto
de liquidacao, em caso de descontinuidade das operacoes do Sacado.

17.1.19. Riscos operacionais relacionados as atividades econémicas do Sacado.
As atividades do Sacado podem sofrer inabilitacoes operacionais, suspensao ou
interrupcdo de suas atividades, o que podera resultar em uma diminuicdo da
quantidade e da qualidade de Direitos Creditorios, o que podera impactar de forma



adversa a Classe e a rentabilidade das Cotas. Adicionalmente, riscos de formalizacao
das vendas, por exemplo, pelo cancelamento de pedidos de mercadorias ou pela queda
nas vendas de mercadorias podem acarretar alteracoes na relacdo de vendas bem-
sucedidas e no volume de vendas do Sacado em meio a originacao dos Direitos de
Crédito, o que podera acarretar prejuizos a Classe e aos Cotistas frente a originacao e
cobranca de Direitos Creditorios.

Outros Riscos

17.1.20. Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da Classe
sobre os Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o
limite total de seu Patriménio Liquido. A ADMINISTRADORA, o GESTOR ¢ o
CUSTODIANTE, bem como quaisquer de suas respectivas controladas e coligadas ou
outras sociedades sob controle comum ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adocao ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os
Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizo
submete a Classe, ainda, a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das
respectivas acoes judiciais.

17.1.21. Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso a Classe
nao possua recursos disponiveis suficientes para a adog¢do e manutencao dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos,
interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia
Geral, poderao aprovar aporte de recursos a Classe para assegurar, se for o caso, a
adocdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma
medida judicial ou extrajudicial ser4 iniciada ou mantida pela ADMINISTRADORA
antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncao pelos titulares das
Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbeéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenado. Na hipoétese de a
maioria dos Cotistas Seniores nao aprovarem referido aporte de recursos,
considerando que a ADMINISTRADORA, o GESTOR e o CUSTODIANTE, seus
administradores, empregados e demais prepostos nao se responsabilizarao por danos
ou prejuizos sofridos em decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e
prerrogativas da Classe o patrimonio da Classe podera ser afetado negativamente.

17.1.22, Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na
Classe expoe o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao
acarretar perdas para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e/ou o
GESTOR mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplicacoes da Classe,
nao ha qualquer garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para



os Cotistas. Em condigoes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de
riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

17.1.23. Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da
carteira da Classe serao avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliacao, conforme regulamentacao em vigor. Referidos
critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-
market), poderao causar variacoes nos valores dos ativos integrantes da carteira da
Classe, resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.

17.1.24. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As aplica¢des na Classe nao
contam com garantia: (i) da ADMINISTRADORA,; (ii) do CUSTODIANTE,; (iii) do
GESTOR; ou (iv) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, ou mesmo qualquer outra
garantia. Caso a Classe nao obtenha éxito na recuperacao dos Direitos de Crédito, o
Cotista pode ter rentabilidade inferior a esperada ou mesmo prejuizo em razao do seu
investimento na Classe.

17.1.25. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. Com a tnica finalidade de
proteger as posicoes detidas a vista pela Classe (hedge), a ADMINISTRADORA, em
nome da Classe, podera contratar operacbes no mercado de derivativos. Tais
operacoes, entretanto, poderao afetar negativamente a rentabilidade da Classe de tal
forma que os Cotistas poderao suportar prejuizos em decorréncia da utilizacao destes
instrumentos.

17.1.26. Auséncia de classificacdo de risco das Cotas Subordinadas. As
Sublcasses Subordinadas Mezanino e Subordinada Junior nao obterao classificacao de
risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco para suas Cotas, o que pode dificultar
a avaliacdo, por parte do Cotista de tais Subclasses, da qualidade do crédito
representado pelas Cotas e da capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das
Cotas da Classe, depreciacao dos ativos financeiros integrantes da carteira ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidacao da Classe ou resgate de Cotas de tais
Subclasses, sendo o ADMINISTRADOR e o GESTOR responsaveis tao somente por
perdas ou prejuizos resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte.

17.1.27. Risco de Descontinuidade da Classe. A politica de investimento da
Classe estabelece que a Classe deve destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em
Direitos de Crédito a vencer quando de sua cessao a Classe. Sendo assim, a existéncia
da Classe no tempo dependera da manutencao do fluxo de cessao de Direitos de Crédito
que estejam a vencer quando de sua cessao a Classe. Neste sentido, a continuidade da
Classe pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte
de Cotistas, quanto ao tempo de duracao de seus investimentos na Classe, em funcao
da existéncia de Direitos de Créditos que estejam a vencer quando de sua cessao a
Classe e que observem aos Critérios de Elegibilidade estabelecidas neste Anexo, bem
como esteja de acordo com a politica de investimento ora descrita.




17.1.28. Bloqueio de Recursos nas Contas Vinculadas. As Contas Vinculadas sdo
Contas de Pagamento de titularidade de cada Cedente, abertas e mantidas junto a
Instituicdo de Pagamento. Assim, enquanto os recursos relativos ao pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos nao forem devidamente transferidos para a Conta da
Classe e permanecerem depositados nas Contas Vinculadas, tais recursos podem ser
atingidos e/ou bloqueados em razao de obrigacoes assumidas pelos Devedores perante
terceiros. Por mais que a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e o GESTOR
tomem todas as medidas judiciais e extrajudiciais necessarias para reverter eventual
bloqueio, o tempo despendido para a obtencdo de tais medidas ndo pode ser
objetivamente mensurado, o que pode gerar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.
Além disso pode haver incongruéncias nas ordens de transferéncia dos recursos
depositados nas Contas Vinculadas para a Conta da Classe, sem que seja de
responsabilidade da Instituicdo de Pagamento a verificacdo da validade, veracidade
e/ou correcao das ordens de transferéncia de valores acima mencionadas.

17.1.29. Patriménio Liquido negativo: As aplicacoes da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitas a flutuacgoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicoes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, nao
havendo garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderao fazer com que o Patrimonio
Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar
aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe nio possua recursos
suficientes para satisfazer as suas obrigacoes.

17.1.30. Risco de Mutacdo dos Direitos Creditérios: Ainda que os direitos
creditorios atendam a todos os Critérios da Politica de Investimento da Classe, no
momento de sua aquisicdo, ndo é possivel garantir que niao ocorra a mutacao dos
referidos direitos creditorios apés o ingresso na carteira da Classe, como, por exemplo,
no caso de aquisicdo de um direito creditorio que apos o ingresso na carteira da Classe
se transforma em direito creditério nao-padronizado. Neste caso a Classe e seus
Cotistas nao terdo qualquer direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, o0 CUSTODIANTE, a CONSULTORA, se houver, salvo na existéncia
comprovada de mé-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou. Nos casos de mutacao
todas as providéncias, quando for o caso, para recuperacao do direito creditorio serao
tomadas de acordo com a politica de cobranca da Classe.

17.1.31. Quorum qualificado. O presente Regulamento estabelece quoruns
qualificados para a Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos
Cotistas. Tais quoruns poderdao acarretar limitacoes as atividades do Fundo em
decorréncia da impossibilidade de aprovacao de certas matérias na Assembleia.

17.1.32. Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos de Crédito a
serem adquiridos pela Classe serao cobrados pelo Agente de Cobranca e pagos



diretamente na conta de titularidade da Classe. Recursos eventualmente recebidos em
outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe. Desse modo,
eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos de Crédito poderao
transitar por contas bancarias de outra instituicao até o seu recebimento pela Classe,
hé o risco de que tais recursos nao sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos
neste Anexo, por razdo, exemplificativamente, de intervencao administrativa, erros
operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, acoes judiciais,
pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial,
ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigacao do Cedente, de,
quando os recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua titularidade,
realizarem as transferéncias de tais recursos para a conta da Classe, a rentabilidade
das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas,
caso haja inadimplemento pelo Cedente ou pelos Devedores, no cumprimento de sua
referida obrigacao, inclusive em razao de falhas operacionais no processamento e na
transferéncia dos recursos para a Conta da Classe. A rentabilidade da Classe poderia ser
afetada negativamente em razao do bloqueio de tais recursos.

17.2. A ADMINISTRADORA e o GESTOR do FUNDO orientam-se pela
transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacao vigente. A
Politica de Investimento da Classe, bem como o nivel desejavel de exposi¢ao a risco,
definidos no Regulamento e neste Anexo, sdo determinados pelos diretores da
ADMINISTRADORA e do GESTOR, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e o0 GESTOR, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de
controle de riscos, decisoes tomadas por seus profissionais, os quais tracam os
parametros de atuacao da Classe acompanhando as exposi¢Oes a riscos, mediante a
avaliacao das condi¢oes dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos
diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que estd exposta a Classe e o
cumprimento da Politica de Investimento da Classe, descrita neste Anexo, sao
monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente
separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle
de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposicdo a risco. A
utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos nao elimina a
possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacoes efetuadas pela Classe de que trata
este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a
ADMINISTRADORA e 0o GESTOR mantenham sistema de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para
seus investidores.

17.3. As aplicagdoes realizadas na Classe nao contam com garantia da
ADMINISTRADORA, do GESTOR, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.









