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CAPITULO UM - DAS DEFINIGOES

1.1.  Para fins do disposto neste Regulamento, em seus Anexos e Suplementos (se
houver), quando houver, os termos e expressoes indicados em letra maiuscula neste
Regulamento, no singular ou no plural, terdao os significados a eles atribuidos neste
Capitulo Um, exceto se de outra forma estiverem definidos neste Regulamento, em seus
Anexos e/ou Suplementos (se houver), no singular ou no plural. Além disso, (a) quando
exigido pelo contexto, as definigdes contidas neste Capitulo Um aplicar-se-ao tanto ao
singular quanto ao plural, o masculino incluird o feminino e vice-versa; (b) referéncias a
qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes,
substituicdes, consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente
disposto em contrario; (c) referéncias a disposi¢cdes legais serao interpretadas como
referéncias a tais disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas e/ou
reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou Anexos ou Suplementos (se houver) aplicam-se a
itens ou Anexos ou Suplementos (se houver) deste Regulamento; (e) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (F) salvo disposicao em contrario, todos os prazos previstos neste
Regulamento serao contados na forma prevista no Artigo 224 do Codigo de Processo
Civil, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento:

é a BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade de Osasco,
estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n,
Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n° 00.066.670/0001-00, devidamente autorizada
pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios,
na categoria de administrador fiduciario, pelo Ato
Declaratério CVM n° 3.067, de 6 de setembro de 1994.

Administrador

significa a Moody’s América Latina Ltda., contratada
para a classificagao de risco das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino.

Agéncia de Classificagao
de Risco

€ a BRF S.A., na qualidade de agente contratado pelo
Fundo, representado pelo Gestor, para realizar a
cobranca judicial ou extrajudicial, em nome do Fundo,

Agente de Cobranga dos
Inadimplidos
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dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

€ arazao entre o valor contabil dos Direitos Creditorios
Cedidos a Classe e o Patrimdnio Liquido da Classe, que
devera ser de 50% (cinquenta por cento) ou, na
hipotese da conversao da Medida Provisdria n®©1.184, de
28 de agosto de 2023 em lei, de 67% (sessenta e sete
por cento), conforme calculada com base na média
aritmética da razao entre o valor contabil dos Direitos
Creditoérios Cedidos a Classe e o Patrimdnio Liquido da
Classe, tendo como base de referéncia o més anterior
ao da Data de Verificacdo dos indices de
Monitoramento aplicavel.

Alocagao Minima de
Investimento

€ a amortizacao extraordinaria das Cotas Seniores, das
Cotas Subordinadas Mezanino ou das Cotas
Amortizagao Subordinadas Juniores integralizadas exclusivamente
Extraordinaria para fins de enquadramento do Patriménio Liquido da
Classe referente a Alocacao Minima de Investimento
e/ou aos indices Minimos de Cobertura.

E a amortizacdo de Cotas realizada nas respectivas
Datas de Amortizacao Programadas para as Cotas
Amortizagcao Programada Seniores e/ou para as Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme cronograma definido nos respectivos
Suplementos (se houver), na forma deste Regulamento.

€ a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados

ANBIMA . . o
Financeiro e de Capitais.

Anexo ou Anexos sao 0s Anexos descritivos das Classes do Fundo.

Assembleia ou Assembleia s3o a Assembleia Especial de Cotistas e a Assembleia

de Cotistas Geral de Cotistas, em conjunto ou indistintamente.
Assembleia Especial ou € a assembleia especial de Cotistas de determinada
Assembleia Especial de classe ou subclasse de Cotas do Fundo, realizada
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Cotistas nos termos deste Regulamento e dos respectivos
anexos.
Assembleia Geral ou € a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, realizada
Assembleia Geral de nos termos deste Regulamento.
Cotistas

sao as cotas do fundo de investimento denominado
BEM Fundo de Investimento Renda Fixa Simples TPF,
inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 08.915.927/0001-63 ou,
em caso de liquidacdao do referido fundo ou de
alteragao na politica de investimento do referido fundo
Ativos Financeiros de renda fixa, as cotas de fundo de investimento de
renda fixa com as mesmas caracteristicas, quais sejam,
mesma politica de investimento, Prestadores de
Servicos, isento de taxa de administracao e
performance, bem como despesas e encargos
compativeis e similar histérico de rentabilidade.

€ uma dentre as seguintes: (i) Ernst & Young; (ii) KPMG;
(iii) PricewaterhouseCooper; (iv) Deloitte; ou (v) outra
empresa de auditoria independente selecionada pelo

Auditor Independente Administrador, contratada para prestar os servigos de
auditoria das demonstracdes contabeis e demais
contas do Fundo e das Classes, desde que seja auditor
independente registrado junto a CVM.

significa o aviso a ser enviado pelo Administrador aos
Cotistas de determinada classe ou subclasse de Cotas
do Fundo, em até 7 (sete) Dias Uteis, os informando da
realizacao da Amortizacao Extraordinaria, nos termos
dos Anexos.

Aviso de Amortizagao
Extraordinaria

significa o aviso a ser enviado pelo Administrador ou
Aviso de Gestor ao Cotista Subordinado Junior, por meio
Desenquadramento eletrénico, em até 1 (um) Dia Util, contado da data de
verificacao, os informando do nao atendimento de
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B3

BACEN

Bancos Cobradores

Benchmark Mezanino A

Benchmark Mezanino B

Benchmark Sénior

Carteira

Capital Autorizado da 12
Classe

determinada classe a qualquer dos indices Minimos de
Cobertura na Data de Verificacdo dos indices de
Monitoramento, nos termos dos Anexos.

é a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Praca Antbnio Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°09.346.601/0001-25, no Segmento
CETIP UTVM.

é o Banco Central do Brasil.

significa (i) o Banco Bradesco S.A., (ii) o Banco do Brasil
S.A., e/ou (iii) o ltau Unibanco S.A., instituicoes
financeiras devidamente contratadas pelo Fundo,
representado pelo Administrador, para a prestagao do
servico de cobranca bancaria dos Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos dos Contratos de Cobranca
Bancaria.

€ a rentabilidade alvo das Cotas Subordinadas
Mezanino A, conforme estabelecida nos respectivos
Suplementos (se houver).

€ a rentabilidade alvo das Cotas Subordinadas
Mezanino B, conforme estabelecida nos respectivos
Suplementos (se houver).

€ a rentabilidade alvo das Cotas Seniores, conforme
estabelecida nos respectivos Suplementos (se houver).

é a carteira de investimentos de cada Classe, formada
por Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e Ativos

Financeiros.

tem o significado que lhe é atribuido no Anexo |.
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Capital Autorizado do
Fundo

Cedente

Classe ou Classes

CMN

CNPJ/MF

Cobranga Bancaria

Codigo Civil Brasileiro

Codigo de Processo Civil

Coligada

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 2.4
deste Regulamento.

€ a BRF S.A., companhia aberta com sede na cidade de
Itajai, Santa Catarina, na Rua Jorge Tzachel, 475, Bairro
Fazenda, CEP 88.301-600, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 01.838.723/0001-27, por meio de sua matriz ou de
suas filiais.

significa cada uma das classes descritas nos seus
respectivos Anexos deste Regulamento, as quais sao
constituidas com um patrimdénio proprio e segregado
do patrimdénio das demais Classes, e que responde
apenas por obrigagdes proprias da respectiva Classe.

é o Conselho Monetario Nacional.

é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

€ a cobranca bancaria dos Direitos Creditérios Cedidos
realizada pelos Bancos Cobradores, podendo ser
realizada, conforme aplicavel, em Conta Vinculada e/ou
em Contas Autorizadas, nos termos do Contrato de
Cessao da respectiva Classe e de acordo com o Artigo
52, lll, do Anexo Normativo Il a Resolucao CVM 175/22.

€ a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

€ a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

significa sociedade na qual uma pessoa tenha influéncia
significativa, sendo presumida a influéncia significativa
quando a pessoa for titular de 20% (vinte por cento) ou
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mais dos votos conferidos pelo capital da sociedade,
sem controla-la.

sao contas correntes de titularidade da 12 Classe,
mantidas junto aos Bancos Cobradores e
movimentadas exclusivamente pelo Custodiante.

Contas Autorizadas da 12
Classe

sao contas correntes de titularidade de cada Classe,
conforme aplicavel, mantidas junto aos Bancos
Cobradores e movimentadas exclusivamente pelo
Custodiante.

Contas Autorizadas

significa a conta especial vinculada que podera ser
Conta Vinculada constituida, observado o Contrato de Cessao da
respectiva classe.

sao 0s Instrumentos Particulares de Promessa de
Cessao e Aquisicao de Direitos Creditérios a serem
celebrados entre cada Classe, representadas pelo
Gestor, e o Cedente, com a interveniéncia do
Custodiante e do Administrador.

Contratos de Cessao ou
Contrato de Cessao

sao 0s instrumentos contratuais celebrados entre o
Cedente e os respectivos Bancos Cobradores, com a
interveniéncia do Administrador e do Fundo,

Contratos de Cobranca representado  pelo  Administrador, o0s  quais

Bancaria estabelecem, dentre outras, as obrigagdes dos
respectivos Bancos Cobradores em relagao a prestacao
de servicos de cobranca bancaria dos Direitos
Creditoérios Cedidos.

€ o0 “Contrato de Cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a
Contrato de Cobranga dos Classe, representada pelo Gestor e a BRF S.A., com a
Inadimplidos interveniéncia do Gestor, por meio do qual a BRF S.A.
sera contratada como prestadora de servicos de
cobranca judicial ou extrajudicial, em nome do Fundo,
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Contrato de Colocagao

Contrato de Custédia

Contrato de Prestacao de
Servigcos de Depositario

Controle

dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

€ o0 “Instrumento Particular de Colocagcao, com Esforcos
Restritos, sob Regime de Garantia Firme de Colocagéo,
de Cotas da Primeira Emissdo do Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Clientes BRF II” a ser celebrado
entre a Classe, representada pelo Gestor, e
determinadas instituicoes financeiras intermediarias,
com a interveniéncia do Cedente e do Gestor, para
regular as disposi¢des inerentes as Ofertas.

€ 0 “Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodia
Qualificada, Escrituracao de Cotas e Controladoria de
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios”, a ser
celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, e o Custodiante, com ainterveniéncia do
Administrador.

é 0 "Contrato de Prestacao de Servigcos de Depositario” a
ser celebrado entre o Cedente o Banco Bradesco S.A. na
qualidade de banco depositario, o Fundo, representado
pelo Administrador, entre outros, que dispde sobre a
Conta Vinculada.

significa, nos termos do Artigo 116 da Lei das S.A., com
relacao a uma pessoa (i) deter a titularidade de direitos
de sécios que lhe assegurem, de modo permanente, a
maioria dos votos nas deliberacdes sociais e o poder de
eleger a maioria dos administradores de uma
sociedade; e (ii) usar efetivamente de tal poder para
dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento
dos 6rgaos de uma sociedade. Termos derivados de
Controle, como  “Controlada”, “Controladora”,
“Controlado por” e “sob Controle comum” terao os
significados logicamente decorrentes desta definigao
de Controle.
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Coobrigagao

Cotas

Cotas Subordinadas
Mezanino

Cotas Subordinadas
Mezanino A

Cotas Subordinadas
Mezanino B

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas
Juniores

Cotista

Cotista Mezanino

Significa a obrigagao contratual, ou outro mecanismo,
pelo qual o Cedente retenha todo ou parcial risco de
crédito oriundo da exposi¢cao a variacao do fluxo de
caixa dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos
Financeiros, constantes na Carteira.

Sao as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino
A, as Cotas Subordinadas Mezanino B, e as Cotas
Subordinadas Juniores, conforme aplicavel, conforme
descrito nos Anexos deste Regulamento, quando
referidas em conjunto.

sao as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas
Subordinadas Mezanino B, quando referidas em
conjunto.

sao as cotas da subclasse de emissao de cada Classe,
conforme aplicavel, subordinadas as Cotas Seniores
para efeitos de pagamento de amortizacao e resgate.

sao as cotas da subclasse de emissao de cada Classe,
conforme aplicavel, subordinadas as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino A para efeitos de
pagamento de amortizagao e resgate.

sao as cotas da subclasse de emissao de cada Classe,
conforme aplicavel, que ndo sao subordinadas a
nenhuma outra cota.

sao as cotas da subclasse de emissao de cada Classe,
conforme aplicavel, subordinadas as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino para fins de
pagamento de amortizagao e resgate.

é o titular de Cotas de cada Classe.

sao o Cotista Mezanino A e o Cotista Mezanino B, em

10
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Cotista Mezanino A

Cotista Mezanino B

Cotista Sénior

Cotista Subordinado
Janior

Cotistas Dissidentes

CPF/MF

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

conjunto.

é o titular de Cotas Subordinadas Mezanino A de cada
Classe, conforme aplicavel.

é o titular de Cotas Subordinadas Mezanino B de cada
Classe, conforme aplicavel.

é o titular de Cotas Seniores de cada Classe,
conforme aplicavel.

é o Cedente, titular da totalidade das Cotas
Subordinadas Juniores de cada Classe, conforme
aplicavel.

sao os Cotistas Seniores de cada Classe, conforme
aplicavel, que discordarem da decisao da Assembleia
que deliberar pela nao Liquidagao Antecipada da
Classe, aos quais sera concedida a possibilidade de
resgate antecipado de suas Cotas Seniores, por meio de
pagamento em moeda corrente nacional ou Direitos
Creditérios Cedidos e/ou Ativos Financeiros, caso a
Classe nao possua recursos em moeda corrente
nacional suficientes para pagamento do resgate
antecipado.

é o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda.

sao os critérios aplicaveis a selecao dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos por cada Classe, cuja
observancia devera ser verificada pelo Gestor ou
terceiro contratado, previamente a aquisicao de
Direitos Creditérios, nos termos dos Anexos.

€ 0 BANCO BRADESCO S.A., instituigcao financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de S3ao Paulo, no
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CVM

Data de Amortizacao
Programada

Data de Aquisigao

Data de Emissao

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, devidamente
contratado (i) pelo Gestor para prestar os servigos de
custoddia previstos na Segao IV do Capitulo VIII da parte
geral da Resolugao CVM 175/22, e (ii) pelo Fundo,
representado pelo Administrador, para prestar os
servigos de custddia, controladoria e escrituragao dos
valores mobiliarios.

é a Comissao de Valores Mobiliarios.

E cada data de amortizacdo programada para as Cotas
Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
cronograma definido no seu respectivo Suplemento (se
houver), e na forma deste Regulamento, bem como dos
Anexos de cada Classe.

€ a data em que o Fundo efetivamente adquirir Direitos
Creditorios Elegiveis e efetuar o pagamento ao Cedente
do preco de cessao relativo a aquisicao de Direitos
Creditorios Elegiveis, em moeda corrente nacional, nos
termos do Contrato de Cessao.

€ a data na qual: (i) os recursos em moeda corrente
nacional; ou (ii) os Direitos Creditorios Elegiveis
(exclusivamente no caso das Cotas Subordinadas
Juniores de cada Classe, conforme aplicavel),
decorrentes da integralizacao das Cotas Seniores, das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Juniores de cada Classe, conforme o
caso, serao colocados pelos investidores a disposigao
do Fundo, que devera ser, necessariamente, um Dia Util.

12
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significa qualquer Dia Util, em que o Cedente envie ao
Custodiante, sob responsabilidade do Gestor, o arquivo
com a identificacao dos Direitos Creditérios a serem
ofertados ao Fundo, conforme disposto no Contrato de
Cessao.

Data de Oferta de Direitos
Creditorios

sao as respectivas datas de resgate de cada série de
Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino A e
Data de Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino B de cada Classe,
conforme aplicavel e conforme determinado em seu
respectivo Anexo e Suplemento (se houver).

Data de Verificagao da tem o significado que lhe é atribuido no Anexo de cada
Amortizacgao Classe.

€, a partir da primeira Data de Emissao de Cotas
Subordinadas Mezanino B até a ultima Data de Resgate,
gue deverd ocorrer no 3° (terceiro) Dia Util de cada més,
referente ao Ultimo Dia Util do més anterior, ou em data
diferente, conforme definido no Anexo de cada Classe.

Data de Verificacao dos
indices de Monitoramento

é o cliente do Cedente, com abrangéncia regional, que
Devedor .
adquiriu Produtos do Cedente.
. . significa um dia que nao seja um sabado, um domingo
Dia Util . o .
ou um feriado no ambito nacional.
sao os direitos de crédito performados (cujos Produtos
foram entregues) vincendos, existentes, livres e
desimpedidos de quaisquer &nus, gravames ou
garantias, de titularidade do Cedente, identificados de
forma individualizada, originados no ambito de
operagdes de compra e venda mercantil a prazo de
Produtos, celebradas entre o Cedente e os Devedores,
que sejam representados pelos Documentos
Comprobatdrios, das respectivas transagdes, sempre
no mercado local, expressos em moeda corrente

Direitos Creditorios
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Direitos Creditorios
Cedidos

Direitos Creditérios
Elegiveis

Direitos Creditérios
Inadimplidos

Documentos
Comprobatoérios

Entidade Registradora

Escriturador de Cotas ou
Escriturador

Eventos de Avaliacao

nacional.

significa um Direito Creditério Elegivel adquirido por
cada Classe, observado os Critérios de Elegibilidade, e
a Politica de Investimento, por meio da celebracao e
formalizacdao do Termo de Cessao, conforme disposto
no Contrato de Cessao e nos termos dos Documentos
Comprobatorios.

sao os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade previstos no Contrato de Cessao.

sao os Direitos Creditérios Cedidos cujos Devedores
estejam em atraso no cumprimento de suas respectivas
obrigagdes contratuais.

significa os documentos comprobatérios do lastro dos
Direitos Creditorios e que compreendem,
conjuntamente, (i) os arquivos em formato XML das
NFes referentes aos Direitos Creditérios oriundos da
venda de Produtos do Cedente em favor de um
Devedor, contendo as respectivas chaves de acesso
eletrbénico; e (ii) os Termos de Cessao.

€ uma dentre as seguintes: (i) Central de Recebiveis
S.A. - CERC; (ii) Camara Interbancaria de Pagamentos
- CIP; e (iii) Tecnologia Para o Sistema Financeiro S.A.
- TAG; ou (iv) outra entidade registradora autorizada
pelo BACEN.

€ o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira
com sede na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
no Nucleo Cidade de Deus, s/n?9, Vila Yara, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n° 60.746.948/0001-12.

tem o significado que lhe é atribuido em cada Anexo das
Classes.
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Eventos de Liquidagao

Eventos de Resolucao

FGC

Fundo

FUNDOS21

Gestor

Grupo Econdémico

indices de Cobertura

tem o significado que lhe é atribuido em cada Anexo das
Classes.

tem o significado que lhe é atribuido em cada Anexo das
Classes.

significa o Fundo Garantidor de Crédito.

€ o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CLIENTES BRF II.

é o FUNDOS21 — Médulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3.

A prestagao dos servigos de gestao da carteira do
FUNDO é realizada pelo BANCO BRADESCO S.A., inscrito
no CNPJ/MF sob o n? 60.746.948/0001-12, instituicao
financeira participante aderente ao Foreign Account
Tax Compliance Act (FATCA) com Global Intermediary
Identification Number (GIIN) VWBCS9.00000.SP.076,
com escritdério localizado na Avenida Juscelino
Kubitschek, 1309, 32 andar, Sao Paulo, SP, credenciado
pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato
Declaratério CVM/SIN/N® 1.085 de 30.08.1989,
doravante denominado (GESTOR).

significa, com relacado aos Devedores, cada
conglomerado econdmico que esteja sob Controle
comum de determinada entidade ou sob Controle das
mesmas pessoas fisicas, sendo considerado para
configuracao do grupo econdmico a matriz e filiais,
conforme a raiz do CNPJ/MF.

s30, em conjunto, o indice de Cobertura Sénior, o indice
de Cobertura Mezanino A e o indice de Cobertura
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Mezanino B de cada Classe.

significa a razdo entre o valor do Patrimdnio Liquido da
Classe e 0 somatoério do valor total das Cotas Seniores
em adicao ao valor total das Cotas Subordinadas
Mezanino A, calculada com cinco casas decimais, com
relacao a cada Classe.

indice de Cobertura
Mezanino A

significa a razao entre o valor do Patrimdnio Liquido da
Classe e 0 somatoério do valor total das Cotas Seniores
em adicao ao valor total das Cotas Subordinadas
Mezanino, calculada com cinco casas decimais, com
relacao a cada Classe.

indice de Cobertura
Mezanino B

significa a razao entre o valor do Patrimdnio Liquido da
indice de Cobertura Sénior Classe e o valor total das Cotas Seniores, calculada com
cinco casas decimais, com relacao a cada Classe.

s30 a Alocacdo Minima de Investimento, os indices
Minimos de Cobertura, o indice de Pagamento
Diretamente ao Cedente, o indice de Resolucdo e
Indenizac¢3o, os indices Maximos de Atraso, o Prazo
Médio da Carteira, o Percentual de Provisionamento,
monitorados pelo Administrador e reportados por
meio do Relatério dos indices de Monitoramento,
nos termos deste Regulamento e de seus Anexos.

indices de Monitoramento

é o indice calculado na Data de Verificacdo dos indices
de Monitoramento, pelo Administrador,
correspondente a divisao (i) do somatoério dos direitos
creditérios pagos sem a utilizagdo dos boletos
bancarios ou outras modalidades de liquidagao que
eventualmente venham a ser regulamentadas e/ou
admitidas pela regulamentac¢ao aplicavel como lastro
dos Direitos Creditérios (e que nao em decorréncia de
Evento de Resolugcao) no més imediatamente anterior a
Data de Verificacido dos indices de Monitoramento, pelo

indice de Pagamento
Diretamente ao Cedente
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indice de Resolugao e
Indenizacao

indice Maximo de Atraso

indices Minimos de
Cobertura

(ii) Patriménio Liquido da Classe no ultimo Dia Util do
més imediatamente anterior a respectiva Data de
Verificacdo dos indices de Monitoramento, o qual ndo
devera ser superior a 2,5% (dois inteiros e cinco
décimos por cento), nos termos deste Regulamento e
dos Anexos.

é o indice calculado na Data de Verificacdo dos indices
de Monitoramento, pelo Administrador, com base nas
informacgodes disponibilizadas pelo Cedente, mediante
envio de arquivo eletrénico, correspondente a divisao
(i) (a) do valor total dos Direitos Creditérios Cedidos
Cuja cessao tenha sido resolvida no més imediatamente
anterior a respectiva Data de Verificacdo dos indices de
Monitoramento, nos termos do Contrato de Cessao,
acrescido (b) do valor pago pelo Cedente ao Fundo, a
titulo de indenizagao dos valores dos respectivos
Direitos Creditérios na curva, caso, em relagcao a
quaisquer Direitos Creditérios, estes nao sejam pagos
integralmente pelo respectivo Devedor em decorréncia
de auséncia de entrega ou entrega parcial do produto,
ou tenha a sua entrega contestada em termos de
quantidade, qualidade e/ou tempestividade, pelo (ii)
Patrimdnio Liquido do Fundo no ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior a respectiva Data de
Verificacdo dos indices de Monitoramento, o qual ndo
devera ser superior a 4,50% (quatro inteiros e
cinquenta centésimos por cento), nos termos deste
Regulamento e Contrato de Cessao.

tem o conceito que lhe é atribuido em cada Anexo
deste Regulamento

significa o indice Minimo de Cobertura Mezanino B,
conjuntamente com o Indice Minimo de Cobertura
Sénior e o indice Minimo de Cobertura Mezanino A, com
relacao a cada Classe e conforme descritos nos Anexos,
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conforme aplicavel.

indice Minimo de tem o significado que lhe é atribuido em cada Anexo
Cobertura Mezanino A deste Regulamento.
indice Minimo de tem o significado que lhe é atribuido em cada Anexo
Cobertura Mezanino B deste Regulamento
indice Minimo de tem o significado que lhe é atribuido em cada Anexo
Cobertura Sénior deste Regulamento

sao os investidores assim definidos de acordo com o
Artigo 12 da Resolugao CVM 30/21.
sao os investidores assim definidos de acordo com o
Artigo 11 da Resolugao CVM 30/21.

Investidores Qualificados

Investidores Profissionais

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, apurado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo.

IPCA

. . ~ tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 8.1(b)
Leis Anticorrupgao

do Regulamento.
. . . . ignifi he é atribuil 2 N
Leis Socioambientais tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 8.1(a)

do Regulamento.

significa os Limites de Concentragao por Devedor, em
Limites de Concentragao conjunto com os Limites de Concentragao por Grupo
Econdmico de Devedor.

Limites de Concentragao tem o significado que Lhe é atribuido em cada Anexo.
por Devedor

Limites de Concentragao tem o significado que Lhe é atribuido em cada Anexo.

por Grupo Econémico de
Devedor
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€ a liquidacao antecipada da Classe, que ocorrera
mediante ocorréncia de um Evento de Liquidacao da
Classe ou deliberagao da Assembleia Especial de
Cotistas quando da verificacao de um Evento de
Avaliacao.

Liquidagao Antecipada da
Classe

€ a liquidacao antecipada do Fundo, que ocorrera
mediante ocorréncia de um Evento de Liquidagao do
Liquidagao Antecipadado Fundo, deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas
Fundo quando da verificagao de um Evento de Avaliagao ou na
hipétese de ocorréncia da Liquidacao Antecipada de
todas as Classes do Fundo.

significa a relacdo dos Devedores do Cedente,
classificados por Grupos Econdmicos, a ser fornecida
pelo Cedente. A Lista de Devedores identificara cada
Devedor do Cedente por meio da “raiz” de seu CNPJ/MF,
devendo também indicar: (i) o Limite de Concentracao
por Grupo Econdmico de Devedor; e (ii) o Limite de
Concentracao por Devedor, que sera igual ao Limite de
Concentracao por Grupo Econdémico de Devedor
relativo ao Grupo Econdmico do qual o respectivo

Lista de Devedores Devedor é integrante. De tempos em tempos, a critério
do Cedente, serao incluidos novos Devedores a Lista de
Devedores, observado que se o Devedor a ser incluido
nao constar na Lista de Devedores existente, sera
automaticamente cadastrado ao final de tal Lista de
Devedores (i.e. Lista de Devedores Classe A), sendo
que, caso se trate de uma filial de um Devedor, devera
ser considerado como integrante do Grupo Econémico,
devendo ocorrer, em periodicidade trimestral, pelo
Cedente, a reclassificacao dos Devedores.

significa a relacao dos Devedores do Cedente que
possuam exposicao de Direitos Creditérios perante o
Cedente de até R$100.000,00 (cem mil reais) na data do

Lista de Devedores Classe
A
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envio da Lista de Devedores Classe A, conforme
verificado pelo Cedente, a ser enviada pelo Cedente ao
Custodiante, com cépia para o Administrador na forma
do Contrato de Cessao.

significa a relagdo dos Devedores do Cedente que
possuam exposicao de Direitos Creditérios perante o
Cedente entre R$100.000,00 (cem mil reais) e

Lista de Devedores Classe R$500.000,00 (quinhentos mil reais) na data do envio

B da Lista de Devedores Classe B, conforme verificado
pelo Cedente, a ser enviada pelo Cedente ao
Custodiante, com cdpia para o Administrador, na forma
do Contrato de Cessao.

significa a relacao dos Devedores do Cedente que
possuam exposicao de Direitos Creditérios perante o
Cedente superior a R$500.000,00 (quinhentos mil

Lista de Devedores Classe . ) .
reais) na data do envio da Lista de Devedores Classe C,

C . :
conforme verificado pelo Cedente, a ser enviada pelo
Cedente ao Custodiante, com cépia para o
Administrador, na forma do Contrato de Cessao.

MDA € o MDA - Moddulo de Distribuicao de Ativos,

administrado e operacionalizado pela B3.

significa uma nota fiscal eletrdnica representativa de
NFe Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, expressa em
moeda corrente nacional.

Oferta significa toda e qualquer distribuicao de Cotas,
realizada nos termos da Resolugao CVM 160/22.
significa, com relagao a cada Classe, a ordem de
alocacao dos recursos decorrentes da amortizagao
das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da
Carteira.

Ordem de Alocagao
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Partes Relacionadas

Patrimonio Liquido do
Fundo

Patrimonio Liquido da

Classe

Percentual de
Provisionamento

em relacao ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante
e ao Cedente, significa (i) pessoas fisicas ou juridicas
Controladoras de tal pessoa; (ii) sociedades, direta ou
indiretamente Controladas por tal pessoa; (iii)
sociedades coligadas com tal pessoa; e/ou (iv)
sociedades sob o Controle comum de tal pessoa.

€ a soma algébrica, considerando todas as Classes, dos
valores correspondentes aos Direitos Creditérios
Cedidos, aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
outros valores areceber e as eventuais disponibilidades
do Fundo, menos as exigibilidades e provisionamentos
do Fundo.

€ a soma algébrica, considerando cada Classe, dos
valores correspondentes aos Direitos Creditérios
Cedidos, aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
outros valores areceber e as eventuais disponibilidades
de cada Classe, menos as exigibilidades e
provisionamentos de cada Classe.

é o indice calculado na Data de Verificacdo dos indices
de Monitoramento, correspondente a razao entre (i)
valor total do provisionamento dos Direitos Creditérios
Cedidos nao pagos na forma dos Anexos, deduzido dos
Direitos Creditérios Inadimplidos com atraso superior a
180 (cento e oitenta) dias; sobre (ii) o Patrimbénio
Liqguido da Classe no dltimo Dia Util do més
imediatamente anterior a respectiva Data de
Verificacdo dos indices de Monitoramento, que nao
podera ser superior a 3,63% (trés inteiros e sessenta e
trés centésimos por cento). Para Direitos Creditdrios
Cedidos devidos por um mesmo Devedor, o valor do
provisionamento acima mencionado deve
necessariamente ser mensurado sobre todo o fluxo de
caixa esperado de tal Devedor. Para fins de apuragao do
Percentual de Provisionamento a partir da 31°
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Pessoa

Politica de Cobrancga

Politica de Crédito

Prazo Médio da Carteira

Prazo para Resgate

Prego de Aquisi¢cao

(trigésima primeira) verificagao, devera ser considerado
o Patrimdnio Liquido da Classe do 30° (trigésimo) més.

significa qualquer pessoa, natural ou juridica, bem
como quaisquer entes desprovidos de personalidade
juridica, organizados de acordo com a legislagcao
brasileira ou estrangeira, tais como trusts, fundos de
investimento, joint ventures, parceria, empreendimento
conjunto, associagao, organizacao, consorcios,
condominios e/ou sociedades em conta de
participagao.

sao as praticas de cobranga observadas pelo Agente de
Cobranga dos Inadimplidos, aplicadas apenas aos
Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme descritas
no presente Regulamento e no Contrato de Cobranga
dos Inadimplidos, que serao aplicaveis a todos os
Devedores indistintamente.

sao as praticas de crédito observadas pelo Cedente na
originagao e formalizagao dos Direitos Creditérios.

€ o0 prazo médio dos Direitos Creditérios Cedidos
integrantes da Carteira da respectiva Classe, calculado
mensalmente pelo Gestor em cada Data de Verificagcao
dos Iindices de Monitoramento, referente ao més
imediatamente anterior a apuracao, que nao podera ser
igual ou superior a 29 (vinte e nove) dias.

€ O prazo para que ocorra o resgate compulsorio e
integral das Cotas, conforme determinado pela
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela
Liguidagao Antecipada do Fundo ou pela Assembleia
Especial de Cotistas que deliberar pela Liquidagao
Antecipada da Classe.

€ o preco de aquisicao de cada Direito Creditério
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Prego de Emissao

Prestadores de Servicos

Prestadores de Servicos
Essenciais

Produtos

Quantidade Minima de
Cotas Seniores
Quantidade Minima de
Cotas Subordinadas
Mezanino A
Quantidade Minima de
Cotas Subordinadas
Mezanino B
Quantidade Minima de
Cotas Subordinadas

Juniores

Regulamento

Renegociagao

Elegivel, calculado nos termos do Contrato de Cessao e
descrito no Termo de Cessao aplicavel.

€ o respectivo pregco de emissao de cada uma das
subclasses de Cotas.

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 3.9
deste Regulamento.

sao o Gestor e o Administrador, em conjunto.

sao os produtos feitos pelo Cedente, sempre
relacionados ao setor alimenticio, e vendidos aos
Devedores.

tem o significado que lhe é atribuido em cada um dos
Suplementos (se houver), conforme aplicavel.

tem o significado que lhe é atribuido em cada um dos
Suplementos (se houver), conforme aplicavel.

tem o significado que lhe é atribuido em cada um dos
Suplementos (se houver), conforme aplicavel.

tem o significado que lhe é atribuido em cada um dos
Suplementos (se houver), conforme aplicavel.

é este regulamento do Fundo.

€ qualquer alteracao nos termos e condigdes dos
Direitos Creditérios Inadimplidos que implique em
alteragao no valor, prazo, meio de pagamento (boleto,
TED etc.) e/ou na necessidade de aditamento ou
substituicio de  Documentos  Comprobatérios
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relacionados ao referido Direito Creditério. O termo
“Renegociar” sera interpretado da mesma forma.

€ o relatério mensal que sera preparado pelo
Administrador contendo a apuracdo dos indices de
Monitoramento.

Relatério dos indices de
Monitoramento

€ a parcela do Patrimdnio Liquido da respectiva Classe
Reserva de Amortizagao e provisionada pelo Administrador para fins de realizagao
Resgate dos pagamentos devidos na préxima Amortizacao
Programada e/ou Data de Resgate.

€ a reserva a ser constituida pelo Fundo com relagao a
cada Classe e recomposta mensalmente, para o
pagamento de despesas e encargos ordinarios,

Reserva de Despesa referentes a operacionalizagao do Fundo, no valor
equivalente as despesas e encargos ordinarios de
operacionalizacao do Fundo para o periodo de 3 (trés)
meses, conforme estimativa do Administrador.

€ o evento pelo qual, conforme disposto no Anexo de
cada Classe, a respectiva cessao do Direito Creditério
Cedido ao Fundo sera resolvida, na forma do Contrato
de Cessao.

Resolucao de Cessao

~ significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

Resolugao CVM 30/21 9 ¢
conforme alterada.

~ significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de

R VM1 22

esolugao C 6o/ 2022, conforme alterada.

significa a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de

Resolugao CVM 175/22 2022, conforme em alterada e observados os prazos de

vigéncia aplicaveis.

significa o Serasa Experian, sociedade que realiza

SERASA - . - L 4 .
analise de informagdes de crédito de consumidores.
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SPC significa o Servigo de Protecao ao Crédito.

significa cada uma das subclasses descritas nos Anexos

Subclasse ou Subclasses
deste Regulamento.

Suplemento ou significa cada suplemento (se houver) contendo as

Suplementos informacodes especificas das Subclasses.

€ a remuneragao mensal devida pela Classe ao
Administrador pela prestacao dos servicos de
administracao do Fundo, calculada nos termos do
Anexo de cada Classe.

Taxa de Administracao

~ € a remuneragao paga pela Classe ao Gestor pela
Taxa de Gestao ~ ¢ .p 9a b ~ P
prestacao dos servigos de gestao.

€ a taxa média diaria do DI — Depdsito Interfinanceiro de
um dia, “over extra grupo”, expressa na forma

Taxa DI .
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3.

é a cotacdo da Taxa DI futura de ajuste no Dia Util

Taxa DI Futura imediatamente anterior a cada Data de Amortizacao

Programada.

€ 0 “Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de
Risco” a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira
subscricao de Cotas, conforme modelo na forma do
Anexo A ao Anexo de cada Classe.

Termo de Adesao

€ cada termo de cessao de Direitos Creditorios Elegiveis
a cada Classe, cujo modelo encontra-se definido no
Contrato de Cessao, a ser celebrado por cada Classe e
pelo Cedente em cada Data de Aquisicao, para fins da
formalizacao pelo Cedente da cessao a cada Classe dos
Direitos Creditérios Elegiveis. Os Termos de Cessao nao

Termo de Cessao
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serao levados a registro em Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos, exceto conforme previsto nos
Anexos. Para fins de esclarecimento, observado o prazo
de vigéncia previsto no Artigo 140, § 2° da Resolucao
CVM 175/22, os Termos de Cessao deverao ser
formalizados por cada Classe.

o termo de resolucao de cessao dos Direitos Creditorios
Cedidos a cada Classe, cujo modelo encontra-se
definido no Contrato de Cessao, a ser celebrado por
cada Classe e pelo Cedente na ocorréncia de um Evento
de Resolucao. Os Termos de Resolucao de Cessao nao
serao levados a registro em Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos.

Termo de Resolugao de
Cessao

€ o procedimento realizado pelos Bancos Cobradores,
nos termos dos respectivos Contratos de Cobranga
Bancaria, que consiste na transferéncia eletrénica de
direitos creditérios a serem cedidos a cada Classe, que
se encontram registrados em nome do Cedente no
ambito da Cobranga Bancaria. Apds o Tombamento, os
recursos relativos aos pagamentos dos respectivos
direitos creditorios automaticamente serao
direcionados a uma das Contas Autorizadas, no
respectivo Banco Cobrador.

Tombamento

CAPITULO DOIS - DO FUNDO
2.1. O Fundo, é regido por este Regulamento e disciplinado pela Resolugao CVM
175/22, bem como seu Anexo Normativo I, suas posteriores alteragdes e demais
disposi¢coes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, sendo denominado
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF II.

2.2. O Fundo tera prazo indeterminado de duragao, podendo ser liquidado a qualquer
tempo por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

2.2.1. Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, a Classe do Fundo que mantiver,
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a qualquer tempo, Patrimonio Liquido da Classe diario inferior a R$1.000.000,00 por 90
(noventa) dias seguidos, deve ser imediatamente liquidada ou incorporada a outra
Classe do Fundo pelo Administrador. A CVM poderd cancelar o registro do
funcionamento da Classe correspondente caso o Administrador nao tome
tempestivamente as medidas ora indicadas nesta Clausula, nos termos dos paragrafos
do Artigo 8° da Resolugao CVM 175/22.

2.3. Observado o disposto no Artigo 140, § 2° da Resolugao CVM 175/22, o Fundo
podera contar com multiplas classes de investimentos, conforme as informagdes
especificas constantes nos Anexos das respectivas Classes.

2.3.1. Cada Classe sera constituida com patrimonio proprio e segregado do patrimdnio
das demais Classes, e respondera apenas por obrigacdes prdprias da respectiva Classe.

2.3.2. Este Regulamento dispde sobre as informacdes gerais do Fundo e comuns a(s)
Classe(s). Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacdes
especificas de cada Classe, e, quando houver, comuns as respectivas subclasses de
cotas da Classe em questao (respectivamente, “Anexo” e “Subclasses” e,
individualmente, “Subclasse”). Cada Suplemento (se houver) que integra os Anexos
dispde sobre informagdes especificas de cada Série da Subclasse, quando houver

(“Suplemento”).

2.3.3. Todas as referéncias as “cotas” devem ser interpretadas como sendo feitas as
cotas da Classe, exceto em relagao aos Suplementos (se houver), cujas referéncias ali
contidas devem ser interpretadas como sendo feitas as cotas da respectiva Subclasse,
quando houver, cujas referéncias ali contidas devem ser interpretadas como sendo
feitas as cotas da respectiva Série da Subclasse, quando houver.

2.4. ApOs o encerramento da Oferta referente a primeira emissao de Cotas do Fundo,
novas emissoes de novas Cotas somente poderao ser realizadas (i) a critério do Gestor,
até o limite de R$ 15.000.000.000,00 (quinze bilhdes de reais) (considerando a soma do
valor das emissdes anteriores) (“Capital Autorizado do Fundo”), através de ato dos
Prestadores de Servigos Essenciais que conterad as caracteristicas da Oferta, sem a
necessidade de qualquer aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, observado que (a)
as novas Cotas do Fundo terdo valor nominal unitario de (1) R$1.000,00 (mil reais) na
respectiva data de emissao, caso tais novas Cotas sejam emitidas em Classe nao
existente; ou (2) do valor nominal unitario das Cotas existentes, caso tais novas Cotas
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sejam emitidas em Classe ja existente], observado o limite previsto nos Anexos das
respectivas Classes, inclusive o descrito na Clausula 4.2 do Anexo I; (b) nao havera direito
preferéncia para a aquisicao das novas Cotas; e (c) os Prestadores de Servigos poderao
contratar instituicdes intermediarias para realizar a colocacao das novas Cotas; ou (ii) na
hipdtese de extrapolado o Capital Autorizado do Fundo, mediante prévia aprovacao da
Assembleia Geral de Cotistas. Fica desde ja certo e ajustado que a primeira Oferta da 12
Classe nao afetara o Capital Autorizado do Fundo.

CAPITULO TRES - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

3.1. Administracdo do Fundo. A BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.066.670/0001-00, com sede
social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, na Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento pelo Ato Declaratério CVM n® 3.067, de 6 de setembro de 1994, atuara
como administrador fiducidario do Fundo. O Administrador é instituicao financeira
aderente ao Codigo de Administragao e Gestao de Recursos de Terceiros da Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

3.1.1. O Administrador podera ser destituido de suas fung¢des, a qualquer momento e
independentemente de qualquer notificagao prévia, na hipdtese de descredenciamento
por parte da CVM e/ou por vontade Unica e exclusiva dos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum de deliberagdao de que trata o
Capitulo Sexto abaixo.

3.1.2. As atribuigdes do Administrador incluem mas nao se limitam aquelas dispostas no
Artigo 104 da Resolugao CVM 175/22 e nos Artigos 30 e 31 do Anexo Normativo Il da
Resolucao CVM 175/22.

3.1.3. O Administrador deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ele
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagcao, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagao da documentagao
relativa aos Direitos Creditérios Cedidos.

3.2.  Sem prejuizo das demais obrigacdes legais e regulamentares as quais esta sujeito,
incluem-se entre as obrigagdes do Administrador:
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(i) desempenhar as obrigagdes determinadas na regulamentagao vigente,
principalmente as dispostas nos Artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugao CVM
175/22 e no Artigo 31 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175/22;

(ii) contratar o Auditor Independente;

(iii) contratar, conforme aplicavel, os servicos de (a) registro de direitos creditérios
em Entidade Registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, observado que a
Entidade Registradora nao pode ser parte relacionada ao gestor ou da consultoria
especializada, (b) custddia, alcancando os servigos previstos na Secao IV do Capitulo VIII
da Resolugao CVM 175/22, (c) custddia de valores mobilidrios, se for o caso, (d) guarda
da documentagao que constitui o lastro dos Direitos Creditorios Cedidos, a qual pode se
dar por meio fisico ou eletrdnica, e (e) liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos
Direitos Creditérios Cedidos;

(iv) prestar diretamente ao Fundo ou contratar, em nome do Fundo, terceiros
habilitados a prestar, os seguintes servigos: (1) tesouraria, controle e processamento dos

ativos da Carteira; e (2) escrituracao das Cotas;

(v) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das cotas em mercado
organizado;

(vi) pagar a multa cominatéria, as suas expensas, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(vii) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servicos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as
demais informacdes cadastrais do Fundo e da Classe;

(viii) manter o servico de atendimento aos Cotistas;

(ix) observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;

(x) cumprir as deliberagdes determinadas na Assembleia;

(xi) adotar as normas de conduta dispostas no Artigo 106 da parte geral da Resolugao
CVM 175/22;
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(xii) nos termos do Artigo 122, II, alinea “a”, da Resolugao CVM 175/22, preparar, em
conjunto com o Gestor, um plano de resolugao do Patriménio Liquido do Fundo negativo,
quando aplicavel, e, apds aprovagao pela Assembleia, executa-lo;

(xiii) conservar, emregistros separados, contendo informagdes completas sobre todas
as negociagoes realizadas entre: (1) os Prestadores de Servigos Essenciais; o
Custodiante; a Entidade Registradora, a Consultoria Especializada; e/ou as suas
respectivas Partes Relacionadas, conforme definido pelas regras contabeis aplicaveis; e
(2) a Classe;

(xiv) diligenciar para que sejam mantidos, pelo prazo legal, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem:

(@) oregistro dos Cotistas;

(b) olivro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

() olivroou a lista de presenca de Cotistas;

(d) os demonstrativos trimestrais de que trata o Artigo 27, inciso V do Anexo
Normativo Il da Resolugcao CVM 175/22;

(e) oregistro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(F)  osrelatdérios do auditor independente.

(xv) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicao contratada, nos termos do Artigo 39, inciso Il, do Anexo Normativo Il da
Resolucao CVM 175/22;

(xvi) elaborar e divulgar as informacdes periédicas e eventuais do Fundo, impostas por
este Regulamento, bem como pela regulamentagao em vigor, nos termos do Artigo 104,
“iv”, do da Resolucao CVM 175/22;

(xvii) diligenciar para que potenciais inconsisténcias identificadas pelo Gestor sejam
tempestivamente tratadas;

(xviii)enviar informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede

mundial de computadores, conforme modelo da Resolugao CVM 175/22, no prazo de 15
(quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem as informacoes;
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(xix) enviar a CVM demonstrativo trimestral, via sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informagdes, nos termos do inciso V do Artigo 27
do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175/22;

(xx) zelar para que os Prestadores de Servigos contratados pelo Administrador
possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e verificaveis, que viabilizem o
efetivo controle sobre a movimentagao da documentacgao dos Direitos Creditdrios, nos
termos do Artigo 30, §1°, do Anexo Normativo I, da Resolugdo CVM 175/22.

(xxi) Fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(xxii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contabeis, previstas neste Regulamento e na regulamentagao vigente, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagao realizada entre o administrador, gestor, custodiante,
Entidade Registradora, consultoria especializada e respectivas Partes Relacionadas, de
um lado; e a classe de cotas, de outro; e

(xxiii)encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil -
SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a
cada operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do
Brasil na rede mundial de computadores e obter autorizagao especifica do devedor,
passivel de comprovacgao, para fins de consulta as informagdes constantes do SCR.

3.2.1. O Administrador é responsavel pela regularidade na prestagao das informacdes
previstas na Clausula 3.2 (xviii) e (xix) acima, nos termos do Artigo 27 do Anexo
Normativo Il e do Artigo 61 da Resolugao CVM 175/22, que sera disponibilizado na pagina
da CVM, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

3.2.2. O Administrador pode contratar outros servigos em beneficio da Classe, que nao
estejam listados nos itens “ii”, “iii” e “iv” da Clausula 3.2, observado que, nesse caso a
contratagao nao devera ocorrer em nome do Fundo, salvo previsao no Regulamento ou
aprovagao em Assembleia.
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Gestao do Fundo. A prestacao dos servigos de gestao da carteira do FUNDO é realizada
pelo BANCO BRADESCO S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n? 60.746.948/0001-12,
instituicao financeira participante aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA) com Global Intermediary Identification Number (GIIN) VWBCS9.00000.SP.076,
com escritorio localizado na Avenida Juscelino Kubitschek, 1309, 3¢ andar, Sao Paulo, SP,
credenciado pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério
CVM/SIN/N© 1.085 de 30.08.1989, doravante denominado (GESTOR).

3.3. O Gestor é aderente ao Coédigo de Administragao e Gestao de Recursos de
Terceiros da ANBIMA.

3.3.1. O Gestor do Fundo, observadas as limitagdes legais e deste Regulamento tera
poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao dos recursos da Carteira,
inclusive para realizar por sua responsabilidade: (a) a verificagao individualizada e
integral dos critérios de elegibilidade; (b) a verificagao da existéncia, integralidade e
titularidade do lastro do Direitos Creditérios Cedidos, nos termos dos Anexos e da
totalidade da documentagao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Inadimplidos
e dos Direitos Creditérios substituidos, bem como para exercer todos os direitos
inerentes aos ativos que a integrem, inclusive o de agao e o de comparecer e votar em
assembleias relacionadas aos Ativos Financeiros detidos pelo Fundo; (c) elaboragao e
atualizagao do website onde serao disponibilizadas aos Cotistas todas as informagdes
pertinentes ao Fundo que sejam de sua responsabilidade nos termos da Resolugao CVM
175/22.

3.4. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais e regulamentares as quais esta sujeito
e ao que esta descrito neste Regulamento, incluem-se entre as obrigagdes do Gestor:

(i) desempenhar as obrigagdes determinadas na regulamentagao vigente,
principalmente as dispostas nos Artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugao CVM

175/22 e no Artigo 33 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175/22;

(ii) respeitar as restrigdes determinadas na regulamentagao vigente, principalmente
as dispostas nos Artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugao CVM 175/22;

(iii) instruir o Administrador, imediatamente, sobre eventuais alteragcdes dos
Prestadores de Servigo contratados pelo Gestor, em nome do Fundo;
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(iv) providenciar a elaboragao do material de divulgagao da Classe para utilizagao
pelos distribuidores, as suas expensas;

(v) diligenciar para que seja mantida atualizada, as suas expensas, a documentagao
relativa as operagdes da Classe;

(vi) observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento;

(vii) cumprir as deliberagdoes determinadas na Assembleia Geral e/ou Especial de
Cotistas;

(viii) acatar as normas de conduta dispostas no Artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM 175/22;

(ix) realizar a estruturacdao do Fundo, nos termos do Artigo 33, §1°, do Anexo
Normativo Il a Resolucao CVM 175/22;

(x) observada a possibilidade de depdsito dos Direitos Creditérios Cedidos em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, (1) fazer registro dos Direitos
Creditérios Cedidos em mercado de balcao autorizado pela CVM ou na Entidade
Registradora; ou (2) entregar os Direitos Creditérios Cedidos ao Custodiante, sob
responsabilidade do Gestor, nos termos dos Anexos;

(xi) observar os limites de composigao e concentracao de Carteira e de concentragao
em fatores de risco, nos termos da Resolugao CVM 175/22 e do Regulamento;

(xii) designar, conforme aplicavel, procuradores para efetuar cobranga extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditérios Cedidos que estejam vencidos e nao pagos, observadas
as demais disposigdes deste Regulamento, podendo aplicar todos os meios permitidos
pela regulamentagao para tanto; e

(xiii) verificagcao da existéncia, integralidade e titularidade do lastro do Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos dos Anexos e da totalidade da documentacao que
evidencia o lastro dos Direitos Creditorios Inadimplidos e dos Direitos Creditérios
substituidos, inclusive dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
Cedidos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo, podendo contratar
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terceiros para que o faga.

3.4.1. O GESTORDESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.
TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

3.4.2. A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode ser obtida na
pagina do Gestor na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
https://www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt/a-bradesco-
asset/governanca.html. Nesta pagina, clicar no item “Diretriz de Exercicio de Direito de
Voto” na opgao "Clique aqui para saber mais".

3.4.3. O Gestor somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos demais
Prestadores de Servigos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo, se (a) os demais
Prestadores de Servigos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou
(b) os servigos prestados pelos demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera
de atuagao da CVM.

3.4.4. O Gestor possui autoridade para praticar os atos necessarios a gestao da Carteira,
dentro de sua area de atuagao.

3.4.5. O Administrador e o Gestor sao Prestadores de Servicos Essenciais, conforme
definido pela Resolugao CVM 175/22 e poderao contratar, em nome do Fundo e/ou das
Classes, terceiros para prestacao de outros servigos estabelecidos pela regulamentagao
em vigor.

3.5. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de
atuagao, praticar em nome do fundo os atos descritos no Artigo 101 da Resolugao CVM
175/22.

3.6. Observados os Artigos 107 e 108 da Resolugao CVM 175/22, o Administrador ou o
Gestor podem renunciar a administragao ou gestao do Fundo, respectivamente,
devendo o Administrador, neste caso, convocar imediatamente Assembleia Geral de
Cotistas a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocagao, para
deliberar sobre a substituicdo; do Administrador ou Gestor, conforme o caso, sendo
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facultada a convocagao da Assembleia Geral de Cotistas a Cotistas que detenham cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

3.6.1. No caso de descredenciamento do Administrador ou do Gestor, também fica o
Administrador obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas, a ser
realizada em, no maximo, 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao do
Prestador de Servigos Essencial em questdao, sendo facultada a convocagao da
assembleia a Cotistas que detenham cotas representativas de ao menos 5% (cinco por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo. No caso de descredenciamento, ademais, a
superintendéncia competente da CVM podera nomear administrador ou gestor
temporario, inclusive para viabilizar a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

3.6.2. A substituicao do Administrador também podera ocorrer na hipétese de
destituicao mediante deliberagcao da Assembleia Geral de Cotistas, ocasiao na qual a
Assembleia Geral de Cotistas devera nomear instituigao administradora habilitada para
substitui-la.

3.6.3. Em qualquer das hipdteses previstas nas Clausulas 3.6, 3.6.1 e 3.6.2 acima, O
Administrador devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja
efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de realizacao da referida Assembleia Geral de Cotistas.

3.6.4. Caso a Assembleia Geral prevista acima (i) nao delibere pela substituicao do
Administrador ou do Gestor; (ii) nao obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a
substituicao do Administrador ou a liquidagcao do Fundo; ou (iii) tenha decorrido o prazo
estabelecido na Clausula 3.6.3 acima, sem que um substituto tenha efetivamente
assumido as funcdes de administrador do Fundo, o Administrador iniciara os
procedimentos para a Liquidagcao Antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento,
e comunicara tal fato a CVM.

3.6.5. Na hipdtese de renuncia, o Gestor ou o Administrador devem permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da renuncia. Caso o Prestador de Servicos
Essencial ndao seja substituido dentro deste prazo, o Administrador iniciara os
procedimentos para a Liquidagao Antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento,
e comunicara tal fato a CVM.
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3.6.6. O Administrador ou o Gestor deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(i) colocar a disposigcao da instituicao que vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze)
Dias contados da efetivagao de sua substituicao, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a instituicao
substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes do Administrador sem solugao de
continuidade; bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragao ou
gestao do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicao que vier
a substitui-lo.

3.6.7. Nas hipoteses de substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais e de
Liquidagcao Antecipada do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituigdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do
préprio Administrador ou Gestor.

3.7. O Administrador tem a responsabilidade de considerar as limitagdes estabelecidas
no Regulamento, nos Anexos, e nos descritivos de cada subclasse ou série de Cotas,
elaborado conforme os modelos constantes nos Suplementos (se houver) dos Anexos,
bem como legislagao e regulamentacao aplicaveis.

3.7.1. O Administrador possui autoridade para, dentro de sua respectiva area de
atuacao, praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo.

3.8. A remuneragao devida aos Prestadores de Servicos contratados pelo Fundo
deverd, para todos os fins, ser considerada uma despesa do Fundo.

3.9. Os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como os terceiros por eles
contratados em nome do Fundo e/ou de qualquer uma das Classes (doravante
denominados em conjunto com os Prestadores de Servigos Essenciais, simplesmente
como “Prestadores de Servigos”) possuem, cada qual, atribuicoes e deveres proprios
relacionados a prestagao dos servigcos para 0os quais foram contratados pelo Fundo e/ou
por uma ou mais Classes (conforme o caso), prestando tais servicos em regime de
melhores esforgos e como uma obrigagao de meio.

3.9.1. A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o Fundo, as Classes e
demais Prestadores de Servigos &, portanto, individual e limitada exclusivamente aos
servigos por ele prestados, a ser aferida a partir de suas respectivas obrigagdes previstas
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na regulamentagao em vigor, neste Regulamento, seus Anexos e Suplementos
(conforme o caso e se houver) g, ainda, no respectivo contrato de prestacao de servicos
celebrado com o Fundo e/ou as Classes que o tenham contratado, conforme aplicavel.

3.9.2. Cada Prestador de Servigos responder3d, individualmente, somente pelas perdas
Ou prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte nas
respectivas esferas de atuagao, inexistindo, portanto, qualquer solidariedade entre os
Prestadores de Servicos.

3.10. Custodia, Controladoria e Escrituragdo do Fundo. Sem prejuizo dos demais deveres
e obrigagcdes definidos na Resolugao CVM 175/22, o Custodiante foi contratado pelo
Fundo, representado pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme aplicavel, para ser
responsavel pela prestagao ao Fundo dos seguintes servigos:

(i) escrituracao das Cotas;

(ii) controle, tesouraria e processamento dos ativos integrantes da Carteira;

(iii) conforme aplicavel, realizar, direta ou indiretamente, por meio de camara de
liquidacao e compensagao devidamente autorizada pelo BACEN, a liquidagao fisica e
financeira dos Direitos Creditérios Elegiveis, evidenciados pela respectiva formalizagao

eletrénica de cessao e Documentos Comprobatérios das operagoes;

(iv) custddia, dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros que integram
a Carteira;

(v) realizar a guarda dos Documentos Comprobatodrios;

(vi) liquidagao eletrbnica ou fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos; e
(vii) cobrar ereceber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe ou na Conta Vinculada, conforme

aplicavel.

3.10.1. Para fins da apuragao dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios
Cedidos substituidos ou inadimplidos, o Custodiante podera empregar informagdes
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disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o
Custodiante se certifique de que as informagdes disponibilizadas sdao consistentes e
adequadas para tal verificagao.

3.10.2.0 Administrador, nos termos do Artigo 30, “iv” e Artigo 39, “iii”", do Anexo
Normativo Il, da Resolugao CVM 175/22, contratara o Custodiante para manter, sob sua
guarda, as vias dos Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditorios
Cedidos, nos termos e para os efeitos dos Artigos 627 e seguintes do Cdédigo Civil
Brasileiro, se responsabilizando pela sua guarda em nome do Fundo, durante o prazo de
duragao do Fundo, respeitado o procedimento disposto neste Capitulo Trés.

3.10.3.0 Custodiante foi contratado, nos termos do Artigo 36, § 4°, do Anexo Normativo
I, da Resolugao CVM 175/22, pelo Gestor para efetuar a verificagao trimestral da
existéncia, integridade e titularidade do lastro de Direitos Creditérios Cedidos que
ingressaram na Carteira no periodo a titulo de substituicao, assim como o lastro dos
Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao pagos no mesmo periodo, nos termos do
Artigo 38 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175/22.

3.10.4.0 Administrador, nos termos do Artigo 30, § 1°, do Anexo Normativo I, da
Resolugao CVM 175/22, devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de apuragao, para que dessa forma
ocorra o efetivo controle sobre a movimentacao dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditérios Cedidos.

3.10.5.Nos termos do Artigo 40 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175/22, os
Prestadores de Servigcos eventualmente subcontratados pelo Custodiante nao podem
ser, em relagao a Classe de Cotas, originador, cedente, gestor, consultoria especializada
ou partes a eles relacionadas. A nomeagao de qualquer terceiro responsavel pela guarda
dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo nao exclui a responsabilidade do
Custodiante.

3.10.6.0 Escriturador foi contratado pelo Fundo, representado pelo Administrador, para
ser o responsavel pela prestagao dos servigos de escrituracao de Cotas.

3.10.7.Nos casos de contratagao previstos na Clausula 3.4.5 acima, o Administrador deve,

nos termos do Artigo 30, § 1°© do Anexo Normativo Il, da Resolugao CVM 175/22,
diligenciar para que os Prestadores de Servigos por ele contratados possuam regras e
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procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentacao da documentagao relativa aos direitos creditoérios.

3.11. Observado o Artigo 42, nos § 1° e 2° do Anexo Normativo Il, da Resolugao
CVM 175/22, é vedado ao Administrador, Gestor e Custodiante ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder
ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

3.11.1. A renuncia, pelo Custodiante e/ou pelo Escriturador, das fungdes assumidas
perante o Fundo, nos termos deste Regulamento e/ou do Contrato de Custddia, devera
ser realizada mediante o envio de notificacdao ao Administrador e ao Gestor.

3.11.2. Na hipdtese de envio de notificacao de renuncia pelo Custodiante, nos termos da
Clausula 3.11.1 acima, ou no caso de decretacao de Regime de Administracao Especial
Temporaria (RAET), intervengao ou liquidagao extrajudicial de qualquer de tais
prestadores de servico, o Administrador devera (i) imediatamente, publicar fato
relevante, comunicando tal fato aos Cotistas; (ii) da data do recebimento da notificacao
de renuncia ou da ocorréncia do evento de decretacao, até a data de realizacao da
Assembleia Geral de Cotistas de que trata o item “iii” abaixo, consultar e buscar obter
propostas de empresas especializadas e credenciadas perante a CVM para a prestagao
dos servigos de gestao de carteira de fundo de investimentos ou custddia de titulos e
valores mobiliarios, com capacidade técnica para assumir as fungdes de custodiante do
Fundo, em substituicao ao Custodiante, conforme o caso; e (iii) no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data da comunicacdo da rendncia, convocar Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre a substituicdo do Custodiante ou do Escriturador,
conforme o caso, ou liquidagao do Fundo, devendo a referida assembleia ocorrer em
prazo nao superior a 10 (dez) dias contados da convocagao.

3.12. Sem prejuizo da possibilidade de contratacao de terceiros e/ou delegagao dos
servigos previstos na Resolugao CVM 175/22 por qualquer dos Prestadores de Servigos,
devera ser mantida a responsabilidade objetiva e direta do Prestador de Servigo
originalmente responsavel por tal prestacao de referido servigo.

CAPITULO QUATRO - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS FATORES DE RISCOS
COMUNS AS CLASSES
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41. Observado o prazo de vigéncia previsto no Artigo 140, § 2° da Resolugao CVM
175/22, cada Classe contara com patriménio segregado e podera seguir uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com
relacao a cada Classe, esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de
investimento serao indicados e deverao ser interpretados com relagao ao Patrimdénio
Liquido da Classe correspondente.

4.2. Oinvestimento em cada Classe e/ou Subclasse nao é garantido, de forma alguma,
pelo FGC - Fundo Garantidor de Créditos, pelo Administrador, pelo Gestor, ou por
qualquer outro Prestador de Servigos do Fundo. O investimento em uma Classe e/ou
Subclasse deste Fundo nao conta com qualquer tipo de cobertura de seguro, sendo os
fatores de risco indicados no Anexo correspondente a cada Classe de Cotas.

CAPITULO QUINTO - DAS DESPESAS E ENCARGOS

5.1.  Asdespesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos
pelo Fundo ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera
incorrer isoladamente em tais despesas, sendo que estas serao debitadas diretamente
do patrimdnio da Classe sobre a qual incidam. Por outro lado, quando as despesas forem
atribuidas ao Fundo como um todo, serao rateadas proporcionalmente entre as Classes,
na razao do Patriménio Liquido da Classe, e delas debitadas diretamente. Quaisquer
contingéncias incorridas pelo Fundo observarao os parametros acima para fins de rateio
entre as Classes ou atribuicao a determinada Classe. Adicionalmente, despesas e
contingéncias atribuiveis a determinada(s) Subclasse(s) serao exclusivamente alocadas
a esta(s).

(i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigagdes do Fundo, Classe
e/ou Subclasse;

(ii) despesas com registro de documentos, impressao, expedigao e publicagao de
relatdrios, formuladrios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na

regulamentagao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Cotistas;
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(iv) honorarios e despesas com auditores independentes encarregados do exame das
demonstracdes contabeis e contas do Fundo e/ou das Classes e da anadlise de sua
situacao e da atuacao do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi) despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada,
se for o caso;

(viii) eventuais gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos
da Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira nao coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servigos

no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
Carteira;

(x) quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporagao, cisao,
transformacao ou liquidagao do Fundo ou a realizagao de Assembleia Geral de Cotistas;

(xi) taxas de registro e custddia ou despesas com liquidacao de ativos integrantes da
Carteira;

(xii) contribuicao devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que as Classes tenham as suas Cotas admitidas a negociagao;

(xiii) despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, nos termos da legislagao vigente;

(xiv) despesas com a contratagao da agéncia classificadora de risco;

(xv) despesas com a contratagao do Agente de Cobranga dos Inadimplidos, incluindo,
mas nao se limitando, a despesas com Serasa e PEFIN;
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(xvi) Taxas de Administracao e Taxas de Gestao de cada Classe;
(xvii) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicao primaria de cotas;

(xviii) no caso de classe fechada, despesas inerentes a admissao das cotas a negociagao
em mercado organizado; e

(xix) taxa de fiscalizagao, no ambito de oferta publica de valores mobiliarios,
observado o previsto na Resolugao CVM 160/22, bem como o previsto no item “xiv” do
Artigo 117 da Resolugao CVM 175/22. Na hipdtese dos coordenadores da Oferta ou do
Cedente realizarem tal pagamento por conta e ordem do Fundo, com recursos proprios,
por motivos operacionais, deverao ser reembolsados do valor de referida taxa junto ao
Fundo;

(xx) despesas relacionadas ao servigo de Agente de Cobranga dos Inadimplidos.

5.2.  Quaisquer outras despesas nao previstas neste Regulamento observado o
disposto nos Artigos 117 e 118 da Resolugao CVM 175/22 nao serao consideradas como
encargos do Fundo, correndo por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver
contratado.

5.3. O pagamento das despesas de que trata a Clausula 5.2 acima pode ser efetuado
diretamente pelo Fundo ou individualmente pelas Classes a pessoa contratada, desde
que o somatdrio dessas parcelas nao exceda o montante total da taxa de administracao
ou da taxa de gestao fixadas nos respectivos Anexos das Classes.

5.4. O Fundo nao cobrara taxa de ingresso, performance ou taxa de saida dos Cotistas.
CAPITULO SEXTO - DA ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

6.1.  As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de Cotistas de todas

as Classes e Subclasses deverao ser deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas, e

permitirdo a participagao de todos que constem do registro de cotistas diretamente

da(s) Classe(s) ou, se for o caso, das Subclasses, junto ao Administrador.

6.1.1. As matérias de interesse de uma Classe e/ou Subclasse especificas, deverao ser
deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da Classe ou Subclasse interessada,
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conforme aplicavel. Serao consideradas Assembleias Especiais de Cotistas aquelas
assembleias para as quais serao convocados somente os Cotistas de determinada Classe
ou Subclasse de Cotas e terao competéncia para deliberar sobre matérias de interesse
exclusivo da respectiva Classe ou Subclasse de Cotas, caso aplicavel.

6.2. Além dareunidao anual de prestagao de contas, a Assembleia de Cotistas, Geral ou
Especial, podera reunir-se, a qualquer momento, por convocagao realizada a unico e
exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitacdo do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou de Cotistas, considerando o tipo de Assembleia,
representativas de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas do Fundo ou da
Classe, conforme aplicavel, emitidas, sendo que, nas ultimas hipoteses, o Administrador
sera responsavel por convocar, em até 30 (trinta) dias, a Assembleia de Cotistas
solicitada pelos Cotistas.

6.3. A convocagao de Assembleia de Cotistas sera feita pelo Administrador por meio
de (i) carta enderecada a cada um dos Cotistas, ou (ii) correio eletrénico a cada um dos
Cotistas, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia a data estabelecida para a
realizagao da Assembleia de Cotistas, observados os prazos aplicaveis nas hipdteses de
Classes e/ou Subclasses, conforme o caso, conforme previsto na regulamentagao
vigente e que a convocagao devera indicar sempre o dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, incluindo possibilidade de a assembleia ser parcial
ou exclusivamente eletrbénica, assim como as matérias a serem deliberadas, nao se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberacao da assembleia.

6.3.1. Caso seja admitida a participagcao do Cotista por meio de sistema eletrdnico, a
convocagao deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participagao e votagao a distancia, incluindo as informagdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizagao do sistema, assim como se a Assembleia sera
realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrdnico.

6.3.2. Os Cotistas deverao manter atualizados perante o Administrador, ou perante os
custodiantes de suas Cotas, conforme o caso, todos os seus dados cadastrais, como
nome completo, endereco e endereco eletrbnico para fins de recebimento da
comunicagao mencionada no caput deste Artigo.
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6.3.3. A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, sera realizada na sede do
Administrador ou no local indicado no ato da convocacgao, nos termos da Clausula 6.3
acima, sendo admitida a participagao por conferéncia telefdnica, videoconferéncia ou
qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, ocasiao em que sera
considerada como realizada no local indicado pelo Administrador na convocagao,
observados os procedimentos estabelecidos pelo Administrador no ato da convocagao.

6.3.4. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrbnico é
considerada como ocorrida na sede do Administrador.

6.4. A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, se instalard com a presenga de
qualquer nimero de Cotistas.

6.4.1. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas, considerando o tipo de Assembleia, se
Geral ou Especial, bem como a matéria a ser deliberada, a que comparecerem todos os
Cotistas com direito a voto para deliberar sobre todos os assuntos constantes da ordem
do dia.

6.4.2. Os representantes do Administrador e do Gestor deverao comparecer a todas as
Assembleias de Cotistas, Geral ou Especial, e prestar aos Cotistas as informagdes que
lhe forem solicitadas.

6.4.3. A presidéncia da Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, cabera, de acordo com
guem a tenha convocado, respectivamente, (i) ao Administrador; ou (ii) ao Cotista eleito
pelos titulares das Cotas Seniores presentes ou, na sua auséncia, pelos titulares das
Cotas Subordinadas Mezanino presentes.

6.5. Asdeliberacdes da Assembleia de Cotistas poderao ser tomadas por processo de
consulta formal, a qual s6 podera se dar por meio de carta ou por meio eletrénico,
dirigida pelo Administrador a cada Cotista, devendo ser concedido aos Cotistas o prazo
de, no minimo, 10 (dez) dias para manifestacao, contado da consulta por meio eletrénico,
ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta realizada por meio fisico. Da consulta formal
deverao constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto, sendo que as decisdes serao tomadas conforme qudruns estabelecidos neste
Regulamento.
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6.5.1. No caso de utilizacdgo de modo eletrénico, o Administrador adotard, a seu
exclusivo critério, os meios para garantir a participacao dos Cotistas e a autenticidade e
seguranga na transmissao de informacgdes, particularmente os votos, que devem ser
proferidos por meio de assinatura eletrénica legalmente reconhecida, sob pena de nao
reconhecimento do voto pelo Administrador.

6.5.2. Somente poderao votar, na Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, os Cotistas
inscritos no registro de cotistas na data da convocagao da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos e com poderes
especificos para a representagcao do cotista em Assembleia, seja Geral ou Especial,
devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato, para arquivamento pelo
Administrador.

6.5.3. Nao terao direito a voto na Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, o
Administrador e seus empregados.

6.6. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, serao
disponibilizadas aos Cotistas da respectiva classe de cotas no prazo maximo de até 30
(trinta) dias apods a data de realizacao da Assembleia, por meio de: (i) carta enderecada
a cada um dos Cotistas, e/ou (ii) correio eletronico a cada um dos Cotistas, e/ou (iii)
publicadas na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

6.7. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

| - o Prestador de Servigos, essencial ou nao, inclusive seus empregados;

II-  ossocios, diretores e empregados do Prestador de Servigos;

Ill- Partes Relacionadas ao Prestador de Servico, seus soécios, diretores e
empregados;

IV - o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no
que se refere a matéria em votagao; e

V - o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliagao de bens de
sua propriedade.

6.7.1. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata o inciso IV do
caput declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

6.8. Nao se aplica a vedagao prevista na Clausula anterior quando:
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| - 0s Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos itens "I” a “V” da Clausula 6.7
acima; ou

Il-  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Classe
ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia de
Cotistas ou constar de permissao previamente concedida e formalizada pelos demais
Cotistas, seja especifica ou genérica, a qual sera arquivada pelo Administrador.

6.9. Em adicdo as matérias previstas na regulamentacdao em vigor, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis anuais do Fundo;
(ii) alterar os quéruns para deliberagdao na Assembleia Geral de Cotistas;

(iii) alterar as demais disposigdes deste Regulamento nao disposta no item “ii” acima,
observado o disposto no Artigo 52 da Resolugao CVM 175/22;

(iv) deliberar sobre a substituicao do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante,
bem como a indicagao de seus respectivos substitutos;

(v) deliberar sobre a eleicao e destituicao de eventual(is) representante(s) dos
Cotistas, o(s) qual(is) devera(ao) ser pessoa fisica ou juridica e atender aos seguintes
requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas (b) ndao exercer cargo ou fungao no Administrador, em seu
controlador, em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas
ou outras sociedades sob controle comum; e (c) nao exercer cargo no Cedente;

(vi) deliberar sobre a fusao, transformacao, incorporagao e cisao, total ou parcial, do
Fundo;

(vii) deliberar sobre a liquidagao do Fundo; e

(viii) na hipdtese de extrapolagao do Capital Autorizado do Fundo, aprovar a criagao
de novas Classes.
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6.9.1. As matérias que sejam de interesse das Classes e/ou das Subclasses (incluindo,
mas nao se limitando, as matérias indicadas no caput deste Artigo, conforme aplicavel)
e, portanto, de competéncia privativa da Assembleia Especial da respectiva Classe ou
Subclasse, deverao ser deliberadas conforme os critérios e qudruns previstos no
respectivo Anexo ou Suplemento (se houver), conforme aplicavel, que poder3, inclusive,
estabelecer outras matérias que sejam de interesse especifico e de competéncia
privativa da Assembleia Especial da respectiva Classe ou Subclasse.

6.9.2. Caso a Assembleia Geral ou Especial, conforme aplicavel, convocada para
deliberar sobre a matéria prevista no inciso (i) do caput deste Artigo, seja considerada
nao instalada ou nao realizada pelo nao comparecimento e/ou participagao dos Cotistas,
na hipdtese de aprovagdes das demonstragdes contabeis do Fundo ou da Classe,
conforme aplicavel, cujo relatério de auditoria nao contenha opiniao modificada, tais
demonstragdes contabeis serao consideradas automaticamente aprovadas.

6.9.3. Como regra geral, as deliberagdes sobre as matérias indicadas na Clausula 6.9
acima e sobre quaisquer outras matérias que venham a ser objeto de aprovagao em
Assembleia de Cotistas, que nao expressamente indicadas neste Capitulo (ou, no caso
da Assembleia Especial, no respectivo Anexo da Classe), dependerao de aprovagao de
Cotistas que representem a maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

6.9.4. Para efeitos de codmputo de quérum e manifestagdes de voto na Assembleia
Especial, a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua
participagao financeira no Patriménio Liquido da Classe ou atribuivel a Subclasse. Ja para
efeitos de cdmputo de quérum e manifestacdes de voto na Assembleia Geral, a cada
Cotista cabera uma quantidade de votos representativa do valor em reais das Cotas por
ele detidas, efetivamente integralizado em recursos financeiros, em relagao a soma do
Patrimonio Liquido das Classes existentes.

6.10. O Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagao da
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, sempre que tal
alteragao: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais
e regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociagao ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM;
(ii) For necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais de Prestadores de
Servigos do Fundo ou da Classe, tais como alteragao na razao social, enderego, pagina
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na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver reducao da taxa devida
aos Prestadores de Servicos, essencial ou nao, mediante comunicacao aos Cotistas
sobre referida alteragao no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do
respectivo protocolo junto a CVM, inclusive para fins de adaptagdes deste Regulamento
para a Resolugao CVM 175/22.

6.11. Todos os Cotistas terao direito a voto em todas as matérias indicadas na Clausula
6.9 acima. Fica desde ja estabelecido que os Cotistas Subordinados Juniores das
respectivas Classes do Fundo, por terem conflito de interesses, nao terao direito de voto
na matéria indicada na Clausula 6.9 item “v”.

6.12. As matérias indicadas nos itens “iii”, “iv”, “v”, “vi” e “viii” da Clausula 6.9 acima
dependerao de aprovagao de Cotistas que representem a maioria das Cotas dos Cotistas
presentes.

6.13. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 6.14 e 6.15 deste Regulamento, as matérias
indicadas nos itens “ii” e “vii” da Clausula 6.9 acima, dependerao de aprova¢ao da maioria
dos Cotistas presentes, desde que sejam aprovados, cumulativamente, por Cotistas que
representem no minimo 2/3 (dois tergos) das Cotas Seniores das respectivas Classes do
Fundo em circulagao, considerando o valor financeiro das Cotas Seniores das
respectivas Classes do Fundo em circulagao.

6.14. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 6.13 e 6.15 deste Regulamento, as matérias
indicadas nos itens “ii” e “vii” da Clausula 6.9 acima, dependerao de aprovagao da maioria
dos Cotistas presentes, desde que sejam aprovados, cumulativamente, por Cotistas que
representem no minimo 2/3 (dois tergcos) das Cotas Subordinadas Mezanino A das
respectivas Classes do Fundo em circulagao, considerando o valor financeiro das Cotas

Subordinadas Mezanino A em circulagao.

6.15. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 6.13 e 6.14 deste Regulamento, as matérias
indicadas nos itens “ii” e “vii” da Clausula 6.9 acima, dependerao de aprovacao da maioria
dos Cotistas presentes, desde que sejam aprovados, cumulativamente, por Cotistas que
representem no minimo 2/3 (dois tergos) das Cotas Subordinadas Mezanino B das
respectivas Classes do Fundo em circulagao, considerando o valor financeiro das Cotas
Subordinadas Mezanino B em circulacao.

6.16. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, deliberagdes sobre a matéria
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disposta no item “ii” da Clausula 6.9 acima dependera de aprovagao por unanimidade
dos Cotistas Subordinados Juniores das respectivas Classes do Fundo.

CAPITULO SETE - DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

7. O Fundo tera escrituragao contabil propria, destacada da relativa ao
Administrador.

7.2. O Fundo estara sujeito as normas de escrituragao, elaboracao, remessa e
publicidade de demonstragdes contabeis determinadas pela CVM.

7.3. As demonstracdes contabeis e demais contas do Fundo e das Classes serao
auditadas pelo Auditor Independente, devidamente registrado na CVM e apto a prestar
servi¢cos de auditoria ao Fundo.

CAPITULO OITO - CUMPRIMENTO DAS LEIS SOCIOAMBIENTAIS E ANTICORRUPCIT\O
8.1. O Gestor e o Administrador deverao:

a) observar, por si e por suas Partes Relacionadas, a todo tempo durante a vigéncia
do Fundo, a legislagao socioambiental, em especial, mas nao se limitando, a legislagao e
regulamentagao relacionadas a saude e seguranga ocupacional do trabalho e ao meio
ambiente, inclusive legislagao em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente
e as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como aquelas
relacionados, bem como nao incentivar, de qualquer forma, a prostituigao ou utilizar em
suas atividades (ou incentivar a utilizacao de) mao-de-obra infantil e/ou em condicao
analoga a de escravo, ou de qualquer forma infringir direitos dos silvicolas, em especial,
mas nao se limitando ao direito sobre as areas de ocupacgao indigena, assim declaradas
pela autoridade competente (“Leis Socioambientais”); e

b) cumprir, e fazer com que suas Partes Relacionadas e seus respectivos
administradores, diretores, sdcios, acionistas e funcionarios, cumpram as disposi¢coes de
qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, que verse sobre a pratica de
corrupgao, terrorismo, lavagem de dinheiro ou atos lesivos a administragao publica e ao
patrimonio publico, incluindo, mas nao se limitando a, a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto
de 2013, conforme alterada, o Decreto n.° 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme
alterado, a Lei n.© 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme alterada, a Lei n.° 8.666, de 21
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de junho de 1993, conforme alterada e enquanto em vigor (ou outras normas de
licitacdes e contratos da administragao publica, incluindo a Lei n.° 14.133, de 1° de abril
de 2021, conforme alterada), a Lei n.° 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada,
e, conforme aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a OECD Convention
on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions e
o UK Bribery Act (“Leis Anticorrup¢ao”), bem como (a) manter politicas e procedimentos
internos objetivando a divulgagao e o integral cumprimento das Leis Anticorrupgao, (b)
dar pleno conhecimento das Leis Anticorrupgao a todos os profissionais com quem
venha a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuacao, (c) abster-se de praticar
atos de corrupgao, lavagem de dinheiro, financiamento ao terrorismo e de agir de forma
lesiva a administragao publica, nacional e estrangeira, nO seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou nao, e (d) comunicar o Administrador ou ao Gestor (conforme
aplicavel) sobre qualquer ato ou fato relacionado a eventual violacao das Leis
Anticorrupcdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Gestor ou
Administrador (conforme aplicavel) tomar conhecimento da respectiva violagao.

CAPITULO NOVE - DAS DISPOSIGCOES GERAIS
9.1. O exercicio social do Fundo encerrar-se-a4 em 31 de dezembro de cada ano.

9.2. Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacao de fazer ou nao fazer a ser cumprida pelo Fundo deverao ser consideradas,
salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva do
Administrador.

9.3. O servigo de atendimento do Administrador esta a disposicao dos Cotistas para
esclarecer quaisquer duvidas ou questoes relacionadas ao Fundo, as suas Classes e/ou
Subclasses (incluindo, mas nao se limitando, pelo recebimento de eventuais
reclamacgdes por parte dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Endereco para correspondéncia:

A/C: BEM DTVM

Nucleo Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, 1° andar, Vila Yara, Osasco, SP, CEP 06029-
900.

Site: bemdtvm.bradesco https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/index.shtm
E-mail: bemmdtvm@bradesco.com.br

Telefone: (11) 3684-9432
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Ouvidoria: 0800-7279933

9.4. O Fundo podera utilizar-se de meios fisicos ou eletrénicos de comunicagao
relativamente as suas informagdes e documentos, inclusive no que diz respeito as
convocagoes, deliberagdes e resumo das Assembleias de Cotistas, observado o previsto
no Artigo 12, § 3°, do Artigo 72 e do Artigo 75 da Resolugao CVM 175/22 conforme abaixo
disposto.

9.5. Como regra, todas as informagdes ou documentos serao disponibilizados aos
Cotistas, pelo Administrador, por meio de correspondéncia eletrénica, conforme
endereco de e-mail informado pelo Cotista em seu cadastro inicial ou renovagao.

9.6. Nao obstante o disposto na Clausula 9.5 acima, nas hipdéteses em que solicitado
pelo Cotista, podera ser mantido o meio fisico para envio de documentos, conforme
endereco do Cotista informado em seu respectivo cadastro, sendo que, nesta situacao,
sera considerado encargo do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel.

9.7. Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado, sob pena de
nao recebimento de todas as comunicagdes, convocacdes e informes dispostos na
Resolugao CVM 175/22, neste Regulamento e no Anexo da respectiva Classe.

9.8. As informagdes periddicas e eventuais do Fundo serao divulgadas na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores
(https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/index.shtm).

9.9. A invalidagao ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer dos itens deste
Regulamento nao afetara as demais, que permanecerao sempre validas e eficazes até o
cumprimento de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracao de
invalidacao ou nulidade de qualquer item deste Regulamento, sera convocada
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar, nos 30 (trinta) dias subsequentes,
substituicao ao item declarado invalido ou nulo, e a inclusao, neste Regulamento, de
termos e condi¢des validos que reflitam os termos e condigdes do item invalidado ou
nulo, observados a intencao e o objetivo expressos neste Regulamento quando da
insercao do item invalidado ou nulo e o contexto em que se insere.

9.10. A ndo ser que estejam definidos neste Regulamento, os termos e expressoes
contidos neste Regulamento, em portugués ou outra lingua, bem como outras
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expressodes ou palavras técnicas e/ou financeiras, usadas para identificar a performance
de quaisquer agdes durante a vigéncia deste Regulamento no que diz respeito aos
direitos e obrigagdes aqui expressos, serao interpretados de acordo com o seu uso
normal no mercado financeiro e de valores mobiliarios.

9.11. Este Regulamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
9.12. Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir

quaisquer dudvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento e que envolvam o
Fundo, com renuncia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

k_k_k_k_k_Xk_X_x*
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ANEXO | DA 12 CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CLIENTES BRF Il DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - DA INTERPRETAGAO DESTE ANEXO

1.1.  Este Anexo dispde sobre as informacdes especificas da 12 CLASSE DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF Il DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“12 Classe”) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CLIENTES BRF Il (“Fundo”), bem como sobre as informag¢des comuns as suas Subclasses,
quando houver.

1.1.1.  Este Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento e os
Suplementos (se houver), com a Resolugao CVM 175/22, e com as demais disposigoes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Anexo terdo o significado atribuido na regulamentagao em vigor (incluindo, mas nao se
limitando, na Resolugao CVM 175/22) ou o significado atribuido no Regulamento, neste
Anexo e nos Suplementos (se houver), quando houver.

1.1.3. A Classe é constituida em regime fechado, somente podendo ser resgatadas ao
final do prazo de duragao da respectiva Subclasse ou série ou, na hipdtese de liquidagao
da Classe. Sera permitida a amortizagao das Cotas observados os termos e condi¢cdes
previstos neste Anexo.

CAPITULO Il - DAS CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1. A Classe foi constituida sob a forma de “classe fechada”, nos termos da Resolucao
CVM 175/22, por deliberagao conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais, tendo
prazo de duragao de 3 (trés) anos, contados a partir da primeira integralizagcao de Cotas
da primeira Subclasse instituida.

2.2. A Classe enquadra-se na categoria de fundo de investimento em direitos
creditérios, nos termos do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175/22.

2.3. A Classe conta com as seguintes Subclasses com caracteristicas distintas: (i) as

Cotas Seniores; (ii) as Cotas Subordinadas Mezanino A; (iii) as Cotas Subordinadas
Mezanino B; e (iv) as Cotas Subordinadas Juniores, na forma do Artigo 5, § 3° da
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Resolugao CVM 175/22 e Artigo 57 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175/22,
podendo ser diferenciadas por (a) prazos e condi¢gdes de aplicagao, amortizagao e
resgate, (b) Taxas de Administracao e Gestao, taxas de ingresso e taxas de saida, (c)
atribuicao de encargos especificamente relacionados aquela Subclasse, (d) publico-
alvo; e (e) outros direitos econémicos e politicos.

2.4. A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor subscrito, ndao estando os
Cotistas obrigados, portanto, a realizagao de aportes adicionais caso seja constatado
que o Patrimdénio Liquido da Classe esteja negativo.

2.5.  Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.4 acima, caso se verifique um Patrimonio
Liquido da Classe negativo, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a propria CVM
poderao requerer judicialmente a decretagao de insolvéncia do Fundo, nos termos do
Cdédigo Civil e da legislacado e regulamentagcao aplicavel, sem prejuizo das
responsabilidades dos prestadores de servico do Fundo.

CAPITULO Ill - PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo serao detidas
exclusivamente por Investidores Profissionais ou por Investidores Qualificados,
observado o disposto na Clausula 3.1.1 abaixo.

3.1.1. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas Subordinadas
Mezanino B do Fundo serao, obrigatoriamente, objeto de Oferta, destinada apenas a
Investidores Profissionais, conforme regulamentagao vigente.

3.1.2. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas Subordinadas
Mezanino B objeto de Oferta poderao ser negociadas somente (i) entre Investidores
Profissionais; e (ii) entre Investidores Qualificados apds decorridos 6 (seis) meses
contados da data de encerramento da Oferta, nos termos do Artigo 86, inciso Il, alinea
“a”, da Resolucao CVM 160/22.

3.2. As Cotas Subordinadas Juniores serao objeto de colocagao privada, sendo
subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Cedente, ndao podendo ser negociadas

no mercado secundario e poderao ser registradas em nome do cotista na B3.

3.3. As Cotas Seniores emitidas pela Classe possuem as seguintes caracteristicas,
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vantagens, direitos e obrigagdes:

(i) prioridade de amortizagao e/ou resgate em relagao as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores, observado o disposto neste Regulamento;

(ii)  seu valor unitario sera calculado em cada Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizagao, amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

(iii) direito de voto com relagado a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao
nas Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que cada Cota Sénior correspondera a1 (um)
voto;

(iv) os direitos dos Cotistas Seniores sobre o Patriménio Liquido da Classe, na
hipotese de ocorréncia de Amortizagcao Extraordindria ou de resgate de Cotas Seniores,
nos termos deste Regulamento, sao pari passu entre si, nao havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagcao entre os Cotistas Seniores; e

(v) as Cotas Seniores possuirao como rentabilidade alvo a remuneragao determinada
no respectivo Suplemento (se houver) (Benchmark Sénior).

3.4. As Cotas Subordinadas Mezanino A emitidas pelo Fundo possuem as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes:

(i) prioridade de amortizagao e/ou resgate em relagao as Cotas Subordinadas
Mezanino B e as Cotas Subordinadas Juniores, observado o disposto neste Regulamento;

(ii)  seu valor unitério sera calculado em cada Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizagao, amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

(iii) direito de voto com relagao a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao
nas Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que cada Cota Subordinada Mezanino A
correspondera a1 (um) voto;

(iv) os direitos dos Cotistas Mezanino A sobre o Patrimdnio Liquido da Classe, na

hipdtese de ocorréncia de Amortizacao Extraordinaria ou de resgate de Cotas
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Subordinadas Mezanino A, nos termos deste Regulamento, sao pari passu entre si, nao
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os Cotistas
Mezanino A,

(v) as Cotas Subordinadas Mezanino A possuirao como rentabilidade alvo a
remuneracao determinada no respectivo Suplemento (se houver) (Benchmark Mezanino
A);

(vi) na hipdtese prevista na Clausula 17.20 abaixo, a adogao de novo paradmetro para
calculo do valor das Cotas Seniores, conforme definido pelos Cotistas Seniores,
dependera de aprovagao por unanimidade dos Cotistas Mezanino A; e

(vii) as deliberagdes previstas na Clausula 27.9 abaixo, dependerao de aprovagao
unanime dos Cotistas Mezanino A.

3.5. As Cotas Subordinadas Mezanino B emitidas pelo Fundo possuem as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagodes:

(i) prioridade de amortizagao e/ou resgate em relagao as Cotas Subordinadas
Juniores, observado o disposto neste Regulamento;

(ii)  seu valor unitério sera calculado em cada Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizagao, amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

(iii) direito de voto com relagao a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao
nas Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que cada Cota Subordinada Mezanino B
correspondera a 1 (um) voto;

(iv) os direitos dos Cotistas Mezanino B sobre o Patriménio Liquido da Classe, na
hipotese de ocorréncia de Amortizacao Extraordinaria ou de resgate de Cotas
Subordinadas Mezanino B, nos termos deste Regulamento, sao pari passu entre si, nao
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os Cotistas
Mezanino B;

(v) as Cotas Subordinadas Mezanino B possuirao como rentabilidade alvo a
remuneracao determinada no respectivo Suplemento (se houver) (Benchmark Mezanino
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B);

(vi) na hipdtese prevista na Clausula 17.20 abaixo, a adogao de novo parametro para
calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino A e/ou das Cotas Seniores, conforme
definido pelos Cotistas Seniores e pelos Cotistas Mezanino A, dependera de aprovagao
por unanimidade dos Cotistas Mezanino B; e

(vii) as deliberagdes previstas na Clausula 27.10 abaixo, dependerao da aprovagao
unanime dos Cotistas Mezanino B.

3.6. Além das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino descritas nas
Clausulas 3.3, 3.4 e 3.5 acima, o Fundo emitira Cotas Subordinadas Juniores, a serem
subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Cedente, com as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes:

(i) serao subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para 0s
fins de amortizagao e distribuicao de resultados do Fundo;

(ii) somente poderao ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, e somente poderdao ser amortizadas nos termos do
Capitulo Dezenove abaixo;

(iii) seu valor unitério sera calculado em cada Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizacdo, ou resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

(iv) direito de voto com relagao a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao
nas Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada Junior
correspondera 1 (um) voto;

(v) as deliberagdes previstas na Clausula 27.8 abaixo, dependerao da aprovagao
unanime dos Cotistas Subordinados Junior; e

(vi) na hipdtese prevista na Clausula 17.20 abaixo, a adogao de novo parametro para
calculo do valor das Cotas Seniores e/ou das respectivas Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme definido pelos Cotistas Seniores e pelos respectivos Cotistas Mezanino,
dependera de aprovagao por unanimidade dos Cotistas Subordinados Junior.
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CAPITULO IV - DA COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DA CLASSE E DAS EMISSOES DE
COTAS

4.1. Quantidade de Cotas. A primeira emissao de Cotas da Classe sera composta de,
no minimo, 800.000 (oitocentas mil) Cotas, todas com valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais) na respectiva Data de Emissao, sendo (i) 720.000 (setecentos e
vinte mil) Cotas Seniores; (ii) até 20.000 (vinte mil) Cotas Subordinadas Mezanino A; (iii)
46.640 (quarenta e seis mil, seiscentas e quarenta) Cotas Subordinadas Mezanino B; e
(iv) 13.360 (treze mil, trezentas e sessenta) Cotas Subordinadas Juniores. Nao serd
admitida a distribuigao parcial na primeira emissao das Cotas da Classe.

4.1.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino de primeira emissao da
Classe serao objeto de Oferta destinada exclusivamente a Investidores Profissionais,
sujeita ao rito automatico de registro, sob o regime de garantia firme de colocagao.

4.1.2. Nao sera admitida a distribuicao parcial no ambito das Ofertas da primeira emissao
das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino A, das Cotas Subordinadas
Mezanino B e/ou das Cotas Subordinadas Junior.

4.2. Apos o encerramento da Oferta referente a primeira emissao de Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino, novas emissdoes de novas Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino pela Classe somente poderao ser realizadas (i) a critério do
Gestor, até o limite de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais)
(considerando a soma do valor das emissdes anteriores) (“Capital Autorizado da 12
Classe”), através de ato dos Prestadores de Servicos Essenciais que contera as
caracteristicas da Oferta, sem a necessidade de qualquer aprovagao da Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos de Artigo 48, § 2°, “vii” da Resolugao CVM 175/22, observado que
(a) as novas Cotas da Classe terao valor nominal unitario equivalente ao valor nominal
unitario das Cotas existentes; (b) nao havera direito de preferéncia para a aquisicao das
novas Cotas; e (c) os Prestadores de Servicos poderao contratar instituicoes
intermediarias para realizar a colocacao das novas Cotas; ou (ii) na hipdtese de
extrapolado o Capital Autorizado da 12 Classe, mediante prévia aprovagao da Assembleia
Geral de Cotistas, observado o quérum estabelecido no Capitulo Sexto do Regulamento.
Fica desde ja certo e ajustado que a primeira Oferta da 12 Classe nao afetara o Capital
Autorizado da 12 Classe.
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4.2.1. A quantidade exata de Cotas a ser emitida na primeira emissao de Cotas da Classe
sera definida nos respectivos Suplementos (se houver) (ou no caso das Cotas
Subordinadas Juniores, em ato unilateral do Administrador) apds o procedimento de
coleta de intengdes de investimento, organizado pelos coordenadores da Oferta,
observado que a proporgao entre a quantidade de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino A, Cotas Subordinadas Mezanino B e Cotas Subordinadas Juniores devera
representar, respectivamente, 90%, 2,50%, 5,83% e 1,67% da quantidade total de Cotas
determinada apds procedimento de coleta de intengdes de investimento.

4.2.2. Nos termos do respectivo Suplemento (se houver), elaborado nos termos do
modelo constante do Anexo B deste Anexo, cada nova série de Cotas Seniores ou de
Cotas Subordinadas Mezanino emitidas tera uma Data de Resgate especifica, ou Datas
de Resgate especificas, nas quais as respectivas Cotas deverao ser resgatadas, nos
termos do Artigo 89, § 1°, do Anexo Normativo Il, da Resolu¢cao CVM 175/22.

4.2.3. Observado o disposto no Capitulo Dezoito deste Anexo, e desde que com o
propdsito de restabelecer qualquer indice de Cobertura, a Classe podera emitir novas
Cotas Subordinadas Juniores, as quais serao subscritas e integralizadas exclusivamente
pelo Cedente.

CAPITULO V - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICAGAO DOS FATORES DE
RISCO

5.1. Em até 180 (cento e oitenta) dias, contados de cada Data de Emissdo, o Fundo
devera observar a Alocacao Minima de Investimento.

5.2. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas
Cotas por meio da aplicagao do Patrimdnio Liquido da Classe na aquisicao de Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento. A parcela do Patriménio Liquido da Classe que nao for utilizada para a
aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis devera ser alocada em Ativos Financeiros,
observados os indices de composicao e diversificacao da Carteira.

5.3. A Classe adquirira apenas Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade.

5.4 Os Direitos Creditérios serao originados pelo Cedente, por meio de
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operagdes de venda dos Produtos aos Devedores, observada a Politica de Crédito.

5.5. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, a Cedente respondera pela
existéncia, certeza, boa formalizagao e exigibilidade dos respectivos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Documentos
Comprobatdrios.

5.6. O Gestor nao poderd adotar como parte da politica de investimento do
Fundo a contratacao de operagdes de derivativos, ainda que para fins de protegao das
posi¢cdes detidas a vista na Carteira.

5.7. Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
Carteira serao mantidos em custoédia pelo Custodiante, bem como, quando for o caso,
registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo
e/ou da Classe; (ii) em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao e
de Custdédia — SELIC, em nome do Fundo; (iii) em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados pelo BACEN, em nome do Fundo; ou (iv) no sistema de
registro e liquidagao financeira administrado pela B3 ou em outras entidades autorizadas
a prestagao de servigos de custddia pelo BACEN e/ou pela CVM.

5.8. O Fundo nao podera realizar operagdes tendo como contraparte o
Administrador, o Gestor e/ou suas Partes Relacionadas, exceto com a finalidade
exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo, hipoteses em que tais
operagdes com o Administrador, Gestor e/ou suas Partes Relacionadas serao permitidas.

5.9. O Fundo nao poderd investir em ativos de emissao, ou que envolvam
coobrigagao, (i) do Administrador e suas Partes Relacionadas, incluindo aquelas assim
definidas pelas regras contabeis aplicaveis; e (ii) dos Prestadores de Servigos
relacionados no Artigos 83 e 85, da parte geral, e nos Artigos 30 e 32 e do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 175/22 e suas Partes Relacionadas, incluindo aquelas
assim definidas pelas regras contabeis aplicaveis.

5.10. Exceto nos termos do Artigo 42 do Anexo Normativo Il, da Resolugao CVM
175/22, é vedado ao Administrador, Gestor, Custodiante ou partes a eles relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar,
direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.
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5.11. O Gestor, por conta e ordem do Fundo, envidara seus melhores esforgos
para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos propiciem a Carteira a classificagcao
de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacao dos Cotistas.

5.12. O Fundo podera realizar aplicagdes, conforme a politica de investimento
descrita neste Regulamento, que coloquem em risco parte ou totalidade do Patriménio
Liquido da Classe nos termos da Resolugao CVM 175/22. A Carteira e, por consequéncia,
o Patrimbnio Liquido da Classe, estao sujeitos a diversos riscos, dentre os quais,
exemplificadamente, os discriminados nos fatores de risco contidos neste Capitulo
Cinco. O presente Capitulo Cinco deve ser cuidadosamente lido pelo Investidor
Profissional e/ou pelo Investidor Qualificado, conforme aplicavel, antes da aquisicao das
Cotas do Fundo.

5.13. As aplicagdes do Fundo nao contam com garantia (i) do Administrador, (ii)
do Gestor (iii) do Custodiante, (iv) de qualquer mecanismo de seguro, (v) do FGC ou (iv)
do Cedente.

5.14. O Administrador mantém mecanismos e sistemas de segregagao das suas
atividades relacionadas a administracao de recursos de terceiros, nos termos da
regulamentagao em vigor. Em virtude da referida segregagao de atividades, nao ha
possibilidade de serem configurados eventuais conflitos de interesse, pelo Fundo, pela
Classe, das operagdes de que trata este Capitulo.

5.15. A Carteira (Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros) e, por
consequéncia, o Patrimonio Liquido da Classe, estao sujeitos a diversos riscos, dentre os
quais destacamos os abaixo relacionados, de forma nao taxativa, podendo, assim, gerar
perdas até o montante das operagdes contratadas e nao liquidadas. Nao ha garantia de
eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, nao podendo os
Devedores, o Cedente, o Administrador, o Custodiante ou, o Gestor, em hipdtese
alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagao ou perda
de valor dos ativos integrantes da Carteira, pela inexisténcia de um mercado secundario
para os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento. O |Investidor Profissional, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente este Capitulo, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

5.16. RISCOS DE MERCADO
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Flutuagdao dos Ativos Financeiros — O valor dos Ativos Financeiros que integram a
Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de pregos e cotacdes
de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o Patriménio Liquido da
Classe pode ser afetado e, consequentemente, pode fazer com que os recursos do
Fundo se tornem insuficientes para pagamento do Benchmark Sénior, do Benchmark
Mezanino A ou do Benchmark Mezanino B estabelecido para as Cotas Seniores e para as
Cotas Subordinadas Mezanino A ou Cotas Subordinadas Mezanino B, conforme o caso,
observadas as demais regras deste Regulamento. Adicionalmente, a Reserva de Despesa
sera aplicada em Ativos Financeiros. A queda nos pregos dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira (e consequentemente da Reserva de Despesa) pode ser
temporaria, nao existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados e venha a afetar os Cotistas Seniores e/ou os Cotistas
Mezanino.

Descasamento de Rentabilidade — A distribuicao dos rendimentos da Carteira para as
Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o preco de aquisicao dos
Direitos Creditoérios Elegiveis. Os recursos da Classe poderao ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. O Cedente, o Custodiante, o Gestor,
a Classe e o Administrador nao prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal - Consistem risco fatores
macroecondmicos como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar
a inflagao e implementar as politicas econdémica e monetaria envolveram, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagao da moeda, controle de cambio,
controle de tarifas, controles do setor, mudangas legislativas (incluindo, mas nao se
limitando, a incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre as operacdes da
Classe, e/ou aumento das aliquotas de valores dos tributos ja incidentes na data deste
Regulamento), entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢des, tém impacto
significativo na economia, o mercado financeiro e o de capitais nacional. A adogao de
medidas que possam resultar na flutuagcdo da moeda, indexagao da economia,
instabilidade de precgos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderao impactar nas operagoes da Classe. Nao sera devido pela Classe ou por qualquer
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pessoa, incluindo o Administrador, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza,
caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento.

5.17. RISCOS DE CREDITO

Fatores Macroeconémicos — Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditorios Elegiveis, dependera da originagao de Direitos Creditérios
Elegiveis, bem como da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicao de
rendimentos aos Cotistas. A originagao de Direitos Creditérios Elegiveis, bem como a
solvéncia dos Devedores podem ser afetadas por Ffatores macroecondmicos
relacionados a economia brasileira, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da
inflagcao, baixos indices de crescimento econdmico e/ou impactos em sua originagao,
etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Elegiveis e/ou impactos em sua
originagao, afetando negativamente os resultados da Classe e/ou provocando perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros - O risco de crédito relativo aos Ativos
Financeiros decorre da capacidade de pagamento dos devedores ou emissores dos
Ativos Financeiros ou das contrapartes da Classe em operagdes com tais ativos.
Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos
referidos ativos ou na percepgao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade
dos créditos, podem trazer impactos negativos significativos aos precgos e a liquidez dos
ativos desses emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais,
a falta de capacidade ou de disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos
ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira da Classe, podera
acarretar perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos, nao havendo qualquer garantia de que a amortizagao e/ou o
resgate das Cotas ocorrera integralmente nas datas programadas nos respectivos
Suplementos (se houver). A Classe, ainda, podera incorrer em risco de crédito dos
emissores dos Ativos Financeiros quando da liquidagao das operagdes realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as
operacdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome da Classe. Nessas
hipoteses, nao sera devida pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Custodiante, pelo Agente de Cobranga dos Inadimplidos ou pelo Cedente qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.
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Cobrancga Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem as respectivas
obrigagdes de pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos, nada garante que, no
ambito de eventual cobranca judicial e/ou extrajudicial do total dos valores inadimplidos
e acréscimos aplicaveis, referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados,
recuperando para a Classe os valores devidos e acréscimos aplicaveis, o que podera
implicar perdas patrimoniais a Classe. Além disso, tais cobrangas terdao seus custos
arcados pela Classe, podendo tais despesas provocar perdas patrimoniais a Classe e aos
Cotistas.

Riscos Relacionados a Adimpléncia do Cedente na Hipdtese de Resolugao da Cessao -
Nos termos do Contrato de Cessao e deste Regulamento, existem hipdteses nas quais
havera resolugao de cessao. Tal resolugao da cessao gera a obrigacao do Cedente de
pagar a Classe o preco estabelecido no Contrato de Cessao. Na ocorréncia de tais
eventos que ensejam a resolucao da cessao, é possivel que o Cedente nao cumpra, por
qualquer motivo, sua obrigagao de resolver a cessao e 0 pagamento do pre¢o acordado,
0 que poderia afetar negativamente os resultados da Classe e/ou provocar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de Garantia Minima de Rentabilidade - O indicador de desempenho adotado
pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pela
Classe, nao constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo
Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, pelo FGC ou por qualquer outra parte.
Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, nao constituam
patrimdnio suficiente para a valorizagao das Cotas Seniores, a rentabilidade dos Cotistas
Seniores sera inferior a meta indicada no respectivo Suplemento (se houver). Os dados
de rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo de investimento
em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, nao representam garantia de
rentabilidade futura.

Ativos Financeiros — A Classe esta sujeita a capacidade dos devedores e/ou emissores
dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em operagdes com tais ativos.
Em virtude de alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condigdes financeiras dos
emissores dos referidos ativos e/ou na percepgao do mercado acerca de tais emissores
ou da qualidade dos créditos, os pregos e a liquidez dos Ativos Financeiros desses
emissores poderao sofrer impactos significativos, provocando perdas para a Classe e
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para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicao de pagamento de
qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da Carteira da Classe, acarretara perdas para a Classe, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

5.18. RISCOS DE LIQUIDEZ

Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros — Diversos motivos podem ocasionar a
falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da
Carteira da Classe sao negociados e/ou outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, a Classe estara sujeito ao risco de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em
Carteira, situagao em que a Classe podera nao estar apto a efetuar pagamentos relativos
a amortizagao e ao resgate das Cotas.

Risco de Liquidez dos Direitos Creditérios Elegiveis — A Classe esta sujeita a riscos de
liquidez no tocante as amortizagdes e/ou resgates de cotas e/ou a aplicagao nos Direitos
Creditérios Elegiveis. A Classe pode nao estar apta a efetuar pagamentos relativos aos
resgates de suas Cotas no caso de (a) falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira sao negociados; e/ou (b) condigdes atipicas de
mercado. As aplicagdes da Classe em Direitos Creditdrios apresentam peculiaridades em
relacao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que
nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditdrios. Caso
a Classe precise vender os Direitos Creditérios Cedidos, ou caso o Cotista receba tais
Direitos Creditérios Cedidos como pagamento de resgate de suas Cotas, (1) podera nao
haver mercado comprador ou o preco de alienagao de tais direitos podera resultar em
perda para a Classe ou, conforme o caso, (2) o Cotista podera enfrentar demora na
cobranca dos valores devidos pelos Devedores. Nao h3a, portanto, qualquer garantia ou
certeza de que sera possivel a Classe e ao Cotista, conforme o caso, liquidar posigoes
ou realizar os Direitos Creditérios Elegiveis, respectivamente, de sua Carteira ou
propriedade pelo preco e no momento desejado.

Falta de Liquidez no Mercado Secundario para Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios — Os fundos de investimento em direitos creditérios sao um sofisticado tipo
de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razao, possuem aplicagao
restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem ao menos como Investidores
Profissionais. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de
investimentos mais tradicionais. Além disso, fundos de investimento em direitos
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creditérios, como a Classe, tem baixa liquidez no mercado secundario brasileiro,
portanto os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado
secundario.

Risco de Patrimdnio Liquido Negativo e Limitacao de Responsabilidade dos Cotistas —Na
medida em que o valor do Patrimdnio Liquido da Classe seja insuficiente para satisfazer
as dividas e demais obrigagdes da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida
judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por deliberagao da Assembleia de
Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os Prestadores de Servigo,
em especial o Administrador e o Gestor, nao respondem por obrigagdes legais e
contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patrimdnio negativo
decorrente dos investimentos realizados pela Classe. O regime de responsabilidade
limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos sao inovagdes legais recentes
que ainda nao foram sujeitas a revisao judicial. Caso a Classe seja colocado em regime
de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os
Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos adicionais a Classe para fazer frente
ao patrimdénio negativo, em valor superior ao valor das cotas de emissao da Classe por
eles detidas. A CVM e o poder judiciario ainda nao se manifestaram sobre a interpretagao
da responsabilidade limitada dos Cotistas, e nao ha jurisprudéncia administrativa ou
judicial a respeito da extensao da limitagao da responsabilidade dos Cotistas, tampouco
do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos.

Risco de Liquidez das Cotas — Investimento em Fundo Fechado. A Classe é constituida
na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate das
Cotas a qualguer momento, de modo que as Unicas formas que os Cotistas tém para se
retirar antecipadamente da Classe sao: (a) a aprovagao da liquidagcao da Classe em
Assembleia de Cotistas; ou (b) a venda de suas Cotas no mercado secundario. Ademais,
os fundos de investimento em direitos creditérios, tal como a Classe, enfrentam baixa
liquidez no mercado secundario brasileiro, motivo pelo qual os Cotistas podem ter
dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario, bem como, caso os Cotistas
precisem vender suas Cotas, podera nao haver mercado comprador e/ou o prego de
alienagao das Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio
aos Cotistas. Além disso, as Cotas objeto da Oferta estao sujeitas as restricdes de
negociagao previstas na regulamentagao aplicavel, motivo pelo qual somente poderao
ser negociadas entre Investidores Qualificados, no mercado de balcdo organizado,
depois de apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da oferta, nos termos
da Resolucao 160/22.
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Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagao do Fundo — A Classe podera ser
liguidado antecipadamente em algumas hipoteses previstas neste Regulamento,
especificamente aquelas previstas no Capitulo Vinte e Trés abaixo ou mediante
deliberagao em Assembleia de Cotistas. Ocorrendo a Liquidagao Antecipada, a Classe
podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, os Cotistas
poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos ou o resgate das
Cotas ficaria condicionado (i) ao vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das
parcelas relativas aos Direitos Creditdrios Cedidos; ou (ii) a venda dos Direitos
Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o
Patrimdnio Liquido da Classe. Nessas situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

5.19. RISCOS OPERACIONAIS

Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas Eletrénicos — Dada a
complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditérios,
nao ha garantia de que o Custodiante e a Classe terdo acesso irrestrito aos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos ou que as trocas de informagdes entre
os respectivos sistemas eletrénicos se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a cobranca e/ou a realizacao dos Direitos Creditérios Cedidos
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

Falhas no Processo de Cobrancga de Direitos Creditérios Inadimplidos — A cobranga dos
Direitos Creditoérios Inadimplidos depende da atuagao diligente do Agente de Cobranga
dos Inadimplidos. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a
inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento de tal parte podera acarretar
menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Isto levaria a queda da
rentabilidade da Classe, ou até a perda patrimonial, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

Guarda dos Documentos Comprobatorios — Nos termos deste Regulamento, o
Custodiante atuara também como agente de depdsito, sendo responsavel pela guarda
dos Documentos Comprobatdrios. Nao obstante o acima, parte dos Documentos
Comprobatdrios sera mantida pelo Custodiante em formato eletrénico, conforme
gerados e compartilhados pelo Cedente com o Custodiante. Caso ocorram eventos
fortuitos fora do controle do Custodiante que causem dano ou perda de tais
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Documentos Comprobatérios, o Custodiante podera enfrentar dificuldades para a
verificagao da constituicao e performance dos Direitos Creditérios Cedidos, sejam eles
vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos
Cotistas.

Conciliagao dos Pagamentos dos Direitos Creditérios — Em hipdteses excepcionais, nos
termos da Clausula 10.3 deste Anexo, nas quais a transferéncia a titulo de pagamento
dos Direitos Creditdrios Elegiveis ao Fundo nao possa ser identificada pelo Custodiante,
o0 Cedente auxiliara o Custodiante na conciliagao dos pagamentos dos Direitos
Creditdrios Cedidos ao Fundo, confirmando o respectivo Direito Creditério Cedido
associada a transferéncia realizada a respectiva Conta Autorizada da 12 Classe. Neste
sentido, a Classe e o Custodiante nao garantem aos Cotistas da Classe que tal
confirmagao pelo Cedente sera realizada de forma correta, podendo, assim, existir erros
operacionais na realizagcao destas conciliagdes extraordinarias.

Tombamento — Sem prejuizo de outras modalidades de liquidagao que eventualmente
venham a ser regulamentadas e/ou admitidas pela regulamentacao aplicavel, o
Tombamento serd realizado exclusivamente pelos Bancos Cobradores, antes do
pagamento do Preco de Aquisicdo relativo a determinados direitos creditérios. E
possivel que haja falhas e/ou atrasos no procedimento de Tombamento ou no
redirecionamento dos recursos provenientes do pagamento de direitos creditérios
relativos a determinados Direitos Creditérios para as Contas Autorizadas. Este risco
pode expor a Classe e os Cotistas a prejuizos referentes ao atraso no recebimento dos
recursos e ao recebimento de recursos em conta que nao seja de titularidade da Classe.

Riscos relativos aos Limites de Concentragao — A verificagao, pelo Custodiante, dos
Limites de Concentragao dependera do envio, pela Cedente, de Lista de Devedores
indicando os respectivos Limites de Concentragao, os quais deverao estar em linha com
os dispostos neste Regulamento. Tendo em vista a potencial pulverizagao da Carteira e
o fato de a verificagao dos Limites de Concentragao depender de informagdes inseridas
na Lista de Devedores pelo Cedente (conforme seu exclusivo controle), podera haver
falhas ou inconsisténcias na verificagao dos Limites de Concentragao. Nessa hipdtese, a
Classe e, consequentemente, os Cotistas poderao estar expostos a maior risco de
perdas.

Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios apds sua Cessao ao Fundo. O Gestor ou
empresa por ele contratada realizara verificagcao periddica para conferir a regularidade
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dos Documentos Comprobatérios e o lastro dos Direitos Creditérios. Considerando que
tal auditoria é realizada apds a cessao dos Direitos Creditérios Cedidos, a Carteira da
Classe podera conter Direitos Creditérios cuja documentagao apresente irregularidades,
0 que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios. A auditoria sera feita nos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos conforme especificado neste
Regulamento. Em qualquer dos casos acima, pode ser necessaria decisao judicial para
efetivacao dos pagamentos relativos a tais Direitos Creditérios Cedidos, seja pela
Cedente, seja pelos Devedores, o que demandaria tempo, observado que, ainda, pode
ser proferida decisao judicial desfavoravel. Dessa forma, o Fundo poderia sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos respectivos recursos.

Risco decorrente da Precificagao dos Ativos — Os ativos integrantes da Carteira da Classe
serao avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliagao conforme disposto na documentagao especifica aplicavel ao respectivo ativo
e na regulamentagao em vigor. Nesse sentido, referidos critérios, tais como os de
marcagao a mercado dos Ativos Financeiros, poderao causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da Carteira da Classe, resultando em aumento ou reducao do valor
das Cotas.

5.20. RISCOS DE DESCONTINUIDADE

Liquidagcao Antecipada — A Classe podera ser liquidada antecipadamente por diversas
razdes, conforme disposto neste Regulamento. Mesmo que a Classe disponha de
recursos para pagamento aos Cotistas (0 que nao é garantido pelo Administrador, pelo
Gestor, pelo Custodiante, pelo Cedente ou por quaisquer terceiros), € possivel que nao
haja, disponiveis no mercado, aplicagdes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e
rentabilidade, o que frustraria a expectativa que os Cotistas possuiam no momento em
que adquiriram as Cotas. Além disso, em caso de liquidagao da Classe, ha previsao neste
Regulamento de que as Cotas poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa
hipétese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Diretos Creditérios
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos
Direitos Creditdrios Cedidos.

Observancia da Alocacao Minima de Investimento - A Classe deve adquirir

preponderantemente Direitos Creditdrios. Entretanto, nao ha garantia de que o Cedente
conseguira ou desejara originar e ceder Direitos Creditdrios suficientes para fazer frente
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a Alocagao Minima de Investimento. A existéncia da Classe no tempo dependera da
manutengao dos fluxos de originagao e de cessao de Direitos Creditdrios.

Interrupcao dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo - Eventual
interrupgao da prestacao de servigos pelos Prestadores de Servigos contratados pela
Classe, inclusive no caso de sua faléncia, dissolugao ou substituicdes, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Esse fato podera causar
prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada, conforme o caso.

5.21. OUTROS RISCOS

Modalidade de Investimento Sofisticada — No caso da Classe, a existéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino torna mais complexo e sofisticado o investimento em um fundo
de investimento em direitos creditérios, uma vez que nao havera a emissao de Cotas
Subordinadas Mezanino adicionais para a recomposi¢cdo dos indices de Cobertura, caso
ocorra seu desenquadramento. Dessa forma, eventual recomposicdo dos indices de
Cobertura devera ser feita mediante (i) a emissao e a subscricao de novas Cotas
Subordinadas Juniores pelo Cotista Subordinado Judnior, caso, a seu critério, manifestem
tal intengao; ou (ii) a Amortizagao Extraordinaria. Tal complexidade exige do investidor
uma cautela redobrada na avaliacao dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas.

As Cotas Subordinadas Mezanino A se subordinam as Cotas Seniores para Efeitos de
Amortizagao e Resgate — Os Cotistas Mezanino A devem levar em consideragao que a
classe de Cotas que detém se subordina as Cotas Seniores para efeitos de amortizagao
e resgate. Considerando se a natureza dos Direitos Creditérios Elegiveis e o risco
inerente a eles, bem como aos Ativos Financeiros, e, ainda, a possibilidade de ocorréncia
de Amortizagdes Extraordinarias, nos termos deste Regulamento, tanto o Administrador
quanto o Gestor, o Agente de Cobranca dos Inadimplidos, o Cedente e o Custodiante,
bem como suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino A
ocorrerao nas datas originalmente previstas no respectivo Suplemento (se houver), nao
sendo devida pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor,
0 Agente de Cobranga dos Inadimplidos, o Cedente e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

As Cotas Subordinadas Mezanino B se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino A para Efeitos de Amortizagao e Resgate. Os Cotistas Mezanino
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B devem levar em consideragao que a Classe de Cotas que detém se subordina as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A para efeitos de amortizagao e resgate.
Considerando-se a natureza dos Direitos Creditérios Elegiveis e o risco inerente a eles,
bem como aos Ativos Financeiros, e, ainda, a possibilidade de ocorréncia de
Amortizagdes Extraordinarias, nos termos deste Regulamento, tanto o Administrador
quanto o Gestor, o Agente de Cobranca dos Inadimplidos, o Cedente e o Custodiante,
bem como suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino B
ocorrerao nas datas originalmente previstas no respectivo Suplemento (se houver), nao
sendo devida pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor,
o Agente de Cobranga dos Inadimplidos, o Cedente e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

As Cotas Subordinadas Juniores se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para Efeitos de Amortizacao e Resgate. O Cotista Subordinado
Junior deve levar em consideragao que a Classe de Cotas que detém se subordina as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizagao e
resgate. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditérios Elegiveis e o risco inerente
a eles, bem como aos Ativos Financeiros, €, ainda, a possibilidade de ocorréncia de
Amortizagdes Extraordinarias, nos termos deste Regulamento, tanto o Administrador
quanto o Gestor, o Agente de Cobranca dos Inadimplidos, o Cedente e o Custodiante,
bem como suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortizagdes e/ou o0 resgate das Cotas Subordinadas Juniores
ocorrerao nas datas originalmente previstas no respectivo Suplemento (se houver), nao
sendo devida pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor,
o Agente de Cobranga dos Inadimplidos, o Cedente e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Governancga - Caso a Classe venha a emitir novas Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino ou, ainda, caso seja criada uma nova subclasse de Cotas,
mediante deliberagao em Assembleia de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a
relacao de poderes para as deliberagdes referentes a Classe. Ademais, a Classe podera
distribuir um ndmero indeterminado de Cotas Subordinadas Juniores, conforme disposto
neste Regulamento. Caso decida-se pela emissao de novas Cotas Subordinadas
Juniores, a proporgao da participacao de cada Cotista no total de Cotas emitidas pela
Classe pode ser reduzida, sem que 0s mesmos possam se manifestar sobre o assunto
em Assembleia de Cotistas. Além disso, ha potencial conflito de interesses entres as
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diferentes classes de Cotas do Fundo, inclusive advindos dos quéruns de deliberacao da
Assembleia de Cotistas estabelecidos neste Regulamento.

Risco do Originador - Nao obstante os Direitos Creditérios sejam lastreados em
operacdoes de compra e venda mercantil j& realizadas (créditos performados), a
continuidade da cessao de Direitos Creditdrios Elegiveis pelo Cedente a Classe depende
(i) de o Cedente continuar a comercializar Produtos, de forma a gerar novos Direitos
Creditérios; e (ii) de os Devedores adquirirem os Produtos e efetuarem o respectivo
pagamento. Nao é possivel assegurar que a produgao do Cedente e a demanda pelos
Produtos permanecerao nos patamares atuais, o que pode afetar a continuidade da
geracao de Direitos Creditérios e, consequentemente, a manutencao da cessao de
Direitos Creditérios Elegiveis pelo Cedente para a Classe. Adicionalmente, eventuais
pedidos de recuperacao judicial ou a implementagcao de planos de recuperagao
extrajudicial do Cedente ou, ainda, a implementacao de procedimentos de natureza
similar, também podera afetar negativamente a capacidade e a continuidade da geracao
de Direitos Creditdrios pelo Cedente.

Risco de Rescisao do Contrato de Cessao - O Cedente, sem prejuizo das penalidades
previstas no Contrato de Cessao, pode, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos
Creditérios a Classe. Assim, a existéncia da Classe esta condicionada a continuidade das
operagdes do Cedente com Direitos Creditérios Elegiveis nos termos deste
Regulamento.

Riscos em Relagao a Legislacdao Socioambiental - O Cedente esta sujeito a rigorosa
legislacao e regulamentagao ambiental brasileira, federal, estadual e municipal, relativa,
inclusive, a saude humana, ao manejo e ao descarte de residuos sélidos e perigosos e as
descargas de poluentes na atmosfera e na agua. Mudangas nos regulamentos
socioambientais e de saude ou inobservancia pelo Cedente das leis, regulamentos e
politicas ambientais e de saude poderia inibir ou interromper suas operagdes ou exigir
modificacdes em suas instalagdes ou, ainda, forgar o Cedente a destinar capital para
investimentos para seu atendimento. Desta forma, questdes socioambientais, de saude
ou de seguranga podem resultar na interrupcao na produgao e comercializagao de
Produtos ou na alteragao dos investimentos planejados e, consequentemente, podem
ter efeito adverso relevante sobre a condicao financeira do Cedente e impactar a
geragao de Direitos Creditorios.

Custo de Cobranca dos Direitos Creditérios — Os custos incorridos com os
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procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira e a salvaguarda
dos direitos, interesses ou garantias dos conddminos sao de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total do Patriménio
Liquido da Classe, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia. O Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Cedente e quaisquer Partes
Relacionadas, nao sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogao ou
manutenc¢ao dos referidos procedimentos.

A realizacao de Investimentos na Classe Expde o Investidor aos Riscos a que a Classe
Esta Sujeita, os Quais Poderao Acarretar Perdas aos Cotistas — Nao ha qualquer garantia
de completa eliminagao da possibilidade de perdas a Classe e aos Cotistas. Em
condigdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter
sua eficiéncia reduzida.

Auséncia de Responsabilidade do Cedente pela Inadimpléncia dos Direitos Creditorios —
O Cedente é responsavel somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa
formalizacao dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, nao assumindo, no Contrato
de Cessao, quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos
Devedores perante a Classe nos termos deste Regulamento. Dessa forma, na hipdtese
de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Devedores no pagamento dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, podera resultar em impacto decorrente do nao pagamento dos
valores correspondentes aos referidos Direitos Creditorios Elegiveis, acarretando em
prejuizos a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

Alteragdes Fora do Controle do Administrador — A Classe também podera estar sujeita a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador,
tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis
aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, alteragao na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos de tais
ativos, podendo gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

Irregularidades dos Documentos Comprobatérios — Nao obstante a realizagao da
verificagao dos Documentos Comprobatoérios relativos ao lastro dos Direitos Creditérios
Cedidos a Classe seja de responsabilidade do Gestor, nos termos da legislagao vigente,
o Custodiante é o responsavel legal pela guarda da documentacao relativa aos Direitos
Creditdrios Elegiveis e demais ativos integrantes da Carteira da Classe. Os Documentos
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Comprobatdrios serao mantidos em uma Unica via, ndo existindo coépias originais
autenticadas de seguranca deles, de modo que, na hipdtese de seu extravio ou
destruicao total ou parcial, a Classe podera ter dificuldades em comprovar a existéncia
dos Direitos Creditdrios Cedidos aos quais se referem.

Peculiaridades dos Documentos Comprobatdrios — Tendo em vista a natureza especifica
de cada Direito Creditério Elegivel a ser adquirido pela Classe, a Classe ira adquirir
Direitos Creditérios Elegiveis que sejam fundamentados somente por Documentos
Comprobatdrios eletrdnicos, o que dificulta a recuperacao de parte ou da totalidade dos
pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos a Classe. Neste caso, a Classe, o
Cedente, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes
Relacionadas nao serao responsaveis por nenhum prejuizo a Classe.

Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditdrios — A cessao de crédito pode ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe
podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem alcangados por
obrigagdes assumidas pelo Cedente e/ou pelos Devedores, os recursos decorrentes de
seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obrigagdes do Cedente e/ou dos Devedores, inclusive em decorréncia de
pedidos de intervengao, recuperagao judicial, recuperagao extrajudicial, faléncia,
liguidacao extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou dos
Devedores, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. O
Administrador, o Custodiante e o Gestor nao sao responsaveis pela verificagao prévia ou
posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessao dos Direitos
Creditérios Cedidos a Classe. Com relagao ao Cedente, a cessao de Direitos Creditérios
poderia ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio
Liquido da Classe, caso fosse realizada em:

fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da cessao, o Cedente
estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia;

fraude a execugao, caso (a) quando da cessao, o Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios
pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

fraude a execugao fiscal, se o Cedente, quando da cessao de Direitos Creditérios, sendo

sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
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regularmente inscrito como divida ativa, nao dispusesse de bens para total pagamento
da divida fiscal.

Adicionalmente, a cessao dos Direitos Creditérios também poderia ser afetada pela
existéncia de dnus sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tivessem sido constituidos
previamente a sua cessao e sem conhecimento da Classe (0 que ocorreria em caso de
descumprimento, pelo Cedente, da declaracao a respeito da inexisténcia de 6nus,
gravames ou garantias sobre os Direitos Creditérios Cedidos).

Risco de Fungibilidade - Intervengao, Liquidagao, Faléncia ou Aplicagao de Regimes
Similares ao Custodiante. Na hipdtese de intervencao nos Devedores e/ou no
Custodiante, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos
poderia ser interrompido e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervengao.
Em caso de liquidagao, de faléncia ou de aplicagao de regimes similares aos Devedores
e/ou ao Custodiante, conforme o caso, ha a possibilidade de os recursos depositados
serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido de restituicao. Em
ambos os casos, o Patrimdnio Liquido da Classe poderia sofrer perdas e a rentabilidade
das Cotas poderia ser afetada negativamente.

Inexisténcia de Responsabilidade do Administrador pela Depreciagao dos Ativos da
Carteira — O Administrador nao sera responsavel pela eventual depreciagao dos ativos
da Carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pela
Classe e pelos Cotistas que nao decorram de dolo, fraude ou ma-fé de sua parte, em
decorréncia dos fatores dispostos neste item.

Risco de Limitacao da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios — A Classe nao é uma
instituicao financeira e, portanto, nao tem autorizagao para conceder empréstimos ou
financiamentos cujos juros estejam acima do estabelecido pelo Decreto n° 21.626, de 7
de abril de 1933, conforme decisdes esparsas do Poder Judicidrio. E possivel que o Preco
de Aquisicao aplicado pela Classe para aquisigao de Direitos Creditérios Elegiveis seja
questionado pelo fato de o Fundo nao ser instituigao financeira, caso seu desagio seja
superior ao maximo estabelecido pelo Decreto n° 21.626, de 7 de abril de 1933. Caso o
referido desagio seja questionado e/ou limitado por decisao judicial, a rentabilidade das
Cotas poderia ser afetada negativamente.

Risco de Concentragao dos Devedores — O risco da aplicagao na Classe tem forte relagao
com a concentragao (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo Devedor ou
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grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo
emissor, sendo que, quanto maior for a concentragao, maior serad a chance de a Classe
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Risco de Alteracao do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinagao da CVM pode ser alterado
independentemente da realizagao de Assembleia de Cotistas. Tais alteracdes poderao
afetar o modo de operagao da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Restricoes e Alteragcdes de Natureza Legal ou Regulatdria — Eventuais restricoes e/ou
alteragdes de natureza legal ou regulatdria podem afetar adversamente a validade e/ou
a eficacia da constituicao e da cessao dos Direitos Creditérios a Classe, o
comportamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e os respectivos fluxos de caixa a
serem gerados.

Atraso no Pagamento do Resgate das Cotas — Podera haver atraso no pagamento da
amortizacao e/ou do resgate das Cotas da Classe, principalmente em decorréncia da
performance dos Direitos Creditérios Cedidos, o que pode gerar perdas a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas.

Risco de Originagao e de Formalizagao - Vicios Questionaveis — Os Direitos Creditdrios
Cedidos sao oriundos de transacdes realizadas, a qualquer tempo, entre os Devedores
e o Cedente, para a compra de Produtos do Cedente. Os documentos relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos podem apresentar vicios questionaveis juridicamente,
podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou conteudo, bem como em sua
formalizacao. Além disso, os documentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos
podem também apresentar vicios de formalizagao, por exemplo, vicios de verificagao,
pelo Cedente, da capacidade das pessoas fisicas adquirentes dos produtos e servigos,
bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser necessaria decisao judicial para
efetivacao do pagamento relativo a tais Direitos Creditdrios Cedidos ou, ainda, pode ser
proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe poderia sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

Risco Relacionado ao Histdérico de Carteira - O histérico da Carteira de recebiveis do

Cedente, utilizado para definir os Critérios de Elegibilidade, nao assegura niveis de
adimpléncia e pontualidade nos pagamentos dos Direitos Creditérios. A solvéncia da
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Carteira depende integralmente da situacao econémico-financeira dos Devedores, a
qual, por sua vez, esta sujeita ao cenario macroecondmico brasileiro. A rentabilidade
passada de Carteira de créditos similares aos Direitos Creditérios nao representa
qualquer garantia de rentabilidade futura da Classe.

Risco de Questionamento da Validade / Eficacia da Cessao - Tendo em vista o volume
de operagdes de cessao de Direitos Creditdrios Elegiveis, os Termos de Cessao nao serao
registrados nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, exceto no
caso de requerimento ou decretagao de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial do
Cedente, nos termos da legislacao aplicavel, o que pode afetar a cobranga dos Direitos
Creditérios Cedidos a Classe, incluindo a cobranca e o recebimento do pagamento dos
Direitos Creditérios Inadimplidos. A auséncia de registro tempestivo dos Termos de
Cessao, nos termos do Artigo 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada (Lei de Registros Publicos) poderad fazer com que a eficacia da cessao dos
Direitos Creditérios perante terceiros seja questionada, podendo ocasionar atraso no
pagamento ou nao-pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos a Classe e
que, por sua vez, podera impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obriga¢gdes da
Cedente ou o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia,
renegociacao ampla de dividas, dissolugao, liquidagao ou recuperagao judicial ou
extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer jurisdicao, a qualquer tempo,
poderao eventualmente atingir os Direitos Creditérios Cedidos cujo Termo de Cessao
ainda nao tenha sido registrado nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, por nao caracterizarem uma cessao perfeita e acabada, o que podera
trazer perdas a Classe, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes
de impugnar ou questionar a cessao dos Direitos Creditérios a Classe.

Quodruns Qualificados - Este Regulamento define qudruns especificos para a aprovagao
de determinados atos relativos a Classe e/ou seus ativos em Assembleias Especiais de
Cotistas. Tais quéruns especificos podem limitar as atividades da Classe e determinadas
acoes com relacao aos seus ativos.

Risco da Notificacao - A notificacao feita aos Devedores de Direitos Creditdrios em na
forma do Contrato de Cessao pode ser insuficiente para garantir o pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos na forma prevista na Clausula 10.1 deste Anexo (por
exemplo, por meio de pagamento realizado de forma errbnea pelo Devedor,
diretamente ao Cedente), trazendo riscos adicionais para a Classe. Neste caso, a Classe
podera sofrer prejuizos e até mesmo incorrer em custos para o0 ressarcimento dos
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Direitos Creditérios Cedidos.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis - A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados
em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes,
epidemias ou pandemias como a pandemia da COVID-19, pode ocasionar a
desaceleracao da economia, a diminui¢ao dos investimentos e a inutilizacao ou, mesmo
redugao, da populagao economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera
haver (a) o aumento da inadimpléncia dos Devedores, afetando negativamente os
resultados da Fundo; e/ou (b) a diminui¢cao da liquidez dos Direitos Creditdrios Cedidos
e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe, bem como das Cotas,
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacao de Riscos - A realizacao de investimentos na
Classe expde o Cotista aos riscos a que a Classe esta sujeita, 0os quais poderao acarretar
perdas aos Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminacao da possibilidade
de perdas a Classe e aos Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco de N3o Atingimento do Volume Minimo de Coloca¢do no Ambito de uma Oferta de
Cotas. O Suplemento (se houver) de uma emissao de Cotas da Classe podera estabelecer
um montante minimo de Cotas a serem colocadas para que a respectiva emissao/oferta
de Cotas seja implementada. Caso o respectivo Suplemento (se houver) estabelega tal
montante minimo, a nao subscrigao da totalidade das Cotas fara com que: (a) no caso da
primeira emissao de Cotas da Classe, a oferta/emissao seja cancelada e a Classe,
conforme o caso, seja liquidado; e (b) no caso de emissdes subsequentes, a Classe
detenha um patriménio menor do que o estimado originalmente, implicando uma
reducao dos planos de investimento da Classe e, consequentemente, na expectativa de
rentabilidade da Classe.

Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas. O surto de doencgas
transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de
capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e qualquer
surto de tais doengas no Brasil pode afetar diretamente as operacdes do Cedente, seus
negocios e o resultado de suas operagdes, podendo dar ensejo a resilicao antecipada de
contratos essenciais as atividades do Cedente, em razao de forga maior, por exemplo.
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Ademais, em virtude das condi¢des incertas de mercado, as Cedentes podem ser
incapazes de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo
ter que firmar novos contratos em condigdes menos vantajosas, o que pode afetar seus
respectivos negdcios, material e negativamente. Surtos ou potenciais surtos de
doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa,
a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratdria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagdes do
Cedente. Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode
ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias
mundiais, na economia brasileira e nos resultados do Cedente. Surtos de doencas
também podem resultar em quarentena do pessoal do Cedente ou na incapacidade de
acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados
operacionais, podendo dar ensejo a resilicao antecipada de contratos essenciais as
atividades do Cedente, em razao de forga maior, por exemplo. Ademais, em virtude das
condigdes incertas de mercado, o Cedente pode ser incapaz de firmar novos contratos,
ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em
condicbes menos vantajosas, o0 que pode afetar seus negdcios, material e
negativamente.

CAPITULO VI - DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DA CLASSE

6.1. O objetivo da Classe é proporcionar rendimento de longo prazo aos
Cotistas por meio do investimento dos recursos da Classe na aquisicao de Direitos
Creditorios Elegiveis, observados os indices de composigao e diversificagao de Carteira
estabelecidos neste Regulamento. De forma complementar, a Classe podera aplicar
recursos em Ativos Financeiros, em estrita observancia aos critérios de selecao,
composigao e diversificagao da Carteira da Classe estabelecidos no Capitulo Cinco deste
Anexo.

CAPITULO VII - NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO

7.1. Os Direitos Creditorios performados (cujos Produtos foram entregues)
vincendos, existentes, livres e desimpedidos de quaisquer 6nus, gravames ou garantias,
de titularidade do Cedente, identificados de forma individualizada, originados no ambito
de operagdes de compra e venda mercantil a prazo de Produtos, celebradas entre o
Cedente e os Devedores, que sejam representados pelos Documentos Comprobatdrios,
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das respectivas transacoes, sempre no mercado local, expressos em moeda corrente
nacional.

7.2. Objetivo

A BRF adota a presente politica de concessao de crédito (“Politica de Crédito”) para
determinar os critérios e procedimentos para controle de riscos de crédito no mercado
interno brasileiro, envolvendo a concessao de limites de crédito, modalidades de venda
e prazos de pagamento.

7.3. Concessao de Crédito

A BRF concedera crédito aos seus clientes conforme parametros internos pré-
determinados por um comité, que podera atualizar as diretrizes de tempos em tempos.

A classificagao obtida no comité de crédito levara em consideragdes as mais variadas
circunstancias, inclusive, mas nao se limitando a (i) histérico de cobrancas de um
determinado cliente; (ii) o perfil de risco do cliente e apresentagao de restrigdes, tais
como (a) cheques devolvidos por insuficiéncia de fundos; (b) restricdes bancarias
(PEFIN); (c) protestos ou PEFIN em valores relevantes considerando o porte do cliente;
(d) restrigbes Ffiscais ou trabalhistas ou de gravidade equivalente, ou ainda (iii)
envolvimento em processo de faléncia ou recuperagao judicial.

7.4. Restricoes de Crédito

Devedores terao os seus créditos reavaliados imediatamente, podendo ser bloqueados
ou ter o limite de crédito reduzido quando apresentarem as seguintes restrigoes:

o Cheques devolvidos por insuficiéncia de fundos:

o Restricoes Bancarias (PEFIN):

o Protestos. PEFINS em quantidade e valores relevantes frente ao porte do
Devedor;

o Restrigdes fiscais, trabalhistas ou de gravidade equivalente.

Devedores terao os seus créditos bloqueados imediatamente, nao havendo
possibilidade de liberagao de novas vendas a prazo sem a comprovagao da liquidagao
da divida junto a instituicao credora, quando apresentarem recuperagao judicial ou
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faléncia decretada.

Empresas que participam de um mesmo Grupo Econdmico, com comprovada
participagao societaria por meio da consulta junto ao sistema de informagdes do Serasa,
deverao ter seus limites de crédito avaliados e administrados conjuntamente na mesma
conta crédito (cédigo mae) do sistema da BRF.

7.5. Adiantamentos e Ampliagao do Crédito

As anadlises de crédito para adiantamentos a fornecedores deverao ser realizadas
mediante solicitacao, podendo haver a consulta de informagdes no SERASA.

CAPITULO VIII - POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
OBJETIVO

8.1. A BRF adota a presente politica de cobranca (“Politica de Cobranga”) para
determinar as responsabilidades, regras e prazos relativos a cobranga de créditos
originados pela BRF no mercado brasileiro e cedidos ao Fundo.

Atraso: Ea né,o identificacao de um pagamento devido a Classe 3 (trés)
Dias Uteis apds a respectiva data de vencimento.
Processo sistematico de cobranga de clientes que envolve (i)
contato para levantamento de dados sobre o status do
pagamento de Direitos Creditérios Inadimplidos; (ii) bloqueio

Cobranca: do cliente para fins de novas compras; (iii) envio do cliente para
PEFIN/SERASA ou Cartério/Protesto, além do envio de
notificagdes extrajudiciais. A Cobranga Bancaria sempre sera
realizada em fiel e integral observancia dos procedimentos de
cobrancga.

CSC Cobranga Processo de gestao e acompanhamento de cobranga judicial

Cliente: gue ocorre até a recuperacao ou perdimento do crédito.

Devolugao: Retorno fisico (total ou parcial) de produtos.

Novacio: Crlaggo dg ‘nova obrigagao em substituicdo a obrigagao
anterior originada.

PEFIN: Cadastro de pendéncias financeiras da Serasa Experian.

Protesto: Registro de inadimpléncia de um cliente perante um cartoério.

Serasa: Orgao de Protecdo ao Crédito.
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8.2. PROCEDIMENTOS DE COBRANCA

8.3. Todos os Direitos Creditérios serao cobrados por meio de boletos de pagamento
ou outros meios admitidos por lei, 0s quais serao entregues aos clientes juntamente com
os Produtos adquiridos.

8.4. Vias secundarias dos boletos poderao ser obtidas em enderecos fornecidos pela
BRF aos Devedores.

8.5. Somente serdo objeto de cobranca Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que o
processo inicial consistira no contato ao cliente/Devedor para obtengao de informacdes
sobre valores em aberto e expectativa de recebimento, observados os termos e prazos
previstos no Contrato de Cobrancga dos Inadimplidos.

8.6. Durante o processo de cobranga, o cliente (i) sera bloqueado para novas vendas
da BRF, e (ii) apds 5 (cinco) Dias Uteis de atraso, podera ter seu nome encaminhado ao
PEFIN. Ocasionalmente, caso nao seja possivel a inclusao no PEFIN, os Direitos
Creditérios serao objeto de protesto. O cancelamento do protesto se dara mediante
pagamento de valores em atraso ou renegociacao em termos pré-aprovados.

8.7. Na hipdtese de Devedores que ingressem com agoes judiciais de recuperagao
judicial e/ou faléncia, ou caso seja necessaria a cobranca judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, conforme disposto abaixo, a BRF podera contratar terceiros para atuagao
na cobranga especializada.

8.8. Os Profissionais de Cobranga deverao observar o passo-a-passo indicado no
Contrato de Cobrancga dos Inadimplidos, levando-se em conta o valor de face dos
Direitos Creditérios Inadimplidos.

8.9. Juros Moratérios e Multa. Fica estabelecido que sera adotado o procedimento de
cobranca de encargos moratdrios em decorréncia de quaisquer tipos de atrasos. Tais
encargos corresponderao as despesas com juros legais, juros moratdrios, corregao
monetaria, despesas administrativas, honorarios advocaticios e multa. A referéncia para
cobranca dos encargos moratérios € fixada em 12% ao més e multa de 2%.
Excepcionalmente, observadas as regras e parametros do Contrato de Cobranga dos
Inadimplidos, podera se conceder determinados descontos de taxas de juros moratoérios
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e multa, conforme determinado no Contrato de Cobranga dos Inadimplidos.

8.10. Prorrogacodes. Os profissionais de cobranga da BRF responsaveis pela cobranga
dos Direitos Creditérios Inadimplidos ndo estao autorizados a conceder quaisquer
prorrogagoes, descontos, modificagdes em desacordo com o disposto na Politica de
Cobranca e comprometem-se a notificar ao Administrador e solicitar aprovacao dos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre qualquer
proposta realizada por Devedor em desacordo com o disposto na Politica de Cobranga
e no Contrato de Cobranga dos Inadimplidos.

8.11. Cobrancga Judicial. Como regra geral, os Diretos Creditérios Inadimplidos com
atrasos superiores a 180 dias e valor de face superior a R$100.000,00 (cem mil reais)
serao necessariamente encaminhados para a cobranga judicial de acordo com a Politica
de Cobranga. Sem prejuizo, a BRF podera avaliar a situagao econémico-financeira da
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos com atrasos superiores a 180 (cento e
oitenta) dias e valor de face superior a R$30.000,00 (trinta mil reais) para cobranca
judicial, observados os termos e condicoes estabelecidos na Politica de Cobranca.

CAPITULO IX - FORMALIZAGAO DA CESSAO E GUARDA

9.1. Formalizagao da Cessao. A cessao de Direitos Creditérios Elegiveis a Classe sera
considerada formalizada, apds a formalizagao do Termo de Cessao, nos termos do
Regulamento, deste Anexo e do Contrato de Cessao. A Classe, apds a formalizagao da
cessao na forma do Contrato de Cessao, podera dispor livremente dos Direitos
Creditérios Cedidos que sejam de sua titularidade, alienando e/ou Renegociando seus
respectivos Direitos Creditérios Cedidos na forma deste Regulamento.

9.2. Os Termos de Cessao nao serao levados a registro perante os competentes
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, exceto na hipdtese de requerimento ou
decretagao de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial do Cedente, nos termos da
legislacao aplicavel, quando os Termos de Cessao que listem Direitos Creditérios
Cedidos em aberto (i.e. ainda nao pagos) deverao ser devidamente registrados,
conforme previsto no Contrato de Cessao.

9.3. Custdédia dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante contratado pelo

Administrador, mantera sob sua custddia e sua inteira responsabilidade os Documentos
Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos, observado o disposto na
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legislagao e regulamentacao em vigor, e, no caso de contratagao de terceiro, nos termos
do Artigo 30 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175/22.

CAPITULO X- PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANGCA

10.1. Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditérios e Cobranc¢a dos Direitos Creditérios
Inadimplidos. A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos sera feita (i) por meio de
boletos bancarios; e/ou (ii) por outras modalidades de meios de pagamento que
eventualmente venham a ser regulamentadas e/ou admitidas pela regulamentagao
aplicavel como formas validas de cobrangca e recebimento dos Direitos Creditérios
Cedidos, independentemente de alteragao futura ao presente Regulamento (desde que
previamente aprovadas pelo Administrador, nos termos do Contrato de Cessao) e desde
que permitam a conciliagao dos pagamentos e a identificagao do pagador), informando
acerca da cessao do crédito a ser realizada pelo Cedente a Classe, por meio de
mensagem especifica e inequivoca no boleto bancario emitido pelos Bancos Cobradores
OU por quaisquer outros meios que atendam os requisitos de notificagao de cessao, nos
termos do Artigo 290 do Cédigo Civil, na forma disposta no Contrato de Cessao. Em até
1 (um) Dia Util antes da aquisi¢do do respectivo Direito Creditdrio Elegivel, o Custodiante
solicitara ao respectivo Banco Cobrador o Tombamento dos Direitos Creditérios, de
forma que os recursos oriundos do pagamento de referidos Direitos Creditérios sejam
transferidos diretamente para uma Conta Autorizada ou para a Conta Vinculada,
conforme aplicavel.

10.2. O Cedente e/ou o Agente de Cobranca dos Inadimplidos nao poderao: (i) receber
diretamente, em conta corrente de sua titularidade, quaisquer pagamentos relativos a
Direitos Creditérios Cedidos a Classe; e/ou (ii) instruir os Devedores a realizar o
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos por outra forma que nao por meio dos
respectivos boletos, nao obstante o pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos
poder ocorrer excepcionalmente por meio de transferéncia bancaria diretamente na
Conta Autorizada da 12 Classe.

10.3. Excepcionalmente, caso quaisquer dos Devedores contatem o Cedente, o Agente
de Cobranga dos Inadimplidos, o Administrador e/ou o Custodiante, informando-o(s)
que o pagamento do respectivo Direito Creditério Cedido foi realizado mediante
transferéncia bancaria (seja por meio de TED — Transferéncia Eletrénica Disponivel e/ou
por mediante outra forma de pagamento aprovada pela regulamentagao aplicavel) (e
nao por meio de boleto bancario), o Cedente devera auxiliar o Custodiante no processo
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de conciliagao dos pagamentos dos respectivos Direitos Creditérios, mediante envio de
notificagao contendo informagdes que auxiliem o Custodiante na conciliacdo de tais
Direitos Creditorios, bem como informar os Devedores sobre os procedimentos
aplicaveis para pagamento dos demais Direitos Creditérios Cedidos em Conta
Autorizada da 12 Classe, mediante o pagamento dos respectivos boletos ou mediante
outra forma de pagamento aprovada pela regulamentagao aplicavel.

10.4. Paraacobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a Classe, representado pelo
Gestor, contratara o Agente de Cobranca dos Inadimplidos, na forma do Contrato de
Cobranga dos Inadimplidos, observada a Politica de Cobranga, a qual se encontra
descrita resumidamente neste Anexo. O Agente de Cobranca dos Inadimplidos podera,
a qualguer momento, por meio de Assembleia de Cotistas, ser destituido ou substituido
do cargo de Agente de Cobranga dos Inadimplidos dos Direitos Creditdérios Inadimplidos.

CAPITULO XI - VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

1.1. A verificagao do lastro na aquisicao dos Direitos Creditérios sera realizada pelo
Custodiante, contratado pelo Gestor, nos termos do Artigo 36, § 4° e § 5° da Resolugao
CVM 175/22, e da regulamentagao aplicavel e sob sua responsabilidade, devendo-se
verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios,
conforme aplicavel, de forma individualizada e integral.

11.2. Nao obstante o acima, o Custodiante devera realizar a verificagao da existéncia,
integralidade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do
Anexo e da totalidade da documentagao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
Inadimplidos e dos Direitos Creditérios substituidos.

CAPITULO XlI- CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
12.1. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe deverao atender,
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, no Dia Util imediatamente
anterior a Data de Aquisicao:
(i) os Direitos Creditérios deverao ser expressos em moeda corrente nacional;
(ii) os Direitos Creditérios deverao ser liquidaveis via boleto de cobranga ou por

outras modalidades de liquidagao que eventualmente venham a ser regulamentadas
e/ou admitidas pela regulamentacao aplicavel, independentemente de alteragao futura
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ao presente Regulamento (e desde que previamente aprovadas pelo Administrador, nos
termos do Contrato de Cessao, e desde que permitam a conciliagdao dos pagamentos e
a identificagcao do pagador);

(iii) os Devedores deverao constar da Lista de Devedores existente;
(iv) os Direitos Creditérios deverao ter sido emitidos ha, no minimo, 1 (um) dia;

(v) os prazos minimo e maximo de vencimento dos Direitos Creditérios deverao ser,
respectivamente, de 2 (dois) dias corridos e 90 (noventa) dias corridos, contados da
respectiva data da aquisigao dos Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe;

(vi) os Direitos Creditérios nao poderao ter data de vencimento posterior a 10 (dez)
Dias Uteis antes da Ultima Data de Resgate;

(vii) depois de computada, a cessao pretendida, o percentual correspondente ao valor
total devido por cada Grupo Econémico de Direitos Creditérios constante da Lista de
Devedores, conforme controle exclusivo do Cedente (i.e. sem verificacdao por parte do
Custodiante), calculado sobre o Patriménio Liquido da Classe, devera resultar (“Limites
de Concentracao por Grupo Econdmico de Devedor”):

(a) no caso dos 100 (cem) maiores Grupos Econdmicos de Devedores, em valor igual ou
inferior a 0,30% (trinta centésimos por cento);

(b) no caso do 101° (centésimo primeiro) ao 250° (ducentésimo quinquagésimo) maior
Grupo Econémico de Devedor, em valor igual ou inferior a 0,16% (dezesseis centésimos
por cento);

(c) no caso do 257° (ducentésimo quinquagésimo primeiro) ao 450° (quadringentésimo
quinquagésimo) maior Grupo Econdmico de Devedor, em valor igual ou inferior a 0,07%
(sete centésimos por cento);

(d) no caso do 451° (quadringentésimo quinquagésimo primeiro) ao 650° (seiscentésimo
quinquagésimo) maior Grupo Econdmico de Devedor, em valor igual ou inferior a 0,04%

(quatro centésimos por cento); e

(e) a partir do 651° (seiscentésimo quinquagésimo primeiro) maior Grupo Econémico de
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Devedor, em valor igual ou inferior a 0,02% (dois centésimos por cento);

(viii) deverao ser representados por NFes emitidas para Devedor que nao seja devedor
de Direito Creditério, de titularidade do Fundo, vencidos e nao pagos ha mais de 10 (dez)
dias;

(ix) osDevedores da Lista de Devedores Classe A nao deverao ter registro, em érgaos
de protegao ao crédito (tais como SERASA, SPC e Boa Vista SCPC) ou em cartérios de
protestos, de titulos protestados por falta de pagamento ou de aceite, pelo Cedente ou
por terceiros, ainda que na condigao de garantidor, cujo valor do somatério destes
titulos protestados seja superior a R$ 650.000,00 (seiscentos e cinquenta mil reais),
sendo que tal valor devera ser reajustado, anualmente, a partir da Data de Emissao, pela
variacao do IPCA,;

(x) os Devedores da Lista de Devedores Classe B nao deverao ter registro, em 6rgaos
de protegao ao crédito (tais como SERASA, SPC e Boa Vista SCPC) ou em cartérios de
protestos, de titulos protestados por falta de pagamento ou de aceite, pelo Cedente ou
por terceiros, ainda que na condigao de garantidor, cujo valor do somatério destes
titulos protestados seja superior a R$ 1.300.000,00 (um milhdo e trezentos mil reais),
sendo que tal valor devera ser reajustado, anualmente, a partir da Data de Emissao, pela
variacao do IPCA; e

(xi) os Devedores da Lista de Devedores Classe C nao deverao ter registro, em érgaos
de protecgao ao crédito (tais como SERASA, SPC e Boa Vista SCPC) ou em cartérios de
protestos, de titulos protestados por falta de pagamento ou de aceite, pelo Cedente ou
por terceiros, ainda que na condi¢cao de garantidor, cujo valor do somatério destes
titulos protestados seja superior a R$ 2.600.000,00 (dois milhdes e seiscentos mil reais),
sendo que tal valor devera ser reajustado, anualmente, a partir da Data de Emissao, pela
variacao do IPCA.

12.2. O Gestor sera a instituicao responsavel por verificar, direta ou indiretamente,
através de terceiro contratado pelo Gestor, conforme aplicavel, o cumprimento do
disposto na Clausula 12.1 acima.

CAPITULO XIIl - DOS CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA
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13.1. Entende-se por Patriménio Liquido da Classe a soma algébrica dos valores
correspondentes aos Direitos Creditérios Cedidos a Classe, aos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, outros valores a receber e as eventuais disponibilidades da
Classe, menos as exigibilidades e provisionamentos atribuidos a Classe (“Patriménio
Liquido da Classe”).

13.2. Sera observada a seguinte metodologia para o calculo do valor da Carteira pelo
Custodiante: (i) os Ativos Financeiros serao precificados pelo seu valor de mercado, de
acordo com procedimentos para registro e avaliagao de titulos e valores mobilidrios
conforme estabelecido na regulamentagao em vigor, bem como de acordo com o
Manual de Marcacao a Mercado do Administrador, utilizado pelo Custodiante na
qualidade de controlador, o qual se encontra disponibilizado no website
https://custodia.bradesco/bradescocustodia/html/pt.html; e (ii) os Direitos Creditérios
Cedidos & Classe serdo contabilizados e registrados na Carteira, todo Dia Util, com base
em seu custo de aquisigao, com apropriagao de seus respectivos rendimentos pelo prazo
a decorrer até o seu vencimento.

13.3. Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios Cedidos a Classe serao
reconhecidos em razao do recebimento de seu valor pela Classe, computando-se a
valorizagao e eventuais amortizagdes em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo.

13.4. As provisdes e perdas com os Direitos Creditérios Cedidos ou com os Ativos
Financeiros serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da
legislacao vigente e da Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada. Fica desde ja acordado que os Direitos Creditérios Cedidos e nao pagos por um
periodo superior a 90 (noventa) dias deverao ser integralmente provisionados.

CAPITULO XIV - DISPOSIC5ES ADICIONAIS DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS
14.1. Sera responsabilidade do Administrador realizar o registro dos Direitos
Creditdrios Cedidos na Entidade Registradora, a partir da data em que referido registro

seja obrigatdrio e vidvel nos termos da regulamentacao aplicavel.

14.2. Sem prejuizo das demais obrigagdes legais e regulamentares as quais esta sujeito
e ao que esta descrito no Regulamento, incluem-se entre as obrigagdes do Gestor:
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(i) executar a politica de investimento da Classe, (1) devendo observar e eleger os
Direitos Creditérios Cedidos, e os Ativos Financeiros para a Carteira, incorporando, ao
menos, (a) a apuracao do enquadramento dos Direitos Creditdrios a politica de
investimento estabelecida no Anexo, concordando com a comprobagao dos Direitos
Creditérios, em relagdao aos Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios,
determinados na Clausula 12.1 do Anexo e a analise dos requisitos de estruturagao e
diversificagao da Carteira; (2) ndao podera adotar como parte da politica de investimento
da Classe a contratagao de operagdes de derivativos, ainda que para fins de protegao
das posigoes detidas a vista na Carteira;

(ii) observar o enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir
aos Critérios de Elegibilidade;

(iii) contratar, em nome da Classe, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados para as referidas atividades (caso aplicavel), sendo que qualquer
contratagao devera ser prevista no Anexo referente a Classe ou nos respectivos
Suplementos (se houver), os seguintes servigos: (a) intermediacao de operagdes para a
Carteira; (b) distribuicao de Cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacao de
risco das Cotas por Agéncia Classificadora de Risco, observados os requisitos previstos
no Artigo 95 da Resolugcao CVM 175/22; (e) formador de mercado, conforme aplicavel;
(F) Agente de Cobrancga dos Inadimplidos; (g) consultoria especializada, que objetive dar
suporte e subsidiar a Gestor em suas atividades de analise e selecao dos Direitos
Creditérios que poderao integrar a Carteira; e (h) cogestao da Carteira;

(iv) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditoérios,
verificar:

a. a existéncia, integralidade e titularidade do lastro do Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos da Clausula 3.3.1, item “b” do Regulamento; e

b. a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe doravante os riscos de
natureza Ffiscal, alcangcando os Direitos Creditorios Cedidos que
representem mais de 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido da
Classe.

(v) celebrar, em nome da Classe, o Contrato de Cessao, por meio do qual sao
determinados os termos e condi¢cdes da cessao dos Direitos Creditérios (“Contrato de
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Cessaon”). Além disso, o Gestor tem o dever de encaminhar ao Administrador cépia de
cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis, determinado na Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020, com finalidade de
aplicacao em operagdes realizadas no mercado financeiros, a contar da sua celebragao;

(vi) se houver substituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos, cuidar para sejam feitas
mudangas na relagao entre risco e retorno da Carteira, nos termos da politica de
investimento, determinada no Anexo;

(vii) observar, diariamente, nos termos do Anexo:

a. o0 engquadramento do percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) ou,
na hipotese da conversao da Medida Provisoria n° 1.184, de 28 de agosto de
2023 em lei, de 67% (sessenta e sete por cento), do Patrimdnio Liquido da
Classe que devera ser conservado em Direitos Creditérios Cedidos;

b. o enquadramento (1) da relagao entre o valor agregado de todas as Cotas
Subordinadas Mezanino, de todas as séries, em circulagao e o Patrimdnio
Liguido da Classe (“Indice de Subordinacdo Mezanino”); e (2) da relacdo
entre o valor agregado de todas as Cotas Subordinadas Juniores em
circulacdo e o Patriménio Liquido da Classe (“Indice de Subordinacdo
Junior”, quando em conjunto ao indice de Subordinacdo Mezanino, “Indice
de Subordinacao”); e

c. a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos, atendendo, ao menos,
0s aspectos apresentados sobre pagamento, pré-pagamento e
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos.

14.3. Distribuidores. A distribuicao publica das Cotas devera ocorrer por meio de
distribuidores devidamente habilitados pela CVM, nos termos da regulamentagao
aplicavel.

14.4. Agéncia Classificadora de Risco. A Agéncia Classificadora de Risco devera ser
contratada para atribuir a classificacdo de risco as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino. O Gestor devera assegurar o cumprimento do disposto no
Artigo 95 da Resolugao CVM 175/22. em relagao a contratagao da Agéncia Classificadora
de Risco.
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14.5. Demais prestadores de servi¢co. Sem prejuizo ao disposto no Regulamento e no
Contrato de Cessao da referida Classe, o Custodiante sera contratado para prestar os
servigos de controladoria da Classe e custddia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, tais como a cobrancga e recebimento, em nome da Classe, resgate de titulos, de
pagamento, ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e aos
Ativos Financeiros relativos a Carteira, observado que (1) os Direitos Creditérios Cedidos
serao (1.a) depositados na Conta Vinculada de n® 38.398-8, agéncia 2372, de titularidade
da BRF S.A. (CNPJ/MF: 001.838.723/0001-27), movimentada pelo Custodiante, com
posterior destinagao para a conta de titularidade da Classe, nos termos do Artigo 52, Ill,
do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175/22 nos Bancos Cobradores; ou (1.b)
depositados diretamente na conta de titularidade da Classe; e/ou (2) com relagao as
demais movimentagdes, diretamente na conta de titularidade da Classe nos Bancos
Cobradores.

CAPITULO XV - REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR E DOS DEMAIS PRESTADORES
DE SERVIGCOS DO FUNDO

15.1. Pela administracdao da Classe, o Administrador receberd uma remuneragao
equivalente a soma de: (i) 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano, respeitando o valor
minimo de R$ 4.000,00 (quatro mil reais); (ii) 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano,
respeitando o valor minimo de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais); e (iii) 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano, respeitando o valor minimo de R$ 20.000,00 (vinte mil
reais), em todos os casos incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe, sendo apurado
e provisionado em cada Dia Util & razdo 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) com
base no valor do Patriménio Liquido da Classe do Dia Util anterior, sendo pago
mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
inicio das atividades da Classe.

15.2. Pela administracao e gestao da Classe, o Gestor receberd uma remuneragao
equivalente a soma de: (0,06% (seis centésimos por cento) ao ano, respeitando o valor
minimo de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais); em todos os casos incidente sobre o
Patrimdnio Liquido da Classe, sendo apurado e provisionado em cada Dia Util & razdo
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido
da Classe do Dia Util anterior, sendo pago mensalmente, por periodo vencido, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao inicio das atividades da Classe (“Taxa de
Gestao”).
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15.3. Os valores expressos em reais neste Capitulo serao atualizados a cada periodo de
12 (doze) meses pela variagao positiva do IPCA a contar da primeira integralizacao das
Cotas. Na hipoétese de extingao do IPCA, nao divulgacao ou impossibilidade de sua
utilizagao, sera utilizado o indice que eventualmente o substitua.

15.4. A Taxa de Administracao nao inclui as despesas com publicacdes de editais de
convocagao da Assembleia de Cotistas, bem como nao inclui, igualmente, despesas
relacionadas a contratacao de especialistas, tais como auditores independentes,
assessores legais a Classe, as quais constituem encargos passiveis de serem incorridas
pelas Classes, que serao debitadas diretamente do patriménio da Classe, nos termos do
Artigo 117 da Resolugao CVM 175/22.

15.5. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao sejam
pagas diretamente pela Classe aos Prestadores de Servigos por ele contratados, desde
que 0 somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragao
acima fixada.

15.6. O Gestor podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas
diretamente pela Classe aos Prestadores de Servigos por ele contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Gestao acima fixada.

15.7. O Fundo nao cobrara taxa de performance, de entrada ou de saida dos Cotistas.
CAPITULO XVI- DO REGIME DE INSOLVENCIA DA CLASSE

16.1. A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe configura um
Patrimonio Liquido da Classe negativo. Nestas ocasides, a liquidagao integral do ativo da
Classe nao sera suficiente para a satisfagao das obrigagdes por ela assumidas.

16.2. As Classes do Fundo possuem patriménios segregados entre si, com direitos e
obrigagdes distintos, nos termos do Cddigo Civil, conforme regulamentado pela
Resolugao CVM 175/22. Caso o Patriménio Liquido desta Classe se torne negativo, nao
havera transferéncia das obrigacdes e direitos desta Classe as demais que integrem o
Fundo. Nao ha solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagao entre Classes.

16.3. A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é limitada ao valor por eles
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subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil e da Resolugao CVM
175/22. Desta forma, os Cotistas nao poderao ser demandados a arcar com quaisquer
obrigagdes assumidas pela Classe em valor superior ao valor por eles subscritos para
reverter o Patrimonio Liquido da Classe negativo.

16.4. Constatado o Patrimdnio Liquido da Classe negativo, e percorrido o processo
previsto na Resolugao CVM 175/22, o Administrador devera, obrigatoriamente, submeter
para deliberagao pelos Cotistas a decisao sobre o ingresso do pedido de declaragao de
insolvéncia da Classe, observado ainda o disposto na referida resolugao.

16.5. A deliberagao dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o Administrador a
requerer judicialmente a declaracao de insolvéncia.

16.6. Os credores da Classe poderao também requerer judicialmente a decretagao de
insolvéncia da Classe caso seja verificado o Patrimdnio Liquido da Classe negativo.

16.7. Em qualquer caso, serao aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente em relagao
a Classe a que se atribuem as obrigagdes e dividas que deram causa ao requerimento de
declaracao de insolvéncia.

CAPITULO XVII - COTAS

17.1.  As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido da Classe. Todas
as Cotas terao forma escritural, sendo que as Cotas Seniores e Cotas Mezanino serao
mantidas perante a B3 e que as Cotas Juniores serao mantidas em conta de depdsito em
nome dos respectivos Cotistas, junto ao Escriturador.

17.2. A condi¢ao de Cotista detentor de Cotas Seniores ou Cotas Mezanino caracteriza-
se pela comprovagao da propriedade das Cotas, que se dara pelo extrato emitido pela
B3, sendo que a condigao de Cotista detentor de Cotas Juniores caracteriza-se pela
abertura, pelo Escriturador, de conta de depdsito em nome de cada Cotista.

17.3. Direitos Patrimoniais e Politicos. Abaixo estao descritos os Direitos Patrimoniais e
Politicos:

17.4. Direitos de Voto das Cotas. Cada Cota dara direito a um voto nas Assembleias
Especiais de Cotistas.
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17.5. Subscricao e Integralizacao das Cotas no Mercado Primario. No ato da subscrigao
de Cotas, o subscritor: (i) assinara o boletim individual de subscricao, (ii) recebera
exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera declarar, por meio da
assinatura do Termo de Adesao, sua condi¢cao de Investidor Profissional e atestar que
esta ciente (a) das disposi¢des contidas neste Regulamento, (b) de que a Oferta nao foi
objeto de analise prévia pela CVM, (c) de que as Cotas estao sujeitas as restricdes de
negociagao previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, e (d) dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento.

17.6. A primeira integralizagao das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A e
Cotas Subordinadas Mezanino B esta condicionada a efetiva integralizagao total das
Cotas Subordinadas Juniores.

17.7. Caso o valor total das Cotas integralizadas pelo Cotista Subordinado Junior, em
uma Data de Verificagdo dos indices de Monitoramento, ndo seja suficiente para
cumprimento dos indices Minimos de Cobertura, aplicar-se-30 os procedimentos
previstos na Clausula 18.2 e seguintes deste Anexo.

17.8. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serao integralizadas a vista,
pelo respectivo Prego de Emissao, em moeda corrente nacional e por meio do MDA
(Mdédulo de Distribuicao de Ativos), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio do Balcao B3; e para negociagao no
mercado secundario por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos (“FUNDQOS21"),
administrado e operacionalizado pelo Balcao B3, sendo as negociagdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por
meio do Balcao B3. As Cotas Subordinadas Juniores serao integralizadas junto ao
Escriturador, sendo que poderao ser integralizadas em moeda corrente nacional e/ou
mediante a entrega de Direitos Creditérios Elegiveis.

17.9. Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas. A partir do primeiro Dia Util seguinte
a respectiva Data de Emissao das Cotas, cada Cota tera seu valor unitario calculado pelo
Custodiante, em cada Dia Util, para fins de pagamento de integralizacdo, amortizacio ou
resgate, observado que:

17.10. O valor unitario de cada Cota Sénior sera equivalente ao menor dos seguintes
valores: (a) o Patriménio Liquido da Classe dividido pelo nUmero de Cotas Seniores em
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circulacao; e (b) o valor obtido através da seguinte férmula:

s

Dl Spread 252
VCS7=(VCSt4-VAET1-VAPT) X [(ﬁ +1) X <u +1>l

onde:

VCSt
VCSr

VAEr4

VAP:

Dlr

Spreadsn

100 100

valor unitario de cada Cota Sénior calculado na data “T”;

valor unitdrio de cada Cota Sénior calculado no Dia Util
imediatamente anterior a data “T”. Para o calculo a ser efetuado no
Dia Util seguinte a 12 (primeira) Data de Emissdo de Cotas Seniores,
VCSr; serd igual ao valor unitario de emissao da Cota Sénior;

valor correspondente a Amortizagdo Extraordindria efetivamente
pago ao titular de cada Cota Sénior, no Dia Util imediatamente
anterior a data “T”;

valor correspondente a Amortizacao Programada efetivamente pago
ao titular de cada Cota Sénior, no Dia Util imediatamente anterior 3
data “T”;

Taxa DI referente ao Dia Util anterior & data “T”. Exemplo: se a Taxa DI
for 12,00% (doze por cento), entao, DIr; = 12,00 (doze); e

Fator Spread (sobretaxa) das Cotas Seniores, expresso na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme definido no respectivo Suplemento (se houver). Exemplo:
se o0 Fator Spread for 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por
cento) ao ano, entdo, Spreads, = 1,60 (um inteiro e sessenta
centésimos).

17.711. o valor unitario de cada Cota Subordinada Mezanino A sera equivalente ao
menor dos seguintes valores: (a) o Patrimdnio Liquido da Classe subtraido do valor total
das Cotas Seniores em circulagao, dividido pelo respectivo numero de Cotas
Subordinadas Mezanino A em circulagao; e (b) o valor obtido através da seguinte

fFérmula:
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1

Dl Spread ., 52
VCMA:=(VCMAT -VAEMA1_1-VAPMA+_;)X (ﬁ +1> \—00 +1

onde:

VCMA; valor unitario de cada Cota Subordinada Mezanino A calculado na
data “T”

VCMAT, valor unitdrio de cada Cota Subordinada Mezanino A calculado no

Dia Util imediatamente anterior & data “T”. Para o célculo a ser
efetuado no Dia Util seguinte a 12 (primeira) Data de Emissdo de
Cotas Subordinadas Mezanino A, VCMAr; sera igual ao valor
unitario de emissao da Cota Subordinada Mezanino A;

VAEMA, valor correspondente a Amortizagao Extraordinaria efetivamente
pago ao titular de cada Cota Subordinada Mezanino A, no Dia Util
imediatamente anterior a data “T”;

VAPMA+, valor correspondente a Amortizagao Programada efetivamente
pago ao titular de cada Cota Subordinada Mezanino A, no Dia Util
imediatamente anterior a data “T”

Dl Taxa DI, referente ao Dia Util anterior & data “T”. Exemplo: se a Taxa
DI for 12,00% (doze por cento), entao, DI+, = 12,00 (doze); e
Spreadmza Fator Spread (sobretaxa) das Cotas Subordinadas Mezanino A,

expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no respectivo
Suplemento (se houver). Exemplo: se o Fator Spread for 3,50%
(trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, entao,
Spreadmza = 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento).

17.12. o valor unitario de cada Cota Subordinada Mezanino B serd equivalente ao
menor dos seguintes valores: ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimdnio Liquido
da Classe subtraido do valor total das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino A em circulacdo, dividido pelo respectivo numero de Cotas Subordinadas
Mezanino B em circulagao; e (ii) o valor obtido através da seguinte férmula:

Dl Spread . 252
VCMB+1=(VCMB1.;-VAEMB_;-VAPMB1_;)X (—+1>x ——_M2B 4
onde: 100 100
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VCMB: valor unitario de cada Cota Subordinada Mezanino B calculado na
data “T*
VCMB+ valor unitario de cada Cota Subordinada Mezanino B calculado no

Dia Util imediatamente anterior & data “T”. Para o célculo a ser
efetuado no Dia Util seguinte a 12 (primeira) Data de Emiss3o de
Cotas Subordinadas Mezanino B, VCMB+r, serd igual ao valor
unitario de emissao da Cota Subordinada Mezanino B;

VAEMB valor correspondente a Amortizagao Extraordinaria efetivamente
pago ao titular de cada Cota Subordinada Mezanino B, no Dia Util
imediatamente anterior a data “T”;

VAPMB-+4 valor correspondente a Amortizagdo Programada efetivamente
pago ao titular de cada Cota Subordinada Mezanino B, no Dia Util
imediatamente anterior a data “T7,

Dl Taxa DI, referente ao Dia Util anterior a data “T”. Exemplo: se a Taxa
DI for 12,00% (doze por cento), entao, DI+ = 12,00 (doze); e
Spreadmz Fator Spread (sobretaxa) das Cotas Subordinadas Mezanino B,

expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no respectivo
Suplemento (se houver). Exemplo: se o Fator Spread for 6,40%
(seis inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano, entao,
Spreadmz = 6,40 (seis inteiros e quarenta centésimos por cento).

17.13. Na emissao de novas Cotas, sera utilizado (i) o valor nominal unitario das
Cotas existentes, sem a necessidade de qualquer aprovagao da Assembleia Geral de
Cotistas, observado o previsto na Clausula 4.2; ou (ii) na hipdtese de extrapolacao do
Capital Autorizado da 12 Série, conforme estabelecido pela Assembleia de Cotistas que
aprovar a respectiva emissao, observado que, na hipdétese deste item “ii”, na referida
Assembleia de Cotistas deverao ser aprovadas as caracteristicas das Cotas emitidas, por
meio do respectivo Suplemento (se houver).

17.14. Todo Dia Util, desde que o patriménio da Classe assim permita e apds o
pagamento ou provisionamento das despesas e encargos da Classe, sera incorporado
ao valor de cada Cota Sénior, cada Cota Subordinada Mezanino A e cada Cota
Subordinada Mezanino B, a titulo de distribuicao dos resultados da Carteira relativos ao
Dia Util imediatamente anterior, o valor correspondente & valorizacdo das Cotas,
calculado pelo Custodiante na abertura de cada dia, limitado ao Benchmark Sénior, ao
Benchmark Mezanino A e ao Benchmark Mezanino B, conforme o caso, em consonancia
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com o disposto nos respectivos Suplementos (se houver).

17.15. O Benchmark Sénior, o Benchmark Mezanino A e o Benchmark Mezanino B
tém como finalidade definir os parametros de remuneragao devida aos Cotistas Seniores
e aos Cotistas Subordinados Mezanino A e aos Cotistas Subordinados Mezanino B, e nao
representam, tampouco deverao ser considerados como uma promessa, garantia ou
sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

17.16. A partir da Data de Emissao, as Cotas Subordinadas Juniores da Classe terao
seu valor unitério calculado todo Dia Util, devendo tal valor corresponder a divisdo entre
o valor do Patrimdnio Liquido da Classe, deduzido o valor das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao, pelo nimero de Cotas Subordinadas Juniores em
circulacao na data do respectivo calculo.

17.17. Os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados da Carteira
assim propiciarem.

17.18. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI (ou de outro parametro
definido no respectivo Suplemento, se houver) quando da apuragao do valor das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, sera utilizada, em substituicao, a ultima
Taxa DI (ou outro parametro definido no respectivo Suplemento, se houver) conhecida,
nao sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Classe
quanto pelos Cotistas, quando da divulgagao posterior da Taxa DI (ou de outro
parametro definido no respectivo Suplemento, se houver) aplicavel.

17.19. Havendo a extingdo da Taxa DI (ou de outro parametro definido no
respectivo Suplemento, se houver), passara a ser adotada, em substituicdo, para o
calculo do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a nova taxa
que vier a substitui-la.

17.20. Na hipdtese de (i) ndo existir taxa substituta da Taxa DI (ou de outro
parametro definido no respectivo Suplemento, se houver); (ii) impossibilidade legal de
utilizacao da Taxa DI (ou de outro parametro definido no respectivo Suplemento, se
houver) para definigao do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino;
ou (iii) auséncia de apuragao ou divulgagao da Taxa DI (ou de outro parametro definido
no respectivo Suplemento, se houver) por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos, ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados durante o periodo de 180 (cento e
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oitenta) dias imediatamente anterior a Ultima data em que se verificar a ocorréncia de
qualquer desses eventos, o Administrador devera convocar Assembleia, dentro de 2
(dois) Dias Uteis, para que seja deliberado pelos Cotistas Seniores e pelos Cotistas
Mezanino, o(s) respectivo(s) novo(s) parametro(s) a ser(em) utilizado(s) para a definigao
do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Neste caso, o Cotista
Subordinado Junior, mesmo que individualmente, podera seguir parametro(s)
alternativo(s), sendo certo, entretanto, que caso o Cotista Junior nao concorde com o(s)
novo(s) parametro(s) aprovado(s) na Assembleia Geral de Cotistas, tera o poder de vetar
a adogao do(s) referido(s) parametro(s), observado o quérum de deliberagao
estabelecido no Clausula 27.3 do Anexo. Caso os Cotistas Mezanino B nao concordem
com o(s) novo(s) parametro(s) definido(s) pelos Cotistas Seniores e pelos Cotistas
Mezanino A para definigao do valor das Cotas Subordinadas Mezanino A, poderao vetar
sua adogao, observado o quérum de deliberagdao estabelecido na Clausula 27.3 do
Anexo. Da mesma forma, caso os Cotistas Mezanino A nao concordem com o(s) novo(s)
parametro(s) definido(s) pelos Cotistas Seniores para definicao do valor das Cotas
Seniores, poderao vetar sua adoc¢ao, observado o quérum de deliberagao estabelecido
na Clausula 27.3 do Anexo.

17.21. Até que ocorra a substituicao e implantacao do(s) novo(s) parametro(s),
serd utilizada, para calculo do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI (ou outro parametro
definido no respectivo Suplemento, se houver) conhecida, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgoes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos titulares de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, quando da deliberagao do(s) novo(s)
parametro(s).

17.22. Distribuicao e Negociagao das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serao depositadas (i)
para distribuicao primaria por meio do MDA; e (ii) para negociagcao secundaria por meio
do FUNDOS21, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a distribuicao,
as negociagoes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino custodiadas eletronicamente na B3,
condicionada ao cumprimento pela Classe das exigéncias conforme definido no Artigo
89 da Resolugao CVM 160/22 e demais disposi¢coes aplicaveis da Resolucao CVM 175/22
(sendo possivel a integralizagao das Cotas junto ao Escriturador, excepcionalmente e
nos termos previstos nos respectivos Suplementos, se houver). Adicionalmente, as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino estardao sujeitas as restrigdes de
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negociagao previstas no Artigo 86 da Resolucao CVM 160/22. Observados as restricoes
e requisitos dispostos na Resolugao CVM 160/22 e na Resolugao CVM 175/22, os Cotistas
Seniores e os Cotistas Mezanino poderao negociar suas respectivas Cotas livremente e
serao responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou
emolumentos incorridos na negociagao e transferéncia de suas Cotas.

17.23. As Cotas Subordinadas Juniores nao poderao ser negociadas no mercado
secundario.

CAPITULO XVIII - INDICES DE MONITORAMENTO

18.1. O Administrador observara os seguintes percentuais maximos por faixa de atraso
das parcelas dos Direitos Creditérios Inadimplidos, considerando seus respectivos
valores de face, em relagao ao Patriménio Liquido da Classe, calculados mensalmente
em cada Data de Verificagcdo dos indices de Monitoramento, sempre em referéncia ao
més imediatamente anterior, sujeito a aplicagao do disposto no item “xi” da Clausula 23.1
deste Anexo, sendo certo que, para fins de apuragao dos percentuais maximos por faixa
de atraso a partir da 31° (trigésima primeira) verificagao, o Administrador devera
considerar o Patriménio Liquido da Classe do 30° (trigésimo) més (“Indice Maximo de
Atraso”):

Faixa de Atraso indices Maximos de Atraso em Relagdo ao
Patrimonio Liquido da Classe

Entre 31 (trinta) dias e 60 (sessenta) | 1,73% (um inteiro e setenta e trés

dias centésimos por cento)

Entre 61 (sessenta e um) dias e 90 | 1,10% (um inteiro e dez centésimos por

(sessenta) dias cento)

Entre 91 (noventa e um) dias e 120 | 0,84% (oitenta e quatro centésimos por

(cento e vinte) dias cento)

Entre 121 (cento e vinte eum) dias €180 | 1,177% (um inteiro e dezessete centésimos

(cento e oitenta) dias por cento)

18.2. Desde a primeira Data de Emissao de Cotas Seniores até a ultima Data de Resgate,
o Administrador verificard, em cada Data de Verificacdo dos indices de Monitoramento,
se (i) a razao entre o valor do Patriménio Liquido da Classe e o valor total das Cotas
Seniores, calculada com cinco casas decimais (“indice de Cobertura Sénior”) resulta em
valor maior ou igual a 110,00% (cento e dez por cento) (“indice Minimo de Cobertura
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Sénior”); (ii) arazao entre o valor do Patrimdnio Liquido da Classe e o somatdrio do valor
total das Cotas Seniores em adi¢ao ao valor total das Cotas Subordinadas Mezanino A,
calculada com cinco casas decimais (“indice de Cobertura Mezanino A”), resulta em valor
maior ou igual a 106,74% (cento e seis inteiros e setenta e quatro centésimos por cento)
(“Indice Minimo de Cobertura Mezanino A”); e (iii) a razao entre o valor do Patriménio
Liquido da Classe e o somatério do valor total das Cotas Seniores em adigao ao valor
total das Cotas Subordinadas Mezanino, calculada com cinco casas decimais (“Indice de
Cobertura Mezanino B”), resulta em valor maior ou igual a 100,30% (cem inteiros e trinta
centésimos por cento).

18.3. O Administrador monitorar3, e reportara a Cedente, em cada Data de Verificagcao
dos indices de Monitoramento, conforme informacdes por ele préprio apuradas, ou
fornecidas pelo Custodiante, conforme o caso:

(i) o indice Minimo de Cobertura Sénior, o indice Minimo de Cobertura Mezanino A e
o Indice Minimo de Cobertura Mezanino B, conforme dispostos na Clausula 18.2 acima;

(ii) aproporgao da Alocagao Minima de Investimento;

(iii) o Indice de Pagamento diretamente ao Cedente, que n3o devera ser superior a
2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento), sujeito a aplicacao do disposto no item
“x”, da Clausula 23.1 abaixo;

(iv) o indice de Resolucdo e Indenizacdo, o qual ndo devera ser superior a 4,50%
(quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento), sujeito a aplicagao do disposto no
item “xi”, da Clausula 23.1 abaixo;

(v) o Prazo Médio da Carteira, que nao podera ser igual ou superior a 29 (vinte e nove)
dias, sujeito a aplicagao do disposto no item “xvi”, da Clausula 23.1 abaixo; e

(vi) o Percentual de Provisionamento, que nao podera ser superior a 3,63% (trés
inteiros e sessenta e trés centésimos por cento), sujeito a aplicagao do disposto no item
“xiii”, da Clausula 23.1 abaixo.

18.4. Caso, em qualquer Data de Verificacdo dos indices de Monitoramento, a Classe

ndo atenda a qualquer dos indices Minimos de Cobertura, o Administrador deverd
interromper a aquisi¢ao de Direitos Creditérios do Cedente e notificar, em até 1 (um) Dia
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Util, contado da data de verificacdo, o Cotista Subordinado Junior, por meio eletrdnico
(“Aviso de Desenguadramento”). O Cotista Subordinado Junior devera responder o Aviso
de Desenquadramento, com coépia para o Custodiante, indicando:

(i) se deseja proceder, a seu exclusivo critério, com a integralizagao de novas
Cotas Subordinadas Junior, em moeda corrente nacional, no exato montante necessario
(a) para o efetivo reenquadramento da Classe aos indices Minimos de Cobertura; e (b) a
manutencao da quantidade de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao; sendo certo que, caso a quantidade de Cotas Subordinadas Junior apuradas
nos termos deste inciso nao seja um numero inteiro, a quantidade de Cotas
Subordinadas Junior a serem integralizadas por cada titular de Cotas Subordinadas
Junior correspondera ao numero inteiro imediatamente subsequente (arredondamento
para cima), nos termos da Clausula 18.5 abaixo;

(ii) se deseja proceder, a seu exclusivo critério, com a integralizagao parcial de Cotas
Subordinadas Junior, em moeda corrente nacional, hipétese em que sera reduzido,
mediante Amortizacao Extraordinaria, o valor das Cotas Seniores em circulacao, de
modo que a Classe atenda aos indices Minimos de Cobertura; ou

(iii) se nao deseja proceder, a seu exclusivo critério, com a integralizagao de Cotas
Subordinadas Janior, hipdtese em que sera reduzido, mediante Amortizagao
Extraordinaria, conforme disposto no Capitulo Vinte deste Anexo, o valor das Cotas, de
modo que a Classe atenda aos indices Minimos de Cobertura, nos termos da Clausula
18.6 abaixo.

18.5. Na hipdtese dos itens “i” e “ii” da Clausula 18.4 acima, a integralizagao das Cotas
Subordinadas Juniores serd efetivada em até 3 (trés) Dias Uteis, a contar da resposta
enviada pelo Cotista Subordinado Junior ao Gestor, e na forma indicada pelo Cotista
Junior, de forma que considerada, a integralizagao pretendida, a Classe volte a atender
aos indices Minimos de Cobertura. Apés o recebimento, pelo Administrador, de resposta
do Cotista Subordinado Junior informando que procedera conforme item “i” da Clausula
18.4 acima, o Administrador retomara a aquisicao de Direitos Creditérios do Cedente.
Caso a integralizacao nao ocorra dentro de tal prazo, o Administrador devera
imediatamente interromper a aquisicao de Direitos Creditérios do Cedente e iniciar os
procedimentos previstos com vistas a Amortizagao Extraordinaria, de forma que a
Classe volte a atender aos indices Minimos de Cobertura.
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18.6. Caso: (i) o Cotista Subordinado Junior nao responda o Aviso de
Desenquadramento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar de seu envio pelo
Administrador; ou (ii) conforme resposta do Cotista Subordinado Junior, seja necessaria
a realizacao de Amortizagao Extraordinaria nos termos da Clausula 18.4, itens “ii” ou “iii"
acima, o Administrador devera imediatamente iniciar os procedimentos previstos no
Capitulo Vinte deste Anexo com vistas a Amortizagao Extraordinaria, de forma que a

Classe volte a atender aos indices Minimos de Cobertura.

18.7. Qualquer desenquadramento da Alocacao Minima de Investimento que perdurar
até a proxima Data de Verificacdo dos indices de Monitoramento ensejara a imediata
adocao pelo Administrador dos procedimentos para realizagdao da Amortizagao
Extraordinaria de Cotas Seniores e, conforme aplicavel, de Cotas Subordinadas
Mezanino, na forma do Capitulo Vinte deste Anexo.

18.8. Todos os itens dispostos na Clausula 18.1 e 18.3 acima serao verificados pelo
Administrador em cada Data de Verificacdo dos indices de Monitoramento, observado
que, independentemente de o Administrador verificar o desenquadramento de qualquer
dos indices de Monitoramento, este devera notificar o Cotista Subordinado a respeito
do resultado da apuracdo dos indices de Monitoramento, nos termos da Clausula 25.3
abaixo.

18.9. Caso nao ocorra o reenquadramento da Politica de Investimento no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis, o Gestor devera informar o desenquadramento para o Administrador
para que seja reportado a CVM, conforme disposto na Resolucao CVM 175/22 Art. 90
parte geral.

18.10. Observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do
calendério civil, o Administrador devera disponibilizar cada Relatério dos indices de
Monitoramento no seguinte website:
https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/index.shtm, sendo a primeira
disponibilizagao no més de janeiro de 2024, com as informagdes referentes ao ultimo
Dia Util do més de dezembro de 2023.

CAPITULO XIX - DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS
COTAS

19.1. Caso a Classe nao detenha, (i) na data de Liquidagao Antecipada da Classe (ao final
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do prazo de duragao da Classe ou mediante liquidagao antecipada), ou (ii) decorrido o
Prazo para Resgate de cada série de Cotas, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o resgate integral das Cotas em circulagao, as Cotas em
circulagao poderao ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos
Creditérios Cedidos a Classe e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em
pagamento aos Cotistas, de acordo com decisao da Assembleia de Cotistas. Os
respectivos pagamentos, nesse caso, serao realizados fora do ambito da B3.

19.2. Qualquer entrega de Direitos Creditdrios Cedidos a Classe e/ou Ativos
Financeiros, para fins de pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada
mediante a utilizacao de procedimento de rateio, considerando a proporgao do numero
de Cotas detidas por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagao ao
Patrimonio Liquido da Classe e também a ordem de alocagao prevista no Capitulo Vinte
e Dois deste Regulamento, fora do ambito da B3, observados os exatos termos dos
procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

19.3. A Assembleia de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de
entrega dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas.

19.4. Na hipétese da Assembleia de Cotistas referida acima nao chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios Cedidos a
Classe e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas
pelo resgate de suas Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e os Ativos
Financeiros serao entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicao de um
condominio. Na mesma Assembleia de Cotistas de que trata este item, os Cotistas
deverao eleger o administrador de um condominio na forma do Artigo 1.323 do Cdodigo
Civil Brasileiro, informando a proporc¢ao de Direitos Creditérios Cedidos a Classe e Ativos
Financeiros a que cada Cotista faz jus.

19.5. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicao do administrador do condominio
na Assembleia Geral de Cotistas referida no item acima, essa fungao sera exercida pelo
Cotista que detiver o maior numero de Cotas.

19.6. O Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe e dos

respectivos Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel
de 30 (trinta) dias contado da Assembleia de Cotistas referida acima, dentro do qual o
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administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungao tenha sido
atribuida nos termos previstos acima, indicara ao Custodiante hora e local para que seja
feita a entrega dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe, Documentos Comprobatoérios
respectivos e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador podera promover
a consignagao dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe, Documentos Comprobatdrios
respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Codigo Civil Brasileiro.

19.7. Em nenhuma hipdtese o Administrador sera responsavel pela constituigao
do referido condominio. Apds a constituicao do condominio acima referido, o
Administrador estara desobrigado em relagao as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

19.8. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino deverao ser amortizadas em
cada Data de Amortizagao Programada, em conformidade com o respectivo Suplemento
(se houver). O Administrador devera interromper a aquisigao de Direitos Creditérios do
Cedente, caso a Reserva de Amortizagao e Resgate nao possua saldo equivalente, no
minimo, a parcela do Patriménio Liquido da Classe: (i) equivalente a 50% (cinquenta) por
cento do valor projetado pelo Administrador para a préxima Amortizagao Programada
e/ou Data de Resgate, a ser acumulada com no minimo 11 (onze) dias de antecedéncia
em relagao a proxima Data de Amortizagao Programada e/ou Data de Resgate, conforme
0 caso, sendo certo que no caso das 6 (seis) ultimas Datas de Amortizagao Programada
e na Data de Resgate, o prazo de acumulo sera de 22 (vinte) dias de antecedéncia; e (ii)
equivalente a 100% (cem por cento) do valor projetado pelo Administrador para a
proxima Amortizagao Programada e/ou Data de Resgate, a ser acumulada com no
minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia em relagao a proxima Data de Amortizagao
Programada e/ou Data de Resgate, conforme o caso, sendo certo que no caso das 6
(seis) ultimas Datas de Amortizagao Programada e na Data de Resgate subsequente, o
prazo de acumulo sera de 10 (dez) dias de antecedéncia; sendo em ambos 0s casos o
valor provisionado para a Amortizagao Programada e/ou Data de Resgate, conforme o
caso, calculado com base na maior “taxa referencial DI x pré” calculada e divulgada
diariamente pela B3 em seu site, expressa em percentual ao ano base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, referente ao intervalo, calculado em Dias Uteis, entre a data
de constituicdo da Reserva de Amortizagao e Resgate e a proxima Amortizagao
Programada e/ou Data de Resgate, conforme o caso (“Data de Verificacao da
Amortiza¢ao”), devendo reiniciar os procedimentos de aquisicao de Direitos Creditdrios
apo6s o pagamento integral da respectiva Amortizacao Programada ou a recomposigao
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da Reserva de Amortizacao e Resgate, 0 que ocorrer primeiro.

19.9. Eventuais valores utilizados para composicao da Reserva de Amortizagao e
Resgate serao aplicados em Ativos Financeiros, nos termos deste Regulamento.

19.10. Em cada Data de Amortizacao, a amortizacao das Cotas devera observar a Ordem
de Alocacao.

19.11. Os pagamentos de amortizacdao aos Cotistas Seniores, conforme a ordem de
prioridade prevista na Clausula 22.1 abaixo, somente serao realizados se o Patrimdnio
Liquido assim o permitir, a Classe possuir disponibilidades para tanto e se respeitado, o
indice de Cobertura Sénior apds a realizacdo de referida amortizacdo, de acordo com a
seguinte férmula:

VAP; = VCSt — ([R$1.000] - SAM+1; — SVAE+) + AM;
onde:

VAPr valor correspondente a Amortizagao Programada de cada Cota Sénior na Data de
Amortizagcao “T7;

VCS+ valor unitario da Cota Sénior na Data de Amortizacao Programada “T”;
SAM+r;somatério dos valores correspondentes a AMr efetivamente pagos a cada Cotista
Sénior até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Amortizacdo “T”;

SVAE+, somatorio dos valores correspondentes as Amortizagdes Extraordinarias,
referentes ao valor nominal (principal) das Cotas Seniores, efetivamente pagos a cada
Cotista Sénior até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Amortizacdo Programada
“r.

AMr  valor apurado na Data de Amortizagao Programada “T” e calculado através da
seguinte expressao:

AM+ = [R$1.000]xPPS+

PPS: percentual do Valor Unitario de Emissao das Cotas Seniores a ser amortizado na
Data de Amortizacao “T”, conforme definido no respectivo Suplemento (se houver).

19.12. Os pagamentos de amortizagao aos Cotistas Mezanino A, conforme a ordem de
prioridade prevista na Clausula 22.1 acima, somente serao realizados se o Patrimdnio
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Liquido da Classe assim o permitir, a Classe possuir disponibilidades para tanto e se
respeitado, o indice de Cobertura Subordinados Mezanino A apés a realiza¢do de
referida amortizagao, de acordo com a seguinte férmula:

VAPMA: = VCSMA: - ([R$1.000] - SAMMA:,) + AMMA;
onde:

VAPMA valor correspondente a Amortizagao Programada de cada Cota
Subordinada Mezanino A na Data de Amortizagao Programada “T”;

VCSMA+ valor unitario da Cota Subordinada Mezanino A na Data de Amortizagcao
Programada “T”;

SAMMAr; somatdrio dos valores correspondentes a AMMA efetivamente pagos ao
titular de cada Cota Subordinada Mezanino A até o Dia Util imediatamente anterior 3 Data
de Amortizacao “T”;

AMMA; valor apurado na Data de Amortizacao Programada “T” e calculado através
da seguinte expressao:

AMMA; =[R$1.000]xPPMA;
PPMA~ percentual do Valor Unitario de Emissao das Cotas Subordinadas Mezanino
A, a ser amortizado na Data de Amortizacdo Programada “T”, conforme definido no

respectivo Suplemento (se houver).

19.13. Os pagamentos de amortizagao aos Cotistas Mezanino B, conforme a ordem de
prioridade prevista na Clausula 22.1 abaixo, somente serao realizados se o Patrimdnio
Liquido da Classe assim o permitir, a Classe possuir disponibilidades para tanto e se
respeitado, o indice de Cobertura Subordinados Mezanino B apds a realizacdo de
referida amortizagao, de acordo com a seguinte férmula:

VAPMB; = VCSMB: - ([R$1.000] - SAMMB.;) + AMMB;
onde:

VAPMB; valor correspondente a Amortizagdo Programada de cada Cota
Subordinada Mezanino B na Data de Amortizagao Programada “T”;
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VCSMB+ valor unitario da Cota Subordinada Mezanino B na Data de Amortizagao
Programada “T”;

SAMMB;:r;  somatdrio dos valores correspondentes a AMMB; efetivamente pagos ao
titular de cada Cota Subordinada Mezanino B até o Dia Util imediatamente anterior & Data
de Amortizacao “T”;

AMMB;~ valor apurado na Data de Amortizagcao Programada “T” e calculado através
da seguinte expressao:

AMMB; =[R$1.000]xPPMB+

PPMB~ percentual do Valor Unitario de Emissao das Cotas Subordinadas Mezanino
B, a ser amortizado na Data de Amortizagdo Programada “T”, conforme definido no
respectivo Suplemento (se houver).

19.14. Na hipdtese de diferimento do pagamento de qualquer valor referente as Cotas
Subordinadas Mezanino A ou as Cotas Subordinadas Mezanino B devido ao nao
atendimento do indice de Cobertura Sénior ou do indice de Cobertura Mezanino A,
respectivamente, o pagamento sera feito em data posterior, assim que for verificado o
atendimento, do indice de Cobertura Sénior ou do indice de Cobertura Mezanino A,
conforme aplicavel. Neste caso, para efeitos de calculo do valor a ser pago aos Cotistas
Mezanino A ou aos Cotistas Mezanino B serao aplicadas as férmulas indicadas nas
Clausulas 19.12 e 19.13 acima, respectivamente.

19.15. Na sequéncia da ocorréncia de um diferimento no pagamento de qualquer valor
referente as Cotas Subordinadas Mezanino A ou as Cotas Subordinadas Mezanino B nos
termos do item acima, o Administrador verificara o indice de Cobertura Sénior e o indice
de Cobertura Mezanino A, diariamente, até que o referido pagamento seja realizado.

19.16. A distribuicao de principal e quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante amortizagdo ou resgate de Cotas,
observado o disposto neste Capitulo Dezenove e no Capitulo Vinte e Trés abaixo.

19.17. Os pagamentos de amortizagdes e/ou de resgate das Cotas serao efetuados em
moeda corrente nacional, pelo valor de abertura da Cota no dia do pagamento, para o
caso das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, e pelo valor de
fechamento da Cota do Dia Util imediatamente anterior ao pagamento, para o caso das
Cotas Subordinadas Juniores, ambos calculados nos termos deste Regulamento,
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mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, realizado por meio
de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN ou por
meio da B3, caso as Cotas estejam depositadas junto a B3.

19.18. No ambito do processo de liquidacao da Classe, os Cotistas poderao receber
Direitos Creditérios Cedidos a Classe e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira
como pagamento pela amortizagao e/ou pelo resgate de suas Cotas, sendo que 0s
respectivos pagamentos, nesse caso, serao realizados fora do ambito da B3, conforme
o disposto neste Capitulo Dezenove.

19.19. Na hipdtese de qualquer Data de Amortizagcao Programada coincidir com dia que
nao seja um Dia Util, a amortizacdo devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal
data, sendo que nao havera qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas
a titulo de amortizagao devido a tal mudanca.

19.20. O resgate das Cotas Subordinadas Juniores podera ocorrer apenas apos resgate
integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, observada essa ordem.

CAPITULO XX - DA AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE
REENQUADRAMENTO DOS iNDICES DE COBERTURA, DA ALOCAGCAO MiNIMA DE
INVESTIMENTO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

20.1. Observada sempre a ordem de prioridade indicada na Clausula 22.1 abaixo, o
Administrador devera realizar a Amortizacao Extraordinaria das Cotas em circulagao
pelo seu valor atualizado na data da Amortizagcao Extraordinaria, calculado de acordo
com o disposto neste Capitulo, sem necessidade de realizagao de Assembleia Geral de
Cotistas, exclusivamente para fins de enquadramento: (a) a Alocagao Minima de
Investimento, conforme previsto na Clausula 18.7 acima; e/ou (b) aos indices Minimos de
Cobertura, no caso previstos na Clausula 18.6 acima.

20.2. O valor da Amortizacao Extraordinaria sera:

(i) no caso da hipdtese descrita no subitem “a” da Clausula 20.1 acima, o valor minimo
necessario para que a razao entre o valor contabil dos Direitos Creditérios Cedidos ao
Fundo e o Patrimonio Liquido da Classe passe a ser de 50% (cinquenta por cento) ou, na
hipotese da conversao da Medida Provisoria n® 1.184, de 28 de agosto de 2023 em lei, de
67% (sessenta e sete por cento). O valor a ser amortizado de cada uma das subclasses
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de Cotas devera ser aquele que, apds referida Amortizagao Extraordinaria, todos os
indices de Cobertura permanecam iguais aqueles existentes na data de verificacdo do
desenquadramento da Alocagao Minima de Investimento; e

(ii) no caso da hipétese descrita no subitem “b” da Clausula 20.1 acima, o valor a ser
amortizado de cada uma das subclasses de Cotas devera ser aquele que, apos referida
Amortizacdo Extraordinéria, todos os indices Minimos de Cobertura sejam observados.

20.3. A Amortizagao Extraordinaria prevista nos subitens “a” e “b” do item 20.1 acima
respeitara a seguinte ordem de prioridade: (i) Cotas Seniores; (ii) Cotas Subordinadas
Mezanino A; (iii) Cotas Subordinadas Mezanino B; e (iv) Cotas Subordinadas Juniores.

20.4. Em todos os casos, a Amortizacao Extraordinaria de determinada classe de Cotas
apenas sera realizada caso necessaria, conforme Clausula 20.2 acima.

20.5. O Administrador informara aos Cotistas, em até 7 (sete) Dias Uteis, nos termos da
Clausula 26.2 abaixo (“Aviso de Amortizacao Extraordinaria”), a realizagcao da
Amortizagao Extraordinaria e o valor estimado da respectiva Amortizagao Extraordinaria,
sendo tal valor calculado com base no valor das Cotas na data de verificacao do
desenquadramento (sendo certo que, para fins de esclarecimento, tal valor podera
variar, para mais ou para menos, até a data da efetiva realizagao da Amortizagao
Extraordinaria, tendo em vista que a Amortizacao Extraordinaria sera realizada pelo seu
valor atualizado na data da Amortizagao Extraordinaria).

20.6. A Amortizagao Extraordinaria de que trata a Clausula 20.5 acima devera ser
iniciada no Dia Util imediatamente posterior ao encaminhamento do Aviso de
Amortizagao Extraordinaria, sendo que os pagamentos serao realizados em regime de
caixa até o efetivo enquadramento da Alocacio Minima de Investimento e/ou dos indices
de Cobertura, conforme aplicavel e observado, ainda, o disposto no item “xiv”, da
Clausula 23.1 abaixo. Fica desde ja estabelecido que, apds o reenquadramento dos
indices Minimos de Cobertura, o Administrador retomard a aquisicdo de Direitos
Creditérios do Cedente e que a ocorréncia do Evento de Avaliagao disposto no item “xiv”,
da Clausula 23.1 abaixo nao interrompera os procedimentos de Amortizagao
Extraordinaria previstos neste Capitulo Vinte.

20.7. A Amortizagao Extraordinaria beneficiara todos os Cotistas da mesma subclasse
em circulagao, ao mesmo tempo e em igualdade de condi¢des, sempre considerando o
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valor da participacao de cada Cotista no valor total das Cotas da mesma subclasse em
circulacao. A Amortizagao Extraordinaria sera feita, prioritariamente, sobre o valor da
Cota no dia do calculo da Amortizacao Extraordinaria.

CAPITULO XXI - RESERVAS

21.1. A Classe, representada pelo Administrador, devera estabelecer uma Reserva de
Despesa, cujo valor minimo sera equivalente a, no minimo, operacionalizacao da Classe
para o periodo de 3 (trés) meses, conforme estimativa do Administrador. A Reserva de
Despesa sera constituida quando da integralizagao das Cotas do Fundo, e sera custeada
pelos recursos recebidos pela Classe. Os recursos mantidos na Reserva de Despesa
serao investidos em Ativos Financeiros. A Classe detera todos os direitos em relagao aos
Ativos Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Despesa,
sendo que os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterao em beneficio dos Cotistas.

21.2. Observada a Ordem de Alocacao (conforme definida abaixo), o Administrador
devera manter uma Reserva de Amortizagao e Resgate, cujo valor minimo é a parcela do
Patriménio Liquido da Classe: (i) equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor
projetado pelo Administrador para a proxima Amortizagao Programada e/ou Data de
Resgate, a ser acumulada com no minimo 11 (onze) dias de antecedéncia em relagao a
proxima Data de Amortizagao Programada e/ou Data de Resgate, conforme o caso,
sendo certo que no caso das 6 (seis) ultimas Datas de Amortizagao Programada e na
Data de Resgate, o prazo de acumulo sera de 22 (vinte) dias de antecedéncia; e
(ii) equivalente a 100% (cem por cento) do valor projetado pelo Administrador para a
proxima Amortizagao Programada e/ou Data de Resgate, a ser acumulada com no
minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia em relagao a préxima Data de Amortizagao
Programada e/ou Data de Resgate, conforme o caso, sendo certo que no caso das 6
(seis) ultimas Datas de Amortizagao Programada e na Data de Resgate subsequente, o
prazo de acumulo sera de 10 (dez) dias de antecedéncia; sendo em ambos 0s casos o
valor provisionado para a Amortizagao Programada e/ou Data de Resgate, conforme o
caso, calculado com base na maior “taxa referencial DI x pré” calculada e divulgada
diariamente pela B3 em seu site, expressa em percentual ao ano base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, referente ao intervalo, calculado em Dias Uteis, entre a data
de constituicao da Reserva de Amortizacdao e Resgate e a proxima Amortizagao
Programada e/ou Data de Resgate (“Reserva de Amortizacao e Resgate”).

21.3. Os procedimentos descritos nesta Clausula nao sao garantia ou promessa de que
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havera recursos suficientes para a constituicdo ou a recomposicao da Reserva de
Despesa ou da Reserva de Amortizagao e Resgate, representando apenas um objetivo a
ser perseguido.

21.4. Osrecursos da Reserva de Despesa e da Reserva de Amortizagao e Resgate serao
mantidos em caixa ou Ativos Financeiros.

CAPITULO XXIl - ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

22.1. A partir da data de inicio da Classe e até a liquidagao da Classe, os recursos
decorrentes da amortizagao das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da
Carteira serao alocados na seguinte ordem (“Ordem de Alocagao”):

(@) desde que nao estejaem curso um Evento de Liquidagao ou a liquidagao da Classe:

(M pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, do Regulamento e da legislagao
aplicavel;

(2) constituicao ou recomposi¢cao da Reserva de Despesa;

(3) pagamento da amortizagao das Cotas Seniores das séries em circulagao na
extensao necessaria para o pagamento de amortizacao devido em relagao as Cotas
Seniores: (a) programado para ser pago em relagao as Cotas Seniores em qualquer Data
de Amortizacao anterior que nao tenha ainda sido pago; e (b) a se tornar vencido na
respectiva Data de Amortizagao;

(4) constituicao ou recomposicao da Reserva de Amortizagao e Resgate referente
exclusivamente ao pagamento de amortizagdo ou resgate referente as Cotas Seniores;

(5) composigao, manutengao ou recomposigao da Reserva de Amortizagao e Resgate
referente exclusivamente ao pagamento de amortizacao ou resgate referente as Cotas
Subordinadas Mezanino A;

(6) pagamento aos Cotistas Mezanino A na extensao necessaria para 0 pagamento de
amortizagao devido em relagao as Cotas Subordinadas Mezanino A: (a) programado para
ser pago em relacao as Cotas Subordinadas Mezanino A em qualquer Data de
Amortizagao anterior que nao tenha ainda sido pago; e (b) a se tornar vencido na
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respectiva Data de Amortizacdo, e desde que respeitado o indice de Subordinagao
Mezanino A,

(7)  composigao, manutengao ou recomposigao da Reserva de Amortizacao e Resgate
referente exclusivamente ao pagamento de amortizagao ou resgate referente as Cotas
Subordinadas Mezanino B;

(8) pagamento aos Cotistas Mezanino B na extensao necessaria para o pagamento de
amortizacao devido em relagao as Cotas Subordinadas Mezanino B: (a) programado para
ser pago em relagao as Cotas Subordinadas Mezanino B em qualquer Data de
Amortizagcao anterior que nao tenha ainda sido pago; e (b) a se tornar vencido na
respectiva Data de Amortizacdo e desde que respeitado o indice de Subordinacdo
Mezanino B;

(9)  em1(um) Dia Util ap6s cada Data de Amortizac3o, observada a Ordem de Alocacdo
disposta nesta Clausula, e desde que: (i) nenhum Evento de Liquidagao ou a liquidagao
da Classe esteja em andamento; e (ii) a razao entre Patrimdnio Liquido da Classe e o
somatorio das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A e Cotas Subordinadas
Mezanino B seja igual ou maior que 101,70% (cento e um inteiros e setenta centésimos
por cento), sera realizada a amortizacao das Cotas Subordinadas Juniores, em montante
tal que, apos referida amortizagao, referida razao seja equivalente a 101,70% (cento e
um inteiros e setenta centésimos por cento); e

(10) aquisigao de novos Direitos Creditdrios e de novos Ativos Financeiros.
(b) Caso esteja em curso um Evento de Liquidagao, ou a liquidagao da Classe:

Q) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, do Regulamento e da legislagao
aplicavel;

(2) pagamento das Cotas Seniores das séries em circulagdo, nos termos dos
respectivos Suplementos (se houver);

(3) pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino A das séries em
circulagao, nos termos dos respectivos Suplementos (se houver);

(4) pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino B das séries em
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circulagao, nos termos dos respectivos Suplementos (se houver); e
(5) pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Juniores em circulagao.

CAPITULO XXIIIl - LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGAO

23.1. Sao considerados eventos de avaliagdao da Classe (“Eventos de Avaliacao”)
quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) inobservancia pelo Administrador, Gestor e/ou pelo Custodiante de seus deveres
e obrigagdes previstos neste Regulamento ou no Contrato de Custddia, desde que tal
inobservancia possa impactar quaisquer direitos atribuidos aos Cotistas ou impacte
relevantemente o objetivo do Fundo e, desde que, uma vez notificado pelo Custodiante,
no caso do Administrador ou, no caso do Custodiante, pelo Administrador, para sanar ou
justificar tal descumprimento, ndo o faca no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao;

(i) exceto com relagcao as alteracdes potencialmente promovidas pela Medida
Provisdria n° 1.184, de 28 de agosto de 2023, inclusive conforme eventualmente
convertida em lei, verificacdao, pelo Administrador (por conta prdpria ou mediante
solicitacao dos Cotistas Seniores, dos Cotistas Subordinados Mezanino ou do Cotista
Subordinado Junior), da incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre o
Fundo e suas operagdes, e/ou 0 aumento das aliquotas e/ou valores dos tributos ja
incidentes, que tenham influéncia adversa substancial no mercado de capitais brasileiro,
e que interfiram substancialmente na rentabilidade das Cotas;

(iii) o nao restabelecimento da Reserva de Amortizagao e Resgate, em 2 (duas) Datas
de Verificacao de Amortizagao consecutivas ou alternadas dentro do periodo de 6 (seis)
meses, contado da ultima Data de Verificagao da Amortizagao;

(iv) caso a Taxa DI sejaigual ou superior a 150% (cento e cinquenta por cento) da Taxa
DI do Dia Util imediatamente anterior;

(v) nahipdtese de serem realizados pagamentos de amortizagao ou resgate de Cotas

Subordinadas Mezanino e/ou de Cotas Subordinadas Juniores em desacordo com o
disposto neste Regulamento, incluindo, sem limitacao na Clausula 19.10 deste Anexo;
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(vi) rescisao de qualquer dos Contratos de Cobranga Bancaria e/ou do Contrato de
Cobranga dos Inadimplidos, sem que outra(s) pessoa(s) assuma(m) integralmente as
atribuicées ali estabelecidas no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis;

(vii) nao observancia pelo Agente de Cobranga dos Inadimplidos, de suas obrigacdes
pecuniarias estabelecidas no Contrato de Cobranga dos Inadimplidos, caso referido
inadimplemento n3o seja remediado em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da
notificagao para sanar tal inadimplemento enviada pelo Administrador;

(viii) nao observancia pelo Agente de Cobrancga dos Inadimplidos, de seus deveres e
obrigagdes nao pecuniarios estabelecidos no Contrato de Cobranga dos Inadimplidos,
caso referido inadimplemento n3o seja remediado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da notificagao para sanar tal inadimplemento enviada pelo Administrador;

(ix) nao observancia, pelo Cedente, (a) de suas obrigagdes pecunidrias estabelecidas
no Contrato de Cessao, caso referido inadimplemento nao seja remediado em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data da notificacdo para sanar tal inadimplemento enviada
pelo Administrador; e/ou (b) de suas obrigacdes nao pecunidrias estabelecidas no
Contrato de Cessao, caso referido inadimplemento nao seja remediado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da notificacdo para sanar tal inadimplemento enviada pelo
Administrador;

(x) se, por 2 (duas) vezes consecutivas ou por 3 (trés) vezes alternadas dentro do
periodo de 12 (doze) meses contados da ultima Data de Verificacdo dos indices de
Monitoramento, o indice de Pagamento diretamente ao Cedente n3o for observado,
conforme verificacao do Administrador;

(xi) se, por 2 (duas) vezes consecutivas ou por 3 (trés) vezes alternadas dentro do
periodo de 12 (doze) meses contados da ultima Data de Verificacdo dos indices de
Monitoramento, o indice de Resolucdo e Indenizacdo n3o for observado, conforme
verificagao do Administrador;

(xii) Nnao observancia pelo Gestor, de seus deveres e obrigagdes estabelecidos neste
Regulamento, caso referido inadimplemento nao seja remediado em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da notificacdo para sanar tal inadimplemento enviada pelo
Administrador;
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(xiii) caso o Percentual de Provisionamento alcance nivel igual ou superior a 3,63%
(trés inteiros e sessenta e trés centésimos por cento) por 2 (duas) Datas de Verificagao
dos indices de Cobertura consecutivas ou 3 (trés) Datas de Verificacdo dos indices de
Cobertura alternadas dentro do periodo de 12 (doze) meses contados da ultima Data de
Verificacdo dos indices de Monitoramento;

(xiv) caso nao ocorra o efetivo enquadramento da Alocagcao Minima de Investimento
prevista na Clausula 20.1, subitem “a” acima, dentro de 15 (quinze) Dias Uteis a contar do
envio do Aviso de Amortizagao Extraordinaria pelo Administrador;

(xv) redugao de 2 (dois) ou mais niveis na classificagao de risco inicial (a) das Cotas
Seniores; (b) das Cotas Subordinadas Mezanino A; ou (c) das Cotas Subordinadas
Mezanino B, observado o disposto nas Clausulas 27.9 e 27.10 deste Anexo. Para fins de
esclarecimento, a verificagao deste item levarda em conta a classificacdao de risco
atribuida pela Agéncia de Classificacao de Risco contratada pela Classe;

(xvi) se, por 2 (duas) vezes consecutivas, ou por 3 (trés) vezes alternadas dentro do
periodo de 12 (doze) meses contados da ultima Data de Verificagdo dos indices de
Monitoramento, o Prazo Médio da Carteira nao for observado;

(xvii) se, por 2 (duas) vezes consecutivas, ou por 3 (trés) vezes alternadas dentro do
periodo de 12 (doze) meses contados da Ultima Data de Verificacdo dos Indices de
Monitoramento, qualquer dos indices Maximos de Atraso n3o for observado; e/ou

(xviii)) caso o Fundo tenha adquirido Direitos Creditérios Cedidos que tenham sido
cedidos em desacordo com os Critérios de Elegibilidade, sem que tenha havido a
respectiva resolucao de cessao nos termos do Contrato de Cessao.

23.2. Na hipdtese de ocorréncia dos eventos descritos nos itens “vii” e/ou “ix” da
Clausula 23.1 deste Anexo, o Administrador interrompera imediatamente a aquisicao dos
Direitos Creditorios até que se delibere de forma diferente em Assembleia de Cotistas.

23.3. Na hipdtese de ocorréncia de quaisquer dos eventos acima descritos, o

Administrador interrompera imediatamente o pagamento da amortizacao de Cotas
Subordinadas Juniores até que se delibere de forma diferente em Assembleia de Cotistas.

116



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
il bradesco DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF Il - CNPJ/MF Ne
bem dtvm 52.720.932/0001-02 (“Fundo”) - VIGENTE EM 27.09.2024.

N TN TN ]

23.4. A ocorréncia de quaisquer dos eventos acima descritos nos itens “x”, “xi”, “xii”, “xiii’,
“xvi” e “xvii” da Clausula 23.1 acima sera apurada, pelo Administrador, mensalmente com
base no Relatério dos indices de Monitoramento enviado ao Cedente.

23.5. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, o Administrador convocara, em até
7 (sete) Dias Uteis, uma Assembleia de Cotistas, a qual decidira, observado o quérum de
deliberagao de que trata o Capitulo Vinte e Sete acima e o disposto nas Clausulas 27.9 e
27.10 deste Anexo, se tal Evento de Avaliacao devera ser considerado um Evento de
Liquidagao Antecipada da Classe.

23.6. Caso a Assembleia de Cotistas mencionada na Clausula 23.5 acima delibere pela
Liquidagao Antecipada da Classe, o Administrador observara os procedimentos dispostos
na Clausula 23.10 abaixo, conforme o0 caso, sem que, para tanto, seja necessaria a
convocagao de uma nova Assembleia de Cotistas, devendo a Assembleia de Cotistas que
deliberar pela liquidagao da Classe deliberar sobre os procedimentos relacionados a
liquidacao da Classe, independentemente de qualquer notificagao aos Cotistas ausentes
a referida Assembleia de Cotistas.

23.7. Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas deliberar pela nao liquidagao da Classe,
quando da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, sera concedido aos
Cotistas Dissidentes o direito de dissidéncia, que consiste no direito de resgate
antecipado de suas Cotas, a ser pago na data estipulada pela Assembleia de Cotistas,
pelo valor da Cota do Dia Util anterior ao dia do pagamento, calculado na forma deste
Anexo. Os Cotistas Dissidentes deverao informar ao Administrador sobre a sua intencao
de exercer o direito de dissidéncia na Assembleia de Cotistas que deliberar pela nao
liquidacao da Classe, sob pena de nao mais poderem exercer o seu direito de dissidéncia
em momento posterior. Os pagamentos do resgate antecipado das Cotas de titularidade
dos Cotistas Dissidentes serao realizados pelo Administrador no prazo estipulado pela
Assembleia de Cotistas, na medida em que a Classe tenha recursos para efetuar os
pagamentos de resgate devidos. Se ao final do prazo estipulado os Cotistas Dissidentes
nao tiverem recebido o pagamento integral do resgate de suas Cotas em moeda
corrente nacional, os Cotistas Dissidentes receberao Direitos Creditérios Cedidos a
Classe e Ativos Financeiros como pagamento de seu direito de dissidéncia, quando sera
aplicavel o disposto no Capitulo Dezenove deste Anexo.

23.8. Sao considerados “Eventos de Liquidacao” da Classe quaisquer das seguintes
ocorréncias:
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(i) caso a Classe deixe de efetuar os pagamentos descritos nos Suplementos (se
houver) das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino, caso referido
inadimplemento n3o seja remediado em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tal pagamento deveria ter ocorrido;

(i) rescisao do Contrato de Cessao ou na hipdtese de declaragao da invalidade,
nulidade ou ineficacia do Contrato de Cessao por ordem judicial e/ou por qualquer
autoridade governamental, que afete adversamente a Classe, de maneira a prejudicar a
sua continuidade;

(iii) vedacao legal para aquisigao de Direitos Creditérios que preencham os Critérios
de Elegibilidade;

(iv) na hipdtese de inexisténcia de Direitos Creditdrios na Carteira ou na hipdtese de
inexigibilidade em decorréncia de ordem judicial e/ou de qualquer autoridade
governamental, dos Direitos Creditérios Cedidos porventura existentes;

(v) ocorréncia das hipdteses previstas na Clausula 3.6.4 da parte geral do
Regulamento;

(vi) nao substituicao dos Prestadores de Servico da Classe, no caso de rendncia e/ou
destituicdo do respectivo Prestador de Servigo, nos termos estipulados neste
Regulamento e nos respectivos contratos de prestacao de servigo;

(vii) verificagao de descumprimento das Leis Socioambientais e/ou Leis Anticorrupgao
pelo Cedente;

(viii) na hipotese de os Cotistas nao chegarem a um acordo sobre novo parametro de
remuneracao de suas Cotas, nas hipdteses previstas na Clausula 17.20 deste Anexo; e

(ix) nado reenquadramento da Classe aos indices Minimos de Cobertura, em até 15
(quinze) Dias Uteis a contar do envio, pelo Administrador, do Aviso de
Desenquadramento, observado o disposto no Capitulo Dezoito deste Anexo.

23.9. Na ocorréncia de um Evento de Liquidagao, o Administrador, convocara uma

Assembleia de Cotistas, em até 10 (dez) dias exclusivamente para deliberar sobre os
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procedimentos a serem adotados para Liquidacao Antecipada da Classe, bem como
suspender, de imediato, a aquisicao de novos Direitos Creditérios, e iniciar os
procedimentos para a liquidacao antecipada da Classe, conforme disposicoes
constantes deste Regulamento e da legislagao vigente.

23.10. Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas deliberar pela liquidagao da Classe,
quando da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, ou na ocorréncia de um
Evento de Liquidagao, todas as Cotas serdao resgatadas no Prazo para Resgate, pelo valor
da Cota do dia do pagamento, calculado na forma deste Regulamento, observando-se
O seguinte:

(i) a Classe (a) resilira o Contrato de Cessao; e (b) procedera ao resgate antecipado,
total ou parcial, das Cotas Seniores, a0 mesmo tempo e em igualdade de condicdes,
considerando o valor da participagao de cada Cotista no valor total das Cotas Seniores
em circulagao. Para fins do resgate das Cotas Seniores, o Administrador passara a reter
recursos, na Conta Autorizada da 12 Classe, até atingir o montante correspondente ao
menor dos seguintes valores: (x) o valor necessario para pagamento integral do resgate
de todas as Cotas Seniores em circulacdo; e (y) R$500.000,00 (quinhentos mil reais).
Uma vez atingido esse montante, o Administrador efetuara o pagamento aos titulares
das Cotas Seniores, na proporgao da participacao de cada Cotista em relagao ao saldo
total de Cotas Seniores em circulacao. O Administrador repetira o procedimento previsto
neste item, até o resgate integral da totalidade das Cotas Seniores;

(ii) os procedimentos descritos no item (i) acima somente poderao ser interrompidos
(a) apds o resgate integral das Cotas Seniores, quando o Fundo podera promover o
resgate das Cotas Subordinadas Mezanino A, seguindo as mesmas prerrogativas
definidas para as Cotas Seniores no item (i) acima, e, posteriormente, das Cotas
Subordinadas Mezanino B nos termos do item (iii) abaixo; ou (b) mediante a deliberacao
de Cotistas em Assembleia Geral;

(iii) osprocedimentos descritos no item (ii) acima somente poderao ser interrompidos
(a) apds o resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino A, quando a Classe podera
promover o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino B, seguindo as mesmas
prerrogativas definidas para as Cotas Seniores no item (i) acima, e, posteriormente, das
Cotas Subordinadas Juniores; ou (b) mediante a deliberacao de Cotistas em Assembleia;

(iv) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no ultimo Dia Util do Prazo para
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Resgate a totalidade das Cotas nao tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda
corrente nacional, os Cotistas receberao Direitos Creditérios Cedidos a Classe e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira em pagamento pelo resgate de suas Cotas, entrega
essa que sera realizada de acordo com o disposto no Capitulo Dezenove e fora do
ambito da B3; e

(v) caso, em qualquer outra hipdtese que nao a disposta no item (ii) acima, o
Administrador promova o pagamento do resgate das Cotas mediante entrega dos
Direitos Creditdérios Cedidos a Classe e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira em
pagamento pelo resgate de suas Cotas, o respectivo pagamento sera realizado fora do
ambito da B3.

CAPITULO XXIV - RESOLUGAO DA CESSAO
24.1. Considerar-se-a resolvida a cessao de qualquer Direito Creditério Cedido, sem

qualquer 6nus e/ou custo para a Classe, na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos
seguintes eventos de resolugao de cessao (“Eventos de Resolucao”):

(i) aquisicao pela Classe de Direitos Creditérios Cedidos os quais tenham sido
cedidos em desacordo com os Critérios de Elegibilidade;

(i) declaragao falsa, incorreta e/ou incompleta realizada pelo Cedente em relagao
aos Direitos Creditérios Cedidos e/ou as declaragdes do Cedente prestadas nos termos
da Clausula 6.1 do Contrato de Cessao;

(i)  aquisicao pela Classe de Direitos Creditérios Cedidos cujas operagdes tenham de
ser revertidas em virtude de ma formalizagao, vicio ou originagao em desacordo com a
Politica de Crédito ou na hipdtese de nao formalizagdao do Termo de Cessao, caso a
Classe tenha realizado o pagamento antecipado do Preco de Aquisicao ao Cedente;

(iv) constatagcao de nao conformidade, imperfeicado ou ma Fformalizagao,
cancelamento de Documento Comprobatdrio relativo a um Direito Creditério Cedido, na
forma do artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro, incluindo qualquer inconsisténcia
superveniente, que seja averiguada a qualquer momento, dos dados e/ou descricao dos
Direitos Creditérios Cedidos em relagao aos Documentos Comprobatérios;

(v) caso, em relagdao a qualquer Direito Creditério Cedido, este nao seja pago
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integralmente pelo respectivo Devedor em decorréncia de atraso, auséncia de entrega
ou entrega parcial do produto, ou tenha sua entrega contestada em termos de
quantidade, qualidade e/ou tempestividade;

(vi) caso qualquer Direito Creditério Cedido seja reclamado por terceiros que
comprovadamente sejam titulares de 6nus, gravame ou encargo constituidos sobre tal
Direito Creditdrio Cedido previamente a Data de Aquisicao;

(vii) caso seja constatado que o Devedor de um Direito Creditério Cedido tinha, na
respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios, processo de faléncia ou recuperagao
judicial requerido ou decretado contra si;

(viii) impossibilidade ou nao realizacao de registro dos Direitos Creditérios Cedidos em
Entidade Registradora a partir da data em que referido registro seja obrigatdrio e viavel
nos termos da regulamentagao aplicavel, observado o previsto no Contrato de Cessao;
ou

(ixX) em caso de qualquer constricao judicial sobre determinado Direito Creditério
Cedido, em razao de obrigacao do Cedente.

24.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Resolugao, deverao ser observados os
procedimentos previstos no Contrato de Cessao para formalizagao da resolugao da
cessao relativa ao Direito Creditério Cedido afetado por qualquer de tais eventos, por
meio da assinatura de um Termo de Resolucao de Cessao.

24.3. Os Termos de Resolugao de Cessao nao serao registrados nos competentes
Cartoérios de Registro de Titulos e Documentos, exceto na hipdtese de requerimento ou
decretagao de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial do Cedente, nos termos da
legislacao aplicavel, quando os Termos de Resolugcao de Cessao que versem sobre a
resolucao de cessao de Direitos Creditérios cujo pagamento do preco de resolugao de
cessao estabelecido no Contrato de Cessao ainda nao tenha ocorrido deverao ser
devidamente registrados nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos, nos termos do Contrato de Cessao.

CAPITULO XXV - COMUNICAGOES AOS COTISTAS

25.1. As informagdes sobre a Classe deverao ser divulgadas de forma abrangente,
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equitativa e simultanea para todos os Cotistas, sendo que as informacdes exigidas pela
Resolucao CVM 175/22 deverao estar disponiveis eletronicamente para os Cotistas. As
obrigagdes de “encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgagao” ou
“disponibilizagao” na Resolugao CVM 175/22 serao consideradas cumpridas na data em

que as informagodes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

25.2. Para fins do disposto neste Regulamento e do Artigo 12 da Resolugao CVM 175/22,
considera-se o correio eletrénico como uma forma de correspondéncia valida nas
comunicagoes entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Cedente e os Cotistas,
sendo que toda manifestagao dos Cotistas deve ser armazenada pelo Administrador.

25.3. Todas as notificacdes e comunicacdes ao Cedente relativas aos Eventos de
Avaliagao conforme estabelecidas no Regulamento e neste Anexo, envio de relatério
mensal dos indices de Monitoramento ou relativas ao desenquadramento dos indices de
Monitoramento, deverao, necessariamente, em adicao a quaisquer outros meios de
comunicagao aplicaveis, ser enviadas ao seguinte e-mail do Cotista Subordinado Junior:
fidc@brf.com.

25.4. Caso o Cotista nao tenha comunicado ao Administrador a atualizagdao de seu
endereco fisico ou eletrénico, o Administrador fica exonerado do dever de envio das
informacgdes e comunicagdes previstas na Resolugao CVM 175/22 ou neste Regulamento,
a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorregao no
endereco declarado.

25.5. O Administrador deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrénico enquanto o Cotista nao efetuar o resgate ou amortizagao total de suas cotas.

CAPITULO XXVI - DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

26.1. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo a Classe, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informagdes que
possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisbes dos Cotistas quanto a
permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisigao de
Cotas.

26.2. A divulgacao de informagdes de que trata a Clausula 26.1 acima sera feita em
observancia a Resolugao CVM 175/22, inclusive na pagina do Administrador, na rede
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mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do
publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas. Em qualquer
hipotese, todos os documentos e informagdes correspondentes serao remetidos a CVM,
na mesma data de sua divulgagao.

26.3. O Administrador colocara a disposicao dos Cotistas, em sua sede, no prazo
maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, as seguintes informagdes:
(i) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor; (ii) a
rentabilidade da Classe, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se
referirem; e (iii) dados acerca do comportamento da Carteira, abrangendo discussao
quanto ao desempenho obtido e o esperado.

26.4. As informagdes dispostas na Clausula 26.3 acima também poderao ser
disponibilizadas por meio de correio eletrénico enviado pelo Administrador aos Cotistas.

26.5. O Administrador deve enviar a CVM, por meio do sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa)
dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdoes
contabeis anuais da Classe.

26.6. O diretor do Administrador responsavel pela Classe devera elaborar
demonstrativos trimestrais evidenciando:

(i) que as operacgoes realizadas pela Classe estao em consonancia com a politica de
investimento descrita neste Regulamento, inclusive no que diz respeito aos limites de
composicao e diversificagao aplicaveis a Classe;

(ii) que as negociacdes foram realizadas a taxa de mercado;

(iii) possiveis efeitos das alteragdes apontadas no item “v” sobre a rentabilidade da
Carteira;

(iv) em relacao aos originadores que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da Carteira no trimestre:

(@) eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos neste Regulamento ou
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em outros demonstrativos trimestrais; e

(b) critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais
critérios nao tenham sido descritos neste Regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais;

(v) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;

(vi) forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios a Classe, incluindo:

(@) descrigao de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e

(b) indicacao do carater definitivo, ou nao, da cessao;

(vii) impacto no valor do Patriménio Liquido da Classe e na rentabilidade da Carteira
dos eventos de pré-pagamento;

(viii) analise do impacto dos eventos de pré-pagamento descritos no item “vii” acima;

(ix) condigdes de alienacao, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de
Direitos Creditdrios, incluindo:

(@) momento da alienagao (antes ou depois do vencimento); e

(b) motivacao da alienacgao;

(x) impacto no valor do Patriménio Liquido da Classe e na rentabilidade da Carteira
de uma possivel descontinuidade nas operagdes de alienagao de Direitos Creditérios
realizadas:

(@) pelo Cedente;

(b) porinstituicdes que, direta ou indiretamente, prestam servigos para a Classe; ou

(c) por pessoas a eles ligadas;

(xi) analise do impacto da descontinuidade das alienagdes descrito no item “x” acima;
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(xii) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a operagao
que acarretaram a amortizagao antecipada dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe; e

(xiii) informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos.

26.7. Os demonstrativos trimestrais de que trata o item acima deverao ser enviados a
CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM narede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o0 encerramento
do periodo, e permanecer a disposicao dos Cotistas, bem como ser examinados por
ocasiao da realizagao de auditoria independente.

26.8. O Administrador deve enviar informe mensal a CVM através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e conteldo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo
Dia Util daquele més.

CAPITULO XXVII - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

27.1. Em adicao as matérias previstas na regulamentacdao em vigor, compete
privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstragcdes contabeis anuais da Classe;

(ii) alterar (a) o Benchmark Sénior, o Benchmark Mezanino A ou o Benchmark
Mezanino B; (b) as Datas de Amortizagao Programada e/ou a Data de Resgate, bem como
os critérios e procedimentos para amortizagao e resgate de Cotas, conforme dispostos
neste Regulamento e no respectivo Suplemento (se houver); (¢) a ordem de alocagao de
recursos disposta neste Regulamento; (d) os Eventos de Avaliagao dispostos na Clausula
23.1 do Anexo; (e) os Critérios de Elegibilidade; (f) a politica de investimento do Fundo
descrita no Capitulo Vinte do Anexo; (g) os temas que demandem aprovagao por
unanimidade dos Cotistas Subordinados dispostos na Clausula 27.8 abaixo; e/ou (h) os
indices de Monitoramento;

(iii) alterar os quéruns para deliberagao na Assembleia Especial de Cotistas, incluindo,
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mas nao se limitando, aos qudruns dispostos nas Clausulas 27.3 a 27.10 abaixo;
(iv) alterar as demais disposigdes deste Anexo nao dispostas nos itens “ii” e “iii” acima,
observado o disposto no Artigo 52 da Resolugao CVM 175/22;

(v) deliberar sobre a substituicao do Agente de Cobranga dos Inadimplidos, bem
como a indicagao de seu substituto;

(vi) deliberar sobre a eleicdo e destituicao de eventual(is) representante(s) dos
Cotistas, o(s) qual(is) devera(ao) ser pessoa fisica ou juridica e atender aos seguintes
requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas (b) ndo exercer cargo ou funcao no Administrador, em seu
controlador, em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas
ou outras sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo no Cedente;

(vii) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteragao
prévia;

(viii) deliberar sobre a fusao, transformacgao, incorporagao e cisao, total ou parcial, da
Classe;

(ix) deliberar sobre a Liquidagao Antecipada da Classe, exceto na hipdtese prevista no
item “x” abaixo;

(x) resolver se na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, tais Eventos de
Avaliagao devem ensejar a Liquidagao Antecipada da Classe;

(xi) deliberar sobre a proposta de Renegociagao dos Direitos Creditérios Inadimplidos
em termos distintos daqueles indicados na Politica de Cobranca do Cedente;

(xii) aprovar o aporte adicional de recursos na Classe para a adogao de praticas de
cobranga a serem aplicadas pelo Agente de Cobranga dos Inadimplidos aos Direitos
Creditoérios Inadimplidos, conforme descritas no Anexo e no Contrato de Cobranga dos

Inadimplidos, caso necessario;

(xiii) deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos Creditdrios Cedidos e/ou
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Ativos Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento de resgate de
Cotas aos Cotistas, observado o disposto no Capitulo Dezenove do Anexo;

(xiv) na hipétese de extrapolagao do Capital Autorizado da 12 Classe, aprovar a emissao
de novas Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do Artigo 70
da Resolugao CVM 175/22;

(xv) alterar os direitos e obrigagdes atribuidos a cada subclasse de Cotas;

(xvi) aprovagao de alteragao da Politica de Cobranga ou da Politica de Crédito proposta
pelo Cedente, exceto, no caso da Politica de Cobranga, se exclusivamente decorrente
de alteracao legal ou regulatéria que impacte diretamente a Politica de Cobranga,
conforme previsto no Contrato de Cobranga dos Inadimplidos;

(xvii) aumento da remuneracao do Agente de Cobranga dos Inadimplidos prevista no
Contrato de Cobranga dos Inadimplidos;

(xviii) aprovagao de alteragdes ao Contrato de Cessao, exceto se decorrentes de nova
legislacao e/ou regulamentacao e/ou atualizagao de dados cadastrais;

(xix) aprovagao do plano de resolugao de Patrimdnio Liquido da Classe negativo, nos
termos do Artigo 122 da Resolugao CVM 175/22; e

(xx) aprovagao do pedido de declaragao judicial de insolvéncia.

27.2. Todos os Cotistas terao direito a voto em todas as matérias indicadas na Clausula
27.1 acima. Fica desde ja estabelecido que os Cotistas Subordinados Juniores da Classe,
por terem conflito de interesses, nao terao direito de voto nas matérias indicadas na
Clausula 27.1 itens “v” (neste caso, desde que seja para substituicao do Agente de

Cobranga dos Inadimplidos), “vi”, “xi”, “xii”, “xiii” € “xvii".

27.3. Exceto conforme previsto nesta Clausula 27, as deliberagdes indicadas na
Clausula 27.1 acima e sobre quaisquer outras matérias em Assembleia Geral ou Especial,
dependerao de aprovagao de Cotistas que representem a maioria das Cotas dos Cotistas
da Classe presentes considerando a participagao financeira de cada Cotista.

"y o,y "y

27.4. As matérias indicadas nos itens “iv”, “v”, “vi”, “vii”, “viii”, “x”, “xiii” e “xiv” da Clausula

127



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
il bradesco DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF Il - CNPJ/MF Ne
bem dtvm 52.720.932/0001-02 (“Fundo”) - VIGENTE EM 27.09.2024.

27.1 acima dependerao, de aprovagao de Cotistas que representem a maioria das Cotas
dos Cotistas da Classe presentes, sem prejuizo do disposto nas Clausulas 27.9 e 27.10
abaixo.

27.5. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 27.6 e 27.7 deste Anexo, as matérias
indicadas nos itens “ii”, “iii” e “ix” da Clausula 27.1 acima, dependerao de aprovagao da
maioria dos Cotistas da Classe presentes, desde que sejam aprovados,
cumulativamente, por Cotistas que representem no minimo 2/3 (dois tergos) das Cotas
Seniores da Classe em circulacao, considerando o valor financeiro das Cotas Seniores

em circulagao.

27.6. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 27.5 e 27.7 deste Anexo, as matérias
indicadas nos itens “ii”, “iii” e “ix” da Clausula 27.1 acima, dependerao de aprovagao da
maioria dos Cotistas da Classe presentes, desde que sejam aprovados,
cumulativamente, por Cotistas que representem no minimo 2/3 (dois tercos) das Cotas
Subordinadas Mezanino A da Classe em circulacao, considerando o valor financeiro das

Cotas Subordinadas Mezanino A em circulagao.

27.7. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 27.5 e 27.6 deste Anexo, as matérias
indicadas nos itens “ii”, “iii”, “ix” e “xviii” da Clausula 27.1 acima, dependerao de aprovagao
da maioria dos Cotistas da Classe presentes, desde que sejam aprovados,
cumulativamente, por Cotistas que representem no minimo 2/3 (dois tercos) das Cotas
Subordinadas Mezanino B da Classe em circulacao, considerando o valor financeiro das
Cotas Subordinadas Mezanino B em circulacao.

27.8. Sem prejuizo do disposto neste Anexo, as seguintes matérias dependerao de
aprovagao por unanimidade dos Cotistas Subordinados Juniores da Classe:

(i) alterar os direitos, obrigagdes e caracteristicas atribuidos as Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas Mezanino ou as Cotas Subordinados Juniores;

(ii) deliberar sobre a matéria disposta no item “ii” da Clausula 27.1 acima; e

(iii) deliberar sobre a matéria disposta no item “iii” da Clausula 27.1 acima.

27.9. Sem prejuizo do disposto neste Anexo, a matéria indicada no item “x” da Clausula
27.1 acima, na hipdtese em que o Evento de Avaliagao em questao seja exclusivamente
relacionado ao item “xv” da Clausula 23.1 do Anexo ao Regulamento e nao tenha havido
a reducao de 2 (dois) ou mais niveis na classificagao de risco inicial das Cotas Seniores
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da Classe, dependera de aprovagao por unanimidade dos Cotistas Mezanino A da Classe.

27.10. Sem prejuizo do disposto neste Anexo, a matéria indicada no item “x” da Clausula
27.1 acima, apenas na hipdtese em que o Evento de Avaliagdo em questao seja
exclusivamente relacionado ao item “xv” da Clausula 23.1 deste Anexo e nao tenha
havido a reducao de 2 (dois) ou mais niveis na classificacao de risco inicial das Cotas
Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino A, dependera de aprovagao por
unanimidade dos Cotistas Mezanino B da Classe.

27.11. Alteracdes na Politica de Crédito e/ou na Politica de Cobranca de Direitos
Creditérios Inadimplidos, nos termos do item “xvi” da Clausula 27.1 acima, deverao ser
previamente notificadas a Classe, que devera, por meio de decisao da Assembleia
Especial de Cotistas, deliberar sobre sua concordancia com a referida alteragao, em até
50 (cinquenta) dias corridos da data da notificacao pelo Cedente e/ou Agente de
Cobranga dos Inadimplidos, conforme o caso.

27.12. Caso determinada deliberacao seja de interesse exclusivo de determinada
subclasse de Cotas, e desde que referida deliberagao nao possa implicar em impacto
negativo aos detentores das demais subclasses de Cotas, a convocagao para a
Assembleia Especial sera enderecada exclusivamente para os cotistas detentores da
subclasse em questao.

27.13. Para efeitos de cdmputo de qudérum e manifestacdes de voto na Assembleia
Especial, a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua
participagao no Patriménio Liquido da Classe atribuivel a Classe ou a Subclasse,
conforme aplicavel.

CAPITULO XXVIII - DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
28.1. A Classe tera escrituracao contabil proépria, destacada da relativa ao
Administrador, observado que, as demonstracdes contabeis da Classe e do Fundo serao

unificadas na hipdtese de o Fundo possuir apenas uma Classe.

28.2. A Classe estara sujeita as normas de escrituracao, elaboragao, remessa e
publicidade de demonstragdes contabeis determinadas pela CVM.

28.3. As demonstragdes contabeis e demais contas da Classe serao auditadas pelo
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Auditor Independente, devidamente registrado na CVM e apto a prestar servigos de
auditoria a Classe e ao Fundo.

CAPITULO XXIX - DA TRIBUTAGAO APLICAVEL

29.1. As operagdes da Carteira e os Cotistas estao sujeitos ao tratamento fiscal e a
tributacao de acordo com a legislagao aplicavel.

CAPITULO XXX - DAS DISPOSICGES GERAIS
30.1. Para efeito do disposto neste Anexo, as comunicacdes entre 0s

Prestadores de Servicos Essenciais e os Cotistas da Subclasse serao realizadas de
acordo com o disposto no Regulamento do Fundo.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF Il
SUPLEMENTO

12 SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA 12 CLASSE DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF Il DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - DA INTERPRETAGAO DESTE SUPLEMENTO

1.1.  Este Suplemento dispde sobre as informacdes especificas da 12 SERIE (“Série”) DA
SUBCLASSE DE COTAS SENIORES (“Subclasse”) da 12 CLASSE DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF Il DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Classe”).

1.2.  Este Suplemento deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento e
Anexo da Classe, com a Resolugao CVM 175/22, e com as demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.3. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Suplemento terao o significado atribuido na regulamentacao em vigor (incluindo, mas
nao se limitando, na prépria Resolugao CVM 175/22) ou o significado atribuido no
Regulamento, no Anexo ou neste Suplemento.

CAPITULO Il - DAS CARACTERISTICAS DA SERIE

2.1. As Cotas Seniores tém como data de emissao 06/12/2023, sendo que serao
emitidas 864.000 (oitocentos e sessenta e quatro mil) Cotas Seniores, com valor
unitario, na data de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais), com valor total de RS
864.000.000,00 (oitocentos e sessenta e quatro milhdes de reais).

2.2. Retorno Alvo: Taxa DI, acrescida de um spread de 1,30% (um inteiro e trinta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

2.3. Data de pagamento de remuneragao: mensal, a partir da primeira integralizagao
de Cotas da primeira subclasse instituida, sendo o primeiro pagamento em 05/01/2024.
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2.4. O prazo de duragao das Cotas Seniores é de 3 (trés) anos, contados a partir da
primeira integralizagao de Cotas da primeira Subclasse instituida.

2.5. As Cotas Seniores serao distribuidas através de rito de registro automatico de
distribuicao, nos termos do Artigo 26 da Resolugao CVM 160/22.

2.6. Os responsaveis pela distribuicao das Cotas Seniores sao (i) UBS BRASIL
CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.; (ii) BANCO BRADESCO
BBI S.A.; (i) BANCO ITAU BBA S.A.; e (iv) BANCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL S.A.

2.7. A oferta das Cotas Seniores tera como publico-alvo os Investidores Profissionais.

2.8. As Cotas Seniores serao resgatadas ao término do prazo de duragao estabelecido
acima, qual seja 05/12/2026, ou em virtude da liquidagao antecipada da Subclasse ou da
Classe.

2.9. 0O pagamento da amortizagao acontecera em crédito em conta. Para as cotas que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, 0s pagamentos seguirao o0s
procedimentos da B3.

2.10. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos cotistas nos termos do
regulamento aqueles que sejam cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a
respectiva data do pagamento.

2.11. Datas de Amortizagao: Em 6 parcelas mensais, a partir do 31°més (inclusive),
observado o cronograma abaixo:

Proporgao da Amortizagao Data de Amortizagao
16.6667% 05/07/2026
20.0000% 05/08/2026
25.0000% 05/09/2026
33.3333% 05/10/2026
50.0000% 05/11/2026

100.0000% 05/12/2026

132



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
il bradesco DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF Il - CNPJ/MF Ne
bem dtvm 52.720.932/0001-02 (“Fundo”) - VIGENTE EM 27.09.2024.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF II
SUPLEMENTO

12 SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A DA 12 CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF Il DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - DA INTERPRETAGAO DESTE SUPLEMENTO

1.1. Este Suplemento dispde sobre as informagdes especificas da 12 SERIE (“Série”) DA
SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A (“Subclasse”) da 12 CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF Il DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe”).

1.2.  Este Suplemento deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento e
Anexo da Classe, com a Resolugao CVM 175/22, e com as demais disposi¢cdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.3.  Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Suplemento terao o significado atribuido na regulamentacao em vigor (incluindo, mas
nao se limitando, na prépria Resolugao CVM 175/22) ou o significado atribuido no
Regulamento, no Anexo ou neste Suplemento.

CAPITULO Il - DAS CARACTERISTICAS DA SERIE
2.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino A tém como data de emissao 05/12/2023, sendo
que serao emitidas 24.000 (vinte e quatro mil) Cotas Subordinadas Mezanino A, com
valor unitario, na data de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais), com valor total de RS

24.000.000,00 (vinte e quatro milhdes de reais).

2.2. Retorno Alvo: Taxa DI, acrescida de um spread de 3,00% (trés inteiros por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

2.3. Data de pagamento de remuneragao: mensal, a partir da primeira integralizagao
de Cotas da primeira subclasse instituida, sendo o primeiro pagamento em 05/01/2024.
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2.4. O prazo de duragao das Cotas Subordinadas Mezanino A é de 3 (trés) anos,
contados a partir da primeira integralizagao de Cotas da primeira Subclasse instituida.

2.5. As Cotas Subordinadas Mezanino A serao distribuidas através de rito de registro
automatico de distribuigao, nos termos do Artigo 26 da Resolugao CVM 160/22.

2.6. Osresponsaveis pela distribuicao das Cotas Subordinadas Mezanino A sao (i) UBS
BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.; (i) BANCO
BRADESCO BBI S.A.; (iii) BANCO ITAU BBA S.A.; e (iv) BANCO RABOBANK INTERNATIONAL
BRASIL S.A.

2.7. A oferta das Cotas Subordinadas Mezanino A terda como publico-alvo os
Investidores Profissionais.

2.8. As Cotas Subordinadas Mezanino A serao resgatadas ao término do prazo de
duracao estabelecido acima, qual seja 05/12/2026, ou em virtude da liquidagao
antecipada da Subclasse ou da Classe.

2.9. O pagamento da amortizagao acontecera em crédito em conta. Para as cotas que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, 0s pagamentos seguirao o0s
procedimentos da B3.

2.10. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos cotistas nos termos do
regulamento aqueles que sejam cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a
respectiva data do pagamento.

2.11. Datas de Amortizagcao: Em 6 parcelas mensais, a partir do 31°més (inclusive),
observado o cronograma abaixo:

Proporgao da Amortizagao Data de Amortizagao
16.6667% 05/07/2026
20.0000% 05/08/2026
25.0000% 05/09/2026
33.3333% 05/10/2026
50.0000% 05/11/2026

100.0000% 05/12/2026

134



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
il bradesco DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF Il - CNPJ/MF Ne
bem dtvm 52.720.932/0001-02 (“Fundo”) - VIGENTE EM 27.09.2024.

135



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
il bradesco DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF Il - CNPJ/MF Ne
bem dtvm 52.720.932/0001-02 (“Fundo”) - VIGENTE EM 27.09.2024.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF II
SUPLEMENTO

12 SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B DA 12 CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF Il DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - DA INTERPRETAGAO DESTE SUPLEMENTO

1.1. Este Suplemento dispde sobre as informagdes especificas da 12 SERIE (“Série”) DA
SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B (“Subclasse”) da 12 CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF Il DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe”).

1.2.  Este Suplemento deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento e
Anexo da Classe, com a Resolugao CVM 175/22, e com as demais disposi¢cdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.3.  Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Suplemento terao o significado atribuido na regulamentacao em vigor (incluindo, mas
nao se limitando, na prépria Resolugao CVM 175/22) ou o significado atribuido no
Regulamento, no Anexo ou neste Suplemento.

CAPITULO Il - DAS CARACTERISTICAS DA SERIE
2.1. As Cotas Subordinadas Mezanino B tém como data de emissao 05/12/2023, sendo
que serao emitidas 55.968 (cinquenta e cinco mil, novecentos e sessenta e oito) Cotas
Subordinadas Mezanino B, com valor unitario, na data de emissdo de RS 1.000,00 (mil
reais), com valor total de R$ 55.968.000,00 (cinquenta e cinco milhdes, novecentos e

sessenta e oito mil reais).

2.2.  Retorno Alvo: Taxa DI, acrescida de um spread de 6,00% (seis inteiros por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

2.3. Data de pagamento de remuneragao: mensal, a partir da primeira integralizagao
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de Cotas da primeira subclasse instituida, sendo o primeiro pagamento em 05/01/2024.

2.4. O prazo de duracao das Cotas Subordinadas Mezanino B é de 3 (trés) anos,
contados a partir da primeira integralizagao de Cotas da primeira Subclasse instituida.

2.5. As Cotas Subordinadas Mezanino B da Série serao distribuidas através de rito de
registro automatico de distribuigao, nos termos do Artigo 26 da Resolugao CVM 160/22.

2.6. Osresponsaveis pela distribuicao das Cotas Subordinadas Mezanino B sao (i) UBS
BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.; (i) BANCO
BRADESCO BBI S.A.; (iii) BANCO ITAU BBA S.A.; e (iv) BANCO RABOBANK INTERNATIONAL
BRASIL S.A.

2.7. A oferta das Cotas Subordinadas Mezanino B tera como publico-alvo os
Investidores Profissionais.

2.8. As Cotas Subordinadas Mezanino B da Série serao resgatadas ao término do prazo
de duragao estabelecido acima, qual seja 05/12/2026, ou em virtude da liquidagao
antecipada da Subclasse ou da Classe.

2.9. 0O pagamento da amortizagao acontecera em crédito em conta. Para as cotas que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, 0s pagamentos seguirdo o0s
procedimentos da B3.

2.10. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos cotistas nos termos do
regulamento aqueles que sejam cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a
respectiva data do pagamento.

2.11. Datas de Amortizagao: Em 6 parcelas mensais, a partir do 31°més (inclusive),
observado o cronograma abaixo:

Proporgao da Amortizagao Data de Amortizagao
16.6667% 05/07/2026
20.0000% 05/08/2026
25.0000% 05/09/2026
33.3333% 05/10/2026
50.0000% 05/11/2026
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100.0000% ‘ 05/12/2026
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF II
SUPLEMENTO

12 SERIE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA 12 CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF Il DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - DA INTERPRETAGAO DESTE SUPLEMENTO

1.1. Este Suplemento dispde sobre as informagdes especificas da 12 SERIE (“Série”) DA
SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR (“Subclasse”) da 12 CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF Il DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe”).

1.2.  Este Suplemento deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento e
Anexo da Classe, com a Resolugao CVM 175/22, e com as demais disposi¢cdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.3.  Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Suplemento terao o significado atribuido na regulamentacao em vigor (incluindo, mas
nao se limitando, na prépria Resolugao CVM 175/22) ou o significado atribuido no
Regulamento, no Anexo ou neste Suplemento.

CAPITULO Il - DAS CARACTERISTICAS DA SERIE
2.1.  As Cotas Subordinadas Junior tém como data de emissao 05/12/2023, sendo que
serao emitidas 16.032 (dezesseis mil e trinta e dois) Cotas Subordinadas Junior, com valor
unitario, na data de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais), com valor total de RS
16.032.000,00 (dezesseis milhoes e trinta e dois mil reais).

2.2. 0O prazo de duracao das Cotas Subordinadas Junior é de 3 (trés) anos, contados a
partir da primeira integralizagao de Cotas da primeira Subclasse instituida.

2.3. As Cotas Subordinadas Junior serao distribuidas por meio de oferta privada, sem a

intermediagao de instituicdes financeiras integrantes do sistema brasileiro de
distribuicao de valores mobiliarios.
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2.4. As Cotas Subordinadas Junior serdao subscritas e integralizadas exclusivamente
pelo Cedente.

2.5. As Cotas Subordinadas Junior serao resgatadas ao término do prazo de duragao
estabelecido acima, qual seja 05/12/2026, ou em virtude da liquidagao antecipada da
Subclasse ou da Classe.

2.6. 0O pagamento da amortizagao acontecera em crédito em conta. Para as cotas que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, 0s pagamentos seguirao o0s
procedimentos da B3.

2.7. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos cotistas nos termos do
regulamento aqueles que sejam cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a
respectiva data do pagamento.

2.8. Datas de Amortizagao: Em 6 parcelas mensais, a partir do 31°més (inclusive),
observado o cronograma abaixo:

Proporgao da Amortizagao Data de Amortizacao
16.6667% 05/07/2026
20.0000% 05/08/2026
25.0000% 05/09/2026
33.3333% 05/10/2026
50.0000% 05/11/2026

100.0000% 05/12/2026
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ANEXO A AO ANEXO | - TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO

Pelo presente Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF I, inscrito no CNPJ/MF sob
0 n° 52.720.932/0001-02 (“Fundo” e “Regulamento”, respectivamente), para todos os
fins de direito, [inserir dados do investidor], adere, expressamente, aos termos do
Regulamento, cujo conteudo declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se de outra forma indicado, os termos definidos que forem aqui utilizados terao
0s mesmos significados a eles atribuidos no Regulamento do Fundo.

O investidor também declara:
(i) gue tomou ciéncia:

(a) de que todas as decisbes que envolvam os interesses dos Cotistas serao
divulgados na pagina da CVM na rede mundial de computadores;

(b)  de que sera cobrada Taxa de Administragao;

(c) dos objetivos da Classe, de sua politica de investimento e da composigao de sua
Carteira;

(d) de que o Administrador, o Gestor, o Custodiante [ou os coordenadores da oferta
publica com esforgos restritos] das [Cotas Seniores / Cotas Subordinadas Mezanino A /
Cotas Subordinadas Mezanino B] nao se responsabilizarao por eventuais perdas que a
Classe venha apresentar em decorréncia de sua politica de investimento, em razao dos
riscos inerentes a natureza da Classe;

(e) da politica de investimento da Classe e dos riscos envolvidos nesse tipo de
aplicagao financeira, em fungao das caracteristicas de seus ativos;

(F) dos riscos decorrentes do investimento na Classe e de que tais riscos podem

acarretar a perda de parte ou da totalidade do capital investido e a ocorréncia de
Patriménio Liquido da Classe negativo;
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(g) de que as operagdes/aplicagdes da Classe nao contam com garantia do
Administrador, do Gestor e do Custodiante do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do FGC;

(h)  da possibilidade de alteragao do Regulamento em decorréncia de normas legais
ou regulamentares ou de determinacao da CVM, independentemente de realizagao de
assembleia; e

(i) de todos os fatores de risco descritos no Anexo | do Regulamento, inclusive, mas
nao se limitando aos seguintes fatores de risco descritos no Anexo | do Regulamento:
(@) “Auséncia de Responsabilidade do Cedente pela Inadimpléncia dos Direitos
Creditodrios”; (b) “Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditdrios”; (c) “Risco
Relacionado ao Histdrico de Carteira”; (d) “Risco do Originador”; e (e) “Riscos relativos
aos Limites de Concentracao”;

(ii) ter recebido, neste ato, 1 (um) exemplar do Regulamento do Fundo;

(i)  de que, conforme disposto na Clausula 25.2 deste Anexo e no Artigo 12, § 3° da
Resolucao CVM 175/22, admite-se a utilizagdao do correio eletrbnico, identificado no
campo “e-mail” abaixo, como forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre
o Administrador e os Cotistas do Fundo;

(iv)  ter ciéncia de que o objetivo da Classe nao representa garantia de rentabilidade;

(v)  arentabilidade da Classe no passado nao representa garantia de rentabilidade
futura da Classe;

(vi)  ter ciéncia de que o Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado,
sem possibilidade de resgates, a nao ser na Data de Resgate definida no respectivo
Suplemento ou pela liquidagao antecipada do Fundo;

(vii) ter ciéncia de que os recursos que serao utilizados na integralizagao das Cotas
nao serao oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes
previstos na legislagao relativa a politica de prevengao e combate a lavagem de dinheiro;
(viii) ter ciéncia de que se responsabiliza pela veracidade das declaracdes aqui

prestadas;
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(ixX) que se obriga a prestar ao Administrador quaisquer informagdes adicionais
consideradas relevantes para justificar as movimentagdes financeiras solicitadas;

(x)  ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, o Gestor tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracao da Carteira, observando o disposto
no Regulamento, na legislagao vigente, podendo definir como atuar dentro das
possibilidades de mercado;

(xi) estar ciente de sua condigao de investidor profissional nos termos da
regulamentagao aplicavel, e afirma possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e
de capitais suficiente para que nao lhe sejam aplicaveis um conjunto de protegdes legais
e regulamentares conferidas aos investidores nao profissionais;

(xii) ser capaz de entender, ponderar e assumir os riscos financeiros relacionados a
aplicagao de seus recursos em um fundo de investimento destinado a investidores
profissionais;

(xiii) tem conhecimento de que a Oferta nao foi submetida a analise prévia da CVM,
sendo realizada por meio do procedimento previsto na Resolugao CVM 160/22, bem
como de que a Oferta nao foi precedida de qualquer autorizacao por parte de qualquer
entidade reguladora ou autorreguladora;

(xiv) nao foi ou sera elaborado prospecto referente a Oferta, sendo o Regulamento
suficiente para o completo entendimento do Fundo, da Classe, de suas operacdes e dos
riscos envolvidos; e

(xv) [tem conhecimento de que as Cotas estao sujeitas as restricdes de negociagao
referidas na Resolugao CVM 160/22, nao podendo ser negociadas entre Investidores
Qualificados antes do prazo de 6 (seis) meses contados da data de encerramento da
oferta;]/[tem conhecimento das restrigdes de negociagao das Cotas Subordinadas
Juniores previstas no Regulamento].

[local], [e] de [e] de [e]
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Nome do Investidor: [e]
CNPJ/MF / CPF/MF: []
E-mail; [+]
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ANEXO B AO ANEXO | - MODELO DE SUPLEMENTO

[¢] CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF Il DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

[¢] SUBCLASSE DE INVESTIMENTO
[¢] SERIE DA [¢] SUBCLASSE DE INVESTIMENTO
CAPITULO | - DA INTERPRETAGAO DESTE SUPLEMENTO

1.1.  Este Suplemento dispde sobre as informacdes especificas da [#] SERIE (“Série”)
DA [¢] SUBCLASSE DE INVESTIMENTO (“Subclasse”) da [e] CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CLIENTES BRF Il DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe”).

1.2.  Este Suplemento deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento e
Anexo da Classe, com a Resolucao CVM 175/22, e com as demais disposicoes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.3. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Suplemento terao o significado atribuido na regulamentacao em vigor (incluindo, mas
nao se limitando, na prépria Resolugao CVM 175/22) ou o significado atribuido no
Regulamento, no Anexo ou neste Suplemento.

CAPITULO Il - DAS CARACTERISTICAS DA SERIE

2.1. As [Cotas Seniores / Cotas Subordinadas Mezanino A/ Cotas Subordinadas
Mezanino B/ Cotas Subordinadas Junior] da Série tém como data de emissao
[e]/[e]/20[e], sendo que serao emitidas [--] [Cotas Seniores / Cotas Subordinadas
Mezanino A/ Cotas Subordinadas Mezanino B/ Cotas Subordinadas Jdnior], com valor
unitario das [Cotas Seniores / Cotas Subordinadas Mezanino A/ Cotas Subordinadas
Mezanino B/ Cotas Subordinadas Junior], na data de emissao de [e] ([--]), com valor
total de RS [--1.

2.2. Retorno Alvo: Taxa DI, acrescida de um spread de [--]% ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.
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2.3. Data de pagamento de remuneragao: [--], a partir da [--], sendo o primeiro
pagamento em [--].

2.4. O prazo de duragao das [Cotas Seniores / Cotas Subordinadas Mezanino A/ Cotas
Subordinadas Mezanino B/ Cotas Subordinadas Junior] da Série é de [e] ([e]) anos,
contados a partir da primeira integralizagao de Cotas da primeira Subclasse instituida].

2.5. As [[Cotas Seniores / Cotas Subordinadas Mezanino A/ Cotas Subordinadas
Mezanino B] da Série serao distribuidas através de rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos do Artigo 26 da Resolugao CVM 160/22] [OU] [Cotas
Subordinadas Junior] da Série serao distribuidas por meio de oferta privada.]

2.6. O responsavel pela distribuicao das [Cotas Seniores / Cotas Subordinadas
Mezanino A/ Cotas Subordinadas Mezanino B/ Cotas Subordinadas Junior] da Série é [e].

2.7. A oferta das [[Cotas Seniores / Cotas Subordinadas Mezanino A/ Cotas
Subordinadas Mezanino B] tera como publico-alvo os Investidores Profissionais [OU]
[Cotas Subordinadas Junior] serao subscritas e integralizadas exclusivamente pelo
Cedente.

2.8. As [Cotas Seniores / Cotas Subordinadas Mezanino A/ Cotas Subordinadas
Mezanino B/ Cotas Subordinadas Junior] da Série serao resgatadas ao término do prazo
de duragao estabelecido acima, qual seja [--], ou em virtude da liquidagao antecipada da
Subclasse ou da Classe.

2.9. 0O pagamento da amortizacao acontecera em crédito em conta. Para as cotas que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, o0s pagamentos seguirao o0s
procedimentos da B3.

2.10. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos cotistas nos termos do
regulamento aqueles que sejam cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a

respectiva data do pagamento.

2.11. Datas de Amortizagao: Em [--] parcelas [--], a partir [--], observado o cronograma
abaixo
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Proporgao da Amortizagao Data de Amortizagao
[--1% [--1/[--1/[--1]
[--1% [--1/[--1/[--1]
[--1% [--1/[--1/[--]
[--1% [--1/[--1/[--]
[--1% [--1/[--1/[--]
[--1% [--1/[--1/[--]
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